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AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO AMBIENTAL
METROSUL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ: 28.481.369/0001-82

Classificacao Abvcap | Anbima: Diversificado Tipo 3
Classificagao CVM: Infraestrutura
Codigo ISIN: BROAO7CTF002

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre sul, andar 25° ao 30°, CEP 04.543-010, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNP3J”) sob o n° 02.332.886/0011-78, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto nos artigos 53 e 54- A
da Instrucdo n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), conforme alterada
(“Instrucao CVM 400”), por meio do presente aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunica que, em 22 de
outubro de 2021, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de distribuigdo primaria de cotas (“Cotas”)
da primeira emissio do AMBIENTAL METROSUL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 28.481.369/0001-82 (“Oferta”, “"Primeira Emissao” e “Fundo”,
respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pela OLIVEIRA TRUST
SERVICER S.A., sociedade com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP
22640-102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.150.453/0001-20,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio n® 7.446 de 13 de outubro de 2003 (“Administrador”), tendo sua carteira
também gerida pelo Administrador (“Gestor”), no montante de até 223.875 Cotas, considerando o topo da Faixa
Indicativa (conforme definido abaixo), nos termos da Instrugao CVM 400 e da Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de
agosto de 2016 ("Instrugao CVM 578"), podendo perfazer o montante total de:

R$ 285.048.843,75

Todos os termos aqui ndo definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos no “Prospecto Preliminar de Oferta
Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da Primeira Emissdo do Ambiental Metrosul Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura” ("Prospecto Preliminar”).

No contexto da presente Oferta, estima-se que o Preco de Subscricio das Cotas estara situado entre
R$1.000,00 e R$1.273,25 ("Faixa Indicativa”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Interlagos - Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia”, celebrado em 31 de Julho de 2017 pelo Administrador e registrado perante o 5°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos em 08 de Agosto de 2017. Em 22 de outubro de 2021, por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do Interlagos — Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”, o
Administrador aprovou (i) a alteracdo da denominacgdo do Fundo para “Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento
em ParticipagGes em Infraestrutura” e a sua classificagdo de fundo “multiestratégia” para “infraestrutura”; (ii) a nova
versao do regulamento do Fundo (“Regulamento”); (iii) a Primeira Emissdao e a Oferta e suas condigles; e (iv) a
contratacdo dos prestadores de servicos necessarios a realizacdo da Primeira Emissdo e da Oferta, dentre outras
deliberacdes ("Instrumento de Alteracao”).

O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada ao investimento em agbes de emissdao da Ambiental Metrosul
Concessionaria de Saneamento SPE S.A., sociedade por agGes, com sede social no Municipio de Canoas, Estado do
Rio Grande do Sul, na Avenida Santos Ferreira, n® 1196, Bairro Marechal Rondon, CEP 92020-478, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 36.641.320/0001-78, concessionaria responsavel pelos servigos de coleta e tratamento de esgoto, bem como
atualizagdo do parque de hidrometros em 9 (nove) municipios da regido metropolitana de Porto Alegre,
correspondente a uma participacdo de até 49% (quarenta e nove por cento) do seu capital social total (“Ativos
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Alvo” e "Ambiental Metrosul”, respectivamente). O investimento, pelo Fundo tem por objetivo proporcionar aos
seus Cotistas ganhos de capital mediante a valorizacao de suas Cotas (conforme definicdo abaixo) no médio e longo
prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Ativos Alvo de emissdao da Ambiental Metrosul. Em carater
suplementar, caso haja parcela remanescente ndo investida em Ativos Alvo, o Fundo também podera buscar a
valorizagdo de suas Cotas, no limite de 10% (dez por cento) do total do Patrimdnio Liquido do Fundo, por meio de
aplicagdo de seus recursos em: (i) titulos pos fixados atrelados a taxa SELIC de emissdo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de renda fixa pds-fixados atrelados ao Certificado de Depodsito Interbancario (CDI), emitidos por instituicoes
financeiras com rating minimo de BR AA+, inclusive aqueles emitidos pelo Administrador, Gestor, custodiante e/ou
por suas sociedades ligadas; (iii) operacoes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica do
Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, classificados como Renda Fixa pela ANBIMA e que sejam lastreados exclusivamente
em titulos conforme descritos nos itens (i), (ii) e (iii) supracitados, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor, custodiante e/ou suas sociedades ligadas, desde que aprovados pelo Consultor de
Investimentos, e para todos os casos, desde que possuam liquidez diaria e/ou resgate de cotas com liquidez diaria
(“Outros Ativos”), de acordo com os critérios de composicdo e diversificagao de carteira dispostos no Regulamento,
nos termos da Politica de Investimentos.

1. CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. A Oferta. As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, conduzida pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria da Oferta, com a participacao das instituicGes
intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e
Balcao (“"B3"), contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta exclusivamente para efetuar esforgos de
colocacdao das Cotas junto aos Investidores Nao Institucionais (conforme definido abaixo) (“Instituicoes
Consorciadas”, e em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicoes Participantes da Oferta”, sob o regime
de melhores esforcos, em condigGes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta,
conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

1.2. Autorizagdes. A Primeira Emissdo e a Oferta foram aprovadas pelo Administrador por meio do Instrumento de
Alteracdo, datado de 22 de outubro de 2021, nos termos do Anexo II do Prospecto Preliminar.

1.3. Publico-Alvo da Oferta. A Oferta serd destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucdo n° 30, de 11 de maio de 2021, da CVM, ("Resolucao CVM 30"), que sejam (i)
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; (ii) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que (ii. a) sejam consideradas investidores profissionais, nos termos do artigo 11
da Resolucdo CVM 30; ou (ii.a) apresentem Pedido de Reserva ou ordem de investimento em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores Institucionais”); e (iii) pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”).

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 30% das
Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 30% do rendimento do Fundo (“Limite de
Participagdo”). Sem prejuizo das demais disposicoes do Regulamento, caso algum Cotista ultrapasse o Limite de
Participacdo, o Administrador devera enviar notificagdo ao Coordenador Lider, para que este notifique ao Cotista,
concedendo prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis para que ele realize a alienacdo das Cotas, de forma a se enquadrar no
Limite de Participacdo. Na hipdtese de o Cotista ndo se enquadrar ao Limite de Participagdo, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contatos de seu desenquadramento, ficardo automaticamente suspensos todos os seus direitos econémicos
e politicos em relagdo a totalidade de suas Cotas, incluindo, sem limitacdo, os direitos de (i) votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas; (ii) receber amortizagGes e resgates atribuidos as Cotas de sua titularidade; e (iii) receber dos
valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo. Apods a verificacdo de que o Cotista se reenquadrou ao
Limite de Participacdo, serdo retomados todos os seus direitos econdémicos e politicos em relagdo a totalidade de suas
Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados pelo Administrator do referido reenquadramento. Nesses casos, o
Cotistas ndo terd o direito de receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto perdurou o
desenquadramento ao Limite de Participacdo.
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Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndao sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento,
conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas, serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucio CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 127 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas até o limite de 50% das Cotas objeto da Oferta.

As Cotas ndo foram e ndo serdo registradas nos termos do Securities Act. Assim, as Cotas nao poderdo ser ofertadas
ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América, (ii) a qualquer pessoa considerada uma
US Person ou em beneficio de uma pessoa considerada uma US Person, conforme definido na Regulation S , editado
pela SEC, no ambito do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuigdo, direta ou indireta,
nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma US Person, exceto nos termos de uma isencdo aos
requisitos de registro do Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e
regulamentagGes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

1.4. Quantidade de Cotas e Preco de Subscricdo na Primeira Emissdo. O Montante Total da Oferta é de até
223.875 Cotas e, perfazendo um montante de R$285.048.843,75, considerando o maior Preco de Subscricdo
(conforme definido abaixo), no montante de R$1.273,25 conforme Faixa Indicativa ("Montante Total da Oferta”).
O preco de subscricdo e integralizagdo de cada Cota sera determinado de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding.

O preco de subscricdo por Cota, sera fixado apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, e tera como
parametro as indicacGes de interesse em funcdao da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego) por
Cota coletada junto aos Investidores durante o Procedimento de Bookbuilding ("Preco de Subscrigao”). A escolha
do critério de determinagdo do Preco por Cota € justificada na medida que o preco de mercado das Cotas a serem
subscritas sera aferido de acordo com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo qual
os Investidores apresentardo suas intengGes de investimento no contexto da Oferta. Sem prejuizo do disposto acima,
0 Preco de Subscricdo minimo para fins da Oferta sera de R$1.000,00 por Cota. A manutencao da Oferta esta
condicionada a subscricdo de, no minimo, 180.000 Cotas, considerando o menor Preco de Subscricdo no valor de
R$1.000,00, totalizando o montante de R$180.000.000,00 (“Montante Minimo da Oferta”). Caso atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e o Consultor de Investimentos,
poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta, sendo que as Cotas remanescentes deverao ser
canceladas pelo Administrador.

A quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo podera ser acrescida nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugao CVM 400.

1.5. Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimonio
liqguido do Fundo (“Patrimodnio Liquido”), terdo forma nominativa e escritural e serdo mantidas em conta de
deposito em nome de seus titulares. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em iguais condigoes,
observado que qualquer amortizagdo e distribuigdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas, e ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese de liquidagdo do Fundo, segundo os
grocedimentos previstos no Regulamento. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente, no fechamento de cada Dia
Util, devendo corresponder a divisdo do valor do Patrimo6nio Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas no
encerramento do dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposigdes do Regulamento.

O Fundo sera constituido por uma Unica classe de Cotas, de forma que todos os Cotistas terdo direito de comparecer
as Assembleias Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 578 e no Regulamento.

Observadas as disposicoes constantes do Regulamento, as Cotas serdo admitidas a negociacdo no mercado
secundario de balcdo por meio da B3.
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1.6. Patrimonio Liquido minimo para funcionamento do Fundo. O Patrimé6nio Liquido inicial minimo para
funcionamento do Fundo é de R$1.000.000,00.

1.7. Procedimentos para Subscricao e Integralizacao de Cotas. As Cotas objeto da Oferta serdao destinadas
exclusivamente aos Investidores, observado o disposto no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de 10 (dez) Cotas por Investidor,
correspondente a R$10.000,00, considerando o Preco de Subscricao, de R$1.000,00, o piso da Faixa Indicativa,
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido na
hipdtese prevista na subsecdo 1.6 deste Aviso ao Mercado (“Aplicagao Minima Inicial”).

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Pedido de Reserva e ordem de
investimento, conforme o caso, que especificara as respectivas condices de subscricao e integralizagdo das Cotas, e
do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposicées do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de
Investimento e a secdo "Fatores de Risco”, nas paginas 121 a 142 do Prospecto Preliminar.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do Pedido de Reserva
e da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricao por meio do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento.

As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Prego de Subscricdo. As Cotas deverdao ser
integralizadas na Data de Liquidacdo por meio da B3. Para informacdes adicionais vide Secdo “Liquidagdo das Cotas
na B3” na pagina 56 do Prospecto Preliminar.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura do Pedido de Reserva e de ordem de
investimento, conforme o caso, serdo convidados a outorgar a Procuracdo de Conflito de Interesses, consoante
modelo anexo ao Pedido de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, para fins de deliberacdo favoravel
ou ndo, a critério exclusivo do Investidor, por intermédio dos respectivos procuradores, outorgados por meio da
Procuracdo de Conflitos de Interesses, na qualidade de representantes de cada Cotista, na Assembleia Geral
Originaria para deliberar a aprovacao da aquisicdo, subscricdo e/ou integralizagdo, conforme indicado no Acordo de
Investimentos, pelo Fundo de agOes representativas pelo Fundo de até 49% (quarenta e nove por cento) da
participacdo detida na Ambiental Metrosul, com recursos decorrentes da Oferta, nos termos descritos no Prospecto
Preliminar.

A aprovacao do investimento pelo Fundo na Ambiental Metrosul, conforme Procuragao de Conflito de
Interesses, é necessaria tendo em vista que a participacao na Ambiental Metrosul é atualmente detida
pelo Guaiba FIP-IE, na qualidade de acionista minoritario, e pela Aegea Participacoes, na qualidade de
acionista majoritario, a qual é a uUnica acionista do Consultor de Investimentos, situacdo que é
considerada pela regulamentacao em vigor como um potencial Conflito de Interesses entre o Fundo e o
Consultor de Investimentos. Desse modo, a realizacdo de tal investimento devera ser objeto de
deliberacdo na Assembleia Geral Originaria em atengdo aos artigos 24, inciso XII, e artigo 44, paragrafo
1° da Instrucdo CVM 578. O Conflito de Interesses relativo ao investimento na Ambiental Metrosul
somente sera descaracterizado mediante aprovacdo prévia dos Cotistas reunidos na Assembleia Geral
Originaria, conforme quorum previsto no artigo 50, inciso (i) e artigo 29 da Instrucdo CVM 578. A
outorga da Procuracao de Conflito de Interesses acima descrita, desde que com orientacdo de voto
favoravel as matérias deliberadas na Assembleia Geral Originaria, constituira expressa autorizacdo do
Cotista para que o Coordenador Lider, na qualidade de representantes do Cotista, aprove, na
Assembleia Geral Originaria, a subscricdo, aquisicdo e/ou integralizacdo, conforme indicado no Acordo
de Investimentos, pelo Fundo, nos termos do artigo 44, paragrafo 1° da Instrugdo CVM 578 e do
Regulamento, de agdes representativas de até 49% (quarenta e nove por cento) de participacdo
societaria direta na Ambiental Metrosul, pela compra de acdes de titularidade da Aegea Participacoes
e/ou do FIP-IE Guaiba, nos termos do Acordo de Investimento.

No contexto da Assembleia Geral Originaria, os Investidores também serdo chamados a deliberar sobre
(i) a ratificacdao dos Critérios de Elegibilidade; e (ii) a outorga das Garantias. Para maiores informagoes,
vide o item “Informacoes Relativas ao Portoflio Alvo” a pagina 65 do Prospecto Preliminar. Em relagdo
as Garantias, tal voto esta condicionado a aprovacao pela Superintendéncia de Relagbes com
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Investidores Institucionais (SIN) de pedido de dispensa protocolado pelo Administrador em 08 de
outubro de 2021.

Para maiores informacgbes, vide Secdo “InformagOes Relativas ao Portfolio Alvo — Conflito de Interesse no
Investimento”, bem como o Fator de Risco “Risco de Conflito de Interesses” nas paginas 72 e 125, respectivamente,
do Prospecto Preliminar.

Apds o registro da Oferta pela CVM, as Instituicbes Participantes da Oferta continuardo recebendo as ordens de
investimento, acompanhadas da Procuragdo.

1.8. Distribuicdo parcial e subscrigao condicionada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito
da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da
Primeira Emissdo equivalente a 180.000 Cotas, considerando o Preco de Subscricdo de R$1.000,00, piso da Faixa
Indicativa, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante e encerrada a oferta, as Cotas
remanescentes da emissao poderdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscricao, caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Oferta, esta sera cancelada pelo Administrador, sendo o Fundo
liqguidado. Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do
cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Os Investidores que desejaram subscrever Cotas no Periodo de Colocacdo puderam optar por condicionar sua adesao
a Oferta (i) somente se houver a colocacao do Montante Total da Oferta; ou (ii) somente se houver a colocacao de
um montante — determinado pelo Investidor — superior ao Montante Minimo da Oferta e inferior ao Montante Total da
Oferta, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
subscritas pelo Investidor, observado que referido montante ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o Investidor, no momento da aceitacdo, indicou se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber a totalidade das Cotas por ele subscritas ou quantidade equivalente a proporcdo entre o
numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas por ele subscritas.

Caso o Investidor indicou o item (ii) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES
PARA A SUBSCRICAO, AQUISICAO E/OU INTEGRALIZAGAO, CONFORME INDICADO NO ACORDO DE
INVESTIMENTOS, DE TODOS OS ATIVOS ALVO NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DA SUBSCRICAO, AQUISICAO E/OU INTEGRALIZAGAO, CONFORME
INDICADO NO ACORDO DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS ALVO EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL,
VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE CANCELAMENTO DA
OFERTA OU DE COLOCACAO PARCIAL DAS COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO” NA PAGINA 127 DO
PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informacgdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial das Cotas,
veja a segdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 77 do Prospecto Preliminar.

1.9. Plano de Distribuicdo. Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, as InstituicGes Participantes da
Oferta deverdo realizar a distribuicdo de Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o
disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor, do Consultor de Investimentos e do
Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos
Investidores; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes de venda das InstituicOes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto
Preliminar, para leitura obrigatdria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider.
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1.10. Oferta Institucional e Oferta Nao Institucional:
1.10.1.0ferta N3o Institucional:

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os procedimentos
indicados no item 1.10 abaixo.

Do montante de Cotas, ao menos 20% das Cotas serdo destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada
exclusivamente junto aos Investidores Nao Institucionais. O Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Critério de colocagdo da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento dos Investidores Nado
Institucionais:

(i) seja igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores N&o Institucionais,
conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos
Investidores Ndo Institucionais até o limite de ao menos 20% (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider
na forma do paragrafo acima) das Cotas, de modo que, as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a
Oferta Institucional, nos termos do item 1.10.2 abaixo; ou

(ii) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Ndo Institucionais, sera realizado rateio por
meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Ndo Institucionais que participaram da
Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional, desconsiderando-se,
entretanto, as fragcdes de Cotas.

1.10.2.0ferta Institucional. A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores Institucionais
que realizarem Pedido de Reserva e/ou ordem de investimento, de acordo com o procedimento indicado no item 1.10
abaixo.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva e/ou ordens de investimento apresentados pelos Investidores N&o
Institucionais, conforme previsto no item 1.9.2 acima, as Cotas remanescentes serdo destinadas a colocacdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, nao sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observado o Limite de Participacdo e os procedimentos indicados no item 1.10 abaixo.

Critério de colocagdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider podera dar prioridade a
totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com
o Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, melhor atendam os objetivos da Oferta, conforme descritos
no item 1.10, inciso “(xv)" abaixo.

1.11. Procedimento da Oferta. Durante o Periodo de Reserva, os Investidores, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdao preencher um ou mais Pedido(s)
de Reserva, indicando, dentre outras informagdes (i) a quantidade de Cotas que pretende subscrever, e (ii) um preco
maximo por Cota como condigdo de eficacia de seu Pedido de Reserva, sem necessidade de posterior confirmacdo,
sendo que, caso o Preco de Subscricdo seja fixado em valor superior ao valor estabelecido pelo Investidor, o
respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente cancelado (observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de
Participacdo), e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

As InstituicOes Participantes da Oferta somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por Investidores titulares de
conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.
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Recomenda-se aos Investidores interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva que (a) leiam cuidadosamente os
termos e condices estipulados no Pedido de Reserva — especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da
Oferta, o Regulamento e as informacgdes constantes no Prospecto Preliminar em especial os procedimentos relativos
a liquidagao da Oferta e o disposto na secdo “FATORES DE RISCO”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos
quais o Fundo e a Oferta estdo expostos; (b) verifiquem com antecedéncia, perante a Instituigdo Participante da
Oferta de sua escolha, antes de formalizar o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a
manutengao de recursos em conta corrente ou conta de investimento aberta e/ou mantida em tal Instituigdo
Participante da Oferta, para fins de garantia do Pedido de Reserva; e (c) entrem em contato com a Instituicao
Participante da Oferta de sua escolha para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos pela
Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizagdo de
cadastro em tal Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicdo Participante da Oferta.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da publicacdo do Aviso ao Mercado e da disponibilizagio do Prospecto
Preliminar, conforme previsto no Cronograma indicativo constante da pagina 59 do Prospecto Preliminar, as
InstituigGes Participantes da Oferta iniciardo, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Reserva e ordens de
investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM
400, de forma a, ao final do Periodo de Reserva, definir o Preco de Subscricdo. . O recebimento de reservas e de
ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Reserva, observada a
Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participagdo, conforme Cronograma Indicativo que consta da pagina 59 do
Prospecto Preliminar.

Os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento deverdo ser realizados durante o periodo
compreendido entre 04 de novembro de 2021 (inclusive) e o dia 29 de novembro 2021 (inclusive).

Os Investidores deverdo observar, além das condicGes previstas nos Pedidos de Reserva ou nas ordens de
investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) a Oferta terd como Publico Alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais;

(ii) apos a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, poderdo ser realizadas
apresentacOes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)"
abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos da
Deliberagao da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) durante o Periodo de Reserva, as Instituicoes Participantes da Oferta receberdao os Pedidos de Reserva dos
Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as ordens de investimento dos
Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participagdo;

(v) o Investidor Ndo Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Reserva junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, conforme disposto na Secdo “Termos e
Condigdes da Oferta — Oferta Ndo Institucional”, na pagina 51 do Prospecto Preliminar. Os Pedidos de Reserva serdao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vii)”, “(x)”, “(xviii)” e “(xix)"” abaixo e nos itens 4.18 e
4.19 do Prospecto (a partir da pagina 57 do Prospecto Preliminar), observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite de
Participacao;

(vi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas devera enviar sua ordem de investimento
para o Coordenador Lider, até a data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, em linha com Cronograma
indicativo que consta da pagina 59 do Prospecto Preliminar, conforme disposto na Secdo “Termos e Condices da
Oferta — Oferta Institucional”, na pagina 51 do Prospecto Preliminar. As ordens de investimento serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(vi)”, “(x)", “(xvi)”, “(xviii)” e “(xix)" abaixo e nos itens 4.18 e 4.19 do
Prospecto (a partir da pagina 57 do Prospecto Preliminar), observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de
Participacao;

(vii)os Investidores deverdo realizar seus Pedidos de Reserva e ordens de investimento no Periodo de Reserva,
sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva ou
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ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

(viii) ao menos 20% das Cotas serdo destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto
aos demais Investidores N&o Institucionais, observado que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional, reduzir ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais;

(ix) apods o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N3o Institucionais, conforme
previsto no inciso “(viii)” acima, as Cotas remanescentes serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider;

(x) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta, ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Reserva e/as ordens de investimento,
conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 e seu
paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “"FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 127 DO PROSPECTO
PRELIMINAR;

(xi) caso, apds o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, o total de Cotas objeto
dos Pedidos de Reserva dos demais Investidores Ndo Institucionais, no ambito da Oferta Ndo Institucional, (a) seja
igual ou inferior ao montante de Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Ndo Institucionais, conforme
indicado no item 1.9.2 acima, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais até o limite de 20% (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider na forma do
item 1.9.2 acima) das Cotas; ou (b) exceda o total de Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao
Institucionais, sera realizado por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que participaram da Oferta Nao Institucional, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos de Reserva, desconsiderando-se, entretanto, as
fracdes de Cotas, conforme descrito no item 1.9.2 acima;

(xii) caso as ordens de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider poderd dar prioridade a
totalidade ou a parte dos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, conforme plano de
distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva
em conta suas relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor, do
Consultor de Investimentos e do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica
brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em
participacdes em infraestrutura, conforme descrito no item 1.9.2 acima;

(xiii) na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, com base nas informagdes enviadas pela B3, o
Coordenador Lider realizara procedimento de alocacdo, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a
verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima com relacao a colocacao da Oferta
Institucional e da Oferta Nao Institucional, no qual sera definido o Prego de Subscricdo efetivo da Oferta;

(xiv) observado o artigo 54 da Instrucao CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessado do registro da
Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 (noventa) dias contados da
concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(xv) até o Dia Util subsequente & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Data de Liquidacio e a quantidade de
Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do(s) rateio(s) descritos acima e o valor do respectivo
investimento, considerando o Preco de Subscricao, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera
limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento), serdo informados a cada
Investidor (a) pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio do
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seu respectivo enderego eletronico indicado no Pedido de Reserva, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou
correspondéncia, ou, no caso dos Investidores Institucionais (b) pelo Coordenador Lider, por meio de seu enderego
eletronico indicado na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone ou correspondéncia;

(xvi) até as 11h00 min da Data de Liquidagdo, cada um dos Investidores que tenha realizado Pedido de Reserva ou
ordem de investimento devera efetuar o pagamento, a vista e em recursos imediatamente disponiveis, em moeda
corrente nacional, do valor indicado no inciso “(xv)” acima a Instituigdo Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento
automaticamente cancelado, observada a possibilidade de integralizagao das Cotas junto a B3 ou ao Escriturador em
caso de falha na integralizacdo por parte dos Investidores, conforme descrito na Secao "Liquidacdo das Cotas na B3",
na pagina 56 do Prospecto Preliminar;

(xvii) na Data de Liquidacdo, a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva
entregara, por meio da B3, as Cotas alocadas ao respectivo Investidor que tenha realizado Pedido de Reserva ou
ordem de investimento, de acordo com os procedimentos previstos no Contrato de Distribuicdo, desde que tenha
efetuado o pagamento previsto no inciso “(xvi)"” acima;

(xviii) caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagGes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisao de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar
sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao
Coordenador Lider (i) até as 12h do quinto Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no
caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor for
comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da Oferta, nos
casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serdo imediatamente
divulgados por meio de Anlncio de Retificacao, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. No caso da
alinea (c) acima, apds a divulgagao do Anuncio de Retificacdo, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor
esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigGes. Caso o Investidor
ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o
Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar
0 pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do
inciso “(xvi)"e venha a desistir do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até cinco Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva; e

(xix) caso nao haja conclusdao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou de cancelamento ou
revogagao da Oferta, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta e o
Fundo, por meio do Administrador, comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive,
mediante divulgagdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor j& tenha efetuado o pagamento nos termos do
inciso “(xvi)” acima, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até cinco Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento ou revogacdo da Oferta;

A revogagdo, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de Anuncio de
Retificagdo.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Antncio de
Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrucdao CVM 400.
Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do prego das Cotas.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituices Participantes da Oferta aos Investidores interessados
em subscrever as Cotas.

N3o sera contratado prestador de servico de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta. Sem

prejuizo, o Administrador podera contratar referido prestador de servigos apds encerramento da Oferta, nos termos
previstos no Regulamento do Fundo.
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1.12. Inicio da Oferta, Periodo de Colocacdo e Encerramento da Oferta. A distribuicdo publica primaria das
Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos termos da
Instrucdao CVM 400.

O Periodo de Colocagdo das Cotas encerrar-se-a em até 180 (cento e oitenta dias) contados da data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, sendo que: (a) apds a captacdo do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, conforme
acordado com o Gestor e com o Consultor de Investimentos, podera decidir, a qualquer momento, pelo encerramento
da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de
divulgagdo do Anlncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada ("Periodo de Colocagdo”).

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacdo se encerrara na data da divulgacdo do Anulncio de
Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo de Antncio de
Encerramento, nos termos da Instrucao CVM 400.

1.13. Liquidacdo das Cotas na B3. Com base nas informacGes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este
verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve
excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera liquidagdo da Oferta, bem como seu
volume final e Prego de Subscricao.

Apds a verificagdo da alocacdo das Cotas e definicdo do Prego de Subscricdo, as Instituicoes Participantes da Oferta
liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesao, conforme o caso.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas da Oferta ocorrera na B3, na Data de Liquidacdo, de acordo com os
procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador
Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de
Subscricao, ndo sendo permitida a subscricao de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados
os procedimentos de colocacdo e os critérios de rateio, a Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha apresentado
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, a
integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto a B3 ou ao Escriturador, conforme o caso, até o 3°
(terceiro) Dia Util ou até o 4° (quarto) Dia Util, respectlvamente imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo
pelo Preco de Subscricao, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores da Oferta de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Oferta serda cancelada e as Instituigbes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos
Investidores eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipStese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores da Oferta, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor e com o Consultor de
Investimentos, poderd decidir, a qualqguer momento, pelo encerramento da Oferta, sendo que as Cotas
remanescentes deverdo ser canceladas pelo Administrador.

1.14. Ambiente de Negociacao das Cotas. As Cotas serdo registradas para negociagao exclusivamente no Fundos
21 — Modulo de Fundos administrado pela B3, ambiente no qual as Cotas serdao integralizadas/liquidadas e
custodiadas. Os Investidores que nao mantiverem contam no ambiente de balcdo operacionalizado pela B3, poderao
subscrever as Cotas através de conta(s) mantida(s) pelas Instituicdes Participantes da Oferta sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem.

1.15. Classificagao de risco. A Oferta ndo conta com classificacdo de risco.

1.16. Condicoes da Oferta. A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estara sujeita apenas as condigoes
expressamente informadas no Prospecto Preliminar.

1.17. Alteracdo das circunstancias, revogacdao ou modificacdo da Oferta. O Administrador, em conjunto com
o Coordenador Lider, podera requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragoes
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substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o Coordenador Lider, podera modificar, a qualquer tempo,
a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicao da Oferta
previamente estabelecida, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificacdo das condicoes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores e
posteriores a revogacdo serdao considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida as Cotas, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao
CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de modificacao das condigbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as
Instituigdes Participantes da Oferta, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, deverdo certificar-se de
que os Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta (i) estdo cientes de que as condicoes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas e (ii) tém conhecimento das novas condicOes. Adicionalmente, o
Administrador, as expensas do Fundo, divulgara a modificagdo pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e, adicionalmente, comunicara diretamente aos Investigores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a referida modificagdo, para que confirmem, no prazo de até cinco Dias Uteis do recebimento
da comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua aceitacao da Oferta, presumida a manutencao em
caso de siléncio.

Além disso, caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, o Investidor podera desistir do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento e revogar
sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer onus, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de R,eserva, ou, no caso de Investidores Institucionais, ao
Coordenador Lider (i) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o
Investidor for comunicado diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta sobre a suspensao ou a modificacdo da
Oferta, nos casos das alineas (b) e/ou (c) acima. Adicionalmente, os casos das alineas (b) e/ou (c) acima serao
imediatamente divulgados por meio de Anuncio de Retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacao deste
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdao CVM 400. No caso da alinea
(c) acima, apds a divulgacao do Anlncio de Retificacdo, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o respectivo Investidor
esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigGes. Caso o Investidor
ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ou ordem de investimento, nos termos deste inciso, o
Pedido de Reserva e ordem de investimento, conforme o caso, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar
0 pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento nos termos do Prospecto e
venha a desistir do Pedido de Reserva ou ordem de investimento nos termos deste inciso, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do pedido de cancelamento do respectivo Pedido de Reserva ou ordem de investimento.

A revogagdo, suspensdo ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de Anlncio de
Retificagdo.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de alteracdo ou modificacdo ou, ainda, de
revogacao da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores.

1.18. Suspensdo e cancelamento da Oferta. Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (@) esteja se processando em condigdes diversas das
constantes da Instrucado CVM 400 ou do pedido de registro; ou (b)tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
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O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-
Ihes facultado, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior
ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu
cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto acima, terao
direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida és Cotas, conforme o disposto no paragrafo unico do
artigo 20 da Instrugdo CVM 400, no prazo de até cinco Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 19,
paragrafo 4°, da Instrucao CVM 400, sujeito, no entanto, ao acolhimento, pela CVM, do pleito de revogagdo da
Oferta.

2. Caracteristicas Gerais do Fundo

2.1. Forma, base legal e prazo de duracdo. O Fundo é um fundo de investimento em participacdes em
infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado e regido por seu Regulamento, pelos artigos 1.368-C a
1.368-F do Cddigo Civil, pelo disposto na Lei n® 11.478, na Instrucdo CVM 578, no Cédigo ABVCAP|ANBIMA e nos
Codigos Anbima, bem como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis. Segundo os
critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como Diversificado Tipo 3. A modificacao
do tipo de Fundo dependera de aprovagao em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

O Fundo tera prazo de duracdo de 11 (onze) anos contados da Data da Primeira Integralizacdo, podendo ser
prorrogado mediante recomendacdo do Consultor de Investimentos e deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo convocada especialmente para esse fim.

Na hipdtese de necessidade de manutencdo do Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duragao, o Consultor de
Investimentos fara jus a Remuneracdo Variavel e a Remuneragdao do Consultor de Investimentos até a data de
encerramento do Fundo, bem como manter-se-do provisionados recursos suficientes para o pagamento de até 2
(dois) anos de despesas ordinarias, conforme comprovadamente necessario considerando estritamente as obrigacoes
remanescentes do Fundo que ensejarem a necessidade de sua manutengdo apods o Prazo de Duragao nos termos do
Artigo 4 acima, incluindo a Taxa de Administracao e a Remuneracdo do Consultor de Investimentos que remuneram o
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos, respectivamente, sob pena de liquidacdo do Fundo com a
respectiva transmissao de eventuais direitos e obrigacdes remanescentes aos Cotistas na qualidade de sucessores
naturais. Na data de liquidagdo do Fundo, eventuais valores provisionados nos termos deste item que ndo tenham
sido utilizados para o pagamento das obrigagdes remanescentes do Fundo que ensejarem a necessidade de sua
manutengdo apds o Prazo de Duragdo serdo distribuidos aos Cotistas na proporgao de suas Cotas.

O Fundo esta em processo de obtengdo do rotulo de fundo de investimento sustentavel. Este rétulo sera confirmado
através do relatdrio de segunda opinido positivo provido por avaliador externo, SITAWI Financas do Bem. O processo
de avaliacdo externa considerou os critérios da Sustainable Finance Disclosure Regulation da Unido Europeia, principal
padrdo de classificagdo de fundos de investimento ESG, que entrou em vigor em Marco de 2021. Ademais, o método
utiliza elementos de critérios e padrGes para rotulagem de projetos, ativos e produtos financeiros, como os Green
Bond Principles, LuxFLAG Climate Finance Label, o Ecolabel da Unido Europeia, os Climate Bond Standards, a
Taxonomia de Finangas Sustentaveis da Unido Europeia, N3ao Perca Esse Bond e CFA Institute.

2.2. Publico-alvo do Fundo. O Fundo destina-se exclusivamente a participagdo de investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30. Sera admitida a participacdo, como Cotistas do Fundo, do
Administrador, do Gestor, do Consultor de Investimentos e da instituicdo responsavel pela distribuicao das Cotas do
Fundo, ou partes a elas relacionadas.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 30% (trinta
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior 30% (trinta por cento) do rendimento do

Fundo. Sem prejuizo das demais disposigdes do Regulamento, caso algum Cotista ultrapasse o Limite de Participacdo,
o Administrador devera enviar notificagdo ao Coordenador Lider, para que este notifique ao Cotista, concedendo prazo
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de até 5 (cinco) Dias Uteis para que ele realize a alienacdao das Cotas, de forma a se enquadrar no Limite de
Participacdo. Na hipotese de o Cotista ndao se enquadrar ao Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contatos de seu desenquadramento, ficardo automaticamente suspensos todos os seus direitos econémicos e
politicos em relacdo a totalidade de suas Cotas, incluindo, sem limitagdo, os direitos de (i) votar nas Assembleias
Gerais de Cotistas; (ii) receber amortizagGes e resgates atribuidos as Cotas de sua titularidade; e (iii) receber dos
valores que lhe caberiam por ocasido da liquidacao do Fundo. Apods a verificacdo de que o Cotista se reenquadrou ao
Limite de Participagdo, serdo retomados todos os seus direitos econdmicos e politicos em relagdo a totalidade de suas
Cotas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados pelo Administrator do referido reenquadramento. Nesses casos, o
Cotistas ndo terd o direito de receber eventuais valores distribuidos pelo Fundo enquanto perdurou o
desenquadramento ao Limite de Participacdo.

2.3. Objetivo e Politica de Investimento. O Fundo tem como objetivo buscar ganhos de capital mediante a
valorizagdo das Cotas no médio e longo por meio de investimentos do Fundo nos Ativos Alvo de emissdo da Ambiental
Metrosul, Sociedade Alvo do Fundo.

Nenhuma aplicacdo realizada no Fundo conta com a garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor de
Investimentos, do custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), sendo certo que o Benchmark ndo
representa hipotese, promessa, sugestdo ou garantia de rentabilidade futura aos Cotistas do Fundo ou qualquer
forma de garantia aos Cotistas do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos nao poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da Carteira do Fundo, ou prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo,
assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo
serao alcancados.

A Politica de Investimento do Fundo observara as disposicoes da Lei n® 11.478, de forma que serdo alvo de
investimento pelo Fundo, exclusivamente, os Ativos Alvo de emissao da Ambiental Metrosul, Sociedade Alvo do
Fundo, observado que os Ativos Alvo poderdo representar até o percentual maximo de 49% (quarenta e nove por
cento).

A alocagdo dos recursos do Fundo, conforme sua Politica de Investimento, devera observar os limites e condigGes
estabelecidos no Artigo 10° do Regulamento.

O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, apds obtido o registro de funcionamento na CVM, conforme
previsto na Lei n® 11.478, para iniciar suas atividades e para se enquadrar no limite minimo de investimento de 90%
(noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido em Ativos Alvo de emissdo da Ambiental Metrosul.

Os investimentos do Fundo deverdo possibilitar a participacao do Fundo no processo decisorio da Ambiental Metrosul,
na forma da Instrucao CVM 578 e na forma prevista no Acordo de Acionistas.

A participacdo no processo decisorio da Ambiental Metrosul podera se dar, de maneira ndo exaustiva, por meio da (i)
participacdo do Acordo de Acionistas da Ambiental Metrosul; e (ii) celebracao de ajuste de natureza diversa ou
adogdo de procedimento que garanta ao Fundo influéncia na definigdo da politica estratégica da Ambiental Metrosul.

A Ambiental Metrosul devera observar as seguintes regras de governanga corporativa previstas na Instrucdo CVM
578: (i) proibicao de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo; (ii) estabelecimento
de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo, quando existente; (iii) disponibilizacao
para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou afiliadas, acordos de acionistas e programas de opgdes
de aquisicdo de agGes ou de outros titulos e valores mobiliarios da Ambiental Metrosul; (iv) adesdo a camara de
arbitragem para resolucdo de conflitos societarios; (v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta
categoria A perante a CVM, obrigar—se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas
de governanca corporativa previstos nos itens anteriores; e (vi) auditoria anual de suas demonstracdes contabeis por
auditores independentes registrados na CVM.

2.4. Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento. O Fundo podera realizar investimentos adicionais
na Ambiental Metrosul durante o prazo de 7 (sete) anos contados da Data da Primeira Integralizagdo, podendo seu
término ser prorrogado por 1 (um) periodo de 1 (um) ano, mediante determinacdo do Gestor, apds recomendacao do
Consultor de Investimentos.

O Fundo podera realizar investimentos durante todo o Periodo de Investimento, na medida em que obtiver recursos
decorrentes de Ofertas Publicas ou Ofertas Restritas.
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Investimentos a serem realizados na Ambiental Metrosul apds a Oferta ndo estardo sujeitos a prévia aprovacao dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas desde que, cumulativamente: (i) sejam realizados durante o
Periodo de Investimento e mediante utilizacao do Capital Autorizado; (ii) sejam investimentos primarios, realizados
por meio da subscrigdao de novas ages de emissdo da Ambiental Metrosul; e (iii) sejam realizados com o proposito de
evitar diluicdo da participacdo do Fundo na Ambiental Metrosul, observados os termos do Acordo de Acionistas da
Ambiental Metrosul.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos na Ambiental Metrosul apds o Periodo de Investimento, se
ainda houver Capital Autorizado, e desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo
Fundo antes do término do Periodo de Investimento, observado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 13° do
Regulamento, quando aplicavel, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos sejam efetuados para a aquisicdo de valores mobilidrios pelo
Fundo no ambito de oferta publica (follow-on) da Ambiental Metrosul; (iii) tais investimentos sejam efetuados para
evitar diluicdo da participacdo do Fundo na Ambiental Metrosul; ou (iv) tais investimentos tenham por objetivo a
preservagao do valor dos investimentos do Fundo na Ambiental Metrosul ou a continuidade dos negdcios da
Ambiental Metrosul.

Durante o Periodo de Investimento, dos recursos recebidos da Ambiental Metrosul serdo deduzidos os encargos do
Fundo e reservas necessarias para custear obrigacdes futuras do Fundo, e sem prejuizo das demais obrigagGes do
Fundo, o saldo remanescente sera distribuido aos Cotistas. Durante o Prazo de Duragdo e enquanto o Fundo for
acionista da Ambiental Metrosul, a outorga de Garantias ndo estara sujeita a prévia aprovagao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral de Cotistas desde que, as Garantias sejam outorgadas, exclusivamente, com a finalidade de
viabilizar a contratacdo de financiamentos e/ou contragarantia de operagdes Cujos recursos sejam necessarios para a
realizacdo de investimentos e o desenvolvimento dos servigos da Concessao pela Ambiental Metrosul. Observada tal
hipétese, o Administrador devera tomar as medidas necessarias para formalizar a constituicdo das Garantias.

No primeiro Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor, com o auxilio do Comité Consultivo,
conforme aplicavel, iniciara o processo de desinvestimento do Fundo, de duracao de até 4 (quatro) anos, que pode
ser prorrogado nos termos do Regulamento, durante o qual analisara estudos, analises e estratégias de
desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar aos Cotistas o melhor retorno
possivel sobre o seu investimento nas Cotas. O Administrador ira, mediante determinacao do Gestor, conforme
orientacdo do Consultor de Investimentos, realizar a contratacdo de um assessor financeiro, que ira auxiliar na
condugdo do processo de desinvestimento pelo Fundo.

Para mais informagées, vide o item 7.4 “Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento” na
Secdo “"Sumario do Fundo” na pagina 91 do Prospecto Preliminar.

2.5. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais. As Cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de
seu patrimOnio, sdo escriturais e nominativas. Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos
politicos e econdmico-financeiros. O Fundo sera constituido por Cotas de uma unica classe. Todos os Cotistas
detentores de Cotas terdo o direito de comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observada a regra descrita no Regulamento.

2.6. Taxa de Administracdao. Durante o Prazo de Duracdo, todos os Cotistas pagardo, a titulo de taxa de
administracdo, que compreendera as remuneragées do Administrador, do Gestor e do Custodiante pelos servigos de
custddia, controladoria, tesouraria, administracao fiduciaria e gestdo, o valor equivalente a soma (i) do montante
correspondente a 0,135% (cento e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o valor do Patrim6nio
Liquido do Fundo e (ii) exclusivamente no Periodo de Desinvestimento, e caso a instalacdo do Comité Consultivo
venha a ser aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia Geral de Cotistas, a remuneracdo mensal de cada
membro do Comité Consultivo, no valor total de até R$40.000,00 (quarenta mil reais) ajustado, anualmente, pelo
IPCA.

Nao obstante o disposto acima, sera observada uma Taxa de Administracdo minima equivalente a R$13.500,00 (treze
mil e quinhentos reais) mensais, reajustado anualmente pela variacdo positiva do IPCA desde a Data da Primeira
Integralizagdo. Pelos servicos de escrituragdo, sera devido pelo Fundo o montante correspondente a R$ 2.000,00
(dois mil reais) por més.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o somatorio de tais parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixado no Regulamento.

O Fundo nao cobra taxa de saida dos Cotistas. A cada emissdo, o Fundo podera cobrar taxa de ingresso, a qual sera

paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo primaria das Cotas, conforme estabelecido em cada
emissao.
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A todos os valores indicados acima serdo acrescidos os tributos inerentes na fonte (ISS, PIS e CONFINS) nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

2.7.Remuneracdo do Consultor de Investimentos. Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo pagard uma
remuneracao ao Consultor de Investimentos em contraprestacdo aos servicos de consultoria prestados ao Fundo, o
valor equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo e paga mensalmente, conforme abaixo.

A Taxa de Administracdo e a Remuneragdo do Consultor de Investimentos serdo calculadas e devidas a partir da data
da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, com aplicagdo da fragao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), por dias Uteis, e paga mensalmente, no Ultimo Dia Util do més da prestacdo dos servicos.

Durante o Prazo de Duracgdo, caso, a qualquer momento, o saldo de caixa do Fundo seja igual ou inferior a 6 (seis) meses de
despesas vincendas do Fundo relacionadas ao Consultor de Investimentos, Administrador e/ou Gestor e/ou Custodiante, e
outras despesas minimas necessarias a manutencdo do Fundo (“Reserva de Despesas”), a Remuneracdo do Consultor de
Investimentos terd o pagamento suspenso, devendo a Remuneragao do Consultor de Investimentos permanecer provisionada
a partir deste momento, e ser paga quando do recebimento, pelo Fundo, dos recursos provenientes da proxima distribuicdo
de dividendos da Ambiental Metrosul, considerando a seguinte ordem de alocacgado: (i) recomposicao da Reserva de Despesas;
(i) pagamento, até o limite das disponibilidades do Fundo, do saldo da Remuneracdo do Consultor de Investimentos conforme
provisionado; e (iii) DistribuicGes aos Cotistas ou qualquer outra destinacao de recursos. O montante provisionado a ser pago
ao Consultor de Investimentos devera ser ajustado mensalmente pela variacdo do IPCA.

A todos os valores indicados acima serdo acrescidos os tributos inerentes na fonte (ISS, PIS e CONFINS) nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

2.8. Remuneracgdo Variavel. Adicionalmente a Remuneragdo do Consultor de Investimentos, os Cotistas pagardo
ao Consultor de Investimentos uma remuneracdo variavel, a ser calculada e paga de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

I. ndo serd devida Remuneragdo Varidvel ao Consultor de Investimentos até que as Distribuigdes realizadas aos
Cotistas representem, para os Cotistas titulares o montante agregado equivalente ao Capital Integralizado por tais
Cotistas, acrescido do Benchmark, observados os procedimentos de calculo e distribuicdo previstos no Regulamento;

II.apds cumprido o requisito previsto no Item I acima, qualquer valor, receita, ganho e rendimento de qualquer
natureza do Fundo, exceto por aqueles necessarios para pagar os encargos e despesas do Fundo ndo representados
pela Remuneracdo Variavel , serdo pagos ao Consultor de Investimentos, a titulo de Remuneracdo Variavel , até que
lhe seja pago o correspondente a 20% (vinte por cento) da soma de todas as Distribuicdes para pagamento do
Benchmark realizadas aos Cotistas nos termos do Item I acima e dos valores pagos ao Consultor de Investimento nos
termos deste Item II (Catch-Up); e

III. apds cumprido o requisito previsto no Item II acima, qualquer valor, receita, ganho e rendimento de qualquer
natureza do Fundo, exceto por aqueles necessarios para pagar os encargos e despesas do Fundo ndo representados
pela Remuneracdo Variavel , serdo pagos aos Cotistas e ao Consultor de Investimentos na seguinte ordem e
proporcdo: 20% (vinte por cento) serdo pagos ao Consultor de Investimentos a titulo de Remuneracao Variavel ; e
80% (oitenta por cento) serdo pagos aos Cotistas, a titulo de Distribuicdes.

2.9. Destituicdo sem Justa Causa do Consultor de Investimentos. Nos casos de (i) Renlncia Motivada do
Consultor de Investimentos ou destituicdo sem Justa Causa do Consultor de Investimentos, o Consultor de
Investimentos fara jus ao valor total equivalente ao somatorio da Multa por Destituicdo, a Remuneragdo do Consultor
de Investimento incorrida até o momento da destituicdo/renincia o e da Remuneragdao Variavel integral, e (ii)
rendncia imotivada ou destituicdo com Justa Causa do Consultor de Investimentos, este recebera a Remuneragdo do
Consultor de Investimento, calculadas pro rata temporis até a data em que exerceu suas fungdes, e ndo fara jus a
Remuneragdo Variavel ou a Multa por Destituicdo. Para que ndo restem dlvidas, no caso da Renuncia Motivada do
Consultor de Investimento serdao devidas a Multa por Destituicdo, a Remuneragao do Consultor de Investimento
incorrida até o momento da destituicdo e a Remuneracgdo Variavel integral previstas originalmente neste Regulamento
ou previamente aprovadas pelo Consultor de Investimentos, desconsideradas eventuais alteracdes ndo aprovadas
pelo Consultor de Investimentos e que deram causa a Renlncia Motivada do Consultor de Investimento.

2.10. Conflito de Interesses. O Administrador e o Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e declaram que ndo se
encontram em situacdo de Conflito de Interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas
no Regulamento. A Aegea ParticipagOes, Unica acionista do Consultor de Investimentos é a acionista da Ambiental
Metrosul, Sociedade Alvo do Fundo, de forma que a aquisigdo dos Ativo Alvo é considerada uma situagdao de Conflito
de Interesses e sua concretizacdo dependera de aprovagao prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas ou mediante consulta formal, nos termos do Regulamento.
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Na eventualidade de qualquer hipdtese adicional de potencial Conflito de Interesses envolvendo o Administrador, o
Gestor e o Consultor de Investimentos em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, o Administrador devera
convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para analisar as hipoteses de Conflito de Interesses e aprovar ou rejeitar
operacdes que envolvam referido conflito.

Exceto se de outra forma previsto no Regulamento, a Assembleia Geral de Cotistas devera analisar as potenciais
situacdes de Conflito de Interesses, e aprovar, ou nao, operacdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O
Administrador, o Gestor e o Consultor de Investimentos deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipdtese de potencial
Conflito de Interesses, submeter sua resolugdo a aprovacao pelo Fundo.

2.11. Comité Consultivo e Processo de Aprovacdo de Transagoes Conflitadas. O Comité Consultivo e o
processo previsto abaixo e no Regulamento estd condicionado pela aprovacdo pela Superintendéncia de
Relagoes com Investidores Institucionais (SIN) de pedido de dispensa protocolado pelo Administrador
em 08 de outubro de 2021. O Fundo possuira um Comité Consultivo a ser instaurando de forma mandatdria ou
facultativa, conforme o caso, mediante solicitacdo do Gestor, conforme orientagdo do Consultor de Investimentos,
apds inicio do seu Periodo de Desinvestimento Na Primeira Fase do Periodo de Desinvestimento, a Aegea
ParticipacOes enviara Notificacdo de Direito de Preferéncia ao Gestor, quanto a: (i) manutencdo do Direito de
Preferéncia, devendo o processo de desinvestimento ser conduzido integral e obrigatoriamente, pelo Gestor e pelo
Comité Consultivo nos termos do item (b) abaixo; ou (ii) sua rendncia, podendo o Comité Consultivo ser instaurado
facultativamente, nos termos do item (a) abaixo. O Comité Consultivo (a) podera ser instaurado na hipotese (ii)
acima, em qualquer momento do Periodo de Desinvestimento, para deliberar sobre condicOes para a realizagao do
desinvestimento, forma de realizacdo do desinvestimento ou qualquer operacdo potencial ou em curso, caso assim
demandado pelo Consultor de Investimento, e (b) devera ser instaurado para conduzir integralmente e deliberar
sobre eventuais operacdes de desinvestimento dos Ativos Alvo na hipdtese do item (ii) acima e/ou que envolvam
potencial conflito de interesses, incluindo, sem limitacdao, eventual alienacdo dos Ativos Alvo para Aegea Participagdes
e/ou Partes Relacionadas do Consultor de Investimento, diretamente ou por meio de outros veiculos, incluindo a
alienacdo resultante do exercicio do Direito de Preferéncia conferido a Aegea Participacdes e/ou suas Partes
Relacionadas no dmbito de Acordo de Acionistas. O Comité Consultivo, caso instalado, sera composto por, no minimo,
3 (trés) membros, escolhidos dentre pessoas de notdrio conhecimento e de reputagdo ilibada independentes e
contratados, as expensas do Fundo, para atuar, profissionalmente como membros do Comité Consultivo. Os membros
do Comité Consultivo possuirdo um mandato unificado de 4 (quatro) anos ou enquanto durar o Periodo de
Desinvestimento, o que ocorrer por Ultimo, sendo permitida a reeleicdo. Os membros serdo indicados pelo Gestor,
mediante orientagao do Consultor de Investimentos e eleitos pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas,
a qual fixard também a sua remuneragdo, respeitado o valor maximo estabelecido no Artigo 25 do Regulamento.

Para mais informagoes, vide o item 7.13 “Comité Consultivo e Processo de Aprovacdo de Transagoes
Conflitadas” na Segdo “Sumario do Fundo” no Prospecto Preliminar.

2.12. Amortizacao e resgate das Cotas. As Distribuicdes serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas; e
(i) resgate de Cotas, quando da liquidacdao do Fundo.

Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser por ocasidao do término do Prazo de Duragdo do Fundo ou de sua liquidacdo,
ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes previstas no Regulamento.

2.13. Capital Autorizado. O Administrador podera, apos recomendacdao do Consultor de Investimentos, mediante
deliberacdo, emitir novas Cotas, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro
do limite do capital autorizado de R$300.000.000,00. Emissao de novas Cotas acima desse valor deverao ser
aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas.

3. Prestadores de Servicos do Fundo

3.1. Administragdo: O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na
Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, na cidade e estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.150.453/0001-20, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n® 7.446 de 13 de outubro de 2003.

3.2. Gestao: O Fundo tem sua carteira gerida pelo Administrador.
3.3. Custodia: O servico de custodia dos ativos integrantes da carteira, tesouraria e controladoria sera prestado pela
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na

Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 202, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, na cidade e estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.© 02.150.453/0001-20.
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3.4. Consultoria de Investimentos: A SANEAMENTO CONSULTORIA S.A., sociedade por agdes, inscrita no
CNPJ sob o n.° 43.614.803/0001-49, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 1° andar, sala 16, Edificio
Plaza Sdo Lourenco, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, na cidade e estado de Sdo Paulo, que sera responsavel pelas
seguintes atividades, conforme descritas no Regulamento do Fundo: (i) orientar o Gestor em quaisquer questdes
relativas aos investimentos na Ambiental Metrosul; (ii) orientar o Gestor na negociagdo, decisdo e contratacao das
transagbes de investimento e desinvestimento referentes aos Ativos Alvo, nos termos previstos no Regulamento,
incluindo a contratagdo de intermediarios e prestadores de servigo; (iii) orientar o Fundo no monitoramento dos
investimentos do Fundo na Ambiental Metrosul; (iv) orientar o Fundo e/ou o Gestor no relacionamento com a
Ambiental Metrosul; (v) orientar o Gestor no exercicio de voto nas reuniGes e assembleias que envolvam assuntos
inerentes aos negocios da Ambiental Metrosul, sempre e quando aplicavel nos termos do Regulamento; (vi) orientar o
Gestor na apresentagdo de indicacbes de membros ao Comité Consultivo para aprovagdo da Assembleia Geral de
Cotistas; (vii) submeter ao Comité Consultivo as transagGes conflitadas conforme disposto no Capitulo XIII do
Regulamento; (viii) orientar o Gestor na elaboragdo dos relatdrios periddicos do Fundo no que diz respeito a descricdo
das atividades da Ambiental Metrosul, conforme aplicavel; e (ix) elaborar o relatdrio anual na periodicidade e forma
prevista no Regulamento e no Contrato de Consultoria, bem como entrega-lo ao Administrador para fins de
cumprimento do disposto neste Regulamento, observado que as entregas deverdo ocorrer com periodicidade minima
de 12 (doze) meses, sendo que a primeira entrega devera ocorrer até 30 de junho de 2023. A Ambiental Metrosul é
uma das concessionarias da Aegea Participag0es, acionista controlador do Consultor de Investimentos.

3.5. Distribuicdo das Cotas: A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, acima qualificado, na qualidade de
instituicdes intermediaria lider, bem como pelas Instituicbes Consorciadas, sob regime de melhores esforgos, em
condigBes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta.

3.6. Escrituracao: O servico de escrituracdo das Cotas sera prestado pelo Custodiante.

4. Cronograma Indicativo de Etapas da Oferta

Segue abaixo um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

Ordem Eventos Data Prevista
1 Data de pedido de registro da Oferta 20/09/2021
Divulgacdo deste Aviso ao Mercado
2 25/10/2021
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
3 Inicio das apresentagbes de roadshow para potenciais Investidores 26/10/2021
4 Inicio do Periodo de Reserva 04/11/2021

Encerramento do Periodo de Reserva e envio de ordens de investimento
Data do Procedimento de Bookbuilding

5 Fixacdo do Preco de Subscrigao 29/11/2021
Aprovacao do Prego de Subscricao

Obtengdo do Registro da Oferta
Divulgagao do Anuncio de Inicio

6 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 30/11/2021

Procedimento de Alocacdo de Ordens

7 Data de Liquidagao 03/12/2021

8 Divulgacao do Anuncio de Encerramento 06/12/2021

@) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo Sujeitas a alteracOes, suspensoes,
prorrogagoes, antecipagbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM.
Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
Modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Ainda, caso ocorram
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alteragbes das circunstancias, revogagdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacao,
suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para
disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Antncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400.

5. Outras Informacoes

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES
QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER 0OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO AO
PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACAO TEM A FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA,
0S SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE SUBSCREVER/ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES.

AS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS COTAS NAO
PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA
CONSIDERADA UMA US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S, EDITADO PELA SEC, NO AMBITO DO
SECURITIES ACT, OU (IIT) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA,
NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA US PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE
UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES
ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE
RETIFICAGAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO
DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA
CVM E DA B3:

Administrador

Oliveira Trust Servicer S.A.

www.oliveiratrust.com.br (neste website clicar na aba “Investidor”, em seguida acesse “Acesse o Web App”, no
campo de busca por emissores insira "Ambiental Metrosul FIP INFRA e em seguida clique no documento desejado; e

entdo clicar em “Aviso ao Mercado", "AnUncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Andncio
de Encerramento” ou a opc¢ao desejada)

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx (neste website, acessar “Investimentos”; acessar
“13 Emissdo de Cotas do Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”; e entdo,
clicar em "Aviso ao Mercado", "Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anlncio de
Encerramento” ou a opcao desejada)

Instituicoes Consorciadas

Informacgdes adicionais sobre as Instituigbes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituices
Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 29, 39 e 49 andares, CEP 01333-010, na Cidade de
Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte pagina: www.cvm.gov.br (neste website acessar neste
website, (a) em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar
“Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura”, digitar o nimero que aparece ao
lado e clicar em “Continuar”, clicar em “Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de
Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Aviso ao Mercado”,
“Anlncio de Inicio”, “Prospecto Preliminar” ou na opgao desejada; efou (b) em “Pesquisa de Dados”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Pulblicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em segmda em
“Ofertas em Analise”, clicar no valor referente a coluna “PRIMARIAS” na linha “Quotas de FIP/FIC-FIP”, localizar o
“Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entdo, selecionar o “Prospecto
Preliminar”)

B3

www.b3.com.br, neste site acessar > : www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, em
“Confira a relacdo completa dos produtos e servigos”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel” e clicar em “saiba
mais”, clicar em “ofertas em andamento”, selecionar “Fundos”, digitar ” Ambiental Metrosul - Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura”, e, entdo, localizar o documento desejado)

Tendo em vista a possibilidade de veiculagao de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes
da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Consultor de Investimentos e a Oferta, o Coordenador Lider
alerta os Investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas
informac0es constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES
“FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA PAGINA 121, BEM COMO DO REGULAMENTO,
PARA UMA DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi requerido junto a CVM
em 20 de setembro de 2021.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE
SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS ALVO E DEMAIS ATIVOS
QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Cotas representa um investimento de risco, pois & um investimento em renda variavel e, assim, os
investidores que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles
relacionados as Cotas, ao setor em que o Ativo Alvo do Portfdlio Alvo atua e ao ambiente macroeconémico do Brasil,
conforme descritos no Prospecto Preliminar conforme descrito na seccao Fatores de Risco na pagina 121, e que
devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento nas Cotas nao
€, portanto, adequado a Investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO OS SUBSTITUEM. AO POTENCIAL
INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO
PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO
As INFORMA(}OES QUE TRATAM DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA
COMPOSIGAO DA CARTEIRA E DAS DISPOSIGOES DO PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM SOBRE
OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO, A OFERTA E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR
ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMAGCOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITAS A ANALISE POR PARTE

DA CVM E A COMPLEMENTA‘COES E ALTERAGOES. O PROSPECTO DEFINITIVO QUE DETALHA AS
INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO, SERA COLOCADO A DISPOSICAO DOS
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INVESTIDORES NOS LOCAIS REFERIDOS ACIMA, A PARTIR DA DATA DE INICIO DA OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DE COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SEGAO
“"FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A
RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO GESTOR, DO CONSULTOR DE
INVESTIMENTOS, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, ou,
AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES
PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta tera inicio na data de divulgagao do Anuncio de Inicio de Distribuicdo.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”".

. Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
b N A :ﬁe Ret_gulatgéo e l\':le:_h9res~Préti§as(;)are:j OT Funt(_ios t:e
a ANBIMA  esimens o eyt s e e
COORDENADOR LiDER
(o INVESMEeNtoS
ADMINSTRDOR, GESTOR E CUSTODIANTE CONSULTOR DE INVESTIMENTOS
SANEAMENTO CONSULTORIA S.A., UMA
EMPRESA CONTROLADA DA AEGEA
SANEAMENTO PARTICIPACOES S.A.
91 OLIVEIRA TRUST ¢
cae

Sao Paulo, 25 de outubro de 2021
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