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Disclaimer

Esta apresentação poderá conter considerações referentes às perspectivas futuras do negócio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, bem como no crescimento da Braskem S.A. ("Companhia" ou ”Braskem"),
baseando-se exclusivamente nas expectativas em relação ao futuro do negócio e seu contínuo acesso a capitais para financiar o plano de negócios da Companhia.
Tais considerações futuras podem ser afetadas por mudanças nas condições de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados no Formulário
de Referência da Braskem, divulgados no site da CVM.
Este material é uma apresentação de informações gerais sobre a Braskem nesta data, preparado exclusivamente como material de apoio da 1ª (primeira) série e da 2ª (segunda) série da 124ª (centésima vigésima quarta)
emissão de certificados de recebíveis do agronegócio da Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A. (”Securitizadora" ou "Emissora") nos termos da Instrução da Comissão de Valores Mobiliários ("CVM") n.º
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrução CVM 400") e demais disposições legais ("Oferta"), coordenada pela XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A. ("Coordenador
Líder"), pelo Banco BTG Pactual S.A., pelo Banco Itaú BBA S.A., pelo Banco Safra S.A. e pelo Banco Santander (Brasil) S.A., (em conjunto, os "Coordenadores"), e não deve ser interpretado como uma oferta, ou uma
recomendação, ou convite, ou solicitação para compra dos CRA, de ações ou qualquer outro valor mobiliário da Companhia e/ou da Emissora.
Este material apresenta informações resumidas sem intenção de serem completas. Não é feita nenhuma declaração, implícita ou explícita, e não há garantia quanto à correção, adequação ou abrangência dessas informações.
Potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), incluindo o Formulário de Referência da Emissora e da Devedora, em especial a seção "Fatores de Risco" do Formulário de
Referência da Emissora e da Devedora, e a seção "Fatores de Risco" do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisão de investimento por tais investidores deverá basear-se única e exclusivamente
nas informações contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versão definitiva, quando disponível), que conterá informações detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora e da Companhia. O Prospecto
Preliminar (assim como sua versão definitiva, quando disponível) poderá ser obtido junto à Emissora, à CVM, à B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão e aos Coordenadores, conforme descrito abaixo.
Este material é estritamente confidencial e seu conteúdo não deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais este material foi obtido.
A Oferta encontra-se em análise pela CVM para obtenção do registro da Oferta. Portanto, os termos e condições da Oferta e as informações contidas neste material e no Prospecto Preliminar estão sujeitos à complementação,
correção ou modificação em virtude de exigências da CVM.
ANTES DE TOMAR DECISÃO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUÍDOS NO ÂMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA
EMISSORA E DA DEVEDORA, EM ESPECIAL A SEÇÃO "FATORES DE RISCO" DO FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, E A SEÇÃO "FATORES DE RISCO", NAS PÁGINAS 152 A 201 DO PROSPECTO
PRELIMINAR, PARA CIÊNCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAÇÃO AO INVESTIMENTO NOS CRA.
Este material tem caráter meramente informativo e de apoio. Para uma descrição mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a seção "Fatores de Risco", disponível nas páginas da
rede mundial de computadores indicadas no slide 41.
O Formulário de Referência da Emissora poderá ser acessado na página da rede mundial de computadores indicada no slide 42.
Embora as informações constantes neste material tenham sido obtidas de fontes idôneas e confiáveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convicções e expectativas razoáveis, não há
garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderão diferir sensivelmente das tendências aqui indicadas. As informações contidas neste material estão em consonância
com o Prospecto Preliminar, porém não o substituem. O Prospecto Preliminar contém informações adicionais e complementares a este material e sua leitura possibilita uma análise detalhada dos Termos e Condições da Oferta
e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto Preliminar, com especial atenção às disposições que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estará sujeito.
Ao decidir subscrever os CRA no âmbito da Oferta, potenciais investidores deverão realizar sua própria análise e avaliação da condição financeira da Companhia e da Emissora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes
do investimento nos CRA.
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Disclaimer

O investimento nos CRA não é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociações dos CRA no mercado secundário; e/ou (ii) não estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor do agronegócio.
O mercado e as informações de posição competitiva, incluindo projeções de mercado citadas ao longo deste material, foram obtidas por meio de pesquisas internas da Companhia, pesquisas de mercado, informações de
domínio público e publicações empresariais. Apesar dos Coordenadores não terem razão para acreditar que qualquer dessas informações ou relatórios sejam imprecisos em qualquer aspecto relevante, os Coordenadores não
verificaram independentemente a posição competitiva, posição de mercado, taxa de crescimento ou qualquer outro dado fornecido por terceiros ou outras publicações da indústria.
Este material não deve ser utilizado como base para qualquer acordo ou contrato. A decisão de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias
legais, regulatórias, tributárias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensão que julgarem necessária para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.
Os Coordenadores e seus representantes (i) não terão quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisão de investimento, tomada com base nas informações
contidas neste documento, (ii) não fazem nenhuma declaração nem dão nenhuma garantia quanto à correção, adequação ou abrangência das informações aqui apresentadas.
Nem a Companhia, nem os Coordenadores atualizarão quaisquer das informações contidas neste material, inclusive, mas não se limitando, às informações prospectivas, sendo certo que as informações aqui contidas estão
sujeitas à alteração, sem aviso prévio aos destinatários deste material.
A colocação dos CRA somente terá início após: (i) a concessão do registro da Oferta pela CVM; (ii) o registro para distribuição e negociação dos CRA no ambiente da B3; (iii) a divulgação do Anúncio de Início; e (iv) a
disponibilização do Prospecto Definitivo aos investidores.
O Prospecto Definitivo da Oferta será colocado à disposição dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgação do Anúncio de Início, o que dependerá da concessão de registro da Oferta junto à CVM.
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NÃO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUÍDOS.



RESSALVA SOBRE DECLARAÇÕES FUTURAS
Esta apresentação contém declarações prospectivas. Tais
informações não são apenas fatos históricos, mas
refletem as metas e as expectativas da direção da
Braskem. As palavras "antecipa", "acredita", "espera",
"prevê", "pretende", "planeja", "estima", "projeta",
"objetiva" e similares são declarações prospectivas.
Embora acreditemos que essas declarações prospectivas
se baseiem em pressupostos razoáveis, essas declarações
estão sujeitas a vários riscos e incertezas, e são feitas
levando em conta as informações às quais a Braskem
atualmente tem acesso.

Esta apresentação está atualizada até 30 de setembro de
2021 e a Braskem não se obriga a atualizá-la mediante
novas informações e/ou acontecimentos futuros.

A Braskem não se responsabiliza por operações ou
decisões de investimento tomadas com base nas
informações contidas nesta apresentação.
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• A OFERTA

AGENDA
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Atuação na primeira e segunda geração da indústria petroquímica, com portfólio de 
produtos transformados em aplicações que atendem a diversas necessidades

ENERGIA
1ª Geração

QUÍMICOS BÁSICOS SEGMENTOS DA 
DEMANDA

Matérias-Primas
Elementos 

Fundamentais
Commodities & 
Especialidades

Produtos Formulados / Produtos de uso final

• Petróleo Bruto/Nafta

• Gás Natural/Etano

• Carvão Mineral

• Etanol (Renovável)

• Etileno

• Propileno

• Butadieno

• Aromáticos

• Resinas (PE, PP, PVC)

• Intermediários

• Especialidades

• Plásticos

• Fibras

• Borracha

• Tintas, Revestimentos e 
outros

• Automotivo

• Embalagens

• Construção Civil

• Usos industriais

• Médico

• Farmacêutico

• Personal Care

• Recreação/Esportes

• Têxtil

• Elétrico

• Aeronave/Aeroespacial

• Eletrônicos e outros

7

2ª Geração

DERIVATIVOS
3ª Geração

TRANSFORMAÇÃO

Fonte: Braskem

7
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Presença global, com histórico de crescimento orgânico e inorgânico, impulsionado por sua 
estratégia de internacionalização 

MÉXICO 
Eteno: 1.050 kt/ano

PE: 1.050 kt/ano

EUA
PP: 2.020 kt/ano

BRASIL
Químicos Básicos: 9.443 kt/ano
Eteno Verde: 200 kt/ano
PE: 3.055 kt/ano
PP: 1.850 kt/ano
PVC: 710 kt/ano

ALEMANHA
PP: 625 kt/ano

REDE COMERCIAL
AMÉRICAS:
• EUA 
• México 
• Brasil
• Peru
• Chile
• Argentina
• Colômbia
EUROPA:
• Holanda
ÁSIA:
• Cingapura
• Índia

Unidades industriais localizadas no Brasil, Estados Unidos, México e Alemanha
Rede comercial global, com escritórios nas Américas, na Europa e na Ásia

Unidades Industriais

Escritórios Comerciais

TAILÂNDIA
Eteno Verde: estudo 

de viabilidade1

Fonte: Braskem
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Fonte: Braskem. Nota (1): PE: Polietileno, PP: Polipropileno e PVC:  Policloreto de Vinila; Nota (2): Outros segmentos podem incluir: higiene e limpeza,  bebidas,  eletroeletrônicos, entre outros.

Presença no Brasil, com perfil diversificado de vendas atingindo diversos segmentos da 
economia

3,5 3,4 3,4
3,7

5,1 5,2 5,3
5,7

20192017 2018 2020

Vendas Braskem Demanda Brasil

24%

10%

8%

15%

8%

4%
4%12%

11%

2%
2%

1%

Alimentício

Diversos

Infra-Estrutura

Outros2

Industrial

Bens de Consumo

Comércio varejista

Cosmético e Farmacêutico

Construção Civil

Agrícola

Automobilístico

Vestuário e Calçados

VENDAS PE, PP E PVC POR SEGMENTO EM 2020

O perfil diversificado da carteira de clientes é mitigador de riscos do negócio, uma vez que efeitos negativos em um segmento 
podem ser compensados por efeitos positivos em outros

VENDAS PE, PP E PVC1 NO BRASIL

(MM ton)

99
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Produção de bioquímicos e biopolímeros feitos a partir de etanol 

Polietileno Verde

• A produção de eteno verde, feito a partir do etanol, tem 
capacidade de 200 mil toneladas, em Triunfo/RS, e teve 
início das operações em 2010

• A demanda por PE Verde tem crescido ao longo do 
tempo, atingindo recorde de vendas em 2020

Expansão do negócio de biopolímeros

• Investimento de US$ 61 milhões para expansão da produção de
eteno verde no Brasil, com expectativa de adicionar 60 mil
toneladas por ano a partir do final de 2022

• Assinatura de memorando técnico junto da SCG Chemicals,
para estudo de viabilidade para construção de uma nova planta
de desidratação de bioetanol na Tailândia

REDUÇÃO DE 
EMISSÕES

COMPENSAÇÃO DE 
EMISSÕES

CAPTURA DE 
EMISSÕES

1 2 3

Nossa estratégia em neutralidade de carbono

Ambas iniciativas poderão 
contribuir com a compensação 

de emissões de CO2 da 
Companhia

10

Fonte: Braskem

10

73
98

120 133
169

20122010 20182014 2016 2020

+132%

11% 37% 46% 65% 71% 87%

% Taxa de Utilização Vendas de PE Verde (kton)

1010
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A utilização de etanol como matéria-prima está suportada por melhores práticas em 
sustentabilidade

COMPRA DE ETANOL

ETENO VERDE
Matéria-prima do 

polietileno verde I’m
greenTM

ETBE
Bioaditivo de 

combustíveis feito pela 
mistura de etanol com 

isobuteno

RISCOS NA CADEIA

RISCOS
Identificados riscos em 

direitos humanos na cadeia 
do etanol em 2017

COMPRA RESPONSÁVEL

CÓDIGO DE CONDUTA
Padrões de conduta em  
meio ambiente, direitos 

humano e qualidade, entre 
outros

BONSUCRO

COMPRA CERTIFICADA
Fornecedores certificados 

Bonsucro1, padrão 
sustentabilidade na cadeia 

da cana

PLANO DE AÇÃO
Programa de compra 

responsável, com código 
de conduta específico 
aos fornecedores de 

etanol

AUDITORIAS
Fornecedores e sub-

fornecedores são auditados 
em relação à efetividade 

dos padrões

CUSTÓDIA
Procedimentos específicos 

que garantem a 
rastreabilidade do etanol 
certificado na cadeia de 

produção Braskem

11

Fonte: Braskem; Nota (1): Parte do etanol comprado pela Braskem é certificado.
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Com base na matriz de materialidade, na gestão de riscos corporativo e em linha com os 
desafios globais, foram definidos novos objetivos para 2030 e 2050

SAÚDE E 
SEGURANÇA

RESULTADOS 
ECONÔMICOS E 
FINANCEIROS

ELIMINAÇÃO 
DE RESÍDUOS 
PLÁSTICOS

COMBATE ÀS 
MUDANÇAS 
CLIMÁTICAS

ECOEFICIÊNCIA 
OPERACIONAL

RESPONSABILIDADE 
SOCIAL E DIREITOS 

HUMANOS

INOVAÇÃO 
SUSTENTÁVEL

TEMAS

Social

Ambiental

Econômico

Governança

6

2

3

4

5

7

1

ECONOMIA CIRCULAR 
CARBONO NEUTRO

Compromissos assumidos em 
2020 e definidos como o foco 
da nossa estratégia para 2030 

e 2050

Os novos compromissos buscam 
expandir os impactos positivos e 
mitigar os riscos na jornada da 

Braskem, gerando valor de 
negócios por meio de inovação e 

sustentabilidade 

12

Fonte: Braskem

12 Fonte: Braskem121212
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A Sustentabilidade tornou-se um dos pilares estratégicos para a Braskem
PRODUTIVIDADE 

E
COMPETITIVIDADE

Produtividade e 
Competitividade

Sustentabilidade

Diversificação

Pessoas, 
Governança
e Reputação

Alocação de Capital 
e Disciplina 
Financeira

INOVAÇÃO
como um 

viabilizador 
de todos os 

pilares

Braskem como um operador de primeiro quartil

Melhores da categoria na indústria química e petroquímica mundial
Reconhecimento da Braskem como uma companhia sustentável e 
carbono neutro

Braskem como uma companhia com higidez financeira que gera valor 
para acionistas

Reconhecida como uma companhia centrada em pessoas que promove 
desenvolvimento local e direitos humanos

Aumentar a diversificação em matérias-primas, mercado e produtos 
com novas operações representando mais de 50% do EBITDA

PILARES ESTRATÉGICOS AMBIÇÕES

Um desempenho SEGURO é e sempre será o foco principal das nossas operações, sendo um 
VALOR PERPÉTUO E INEGOCIÁVEL

13 Fonte: Braskem

Fonte: Braskem

13 Fonte: Braskem1313 Fonte: Braskem131313
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Aspectos fundamentais acerca da lucratividade na indústria petroquímica

14 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.

Receita Líquida
(Demanda x Preço)(=)

CPV¹
(Variáveis + Fixos)

DVGA²
(Vendas + G&A)

Recorrente 
Resultado Operacional 

(-)

(-)

(=)

• Demanda (volume de vendas): forte correlação com o ritmo de crescimento da 
economia

• Precificação de produtos: seguem referências internacionais e são definidos por 
produtores marginais (o produtor com o maior custo caixa) 

• Custos Variáveis: Matéria-prima é um elemento-chave na competitividade e 
representa cerca de ~60-70% do total de custos de produção

• Custos Fixos: escala de produção exerce influência sobre a competitividade da 
indústria petroquímica

• % em relação à Receita Líquida: historicamente, representa entre ~5-8% da receita 
líquida consolidada da Braskem

• Detalhamento de DVGA: despesas com vendas são próximas às despesas gerais e 
administrativas (~50-50%)

• Margens: cíclicas, com "picos" (margens altas) e "vales" (margens baixas) no ciclo 
petroquímico

Conceitual

14 Fonte: Braskem

Fonte: Braskem

14 Fonte: Braskem1414 Fonte: Braskem141414
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1515 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.15 Fonte: Braskem15 Fonte: Braskem1515 Fonte: Braskem151515
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16

Cenário Petroquímico – Principais Químicos 

Nota (1): Consultorias Externas. Nota (2): Principais Químicos: Eteno (20%), Butadieno (10%), Propeno (10%), Cumeno (5%), Benzeno (20%), Paraxileno (5%), Gasolina (25%) e Tolueno (5%).

Spread Principais Químicos - Nafta ARA¹ 

($/ton) ($/ton)

Spread Butadieno EUA - Nafta ARA¹ Spread Benzeno EUA - Nafta ARA¹ 

($/ton)

352 375
504 528

402 409

2T21 4T21eMédia 
(16-20)

3T211T21 2022e

819 919
1.100 1.196 1.164 1.078

466 544 596 668 762 669

Principais Químicos² Nafta ARA

Spread

575
425

639

1.235
1.001

514

2T211T21Média 
(16-20)

4T21e3T21 2022e

1.041 969 1.235
1.903 1.764

1.183

466 544 596 668 762 669

Butadieno EUA Nafta ARA

Spread

244 204

570
328

187
314

Média 
(16-20)

2022e1T21 3T212T21 4T21e

711 747
1.166 996 950 983

466 544 596 668 762 669

Benzeno EUA Nafta ARA

Spread

De acordo com a projeção de consultorias externas mais recente, a expectativa é de que os spreads dos 
Principais Químicos permaneçam em patamares acima da média histórica recente (2016-2020) em 2022

Patamar acima da 
média histórica

Elevada demanda 
doméstica em um 

cenário que a oferta 
não acompanhou

Patamar acima da 
média histórica

16 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.16 Fonte: Braskem16 Fonte: Braskem1616 Fonte: Braskem161616
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Cenário Petroquímico – PE e PVC 

Nota (1) Consultorias Externas. Nota (2): PE USG Brasil Mix = 0,3*LDPE US + 0,3*LLDPE US + 0,4*HDPE US. Nota (3): PE USG México Mix = 0,286*LDPE US + 0,714*HDPE US. Nota (4): Spread Par: PVC Ásia + (0,685*Soda USG) – (0,48*Eteno NWE) –
(1,75/1,725*Brent bbl). Nota (5): Considera o benefício da Soda como redutor em matéria-prima.

Spread PE EUA – Nafta ARA¹

($/ton) ($/ton)

Spread PE EUA – Etano EUA¹ Spread PVC – Spread Par¹

($/ton)

586

1.024
1.259 1.171

855
727

4T21eMédia
(16-20)

3T211T21 2022e2T21

1.052
1.567

1.855 1.839 1.618 1.396

466 544 596 668 762 669

PE USG - Brasil Mix² Nafta ARA

Spread

De acordo com a projeção de consultorias externas mais recente, a expectativa é de que os spreads de 
PE (base nafta e base gás) permaneçam em patamares acima da média histórica recente (2016-2020) em 2022

877

1.406
1.733 1.686

1.355
1.164

4T21eMédia
(16-20)

1T21 3T212T21 2022e

1.052
1.583

1.924 1.943 1.676 1.420

175 178 192 257 321 256

PE USG - México Mix³ Etano USG

Spread

547
718

963
814

1.168
919

4T21e2T211T21Média 
(16-20)

3T21 2022e

867
1.187

1.462 1.243
1.543 1.433

320 468 499 429 376 514

PVC Ásia Matéria-prima5

Spread4

Patamar acima da 
média histórica

Patamar acima da 
média histórica

17 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.17 Fonte: Braskem17 Fonte: Braskem1717 Fonte: Braskem171717
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Cenário Petroquímico – PP
Spread PP EUA – Propeno EUA¹

($/ton) ($/ton)

Spread PP Europa – Propeno Europa¹ Spread PP Ásia - Nafta ARA¹

($/ton)

659

970

1.293
1.411 1.308

1.023

4T21e3T21Média 
(16-20)

1T21 2T21 2022e

1.552
2.579 2.770 3.226 2.822 2.449

897
1.609 1.477 1.815 1.514 1.426

Propeno EUAPP EUA

Spread

400
520

853
667 575 483

2022eMédia 
(16-20)

1T21 2T21 3T21 4T21e

1.339 1.587
2.101 2.024 2.029 1.814

969 1.066 1.248 1.357 1.454 1.330

PP Europa Propeno Europa

Spread

585
758 650

516 509 510

Média 
(16-20)

2T211T21 2022e3T21 4T21e

1.052
1.302 1.246 1.184 1.271 1.179

466 544 596 668 762 669

PP Ásia Nafta ARA

Spread

De acordo com a projeção de consultorias externas mais recente, a expectativa é de que os spreads de 
PP-Propeno nos EUA permaneçam em patamares acima da média histórica recente (2016-2020) em 2022

Patamar acima 
de ciclo de alta

Patamar acima da 
média histórica

Nota (1): Consultorias Externas. 

1818 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.18 Fonte: Braskem18 Fonte: Braskem1818 Fonte: Braskem181818
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LEIA O PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES 
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEÇÕES DE “FATORES DE RISCO”19

MATERIAL PUBLICITÁRIOPÚBLICO



MATERIAL PUBLICITÁRIOPÚBLICO

20

A Braskem busca maximizar a utilização de suas plantas e atender à demanda global por 
químicos e resinas termoplásticas de forma competitiva 

13.130 12.184 12.125 11.624 8.615 8.787

49.261
58.000

52.324
58.543

39.805

77.413

9M202017 2018 2019 2020 9M21

Performance Operacional

85%94%
81%91% 79%1 79%2

Taxa de Utilização Eteno (%)

O aumento na receita líquida reflete, principalmente, a melhora nas referências internacionais de preços petroquímicos

Volume de Vendas (kton) Receita Líquida (R$)

Comentários:

• Desde 2018, a taxa de utilização vem sendo 
impactada pela paralisação da unidade de Cloro 
Soda e consequente redução das atividades de 
PVC

• Em 2020, a taxa de utilização foi impactada por 
consequências da pandemia da COVID, sendo 
que as operações já retomaram ao patamar pré-
pandemia

• Em 2021, a taxa de utilização foi impactada por 
paradas programadas e não programadas para 
manutenção

Fonte: Braskem. Nota (1) Média do ano até 3T20; Nota (2): Média do ano até 3T21

2020 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.20 Fonte: Braskem20 Fonte: Braskem2020 Fonte: Braskem202020
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Diversificação geográfica: contribuição significativa de segmentos não brasileiros em 
resultados financeiros

Detalhamento da Receita por Segmento1

(%)

Resultado Operacional Recorrente2 por Segmento1

(%)

5%3%

73%

2018 9M21

20%

76%

20%

2020

6%

2017

8%

19%

73%

25%

7%

2019

70%

25%

68%

9M20

6%

31%

63%

México EUA e Europa Brasil

16%

17%

2017

67%

18%

2018

19%

63%

22%

22%

56%

9M202019

12%

15%

72%

2020

15%

62%

17%

68%

10%

28%

9M21

México EUA e Europa Brasil

Fonte: Braskem. Nota (1): Não considera  ajustes de Outros Segmentos, Unidade Corporativa e Eliminações e Reclassificações. Nota(2): Resultado Operacional (-) despesas não 
recorrentes, incluindo despesas relacionadas ao evento geológico em Alagoas, créditos PIS e COFINS (excluindo a base de cálculo do ICMS) e outros

2121 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.21 Fonte: Braskem21 Fonte: Braskem2121 Fonte: Braskem212121
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Margens no setor petroquímico são movidas principalmente por spreads da indústria, 
competitividade e escala de custos das empresas

Resultado Operacional Recorrente e Margem - Consolidado

(US$ milhões) e (%) Comentários:

• A indústria petroquímica é um mercado cíclico. 
Isto se deve ao fato de que os investimentos na 
indústria não ocorrem de forma linear, de acordo 
com a demanda, o que resulta em excesso de 
capacidade em certos momentos

• Portanto, a rentabilidade do setor petroquímico 
varia com o tempo. Em alguns anos, a margem 
será mais saudável, enquanto será mais 
pressionada em outros.

• A Companhia registrou uma recuperação em 
sua margem de Resultado Operacional 
Recorrente em 2020 e 2021

3.872

3.049

1.514

2.082

1.249

4.510

20192017 2018 9M202020 9M21

Resultado Operacional Recorrente

25,1%
19,2%

11,4%

31,0%

18,3% 15,8%

Margem Resultado Operacional Recorrente

Fonte: Braskem

2222 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.22 Fonte: Braskem22 Fonte: Braskem2222 Fonte: Braskem222222
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A Braskem apresenta uma consistente geração de caixa operacional, mesmo atravessando 
períodos de baixa no setor petroquímico

Geração Livre de Caixa

(R$ milhões) Comentários:

• Por meio de suas atividades operacionais, a 
Braskem reporta de maneira consistente 
geração positiva de caixa, mesmo após o 

pagamento de suas obrigações

• As principais necessidades de caixa da 
Companhia hoje são:

• necessidades de capital de giro

• pagamento de dívidas e juros de dívidas

• Capex relacionado a investimentos e 
operações, modernização e investimentos 
estratégicos

• tributos

2.460

7.068

3.180

1.276

9.634

3T21 (UDM)120202017 2018 2019

Geração Livre de Caixa

Fonte: Braskem. Nota (1): Últimos doze meses.

2323 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.23 Fonte: Braskem23 Fonte: Braskem2323 Fonte: Braskem232323
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A Manutenção de um perfil de endividamento alongado

Fonte: Braskem; Nota (1) Não considera Braskem Idesa e o montante de R$ 1,2 bilhão destinados ao Programa de Compensação Financeira e Apoio à Realocação em Alagoas

Perfil de Endividamento (US$ milhões) 30/09/2021(1) 

Forte posição de liquidez, com a maior parte das dívidas com vencimento 
no longo prazo (55% em 2030 em diante)

Indicadores de Dívida

• Liquidez suficiente para cobertura dos 
vencimentos de dívida nos próximos 
6,25 anos

• Prazo médio do endividamento é de 
cerca de 15 anos

• Custo médio ponderado da dívida da 
Companhia é de variação cambial + 
5,2%

Linha de crédito 
rotativo disponível 

1.262

172 221

713

211

1.296

3.469974

20 20
14

18

1.000

55%

2028/20292023

12

2022

21%

636 117

2025 2026/2027

15

2030 em 
diante

2024

20

2%

2021

3%
1%

4%

12%

4%

Caixa em 
30/09/2021

3.237

2.237

Moeda EstrangeiraAplicado em US$Aplicado em R$ Stand byMoeda Nacional

Agência Rating Perspectivas Data

Fitch AAA(bra) Estável 12/05/2021

S&P brAAA Estável 02/09/2021

Risco de Crédito Corporativo – Escala Nacional

242424 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.24 Fonte: Braskem24 Fonte: Braskem2424 Fonte: Braskem242424
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A Braskem seguiu reduzindo a sua alavancagem corporativa e continuou apresentando sólidas 
métricas de crédito

Menor 
alavancagem 

histórica

5,84 7,11
4,98

2,94 1,80 1,10 0,83

-6,3
Alavancagem Corporativa (Ex-Braskem Idesa)

5.906 6.332 5.849 5.245 4.936 4.522 3.999
1.011 891 1.175 1.783 2.741 4.109 4.801

2T21²4T20²1T20 2T20 3T21²3T20² 1T21²

Dívida Líquida (Ex-Braskem Idesa) Resultado Operacional Recorrente (UDM³)

Dívida Líquida/Resultado Operacional Recorrente¹ (US$)

Liquidez para Cobertura 
de Dívida (Meses)

Prazo Médio da Dívida 
(Anos)

46

16

43

14

53

19

84

19

79

14

78

14

Dívida com vencimento em 
2030 em diante (%)

46% 40% 50% 50% 49% 50%

Dívida Bruta
(US$ bilhões)

7,5 8,7 8,1 8,1 7,4 6,8

A Braskem reitera que mantém posição de caixa robusta, perfil de endividamento bastante alongado e está 
comprometida com a alocação de capital eficiente e disciplina de custos

75

15

55%

6,3

Fonte: Braskem. Nota (1): Não inclui o Project Finance do México e considera o Resultado Operacional Recorrente. Nota (2): Para fins de cálculo de alavancagem, consideramos 50% do 
bond híbrido emitido em julho/2020 como equity a partir do 3T20. Nota (3): UDM: Últimos doze meses.

25252525 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.25 Fonte: Braskem25 Fonte: Braskem2525 Fonte: Braskem252525
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Avanços do Programa de Compensação Financeira e Apoio à Realocação (PCF)

A Braskem seguiu avançando com o processo de realocação e compensação financeira das 
famílias localizadas nos bairros em áreas de risco em Maceió

Atualização do PCF¹ até 31 de Outubro de 2021

9.213

11.560

13.807 13.986

Dez/20 Out/21Mar/21 Jul/21

+1%

Famílias Realocadas

3.456
5.447

8.298

10.428

Out/21Dez/20 Mar/21 Jul/21

+26%

Propostas de Compensação Financeira Apresentadas

410

713

1.257

1.627

Mar/21Dez/20 Out/21Jul/21

+29%

Pagamentos Realizados (R$ milhões)²

Aproximadamente 97% das 
famílias fora das áreas de risco

99,7% 99,7%99,6% 99,6%

Índice de Aceitação das Propostas Apresentadas

Status em 
31/10/2021

Fonte: Braskem. Nota (1): PCF: Programa de Compensação Financeira e Apoio à Realocação. Nota (2): Considera os valores desembolsados desde o início do PCF e não o que foi feito no trimestre.  

26262626 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.26 Fonte: Braskem26 Fonte: Braskem2626 Fonte: Braskem262626
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27272727 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.27 Fonte: Braskem27 Fonte: Braskem2727 Fonte: Braskem272727
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Termos e Condições da Oferta

28282828 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.28 Fonte: Braskem28 Fonte: Braskem2828 Fonte: Braskem282828
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Devedora Braskem S.A.

Coordenadores XP Investimentos (Líder), BTG Pactual, Itaú BBA, Banco Safra e Santander

Emissora Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A.

Título Certificados de Recebíveis do Agronegócio (CRA)

Oferta Pública Instrução CVM nº 400

Lastro
Debêntures não conversíveis em ações, em duas séries, da espécie quirografária, para colocação privada, da 15ª emissão da
Devedora

Valor Total da Emissão
Inicialmente, R$ 700.000.000,00, observada a possibilidade de aumento do valor total da emissão mediante exercício total ou
parcial da opção de lote adicional de até 20%, podendo a oferta chegar a até R$ 840.000.000,00

Regime de Colocação Garantia firme para o volume de R$ 700.000.000,00

Séries Até 2 séries, em sistema de vasos comunicantes

Prazo 1ª Série: 7 anos 2ª Série: 10 anos

Amortização 1ª Série: bullet 2ª Série: anual, nos 8º, 9º e 10º anos

Taxa Teto Indicativa
1ª Série: NTNB 2028 + 0,70% a.a. ou IPCA + 4,80% a.a., dos
dois o maior

2ª Série: NTNB 2030 + 0,75% a.a. ou IPCA + 5,00% a.a., dos
dois o maior

Data de Vencimento 1ª Série: 15 de dezembro de 2028 2ª Série: 15 de dezembro de 2031

Periodicidade dos Juros Semestral, sem carência

[páginas 35 a 55 do Prospecto]
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Termos e Condições da Oferta

29292929 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.29 Fonte: Braskem29 Fonte: Braskem2929 Fonte: Braskem292929
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Atualização Monetária Atualização monetária pela variação acumulada do IPCA

Garantias Clean

Resgate Antecipado 
Facultativo

Permitido, nos termos da Escritura de Emissão de Debêntures, a qualquer momento, o que for maior, na curva ou mediante
prêmio equivalente ao valor presente do fluxo trazido a valor presente pela NTNB 2028 (para as Debêntures da 1ª Série) ou
pela NTNB 2030 (para as Debêntures da 2ª Série); ou, na sua ausência, pela NTNB de duration mais próxima à duration
remanescente das Debêntures da respectiva série, somado ao seguinte Prêmio de Resgate Antecipado:

1ª Série: menos 0,50% a.a. até 15 de junho de 2025
(inclusive); e zero de 15 de junho de 2025 (exclusive) até o
vencimento

2ª Série: menos 0,50% a.a. até 15 de dezembro de 2026
(inclusive); e zero de 15 de dezembro de 2026 (exclusive) até
o vencimento

Rating Preliminar da 
Emissão

“brAAA(sf)” pela S&P

Publico alvo Os CRA serão destinados ao público em geral

Distribuição e Negociação B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão

Código ISIN
1ª Série: BRECOACRA8A1
2ª Série: BRECOACRA8B9

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Escriturador Vórtx Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.

Agente Fiduciário Pentágono S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários
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Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista

01. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04/10/2021

02.
Publicação do Aviso ao Mercado

16/11/2021
Disponibilização do Prospecto Preliminar aos Investidores

03. Início do Roadshow 19/11/2021

04. Início do Período de Reserva 23/11/2021

05. Encerramento do Período de Reserva 13/12/2021

06. Procedimento de Bookbuilding 14/12/2021

07. Registro da Oferta pela CVM 03/01/2022

08.

Divulgação do Anúncio de Início

04/01/2022Disponibilização do Prospecto Definitivo ao Público Investidor
Procedimento de Alocação dos CRA

09. Data de Liquidação Financeira dos CRA 05/01/2022

10. Data Máxima para Divulgação do Anúncio de Encerramento 01/07/2022

11. Data Máxima para Início de Negociação dos CRA na B3 04/07/2022

As datas previstas para os eventos futuros são meramente indicativas e estão sujeitas a alterações, atrasos e antecipações sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer 
modificação no cronograma da distribuição deverá ser comunicada à CVM e poderá ser analisada como modificação de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrução CVM 400.

Caso ocorram alterações das circunstâncias, suspensão, prorrogação, revogação ou modificação da Oferta, o cronograma poderá ser alterado. Para informações sobre manifestação de aceitação à Oferta, 
manifestação de revogação da aceitação à Oferta, modificação da Oferta, suspensão da Oferta e cancelamento ou revogação da Oferta, ver as seções "Suspensão ou Cancelamento da Oferta” e 
"Alteração das Circunstâncias, Revogação ou Modificação da Oferta" do Prospecto Preliminar
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Fatores de Riscos
[páginas 153 a 154 do Prospecto]

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMO DE
SECURITIZAÇÃO E, ESPECIALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A
SEÇÃO “RISCOS RELACIONADOS À DEVEDORA”, PARA AVALIAÇÃO DOS RISCOS QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. A DECISÃO DE INVESTIMENTO NOS CRA
DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAÇÃO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS
RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO, SENDO OS “RISCOS RELACIONADOS À DEVEDORA”
LISTADOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NÃO EXAUSTIVOS. RECOMENDA-SE QUE OS
POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E
JURÍDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE
ATIVO. AINDA, É RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO
FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA DEVEDORA, DO FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA
EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAÇÃO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
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Fatores de Riscos

Riscos da Oferta
• Risco de não cumprimento de Condições Precedentes anteriormente à concessão do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento
• A Oferta será realizada em até duas Séries, sendo que a alocação dos CRA entre as Séries será definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a

liquidez da série com menor alocação
• A participação de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no Procedimento de Bookbuilding poderá afetar adversamente a

formação da taxa de remuneração final dos CRA e poderá resultar na redução da liquidez dos CRA no mercado secundário
• Ausência de diligência legal das informações do Formulário de Referência da Emissora e da Devedora e ausência de opinião legal relativa às informações do

Formulário de Referência da Emissora e da Devedora
• Não foi verificada a consistência de algumas das informações financeiras constantes no Prospecto e algumas das informações financeiras constantes no

Prospecto podem não ser consistentes com as respectivas demonstrações financeiras revisadas ou auditadas por Auditores Independentes

[páginas 153 a 154 do Prospecto]
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Fatores de Riscos

Riscos dos CRA
• Riscos gerais
• Alterações na legislação tributária aplicável aos CRA ou na interpretação das normas tributárias podem afetar o rendimento dos CRA
• Falta de liquidez dos CRA no mercado secundário
• Riscos inerentes às Aplicações Financeiras Permitidas
• Riscos do Regime Fiduciário
• Risco relativo à situação financeira e patrimonial da Braskem S.A.
• Risco Relacionado à Inexistência de Informações Estatísticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento
• Eventual rebaixamento na classificação de risco dos CRA e/ou na classificação de risco da Braskem poderá dificultar a captação de recursos pela Braskem, bem

como acarretar redução de liquidez dos CRA para negociação no mercado secundário e impacto negativo relevante na Braskem
• Quórum de deliberação em Assembleias Gerais
• Riscos relacionados à Oferta de Resgate Antecipado
• Impacto no efeito contra terceiros em virtude da ausência de registro de atos societários e da Escritura de Emissão perante a JUCEB
• Ausência de Coobrigação da Emissora
• Risco de indisponibilidade do IPCA
• Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo
• A participação de Pessoas Vinculadas na Oferta poderá ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundário
• Risco de Concentração e efeitos adversos na Remuneração e Amortização dos CRA
• Risco de Amortização Extraordinária dos CRA

[páginas 154 a 159 do Prospecto]
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Fatores de Riscos

Riscos relacionados à Emissora
• Manutenção do registro de companhia aberta
• Riscos Relativos à Responsabilização da Emissora por prejuízos aos Patrimônios Separados
• Não aquisição de créditos do agronegócio
• Limitação da responsabilidade da Emissora e os Patrimônios Separados
• Crescimento da Emissora e de seu capital
• Importância de uma equipe qualificada
• Originação de novos negócios ou redução de demanda por CRA
• A Emissora poderá estar sujeita à falência, recuperação judicial ou extrajudicial

Riscos relacionados ao Mercado de Securitização
• Recente desenvolvimento da securitização de direitos creditórios do agronegócio pode gerar riscos judiciais aos investidores dos CRA
• Inexistência de jurisprudência consolidada acerca da securitização
• Os Direitos Creditórios do Agronegócio constituem a totalidade dos Patrimônios Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela

Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvência da Emissora, poderá afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigações decorrentes dos CRA

• Não realização adequada dos procedimentos de execução e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditórios do Agronegócio

[páginas 160 a 163 do Prospecto]
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Fatores de Riscos

Riscos das Debêntures e dos Direitos Creditórios do Agronegócio
• Riscos da originação e formalização do lastro dos CRA
• O risco de crédito da Braskem e a inadimplência das Debêntures pode afetar adversamente os CRA
• Risco de concentração de Devedor e dos Créditos do Agronegócio
• Risco de Vedação à Transferência das Debêntures
• Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Evento Tributário das Debêntures, Resgate Antecipado Obrigatório, Oferta de Resgate Antecipado das

Debêntures, Oferta Obrigatória de Resgate Antecipado e Ocorrência de Eventos de Liquidação dos Patrimônios Separados podem gerar efeitos adversos sobre
a Emissão e a rentabilidade dos CRA

• Risco decorrente da ausência de garantias nas Debêntures e nos CRA
• Liquidação dos Patrimônios Separados
• Riscos associados à guarda física de documentos pelo Custodiante
• Riscos relacionados aos prestadores de serviço da Emissão

[páginas 163 a 167 do Prospecto]
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Fatores de Riscos

Riscos Relacionados à Devedora
• A Devedora enfrenta concorrência de produtores de polietileno, polipropileno, PVC e outros produtos petroquímicos
• A Devedora poderá enfrentar a concorrência de produtores de substitutos dos seus produtos como resultado da evolução tecnológica, tendências e

preferências de consumo e setoriais, além de mudanças regulatórias
• Custos mais altos da matéria-prima podem aumentar o custo de produtos vendidos e diminuir a margem bruta, afetando negativamente o resultado

financeiro total da Devedora
• A Devedora não faz hedge contra variações no preço de suas principais matérias-primas, ficando expostos a flutuações no preço destas
• Os negócios e operações da Devedora estão sujeitos a perigos ambientais, de saúde e segurança. Como resultado, seus negócios estão sujeitos a rigorosos

regulamentos ambientais e outros
• A Devedora está exposta a comportamentos de funcionários e não funcionários que podem ser incompatíveis com os seus padrões éticos e de conformidade.

Caso não sejam prevenidos, detectados ou remediados a tempo, tais comportamentos e/ou vulnerabilidades de processos poderiam impactar material e
negativamente os resultados das operações e a situação financeira da Devedora

• O desfecho desfavorável de processos em curso pode diminuir a liquidez da Devedora e afetar negativamente seu desempenho e sua situação financeira
• A Braskem não pode prever com segurança os acontecimentos futuros sobre este assunto ou as despesas dele decorrentes, inclusive as taxas e custos

relacionados à resolução da controvérsia. A Devedora pode ser nomeada como ré em outras ações judiciais e, consequentemente, poderá gerar um impacto
negativo para o investidor

• Agitações trabalhistas podem afetar as operações da Devedora significativa e negativamente
• Desastres naturais, condições climáticas extremas e gerais ou epidemias podem afetar os negócios da Braskem significativa e negativamente
• A Devedora poderia ser impactada materialmente por violações ao Foreign Corrupt Practices Act nos EUA, à Lei Anticorrupção no Brasil e leis anticorrupção

similares
• A Devedora poderá ser negativamente impactada pelos efeitos do Acordo Global

[páginas 167 a 197 do Prospecto]
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Fatores de Riscos

Riscos Relacionados à Devedora
• A Devedora está sujeita a eventuais tentativas de aquisição do seu controle, o que poderia levar a mudanças significativas na administração, nas estratégias

atuais, ou nas atuais práticas de governança corporativa
• As condições econômicas, políticas e empresariais do país, bem como as políticas econômicas e outras políticas do governo brasileiro, podem afetar

negativamente a demanda pelos produtos da Devedora, sua receita líquida e desempenho financeiro em geral
• O eventual rebaixamento na classificação de risco do Brasil, da Devedora ou de seus títulos de dívida provavelmente resultaria em aumentos das taxas de

juros e de outras despesas financeiras relacionadas aos empréstimos e títulos de dívida, podendo reduzir sua liquidez
• Decisões de tribunais brasileiros que exijam que os pagamentos das obrigações relativas a títulos ou garantias da Braskem sejam exigidas exclusivamente em

reais
• As obrigações da Devedora com relação às Debêntures são subordinadas a determinadas preferências legais
• Flutuações ou alterações ou substituições das taxas de juros poderiam elevar o custo do serviço da dívida da Devedora, reduzir a sua receita financeira, ou

prejudicar o seu desempenho financeiro como um todo
• Flutuações da taxa de câmbio real/dólar podem aumentar a inflação no Brasil e aumentar o custo de serviço da dívida da Devedora expressa em moeda

estrangeira, podendo, ainda, afetar negativamente seu desempenho financeiro como um todo
• As medidas de combate à inflação tomadas pelo governo brasileiro poderão contribuir de forma significativa para a incerteza econômica no Brasil e poderão

reduzir a demanda dos produtos da Devedora
• A Devedora poderá buscar oportunidades em aquisições ou investimentos. Caso uma aquisição ou investimento não produza os resultados esperados, ou

caso a Devedora não seja capaz de integrar completamente a empresa adquirida, seus negócios poderiam ser afetados negativamente
• Caso a Devedora não seja capaz de cumprir com as restrições e cláusulas dos seus contratos de dívida, ela poderia vir a descumprir tais contratos, levando à

antecipação do pagamento dos valores emprestados, com impacto na capacidade da Devedora de realizar o pagamento do principal e juros das suas
obrigações de dívida

[páginas 167 a 197 do Prospecto]
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Fatores de Riscos

Riscos Relacionados à Devedora
• A divulgação não autorizada, ou perda de propriedade intelectual, segredos comerciais, outras informações comerciais ou pessoais sensíveis ou

comprometimento da integridade de tecnologia da informação causados por ataques cibernéticos, bem como a não conformidade com leis e regulamentos
futuros relacionados à privacidade de dados e à segurança de dados podem sujeitar a Devedora a relevantes penalidades ou responsabilidade e impactar
negativamente suas operações, reputação e resultados financeiros

• Pode levar muitos anos para concluir projetos de capital e as condições de mercado poderiam deteriorar significativamente entre a data de aprovação do
projeto e a data de início do projeto, impactando negativamente os retornos do projeto. Se a Devedora não conseguir concluir os projetos de capital de
acordo com seu custo esperado e de forma tempestiva, ou se as condições de mercado presumidas como base para as informações econômicas do projeto da
Devedora deteriorarem, o negócio, a condição financeira, os resultados operacionais e os fluxos de caixa da Devedora poderiam ser impactados de forma
relevante e adversa

• O nível de endividamento da Devedora poderia afetar adversamente a sua capacidade de levantar capital adicionar para financiar suas operações, limitar a
capacidade de reagir a mudanças na economia ou em seu setor e impedir que a Devedora cumpra suas obrigações nos termos dos seus contratos de
financiamento

• A cobertura de seguro da Devedora pode ser ineficaz, seja pela falta de cobertura para qualquer sinistro, ou devido a limites de cobertura insuficientes em
caso de danos
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Fatores de Riscos

Riscos Relacionados ao Setor de Atuação da Devedora
• A natureza cíclica do setor petroquímico pode reduzir nossa receita líquida e a margem bruta da Devedora
• Condições adversas no setor petroquímico que podem afetar adversamente a demanda pelos produtos da Devedora

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconômicos
• Conjuntura econômica
• Riscos relacionados às condições econômicas e políticas do Brasil podem afetar negativamente os negócios da Emissora e da Devedora
• A inflação e os esforços do governo brasileiro de combate à inflação podem contribuir significativamente para a incerteza econômica no Brasil
• A instabilidade cambial
• Alterações na política monetária e nas taxas de juros
• Redução de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora
• Acontecimentos e a percepção de riscos em outros países, especialmente os Estados Unidos e países de economia emergente, podem prejudicar o preço de

mercado dos valores mobiliários brasileiros
• Acontecimentos Recentes no Brasil
• A instabilidade política pode afetar adversamente os negócios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operações

[páginas 197 a 201 do Prospecto]
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Prospecto Preliminar

O Prospecto Preliminar está disponível nas páginas da rede mundial de computadores:

Endereços para obtenção do Prospecto Preliminar.

XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.: www.xpi.com.br (neste site clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Pública”, em seguida clicar em “CRA Braskem - Oferta Pública de
Distribuição da 1ª e 2ª Séries da 124ª Emissão de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A.” e, então, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Banco BTG Pactual S.A.: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021”, procurar “OFERTA PÚBLICA DE DISTRIBUIÇÃO DOS
CERTIFICADOS DE RECEBÍVEIS DO AGRONEGÓCO DA 1ª E 2ª SÉRIES, DA 124ª EMISSÃO, DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITÓRIOS DO AGRONEGÓCIO S.A” e selecionar o Prospecto).

Banco Itaú BBA S.A.: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, acessar “Braskem”, posteriormente, na seção “2021”, posteriormente na subseção “CRA Braskem” e localizar o Prospecto
Preliminar).

Banco Safra S.A.: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, acessar CRA – Braskem)– São Paulo/SP.

Banco Santander (Brasil) S.A.: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e após clicar em “CRA Braskem”).

Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A.: www.ecoagro.agr.br (neste website, acessar “Emissões de CRA”, filtrar o campo "empresa" por "Braskem", acessar “N. Emissão: 124”, clicar em
“Prospectos” e em seguida, selecionar “Prospecto Preliminar dos CRAs das 1ª e 2ª Séries da 124ª Emissão”).

B3 S.A. – Bolsa, Brasil, Balcão: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Serviços”, no menu, acessar na coluna “Negociação” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Títulos Privados” clicar em
“Saiba Mais”, e na próxima página, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequência, à direita da página, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no canto superior esquerdo digitar “Eco Securitizadora de
Direitos Creditórios do Agronegócio S.A.” e selecionar “Filtrar”, na sequência acessar o link referente ao Prospecto Preliminar da Oferta de Distribuição dos Certificados de Recebíveis do Agronegócio da 1ª e 2ª Séries
da 124ª Emissão da Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A).

Comissão de Valores Mobiliários: www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informações de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar “CRA”,
no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGÓCIOS S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emissão: 124 Série 1 (+1) BRASKEM BRECOACRA8A1 (+1)”, no
campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribuição Pública”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuição Pública”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar”, no campo “Data
de Referência” colocar “16/11/2021”, e deixar os campos “Período de Entrega De” e “Período de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento” na coluna “Ações”).



MATERIAL PUBLICITÁRIO

4242424242 Fonte: Braskem. Nota (1): CPV: Custo do Produto Vendido. Nota (2): DVGA: Despesas com Vendas, Gerais & Administrativas.42 • Fonte: Braskem42 • Fonte: Braskem4242 • Fonte: Braskem424242

LEIA O PROSPECTO E O FORMULÁRIO DE REFERÊNCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES 
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEÇÕES DE “FATORES DE RISCO”42

Formulário de Referência

Endereços para obtenção do Formulário de Referência da Devedora

Braskem S.A.: https://www.braskem.com/RI/relatorios-anuais (nesta página clicar na versão mais recente disponível do Formulário de Referência, procurar por “Formulário de Referência”)

Comissão de Valores Mobiliários: www.cvm.gov.br (nesta página acessar “Central de Conteúdo” e depois, “Central de Sistemas”, clicar em “Informações sobre Companhias” e, em seguida, digitar “Braskem” em
“Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar em “Braskem S.A.”, filtrar o campo “Categoria” por
“FRE - Formulário de Referência”, o campo “Período de Entrega” por “Período” e selecionar a data mais recente em “Até”. Clicar em “Consulta” e clicar na versão mais recente disponível do Formulário de Referência).

Endereços para obtenção do Formulário de Referência da Emissora

Eco Securitizadora de Direitos Creditórios do Agronegócio S.A.: www.ecoagro.agr.br (nesta página clique em "Eco Securitizadora", após, em seguida "Formulário de Referência”).

Comissão de Valores Mobiliários: www.cvm.gov.br (nesta página acessar “Central de Conteúdo” e depois, “Central de Sistemas”, clicar em “Informações sobre Companhias” e, em seguida, em “Informações Periódicas e
Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar “Eco Sec.” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar em “ECO SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGÓCIOS S/A”, clicar em
“Formulário de Referência” e clicar em “Consulta” ou “Download” da versão mais recente disponível do Formulário de Referência).

https://www.braskem.com/RI/relatorios-anuais

