O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUICOES INTEGRANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 592 (QUINQUAGESIMA NONA) EMISSAO DA

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Atual denominagdo social da ISEC Securitizadora S.A.
Companhia Aberta - CVM n© 20.818 - CNPJ/ME n° 08.769.451/0001-08
Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, S&o Paulo - SP

no montante total de, inicialmente,

R$ 1.000.000.000,00

(um bilh&o de reais)

Lastreados em direitos creditorios do agronegocio devidos pela

I BS)

JBS S.A.

Companhia Aberta - CVM n© 20.575 - CNPJ/ME n° 02.916.265/0001-60
Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, bloco I, Bairro Vila Jaguara, CEP 05118-100, S&o Paulo - SP

Caodigo ISIN dos CRA 12 Série: BRIMWLCRA267 - Codigo ISIN dos CRA 22 Série: BRIMWLCRA275
Registro da Oferta dos CRA 12 Série na CVM: [¢] - Registro da Oferta dos CRA 2° Série na CVM: [e¢]
Classificacdo Preliminar de Risco da Emissdo dos CRA realizada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: AAA(exp)sf(bra)

*Esta classificagdo foi realizada em 19 de outubro de 2021, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragbes.

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 1.000.000,00 (UM MILHAO) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ("CRA™), SENDO A QUANTIDADE DE CRA EM CADA SERIE A SER DEFINIDA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CONFORME DEFINIDO ABAIXO, NA FORMA NOMINATIVA E
ESCRITURAL, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N° 400, DE 9 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA ("INSTRUCAO CVM 400"), DA INSTRUCAO DA CVM N° 600, DE 01 DE AGOSTO DE 2018, CONFORME
ALTERADA ("INSTRUGAO CVM 600"), DA 12 SERIE ("CRA 12 SERIE") E DA 22 SERIE ("CRA 22 SERIE") DA 592 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO ("EMISSORA" OU "SECURITIZADORA™) COM VALOR NOMINAL
UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL UNITARIO"), PERFAZENDO, NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE DEZEMBRO DE 2021 ("DATA DE EMISSAO™), O VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE, R$ 1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE REAIS) ("OFERTA"), OBSERVADO QUE
A OFERTA PODERA SER CONCLUIDA MESMO EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL DOS CRA, DESDE QUE HAJA A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DE, NO MINIMO, 500.000 (QUINHENTOS MIL) CRA, TOTALIZANDO O MONTANTE MINIMO DE R$500.000.000,00 (QUINHENTOS MILHOES DE REAIS)
('DISTRIBUICAO PARCIAL” E "MONTANTE MINIMO", RESPECTIVAMENTE) E OBSERVADO QUE A QUANTIDADE DE CRA INICIALMENTE OFERTADA PODERA SER AUMENTADA MEDIANTE EXERCICIO TOTAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL (CONFORME DEFINIDA ABAIXO). A EMISSAO E A
OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS COM BASE NA REUNTAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 4 DE MARGO DE 2021, CUJA ATA FOI ARQUIVADA DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) EM 15 DE ABRIL DE 2021, SOB O N° 170.414/21-
8, PUBLICADA NO JORNAL "0 DIA" E NO "DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO" ("DOESP™) EM 29 DE ABRIL DE 2021, POR MEIO DA QUAL FOI AUTORIZADO O LIMITE GLOBAL DE R$ 80.000.000.000,00 (OITENTA BILHOES DE REAIS), EM UMA OU MAIS SERIES, DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, A EMISSORA JA EMITIU CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (INCLUSIVE JA CONSIDERANDO OS CRA
OBJETO DESTA EMISSAO), NO VALOR CORRESPONDENTE A R$ 31.623.954.259,00 (TRINTA E UM BILHOES, SEISCENTOS E VINTE E TRES MILHOES, NOVECENTOS E CINQUENTA E QUATRO MIL, DUZENTOS E CINQUENTA E NOVE REAIS), NAO TENDO, PORTANTO, ATINGIDO O LIMITE ESTABELECIDO
("RCA DA EMISSORA"). OS CRA 12 SERIE TERAO PRAZO DE 3.652 (TRES MIL SEISCENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE DEZEMBRO DE 2031 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 12 SERIE") E OS CRA DA 22 SERIE TERAO
PRAZO DE 5.479 (CINCO MIL QUATROCENTOS E SETENTA E NOVE) DIAS A CONTAR DA DATA DE EMISSAO, VENCENDO, PORTANTO, EM 15 DE DEZEMBRO DE 2036 ("DATA DE VENCIMENTO DOS CRA 22 SERIE"). O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
DOS CRA DA 12 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO (CONFORME ABAIXQ DEFINIDO) PELA VARIAGAO DO INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO ("IPCA"), CALCULADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO
DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA ("IBGE") E O VALOR NOMINAL UNITARIO OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA 22 SERIE, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO PELA VARIAGAO DO IPCA CALCULADO E DIVULGADO PELO
IBGE. OS CRA FARAO JUS A JUROS REMUNERATORIOS, QUE SERAO APURADOS EM PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO CONDUZIDO PELOS COORDENADORES NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 1° E 20, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUCAO CVM 400, COM O
RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MAXIMOS OU MINIMOS ("PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING"), POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAO A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA, BEM COMO DEFINIRAO QUE: (I) PARA OS CRA DA 12 SERIE, A PARTIR DA DATA DE
INTEGRALIZAGAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E, EM
QUALQUER CASO, LIMITADA A MAIOR TAXA ENTRE: (I) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TITULO PUBLICO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 2030, CONFORME AS TAXAS INDICATIVAS DIVULGADAS PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET
(WWW.ANBIMA.COM.BR), NO FECHAMENTO DO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZACAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 0,65% (SESSENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO; E (II) 5,00% (CINCO
INTEIROS POR CENTO) AO ANO ("REMUNERACAO PADRAO DOS CRA 12 SERIE"); E (II) PARA OS CRA 22 SERIE, A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO, SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO OU SALDO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO, INCIDIRAO JUROS
REMUNERATORIOS EQUIVALENTES A UM DETERMINADO PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, A SER DEFINIDO NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING E, EM QUALQUER CASO, LIMITADA A MAIOR TAXA ENTRE: (I) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO
TITULO PUBLICO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS (NTN-B), COM VENCIMENTO EM 2035, CONFORME AS TAXAS INDICATIVAS DIVULGADAS PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.ANBIMA.COM.BR) NO FECHAMENTO DO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE
REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 0,95% (NOVENT E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO; E (II) 5,30% (CINCO INTEIROS E TRINTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO ("REMUNERAGAO PADRAO DOS CRA 22
SERIE"). ADICIONALMENTE, A PARTIR DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DAS DEBENTURES OU DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA, CONFORME O CASO, IMEDIATAMENTE POSTERIOR A DATA DE VERIFICAGAO DO COMPROMISSO ESG (CONFORME DEFINIDO
ABAIXO), CASO A DEVEDORA NAO TENHA ENVIADO OS COMPROVANTES ESG (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) AO AGENTE VERIFICADOR (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E A EMISSORA, COM COPTA AO AGENTE FIDUCIARIO, E/OU NAO SEJA EMITIDO O SEGUNDO PARECER
ESG (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) PELO AGENTE VERIFICADOR ATESTANDO A VERACIDADE DOS COMPROVANTES ESG E O EFETIVO CUMPRIMENTO DO COMPROMISSO ESG PELA DEVEDORA, (I) A REMUNERACAO PADRAO DOS CRA 12 SERIE SERA ACRESCIDA DE 0,25% (VINTE E CINCO
CENTESIMOS POR CENTO) ("REMUNERACAO AJUSTADA DOS CRA 12 SERIE”); E (II) A REMUNERAGAO PADRAO DOS CRA 22 SERIE SERA ACRESCIDA DE 0,25% (VINTE E CINCO CENTESIMOS POR CENTO)("REMUNERAGAO AJUSTADA DOS CRA 22 SERIE” E, EM CONJUNTO COM A
REMUNERAGAO PADRAO DOS CRA 12 SERIE, A "REMUNERAGAO AJUSTADA DOS CRA"). A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERA SER ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES E A JBS S.A. ("JBS" OU "DEVEDORA™), EM 20% (VINTE
POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 200.000 (DUZENTOS MIL) CRA, NAS MESMAS CONDIGOES DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS, EM FUNGAO DO EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 20, DA INSTRUGAO CVM 400, SEM A
NECESSIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA A CVM OU MODIFICACAO DOS TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA ("OPGAO DE LOTE ADICIONAL"). OS CRA ORIUNDOS DO EXERCICIO DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL SERAO DISTRIBUIDOS SOB REGIME DE MELHORES ESFORCOS
DE COLOCAGAO PELOS COORDENADORES (CONFORME DEFINIDOS ABAIXO). A QUANTIDADE DE CRA A SER ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES SERA DEFINIDA APOS O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, EM RAZAO DA ADOGAO DO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES (CONFORME
DEFINIDO NESTE PROSPECTO) ENTRE AS SERIES, OBSERVADA A ALOCACAO DO MONTANTE MINIMO. NAO HAVERA QUANTIDADE MINIMA OU MAXIMA OU VALOR MINIMO OU MAXIMO PARA ALOCACAO ENTRE AS SERIES, SENDO QUE QUALQUER UMA DAS SERIES PODERA NAO SER EMITIDA. OS
CRA SERAO DEPOSITADOS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 E PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO SISTEMA BALCAO B3 (CONFORME
DEFINIDO NESTE PROSPECTO), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3. OS CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
REPRESENTADOS PELAS DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA DAS PRIMEIRA E SEGUNDA SERIES DA 72 (SETIMA) EMISSAO DA JBS, NO VALOR TOTAL DE ATE 1.200.000.000,00 (UM BILHAO E DUZENTOS MILHOES DE REALS), EMITIDAS NOS
TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA JBS S.A.", CELEBRADO EM 18 DE OUTUBRO DE 2021 ENTRE
A JBS, A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NA QUALIDADE DE INTERVENIENTE ANUENTE, A QUAL SERA INSCRITA NA JUCESP ("DEBENTURES" E "ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES", RESPECTIVAMENTE), A QUAL FOT APROVADA COM BASE NAS
DELIBERACOES TOMADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA DEVEDORA, REALIZADA EM 18 DE OUTUBRO DE 2021, CUJA ATA SERA ARQUIVADA PERANTE A JUCESP E SERA PUBLICADA NO JORNAL "VALOR ECONOMICO" E NO DOESP, OS QUAIS SERAO ALOCADOS ENTRE AS
DEBENTURES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE ("DEBENTURES 12 SERIE"), AS QUAIS DARAO ORIGEM AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO A SEREM VINCULADOS AOS CRA 12 SERIE ("DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 12 SERIE") E AS DEBENTURES DA 22 (SEGUNDA)
SERIE ("DEBENTURES 22 SERIE"), AS QUAIS DARAO ORIGEM AOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO A SEREM VINCULADOS AOS CRA 22 SERIE ("DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 22 SERIE" E, EM CONJUNTO COM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO 12
SERIE, "DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO") CONFORME DEMANDA DA EMISSORA, EM CONJUNTO COM OS COORDENADORES E A JBS, OBSERVADO O RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. NAO HAVERA QUANTIDADE MINIMA OU MAXIMA DE DEBENTURES OU
VALOR MINIMO OU MAXIMO PARA ALOCAGAO ENTRE AS SERIES, SENDO QUE QUALQUER UMA DAS SERIES PODERA NAO SER EMITIDA. AS DEBENTURES NAO CONTARAO COM QUALQUER TIPO DE GARANTIA. A EMISSORA INSTITUIRA O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO E SUAS RESPECTIVAS GARANTIAS, NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LET NP 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA ("LEI 9.514"). O OBJETO DE CADA REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O
PATRIMONIO SEPARADO 12 SERIE OU O PATRIMONIO SEPARADO 22 SERIE (CONFORME DEFINIDOS ABAIXO), DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AQ PAGAMENTO DOS CRA 12 SERIE OU DOS CRA 22 SERIE, CONFORME O CASO, E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS AO RESPECTIVO REGIME
FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA SERA NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA
("AGENTE FIDUCIARIO"). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. OS CRA SERAO OBJETO DA OFERTA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400 E DA INSTRUGAO CVM 600, A QUAL SERA INTERMEDIADA PELA XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., NA QUALIDADE DE INSTITUICAO INTERMEDIARIA LIDER DA OFERTA ("COORDENADOR LIDER"), PELO BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A. ("BB-BI") E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("SANTANDER" E, QUANDO EM CONJUNTO COM O COORDENADOR
LIDER E O BB-BI, OS "COORDENADORES™), S QUAIS PODERAO CONVIDAR OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES
ESPECIAIS, CONFORME IDENTIFICADOS NO PRESENTE PROSPECTO. OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES EM GERAL, INCLUINDO AQUELES QUE NAO SEJAM ENQUADRADOS NA CONCEPCAO DE INVESTIDORES PROFISSIONAIS OU INVESTIDORES QUALIFICADOS,
CONFORME DEFINIDOS NOS ARTIGOS 9°-A, 99-B E 9°-C DA INSTRUCAO DA CVM NP 539, DE 13 DE NOVEMBRO DE 2013, CONFORME ALTERADA. O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA
B3,EM 3 DE MARCO DE 2021. £ ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA EM AVISO AO MERCADO, PARA SUBSCRICAO (OU AQUISICAO, CONFORME O CASO), AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR (OU ADQUIRENTE) APOS O
INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO. O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO SE INICIARA APOS (I) O CUMPRIMENTO OU DISPENSA EXPRESSA PELOS COORDENADORES DAS CONDIGOES PRECEDENTES DISPOSTAS NO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO; (II) A CONCESSAO DO REGISTRO
DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (I1I) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (IV) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

OUTRAS GES OU ESCLAI TOS SOBRE A A OFERTA, OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, A DEVEDORA E OS CRA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS COORDENADORES, A EMISSORA E NA CVM.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO E, ESPECIALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 163 A207, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O FORMULARIO DE IA DA ENCONTRA-SE POR REFENCIA A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,

GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS, DE SUA EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA
DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIACAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS
DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E REC A LEITURA ClI DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR
AO APLICAR SEUS RECURSOS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO LiDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

0 PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 19 DE AGOSTO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E APROVAGAO DA CVM. A OFERTA SERA REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA INSTRUGCAO
CVM 400, NO CODIGO ANBIMA E NAS DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM PARA OS CRA 12 SERIE, EM [¢] DE [¢] DE 2021, SOB O N° [e], E PARA OS CRA 2° SERIE, EM [#] DE [¢] DE 2021, SOB O N° [e].

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Pablicas

COORDENADOR LiDER COORDENADORES

£ BB INVESTIMENTOS & Santander
Machado LE FOSS E

Meyer

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 21 de outubro de 2021




IBS)

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




= e
INDICE
[0 T2 T3 T oL 1= 1
Documentos Incorporados a este Prospecto por Referéncia.....c.ccciavununuees 31
Formulario de Referéncia da EMiSSOra ...uuiuievreereenirertenerseiensenenernenernenensenenenes 31
Formulario de Referéncia da DEVEAOIa ...vivveiiiiiiiiii it eieieeenerteneeaenereenenenes 31
Demonstragoes Financeiras da DeVEAOra ....vvviieiiiiiiiiii i rae e 32
Consideragoes Sobre Estimativas e Declaragoes Acerca do Futuro............... 33
Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta.......c.ccciiimimieirrcrnnnnnnnnes 34
Classificacao de RISCO ..ciciriririmiarerererarsrsssssararararassssssssasasasssssassssssarasasnsnnnns 58

IDENTIIfICA(,'ﬂO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE
FIDUCIARIO, DA INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES
JURIDICOS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO AGENTE

LIQUIDANTE, DO FORMADOR DE MERCADO E DA DEVEDORA ......ccccmtuennee 59
Exemplares do ProSpecto ....cccvcrrerramrammammanmsnmsnssnssassassassassassassassassassnnsnnsnnss 62
Informagoes Relativas aos CRA e a Oferta......ccccicirrmirereinnminnninesninanananes 64
Estrutura da SeCUNTIZAGgE0 ..vivii it e 64
(0fe] gTa [Tele Tt e F- I 0] 1<) o - PP 65
Substituicdo ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio .........cvcvuvuenene. 65
Direitos Creditorios do AgroNEgOCIO.....uu vttt eaanans 65
ClassifiCaga0 dOS CRA ...iitiiiiti ittt 65
Fluxograma da Estrutura da Securitizaga@o.........covviiiiiiiiiiiiiirn e 66
Framework ESG: Parametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissao dos CRA

(SUStaIiN@bIlity -LINKEA) ... .eiiee i i e e 66
AULOMIZAGOES SOCIELAMIAS . v uvtititiieeieeae et ettt e e et et a e e e e e e e e eneneeeeaeaennnens 68
DTSNV T o] o= PP 68
[WoTor- | I [T = o 0173 o T PR 68
Data dE EMISSE0 ittt ittt 68
V£ Lol gl o) =Y e = T = 0 0 17 [o T PP 69
Quantidade de CRA . ...t e s e 69
Distribuigao Parcial e Subscrigdo Condicionada...........cocveviviiiiiiiiiiiiiiinnaans 69
Opcao de Lote AdICIONal .oueiiriiii i e e 70
L6 =T o T e F= T = g1 113 Vo PP 70
VLT =T o T e LT =Y o =T3PPS 70
SUDOIrdINACEA0 ENEFE @S SEIIES 1uuiitiri ittt ittt ra e neraeeaaenes 70
Valor Nominal Unitdrio dos CRA .......iiiiiiii i e aeans 70
(@1 P2 11 o= ot= Lo e L= 2 1= oo 1 70
L= = o o =1 71
2] {0 gelo Y 1T @ <Y [ o 71
o o g 1= T [0 = 1 2 AP 71
Prazo e Data de VenCimeNnto . o.viiviiiiiiie i it ae e e e s e s an e snnnaneanneens 71
Procedimento de BOoOKDUIIAING ........c.coiieiiii i i i i i e nees 71
Atualizacdo Monetdria doS CRA 128 SEIIE.....iiiiriiiitiiiii i eaeereeens 73
Atualizacdo Monetaria doS CRA 28 SEIE...iuiiiiriiiitiiiie it eaeereeens 74
Remuneracdo Padrdo doS CRA 12 SEIIE .iuiuiieiriieieiiiieieie it eiiseertrneneraeneesenenens 76
Remuneracdo Padrdo doS CRA 22 SEIIE .iviviieiriieitiiieiteieireneisenerernenerneneesenenens 78

UBS)




S

AMOItIZAGA0 A0S CRA L.ttt ettt 81
Resgate Antecipado doS CRA . ...t e e ne e 84
Oferta de Resgate Antecipado dOs CRA .......ciiiiiiii it eaes 88
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA .......ccocvviiiiiiiiiiiiiinnnnn, 90
Datas de Pagamentos ...coe i e 90
Despesas da Operagao de SeCUNtiZAGA0. .. uuueiriie ittt ieiea e eeaeaeaeenes 92
[ a¥o (o R e L= BT = ] o L=t 1= P 92
FOrmalizagao da AQUISIGE0 «.uvviuiiiii ittt vt e e r e e e e nneees 93
Assembleia Geral dos Titulares de CRA ... ... 93
Regime Fiduciario e PatrimOnios Separados .......cccvvviienererereininineeieienenenenenenans 98
Procedimento de Recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegocio ............. 100
Procedimentos de Cobrancga dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio................. 101
Administracdo dos PatrimoOnios SeParados. ... ...vuvevrieiiiiiiiiiieneae e 101
Administracdo Extraordinaria dos Patrimdnios Separados e Liquidagao dos

= T e Lo Y a1 TR T =Y oY= L= e o1 102
Cronograma de Etapas da Oferta ......cvieiiiiiiiiii i e ae e 104
(0fe] gTa Tele L=t oy = Tol=Te (=] o (=T TP 105
Deposito para Distribuic3o € NEgOCIACA0 .. .uvviuiie i et e e raeneneanes 110
Inadequacdo do INVESEIMENTO t.iviviii it e 110
DistribUIGA0 A0S CRA ..ottt 111
Direcionamento da Oferta durante o Periodo de Reserva .........ccccevvveieninennnnnnnn. 111
Oferta NGO INStIEUCIONAL tuiviiiiii i e aae s 111
Oferta InStitUCIONAl . ..o e s 112
Contratacdo de Participantes ESPECIAiS ..uuvvviiiiiiiiiii i c e eae e 112
Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao ........cccoviviiiiiiiiiiiiiiiiininnnns 112
Prazo Maximo de COlIOCAGA0 «..uuuiuiie ettt e et e et e e e e e e e e aenes 113
[WoTor= | I [ o= o =1 0 0 1= o | o J PP 113
[0 o] [olo By N AV o e F= T @] =) - 113
[ gTor= [ e [T F- N = g g 1£=T=T ] o= N PP 115
Prorrogacan dOS Prazos ....ciiiiiiiiiiiiiii it e 115
(U1 ] [ o Ta F= T L= T PPN 116
DESPESAS @ EMISSE0 ...t uuiuitiiitiniie ettt et et e e et e et e e e et teae e neeana 116
Suspensdo ou Cancelamento da Oferta.....ccocvviiiiiiii i e 118
Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta................... 119
Identificagdo, Fungdes, Critérios e Procedimentos

para Substituicao das Instituicdes Contratadas ........cocevviiiiiiiiiiiiiiic e 120
INStrumentos DeriVatiVOS ... e e 129
g o] ' g =Tt 1T X | Lol o o = | =3 129
Sumario dos Principais Instrumentos da Oferta .......cccvcvcrcinnnninieierreranan, 130
Termo de SECUMEIZAGA0 v vttt ae e aaens 130
Escritura de Emissdo de DebENtUreS......c.iviviiiiiiiiii e 130
Contrato de DistribUIGA0 .. ...eieiii i 131
CoNtrato de CUSEOAIA «vuvuviritititii ettt r e eaaens 131
Contrato de Escrituracdao e Agente Liquidante.........ccviviiiiiiiiiiiiiii e 131
Contrato de Formador de MerCado ......ooviiiiiiiii i e e ee s 131

UBS)




RN S

Demonstrativo dos Custos da Oferta ........cccvimviimirnminesnmsnmsesnmsesnna s 133
Destinacao dOS RECUISOS ..uuiuiietuniersmietssrersssarsssessssassssssssssssnsnssnsnssnsnssnnnnns 135
Destinacdo dos Recursos da EMIiSSOra vuuvuiiuiiiiiiiiiiii ittt e sae e naaaaas 135
Destinacdo dos Recursos da DeVvedora...ovvi i i e aenaa e 135
Comprovacao da Destinagao dOS RECUISOS ....uuiueieiieiiie e ree e eeeneees 137
[0 2= o] F- ¥ o= T ol o .2 138
Declaragao da EMiSS0ra c.uuieiiiri it it e e 138
Declaragdo do Agente FIdUCIANIO «.uvievriieiriiiii i v e e e e tee e eneneenes 138
[DI=Yol = = Tot=To Mo Lo J @(o Yo g =T a =T o gl 1N {c 1] oS 139
Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegocio............. 141
NUmero da Emissdo de DEbENtUIES ... .c.vviviiiiiiii i 141
N U T gL o T e LT Y= =Y 141
Valor Total da Emissao de DEDENtUIES ......vvviiiiiiiiii i 141
Quantidade de DEDENTUIES ....i.viviii i aeeaeees 141
Data de EmMissd0 das DEDENTUIES ......vuiviririiiiiiiiine e a e 141
Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento.......cvoviiiiiiiiiiiiiiiiiiisen e 141
AV 2= Lo ol T 0 11 F= T I 1 [ Y 142
2] 01T = PP 142
Forma e Conversibilidade.. ... e 142
VAL aTol0 =Yoo - W = o 11=Y o PP 142
DeStinaGaA0 A0S RECUISOS «.uvuviuieieieitie ittt e e e ae s e e e e e e e e e rae e anenennes 142
(00e] (o] o= o= o F PR 143
Prazo e Forma de Integralizag@0 .......veiuiiiiiiiiiieie et aee e 143
Comprovacao da Titularidade ....oueiie i e 143
AVZ=Te = Tor- (o I- T\ [=Te o 1ol =T ot- [o J PPN 143
AMOrtizagao das DEDENEUIES ... uiu i 143
Atualizagd@o Monetdria das DEDENTUIES......vvveieiriii e 145
RemMUNEragao das DEDENUIES .....vuii it e e a e 146
Periodicidade e CondigOes de Pagamento da

Remuneracdo e Amortizagdo das DEDENLUIES .....vvvieiriiiiriiiiiiiie e enenanes 147
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures..........ccvvviiiiiiiiiiiiiieiienenenes 149
Resgate Antecipado ODrigatorio .. ..uviieir e i i ere e ree e eneneenes 151
(2] oY U = Yet= T N = g o Yo [ =1 o ¢ =T - S0 152
ENCArgos MOratOrios ..uuiuieiiiiii et 152
(oY or=1 Ia (<3 o= T =T o o = o o 2N 152
Prorrogacan dOS PrazZois . .u.eiuieisiiiie ittt st ettt 152
Liquidez @ Estabilizag@o .....cvuiiiiiiiiiii i 153
(ST aTe [oXa [=IAN o g 1o ] g a4 [ot= o U PPN 153
Vencimento Antecipado das DEDENTUIES ......cvvvviiiiiiiiiiii e ens 153
Procedimentos de Verificagao do Lastro ....o.vvuiieiiiiieiiii i veiaenaenaas 158
Prestacdo de servigos de consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de
Créditos iINAdIMPlAOS ....eirii i e e 158
Critérios Adotados para Concessao de Crédito ...ovvvvvreiiiiiiiineiieriieieeieeneeneenes 159
Principais Caracteristicas Homogéneas da Devedora ........c.coovviiiiiiinenenennnnnnnn. 159
Procedimentos de Cobranga e Pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

.............................................................................................................. 159

UBS)




Eventos passiveis de acarretar a liquidagdo ou amortizacdo antecipada
dos Direitos Creditérios do Agronegodcio e fatos passiveis de afetar

a regularidade dos fluxos de pagamento dos Direitos Creditorios............ccvvenene. 159
InformacGes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento........ 159
Nivel de Concentracdo dos Direitos Creditorios do AGronegocio .......vvvevveenennnnn. 160
Fatores de RiSCO ..iiiierierierremramrasmanmassansansanssnssnssnssassassnssnssnssnnsansnnsnnsnnsnnsns 161
(Yoo 13 e I= @ ] (=] = [ PN 162
RISCOS A0 CRA ... i i ettt e e et e at e et e et e e it e raneeeaaneaaaes 163
RisCOS Relacionados @ EMiSSOra .. .cuuiuieiteiieiieii et ee i ee e e ee e ee e e teeeaaneneanan 168
Riscos relacionados ao Mercado de Securitizagao .......cvvvvvviiieiiiieiiiinieieenenenes 170
Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegécio ..........cvevvvvenne. 172
Riscos Relacionados a Vinculagdo da Emissao dos CRA a Parametros de
Sustentabilidade ....oc.viiriii e 175
Riscos Relacionados @ DEVEAOIa ....vuieiuiiiiiiiiiieiiee e e e aas 177
Questdes SOCIoAMbDIENTAIS .. ittt i i e 191
Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Setor de Atuagdo da Devedora........... 197
Riscos Relacionados a Fatores Macro€CONOMICOS .. .uuvuivireiririririiieieieneneranneannnns 200
A Securitizagdo no Agronegocio Brasileiro.......ccrcrveimirrarereresnsssrarararasans 206
2 NV Y 5 [ o L [l P 206
2T |10 g V=N i Te LU Lol = o o R PP PP 207
Tributagado dos CRA ......ccciciiiiiiiierrre s s sa s s nnmnmnmns 208
Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS:
.............................................................................................................. 208
Investidores Residentes ou Domiciliados No EXterior:......ccvvvvviviiiiiiiiiieinnnns 210
Imposto sobre OperacGes de Cambio (IOF/CAambio): ..vvvvveiiieiriiieiieeiiieeneenss 210
Imposto sobre OperacGes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"):....... 210
SUMArio da EMISSOFa .ciiiiiiimimiarerererarsnissasasasasasassssssasasasassssssssssasasnsnsnnnns 211
2 SNV Y [ o L (ol P 211
PrinCipais CONCOITENEES . . ittt e e s e rn e s raes 212
Resumo das Demonstracdes Financeiras da EMIiSSOra ......ccvvvvivvieininiiiniieniennnnns 212
Patrimonio Liquido da Securitizadora.......co.vuviiiiiiiii e 213
Negdcios com Partes Relacionadas ........vuvviuiiiiiiiii i 213
Pendéncias Judiciais € Trabalhistas .......c.ceveiiiiiiiii e 213
Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio

separado e porcentagem de CRA emitidos com coobrigacao...........cccvevvvvininnnnn. 213
Relacionamento com fornecedores € clientes ......ocvvvviiiii i e 213
Relacgdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores
macroeconémicos que fagcam influéncia sobre os negocios da Emissora ............. 213
€1e)V/=Tg s 1=TaTor- I @le] g o To] =1 V- [ PN 213
Negodcios, Processos Produtivos, Produtos,

Mercados de Atuagdo € Servigos OfereCidoS. ..uuiiiiiiiiii i e aas 214
Contratos Relevantes Celebrados pela EmMissora.......ccooeviiviiiiiiiiniiiinienennaennen 214
AdmINiStragao da EMiSSOra ..vviuieitie ittt ittt ettt e e ra e eneaeanens 214
Conselho de AdMINISTraGA0 ...viuiiriii e e e e es 214
[ T = o o = TN 214
Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado

e porcentagem de CRA emitidos com coobrigagao .......ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns, 215

UBS)




= =
INFORMAC}GES CADASTRAIS DA EMISSORA .....ccctvemmiemminmmsasmsasssanssnnssnnnns 216
Informacoes Relativas ao Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. .....ccciciiiimisrrcrc s nssasaraes 217
Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos ..........cooeviiiiiiiiinnnn 217

Informacgdes Relativas ao Coordenador BB-Banco de Investimento S.A. 218

Informacoes Relativas ao Coordenador Banco Santander (Brasil) S.A... 219

SUMARIO DA DEVEDORA .....cceeeeuuuuusisisiiiesnnssssssssssssmmmmmmsnssssssssssssmesessnnnnns 230
BREVE HISTORICO DA DEVEDORA .......cciiiiiiieesmmssssssssssssimmessssssssssssssnsnnnns 231
CARACTERISTICAS GERAIS DOS NEGOCIOS DA DEVEDORA........ceeeuuseres 232
Descricdo das atividades da Devedora e suas controladas ...........ccocvveviiiiinninnnns 232
Sustentabilidade ....ocviiriii e 232
Transparéncia na Cadeia ProdUtiVa ..o.vvveiivieiiiiiei i rere s e e eaeenaas 232
Plataforma Global, Fortes Fundamentos da Industria Global e Ranking Global ....234
UNIAAdes A& NEGOCIOS . vuueueinititeeititrteteie et eteeiarneaerasaerteeiartasrtenersenensenes 235
Posicionamento Global - IBS Brasil................coiiiiiiiiii 235
Posicionamento Global - Pilgrim’s Pride.................cooiiiiinnciie 235
Estratégia Operacional ...oui.iuieiiiiii i 236
EStratégia de LONGO PrazZo ........u.uuiuiuiiiieiiisai e e e et e e e 236
Informagdes Sobre Segmentos OpPeracionais ..u.vvviviievriieieiiii i ieaeeees 236
Receita liquida apresentada por segmento operacional...........cccveviiivivieineninnnnn. 237
Contratos relevantes celebrados pela Devedora e suas controladas nao

diretamente relacionados com suas atividades operacionais................... 237
o L L= o YL 1] 7= o = 238
| o 1V T~ T 238
Nossa Missdo, Nossas Crencas € N0SS0S Valores ......coccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaenaas 238
5 (cinco) principais fatores de risco da Devedora.......ccvviviiiiiii i i i eenes 239
INFORMAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA ......cecuiiemesirmnnssrmsnsssrsnsssrens 240
Indicadores Financeiros € Endividamento ......ccvviviiiiiiiiiiiii i ienesnernnenneens 240
Estabilidade de Resultados........oovviiiiiiii i e nens 241
Capitalizacao da Devedora e Impactos da Captacdo de Recursos.............cuvuennn. 242
Indices Financeiros da DeVedOra .............coooovevviniieiiiiiiiieeiiieeeeeeii e 243
Indice de Atividade ........................ 243
INAiCe de LIQUIA@Z ......... i 244
Indice de ENdiVIdamENnto .........c.ueeenieeeee et 244
INdice de LUCFatiVIdAde ...........ooueeeeeee e 245
Relacionamentos .iiciicii i i rrrasrasrasrasssssassssssassassassassassassnssnssnnsnnsnnsnnsnnsns 246
Entre o Coordenador Lider € @ EMISSOra ....coviiiiiiiiiiii i e ee e eaeenaeaes 246
Entre o Coordenador Lider € @ DeVEdOra.......cvieiiiiiiiiiiiai i ee e eaeenaeaas 247
Entre o Coordenador Lider e 0 Agente FidUCIArio ......cocvvveviiiiiiiiiiiiiiiinneaeaean 247
Entre o Coordenador Lider e o Custodiante........cccevviiiiiiiiiiiiiii e 247
Entre o Coordenador Lider e o Agente Liquidante ........coovviiiiiiiiiiiiininiciaennn, 248
Entre o BB-Banco de Investimento S.A. € @ EMISSOra ......covvieiiiiiiiiiiiiiinnnnennnens 248
Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e a Devedora......ccovvevviiiiiiiiiiiiiinnennnens 248
Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e o Agente Fiducidrio ........c.cocvvvevnvnnnnn. 249

UBS)




-
Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e o Custodiante.........ccooovviiiiiiiiiinnnns 250
Entre o BB-Banco de Investimento S.A. e o Agente Liquidante......................... 250
Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. € @ EMISSOra.....ccoivvviiiiiiiiiiiiiniiiennnennnens 250
Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e a Devedora......cocovieiiiiieiiiiiiiiieieeens 251
Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Agente Fiduciario ...........c.cocvvvnenennn. 252
Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e 0 Custodiante.........cocoiiviiiiiiiiiiinnnnns 252
Entre o Banco Santander (Brasil) S.A. e 0 Agente Liquidante ..............ccocvieinniis 252
Entre @ EMIissora @ @ Devedora. . c.uiviiiiii i i e e s 252
Entre a Emissora € 0 Agente FIdUCIArio ......vvvuiiiiiiiii i 253
Entre a Emissora e o Custodiante ......cvviiiii i 253
Entre a Emissora e o Agente Liquidante.......ccooviiiiii i 253
Y 1 10 L 255
ANEXO I Estatuto Social da Emissora........covviiviiiiiiiiii i ieennens 257
ANEXO II1 ApProvagoes SOCIELANIAS 1.uvviririiiiiiieieieieae e eenes 283
ANEXO III Declaragdes da EmMiSS0ra.....ccvvviieiiieiniiennieneiienesenereenenenns 301
ANEXO 1V Declaragoes do Coordenador Lider.....c.ovvvvieiiiiieininernnnninnn. 309
ANEXO V Declaragao do Agente FidUCiario........ovvviviiiininiiinineeenen, 315
ANEXO VI Declaragao do Custodiante .......cevvviiiiiiiiiii e 321
ANEXO VII Termo de SecUritizag@o . ..ovveiriiiiiii e 325
ANEXO VIII Escritura de Emissdo de Debéntures .........coveveveienninininnnnnnn. 549
ANEXO IX Sumula de Classificagdo de Risco Preliminar..........cccocvevuinnnns 671

Vi

UBS)




UBS)

DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais
mailsculas terdo o significado atribuido conforme a descrigdo abaixo, exceto se de
outra forma indicar o contexto. Todas as definicdes estabelecidas neste Prospecto
Preliminar que designem o singular incluirdo o plural e vice-versa e poderdao ser
empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.

"Agéncia de a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia
Classificacao classificadora de risco especializada, por sua filial na
de Risco": Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda

Santos, n® 700, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob
n° 01.813.375/0002-14, responsavel pela classificagdo
de risco dos CRA, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdo prevista no Termo de Securitizagao;

"Agente Fiduciario": |a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, atuando através de sua filial,
localizada na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B, sala 1.401,
CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 15.227.994/0004-01, que atuara como representante
dos Titulares dos CRA conforme as atribuicdes previstas
no Termo de Securitizagao;

"Agente a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
Liquidante": MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, 215 - conj. 41, sala 2, Pinheiros, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o}
n% 22.610.500/0001-88, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio da B3, conforme o caso, nos termos
aqui previstos;

“Agente a ISS CORPORATE SOLUTIONS INC., sociedade com
Verificador”: sede na Avenida King Karm n° 702, conjunto 400, no
Municipio de Rockville, Estado da Marilandia, Estados
Unidos da América, contratada para a emissao do Parecer
ESG, cujo objeto sera evidenciar: (i) a credibilidade do
Compromisso ESG e do Desempenho da Performance de
Sustentabilidade (Sustainability Performance Target -
SPT), bem como a notoriedade e relevancia material do
Compromisso ESG para os negdcios e setor de atuacgdo
da Devedora e a relevancia da meta relacionada ao
Compromisso ESG, (ii) comprovagao de alinhamento do
JBS Sustainability-Linked Bond Framework (emitido em
outubro de 2021) aos Sustainability-Linked Bond
Principles - SLBPs, administrados pela International
Capital Market Association's (ICMA), os quais constituem
a principal referéncia de mercado para instrumentos de
divida vinculados a metas para indicadores de
sustentabilidade; e (iii) o perfil sustentavel da Devedora
e o0 cumprimento de seus objetivos relacionados a
sustentabilidade. O Agente Verificador contratado pela
Emissora para emissao do Parecer ESG é uma empresa




especializada e independente, conforme as atribuicdes
previstas no item “Agente Verificador”, pagina 120 deste
Prospecto Preliminar, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracdo prevista no item “Agente Verificador” deste
Prospecto Preliminar;

“Auditor
Independente ESG":

significa um auditor independente globalmente
reconhecido como capacitado para avaliacdo de matérias
relativas a Environmental Sustainability and Governance
- ESG, que sera contratado com o objetivo de verificar e
atestar o cumprimento, pela Devedora, do Compromisso
ESG, na Data de Verificaggo do Compromisso ESG,
conforme as atribuicdes previstas no item "“Auditor
Independente ESG”, pagina 129 deste Prospecto
Preliminar, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragao
prevista no item “Auditor Independente ESG” deste
Prospecto Preliminar;

“Auditoria ESG":

significa a auditoria a ser realizada pelo Auditor
Independente ESG, até a Data de Verificagdo do
Compromisso ESG, com a finalidade de atestar o efetivo
cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora;

"Amortizagao
Extraordinaria
Facultativa das
Debéntures":

significa a amortizacdo parcial extraordinaria das
Debéntures de uma ou de ambas as séries das
Debéntures, realizada ao exclusivo critério da Devedora
e independentemente da vontade da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures, ou dos Titulares de
CRA, observados os requisitos previstos na Escritura de
Emissédo;

"Amortizagao
Extraordinaria
dos CRA":

significa a amortizacdo parcial extraordinaria obrigatoria
da totalidade dos CRA ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, a ser realizada na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, em caso de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou
das Debéntures 223 Série, conforme o caso, observados
(i) o limite maximo de amortizagdo de 98,00% (noventa
e oito por cento) (a) em relacdo aos CRA 12 Série, do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; e (b)
em relagao aos CRA 22 Série, do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 223 Série;

"ANBIMA™":

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile,
230, 13° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.271.171/0001-77;

"Anuncio de
Encerramento":

0 anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo
29 da Instrugao CVM 400;

"Anuncio de Inicio":

0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado na pagina
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 na forma do artigo 54-A
da Instrugao CVM 400;
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"AplicacOes
Financeiras
Permitidas":

os recursos oriundos dos direitos creditérios dos
Patrimonios Separados que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser
exclusivamente aplicados em: (i) fundos de
investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez
diaria, que tenham seu patrimoOnio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN;
(ii) certificados de depdsito bancario com liquidez didria
emitidos pelas instituicdes financeiras Banco do Brasil
S.A. ou Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos
publicos federais;

"Apuragao
Extraordinaria":

significa uma apuracdo extraordindria do Indice
Financeiro, a ser realizada pela Emissora e verificado pelo
Agente Fiduciario dos CRA no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contado do recebimento, pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario dos CRA, de uma Notificacdo de Novas
Penalidades, nos termos da Escritura de Emissao;

"Assembleia Geral
13 Série":

a assembleia geral de Titulares de CRA 12 Série, realizada
na forma da Clausula 18 do Termo de Securitizagao;

"Assembleia Geral
23 Série":

a assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série, realizada
na forma da Clausula 18 do Termo de Securitizagéo;

"Assembleia Geral"
ou "Assembleia":

a Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22
Série, conforme o caso, na forma da Clausula 18 do
Termo de Securitizagdo, quando referidas em conjunto;

"Atualizagao
Monetaria CRA
13 Série":

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio dos CRA 12 Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA 12 Série, conforme o caso,
correspondente a variagao do IPCA, calculada de acordo
com a formula prevista no Termo de Securitizagdo;

"Atualizacao
Monetaria CRA

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal

22 Série": Unitdrio dos CRA 22 Série, conforme o caso,
correspondente a variacdo do IPCA calculada de acordo
com a formula prevista no Termo de Securitizagdo;

"Auditor significa o auditor responsavel pela auditoria da Emissora

Independente™: e dos Patrimbnios Separados, qual seja, a BLB

AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Vargas, n° 2.121, conjunto 603, Jardim América, CEP
14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
06.096.033/0001-63, o auditor responsavel é o Sr.
Rodrigo Garcia Giroldo, telefone: (011) 2306-5999/
(011) 99974-6069, e-mail: fazani@blbbrasil.com.br;

"Aviso ao Mercado":

0 aviso ao mercado divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM
e da B3, informando os termos e condicdes da Oferta,
nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400;
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"Aviso de
Recebimento":

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de
quaisquer notificagbes, com a assinatura da pessoa que
recebeu e a data da entrega do documento, que possui
validade juridica para a demonstragdo do recebimento do
objeto postal ao qual se vincula;

IIB3II:

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A. -
BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcdo B3, sociedade por
acOes de capital aberto, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antbénio Prado, n©
48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°© 09.346.601/0001-25;

"BACEN":

significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Santander”
ou “Santander”:

o0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade
por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 2.041, bloco A, Vila Olimpia, CEP 04.543-011, inscrita
no CNPJ/ME sob o0 n© 90.400.888/0001-42;

"BB-BI":

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 379
andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
24.933.830/0001-30;

"Brasil" ou "Pais":

a Republica Federativa do Brasil;

"CDI": significa Certificado de Depdsito Interbancario;

"CETIP21": o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3;

"CMN": o Conselho Monetario Nacional;

"CNAE": a Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas;

"CNPJ/ME": o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Economia;

"Coédigo ANBIMA":

o Cdodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturagdo, Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobilidrios, em vigor desde 6 de
maio de 2021;

"Cédigo Civil":

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

"Cédigo de Processo
Civil":

a Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

"COFINS":

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social;

“Compromisso ESG"”

tem o significado atribuido na Clausula 4.1 do Termo de
Securitizacdo e no item “"Framework ESG: Pardmetros de
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Sustentabilidade Vinculados & Emissdo dos CRA
(Sustainability-Linked)"”, na pagina 66 deste Prospecto
Preliminar.

"Condicoes
Precedentes":

Significam as condicdes precedentes que devem ser
cumpridas anteriormente a data da concessao do
Registro da Oferta pela CVM para a prestagao, pelos
Coordenadores, das obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e conforme transcritas no item "Condigoes
Precedentes” da secdo “InformacgOes Relativas a Oferta e
aos CRA" na pagina 64 deste Prospecto Preliminar. Para
informagdes acerca do risco de nao cumprimento das
Condigbes Precedentes e consequente cancelamento do
registro da Oferta, vide a Secdo "Risco de nao
cumprimento de CondicBes Precedentes e consequente
cancelamento do Registro da Oferta™ na pagina 162
deste Prospecto Preliminar;

"Conta da Emissao
13 Série":

a conta corrente n° 3440-1, de titularidade da
Securitizadora, mantida na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A. (237), na qual serao depositados os
recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegécio 12 Série;

"Conta da Emissao
23 Série":

a conta corrente n® 3428-2, de titularidade da
Securitizadora, mantida na agéncia 3395-2 do Banco
Bradesco S.A. (237), na qual serdo depositados os
recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série;

"Contas da
Emissao":

a Conta da Emissdo 12 Série e a Conta da Emissdo 22
Série, quando referidas em conjunto;

"Contrato de
Adesdo":

o(s) contrato(s) de adesdo ao Contrato de Distribuicao,
celebrado(s) entre os Participantes Especiais e o
Coordenador Lider, desde que os Participantes Especiais
sejam definidos em conjunto com os demais
Coordenadores;

"Contrato de
Custodia":

o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custddia" celebrado em 15 de outubro de
2021 entre a Emissora e o Custodiante dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, por meio do qual a
Instituicdo Custodiante foi contratada para prestar os
servicos descritos na pagina 131 deste Prospecto
Preliminar;

"Contrato de
Distribuicao":

o "Contrato de Coordenacdo, Colocagcdo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em
Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 1°9
(Primeira) e 22 (Segunda) Séries da 592 (quinquegésima
nona) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo",
celebrado em 19 de outubro de 2021, entre a Emissora,
os Coordenadores e a Devedora, para regular a forma de
distribuicdo dos CRA, conforme previsto na Instrucao
CVM 400;

"Contrato de
Escrituracao e

o "Contrato de Prestacao de Servicos de Escrituracdo de
Valores Mobiliarios" a ser celebrado entre a Emissora e o
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Agente Liquidante":

Escriturador para regular a prestacdao dos servicos de
escrituracdo e registro dos CRA e para regular a
prestacdo dos servicos de liquidacdo financeira dos CRA,
descritos na pagina 131 deste Prospecto Preliminar;

"Contrato de
Formador de
Mercado":

a "Proposta Para Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado", celebrada em 9 de setembro de 2021 entre a
Devedora e o Formador de Mercado;

"Controlada":

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acgdes), diretamente ou por meio de outras
controladas, pela Devedora;

"Controle":

significa a definicao de "controle" prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Acles;

"Coordenador Lider"
ou "XP
Investimentos":

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com endereco na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP
04.543-010, Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.332.886/0011-78;

"Coordenadores": o Coordenador Lider, o BB-BI e o Banco Santander,
quando referidos em conjunto, sendo que cada um deles
também sera individualmente designado "Coordenador";

"CRA": os CRA 12 Série e os CRA 22 Série, quando referidos em
conjunto;

"CRA em os CRA 12 Série em Circulagdo e os CRA 23 Série em

Circulagao": Circulacdo, quando referidos em conjunto;

"CRA 12 Série":

os certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 592 (quinquegésima nona) emissdo
da Emissora;

"CRA 12 Série em
Circulagao":

significa, para fins de constituicdo de quérum em
Assembleia, a totalidade dos CRA 12 Série subscritos,
integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e os que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos
respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas,
dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econdémico da Emissora
e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no dmbito da Emissdo ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econOmico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos
prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau das pessoas acima mencionadas para fins de
apuracdo de quérum de Assembleia;
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"CRA 22 Série":

os certificados de recebiveis do agronegécio da 22
(segunda) série da 592 (quinquagésima nona) emissdo
da Emissora;

"CRA 22 Série em
Circulagao":

significa, para fins de constituicdo de quérum em
Assembleia, a totalidade dos CRA 22 Série subscritos,
integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos
contratados no dmbito da Emissdo e os que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade dos
respectivos controladores, diretos ou indiretos, ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas,
dos fundos de investimento administrados por
sociedades integrantes do grupo econ6mico da Emissora
e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no dmbito da Emissdo ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora e/ou da Devedora e/ou dos
prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo
grau das pessoas acima mencionadas para fins de
apuracdo de quérum de Assembleia;

"CSLL":

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

"Custodiante":

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, responsavel
pela custddia dos Documentos Comprobatorios, sendo-
Ihe devida, para tanto, a remuneracdo prevista na
Clausula 14.2 do Termo de Securitizagdo;

"CVM":

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

"Data de Emissao":

significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de
dezembro de 2021;

"Data de Emissao
das Debéntures":

significa a data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15
de dezembro de 2021;

"Data de
Integralizacdo":

cada data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3;

"Data de
Integralizacao das
Debéntures":

significa cada data em que ocorrera a integralizagdo dos
CRA. Caso os CRA sejam integralizados apoés as 16h00,
as Debéntures serdo integralizadas no Dia Util
imediatamente posterior;

“Data de Pagamento
da Amortizacao dos
CRA 12 Série":

tem o significado atribuido na Clausula 10.1 do Termo de
Securitizacdo e no item “Amortizacdao Programada dos
CRA 12 Série” na pagina 81 deste Prospecto Preliminar;

“Data de Pagamento
da Amortizacao dos
CRA 22 Série":

tem o significado atribuido na Clausula 10.4 do Termo de
Securitizagdao e no item “Amortizacao Programada dos
CRA 20 Série” na pagina 82 deste Prospecto Preliminar;

"Data de Pagamento
da Remuneracao dos

cada data de pagamento da Remuneracao dos CRA aos
Titulares de CRA, que devera ser realizado

UBS)




CRA": semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento em 15 de junho de 2022, conforme
indicadas no item "Datas de Pagamentos", na pagina 90
deste Prospecto Preliminar;

"Data de a Data de Vencimento dos CRA 12 Série e a Data de

Vencimento dos
CRA":

Vencimento dos CRA 223 Série, quando referidas em
conjunto;

"Data de
Vencimento dos CRA
12 Série":

a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 15 de
dezembro de 2031, observadas as hipéteses de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme estabelecidas no Termo
de Securitizagao e indicadas no item "Resgate Antecipado
dos CRA", na pagina 84 deste Prospecto Preliminar;

"Data de
Vencimento dos CRA
23 Série":

a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de
dezembro de 2036, observadas as hipéteses de Resgate
Antecipado dos CRA, conforme estabelecidas no Termo
de Securitizagdo e indicadas no item "Resgate Antecipado
dos CRA", na pagina 84 deste Prospecto Preliminar;

“Data de Verificagdao
do Compromisso
ESG":

significa a data até a qual, o Auditor Independente ESG
devera concluir a Auditoria ESG para, conforme o caso,
incidir o Mecanismo de Step-Up, qual seja, 31 de maio de
2026, conforme definicdo prevista no item “Framework
ESG: Parametros de Sustentabilidade Vinculados a
Emissdo dos CRA (Sustainability-Linked)”, pagina 66
deste Prospecto Preliminar;

“Data Final do
Compromisso ESG":

Tem o significado atribuido no item “Framework ESG:
Pardmetros de Sustentabilidade Vinculados a Emissao
dos CRA (Sustainability-Linked)"”, pagina 66 deste
Prospecto Preliminar;

"Debéntures":

em conjunto, as Debéntures 12 Série e as Debéntures 22
Série, representativas dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas ao CRA, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiducidrio constituido nos termos do Termo de
Securitizagao;

"Debéntures 12
Série":

as debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da
espécie quirografaria, da 12 (primeira) série da 72
(sétima) emissao da Devedora, emitidas para colocagao
privada perante a Securitizadora, nos termos da Escritura
de Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 Série;

"Debéntures 22
Série":

as debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da
espécie quirografaria, da 22 (segunda) série da 72
(sétima) emissdao da Devedora, emitidas para colocacao
privada perante a Securitizadora, nos termos da Escritura
de Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série;

"Decreto 6.306":

o Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado;

"Despesas":

em conjunto, as Despesas 12 Série e as Despesas 22
Série;
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"Despesas 12
Série":

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverdao ser
pagas com os recursos do Patrimonio Separado 12 Série,
conforme descritas no Termo de Securitizagdo;

"Despesas 22
Série":

as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser
pagas com os recursos do Patrimonio Separado 22 Série,
conforme descritas no Termo de Securitizagdo;

"Devedora" ou
"JBS":

a JBS S.A., sociedade por agoes, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n% 02.916.265/0001-60, com registro de companhia
aberta perante a CVM sob o n° 20.575, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Marginal Direita do Tieté, n® 500, BL.I, 3° andar, CEP
05118-100;

"Dia Util" ou "Dias
Uteis":

significa qualquer dia exceto sdbados, domingos ou dia
declarado feriado nacional;

"Direitos Creditorios
do Agronegdcio 12
Série":

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela JBS por forca das Debéntures 12
Série caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23,
da Lei 11.076 e do artigo 39, paragrafo 49, inciso II, da
Instrugao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA 12
Série, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratorios, multas, penalidades, indenizacdes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissédo;

"Direitos Creditorios
do Agronegdcio 22
Série":

todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessorios, devidos pela JBS por forca das Debéntures 22
Série caracterizados como direitos creditorios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23,
da Lei 11.076 e do artigo 39, paragrafo 49, inciso II, da
Instrucao CVM 600, que compdem o lastro dos CRA 22
Série, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessérios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratorios, multas, penalidades, indenizacdes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissdo;

"Direitos Creditorios
do Agronegocio":

os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série e os
Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série, quando
referidos em conjunto;

“"'Distribuicao
Parcial”

a eventual distribuicdo de CRA em volume inferior ao
Valor Total da Emissao, desde que atingido, ao menos, o
Montante Minimo, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdao CVM 400;

"Documentos
Comprobatérios":

em conjunto, (i) uma via original da Escritura de
Emissdo; (ii) o boletim de subscricdo das Debéntures;
(iii) uma via eletronica do Termo de Securitizacdo; bem
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como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
documentos mencionados nos itens (i) a (iii) acima;

"Documentos da
Operacao":

em conjunto, (i) a Escritura de Emissao, e seus eventuais
aditamentos; (ii) o boletim de subscricao das
Debéntures; (iii) o Termo de Securitizacdo, e seus
eventuais aditamentos; (iv) este Prospecto Preliminar e
o Prospecto Definitivo; (v) os Pedidos de Reserva; (vi) o
Contrato de Distribuicdo; (vii) os Contratos de Adesao; e
(viiil) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta;

"DOESP"

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo;

"Duration
Remanescente"

significa, para fins do calculo do Prémio Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo
Societaria, o resultado da seguinte formula:

VNE,, X CRzigate X,
(1+i)252 y 1
PU 252

n
k=1

Duration =

em que:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = numero de ordem de cada parcela de pagamento
vincenda das Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos
das Debéntures da respectiva série, apurados na Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série, sendo
o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragao e/ou a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série,
conforme o caso;

CResgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e
Clausula 7.11.3 da Escritura de Emissdo, conforme o
caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até
a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das das Debéntures da respectiva
série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k
(amortizacdo do principal e/ou pagamento de
remuneracdo) da série avaliada, dado em Dias Uteis,
sendo prazo remanescente entendido como o nimero de
Dias Uteis entre a data de resgate antecipado da série da
Debénture em andlise e a data do evento financeiro
(amortizacdo do principal e/ou remuneracao), excluindo-
se da sua contagem a data de apuragao e incluindo-se a
data do evento financeiro; e

PU = preco unitdrio das CRA da respectiva série na data
do Resgate Antecipado equivalente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
acrescido da Remuneragao devida desde a primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou

10
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a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures
da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso;

"Efeito Adverso
Relevante":

significa a ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que
possa causar alteracdo adversa e relevante nos negdcios,
nas condicdes econOmicas, financeiras, reputacionais,
socioambientais ou operacionais da Devedora, e/ou na
capacidade da Devedora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos dos Documentos da Operagao;

"Emissao":

significa a 1@ (primeira) e a 22 (segunda) Séries da 592
(quinquagésima nona) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora, objeto do Termo
de Securitizagao, autorizada pela RCA da Emissora;

"Emissao das
Debéntures":

significa a 72 (sétima) emissdo de debéntures da
Devedora;

"Emissora" ou

"Securitizadora":

a VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, (atual
denominacgdo social da ISEC Securitizadora S.A.), nova
denominacao da Isec Securitizadora S.A., sociedade por
acdes, com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM sob o0 n° 20.818, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n°
1.123, 219 andar, conjunto 215, CEP 04533-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o0 n°© 08.769.451/0001-08;

"Escritura de
Emissao":

o "Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries,
para Colocacdo Privada, da JBS S.A." celebrado entre a
JBS e a Securitizadora, com a interveniéncia anuéncia do
Agente Fiduciario, em 18 de outubro de 2021, a ser
arquivada na JUCESP, por meio do qual serao emitidas
as Debéntures, o qual sera aditado por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 7@
(sétima) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em até
2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A." a
ser celebrado entre a JBS e a Securitizadora, com
interveniéncia anuéncia do Agente Fiduciario para refletir
o resultado do Procedimento de Bookbuilding, conforme
aditado de tempos em tempos;

"Escriturador":

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, responséavel
pela escrituragdo dos CRA, nos termos do Contrato de
Escrituracao e Agente Liquidante;

"Eventos de
Liquidacao dos
Patrimonios
Separados":

significa qualquer um dos eventos que poderao ensejar a
assuncgdo imediata da administracdo dos Patrimonios
Separados pelo Agente Fiduciario, com sua consequente
liguidacdo, conforme descritos na Clausula 12.1. do
Termo de Securitizacdo e no item "Liquidacdo dos
Patrimbnios Separados" da Secao "Informacgdes Relativas
a Oferta", na pagina 102 deste Prospecto Preliminar;

11

UBS)




"Evento de Nova
Penalidade":

significa (i) qualquer nova penalidade, multa ou
obrigacdo pecuniaria, no Brasil ou no exterior, por
qualquer ato ou fato relativo as Normas de Compliance,
incluindo a ampliacdo das penalidades, multas e/ou
obrigagbes pecuniarias ja previstas no Acordo de
Leniéncia, bem como (ii) de qualquer questdo que
impacte ou possa impactar negativamente a Devedora ou
qgualquer Controlada com relacao aos atos ou fatos acima
descritos;

"Eventos de
Vencimento
Antecipado das
Debéntures":

em conjunto, os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico. Para mais informagdes acerca dos riscos
inerentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, vide a
Secao “Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das
Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de
Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados podem
gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade
dos CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar;

"Eventos de
Vencimento
Antecipado
Automatico":

significam o0s eventos de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, conforme previstos na
Cldusula 8.1.1 da Escritura de Emissdo. Para mais
informacgdes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide a Segao "“Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidacdo dos Patrimbnios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissdao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar;

"Eventos de
Vencimento
Antecipado Nao
Automatico":

significam os eventos de vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures, conforme previstos na
Clausula 8.1.2 da Escritura de Emissdo. Para mais
informacgdes acerca dos riscos inerentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado, vide a Secao "“Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidagdo dos Patrimbnios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissdao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar;

"Formador de
Mercado":

significa a ,XP INVESTIMENTOS CORR,ETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
acima qualificada, contratada no ambito da Oferta, de
comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a
Devedora, para fins de inclusdo de ordens de compra e
de venda dos CRA nos mercados em que estes sejam
negociados;

“Fornecedores
Diretos”:

significam os produtores que negociam animais
diretamente com a Devedora, ou seja, seus fornecedores
diretos, conforme definido no item “Framework ESG:
Parametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissao
dos CRA (Sustainability-Linked)”, pagina 66, deste
Prospecto Preliminar;
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"Fundo de
Despesas":

o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora,
cujos recursos serao utilizados pela Emissora para o
pagamento das Despesas;

"Governo Federal"
ou "Governo
Brasileiro":

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

"IGP-M":

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado
e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

"Indice Substitutivo
da Remuneracao dos
CRA 12 Série":

o indice da Remuneracdo dos CRA 12 Série a ser utilizado
em substituicdo ao IPCA, conforme definido no item
“Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série" na pagina 76
deste Prospecto Preliminar;

"Indice Substitutivo
da Remuneracao dos
CRA 22 Série":

o indice da Remuneracdo dos CRA 22 Série a ser utilizado
em substituicdo ao IPCA, conforme definido no item
“Remuneracdo Padrdo dos CRA 22 Série" na pagina 78
deste Prospecto Preliminar;

“InformagOes ESG":

significa as informagdes necessarias para evidenciar que
o montante de cabecas de gado rastreado, isto &,
registradas na Plataforma no decorrer do ano de 2025
seja correspondente a 100% (cem por cento) ou mais do
volume de cabegas de gado abatido pela Devedora e
todas suas subsididrias no Brasil, incluindo futuras
subsidiarias em decorréncia de fusGes e aquisigdes, no
decorrer do ano de 2024, as quais deverdo ser
disponibilizadas pela Devedora ao Auditor Independente
ESG até a Data de Verificagdo do Compromisso ESG, para
realizacdo da Auditoria ESG;

"Instrucao
Normativa RFB
1.585":

a Instrugao Normativa da RFB n© 1.585, de 31 de agosto
de 2015;

"InstituicOes
Participantes da
Oferta":

significa os Coordenadores e os Participantes Especiais
(se houver), quando referidos em conjunto;

"Instrucao CVM
308":

a Instrucdo da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada;

"Instruciao CVM
384":

a Instrucdo da CVM n© 384, de 17 de margo de 2003,
conforme alterada;

"Instrugcdo CVM
400":

a Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

"Instrucao CVM
480":

a Instrugdao da CVM n©° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

"Instrucao CVM
600":

a Instrucdo da CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018,
conforme alterada;

"Investidores":

significa os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, em conjunto;

"Investidores
Institucionais":

fundos de
carteiras

investidores
clubes de

significa os
investimento,

que sejam
investimento,
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administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de
Reserva em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais) ou que sejam consideradas como Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados;

"Investidores Nao
Institucionais":

significa os investidores, pessoas fisicas e juridicas e
clubes de investimento registrados na B3, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que nao sejam
considerados Investidores Institucionais, que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), no Periodo de
Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, nos termos e prazos que venham a ser descritos
e detalhados nos Documentos da Oferta;

"Investidores
Profissionais":

significa os investidores que possam ser enquadrados
nas hipdteses previstas no artigo 11 da Resolugao CVM
30 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30;

"Investidores
Qualificados™:

significa os investidores que possam ser enquadrados
nas hipoteses previstas no artigo 12 da Resolugdo CVM
30 e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo B da Resolucdo CVM 30;

"IOF/Cambio":

o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio;

"IOF/Titulos":

o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e
Valores Mobiliarios;

"IPCA":

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica;

"IRRF":

o Imposto de Renda Retido na Fonte;

"IRPJ":

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

"Jornal":

o "O Dia", jornal de grande circulacdao geralmente
utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos
societarios, que podera ser substituido sem necessidade
de aditamento ao Termo de Securitizagao ou realizagao
de Assembleia Geral, observadas as regras da CVM
aplicaveis a Emissora, bem como informacdo em tempo
habil ao Agente Fiduciario;

"JUCESP":

a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

"Lei 8.981":

a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada;

"Lei 9.514™:

a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;
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"Lei 11.033": a Lein% 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

"Lei 11.076": a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

"LIBOR": significa London InterBank Offered Rate;

"Lei das Sociedades
por Acoes":

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

"Manual de Normas
para Formador de
Mercado":

o "Manual de Normas para Formador de Mercado",
editado pela B3, conforme atualizado;

IIMDAII:

o MDA - Médulo de Distribuicdo Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Mecanismo de
Step-Up”:

significa o mecanismo, previsto nas Clausulas 7.11.5 e
7.11.17 da Escritura de Emissdao, 10.3.1 e 10.6.1 do
Termo de Securitizacdo e no item “Framework ESG:
Parametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissdo
dos CRA (Sustainability-Linked)"”, pagina 66 deste
Prospecto Preliminar, segundo o qual, caso até Data de
Verificagdo do Compromisso ESG (inclusive), (i) a
Auditoria ESG nao ateste o efetivo cumprimento do
Compromisso ESG pela Devedora, ou (ii) ndo tenha sido
finalizada a Auditoria ESG pelo Auditor Independente
ESG, a Remuneragdo Padrdo das Debéntures de cada
série devera ser ajustada para a Remuneragdo Ajustada
das Debéntures de cada série e, consequentemente, a
Remuneracdo Padrdo dos CRA de cada Série devera ser
ajustada para a Remuneracgao Ajustada dos CRA de cada
Série, com vigéncia a partir do Periodo de Capitalizagdo
subsequente a Data de Verificagdo do Compromisso ESG
a Data de Verificagdo do Compromisso ESG;

"Medida Provisoria
2.158-35":

a Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada;

“Montante Minimo”:

significa o montante minimo necessario para a
manutencdo da Oferta, correspondente a 500.000
(quinhentos mil) CRA, totalizando o montante minimo de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

"Notificacao de

Novas Penalidades":

significa cada uma das notificagdes enviadas pela
Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario,
cientificando sobre um Evento de Nova Penalidade que
(i) venha a ser determinado em desfavor e/ou aplicado
contra a Devedora ou qualquer Controlada, por qualquer
Autoridade fiscalizadora ou punitiva na respectiva
jurisdicdo dos atos ou fatos aqui descritos, e/ou (ii) cause
ou possa causar Efeito Adverso Relevante na Devedora;

"Normas de
Compliance":

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgao, crimes contra a ordem econ6mica ou
tributaria ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada, o Decreto n© 8.420, de 18
de marco de 2015, a UK Bribery Act de 2010 e a U.S.
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Foreign Corrupt Pratices Act of 1977 e a Convengao
Anticorrupcao da Organizacao para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econ6mico (OCDE), conforme
aplicavel;

"Obrigacgao
Financeira":

significa qualquer valor devido em decorréncia de:
(i) empréstimos, mutuos, financiamentos e outras
dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo,
debéntures, letras de cambio, notas promissdrias ou
instrumentos similares no Brasil e/ou no exterior,
operacdes de arrendamento mercantil, incluindo leasing
financeiro, sale and leaseback, ou qualquer outra espécie
de arrendamento admitida pela legislacao aplicavel; (ii)
saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Devedora, ainda que na condigao
de garantidora, seja parte, exceto operacOes ativas e
passivas com derivativos que tenham sido celebradas de
boa-fé para fins de protecdao e sem fins especulativos
(hedge); (iii) aquisicOes de ativos a pagar referentes a
investimentos, por meio de aquisicdes de participagdes
societdrias em sociedades ndo consolidados nas
demonstracodes financeiras da Devedora; e (iv) cartas de
crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas
nas demonstracbes financeiras consolidadas da
Devedora;

"Oferta":

a oferta publica dos CRA, realizada nos termos da
Instrugdo CVM 400 e da Instrugao CVM 600, a qual (i) é
destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera do cumprimento ou
dispensa expressa pelos Coordenadores das Condicoes
Precedentes dispostas no Contrato de Distribuicdo, de
prévio registro perante a CVM, da divulgacdao do Anuncio
de Inicio e da disponibilizagdo do Prospecto Definitivo de
distribuicdo dos CRA ao publico investidor;

"Oferta Facultativa
de Resgate
Antecipado das
Debéntures":

significa a possibilidade de a Devedora, a qualquer
tempo, realizar uma oferta facultativa de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures 123 Série e/ou
das Debéntures 22 Série, conforme o caso, que sera
enderecada a Emissora, a qual deverd descrever os
termos e condicdes para a realizacao de tal resgate e
estara condicionada a aceitagdo dos Titulares dos CRA;

"Oferta de Resgate
Antecipado dos
CRA":

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA, que devera ser feita pela Emissora
em decorréncia de uma Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures, nos termos da Comunicagao
de Resgate Antecipado dos CRA, com o consequente
resgate dos CRA que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

"Onus" e o verbo

correlato "Onerar":

qualquer hipoteca, penhor, alienacgao fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opcao de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato
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que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima;

"Opgao de Lote
Adicional":

significa a opgdo da Emissora, apods consulta e
concordancia prévia da Devedora e dos Coordenadores,
para aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
29, da Instrugdo CVM 400, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos
termos da Emissao e/ou da Oferta.

A eventual colocagdao dos CRA oriundos do exercicio total
ou parcial de Opgdo de Lote Adicional sera conduzida sob
o0 regime de melhores esforgos;

"Operagao de
Securitizagao™:

significa a operacdo estruturada de securitizacao de
direitos creditérios do agronegdcio que resultarda na
emissdao dos CRA, disciplinada pelo Termo de
Securitizacdo;

"Ordem de Alocacgao
dos Pagamentos":

a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes dos Patrimonios Separados, incluindo o valor
recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio 12 Série e/ou dos
Direitos Creditérios do Agronegocio 22 Série serdo
alocados, conforme Termo de Securitizagdo, observado
que ndo haverd prioridade de pagamentos de
Remuneracdo e/ou amortizacao do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, devendo
todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata
entre as séries;

“Parecer ESG":

tem o significado definido no item “Framework ESG:
Parametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissao
dos CRA (Sustainability-Linked)”, pagina 66, deste
Prospecto Preliminar;

"Participantes
Especiais":

as instituicdes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, convidadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, nos termos dos Contratos de
Adesao;

"Patrimonio
Separado 12 Série":

0 patrimonio constituido apods a instituicdo do Regime
Fiduciario 1@ Série pela Emissora, composto pelos
(i) Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série; e
(ii) valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo 1@ Série. O Patrimdnio Separado 1@ Série ndo se
confunde com (i) o PatrimOnio Separado 22 Série; e (ii)
o patriménio comum da Emissora, e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA 12 Série, bem como
ao pagamento dos custos de administracdo e obrigacdes
fiscais incluindo, mas nao se limitando, as Despesas 12
Série;

"Patrimonio
Separado 22 Série":

o patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime
Fiducidrio 22 Série pela Emissora, composto pelos
(i) Direitos Creditorios do Agronegodcio 23 Série; e
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(ii) valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissao 22 Série. O Patrimobnio Separado 22 Série ndo se
confunde com (i) o PatrimoOnio Separado 12 Série; e (ii)
o patriménio comum da Emissora, e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA 22 Série, bem como
ao pagamento dos custos de administracao e obrigacoes
fiscais incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas 22
Série;

"Patrimonios
Separados™:

o Patrimoénio Separado 12 Série e o Patriménio Separado
238 Série, quando referidos em conjunto. Para mais
informagdes acerca dos riscos inerentes ao Patrimonio
Separado, vide as SecgOes “Riscos do Regime Fiduciario”,
e “Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas”,
na pagina 164 deste Prospecto Preliminar;

"Pedido de
Reserva":

significa cada formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intencdo de subscricdo dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva, observadas as limitagdes aplicaveis
aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Nos
termos da Resolugao CVM 27, no caso de a reserva
antecipada efetuada pelo referido Investidor vir a ser
efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de
Reserva preenchido por referido Investidor passara a ser
o documento de aceitacdo de que trata a Resolugao CVM
27 por meio do qual referido Investidor aceitou participar
da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem
a ser a ele alocadas;

"Periodo de
Capitalizagao":

significa, observadas as caracteristicas dos CRA 13 Série
e dos CRA 22 Série, o intervalo de tempo que se inicia (i)
a partir da primeira Data de Integralizagao, inclusive, e
termina na respectiva primeira Data de Pagamento da
Remuneracao, inclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao; e (ii) na respectiva Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
respectiva Data de Pagamento da Remuneracao do
respectivo periodo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdao de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento dos
CRA ou vencimento antecipado das Debéntures ou Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso;

"Periodo de
Reserva":

significa o periodo compreendido entre os dias 1° de
novembro de 2021 e 29 de novembro de 2021, inclusive;

"Pessoa":

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhao de
recursos ou qualquer organizagdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica;

"Pessoas
Vinculadas":

significam os Investidores que sejam: (i) controladores,
administradores, empregados ou prepostos da Emissora,

18

UBS)




da Devedora, ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo
ou a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores ou administradores de
qualquer dos Coordenadores e das Participantes
Especiais; (iii) a propria Emissora, a Devedora, ou outras
pessoas vinculadas a Emissdao ou a Oferta; (iv)
empregados, operadores e demais prepostos dos
Coordenadores e das Participantes Especiais diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (v) agentes
autbnomos que prestem servicos a qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais; (vi) demais
profissionais que mantenham, com qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacao ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pela Devedora, ou por
qualquer dos Coordenadores e das Participantes
Especiais; (viii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (ix) cbnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (x) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados;

A participacdao de Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera afetar adversamente a
formacdo da taxa de remuneracgao final dos CRA e
podera resultar na reducdo da liquidez dos CRA.
Para mais informacdes, vide o a Segao “A participagao de
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
na Oferta e no Procedimento de Bookbuilding podera
afetar adversamente a formacgao da taxa de remuneracgao
final dos CRA e podera resultar na reducdo da liquidez
dos CRA no mercado secundario” na pagina 162 deste
Prospecto Preliminar;

"PIS":

a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social;

“Plataforma”

significa a Plataforma Pecuaria Transparente, ferramenta
que utiliza tecnologia blockchain que tornara possivel
estender aos fornecedores dos fornecedores de gado da
Devedora o monitoramento socioambiental que ja é
realizado com os Fornecedores Diretos, visando o
controle de toda a cadeia de fornecimento de bovinos da
Devedora no ambito de suas atividades produtivas,
conforme previsto no item “Framework ESG: Parametros
de Sustentabilidade Vinculados a Emissdao dos CRA
(Sustainability-Linked)”, pagina 66 deste Prospecto
Preliminar;
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"Prazo Maximo de
Colocacgao":

significa o prazo maximo de colocacdo dos CRA sera de
até 6 (seis) meses contados a partir da data da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado que a Oferta
se encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: (i)
encerramento do Prazo Maximo de Colocacgdo; ou (ii)
colocacdo da totalidade dos CRA emitidos, considerada a
possibilidade do exercicio ou ndo da Opgdo de Lote
Adicional;

"Preco de
Amortizagao
Extraordinaria":

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de
Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, decorrente de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures,
qgue devera corresponder ao valor indicado no item (i) ou
(ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da
respectiva série acrescido: (a) da Remuneragdo dos CRA
da respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde
a Data de Integralizagdo dos CRA da respectiva série ou
a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
dos CRA (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes aos CRA da respectiva
série; ou

(ii) Valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da respectiva série e da
Remuneracao dos CRA da respectiva série, utilizando
como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B) com
vencimento em 2030 para os CRA 12 Série (“"NTNB
2030") e (b) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B) com vencimento em 2035
para os CRA 22 Série ("NTNB 2035"), ou na sua auséncia,
Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente dos
CRA da respectiva série na data da Amortizagdo
Extraordindria dos CRA, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada
no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a data
da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva
série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigacbes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA da
respectiva série:

& (VNEk

Z (FVPk % C)

VP = X PVNa

VP = somatoério do valor presente das parcelas de
pagamento dos CRA da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 10.2 e 10.5 do
Termo de Securitizacdo, conforme o caso, apurado desde
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a data de inicio de rentabilidade até a data da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos
dos CRA da respectiva série, apurados na Data de
Integralizacdo da respectiva série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao
e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da respectiva série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem
realizados dos CRA da respectiva série, sendo “n” um
numero inteiro;

PVNa = Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser
amortizado;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa dos CRA da respectiva série e
a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme
formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

(i) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 12
Série:

(1+NTNB 2030)~(nk/252)

(ii) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures
22 Série:
(1+NTNB 2035)~(nk/252)

"Preco de em conjunto, o Prego de Integralizacdo das Debéntures
Integralizacdao das 12 Série e o Prego de Integralizagdo das Debéntures 22
Debéntures": Série;

"Preco de significa o preco de subscricdo e integralizagdo das

Integralizacdao das
Debéntures 12
Série":

Debéntures 12 Série, correspondente ao seu Valor
Nominal Unitario, se a integralizagdo correr em uma
Unica data, conforme previsto na Escritura de Emisséo, a
ser pago pela Emissora a Devedora. Apds a primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures 12 Série, o Preco de
Integralizacdo das Debéntures 1@ Série correspondera ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12
Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures 12
Série, calculada pro rata temporis desde a primeira data
de integralizagdo até a efetiva Data de Integralizagdo das
Debéntures 12 Série;

"Preco de
Integralizacdao das
Debéntures 22
Série":

significa o preco de subscricdo e integralizagdo das
Debéntures 23 Série, correspondente ao seu Valor
Nominal Unitario, se a integralizacdo ocorrer em uma
Unica data, conforme previsto na Escritura de Emisséo, a
ser pago pela Emissora a Devedora. Apds a primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures 22 Série, o Preco de
Integralizacao das Debéntures 22 Série correspondera ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22
Série, acrescido da Remuneragdo das Debéntures 22
Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
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de Integralizacao das Debéntures 22 Série até a efetiva
Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série;

"Preco de
Integralizacao dos
CRA":

significa o preco de subscricdo e integralizagao dos CRA,
correspondente ao seu Valor Nominal Unitario, se a
integralizagdo ocorrer em uma Unica data. Apds a Data
de Integralizacdo, o Preco de Integralizagao
correspondera: (i) para os CRA 12 Série, ao Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série acrescidos da
Remuneracao dos CRA 12 Série devida, na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, calculada pro rata temporis
desde aprimeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série
até a efetiva data de integralizagdo dos CRA 12 Série; e
(ii) para os CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitdrio
Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneragao
dos CRA 2°Série devida, na forma prevista no Termo de
Securitizacao, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série até a
efetiva data de integralizagdo dos CRA 22 Série;

"Preco de Resgate":

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de
resgate dos CRA, no ambito do Resgate Antecipado dos
CRA, que devera corresponder a (i) Caso o evento
decorra de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures a Exclusivo Critério, que devera corresponder
ao valor indicado no item (a) ou no item (b) a seguir, dos
dois o maior ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo  Critério"): (a) Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da respectiva série acrescido: (1) da
Remuneracgdo dos CRA da respectiva série, calculada, pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao
dos CRA da respectiva série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA da respectiva  série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Antecipado dos CRA (exclusive); (2) dos
Encargos Moratoérios, se houver; e (3) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes
aos CRA da respectiva série; ou (b) valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA da
respectiva série e da Remuneracdo dos CRA da respectiva
série, utilizando como taxa de desconto (1) a taxa interna
de retorno da NTNB 2030 para os CRA 12 Série; e (2) a
taxa interna de retorno da NTNB 2035para os CRA 23
Série, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a
Duration remanescente dos CRA da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Facultativo dos CRA,
conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br), apurada no 2° (segundo)
Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA da respectiva série,
calculado conforme férmula prevista no Termo de
Securitizagdo, e somado aos Encargos Moratorios, se
houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros
acréscimos referentes aos CRA da respectiva série; e
(ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado
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Obrigatério das Debéntures ou Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria: (a)
em relagdo aos CRA 13 Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso acrescido
da Remuneragao dos CRA 12 Série (conforme definida
neste Prospecto), calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a
Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA 12 Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
do efetivo Resgate Antecipado dos CRA; e (b) em relagao
aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 223 Série, acrescido da Remuneragdao dos CRA 23
Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA 22 Série, ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA 23 Série
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, tais valores
serdo acrescidos do Prémio Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizacao Societaria, caso aplicavel;

"Prémio na Oferta"

significa os percentuais dos prémios de resgate a serem
oferecidos aos Titulares de CRA no ambito de uma Oferta
de Resgate Antecipado dos CRA;

"Prémio Resgate
Antecipado
Facultativo
Reorganizagao
Societaria":

significa o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 12
Série e aos Titulares de CRA 22 Série, na hipdtese de
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria
ou na hipdétese de Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures, o qual sera correspondente a:

(i) caso o} Resgate  Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 15 de junho
de 2022 (inclusive) e 15 de dezembro de 2023
(inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) caso o} Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizagao Societaria ocorra entre 16 de
dezembro de 2023 (inclusive) e 15 de junho de
2024 (inclusive): 0,30% x Duration Remanescente;
e

(iii) caso o} Resgate  Antecipado Facultativo
Reorganizagao Societaria ocorra entre 16 de junho
de 2024 (inclusive) e a Data de Vencimento das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série:
0,20% x Duration Remanescente.

"Primeiro
Aditamento a
Escritura de
Emissao"

o "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 7@ (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em
até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A."
a ser celebrado entre a JBS e a Securitizadora, com a
interveniéncia anuéncia do Agente Fiduciario, para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding;

"Procedimento de
Bookbuilding":

o procedimento de coleta de intencdes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdao CVM 400, com recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, por meio do qual os
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Coordenadores verificarao a demanda do mercado pelos
CRA, bem como definirao: (i) a taxa final da
Remuneracdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA;
(ii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada série
(incluindo o exercicio total ou parcial da Opcao de Lote
Adicional); e (iii) quantidade de séries a ser emitida na
presente Emissdao, se em série Unica ou 2 (duas) séries,
conforme o Sistema de Vasos Comunicantes.

Para fins da definicdo da Remuneragao Padrdo dos CRA e
alocacdo dos CRA entre as séries, serdo levadas em
consideragao  exclusivamente as intengdes de
investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais. Os Pedidos de Reserva dos Investidores
N3ao Institucionais ndo serdao considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da
taxa final da Remuneracao e alocacdao dos CRA entre as
séries.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM
400, os critérios objetivos que presidem a fixacao da
Remuneragdao Padrdo dos CRA 12 Série e da
Remuneracdo Padrdo dos CRA 22 Série, conforme o caso,
sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima
para a Remuneracdo Padrdo dos CRA de cada Série no
Termo de Securitizacdo, neste Prospecto Preliminar e no
Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta Institucional,
os Investidores Institucionais poderao indicar, nas
respectivas intencdes de investimento e/ou nos Pedidos
de Reserva, um percentual minimo de Remuneragao
Padrdo dos CRA 12 Série e de Remuneragdo Padrdo dos
CRA 22 Série, conforme o caso, observada a taxa maxima
estabelecida para a Remuneragao Padrdao dos CRA 12
Série e para a Remuneracdo Padrdao dos CRA 23 Série,
respectivamente; e (iii) serdo consideradas as intengdes
de investimento e/ou os Pedidos de Reserva realizados
por Investidores Institucionais que indicarem a menor
taxa para a Remuneracdo Padrao dos CRA 12 Série e para
a Remuneragdo Padrdo dos CRA 22 Série, conforme o
caso, sendo que serdao adicionadas as intencbes de
investimento e/ou os Pedidos de Reserva realizados por
Investidores Institucionais que indicarem taxas
superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneragdao Padrdo dos CRA 12 Série e da
Remuneracdo Padrdo dos CRA 22 Série, que sera a taxa
fixada com o Procedimento de Bookbuilding;

"Prospecto o "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo

Definitivo": dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19
(Primeira) e 2@ (Segunda) Séries da 592 (quinquagésima
nona) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo",
gue sera disponibilizado ao publico;

"Prospecto este "Prospecto Preliminar da Oferta Publica de

Preliminar": Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do

Agronegdcio da 1@ (Primeira) e 2@ (Segunda) Séries da
59@ (quinquagésima nona)Emissdo da Virgo Companhia
de Securitizacdo";
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"Prospectos":

0 Prospecto Definitivo e este Prospecto Preliminar,
quando referidos em conjunto;

"RCA da Emissora":

a Reunido do Conselho de Administracao da Emissora,
realizada em 04 de margo de 2021, cuja ata foi arquivada
da JUCESP em 15 de abril de 2021, sob o n© 170.414/21-
8, publicada no jornal "O Dia" e no DOESP em 29 de abril
de 2021, por meio da qual foi autorizado o limite global
de R$ 80.000.000.000,00 (oitenta bilhGes de reais), em
uma ou mais séries, de certificados de recebiveis
imobilidrios e de certificados de recebiveis do
agronegécio, sendo que, até a presente data, a Emissora
ja emitiu certificados de recebiveis imobiliarios e de
certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissao), no valor
correspondente a R$ 31.623.954.259,00 (trinta e um
bilhdes, seiscentos e vinte e trés milhdes, novecentos e
cinquenta e quatro mil, duzentos e cinquenta e nove
reais);

"Recursos":

os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razéo do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizagao
das Debéntures;

"Relatorios":

os relatérios a serem encaminhados pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciario para fins de
comprovagdao da destinagdo da integralidade dos
Recursos em conformidade com a Escritura de Emissao;

"Regime Fiduciario"
ou "Regime

Fiduciario dos CRA":

em conjunto, o Regime Fiduciario 12 Série e o Regime
Fiduciario 22 Série;

"Regime Fiduciario
12 Série":

o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegodcio 12 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 13 Série, a ser
instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei
9.514 para constituicdo do Patrimonio Separado 12 Série.
O Regime Fiduciario 12 Série segrega os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 138 Série e os valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo 12 Série
do patrimonio da Emissora até o integral cumprimento de
todas as obrigagoes relativas aos CRA 12 Série, incluindo,
sem limitacdo, o pagamento integral do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, o valor
correspondente a Remuneragdo dos CRA 123 Série e as
Despesas 12 Série;

"Regime Fiduciario
23 Série":

o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio 22 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 23 Série, a ser
instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei
9.514 para constituicdo do Patrimoénio Separado 22 Série.
O Regime Fiducidrio 2@ Série segrega os Direitos
Creditérios do Agronegdcio 23 Série e os valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo 22 Série
do patrimonio da Emissora até o integral cumprimento de
todas as obrigagoes relativas aos CRA 22 Série, incluindo,
sem limitacdo, o pagamento integral do Valor Nominal
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Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, o valor
correspondente a Remuneracao dos CRA 22 Série e as
Despesas 22 Série;

"Remuneracao dos
CRA":

a Remuneragao dos CRA 12 Série e a Remuneragao dos
CRA 22 Série, quando referidas em conjunto;

“"Remuneracao dos
CRA 12 Série":

a Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série ou a
Remuneragao Ajustada dos CRA 12 Série, conforme
aplicavel;

“"Remuneracao dos
CRA 22 Série”:

a Remuneragdo Padrdao dos CRA 22 Série ou a
Remuneracdao Ajustada dos CRA 22 Série, conforme
aplicavel;

"Remuneragao
Padrao dos CRA":

a Remuneracdo Padrdao dos CRA 12 Série e a
Remuneracgdo Padrdo dos CRA 22 Série, quando referidas
em conjunto;

“"Remuneracao
Padrao dos CRA 12
Série”:

tem o significado previsto na Cldusula 10.3 do Termo de
Securitizagao e no item "Remuneragao Padrdao dos CRA
12 Série", na pagina 76 deste Prospecto Preliminar;

"Remuneracgao
Padrao dos CRA 22
Série":

tem o significado previsto na Clausula 10.6 do Termo de
Securitizagao e no item "Remuneragao Padrdao dos CRA
23 Série", na pagina 78 deste Prospecto Preliminar;

"Remuneragao
Ajustada dos CRA":

a Remuneracdo Ajustada dos CRA 12 Série e a
Remuneragcdo Ajustada dos CRA 22 Série, quando
referidas em conjunto;

"Remuneragao
Ajustada dos CRA 12
Série":

tem o significado previsto na Clausula 10.3.1 do Termo
de Securitizagao e no item "Mecanismo de Step-up da
Remuneracdo Padrdao dos CRA 12 Série", na pagina 76
deste Prospecto Preliminar;

"Remuneragao
Ajustada dos CRA 22
Série":

tem o significado previsto na Clausula 10.3.1 do Termo
de Securitizacao e no item "Mecanismo de Step-up da
Remuneracdo Padrdo dos CRA 223 Série", na pagina 80
deste Prospecto Preliminar;

“Resgate
Antecipado dos
CRA":

significa o resgate antecipado dos CRA, sempre da
totalidade dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, na
hipétese de: (i) a Devedora realizar, a seu exclusivo
critério, o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures ou ocorrer o Resgate Antecipado Obrigatdrio
das Debéntures; (ii) os titulares de CRA aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA formulada pela
Emissora, em decorréncia da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures; (iii) da ocorréncia
de alguma das hipdteses de vencimento antecipado das
Debéntures; ou (iv) a Emissora, a Devedora e os
Titulares de CRA ndo definirem o Indice Substitutivo da
Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou o Indice Substitutivo
da Remuneracdo dos CRA 22 Série, conforme aplicavel,
nas hipdteses previstas no Termo de Securitizagdo,
conforme descritos no item "Resgate Antecipado dos
CRA", na pagina 84 deste Prospecto Preliminar. Para mais
informagdes acerca dos riscos inerentes ao Resgate
Antecipado dos CRA, vide a Secdo "“Vencimento
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Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidagdo dos Patrimbnios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar;

“Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures”:

significa o resgate antecipado total das Debéntures,
previsto na Escritura de Emissdo, realizado ao exclusivo
critério da Devedora e independentemente da vontade da
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ou dos
Titulares de CRA, observados requisitos da Escritura de
Emissdo e do Termo de Securitizagdo. Para mais
informagdes acerca dos riscos inerentes ao Resgate
Antecipado dos CRA, vide a Segdao "“Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidagdo dos Patrimbnios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar;

“Resgate
Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures”:

significa o resgate antecipado obrigatorio total das
Debéntures, previsto na Escritura de Emissdo, realizado
ao exclusivo critério da Devedora e independentemente
da vontade da Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, ou dos Titulares de CRA, em caso de
aprovacao pela assembleia geral de acionistas da
Devedora, a qualquer momento a partir da primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures, de incorporagdo da
Devedora por qualquer companhia que nao seja
companhia aberta, nos termos da regulamentagao
aplicavel, observados requisitos da Escritura de Emissao
e do Termo de Securitizagdo. Para mais informagoes
acerca dos riscos inerentes ao Resgate Antecipado dos
CRA, vide a Secgao “Vencimento Antecipado, Resgate
Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade do IPCA e
Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios
Separados podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao
e a rentabilidade dos CRA”, na pagina 173, deste
Prospecto Preliminar;

“"Resolugao CVM 17"

significa a Resolugdo da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme alterada;

“"Resolugao CVM 27"

significa a Resolugdo da CVM no°. 27, de 8 de abril de
2021, conforme alterada;

“"Resolugao CVM 30"

significa a Resolugcao da CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada;

“"Resolugao CMN
4.373":

significa a Resolugdo CMN n© 4.373, de 29 de setembro
de 2014;

“RFB":

significa a Receita Federal do Brasil;

“Séries"”:

significa, em conjunto, a 12 Série e a 22 Série;

“1a Série”:

significa a 12 (primeira) série no ambito da 592
(quinquagésima nona) emissao de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora;
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“2a Série":

significa a 22 (segunda) série no ambito da 592
(quinquagésima nona) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegocio da Emissora;

“'Sistema de Balcao
B3'I

significa o Sistema de Balcao B3, administrado e

operacionalizado pela B3;

"Sistema de Vasos
Comunicantes":

significa o sistema de vasos comunicantes, por meio do
qual (i) a quantidade de CRA, conforme definida apos a
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, foi alocada
em cada Série e a quantidade de CRA alocada em uma
Série foi subtraida da quantidade total de CRA; (ii) a
quantidade de Debéntures, conforme definida apds a
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, foi alocada
entre as Debéntures 12 Série e entre as Debéntures 22
Série e a quantidade de Debéntures alocada em uma das
séries de Debéntures foi subtraida da quantidade total de
Debéntures;

"Taxa de
Administracao":

significa a taxa mensal de administracdo dos Patrimonios
Separados no valor de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos
reais) mensais pelos dois Patrimonios Separados, liquida
de todos e quaisquer tributos, atualizada mensalmente
pelo IPCA desde a Data de Integralizacdo, calculada pro
rata die se necessario, a que a Emissora, ou qualquer
empresa de seu grupo econémico, fara jus;

"Termo" ou "Termo
de Securitizacao™:

significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da 12 (Primeira) e 29
(Segunda) Séries da 592 (quinquagésima nona) Emissao
da Virgo Companhia de Securitizacdo Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela JBS
S.A.", celebrado em 19 de outubro de 2021 entre a
Emissora e o Agente Fiduciario;

"Titulares de CRA":

significam os Titulares dos CRA 12 Série e os Titulares
dos CRA 22 Série, quando referidos em conjunto;

"Titulares de CRA
13 Série":

significam os Investidores que sejam titulares de CRA 12
Série, de acordo com o extrato emitido pela B3 e
considerando a localidade da custédia eletronica dos
ativos na B3;

"Titulares de CRA
23 Série":

significam os Investidores que sejam titulares de CRA 22
Série, de acordo com o extrato emitido pela B3 e
considerando a localidade da custédia eletronica dos
ativos na B3;

"Valor da Nova
Penalidade":

significa os valores correspondentes da penalidades,
multas e/ou obrigagdes pecuniarias, conforme aplicavel,
decorrentes de um Evento de Nova Penalidade;

"Valor do Resgate
Antecipado
Facultativo das
Debéntures a
Exclusivo Critério":

significa em relagdo ao Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures a Exclusivo Critério, ao valor indicado no
item (a) ou no item (b) a seguir, dos dois o maior:
(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série acrescido: (i) da Remuneragdo das
Debéntures da respectiva série, calculada, pro rata
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temporis, desde a primeira Data de Integralizacdao das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (iii) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da
respectiva série; ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
respectiva série e da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série, utilizando como taxa de desconto (a) a
taxa interna de retorno da NTNB 2030 para as
Debéntures 12 Série; e (b) a taxa interna de retorno da
NTNB 2035 para as Debéntures 22 Série, ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
a Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme
féormula prevista no Termo de Securitizagdo, e somado
aos Encargos Moratoérios, se houver, a quaisquer
obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes
aos CRA da respectiva série;

"Valor do Resgate
Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures":

significa em relagdo ao Resgate Antecipado Obrigatério
das Debéntures, ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série e do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso,
acrescido (i) da respectiva Remuneragao das Debéntures
aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e as Debéntures
23 Série que serdo objeto de resgate antecipado,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 2@ Série ou a Data de Pagamento de
Remuneracao das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacao
Societaria, calculado nos termos da Clausula 7.8.1 0 da
Escritura de Emissao;

"Valor Inicial do
Fundo de
Despesas":

significa, em conjunto, o Valor Inicial do Fundo de
Despesas 12 Série e o Valor Inicial do Fundo de Despesas
23 Série, composto na forma prevista na Clausula 14.1.1
do Termo de Securitizacao;

"Valor Inicial do
Fundo de Despesas
13 Série":

significa, o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série,
composto na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo
de Securitizagao;
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"Valor Inicial do
Fundo de Despesas
22 Série":

significa, o Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série,
composto na forma prevista na Clausula 14.1.1 do Termo
de Securitizacao;

"Valor Minimo do
Fundo de
Despesas":

significa, em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de
Despesas 12 Série e o Valor Minimo do Fundo de
Despesas 22 Série na forma prevista na Clausula 14.1.2
do Termo de Securitizagao;

"Valor Minimo do
Fundo de Despesas
13 Série":

significa, o valor minimo do Fundo de Despesas 12 Série
na forma prevista na Clausula 14.1.2 do Termo de
Securitizacdo;

"Valor Minimo do
Fundo de Despesas
22 Série":

significa, o valor minimo do Fundo de Despesas 22 Série
na forma prevista na Cldusula 14.1.2 do Termo de
Securitizagao;

"Valor Nominal
Unitario":

significa, o valor nominal unitario dos CRA na Data de
Emissdo, correspondente a R$1.000,00 (mil reais);

"Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 12 Série":

em relacdo aos CRA 12 Série, significa o Valor Nominal
Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario CRA 12 Série, conforme o caso, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria CRA 12 Série;

"Valor Nominal
Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série":

em relacdo aos CRA 23 Série, significa o Valor Nominal
Unitario dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario CRA 22 Série, conforme o caso, atualizado pela
Atualizacdo Monetaria CRA 22 Série;

"Valor Total da
Emissao":

significa, inicialmente, o Valor Total da Emissdo sera de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) observado que
a quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser
aumentada mediante exercicio total ou parcial da Opgédo
de Lote Adicional ou diminuida em razdo da Distribuicdo
Parcial, desde que seja atingido, ao menos o Montante
Minimo, conforme previsto neste Prospecto Preliminar e
no Termo de Securitizagao; e

"Vencimento
Antecipado das
Debéntures":

significa, a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures. Para mais informacbes
acerca dos riscos inerentes ao Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures, vide a Segao “Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures,
Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liquidacdo dos Patrimbnios Separados podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos
CRA”, na pagina 173, deste Prospecto Preliminar.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Formulario de Referéncia da Emissora

As informagodes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informagoes a
ela relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informagdes
exigidas no Anexo III e Anexo III-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também
(i) a descrigdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora,
assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem
como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem 0 mesmo
grupo econémico da Emissora, e (ii) analise e comentdrios da Administracdao sobre
as demonstragoes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se
encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website clicar em “Informagdes sobre
Companhias”, buscar "Virgo” no campo disponivel. Em seguida clicar em "Virgo
Companhia de Securitizacdo", e posteriormente no campo "categoria" selecionar "FRE
- Formulario de Referéncia", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”,
e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 01/01/2021 e preencher no
campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo
formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna “Acdes”, clique no primeiro
icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar o
documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos
0s campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download
do Formulario de Referéncia.

clicar em “WIRGO (ISEC)” e clicar em “Download” do Formulario de

Referéncia com a data mais recente.Demonstracdes Financeiras da Emissora

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstracdes financeiras - DFP e as informacdes financeiras trimestrais - ITR,
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das
Sociedades por Agdes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para o trimestre findo em 31 de marco de 2021 e para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018 podem ser
encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVYM"), clicar em "Companhias", posteriormente
clicar em "Informacgdes Periddicas e Eventuais de Companhias", clicar em
“InformacGes Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo
Companhia de Securitizacdo" no campo disponivel. Em seguida acessar "Virgo
Companhia de Securitizagao", e posteriormente selecionar “"DFP” ou “ITR").

Formulario de Referéncia da Devedora

As informagoOes referentes a situacdo financeira da Devedora e outras informacdes a
ela relativas, tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracao, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacodes
relativas a Devedora, podem ser encontradas no seguinte website:
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. www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados"”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", clicar em
“Informacbes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em "Informacgdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "JBS S.A." no campo disponivel.
Em seguida acessar "IJBS S.A.", e posteriormente no campo "categoria"
selecionar "Formulario de Referéncia", selecionar o Periodo de Entrega, e
posteriormente fazer o download do Formulério de Referéncia com data mais
recente).

Demonstracoes Financeiras da Devedora

As informacdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as
demonstragdes financeiras e as informagodes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas
em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades
por Agbes, as normais internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM
para o trimestre findo em 30 de junho de 2021 e para os exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 podem
ser encontradas no seguinte website:

e www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", clicar em
“Informacgbes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em "Informacgdes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM",, buscar "JBS S.A." no campo disponivel.
Em seguida acessar "JBS S.A.", e posteriormente no campo "categoria"
selecionar "ITR" ou "DFP", conforme o caso).
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CONSIDERAGCOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projecoes, inclusive na Secao "Fatores
de Risco", na pagina 161 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaragdes estdo baseadas, em grande parte, nas
expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
podem potencialmente vir a afetar os negécios da Emissora e/ou da Devedora, sua
condicdo financeira, seus resultados operacionais ou projecdes. Embora as
estimativas e declaragbes acerca do futuro encontrem-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas
e suposicOes, e sao feitas com base em informagdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores,
incluindo, mas nao se limitando a:

(i) conjuntura econémica e mercado do agronegocio global e nacional;
(i) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii) alteragdes nos negodcios da Emissora e/ou da Devedora;

(iv) acontecimentos politicos, econ6micos e sociais no Brasil e no exterior e outros
fatores mencionados na Secgdo "Fatores de Risco", na pagina 161 e seguintes
deste Prospecto Preliminar;

(v) intervencOes governamentais, resultando em alteragao na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

(vi) alteragdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
a inflacdo, taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e
confianga do consumidor;

(vii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e
cumprimento de suas obrigagdes financeiras;

(viii) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos; e/ou

(ix) outros fatores mencionados na Segdo "Fatores de Risco", na pagina 161 e
seguintes deste Prospecto Preliminar e nos itens 4.1. "Fatores de Risco" e 5.1.
"Riscos de Mercado" do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por
referéncia a este Prospecto Preliminar.

As palavras '"acredita", "pode", "podera", '"estima", '"continua", "antecipa",
"pretende", "espera" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas.
Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo
se pode assegurar que serao atualizadas ou revisadas em razao da disponibilizacao
de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de
um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem
ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaracdes futuras, constantes neste Prospecto Preliminar.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragoes acerca
do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem nao vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos
fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor nao deve se basear nestas estimativas e
declaracdes futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacbes sobre a Oferta e os CRA.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdao de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos e do Termo de
Securitizacdo e, em especial, a Secao "Fatores de Risco", na pagina 161 deste
Prospecto Preliminar. Para uma descricdo mais detalhada da operacdo que da origem
aos Direitos Creditérios do Agronegécio, vide a secao "Informagoes Relativas aos CRA
e a Oferta", na pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Securitizadora

Virgo Companhia acima

qualificada.

de Securitizacao,

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificado.

Coordenadores

quando em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-
Banco de Investimento S.A. e o Banco Santander
(Brasil) S.A.

Participantes Especiais

As InstituicOes financeiras autorizadas a atuar no
mercado de capitais brasileiro, que poderdao ser
convidadas pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos
termos dos respectivos Contratos de Adesao por estas
celebrados.

Instituicdes
Participantes da Oferta

Os Coordenadores e os Participantes Especiais
(se houver), quando referidos em conjunto.

Agente Fiduciario

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Custodiante

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Escriturador

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Agéncia de
Classificacao de Risco

A Fitch Ratings Brasil Ltda., acima qualificada,
responsavel pela classificacdo de risco dos CRA.

Agente Liquidante

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Agente Verificador

A ISS Corporate Solutions Inc., acima qualificada.

Autorizacoes
Societarias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas pela
RCA da Emissora, cuja ata foi arquivada da JUCESP
em 15 de abril de 2021, sob o n° 170.414/21-8,
publicada no jornal "O Dia" e no DOESP em 29 de abril
de 2021, por meio da qual foi autorizado o limite
global de R$ 80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de
reais), em uma ou mais séries, de certificados de
recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis
do agronegédcio, sendo que, até a presente data, a
Emissora ja emitiu certificados de recebiveis
imobilidarios e de certificados de recebiveis do
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agronegdcio (inclusive ja considerando os CRA objeto
desta Emissao), no valor correspondente a R$
31.623.954.259,00 (trinta e um bilhdes, seiscentos e
vinte e trés milhGes, novecentos e cinquenta e quatro
mil, duzentos e cinquenta e nove reais).

Direitos Creditoérios
do Agronegodcio

Todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, caracterizados como direitos creditérios
do agronegdcio, nos termos do paragrafo 19, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso
I, da Instrugao CVM 600, que compordao o lastro dos
CRA, aos quais serdao vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca dos regimes
fiduciarios constituidos nos termos do Termo de
Securitizagao, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratorios, multas, penalidades, indenizagoes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura
de Emissao.

Classificagao dos CRA

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacdo de CRA n° 06, de 06 de maio de 2021",
os CRA sdo classificados como:

Concentracdo: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio
sao concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

Revolvéncia: Ndo revolventes.

Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez
que a Devedora utilizard os recursos da Oferta para
aquisicao de bovinos do Produtor Rural.

Segmento: Pecuaria, em observancia ao objeto social
da Devedora descrito na Clausula 4 da Escritura de
Emissdo de Debéntures anexa ao presente Prospecto
Preliminar na forma do Anexo VIII, incluindo, mas nao
se limintando a “exploracdo por conta prépria de
abatedouro e frigorificacdo de bovinos,
industrializacdo, distribuicdo e comercializagdo de
produtos alimenticios in natura ou industrializados e
de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal
e seus derivados (incluindo, sem limitagcdo, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral)”.

ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO
MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS
CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A
ALTERAGOES.

Numero das Séries
e Emissao

A Emissdo sera a 592 (quinquegésima nona) emissdo
de CRA da Emissora e sera realizada em até 2 (duas)
séries, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de CRA a ser alocada em cada série serdo
definidas conforme resultado do Procedimento de
Bookbuilding, por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos
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Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada
uma das séries serd abatida da quantidade total de
CRA, observado que o somatorio dos CRA 12 Série e
dos CRA 23 Série ndo excedera o Valor Total da
Emissdo, observado o exercicio total ou parcial da
Opcao de Lote Adicional. Os CRA serao alocados entre
as séries conforme definicdo conjunta pelos
Coordenadores e pela Devedora, levando em
consideragdo as intengdes de investimento
apresentadas pelos Investidores Institucionais no
ambito do Procedimento de Bookbuilding.

Codigos ISIN

Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRA267; e
Para os CRA 22 Série: BRIMWLCRA275.

Procedimento de
Bookbuilding

Sera realizado procedimento de coleta de intengdes
de investimento conduzido pelos Coordenadores, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio
do qual os Coordenadores verificarao a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definirdo: (i) a taxa
final da Remuneragao aplicavel a cada uma das séries
dos CRA; (ii) a quantidade de CRA a ser alocada em
cada série (incluindo o exercicio total ou parcial da
Opcao de Lote Adicional), observada a alocacdo do
Montante Minimo; e (iii) quantidade de séries a ser
emitida na presente Emissdo, se em série Unica ou 2
(duas) séries, conforme o sistema de vasos
comunicantes.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo
CVM 400, os critérios objetivos que presidem a
fixacdo da Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série e
da Remuneracdo Padrdo dos CRA 22 Série, conforme
0 caso, sao os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa
maxima para a Remuneragdo Padrdo dos CRA de cada
Série no Termo de Securitizagdo, neste Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da
Oferta Institucional, os Investidores Institucionais
poderdo indicar, nas respectivas intencdes de
investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um
percentual minimo de Remuneragdo Padrdao dos CRA
13 Série e de Remuneragdo Padrdao dos CRA 22 Série,
conforme o caso, observada a taxa maxima
estabelecida para a Remuneracao Padrao dos CRA 12
Série e para a Remuneracao Padrdo dos CRA 22 Série,
respectivamente; e (iii) serao consideradas as
intengdes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais que
indicarem a menor taxa para a Remuneragao Padrao
dos CRA 12 Série e para a Remuneragao Padrao dos
CRA 22 Série, conforme o caso, sendo que serdo
adicionadas as intengdes de investimento e/ou os
Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Institucionais que indicarem taxas superiores até que
seja atingida a taxa final da Remuneracao Padrao dos
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CRA 12 Série e da Remuneragdao Padrdao dos CRA 22
Série, que sera a taxa fixada com o Procedimento de
Bookbuilding; Participardo do Procedimento de
Bookbuilding para definicio da Remuneragao e
alocacao dos CRA entre as séries exclusivamente os
Investidores Institucionais. Os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais ndo serdo
considerados no Procedimento de Bookbuilding para
fins da definicdo da taxa final da Remuneragdo e
alocagdo dos CRA entre as séries.

Desta forma, a demanda agregada dos Investidores
Institucionais para as séries de CRA correspondente a
taxa de juros minima de Remuneracgdo para os CRA e
a quantidade requerida pelos Investidores
Institucionais nos Pedidos de Reserva para os CRA 12
Série e os CRA 22 Série, serdo levadas em
consideragao para determinagdo final da quantidade
de CRA a ser alocada em cada série, bem como a
fixacao da respectiva Remuneracao dos CRA.

Opgcao de Lote
Adicional

A opcao da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia da Devedora e dos Coordenadores, de ter
aumentado a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a
CVM ou modificacdao dos termos da Emissao e/ou da
Oferta.

Local e Data de
Emissao dos CRA
objeto da Oferta

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a
data de emissdao dos CRA o dia 15 de dezembro de
2021.

Valor Total da Emissao

Inicialmente, o Valor Total da Emissdao sera de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de
Emissdao, observado que o Valor Total da Emissao
podera ser (i) aumentado pela Emissora, de comum
acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em até
20% (vinte por cento), nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, ou (ii) diminuida em razdo da
Distribuicdo Parcial, desde que seja atingido, ao
menos o Montante Minimo, conforme previsto neste
Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao.

Quantidade de CRA

Serao emitidos, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo)
de CRA, podendo essa quantidade de CRA ser: (i)
aumentada pela Emissora, de comum acordo entre os
Coordenadores e a Devedora, de acordo com a
demanda dos Investidores, em até 20% (vinte por
cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante
exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional,
conforme previsto neste Prospecto Preliminar e no
Termo de Securitizagdo; ou (ii) diminuida em razdo
da Distribuicao Parcial, desde que seja atingido, ao
menos, o Montante Minimo.
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Distribuicao Parcial e
Montante Minimo da
Oferta

Sera admitida a Distribuicdo Parcial de CRA, desde
que seja atingido o Montante Minimo de 500.000
(quinhentos mil) CRA, totalizando o montante minimo
de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
para a manutencgao da Oferta.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao.

Oferta

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica nos
termos da Instrugao CVM 400.

Lastro dos CRA

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditorios do
Agronegécio devidos pela Devedora por forga das
Debéntures, caracterizados como direitos creditérios
do agronegécio nos termos do paragrafo 19, do artigo
23, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 49, inciso
I, da Instrugao CVM 600, que compordao o lastro dos
CRA, aos quais serdao vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos

respectivos acessorios, tais como fluxo de
pagamento, encargos moratoérios, multas,
penalidades, indenizacoes, despesas, custas,

honorarios, garantias e demais encargos contratuais
e legais previstos na Escritura de Emissao. A Escritura
de Emissdo das Debénture e o Primeiro Aditamento
podera ser verificados em sua integra no Anexo VIII
a este Prospecto Preliminar.

Originadora das
Debéntures

A Devedora.

Valor Total das
Debéntures

significa o somatdrio do valor total da emissdao das
Debéntures de ambas as séries serda de até
R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes
de reais) na Data de Emissao, observado que o valor
total da emissdo das Debéntures podera ser reduzido
proporcionalmente a quantidade de Debéntures
eventualmente canceladas nos termos da Escritura de
Emissdo e deste Prospecto Preliminar.

Vencimento das
Debéntures 12 Série

As Debéntures 12 Série vencerdao em 11 de dezembro
de 2031.

Vencimento das
Debéntures 22 Série

As Debéntures 22 Série vencerdao em 11 de dezembro
de 2036.

Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e
escritural e sua titularidade serda comprovada por
extrato emitido pela B3, para os CRA que estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Sera reconhecido
como comprovante de titularidade dos CRA o extrato
em nome do Titular de CRA emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na B3.
Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante o extrato emitido pelo Escriturador com
base nas informagbes prestadas pela B3.
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Registro e Negociagao

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdao no
mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio do
sistema de compensagao e liquidacao da B3; e (ii)
para negociagdao no mercado secundario, por meio do
Sistema de Balcao B3, em mercado de bolsa, sendo
que a liquidagao financeira e a custodia eletronica dos
CRA sera realizada por meio do sistema de
compensacao e liquidacao da B3.

Classe de CRA

Nao havera diferenciacao de classe dos CRA.

Mecanismo de Step Up

Caso até Data de Verificagdo do Compromisso ESG
(inclusive), (i) a Auditoria ESG nao ateste o efetivo
cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora, ou
(ii) ndo tenha sido finalizada a Auditoria ESG pelo
Auditor Independente ESG, a Remuneracdao Padrao
das Debéntures de cada série devera ser ajustada
para a Remuneracdo Ajustada das Debéntures de
cada série e, consequentemente, a Remuneragdo
Padrao dos CRA de cada Série devera ser ajustada
para a Remuneracao Ajustada dos CRA de cada Série,
com vigéncia a partir do Periodo de Capitalizagdo
subsequente a Data de Verificacdo do Compromisso
ESG.

Atualizacdao Monetaria
CRA 12 Série

A atualizagdo monetaria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série, conforme o caso,
correspondente a variacdo do IPCA calculada de
acordo com a féormula prevista no Termo de
Securitizacdo e no item “Atualizacdo Monetaria dos
CRA 12 Série” da secdo "Informagdes Relativas aos
CRA e a Oferta", na pagina 73 deste Prospecto
Preliminar.

Atualizacdo Monetaria
CRA 22 Série

A atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor
Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA 22 Série, conforme o caso,
correspondente a variacdo do IPCA calculada de
acordo com a férmula prevista no Termo de
Securitizagao no item "Atualizagdo Monetaria dos CRA
23 Série " da segao "Informagdes Relativas aos CRA e
a Oferta", na pagina 74 deste Prospecto Preliminar.

Remuneragao Padrao
dos CRA 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série
incidirdo juros remuneratorios equivalentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030,
conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
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imediatamente anterior a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding ("Data de Apuracao"),
acrescida exponencialmente de spread de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano; e (ii)
5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto
Preliminar.

A Remuneragdo Padrdo dos CRA 123 Série sera
calculada de acordo com a formula descrita na secdo
"Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Remuneracgdo dos CRA 12 Série", na pagina 76 deste
Prospecto Preliminar.

Remuneragao Ajustada
dos CRA 12 Série

Caso até a Data de Verificagdo do Compromisso ESG
(inclusive), (i) a Auditoria ESG ndo ateste o efetivo
cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora,
ou (ii) ndo tenha sido finalizada a Auditoria ESG pelo
Auditor Independente ESG, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, a
Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série sera, a partir
do Periodo de Capitalizagdo imediatamente
subsequente, acrescida de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento).

A Remuneracdo Ajustada dos CRA 12 Série sera
calculada de acordo com a féormula descrita na secéo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Remuneracdo dos CRA 12 Série”, na pagina 76 deste
Prospecto Preliminar.

Remuneracao Padrao
dos CRA 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizacao, sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
23 Série, incidirdo juros remuneratérios equivalentes
a um determinado percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding e, em
qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa
interna de retorno do Titulo Puablico Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em
2035, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br), na Data de Apuracao,
acrescida exponencialmente de spread de 0,95%
(noventa e cinco centésimos por cento) ao ano; e (ii)
5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por cento)
ao ano.

A Remuneracao dos CRA 22 Série sera calculada de
acordo com a férmula descrita na segao “Informacdes
Relativas aos CRA e a Oferta - Remuneracao dos CRA
23 Série”, na pagina 78 deste Prospecto Preliminar.

Remuneracgao Ajustada
dos CRA 22 Série

Caso até a Data de Verificacdo do Compromisso ESG
(inclusive), (i) a Auditoria ESG ndo ateste o efetivo
cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora, ou
(i) ndo tenha sido finalizada a Auditoria ESG pelo
Auditor Independente ESG, nos termos previstos na
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http://www.anbima.com.br/

Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizacdo, a
Remuneracdo Padrao dos CRA 22 Série serd, a partir do
Periodo de Capitalizacdo imediatamente subsequente,
acrescida de 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento).

A Remuneragdo Ajustada dos CRA 23 Série sera
calculada de acordo com a férmula descrita na secao
"Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Remuneragdo dos CRA 22 Série", na pagina 78 deste
Prospecto Preliminar.

Data de Vencimento
dos CRA 12 Série

A data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 15
de dezembro de 2031, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA, previstos no Termo de
Securitizagao e neste Prospecto Preliminar.

Data de Vecimento dos
CRA 22 Série

A data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15
de dezembro de 2036, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado dos CRA, previstos no Termo de
Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar.

Pagamento da
Remuneracao
dos CRA

O pagamento da Remuneragdo dos CRA sera realizado
semestralmente, sendo o primeiro pagamento em 15
de junho de 2022 e o ultimo nas respectivas Datas de
Vencimento (inclusive), observadas as datas
previstas no Termo de Securitizagao.

Amortizagao
Programada
dos CRA

Havera amortizacdo programada dos CRA 12 Série,
sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
o caso, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que
a primeira parcela deverd ser paga em 17 de
dezembro de 2029, a segunda parcela em 16 de
dezembro de 2030 e a ultima parcela devera ser paga
na Data de Vencimento dos CRA 12 Série, conforme o
Termo de Securitizagdo. Haverd amortizagdo
programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, devido em 3
(trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela
devera ser paga em 15 de dezembro de 2034, a
segunda parcela em 17 de dezembro de 2035 e a
Gltima parcela deverd ser paga na Data de
Vencimento dos CRA 22 Série, conforme o Termo de
Securitizagao.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, de da totalidade dos CRA,
ou da totalidade de determinada série, caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, de todas ou de determinada série, nos
termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos
e condicbes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada
forma descrita no Termo de Securitizagdao. A Emissora
deverd comunicar todos os Titulares de CRA 12 Série
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e/ou CRA 22 Série, conforme o caso, por meio de
anuncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por meio de
carta, a ser enviada eletronicamente aos Titulares de
CRA ("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA"), sobre a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e
condicoes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
incluindo: (a) data efetiva para o resgate e pagamento
dos CRA da respectiva Série a serem resgatados, que
devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias
Uteis da comunicacao de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado das Debéntures entdo recebida pela
Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser
negativo; (c) demais informacOes necessarias para
tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série
a operacionalizacdo do resgate dos CRA da respectiva
Série.

A apresentacao de proposta de resgate dos CRA, nos
termos previstos no Termo de Securitizagdo, podera
ser realizada pela Emissora, a partir da primeira Data
de Integralizagcdo, a qualquer momento durante a
vigéncia dos CRA. A Emissora devera: (i) na
respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente
Fiduciario se havera o resgate antecipado, bem como
a quantidade de CRA da respectiva Série que sera
objeto de resgate, caso exista; e (ii)) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado comunicar, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3
informando a respectiva data do resgate antecipado.
O resgate antecipado, caso ocorra, seguira os
procedimentos operacionais da B3, sendo todos os
procedimentos de aceitagcdo, validacdo dos
investidores realizados fora do ambito da B3. Para
mais informacgoes acerca da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, veja a secao "Informacgoes
Relativas aos CRA e a Oferta - Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA", na pagina 88 deste
Prospecto Preliminar.

Amortizacgao
Extraordinaria dos CRA

Haverd Amortizagdo Extraordindria dos CRA, conjunto
ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o
caso, na hipdtese de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série, conforme o caso, observados (i)
o limite maximo de amortizacdo de 98,00% (noventa
e oito por cento) (a) em relagdo aos CRA 12 Série, do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série;
e (b) em relacdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal
Unitario Atualizado.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, somente
podera ser realizada pela Devedora a partir de 15 de
dezembro de 2022 (inclusive).
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Para mais informagdes acerca da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA, veja a secgao
"Informacoes Relativas aos CRA e a Oferta -
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA", na pagina
83 deste Prospecto Preliminar.

Preco de Amortizagao
Extraordinaria

significa o valor a ser pago pela Emissora, a titulo de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, decorrente de
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures, que devera corresponder ao valor
indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
respectiva série acrescido: (a) da Remuneragao dos
CRA da respectiva série, calculada, pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacao dos CRA da respectiva
série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos
CRA da respectiva série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacao
Extraordinaria dos CRA (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA
da respectiva série; ou

(ii) Valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da respectiva série e da
Remuneragao dos CRA da respectiva série, utilizando
como taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno
da NTNB 2030 para os CRA 12 Série e (b) a taxa
interna de retorno da NTNB 2035 para os CRA 2@
Série, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a
duration remanescente dos CRA da respectiva série
na data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA,
conforme cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br)  apurada no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a data da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva
série, calculado conforme férmula abaixo, e somado
aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer
obrigagées pecuniarias e a outros acréscimos
referentes aos CRA da respectiva série:

& (VNEk

Z (FVPk % C)

VP = X PVNa

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de
pagamento dos CRA da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 10.2 e 10.5 do
Termo de Securitizagdo, conforme o caso, apurado
desde a data de inicio de rentabilidade até a data da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva
série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores
devidos dos CRA da respectiva série, apurados na
Data de Integralizacdo da respectiva série, sendo o
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valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento
da Remuneracgao e/ou a amortizacao do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série,

conforme o caso;
n = numero total de eventos de pagamento a serem

realizados dos CRA da respectiva série, sendo “n” um
numero inteiro;

PVNa = Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser
amortizado;

nk = numero de Dias Uteis entre a data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa dos CRA da
respectiva série e a data de vencimento programada
de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme
formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

(i) Se amortizadas extraordinariamente as
Debéntures 12 Série:

(1+NTNB 2030)~(nk/252)

(i) Se amortizadas extraordinariamente as
Debéntures 22 Série:

(1+NTNB 2035)~(nk/252)

Preco de Resgate
dos CRA

Corresponde ao valor a ser pago pela Emissora, a
titulo de resgate dos CRA, no ambito do Resgate
Antecipado dos CRA, que devera corresponder a (i)
Caso o evento decorra de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério, ao
valor indicado no item (a) ou no item (b) a seguir, dos
dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da respectiva série acrescido: (1) da
Remuneracgao dos CRA da respectiva série, calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da respectiva série ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (2)
dos Encargos Moratérios, se houver; e (3) de
quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos
referentes aos CRA da respectiva série; ou (b) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da respectiva série e da Remuneragao dos
CRA da respectiva série, utilizando como taxa de
desconto (1) a taxa interna de retorno da NTNB 2030
para os CRA 12 Série e (2) a taxa interna de retorno
da NTNB 2035 para os CRA 22 Série, ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a Duration
remanescente dos CRA da respectiva série na data do
Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotagao
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br), apurada no Dia Util
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imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA da respectiva série, calculado
conforme férmula prevista no Termo de Securitizacdo,
e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a
quaisquer obrigacGes pecuniarias e a outros
acréscimos referentes aos CRA da respectiva série; e
(ii) Caso o evento decorra de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures Reorganizacao Societaria
ou de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures: (a) em relacdo aos CRA 12 Série, ao
Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série,
conforme o caso acrescido da Remuneracao dos CRA
12 Série, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série, ou
a Data de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA 12
Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, até
a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA; e
(b) em relacdo aos CRA 22 Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da
Remuneragao dos CRA 22 Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdao dos
CRA 23 Série, ou a Data de Pagamento da
Remuneracdao dos CRA 223 Série imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
Resgate Antecipado dos CRA, tais valores serao
acrescidos do Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria, caso aplicavel.

Prémio Resgate E o prémio a ser pago aos Titulares de CRA 13 Série
Antecipado Facultativo | e aos Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, na
Reorganizacgao hipétese de Resgate Antecipado Facultativo
Societaria Reorganizacdo Societaria ou na hipétese de Resgate

Antecipado Obrigatério das Debéntures, o qual serd
correspondente a:

Com relacdo aos CRA 12 Série e aos CRA 23 Série:

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 15 de junho
de 2022 (inclusive) e 15 de dezembro de 2023
(inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) caso o Resgate  Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 16 de
dezembro de 2023 (inclusive) e 15 de junho de
2024 (inclusive): 0,30% X Duration
Remanescente; e

(iii) caso o Resgate  Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria ocorra entre 16 de junho
de 2024 (inclusive) e a Data de Vencimento das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22
Série: 0,20% x Duration Remanescente.

Duration Para fins do calculo do Prémio Resgate Antecipado
Remanescente Facultativo Reorganizacdo Societaria, o resultado da
seguinte formula:
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VNE,, X CRzigate .
(1+1i)252 o 1
PU 252

k=1

Duration =

em que:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = nimero de ordem de cada parcela de pagamento
vincenda das Debéntures da respectiva série;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores
devidos das Debéntures da respectiva série, apurados
na Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA da respectiva série, conforme o caso;

CResgate = conforme definido nas Cldusulas 7.11.2 e
Clausula 7.11.3 da Escritura de Emissdo, conforme o
caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade
até a data do Resgate Antecipado Facultativo a
Exclusivo Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das das Debéntures da
respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k
(amortizagdo do principal e/ou pagamento de
remuneragdo) da série avaliada, dado em Dias Uteis,
sendo prazo remanescente entendido como o nimero
de Dias Uteis entre a data de resgate antecipado da
série da Debénture em analise e a data do evento
financeiro (amortizagao do principal e/ou
remuneragao), excluindo-se da sua contagem a data
de apuragdao e incluindo-se a data do evento
financeiro; e

PU = preco unitario das CRA da respectiva série na
data do Resgate Antecipado equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida
desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso.

Resgate Antecipado
dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia
do Resgate Antecipado das Debéntures decorrente:
(i) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
ou do Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao; (ii)
da adesao de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das
hipéteses de vencimento antecipado automatico das
Debéntures ou declaragao de vencimento antecipado
das Debéntures, no caso de hipdtese de vencimento
antecipado ndo automatico; e (iv) da ndo definicdo do
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Indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 12 Série
e/ou o do Indice Substitutivo da Remuneracao dos
CRA 22 Série (conforme definidos no Termo de
Securitizacdo), nos termos do Termo de Securitizagao
e da Escritura de Emissdo ("Resgate Antecipado dos

CRA"). Para mais informacoes acerca do Resgate
Antecipado dos CRA, veja a secao "Informacgoes
Relativas aos CRA e a Oferta - Resgate
Antecipado dos CRA", na pagina 84 deste
Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado
Facultativo das
Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora
podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo da
totalidade das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 2@ Série, conforme o caso, nas seguintes
hipéteses: (i) a partir de 15 de dezembro de 2022
(inclusive), a seu exclusivo critério, sendo o valor a
ser pago pela Devedora em relacdo a cada uma das
Debéntures da respectiva série sera equivalente ao
valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos
dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série acrescido: (1) da
Remuneragdo das Debéntures da respectiva série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série
ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (2) dos Encargos Moratorios, se
houver; e (3) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da
respectiva série; ou (b) valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
respectiva série e da Remuneragao das Debéntures da
respectiva série, utilizando como taxa de desconto (a)
a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2030 para as
Debéntures 12 Série ("NTNB 2030"), e (b) a taxa
interna de retorno da do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com vencimento em 2035 para as
Debéntures 22 Série ("NTNB 2035"”), ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério, conforme cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada
no Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate
Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme
féormula contida na Clausula 7.8.1 da Escritura de
Emissdo, e somado aos Encargos Moratorios, se
houver, a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva
série; e (ii) a partir de 15 de junho de 2022
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(inclusive), em caso da nao obtencao, pela Devedora,
da prévia autorizacdo dos Titulares do CRA reunidos
em Assembleia Geral de Titulares dos CRA, g,
consequentemente, da Emissora, para a realizacao de
qualquer uma das operagles descritas na Clausula
8.2.1(xi) da Escritura de Emissao, seja em
decorréncia da ndo instalacdao da Assembleia Geral de
Titulares dos CRA (em primeira ou segunda
convocagao) ou, uma vez instalada, da ndo obtencao
do quérum de deliberagdo de que trata a Clausula
17.10 do Termo de Securitizagdo, mediante o
pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
conforme o0 caso, acrescido (a) da respectiva
Remuneragao das Debéntures aplicdvel sobre as
Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22 Série que
serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento de Remuneragdo das Debéntures 128 Série
e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) de um prémio, incidente sobre o
somatdrio do Valor Nominal Unitario Atualizado e da
Remuneragdao devida com relacdo as Debéntures 12
Série e Debéntures 22 Série, correspondente a:

(i) caso o Resgate Antecipado  Facultativo

Reorganizacdo Societaria ocorra entre 15 de junho
de 2022 (inclusive) e 15 de dezembro de 2023
(inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) caso o Resgate  Antecipado Facultativo

Reorganizagao Societadria ocorra entre 16 de
dezembro de 2023 (inclusive) e 15 de junho de
2024 (inclusive): 0,30% X Duration
Remanescente; e

(iii) caso o Resgate  Antecipado Facultativo

Reorganizacdo Societaria ocorra entre 16 de junho
de 2024 (inclusive) e a Data de Vencimento das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 23
Série: 0,20% x Duration Remanescente.

Caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagao
Societaria das Debéntures aconteca em qualquer Data
de Amortizacdo das Debéntures e/ou Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, o
respectivo Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria das Debéntures devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
apos os referidos pagamentos.

Resgate Antecipado
Obrigatorio das
Debéntures

Em caso de aprovacdo pela assembleia geral de
acionistas da Devedora, a qualquer momento a partir
da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da

respectiva série, de incorporacdo da Devedora por
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qualquer companhia que ndo seja companhia aberta,
nos termos da regulamentacao aplicavel, a Emissora
devera realizar o resgate antecipado obrigatério da
totalidade das Debéntures 12 Série e das Debéntures
238 Série (“Resgate Antecipado Obrigatério”),
mediante o pagamento a Debenturista do Valor do
Resgate Antecipado Obrigatorio.

Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA

Sem prejuizo as hipdéteses de liquidagcdo dos
Patrimonios Separados constantes deste Prospecto
Preliminar e do Termo de Securitizagdo, sera
considerado como evento de Resgate Antecipado
obrigatorio da totalidade, e ndo menos que a
totalidade dos CRA todas e quaisquer hipoteses de
Vencimento Antecipado das Debéntures e a hipotese
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures.
Em qualquer caso, a Emissora deverda efetuar o
pagamento necessario para a liquidagao integral dos
CRA no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do recebimento dos recursos pagos pela
Devedora, acrescidos dos Prémios, se o caso, nas
situagdes aqui previstas, fora do ambito da B3. Para
mais informacgoes acerca do Resgate Antecipado
dos CRA, veja a secao "InformacgOes Relativas
aos CRA e a Oferta - Resgate Antecipado dos
CRA", na pagina 84 deste Prospecto Preliminar.

Regime Fiduciario
12 Série

Na forma do artigo 9° da Lei 9.514, a Emissora institui
Regime Fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 Série, (ii) os valores que venham a
ser depositados na Conta da Emissdo 12 Série, e (iii)
as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicacdes
Financeiras Permitidas, conforme aplicavel. O Regime
Fiduciario 1@ Série segrega os Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 Série e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo 12 Série do
patrimonio da Emissora até o integral cumprimento
de todas as obrigacbes relativas aos CRA 12 Série,
incluindo, sem limitacdo, o pagamento integral do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, o
valor correspondente a Remuneragdo dos CRA 12
Série e as Despesas 12 Série.

Regime Fiduciario
23 Série

Na forma do artigo 9° da Lei 9.514, a Emissora institui
Regime Fiduciario sobre: (i) os Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série, (ii) os valores que venham a
ser depositados na Conta da Emissdo 22 Série, e (iii)
as respectivas garantias, bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) e (ii) acima e das Aplicacdes
Financeiras Permitidas, conforme aplicavel. O Regime
Fiduciario 2@ Série segrega os Direitos Creditérios do
Agronegécio II e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissao 22 Série do
patrimonio da Emissora até o integral cumprimento
de todas as obrigacOes relativas aos CRA 22 Série,
incluindo, sem limitacdo, o pagamento integral do
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Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, o
valor correspondente a Remuneracdo dos CRA 22
Série e as Despesas 22 Série.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA, os quais ndo contarao
também com garantia flutuante da Emissora.

Eventos de Liquidacao
dos Patrimonios
Separados

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer um dos
eventos descritos na Cldusula 12 do Termo de
Securitizagao e no item "Administragdo Extraordinaria
dos PatrimOnios Separados e Liquidagdo dos
Patrimonios Separados", na pagina 102 deste
Prospecto Preliminar, o Agente Fiducidario devera
realizar imediatamente a administracdo dos
Patrimonios Separados ou promover a liquidagdo dos
Patrimonios Separados, na hipotese de a Assembleia
Geral deliberar sobre tal liquidagdao, conforme descrito
na secgao "Assembleia Geral dos Titulares de CRA", na
pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Preco de
Integralizacao e Forma
de Integralizagao

Os CRA serdo integralizados a vista, em moeda
corrente nacional, pelo preco de integralizacao
continuada, calculado conforme formula constante na
secao "Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta -
Preco de Integralizacao e Forma de Integralizagao",
na pagina 112 deste Prospecto Preliminar.

Deposito para
Distribuicao,
Negociagado e Custodia
Eletronica

Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3°
da Instrucao CVM 541, para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao
financeira realizada por meio da B3 e, para
negociagdo no mercado secundario, por meio do
Sistema de Balcao B3, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao
financeira dos eventos de pagamento e a custddia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Forma e Procedimento
de Distribuicao dos
CRA

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, sob
regime de melhores esforcos de colocacdo,
observados os termos e condigdes estipulados no
Contrato de Distribuicao,
0s quais se encontram descritos também neste
Prospecto Preliminar, na secdao "Sumario dos
Principais Instrumentos da Oferta - Contrato de
Distribuicdo" na pagina 131 deste Prospecto
Preliminar.

Aos CRA oriundos do exercicio da Opcgdo de Lote
Adicional serdo aplicadas as mesmas condicdes e
preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o
caso, e a sua colocagdo sera conduzida pelos
Coordenadores sob o regime de melhores esforgos.
Os CRA poderdao ser colocados junto ao publico
somente apds a concessao do registro da Oferta.
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Os CRA serdo distribuidos de acordo com o
procedimento descrito na secdo "Distribuicdo dos
CRA", na pagina 111 deste Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Para fins da Oferta, serao consideradas "Pessoas
Vinculadas" os Investidores que sejam: (i)
controladores, administradores, empregados ou
prepostos da Emissora, da Devedora, ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores ou administradores de qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais; (iii) a
propria Emissora, a Devedora, ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo ou a Oferta; (iv) empregados,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores e
das Participantes Especiais diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (v) agentes autbnomos que
prestem servigos a qualquer dos Coordenadores e das
Participantes Especiais; (vi) demais profissionais que
mantenham, com qualquer dos Coordenadores e das
Participantes Especiais, contrato de prestacdao de
servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pela Devedora, ou por
qualquer dos Coordenadores e das Participantes
Especiais; (viii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer dos
Coordenadores e das Participantes Especiais desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (ix) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (x)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Publico-Alvo da Oferta

Os CRA serdao distribuidos publicamente aos
Investidores.

Inadequacao do
Investimento

O investimento em CRA ndao é adequado aos
investidores que: (i) necessitem de liquidez com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do
agronegécio no mercado secundario brasileiro é
restrita; (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos
relacionados a JBS e/ou ao mercado de abatedouro e
frigorificagao de bovinos, industrializacao, distribuicao
e comercializagdao de produtos alimenticios in natura
ou industrializados e de produtos e subprodutos de
origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo,
sem limitagdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em
geral), a producdao, venda e a comercializacdo de
produtos de carne, preparacao de subprodutos do
abate; e/ou (iii) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham
acesso a consultoria especializada. O INVESTIDOR
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DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO "FATORES
DE RISCO", NA PAGINA 161 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR, E OS ITENS 4.1 E 5.1
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA.

Prazo Maximo de
Colocagao

O prazo maximo de colocacdao dos CRA sera de até 6
(seis) meses contados a partir da data da divulgagao
do Anuncio de Inicio, observado que a Oferta se
encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: (i)
encerramento do Prazo Maximo de Colocacao; (ii)
colocacdo da totalidade dos CRA emitidos,
considerada a possibilidade do exercicio ou ndo da
Opcao de Lote Adicional; ou (iii) nao cumprimento de
quaisquer das condicOes precedentes previstas no
Contrato de Distribuicdo, a  critério dos
Coordenadores.

Data de Integralizacao

cada data em que ira ocorrer a integralizagdo dos
CRA, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos
da B3, estimada como a "Data da Liquidacao
Financeira dos CRA" prevista no "Cronograma de
Etapas da Oferta" constante da pdagina 104 deste
Prospecto Preliminar.

Destinagao dos
Recursos

Os recursos obtidos com a subscricdo dos CRA serao
utilizados na forma descrita na secao"Destinacdo dos
Recursos", na pagina 135 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral
12 Série

Os Titulares de CRA 12 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral 12 Série, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA 12 Série, observado o disposto
na Clausula 17 do Termo de Securitizagdo. Outras
informacdes podem ser encontradas na secdo
“Assembleia Geral dos Titulares de CRA", em
"Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta", na
pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral
23 Série

Os Titulares de CRA 23 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral 22 Série, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de CRA 23 Série, observado o disposto
na Clausula 17 do Termo de Securitizacdo. Outras
informagdes podem ser encontradas na secao
"Assembleia Geral dos Titulares de CRA", em

"Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta ", na
pagina 93 deste Prospecto Preliminar.

Assembleia Geral

A Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22
Série, conforme o caso. Outras informacdes podem
ser encontradas na secdao "Assembleia Geral", em
"Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta", na
pagina 93 deste Prospecto Preliminar.
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Suspensao ou
Cancelamento
da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condigOes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacédo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdao de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. Ainda, a rescisdao do Contrato de
Distribuigdo importara no cancelamento do referido
registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdao dar
conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através
de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na
hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a
aceitacdo até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM
400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro da Oferta, que acarrete aumento relevante
dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacao da Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos investidores. Em caso de revogacao da
Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores
tornar-se-ao sem efeito, sendo que os valores
eventualmente depositados pelos investidores serao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores,
sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e
com deducdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida
comunicacgao.

Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificacao da Oferta

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a
CVM a modificacdo ou revogacao da Oferta, caso
ocorram alteracdes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta
existentes na data do pedido de registro de
distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em
aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta. Ademais, tendo
em vista o principio da irrevogabilidade da oferta
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previsto no artigo 22 da Instrucdao CVM 400, para a
efetiva implementacdo de qualquer evento de
Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria do
Contrato de Distribuigdo, que tem como consequéncia
a revogacgao da Oferta, um pleito de revogacgao da
Oferta deve ser previamente submetido a CVM, nos
termos do art. 25 da Instrugdao CVM 400, motivado
pela ocorréncia de alteracdao substancial, posterior e
imprevisivel que acarretem o aumento relevante dos
riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a prépria
Oferta, sendo certo que somente sera implementada
a Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria,
conforme o caso, caso haja aprovacao da CVM do
pleito da revogacao.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores
podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim
de melhorar seus termos e condicdes para os
Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacdao do pedido de
modificacao.

A revogacao da Oferta ou qualquer modificacdo na
Oferta sera imediatamente divulgada ao mercado,
que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados
para divulgacao da Oferta, conforme disposto no
artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apds a divulgacdo
acerca da modificacdo da Oferta, os Coordenadores
somente aceitarao ordens daqueles Investidores que
estejam cientes de que a oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condicdes. Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao
ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovagao, a respeito da
modificagdo da Oferta para que confirmem, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida comunicacao, o interesse em manter a
declaracao de aceitagao, presumida a manutencao de
sua ordem em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitagdao da Oferta pelo
investidor em razao de revogacdo ou qualquer
modificacao na Oferta, os valores eventualmente
depositados pelo investidor desistente serdo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e
com deducao de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
receber a comunicacao enviada pelo investidor de
revogacgao da sua aceitagao.

Em qualquer hipdtese, a revogagao torna ineficazes a
Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
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posteriores, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem
qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26
da Instrugao CVM 400.

Auditores
Independentes da
Devedora

A Grant Thornton Auditores Independentes,
inscrita no CNPJ/ME sob o n© 10.830.108/0001-65,
com sede na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105
- 12° andar, Cidade Mongdes, Sao Paulo, SP, CEP
04571-010, cujo auditor responsavel é o Sr. Alcides
Afonso Louro Neto, Telefone: (11) 3886-5100, e-
mail: alcides.neto@br.gt.com.

Manifestacdo dos
Auditores
Independentes da
Devedora e dos
Auditores
Independentes da
Emissora

As demonstragdes financeiras anuais e as
informacdes financeiras trimestrais - ITR da
Devedora, incorporadas por referéncia a este
Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e
revisdo por parte dos Auditores Independentes da
Devedora.

Os numeros e informagdes financeiras e/ou contabeis
presentes no Formuldrio de Referéncia da Devedora
nao foram objeto de revisdo por parte dos Auditores
Independentes da Devedora e, portanto, ndo foram
obtidas quaisquer manifestacdbes dos Auditores
Independentes da Devedora acerca da consisténcia
das informagodes financeiras da Devedora constantes
do Formuldrio de Referéncia da Devedora,
relativamente as demonstracdes financeiras
publicadas. Os numeros e informagdes financeiras
e/ou contabeis presentes neste Prospecto Preliminar
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2021
e aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 foram objeto de revisdo e
auditoria, respectivamente, por parte dos Auditores
Independentes da Devedora e, portanto, foram
obtidas manifestacdes dos Auditores Independentes
da Devedora acerca da consisténcia das informacgoes
financeiras da Devedora constantes deste Prospecto
Preliminar, relativamente as  demonstracdes
financeiras publicadas.

Os numeros e informacdes financeiras e/ou contabeis
presentes neste Prospecto Preliminar e no Formulario
de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de
revisdo por parte dos Auditores Independentes da
Emissora, e, portanto, nao foram obtidas quaisquer
manifestacdes de tais auditores independentes acerca
da consisténcia das informagdes financeiras da
Emissora constantes deste Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia da Emissora, relativamente
as demonstragdes financeiras publicadas, conforme
recomendacdo constante do Cédigo ANBIMA.
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Auditores
Independentes da
Emissora:

A BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na
Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Vargas, n° 2.121, conjunto 603, Jardim
Ameérica, CEP 14020-260, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 06.096.033/0001-63, o auditor responsavel é o Sr.
Rodrigo Garcia Giroldo, telefones: (11) 2306-5999 /
(11) 99974-6069, e-mail: fazani@blbbrasil.com.br,
ou outro auditor independente que venha a substitui-
lo na forma prevista no Termo de Securitizagao.

Auséncia de opiniao
legal sobre o
Formulario de
Referéncia da
Emissora:

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto
de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo
as informagbes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Auséncia de opiniao
legal sobre o
Formulario de
Referéncia da
Devedora:

O Formulario de Referéncia da Devedora nao foi
objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence
com relacdo as informacgdes constantes do Formulario
de Referéncia da Devedora.

Fatores de Risco

Os fatores de risco da Oferta encontram-se previstos
na secdo "Fatores de Risco", na pagina 161 e
seguintes deste Prospecto Preliminar, e devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de
investimento nos CRA.

Formador de Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a
Devedora contratou o Formador de Mercado,
instituicao financeira para prestagao de servigos de
formador de mercado para atuar no ambito da Oferta
por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda dos CRA. Para mais informagoes, veja a
secao ‘“Identificacdo, Funcgodes, Critérios e
Procedimentos para Substituicao das
Instituicdes Contratadas - Formador de
Mercado”, na pagina 128 deste Prospecto.

Plano de Distribuicao

Os Coordenadores poderdo levar em conta, no ambito
da Oferta Institucional, suas relagdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica, do lider e do ofertante, de modo que seja
assegurado que (i) o tratamento dado aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacao
do investimento ao perfil de risco de seus respectivos
clientes; e (iii) os representantes de venda das
Participantes Especiais recebam previamente
exemplar do Prospecto Preliminar para leitura
obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador
Lider. No ambito da Oferta N&o Institucional, relacGes
com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica, dos Coordenadores e
daEmissora, em hipdétese alguma poderdao ser
consideradas na alocacdo dos CRA para os
Investidores Nao Institucionais. O procedimento de
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distribuicdo dos CRA pode ser verificado no item
"Distribuicdo dos CRA", na pagina 111 deste
Prospecto Preliminar.

Classificacdao de Risco Os CRA foram objeto de classificagdo de risco
dos CRA outorgada pela Agéncia de Classificagdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco
preliminar “AAA(exp)sf(bra)” para os CRA, conforme
copia do relatorio previsto no Anexo IX deste
Prospecto Preliminar. A classificagdo de risco da
Emissdo deverd existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificacdo de risco ser atualizada
trimestralmente, de acordo com a Instrucdo CVM 480,
tendo como base a data de elaboragdao do primeiro
relatorio definitivo, devendo os respectivos relatorios
serem entregues a CVM em até 45 (quarenta e cinco)
dias do encerramento do trimestre de referéncia,
observada a obrigacdo da Emissora de, durante todo
o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter contratada,
as expensas da Devedora, a Agéncia de Classificagcdo
de Risco para a atualizagdo trimestral da classificacao
de risco dos CRA, e (ii) divulgar trimestralmente e
permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificacdo de risco, tudo nos termos do Cddigo
ANBIMA. A Emissora darad ampla divulgagdo ao
mercado sobre a classificacao de risco atualizada por
meio da pagina https://emissoes.virgo.inc/ (nessa
pagina, digitar “JBS” no campo de busca, acessar a
pagina referente a Emissao, localizar o relatério de
rating mais recente e clicar em “Download”), nos
termos da legislagdo e regulamentacdo aplicavel.

Governanga Os Coordenadores incentivaram a Emissora e a
Corporativa da Devedora a adotarem padrdes elevados de
Emissora governanga corporativa no ambito de seus negocios,

nos termos do item XIII do artigo 9° do Caddigo
ANBIMA. A Emissora possui Cédigo de Etica e de
Conduta e Politica de Prevengdao e Combate ao Crime
de Lavagem de Dinheiro - PLD.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os
Direitos Creditérios do Agronegdcio e os CRA poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores, a Emissora e na CVM.
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CLASSIFICAGCAO DE RISCO

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboracdo do
relatério de classificacdo de risco da Emissdao, e para a revisdao trimestral da
classificacdo de risco a partir da data da sua emissdo ou ultima atualizagdo, conforme
o caso, até a Data de Vencimento dos CRA, de acordo com a Instrugdao CVM 480,
sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu o rating preliminar
“AAA(exp)sf(bra)” aos CRA.

A classificagao de risco dos CRA devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, ndo
podendo tal servico ser interrompido. A classificagdo de risco dos CRA sera
monitorada trimestralmente entre a Data de Emissdao e a Data de Vencimento dos
CRA, observado que a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida pela
Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral, mediante
notificagdo a Emissora e ao Agente Fiduciario e, até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, também ao Coordenador Lider, por qualquer uma das seguintes
empresas (observada em qualquer hipétese a obrigagdo de atualizacdo trimestral do
relatorio de classificagcdo de risco): (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de
Novembro, n® 20, sala 401 B, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 01.813.375/0001-33
("Fitch Ratings"); (ii) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n©
12.551, 169 andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 02.101.919/0001-
05 ("Moody's"), ou (iii) a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 02.295.585/0001-40 ("Standard & Poor's").

A Emissora devera manter o relatério de classificagdo de risco para esta Emissdo
atualizado trimestralmente, devendo os respectivos relatérios ser colocados, pela
Emissora, a disposicdo do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA em seu site
www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a
pagina de emissoes”, digitar no campo de busca “JBS”, acessar a pagina da 592
emissdo, localizar “Relatodrio de Rating” e clicar em “Download”), no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, bem como dar ampla
divulgacdo de tal avaliacgdo ao mercado no mesmo periodo até o vencimento dos
CRA.
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IDENTIFICAGCAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE
FIDUCIARIO, DA INSTITUICAO CUSTODIANTE, DOS ASSESSORES
JURIDICOS, DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DO AGENTE LIQUIDANTE,
DO FORMADOR DE MERCADO E DA DEVEDORA

A Oferta foi estruturada e implementada pela Emissora e pelos Coordenadores, os
quais contaram, ainda, com o auxilio de assessores juridicos e demais prestadores
de servicos. A identificacao e os dados de contato de cada uma dessas instituicdes e
de seus responsaveis, além da identificacdo dos demais envolvidos e prestadores de
servigos contratados pela Emissora para fins da Emissao, encontram-se abaixo:

1. EMISSORA
Virgo Companhia de Securitizagao
Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
Sao Paulo, SP, Brasil, CEP 04533-004
At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo
Tel.: (11) 3320-7474
E-mail: juridico@virgo.inc e gestao@virgo.inc
Website: www.virgo.inc
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://emissoes.virgo.inc/VRG0313 (Nesse site, localizar “Prospecto
Preliminar” e clicar em “Download”)

2. COORDENADOR LiDER
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar
CEP 04.551-065
S&o Paulo, SP
At.: Area de Mercado de Capitais
Telefone: (11) 4003-3710
E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br
Website: www.xpi.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste
website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "CRA JBS - Oferta Publica de distribuicdo das 1° e 22 Séries
da 592 Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo" e entdo, clicar em
"Prospecto Preliminar")

3. COORDENADOR
BB-Banco de Investimento S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 37° andar, Centro
CEP 20031-923
Rio de Janeiro - R]
At.: Rodrigo Rech Barcelos
Telefone: (11) 4298-7000
E-mail: documentosmercap@bb.com.br
Website: www.bb.com.br
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.bb.com.br/ofertapublica
(neste site, acessar “"CRA JBS”, e clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”)

59



mailto:dcm@xpi.com.br
mailto:juridicomc@xpi.com.br
http://www.xpi.com.br/
http://www.xpi.com.br/
mailto:bbbi.securitizacao@bb.com.br
http://www.bb.com.br/
http://www.bb.com.br/ofertapublica

UBS)

COORDENADOR

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, bloco A, Vila Olimpia

Sao Paulo, SP

CEP 04.543-011

At.: Lucas Damo Dedecca / Fernando de Sa Benevides Foz

Telefone: (11) 3012-7160 /(11) 3553-8353

E-mail: lucas.dedecca@santander.com.br / ffoz@santander.com.br

Website: www.santander.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar "Ofertas em
Andamento" e, por fim, acessar "CRA JBS 2021" e clicar em "Prospecto
Preliminar").

AGENTE FIDUCIARIO

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Joaquim Floriano, n© 466, Bloco B, sala 1.401, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP, CEP 04534-002

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo F. A. F. de Oliveira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Website:
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=26&titulo=CRA

INSTITUICAO CUSTODIANTE

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° Andar, Pinheiros

Sao Paulo, SP, CEP 05425-020

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

Fitch Ratings do Brasil Ltda.

Alameda Santos, n® 700, 7° andar, Cerqueira César
Sao Paulo, SP, CEP 01418-100

At.: Marcelo Leitao

Telefone: (11) 4504-2602

E-mail: marcelo.leitao@fitchratings.com

Website: www.fitchratings.com

ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES
Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Rua José Gongalves de Oliveira,

n° 116, 5° andar, Ed. Seculum II

Sao Paulo, SP, BR, CEP 01453-050

At.: Eduardo Avila de Castro

Telefone: (11) 3150-7464

E-mail: eac@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br

ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

Lefosse Advogados

Rua Tabapud, 1227, 14° andar, Itaim Bibi

CEP 04533-014, Sao Paulo - SP

At.: Ricardo Prado e Bruno Massis

Telefone: (11) 3024-6100

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com / bruno.massis@lefosse.com
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Website: www.lefosse.com

AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA

BLB Auditores Independentes

Avenida Presidente Vargas, n° 2.121, conjunto 603, Jardim América
CEP 14020-260, Sao Paulo - SP

At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Telefone: (11) 2306-5999 / (11) 99974-6069

E-mail: fazani@blbbrasil.com.br

Website: www.blbbrasil.com.br/

AUDITORES INDEPENDENTES DA DEVEDORA

Para o trimestre findo em 30 de junho de 2021 e_os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018.

Grant Thornton Auditores Independentes

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, 105 - 12° andar, Cidade Moncdes

Sado Paulo, SP, CEP 04571-900

At.: Alcides Afonso Louro Neto

Telefone: (11) 3886-5100

E-mail: alcides.neto@br.gt.com

Website: www.grantthornton.com.br

AGENTE LIQUIDANTE

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 49 Andar, Pinheiros

Sao Paulo, SP, CEP 05425-020

At.: Sr. Lucas Silotto

Telefone: + 55 (11) 4118-4211

E-mail: Is@vortx.com.br

Website: www.vortx.com.br

FORMADOR DE MERCADO

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar

CEP 04.551-065

Sao Paulo, SP

At.: Area de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4003-3710

E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

AGENTE VERIFICADOR

ISS CORPORATE SOLUTIONS INC.

Avenida King Karm, 702, conj. 400,

Rockville, Marilandia, Estados Unidos da América
At.: Sr. Miguel Cunha

Telefone: + 917 689 8272

E-mail: miguel.cunha@isscorporatesolutions.com
Website: https://www.isscorporatesolutions.com/
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar e, quando houver, o
Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderegos e nos websites da Emissora e
dos Coordenadores indicados na Secdo "Identificagdo da Emissora, dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Assessores
Juridicos, dos Auditores Independentes, do Agente Liquidante, do Formador de
Mercado e da Devedora", na pagina 59 deste Prospecto Preliminar, bem como nos
enderecos e/ou websites indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua 7 de Setembro, 111, 33° andar
Rio de Janeiro - R]
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
Site: www.gov.br/cvm
Website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados", clicar em
“Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em "Companhias", clicar
em "InformagOes Periddicas e Eventuais de Companhias", clicar em
"Informagdes periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo
Companhia de Securitizacdo" no campo disponivel. Em seguida acessar "Virgo
Companhia de Securitizacdo", e posteriormente no campo "categoria"
selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, no campo “Tipo”
selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” e no “Periodo de Entrega”,
selecionar “Periodo” e inserir o periodo desejado. Localizar o assunto:
“Prospecto Definitivo de Distribuicdo Plblica da 592 Emissdo em Série Unica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo Companhia de

Securitizacao” e selecionar o “Download”).

o B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao
B3
Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro
Sao Paulo - SP
CEP 01010-901
Site: http://www.b3.com.br
(Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste
website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna
“Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados”
clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar
“CRA" e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar
“CRAs Listados”, e no canto superior esquerdo digitar “Virgo Companhia de
Securitizagdao” e selecionar “Buscar”, na sequencia selecionar “VIRGO
COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, selecionar “Emissdo: 28 - série 2,17,
selecionar “Informacdes Relevantes” e na sequéncia acessar o link referente ao
Prospecto Preliminar da Oferta de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 592 Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacao).
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° andar

CEP 04.551-065

Sao Paulo, SP

At.: Area de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 4003-3710

E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste
website, clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em
seguida clicar em "CRA JBS - Oferta Publica de distribuicdo das 1° e 22 Séries
da 592 Emissao da Virgo Companhia de Securitizacdo" e entdo, clicar em
"Prospecto Preliminar")

Virgo Companhia de Securitizagdao

Rua Tabapud, n°© 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
Sao Paulo, SP, Brasil, CEP 04533-004

At.: Departamento Juridico/ Departamento de gestdo

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@virgo.inc e gestao@virgo.inc

Website: www.virgo.inc

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.somosvirgo.com/emissoes/n-emissao-59-n-serie-1
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INFORMACOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA

Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos,
de livre negociacdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios
realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producdo, comercializacdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de
recebiveis do agronegdcio sdao representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da Oferta, serdo emitidos, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de CRA,
com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissdo,
perfazendo o Valor Total da Emissao de, inicialmente, R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhao de reais).

Os CRA serdo alocados em duas séries distintas, sendo que a quantidade de CRA
alocada em cada Série foi definida com base no Sistema de Vasos Comunicantes, de
acordo com a demanda apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora,
optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em 20% (vinte
por cento), ou seja, 200.000 (duzentos mil) CRA, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, no ambito da Opcao
de Lote Adicional. Aos CRA decorrentes do exercicio da Opcdo de Lote Adicional serdo
aplicadas as mesmas condigdes, inclusive no que diz respeito a destinacdo de
recursos, e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo. A distribuicdo dos CRA
sera realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagéo.

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3
(um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial ou total da
Opcao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400. A
vedacdo acima ndo se aplicard ao Formador de Mercado no ambito da Oferta, uma
vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita encontra-se divulgada neste Prospecto, nos termos do artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de ndo ser verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da
Opcao de Lote Adicional), serd permitida a colocagdo de CRA perante Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas e sem limitacdo. Portanto, desde que ndo seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar
os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote
Adicional), até 100% (cem por cento) dos CRA poderdo ser colocados perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagdo do Montante
Minimo, correspondente a 500.000 (quinhentos mil) CRA, totalizando o montante
minimo de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais). Os CRA que ndo forem
efetivamente subscritos e integralizados durante o periodo de colocacdo deverdo ser
cancelados. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com
a Devedora e os Coordenadores, poderao decidir por reduzir o valor da da Oferta até
um montante equivalente a qualguer montante entre o Montante Minimo e o valor
originalmente ofertado, hipétese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer
momento.
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Condicoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condicdes legitimas que ndo dependam
da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22
da Instrugao CVM 400.

Substituicdo ou Inclusdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio ndo poderdo ser acrescidos, removidos ou
substituidos.

Direitos Creditérios do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora subscreverda e
integralizara, mediante o pagamento do Preco de Integralizagdo dos CRA, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, representado pelas Debéntures, que contam com as
caracteristicas descritas na secao "Caracteristicas Gerais dos
Direitos Creditdérios do Agronegocio"”, na pagina 141 e seguintes deste Prospecto
Preliminar.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio, representados pelas Debéntures,
corresponderao ao lastro dos CRA objeto da Emissao.

As Debéntures 13 Série servirdo como lastro dos CRA 12 Série, estando vinculadas
aos CRA 12 Série em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante a instituicdo do Regime Fiduciario 1° Série, na
forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizagao.

As Debéntures 23 Série servirdo como lastro dos CRA 22 Série, estando vinculadas
aos CRA 22 Série em carater irrevogavel e irretratavel, segregadas do restante do
patrimonio da Emissora, mediante a instituicido do Regime Fiduciario 22 Série, na
forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizagdo.

Classificacdao dos CRA

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdao de CRA n° 06, de
06 de maio de 2021”, os CRA sao classificados como:

Concentracdo: Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados
integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures.

Revolvéncia: N3o revolventes.

Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez que a Devedora utilizara os
recursos da Oferta para aquisicdao de bovinos do Produtor Rural.

Segmento: Pecudria, em observancia ao objeto social da Devedora descrito na
Clausula 4 da Escritura de Emissdo de Debéntures anexa ao presente Prospecto
Preliminar na forma do Anexo VIII, incluindo, mas ndo se limintando a “exploracéao
por conta propria de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializacéo,
distribuicdo e comercializagcdo de produtos alimenticios in natura ou industrializados
e de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo,
sem limitacdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral)".

A classificagao foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas
dos CRA sujeitas a alteragdes.
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Fluxograma da Estrutura da Securitizacao

Abaixo, o fluxograma resumido da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, por meio da emissao dos CRA:

DEBENTURES CRA

- L ] %
( -'la::; ) Vl r 0 DISTRIBUIGAD -
s 1 DEBENTURES 2 CRA

l INTEGRALIZACAQ DAS ‘ l INTEGRALIZAGCAD DOS 3 ’

A

QUIROGRAFARIAS

‘ . PATRIMONIO
- SEPARADO
4 REMUNERACAO E

AMORTIZAGAD

9

Onde:

(1) A Devedora emitird as Debéntures por meio da Escritura de Emissdo de
Debéntures, da espécie quirografaria, ndo conversiveis em agdes, em até 2
(duas) séries, em vasos comunicantes, para colocagdo privada, as quais serdo
subscritas pela Securitizadora;

(2) A Securitizadora, por sua vez, vinculara a totalidade dos Direitos Creditdrios do
Agronegodcio oriundo das Debéntures aos CRA, por meio do Termo de
Securitizacdo, a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, nos
termos da Lei n® 9.514, da Instrucdo CVM 400 e demais disposicdes legais
aplicaveis. A Emissora emitirda os CRA com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, os quais serdo distribuidos pelos Coordenadores aos Investidores,
em regime de melhores esforgos de colocagao;

(3) A Emissora pagara o preco de integralizacdo das Debéntures a Devedora, na
Data de Integralizacao das Debéntures da respectiva série; e

(4) Os pagamentos da amortizacdo e remuneragao das Debéntures serdo
realizados pela Devedora diretamente nas Contas dos Patrimonios Separados,
nas datas previstas neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao, os
quais serdo vertidos aos Investidores.

Framework ESG: Parametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissdo dos
CRA (Sustainability-Linked)

Conforme exposto no Termo de Securitizagdo, em abril de 2021, a Devedora deu
inicio as operagdes da Plataforma Pecuaria Transparente (“Plataforma”), ferramenta
que, com tecnologia blockchain, tornara possivel estender aos fornecedores dos
fornecedores de gado da Devedora o monitoramento socioambiental que ja é
realizado com os Fornecedores Diretos (definidos abaixo), com o objetivo de a
Devedora garantir a conformidade socioambiental de sua cadeia produtiva de
bovinos. Ao aderir voluntariamente a Plataforma, os produtores que negociam
animais diretamente com a JBS (“Fornecedores Diretos”) devem informar a lista de
seus respectivos fornecedores de gado. As empresas de geomonitoramento
credenciadas na Plataforma (a) realizardo a analise de conformidade socioambiental
dos fornecedores dos fornecedores de gado da Devedora, conforme os critérios
utilizados atualmente pela Devedora e definidos na sua “Politica de Compra
Responsavel de Matéria-Prima”, datada de 4 de setembro de 2019 e disponivel no
seguinte website da Devedora: https://jbs.com.br/sustentabilidade/integridade-do-
produto/compra-responsavel-de-gado/, e (b) enviardo os respectivos relatérios com
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o resultado das analises aos Fornecedores Diretos, permitindo, assim, uma visédo da
conformidade socioambiental de suas proprias cadeias de fornecimento.

Diante do acima exposto, a Devedora assumiu o compromisso de ter o nUmero de
cabecgas de gado relacionadas aos Fornecedores Diretos devidamente registrados na
Plataforma até o final do ano de 2025 (“Data Final do Compromisso ESG”"),
correspondente a 100% (cem por cento) ou mais do nimero de cabegas abatidas
pela Devedora e todas suas subsidiarias no Brasil, incluindo futuras subsidiarias em
decorréncia de fusdes e aquisicdes, no ano de 2024 (“Compromisso ESG").

Nos termos previstos na Escritura de Emissao, a Devedora se obrigou a contratar o
Auditor Independente ESG para realizar auditoria com a finalidade de atestar o
efetivo cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora (“Auditoria ESG").

Caso a Auditoria ESG até 31 de maio de 2026, inclusive ("Data de Verificacdo do
Compromisso ESG"), (i) a Auditoria ESG (conforme definida abaixo) nao ateste o
efetivo cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora, ou (ii) ndo tenha sido
finalizada a Auditoria ESG, a Remuneracdo Padrdo das Debéntures de cada série
devera ser ajustada para a Remuneracdo Ajustada das Debéntures de cada série g,
consequentemente, a Remuneragdo Padrdo dos CRA de cada Série devera ser
ajustada para a Remuneracdo Ajustada dos CRA de cada Série, a partir do Periodo
de Capitalizagao imediatamente subsequente da Data de Verificacdo do Compromisso
ESG, nos termos do Mecanismo de Step-Up.

Na ocorréncia do Mecanismo Step-up, nos termos do exposto acima, a Remuneragao
Ajustada das Debéntures da respectiva série e, consequentemente, a Remuneragao
Ajustada dos CRA da respectiva Série, serdo aplicadas para cada Periodo de
Capitalizagcdo subsequente a Data de Verificagdo do Compromisso ESG até, e
incluindo, a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva série e,
consequentemente, a Data de Vencimento dos CRA da respectiva Série,
respectivamente.

O Agente Fiduciario tera o direito de confiar nas conclusdes da Auditoria ESG e nado
tera o dever de (i) calcular a Remuneragdo Ajustada dos CRA da respectiva série, ou
(ii) realizar analise das InformacGes ESG para verificar se o Compromisso ESG foi de
fato cumprido, sendo tal verificagao responsabilidade do Auditor Independente ESG,
contratado para verificar o cumprimento do Compromisso ESG, confirmar ao efetivo
cumprimento do Compromisso ESG.

Ocorrendo o Mecanismo de Step-Up, a Emissora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores ao préoximo periodo de juros em questdao, comunicar ao Escriturador, ao
Agente Liquidante e a B3, com cdpia para a Emissora, sobre a remuneragdo valida a
ser aplicada para os CRA, qual seja, a Remuneracdao Ajustada dos CRA,
independentemente de qualquer formalidade adicional ou de aditamento a este
Termo de Securitizacao.

Em razao da realizagdo do Mecanismo de Step-Up, a Emissora e a Devedora estao,
autorizadas a celebrar aditamento a Escritura de Emissdao e a Emissora e o Agente
Fiducidrio estao, desde ja, autorizados a celebrar aditamento ao Termo de
Securitizacdo para refletir a Remuneracdo Ajustada dos CRA, sem necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Titulares dos CRA e/ou aprovacdo societaria pela
Emissora e/ou pela Devedora, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada
com até 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia do inicio do respectivo Periodo de
Capitalizacdao, mediante celebracao, pelas Partes, de instrumento de aditamento ao
Termo de Securitizacdo, na forma do Anexo X do Termo de Securitizagdo, e
cumprimento das formalidades descritas no Termo de Securitizagao.

Para evitar duvidas, a ocorréncia do Mecanismo de Step-Up (i) ndao configurara
Evento de Vencimento Antecipado; (ii) ndo devera ser interpretado como um
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inadimplemento, pela Devedora, de qualquer disposicdo da Escritura de Emissao ou
do Termo de Securitizacdo; e (iii) resultara na aplicacdo da Remuneracdo Ajustada
dos CRA.

Nos termos da Escritura de Emissao e do Contrato de Distribuicdo, a Devedora devera
obter um parecer (second-party opinion), até o dia Util anterior a data da obtencdo
do registro da Oferta dos CRA na CVM, emitido pelo Agente Verificador, sobre o
Compromisso ESG, evidenciando: (i) a credibilidade do Compromisso ESG e do
Desempenho da Performance de Sustentabilidade (Sustainability Performance Target
- SPT), bem como a notoriedade e relevancia material do Compromisso ESG para os
negocios e setor de atuacdo da Devedora e a relevancia da meta relacionada ao
Compromisso ESG, (ii) a comprovacao de alinhamento do JBS Sustainability-Linked
Bond Framework (emitido em outubro de 2021) aos Sustainability-Linked Bond
Principles - SLBPs, administrados pela International Capital Market Association's
(ICMA), os quais constituem a principal referéncia de mercado para instrumentos de
divida vinculados a metas para indicadores de sustentabilidade, e (iii) o perfil
sustentavel da Devedora e o cumprimento de seus objetivos relacionados a
sustentabilidade (“Parecer ESG").

Autorizacdes Societarias

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas pela RCA da Emissora, cuja ata foi
arquivada da JUCESP em 15 de abril de 2021, sob o n°® 170.414/21-8, publicada no
jornal "O Dia" e no DOESP em 29 de abril de 2021, por meio da qual foi autorizado o
limite global de R$ 80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais), em uma ou mais
séries, de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do
agronegécio, sendo que, até a presente data, a Emissora ja emitiu certificados de
recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio (inclusive ja
considerando os CRA objeto desta Emissdo), no valor correspondente a R$
31.623.954.259,00 (trinta e um bilhdes, seiscentos e vinte e trés milhdes,
novecentos e cinquenta e quatro mil, duzentos e cinquenta e nove reais).

A emissdo das Debéntures e a celebracdo da Escritura de Emissao e dos demais
Documentos da Operacao, pela Devedora, foram aprovados com base nas
deliberagbes tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora,
realizada em 18 de outubro de 2021, cuja ata encontra-se em processo de
arquivamento perante a JUCESP e que sera publicada no jornal "Valor Econémico" e
no DOESP oportunamente.

Devedora

A Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegocio sera a JBS S.A., sociedade por
acoes, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.916.265/0001-60, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n°© 500, BL.I,
39 andar, CEP 05118-100.

PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DA DEVEDORA, CONSULTE A SECAO
"SUMARIO DA DEVEDORA", NA PAGINA 230 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

Local de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos na Cidade de Sao Paulo, no Estado
de S3o Paulo, na Data de Emissao.

Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdao emitidos em 15 de dezembro de 2021.
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Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de
Emissdo, observado que a quantidade de CRA inicialmente ofertada poderad ser
aumentada mediante exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, ou seja,
aumentada em até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) ou diminuida em
razao da Distribuicdo Parcial, desde que seja atingido, ao menos o Montante Minimo,
conforme previsto neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizacao.

Quantidade de CRA

Serao emitidos inicialmente 1.000.000 (um milhdo) CRA. Os CRA serao alocados
entre as Séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding.

O numero de CRA podera ser aumentado mediante exercicio total da Opgdo de Lote
Adicional, ou seja, aumentado em até 20% (vinte por cento) CRA ou diminuida em
razao da Distribuicdo Parcial, conforme previsto neste Prospecto Preliminar e no
Termo de Securitizagao.

Distribuicdo Parcial e Subscricdao Condicionada

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, a distribuicdo
parcial de CRA da Emissdo, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja
a subscricdo e integralizagdo da totalidade de tais CRA no ambito da Oferta, desde
qgue seja atingido o Montante Minimo.

Na hipotese de Distribuicdo Parcial, o Investidor tera a faculdade, como condicdo de
eficacia de seu Pedido de Reserva, ordens de investimento e aceitacdo da Oferta, de
condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM 400, a
que haja distribuicao, ao menos, (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar
o eventual exercicio da Opgdo de Lote Adicional, sendo que, se tal condicao nado se
implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido, com seu consequente
cancelamento, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos
valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condicao; ou (ii) de uma quantidade minima dos CRA
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas
que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo, podendo o Investidor, no momento
da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber (a)
a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva ou (b) quantidade equivalente a
proporcdo entre a quantidade de CRA efetivamente distribuidos e a quantidade de
CRA originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o
interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA objeto do Pedido de Reserva
por tal Investidor, sendo que, se o Investidor tiver indicado tal proporgdo, se tal
condigdo ndo se implementar e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido, com seu
consequente cancelamento, sem juros ou corregdo monetdaria, sem reembolso e com
dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo. Todos os Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento, e os Investidores que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipdtese do artigo 31 da Instrugdo CVM 400
acima prevista, terdo direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida
as Cotas, conforme o disposto nos subitens “(i)” e “(ii)” acima.

Caso ndo seja sido atingido o Montante Minimo, a Oferta serd cancelada. Nesta
hipotese, havendo integralizacdo, os valores depositados serdo devolvidos sem juros
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ou correcdao monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao
da Oferta ou da data de resilicao do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A NAO
COLOCAGCAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 163 DESTE
PROSPECTO.

Opcao de Lote Adicional

A guantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser acrescida, pela Emissora, apds
consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, em até 20% (vinte
por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentos mil) CRA, nas mesmas condicdes dos
CRA inicialmente ofertados, nos termos do artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM
400, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Emissdo e da Oferta.

Numero da Emissao

Trata-se da 592 (quinquagésima nona) emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio da Securitizadora.

Nuamero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) Séries, sendo que a existéncia de cada
Série e a quantidade de CRA alocados em cada Série foi definida por meio de Sistema
de Vasos Comunicantes, conforme a demanda pelos CRA apurada em Procedimento
de Bookbuilding, observado que o somatério dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série
nao excede o Valor Total da Emissao.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em
uma das Séries foi abatida da quantidade total de CRA e, consequentemente, da
quantidade de CRA emitida na outra Série. Os CRA serdo alocados entre as Séries de
forma a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Desta
forma, a demanda agregada para as séries de CRA, ou seja, a taxa de juros minima
de remuneracédo e a quantidade requerida pelos investidores para os CRA 12 Série e
os CRA 22 Série, foram levados em consideracdo para determinacdao final da
quantidade de CRA de cada Série, bem como a fixagdo da respectiva Remuneracdo.

Subordinacdo entre as Séries
Nao ha subordinagdo entre as séries.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo, serd de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Classificacao de Risco

Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacéo da Agéncia de Classificacdo de Risco, a
qgual atribuiu a nota de classificacdo de risco preliminar "AAA(exp)sf(bra)" para os
CRA. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificacdo ser atualizada trimestralmente, de acordo com a
Instrucdo CVM 480.
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A Emissora mantera a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada até a Data de
Vencimento dos CRA. Este procedimento de classificagdo de risco sera mantido
durante todo o prazo de duragdo dos CRA e ndo podera ser interrompido.

A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo tal classificacdo de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com a
Instrucdo CVM 480, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro relatorio
definitivo, devendo os respectivos relatérios serem entregues a CVM em até 45
(quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia, observada a
obrigacdo da Emissora de, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter
contratada, as expensas da Devedora, a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
atualizacdo trimestral da classificacdo de risco dos CRA, e (ii) divulgar
trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos
do Cédigo ANBIMA. A Emissora darad ampla divulgacdo ao mercado sobre a
classificacdo de risco atualizada por meio da pagina https://emissoes.virgo.inc/
(nessa pagina, digitar “JBS” no campo de busca, acessar a pagina referente a
Emissdo, localizar o relatério de rating mais recente e clicar em “Download”), nos
termos da legislagdo e regulamentagao aplicavel.

Garantias

Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou
sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio, nem havera coobrigacdo por parte da
Emissora.

Os CRA nao contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimo6nio, que ndo componha os Patrimoénios
Separados, ndo sera utilizado para satisfazer obrigacdes decorrentes dos CRA.

Reforco de Crédito

Os CRA e os Direitos Creditérios do Agronegécio ndo contarao com reforgos de crédito
de qualquer natureza.

Forma dos CRA

Os CRA serdao emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3, quando estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicdvel, serda considerado
comprovante o extrato emitido pelo Escriturador, considerando as informacgoes
prestadas pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA 12 Série terdao prazo de duracgdo de 3.652 (trés mil seiscentos e cinquenta e
dois) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro
de 2031, e os CRA 22 Série terdo prazo de duragdo de 5.479 (cinco mil quatrocentos
e setenta e nove) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de dezembro de 2036, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA,
vencimento antecipado das Debéntures e liquidagdo dos PatrimOnios Separados,
previstos no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto Preliminar.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios objetivos e sera realizado
em 12 de abril de 2021 pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos
10 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdao CVM 400, levando em conta, no ambito
da Oferta Institucional, suas relagbes com clientes e outras consideracbes de
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natureza comercial ou estratégica, com o recebimento de Pedidos de Reservas
realizados no Periodo de Reserva. No ambito da Oferta Nao Institucional, relacbes
com clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Emissora, em hipdtese alguma poderdo ser consideradas na
alocacdo dos CRA para os Investidores Nao Institucionais. Nao houve limite maximo
de aplicacdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissao.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos
que presidem a fixacdo da Remuneragdo Padrdo dos CRA 12 Série e da Remuneragao
Padrdo dos CRA 22 Série, conforme o caso, sdao os seguintes: (i) foi estabelecida uma
taxa maxima para a Remuneracdo Padrdo dos CRA de cada Série no Termo de
Securitizacdo, neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da
Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderdao indicar, nas respectivas
intengbes de investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um percentual minimo de
Remuneragao Padrdo dos CRA 12 Série e de Remuneragdo Padrao dos CRA 22 Série,
conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneracdo Padrao
dos CRA 12 Série e para a Remuneragdo Padrédo dos CRA 22 Série, respectivamente;
e (iii) serdo consideradas as intengOes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais que indicarem a menor taxa para a
Remuneracdo Padrdo dos CRA 13 Série e para a Remuneragdo Padrdo dos CRA 22
Série, conforme o caso, sendo que serdo adicionadas as intengdes de investimento
e/ou os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicarem
taxas superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneragdao Padrdo dos CRA
12 Série e da Remuneragao Padrao dos CRA 22 Série, que sera a taxa fixada com o
Procedimento de Bookbuilding; Os Coordenadores verificarao a demanda do mercado
pelos CRA para a primeira Data de Integralizacdo. Os Investidores Institucionais
também poderdo participar da Oferta por meio da apresentagdo de intencdes de
investimento na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding consta no Termo de Securitizagdo, nao sendo
necessaria qualquer aprovagdo societaria adicional por parte da Emissora.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informacodes
constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisiao de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugcdo CVM
400.

Serd aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sem limite maximo de tal participacao em relagdao ao volume da Oferta.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA
inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio parcial ou total da
Opcao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, se o
Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Integralizagdo dos CRA, referido Preco de Integralizagcdao dos CRA sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacdao, por meio de depdsito na conta do
Investidor junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscricdo e
integralizacdo dos CRA. Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio total da Opcdo de Lote Adicional), até 100% (cem por cento)
dos CRA poderao ser colocados perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
A vedacao acima ndo se aplica ao Formador de Mercado no ambito da Oferta, uma
vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita encontra-se divulgada neste Prospecto, nos termos do artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrugcao CVM 400.
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Atualizacdo Monetaria dos CRA 12 Série

Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 138 Série sera objeto de
atualizacdo monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12
Série, conforme o caso, sera atualizado, mensalmente, a partir da primeira Data de
Integralizagdo, pela variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a liquidagdo integral dos CRA 12 Série, conforme formula
abaixo prevista, sendo o produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ("Atualizacdo Monetaria CRA 12 Série"):

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, ap0s atualizacdo, incorporacdo de
juros ou apo6s cada amortizagdo, se houver, calculados/informados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

o ﬁ [< NI, )dup/dut]
k=1 Nlie—s

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizacdo monetaria das Debéntures 12

Série, sendo "n" um numero inteiro;
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario dos CRA 12 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, inclusive, e a préxima Data de Aniversario dos CRA 12 Série,
exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 13 Série
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 12 Série,
exclusive, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo deverd ser
considerado dut igual a 21 Dias Uteis;

NIk = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més da Data de Aniversario dos
CRA 12 Série.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k"
Observagoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 12 Série:

1) O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:
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dup

NI, \dut
(le_1>

2) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao Termo de
Securitizagao ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data nao seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizagao o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario dos CRA 12 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 12 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragao do Fator "C"
um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero Indice Projetado 12 Série" e "Projecdo 12
Série", respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NI, = NI;,_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIk, = NUmero Indice Projetado 12 Série do IPCA para o més de atualizagdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao 12 Série = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacgao;

O Numero Indice Projetado 12 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Titulares dos
CRA quando da divulgacgao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo drgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

Atualizacdo Monetaria dos CRA 22 Série

Tendo em vista que o valor nominal das Debéntures 22 Série serd objeto de
atualizacdo monetaria pelo IPCA, nos termos da Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22
Série sera atualizado, mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizagdo, pela
variagdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até
a liquidacdo integral dos CRA 22 Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o
produto da atualizagcdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 22 Série ("Atualizacdo
Monetaria CRA 22 Série"):
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VNa =VNe X C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento ("Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA

23 Série");

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série
apos atualizagdo, incorporacdao de juros ou apds cada amortizagdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e n ( NI, )dup/dut
=1 1|\

k=1

Onde:

n = numero total de indices utilizados na atualizagcdo monetaria das Debéntures 22
Série, sendo "n" um numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario dos CRA 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série,
exclusive, limitado ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo "dup" um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 2@ Série
imediatamente anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série,
exclusive, sendo "dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo deverd ser
considerado dut igual a 21 Dias Uteis;

NIk = valor do numero-indice do IPCA divulgado no més da Data de Aniversario dos
CRA 22 Série.

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
Observagdes aplicaveis ao calculo da Atualizagdo Monetaria CRA 22 Série:

1) O fator resultante da expressdao abaixo descrita é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento:

dup
NIy

2) O produtdrio final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo, ao Termo de
Securitizacdo ou qualquer outra formalidade.

4) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.
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5) Considera-se "Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizacao o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversario das Debéntures 22 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario das Debéntures 22 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator "C"
um numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel
divulgada pela ANBIMA ("Numero Indice Projetado 22 Série" e "Projecdo 22
Série", respectivamente) da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NIy, = NI;,_; X (1 + Projecgio)
Onde:

NIkp = Numero Indice Projetado 22 Série do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecao 22 Série = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O Numero Indice Projetado 22 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto n&o
houver sido divulgado o nimero indice correspondente ao més de atualizacdo, nao
sendo, porém, devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Titulares dos
CRA quando da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdao, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo drgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

Remuneracao Padrdo dos CRA 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizag@o, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna
de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 2030, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacgdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de spread de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano; e (ii) 5,00% (cinco inteiros por cento) ao ano ("Remuneracdo Padrao dos CRA
12 Série"). A Remuneragao Padrdao dos CRA 12 Série sera calculada conforme férmula
abaixo:

J = VNa x (Fator Juros - 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratdrios unitarios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
Taxa)zsz
100

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas
decimais, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo, sendo "DP" um
namero inteiro.

Para a determinagao dos valores de pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série,
o "Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento dos CRA 12 Série no
respectivo més de pagamento.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos
que presidem a fixacdo da Remuneracdo Padrdao dos CRA 12 Série e da Remuneracao
Padrdo dos CRA 22 Série, conforme o caso, sao os seguintes: (i) foi estabelecida uma
taxa maxima para a Remuneragdao Padrdo dos CRA de cada Série no Termo de
Securitizacdo, neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da
Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderdo indicar, nas respectivas
intengbes de investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um percentual minimo de
Remuneragao Padrdo dos CRA 12 Série e de Remuneragdo Padrao dos CRA 22 Série,
conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragdo Padrdo
dos CRA 12 Série e para a Remuneragdo Padrédo dos CRA 22 Série, respectivamente;
e (iii) serdo consideradas as intengdes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais que indicarem a menor taxa para a
Remuneracdao Padrdo dos CRA 12 Série e para a Remuneragdo Padrdo dos CRA 22
Série, conforme o caso, sendo que serdo adicionadas as intencdes de investimento
e/ou os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicarem
taxas superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneracdao Padrdo dos CRA
12 Série e da Remuneracdo Padrao dos CRA 22 Série, que sera a taxa fixada com o
Procedimento de Bookbuilding.

Mecanismo de Step-up da Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série

Caso até a Data de Verificagdo do Compromisso ESG (inclusive), (i) a Auditoria ESG
nao ateste o efetivo cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora, ou (ii) o
Auditor Independente ESG nao tenha finalizado a Auditoria ESG, nos termos previstos
na Escritura de Emissdao e no Termo de Securitizagdao, a Remuneracdao Padrao dos
CRA 12 Série serd, a partir do Periodo de Capitalizacdo imediatamente subsequente,
acrescida de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)(“Remuneracdao Ajustada
dos CRA 12 Série” e, em conjunto com a Remuneragao Padrdo dos CRA 12 Série, a
“"Remuneracdo dos CRA 12 Série”) (“Mecanismo de Step-Up”).

O cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora estara sujeito a verificagdo pelo
Auditor Independente ESG, nos termos do previsto no item “Framework ESG:
Parametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissdo dos CRA (Sustainability-
Linked)”, pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade IPCA para os CRA 12 Série

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 12 Série e decorrentes do Termo
de Securitizacdo, inclusive a Remuneracdo dos CRA 12 Série, sera aplicado, em sua

77

UBS)




\ - Nz

substituicdo, o Nimero Indice Projetado 12 Série pelo niimero de dias necessarios
até a data do calculo, ndao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacao posterior
do IPCA que seria aplicavel.

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacdo ou, ainda, no
caso de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures 12 Série ou
aos CRA 12 Série por imposicdo legal ou determinacgdo judicial, devera ser aplicado
em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Geral 1@ Série, a qual tera como objeto a deliberacao,
em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragdo dos CRA 12
Série, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracdo das Debéntures 12 Série ("Indice Substitutivo da Remuneracdo dos
CRA 12 Série"). Tal Assembleia Geral 12 Série devera ser realizada dentro do prazo
de 20 (vinte) dias contados da publicacao do edital de convocagao, ou, caso nao se
verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral 12 Série em primeira
convocacgao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de
convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 12 Série serd
utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas no Termo de
Securitizacdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e a Devedora quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral 12 Série
de que trata acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinagao judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada
e o IPCA, a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneracao dos CRA 12 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série
entre a Emissora e a Devedora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral 12
Série mencionada acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizagdo de
resgate antecipado das Debéntures 12 Série, em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, realizar o
resgate antecipado dos CRA 12 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data
em que tal Assembleia Geral 12 Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e
segunda convocacdes, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneracdo dos CRA 12 Série devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA 12 Série, o que ocorrer por
ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da
Remuneracao dos CRA 12 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas, sera utilizado o Ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 12 Série, uma
vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela
Emissora.

Remuneracio Padrao dos CRA 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série ou saldo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a um determinado
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percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre:
(i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com vencimento em 2035, conforme as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano; e (ii) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano
("Remuneracdo Padrdo dos CRA 22 Série"). A Remuneragdo Padrdao dos CRA 22 Série
sera calculada conforme férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratdrios unitarios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (1 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas
decimais, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizagdo, sendo "DP" um
numero inteiro.

Para a determinacao dos valores de pagamento da Remuneracdo Padrdo dos CRA 22
Série, o "Fator Juros" serd calculado até a Data de Pagamento dos CRA 22 Série no
respectivo més de pagamento.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos
que presidem a fixacdo da Remuneragdo Padrdo dos CRA 12 Série e da Remuneragao
Padrdo dos CRA 22 Série, conforme o caso, sdao os seguintes: (i) foi estabelecida uma
taxa maxima para a Remuneracdo Padrdo dos CRA de cada Série no Termo de
Securitizacdo, neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da
Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderdao indicar, nas respectivas
intengbes de investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um percentual minimo de
Remuneragao Padrdo dos CRA 12 Série e de Remuneragdo Padrao dos CRA 22 Série,
conforme o caso, observada a taxa maxima estabelecida para a Remuneragdo Padrao
dos CRA 12 Série e para a Remuneragdo Padrédo dos CRA 22 Série, respectivamente;
e (iii) serdo consideradas as intengOes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva
realizados por Investidores Institucionais que indicarem a menor taxa para a
Remuneracdo Padrdo dos CRA 123 Série e para a Remuneragdo Padrdo dos CRA 22
Série, conforme o caso, sendo que serdo adicionadas as intengdes de investimento
e/ou os Pedidos de Reserva realizados por Investidores Institucionais que indicarem
taxas superiores até que seja atingida a taxa final da Remuneragdo Padrdo dos CRA
12 Série e da Remuneragdo Padrdo dos CRA 22 Série, que sera a taxa fixada com o
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Procedimento de Bookbuilding.Mecanismo de Step-up da Remuneragdo Padrao dos
CRA 22 Série

Caso até a Data de Verificagdo do Compromisso ESG (inclusive), (i) a Auditoria ESG
nao ateste o efetivo cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora, ou (ii) o
Auditor Independente ESG nao tenha finalizado a Auditoria ESG, nos termos previstos
na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagdo: a Remuneracdo Padrao dos
CRA 22 Série serd, a partir do Periodo de Capitalizacdo imediatamente subsequente,
acrescida de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) (“Remuneracdo Ajustada
dos CRA 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragao Padrdo dos CRA 22 Série, a
“Remuneracdo dos CRA 22 Série”, conforme aplicavel; sendo que a Remuneragao dos
CRA 12 Série e a Remuneracdo dos CRA 22 Série serao denominadas, em conjunto,
como “Remuneracao dos CRA").

O cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora estara sujeito a verificagdo pelo
Auditor Independente ESG, nos termos do previsto no item “Framework ESG:
Pardametros de Sustentabilidade Vinculados a Emissdo dos CRA (Sustainability-
Linked)"”, pagina 66 deste Prospecto Preliminar.

Indisponibilidade IPCA para os CRA 22 Série

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 22 Série e decorrentes do Termo
de Securitizagdo, inclusive a Remuneragdo dos CRA 22 Série, sera aplicado, em sua
substituicdo, o Numero Indice Projetado 22 Série pelo nimero de dias necessarios
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel.

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdao do IPCA por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no
caso de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures 22 Série ou
aos CRA 22 Série por imposicao legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado
em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Geral 23 Série, a qual tera como objeto a deliberagao,
em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragao dos CRA 23
Série, parametro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracdao das Debéntures 22 Série ("Indice Substitutivo da Remuneracdo dos
CRA 22 Série"). Tal Assembleia Geral 22 Série devera ser realizada dentro do prazo
de 20 (vinte) dias contados da publicacao do edital de convocagdo, ou, caso nao se
verifiqgue quérum para realizacgdo da Assembleia Geral 22 Série em primeira
convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagdo do edital de
convocagao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA 22 Série serd
utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacGes previstas no Termo de
Securitizacdo, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras entre a Emissora e a Devedora quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneragao/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral 22 Série
de que trata a acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacao judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada
e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneracao dos CRA 22 Série desde o dia de sua indisponibilidade.
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Caso n3o haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série
entre a Emissora e a Devedora, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral 22
Série mencionada acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizagdo de
resgate antecipado das Debéntures 238 Série, em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e, consequentemente, realizar o
resgate antecipado dos CRA 22 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data
em que tal Assembleia Geral 22 Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e
segunda convocacgodes, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneracao dos CRA 22 Série devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA referente aos CRA 22 Série, 0 que ocorrer por
ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipotese, para o calculo da
Remuneracdo dos CRA 22 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas, serd utilizado o ultimo IPCA divulgado oficialmente. Os CRA 22 Série, uma
vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela
Emissora.

Amortizacdo dos CRA

Amortizacdo Programada dos CRA 12 Série

Haverda amortizacdo programada dos CRA 12 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a
primeira parcela devera ser paga em 17 de dezembro de 2029, a segunda parcela
em 16 de dezembro de 2030 e a ultima parcela devera ser paga na Data de
Vencimento dos CRA 12 Série, conforme tabela abaixo (cada uma “Data de
Pagamento da Amortizacdo dos CRA"), ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, de Amortizagao
Extraordinaria dos CRA e/ou de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Berasios Datas de Pers;t-i:(t)u:(l) @
" Pagzransento ZagaC";eAnIg suros Pagadrzento N"a'?" |

Dellzé;;:li;es osSérie AT Unitgl?(;n: ser

Amortizado

1 13/06/2022 15/06/2022 Sim Nao 0,0000%
2 13/12/2022 15/12/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/06/2023 15/06/2023 Sim Nao 0,0000%
4 13/12/2023 15/12/2023 Sim Nao 0,0000%
5 13/06/2024 17/06/2024 Sim Nao 0,0000%
6 12/12/2024 16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
7 12/06/2025 16/06/2025 Sim Nao 0,0000%
8 11/12/2025 15/12/2025 Sim Nao 0,0000%
9 11/06/2026 15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
10 11/12/2026 15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
11 11/06/2027 15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
12 13/12/2027 15/12/2027 Sim Nao 0,0000%
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S
Percentual do
PaD a;?:e(::o SRR CE Pagamento 2o cle
9 Pagamento g Valor
# das Juros de .
Debéntures e it £ Principal Nc:’)mmal
12 Série Série Unitario a ser
Amortizado
13 13/06/2028 16/06/2028 Sim Nao 0,0000%
14 13/12/2028 15/12/2028 Sim Nao 0,0000%
15 13/06/2029 15/06/2029 Sim Nao 0,0000%
16 13/12/2029 17/12/2029 Sim Sim 33,3333%
17 13/06/2030 17/06/2030 Sim Nao 0,0000%
18 12/12/2030 16/12/2030 Sim Sim 50,0000%
19 11/06/2031 16/06/2031 Sim Nao 0,0000%
20 11/12/2031 15/12/2031 Sim Sim 100,0000%

Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série

Haverd amortizagao programada dos CRA 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série, conforme o caso, devido em 3 (trés) parcelas anuais,
sendo que a primeira parcela devera ser paga em 15 de dezembro de 2034, a
segunda parcela em 17 de dezembro de 2035 e a ultima parcela devera ser paga na

Data de Vencimento dos CRA 22 Série, conforme tabela abaixo (cada uma “Data de

Pagamento da Amortizacdao dos CRA"), ressalvadas as hipoteses de Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA, de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, de Amortizagdao
Extraordinaria dos CRA e/ou de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Percentual
Datas de do saldo do
Pagamento das Datas de Pagamento Valor
# Degbéntures »a Pagamento dos Juros de Nominal
- CRA 22 Série Principal Unitario a
Série
ser

Amortizado
1 13/06/2022 15/06/2022 Sim Nao 0,0000%
2 13/12/2022 15/12/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/06/2023 15/06/2023 Sim Nao 0,0000%
4 13/12/2023 15/12/2023 Sim Nao 0,0000%
5 13/06/2024 17/06/2024 Sim Nao 0,0000%
6 12/12/2024 16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
7 12/06/2025 16/06/2025 Sim Nao 0,0000%
8 11/12/2025 15/12/2025 Sim Nao 0,0000%
9 11/06/2026 15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
10 11/12/2026 15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
11 11/06/2027 15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
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Percentual
Datas de do saldo do
Datas de Pagamento Valor
# Pagamento das P d d N inal
Debéntures 22 Pagamentodos Juros de omina
Séri CRA 22 Série Principal Unitario a
érie
ser

Amortizado
12 13/12/2027 15/12/2027 Sim Nao 0,0000%
13 13/06/2028 16/06/2028 Sim Nao 0,0000%
14 13/12/2028 15/12/2028 Sim Nao 0,0000%
15 13/06/2029 15/06/2029 Sim Nao 0,0000%
16 13/12/2029 17/12/2029 Sim Nao 0,0000%
17 13/06/2030 17/06/2030 Sim Nao 0,0000%
18 12/12/2030 16/12/2030 Sim Nao 0,0000%
19 11/06/2031 16/06/2031 Sim Nao 0,0000%
20 11/12/2031 15/12/2031 Sim Nao 0,0000%
21 11/06/2032 15/06/2032 Sim Nao 0,0000%
22 13/12/2032 15/12/2032 Sim Nao 0,0000%
23 13/06/2033 15/06/2033 Sim Nao 0,0000%
24 13/12/2033 15/12/2033 Sim Nao 0,0000%
25 13/06/2034 15/06/2034 Sim Nao 0,0000%
26 13/12/2034 15/12/2034 Sim Sim 33,3333%
27 13/06/2035 15/06/2035 Sim Nao 0,0000%
28 13/12/2035 17/12/2035 Sim Sim 50,0000%
29 11/06/2036 16/06/2036 Sim Nao 0,0000%
30 11/12/2036 15/12/2036 Sim Sim 100,0000%

Amortizacdo Extraordinaria dos CRA

Havera Amortizagcdo Extraordinaria dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série
dos CRA, conforme o caso, na hipotese de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série, conforme o caso, observados (i)
o limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relagdo
aos CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; e (b) em
relacdo aos CRA 22 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e, consequentemente, dos
CRA, somente podera ser realizada pela Devedora a partir de 15 de dezembro de
2022 (inclusive).

Apds o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre a Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, a Emissora comunicard aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo
no Jornal e disponibilizagdo no sistema Modulo de Informagdes Periddicas e Eventuais
("IPE") da CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA.
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A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacbes: (a) a ocorréncia de
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para a
efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva Série e consequente
pagamento aos Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor da Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA da respectiva Série, o qual devera corresponder ao Preco de
Amortizacdo Extraordindria da respectiva Série; e (d) demais informagoes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA da
respectiva Série. A Emissora encaminhard referida publicacdo ao Agente Fiduciario
no mesmo dia de sua realizagdo ou no proximo Dia Util subsequente a sua publicagao.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizagdo Extraordinaria dos CRA,
conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serdo realizados
de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancarao,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

Resgate Antecipado dos CRA

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, na ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures e do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; (ii) da adesao de
Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de
alguma das hipdteses de vencimento antecipado automatico das Debéntures ou
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipdtese de
vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da ndo definicdo do Indice Substitutivo
da Remuneragdo dos CRA 12 Série e/ou o Indice Substitutivo da Remuneragao dos
CRA 22 Série, conforme aplicavel, nos termos das Clausula 9.3.2 e 9.6.2 do Termo
de Securitizacdo e nos termos da Escritura de Emissao.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures

Haverd Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora nas seguintes hipoteses:

(i) a partir de 15 de dezembro de 2022 (inclusive), a exclusivo critério da
Devedora, o valor a ser pago pela Devedora em relagdo a cada uma das
Debéntures da respectiva série sera equivalente ao valor indicado no item (a)
ou no item (b) abaixo, dos dois o maior: (a) Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da respectiva série acrescido: (1) da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (2) dos
Encargos Moratodrios, se houver; e (3) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série; ou (b) valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série e da
Remuneracdao das Debéntures da respectiva série, utilizando como taxa de
desconto (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com vencimento em 2030 para as Debéntures 12 Série ("NTNB 2030") e (b) a
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
vencimento em 2035 para as Debéntures 22 Série (*NTNB 2035”), ou na sua
auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva série na
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério,
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conforme cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série, calculado conforme férmula
prevista no Termo de Securitizagdo, e somado aos Encargos Moratdrios, se
houver, a quaisquer obrigacGes pecunidrias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva série ("Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério"); e

(ii) a partir de 15 de junho de 2022 (inclusive), em caso da ndo obtengao, pela
Devedora, da prévia autorizagdo dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da Emissora, na qualidade
de Debenturista, para a realizagdao de qualquer uma das operagoes descritas na
Clausula 11.6.2(xi), do Termo de Securitizacdo, seja em decorréncia da nao
instalacao da Assembleia Geral de Titulares dos CRA (em primeira ou segunda
convocacgao) ou, uma vez instalada, da ndo obtencao do quérum de deliberagao
de que trata o Termo de Securitizagdo, na referida assembleia, mediante o
pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12
Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 223 Série,
conforme o caso, acrescido (a) da respectiva Remuneragdo das Debéntures
aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22 Série que serdo
objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeiraData
de Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento
de Remuneracdo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 23 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e
(b) de um prémio, incidente sobre o somatério do Valor Nominal Unitario
Atualizado e da Remuneragao devida, calculado nos seguintes termos ("Valor
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacdo Societaria"
e, em conjunto com o Valor do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério, "Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures"):

(@) com relacdo as Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série, o prémio no
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria
sera correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizacao Societaria"):

(i) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria
ocorra entre 15 de junho de 2022 (inclusive) e 15 de dezembro de
2023 (inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

(ii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societéria
ocorra entre 16 de dezembro de 2023 (inclusive) e 15 de junho de
2024 (inclusive): 0,30% x Duration Remanescente; e

(iii) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria
ocorra entre 16 de junho de 2024 (inclusive) e a Data de
Vencimento das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série:
0,20% x Duration Remanescente.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagao
Societaria aconteca em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, o respectivo Prémio
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizacao Societaria
deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures 128 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 22 Série, apds os referidos pagamentos.
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(c) Para os fins da Escritura de Emissdo, a "Duration Remanescente" sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

n

VNE;, X Cres
gate
k=1 — X nk

Nk
(1+i)2s2 y 1
PU 252

Duration =

Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda das
Debéntures da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo das Debéntures
da respectiva série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da respectiva série, conforme o caso;

Cresgate = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e Clausula 7.11.3 da
Escritura de Emissao, conforme o caso, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo
Critério das Debéntures da respectiva série;

i = taxa de juros fixa das Debéntures da respectiva série;

nk = Prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizacao do
principal e/ou pagamento de remuneragdo) da série avaliada, dado em
Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido como o nimero de Dias
Uteis entre a data de resgate antecipado da série da Debé&nture em analise
e a data do evento financeiro (amortizacdo do principal e/ou
remuneracdo), excluindo-se da sua contagem a data de apuracdo e
incluindo-se a data do evento financeiro; e

PU = preco unitario das Debéntures da respectiva série na data do
Resgate Antecipado equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo devida desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso. A opgao pela realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures sera feita pela Devedora
por meio do envio de uma comunicacdo a Emissora, nos termos da
Clausula 7.8.3 da Escritura de Emissdo, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia do referido Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

Apds o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, a Emissora comunicarad aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo
no Jornal e disponibilizagdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacgbes: (a) a ocorréncia do
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos
Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série; e (d) demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora
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encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicagdo no mesmo dia de sua realizagao
ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacdo.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou
de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serao realizados de forma pro
rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures a Exclusivo Critério ou do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures Reorganizagdo Societaria, conforme o caso,
devidos pela Devedora, em razao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
para o pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo Preco de Resgate, em razao
do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de tais
recursos, sob pena de liquidagdo dos PatrimoOnios Separados, nos termos previstos
no Termo de Securitizacao.

Se, apds o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA e dos
custos dos Patrimdnios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos
pela Emissora a Devedora mediante depodsito pela Emissora em conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devera3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures

Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada Série dos
CRA, conforme o caso, nas hipoteses de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures. O Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora em caso
de aprovacdo pela assembleia geral de acionistas da Devedora, a qualquer momento
a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, de incorporagdo da
Devedora por qualquer companhia que nao seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a Devedora deverda realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série
("Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures"), mediante o pagamento a
Debenturista do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, conforme o caso, acrescido (i)
da respectiva Remuneragdo das Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série
e as Debéntures 22 Série que serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdao das Debéntures da respectiva série
ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (ii) do Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagdo
Societaria, calculado nos termos da Clausula 7.8.1 0 da Escritura de Emissdo ("Valor
do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures").
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A Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizacdo do respectivo Resgate
Antecipado Obrigatério, por meio de comunicacdo escrita enderecada a Emissora,
com copia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao Agente Liquidante,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal
comunicado devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado
Obrigatério, incluindo (i) a projecao do Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio; (ii)
a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatdrio; e (iii) demais informagoes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério da respectiva
Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio").

ApOs o recebimento de comunicacdo da Devedora sobre o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, a Emissora comunicarad aos Titulares de CRA da
respectiva Série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a B3, por meio de publicagdo
no Jornal e disponibilizagdo no sistema IPE da CVM (Empresas.Net), com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

A publicacdo contera, no minimo, as seguintes informacbes: (a) a ocorréncia do
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série e, consequente, pagamento aos
Titulares de CRA da respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva Série; e (d) demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora
para conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva Série. A Emissora
encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicagdo no mesmo dia de sua realizagao
ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacao.

Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou
de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, serao realizados de forma pro
rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva Série e alcancardo,
indistintamente, todos os CRA da respectiva Série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures, devidos pela Devedora, em razdo do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do
respectivo Preco de Resgate, em razdao do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo dos
Patrimbnios Separados, nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

Se, apds o pagamento da totalidade do Preco de Resgate aos Titulares de CRA e dos
custos dos Patrimdnios Separados, sobejarem recursos, estes devem ser restituidos
pela Emissora a Devedora mediante depodsito pela Emissora em conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio
de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do Resgate
Antecipado dos CRA.

A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA devers,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Nao sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado da totalidade dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, caso a Devedora
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realize uma Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, de uma ou de
ambas as séries das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo. A Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condices
estabelecidos para a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A comunicacdao de oferta de resgate antecipado dos CRA descrevera os termos e
condicdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva
para o resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a serem resgatados, que
devera ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicagdo de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures entdo recebida pela
Emissora; (b) o Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo; e (c) demais
informagdes necessarias para tomada de decisdao do Titular de CRA da respectiva
Série a operacionalizagdo do resgate dos CRA da respectiva Série ("Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA").

Os Titulares de CRA de cada respectiva Séri,e deverdo optar pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da referida
comunicacao por meio de carta protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso
de recebimento, sendo que caso quaisquer Titulares de CRA ndao se manifeste dentro
do prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins
de direito, como rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. A adeséao
dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado levara a Securitizadora aderir
a Oferta de Resgate Antecipado na quantidade de Debéntures equivalente a
quantidade de CRA que os Titulares de CRA de cada Série desejem que sejam objeto
da respectiva Oferta de Resgate Antecipado de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data estabelecida para a referida adesdo, sendo que a Devedora tera até
5 (cinco) Dias Uteis para realizar o efetivo pagamento do Resgate Antecipado,

observado o prazo previsto no item "c" acima.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado devera
corresponder (i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série do numero
de CRA 12 Série e/ou ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 22 Série,
conforme o caso, do numero de CRA 22 Série, conforme o caso, que tiverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido (a) da respectiva Remuneragao
dos CRA aplicavel sobre os CRA 12 Série e/ou os CRA 22 Série que serdo objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a
Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 228 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se
for o caso, do Prémio na Oferta, o qual ndo podera ser negativo. A Emissora devera
assegurar aos Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de condigdes em
relacdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado acontega em qualquer Data de
Amortizacdo dos CRA e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA, o Prémio
na Oferta, se existente, deverd ser calculado sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22
Série, conforme o caso, apods o referido pagamento.

A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o resgate antecipado,
bem como a quantidade de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate, caso
exista; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do
resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia neste sentido,
a B3 informando a respectiva data do resgate antecipado.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela
Emissora.
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Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A comunicacao de oferta de resgate antecipado dos CRA ("Comunicacdo de Oferta de

Resgate Antecipado dos CRA") descreverd os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, inclusive: (a) a data efetiva para o resgate e
pagamento dos CRA da respectiva Sér[e a serem resgatados, que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis da comunicagao de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures entdo recebida pela Emissora; (b) o Prémio na
Oferta, o qual ndo podera ser negativo; e (c) demais informagdes necessarias para
tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizacdao do
resgate dos CRA da respectiva Série ("Oferta de Resgate Antecipado dos CRA").

Datas de Pagamentos

Os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas

Debéntures serdo realizados nas seguintes datas e proporgdes:

Datas de Pagamento dos CRA 12 Série

Datas de Percentual do

Pagamento PDatas 2z Pagamento sald:) wle

# das BTy Juros de b or
n dos CRA 12 . . Nominal

Debéntures R Principal -
e Serie Unitario a ser
12 Seérie -
Amortizado

1 13/06/2022 15/06/2022 Sim Nao 0,0000%
2 13/12/2022 15/12/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/06/2023 15/06/2023 Sim Nao 0,0000%
4 13/12/2023 15/12/2023 Sim Nao 0,0000%
5 13/06/2024 17/06/2024 Sim Nao 0,0000%
6 12/12/2024 16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
7 12/06/2025 16/06/2025 Sim Nao 0,0000%
8 11/12/2025 15/12/2025 Sim Nao 0,0000%
9 11/06/2026 15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
10 11/12/2026 15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
11 11/06/2027 15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
12 13/12/2027 15/12/2027 Sim Nao 0,0000%
13 13/06/2028 16/06/2028 Sim Nao 0,0000%
14 13/12/2028 15/12/2028 Sim Nao 0,0000%
15 13/06/2029 15/06/2029 Sim Nao 0,0000%
16 13/12/2029 17/12/2029 Sim Sim 33,3333%
17 13/06/2030 17/06/2030 Sim Nao 0,0000%
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Percentual do
PaD a;?:e(:l?:o Datas de Pagamento saldo do
# gdas Pagamento Juros g de Valor
A dos CRA 12 < Nominal
Debéntures Séri Principal -
13 Série érie Umtaru_) a ser
Amortizado
18 12/12/2030 16/12/2030 Sim Sim 50,0000%
19 11/06/2031 16/06/2031 Sim Nao 0,0000%
20 11/12/2031 15/12/2031 Sim Sim 100,0000%
Datas de Pagamento dos CRA 22 Série
Percentual
Datas de do saldo do
Datas de Pagamento Valor
Pagamento das :
# Debéntures 22 Pagamento dos Juros de Nominal
- CRA 22 Série Principal Unitario a
Série
ser
Amortizado
1 13/06/2022 15/06/2022 Sim Nao 0,0000%
2 13/12/2022 15/12/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/06/2023 15/06/2023 Sim Nao 0,0000%
4 13/12/2023 15/12/2023 Sim Nao 0,0000%
5 13/06/2024 17/06/2024 Sim Nao 0,0000%
6 12/12/2024 16/12/2024 Sim Nao 0,0000%
7 12/06/2025 16/06/2025 Sim Nao 0,0000%
8 11/12/2025 15/12/2025 Sim Nao 0,0000%
9 11/06/2026 15/06/2026 Sim Nao 0,0000%
10 11/12/2026 15/12/2026 Sim Nao 0,0000%
11 11/06/2027 15/06/2027 Sim Nao 0,0000%
12 13/12/2027 15/12/2027 Sim Nao 0,0000%
13 13/06/2028 16/06/2028 Sim Nao 0,0000%
14 13/12/2028 15/12/2028 Sim Nao 0,0000%
15 13/06/2029 15/06/2029 Sim Nao 0,0000%
16 13/12/2029 17/12/2029 Sim Nao 0,0000%
17 13/06/2030 17/06/2030 Sim Nao 0,0000%
18 12/12/2030 16/12/2030 Sim Nao 0,0000%
19 11/06/2031 16/06/2031 Sim Nao 0,0000%
20 11/12/2031 15/12/2031 Sim Nao 0,0000%
21 11/06/2032 15/06/2032 Sim Nao 0,0000%
22 13/12/2032 15/12/2032 Sim Nao 0,0000%

91

UBS)




Percentual
Datas de do saldo do
Datas de Pagamento Valor
# Pagamento das P d 3 d Nominal
Debéntures 22 Pagamento dos Juros  de omina
Séri CRA 22 Série Principal Unitario a
érie
ser
Amortizado
23 13/06/2033 15/06/2033 Sim Nao 0,0000%
24 13/12/2033 15/12/2033 Sim Nao 0,0000%
25 13/06/2034 15/06/2034 Sim Nao 0,0000%
26 13/12/2034 15/12/2034 Sim Sim 33,3333%
27 13/06/2035 15/06/2035 Sim Nao 0,0000%
28 13/12/2035 17/12/2035 Sim Sim 50,0000%
29 11/06/2036 16/06/2036 Sim Nao 0,0000%
30 11/12/2036 15/12/2036 Sim Sim 100,0000%

Caso, em qualquer data, o valor recebido pela Emissora a titulo de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio 12 Série e/ou dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 22 Série ndo sejam suficientes para quitacdo integral dos valores
devidos aos Titulares de CRA 12 Série e/ou ao Titulares de CRA 22 Série, conforme o
caso, tais valores serdao alocados observada a seguinte ordem de preferéncia: (a)
despesas dos Patrimonios Separados, as quais serdo pagas com os recursos do Fundo
de Despesas; (b) Remuneragao dos CRA 12 Série e/ou dos CRA 22 Série, conforme
0 caso, pro rata entre os CRA da respectiva série; e (c) amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série, observado o disposto no
Termo de Securitizagdo. Ndo havera prioridade de pagamentos de Remuneracdo e/ou
amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado, devendo todos os pagamentos serem realizados de
forma pro rata entre as Séries.

Despesas da Operacao de Securitizacao

Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido abaixo, na Data de
Integralizacao dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da Emissao e da
Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da
integralizagdo dos CRA pelos Investidores no valor necessario para arcar com e/ou
reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas em razdo da emissdo dos CRA,
conforme previamente aprovadas pela Devedora.

Fundo de Despesas

As despesas listadas no Termo de Securitizagdo ("Despesas"), se incorridas, serdao
arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora, sendo que
0os pagamentos serao efetivados pela Emissora (por conta e ordem da Devedora),
exclusivamente mediante utilizagdao dos recursos de um fundo de despesas, a ser
constituido conforme a seguir descrito ("Fundo de Despesas").

Na Data de Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das Despesas, e da
constituicdo do Fundo de Despesas, a Emissora retera na Conta da Emissao 12 Série
e na Conta da Emissao 23 Série uma parcela dos recursos por ela recebidos em
virtude da integralizacdo dos CRA pelos Investidores, no valor de R$ 110.000,00
(cento e dez mil reais), dos quais R$ 55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais) deverao
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ser transferidos para a Conta da Emissdo 12 Série ("Valor Inicial do Fundo de
Despesas 12 Série") e R$ 55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais) para a Conta da
Emissdo 22 Série ("Valor Inicial do Fundo de Despesas 22 Série " e, em conjunto com
o Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série o "Valor Inicial do Fundo de Despesas").

Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores a R$ 30.000,00 (trinta mil reais) na Conta da Emissdo 1@ Série ("Valor
Minimo do Fundo de Despesas 12 Série") ou a R$ 30.000,00 (trinta mil reais) na
Conta da Emissdo 2@ Série, conforme o caso ("Valor Minimo do Fundo de Despesas
23 Série"), e/ou os valores em depdsito nas respectivas Contas da Emissao ndo sejam
suficientes para a recomposicdo de tais valores minimos a Devedora depositara na
respectiva Conta da Emissdo os valores necessarios para recomposicao do respectivo
Valor Inicial do Fundo de Despesas 12 Série ou Valor Inicial do Fundo de Despesas
23 Série, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagdo pela
Emissora neste sentido.

Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de Despesas
sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes
deverao ser devolvidos a Devedora no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacao
da existéncia de recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia para conta de livre movimento a ser oportunamente indicada pela
Devedora.

Os recursos do Fundo de Despesas poderdao ser aplicados, pela Emissora, em
AplicacOes Financeiras Permitidas.

Caso, quando da quitagdo integral de todas as obrigagdes existentes no ambito dos
CRA e apo6s a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante
excedente para uma conta corrente de livre movimentacdo da Devedora a ser
indicada com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis apods a data de liquidagdao dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apos a
data em que forem liquidadas as obrigacdes da Emissora perante prestadores de
servico dos patrimonios separados dos CRA, o que ocorrer por ultimo.

Formalizacdao da Aquisicao

Constituem condicOes precedentes para o pagamento do Preco de Integralizacdo das
Debéntures pela Emissora a Devedora:

(i) perfeita formalizagdo e registro (quando aplicavel) de todos os Documentos da
Operacao, entendendo-se como tal a sua lavratura ou assinatura pelas
respectivas Partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes
dessas partes e eventuais aprovacdes de acionistas ou do conselho de
administracdo necessarias para tanto, conforme aplicavel, exceto com relagdo
ao primeiro aditamento a Escritura de Emissdo, firmado para refletir os
resultados do Procedimento de Bookbuilding, que devera estar protocolado e
em fase de registro perante a JUCESP;

(ii) nao imposicao de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que tornem a emissao dos
CRA no ambito da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600 impossivel ou
inviavel; e

(iii) emissdo, subscricdo, primeira integralizagcdo e depdsito dos CRA.

Assembleia Geral dos Titulares de CRA

Os Titulares de CRA 12 Série e os Titulares de CRA 223 Série poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
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interesse da comunhdo dos Titulares de CRA 12 Série e/ou dos Titulares de CRA 22
Série, observado os procedimentos previstos neste item. As Assembleias Gerais 12
Série e as Assembleias Gerais 22 Série sempre serdo realizadas separadamente,
exceto se a respectiva deliberacdao a ser tomada abranger interesses de ambas as
Séries, caso em que podera ser conjunta. Nesse caso, para fins de apuracao dos
quoruns, deverdo ser consideradas os CRA em Circulagdo da 12 Série e os CRA em
Circulagdo da 22 Série separadamente.

Competéncia. Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizacdo, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstragdes contabeis
dos Patrimonios Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatorio
dos Auditores Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social a que se referirem; (ii) alteracdes no Termo de Securitizacdo; (iii)
alteracdao na remuneracao dos prestadores de servico, conforme identificados no
Termo de Securitizacdo; (iv) alteracdo do quorum de instalacdo e deliberagdo da
Assembleia Geral 12 Série e/ou da Assembleia Geral 2@ Série, conforme o caso; (v)
alteracdo da Remuneragdo Padrdo dos CRA 12 Série e/ou Remuneracao Padrdo dos
CRA 22 Série, conforme o caso, exceto pelo ajuste decorrente do Mecanismo de Step-
Up, o qual poderd ocorrer automaticamente sem necessidade de qualquer
deliberacdao em sede de Assembleia Geral; e (vi) alteracdo da Remuneracgao Ajustada
dos CRA 12 Série e/ou Remuneragao Ajustada dos CRA 22 Série; e (vi) alteragdes na
estrutura de garantias para os certificados de classe sénior, tais como, indice de
subordinacdo ou sobrecolateralizacao, se houver.

Convocacdo. A Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série poderdo
ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA 12
Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme
o caso, mediante publicacdo de edital no Jornal e no DOESP, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital
relativo a primeira convocagdao que devera informar, além da ordem do dia, o local,
a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na hipdtese de nao instalagao
da assembleia em primeira convocacdo, devera ocorrer nova convocagao por meio
da publicagdo de novo edital que devera informar, além da ordem do dia, o local, a
data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda convocagao. A referida
assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagao, em prazo inferior a 8
(oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital.

A convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita enviada,
por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série e/ou Titular de CRA
23 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento e correio
eletrénico (e-mail).

No caso de solicitacdo de convocacao de Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia
Geral 22 Série por Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 23 Série que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo ou
dos CRA 22 Série em Circulacdo, conforme o caso, tal solicitacdo devera (a) ser
dirigida a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, que deverdo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacgao da respectiva Assembleia
Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série, conforme o caso, as expensas dos
requerentes; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto dos demais Titulares de CRA.

Independentemente da convocagdao prevista acima, serd considerada regular a
Assembleia Geral 12 Série e/ou a Assembleia Geral 2@ Série as quais comparecerem
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todos os Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso,
nos termos do §1° do artigo 24 da Instrucdo CVM 600.

Local. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicarao, com clareza, o lugar da reunido.

Aplicar-se-& a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de acionistas,
salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao ser
quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha
menos de 01 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada
CRA em Circulagdo correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

Instalacdo. Exceto conforme disposto no Termo de Securitizagdo, a Assembleia Geral
12 Série e/ou a Assembleia Geral 22 Série instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenca de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 12 Série
em Circulacdo e/ou dos CRA 22 Série em Circulacao, conforme o caso, e, em segunda
convocacgao, com qualquer nimero.

Em caso de Assembleia Geral 12 Série e/ou Assembleia Geral 22 Série para
deliberacdo sobre administracdo ou liquidagdo do respectivo Patrimonio Separado em
caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocacgdo, com a presencga de Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22
Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA 12
Série em Circulagdo e/ou dos CRA 22 Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em
segunda convocacdo, com qualquer nimero. A convocacdo devera ser feita nos
termos da Clausula 18.7.1 do Termo de Securitizagdo.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e disponibilizar aos
Titulares de CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do
direito de voto, além de prestar aos Titulares de CRA as informacdes que |he forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

Presidéncia. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a
convocou:

(i) ao administrador da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA 12 Série e/ou Titulares de CRA 22 Série,
conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdes. As deliberagbes em Assembleias Gerais 12 Série serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e as
deliberagdes em Assembleias Gerais 22 Série serao tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares de CRA 22 Série em Circulacdo, que representem, em ambos 0s casos,
a maioria dos presentes na respectiva Assembleia, exceto:

(i) a ndo declaracdo de vencimento antecipado dos CRA, cuja ndo declaragao
dependera de aprovacdo (a) em primeira convocagao, de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA
em Circulagdo, e (b) em segunda convocagdo, de votos favoraveis da maioria
simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipotese, podera
ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulagcdo, ou ao quérum
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minimo diverso exigido pela regulamentacdao aplicavel em vigor, o que for
maior;

(ii) a renuncia de direitos ou perddao temporario, cuja aprovacao dependerd de
aprovacao de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
Titulares dos CRA em Circulagdao, quando em primeira convocacgao, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) um dos Titulares dos CRA presentes, se em
segunda convocagado, desde que presentes a Assembleia Geral de Titulares dos
CRA, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulacédo;

(iii) as deliberacdes em Assembleias Gerais que versem sobre a administracao e/ou
liquidagdo do PatrimoOnio Separado 12 Série e/ou do Patrimo6nio Separado 22
Série, conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os compdem,
gue dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA representando a maioria
absoluta dos CRA 12 Série em Circulacdo e/ou CRA 22 Série em Circulacgdo,
conforme o caso;

(iv) as deliberagbes em Assembleias Gerais que impliguem (a) na alteragdao da
remuneragcdo ou amortizagdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento,
observada o Termo de Securitizacdo, (b) na alteracdo da Data de Vencimento
dos CRA, (c) em desoneracao, substituicdo ou modificacdo dos termos e
condicGes das garantias da Emissdo, (d) alteragcdes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidagdo dos Patrimonios Separados, nos Eventos de Vencimento
Antecipado, Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA ou Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, (e) em alteragoes
da clausula 18.10 do Termo de Securitizacdo, que dependerdo de aprovacgéao
de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de
Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e de Titulares de CRA 22 Série em
Circulacgado; e

(v) nas deliberacbes em Assembleias Gerais relativas a Clausula 11.12 da Escritura
de Emissdo, que dependerdo de aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA 12 Série em Circulacdo e
dos Titulares de CRA 22 Série em Circulagdo.

Em todos os casos acima descritos, (a) as Assembleias Gerais serdo sempre
realizadas separadamente entre as Séries; e (b) os Titulares de CRA que possuam
qualquer interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado ndo poderao
votar e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de
deliberacoes.

Nos termos do artigo 26, §3°, da Instrucdo CVM 600, serdao consideradas
automaticamente aprovadas as demonstragoes contabeis dos Patrimbnios Separados
que ndo contiverem ressalvas na hipotese de a respectiva Assembleia Geral
convocada para deliberar sobre tais demonstragées contabeis ndo ser instalada nos
termos previstos no Termo de Securitizagao.

Apenas para fins de clareza e em linha com as demais disposicdes do Termo de
Securitizacdo, ndo poderdo votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do
computo para fins de apuragdo do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus sécios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de
servigos contratados no ambito da Emissdo, seus sécios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas, bem como (iii) qualquer Titular de CRA que tenha
interesse conflitante com os interesses do Patrimbnio Separado no assunto a
deliberar.

Nao se aplicam as vedacgbes previstas acima quando (a) os Unicos Titulares de CRA
forem as pessoas nela mencionadas; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais Titulares de CRA, manifestada na prépria Assembleia Geral, ou em
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instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que
se dara a permissdo de voto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderdao ser
alterados, independentemente de deliberagdao de Assembleia Geral, conjunta ou de
cada uma das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre
que tal alteracdo decorra das seguintes hipdteses: (i) antes da Data de
Integralizacao, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding; (ii)
necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, das entidades de
mercados organizados e/ou de entidades autorreguladoras, ou para adequacdo a
normas legais e/ou regulamentares; (iii) correcao de erros formais, desde que tal
alteracdao ndo acarrete alteracdo no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA; (iv)
atualizacao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos; (V)
envolver reducdo da remuneragao dos prestadores de servigos identificados no Termo
de Securitizagdo; e/ou (vi) decorrer da substituicdo ou da aquisicao de novos direitos
creditoérios pela Securitizadora, conforme artigo 23, inciso II da Instrugdao CVM 600,
e/ou (vii) alteracao para refletir o ajuste decorrente do Mecanismo de Step-Up, o
qual podera ocorrer automaticamente; e/ou (viii) alteracdo da Remuneragao
Ajustada dos CRA 12 Série e/ou Remuneragao Ajustada dos CRA 22 Série; devendo
a alteracdo ser, nesses casos, providenciada no prazo de 30 (trinta) dias corridos ou
no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso
inferior. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de
até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

As deliberacGes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de
votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos
Titulares de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias contado da realizacdo da Assembleia em referéncia.

A Emissora e o Agente Fiducidrio ndo prestardao qualquer tipo de opinido ou farao
qualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-
se tdo somente a manifestar-se conforme instrucao recebida dos Titulares de CRA, a
menos que a orientacdo recebida resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a
Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem qualguer responsabilidade sobre o
resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos Titulares de CRA,
independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA ou a Devedora.

Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal, escrita
(por meio de correspondéncia com AR) ou eletronica, desde que respeitadas as
demais disposicOes aplicidveis a Assembleia Geral previstas no Termo de
Securitizagao e no edital de convocagao.

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, deverd ser convocada
Assembleia Geral dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que 0s
Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no
ambito dos mesmos.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA, conforme descrito no Termo de
Securitizacdo, deverd ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia
da data em que se encerra o prazo para a Emissora manifestar-se frente a Devedora,
conforme previsto nos Documentos da Operagao.

Exceto pelos casos descritos no Termo de Securitizagdo, somente apds receber a
orientagdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e
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manifestar-se conforme |he for orientado. Caso os Titulares de CRA ndo comparegam
a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo de voto, a
Emissora podera, sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente frente a
Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo serd interpretado como
negligéncia em relagdo aos direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada
a Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestacdo.

Regime Fiduciario e Patrimonios Separados

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, a Emissora institui regime fiduciario
sobre (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio 1@ Série, bem como sobre quaisquer
valores depositados na Conta da Emissdo 12 Série; e (ii) os Direitos Creditorios do
Agronegdcio 22 Série, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta da
Emissdo 22 Série.

Os Direitos Creditérios do Agronegocio, objeto dos Patrimdnios Separados, sujeitos
ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimo6nio da Emissora e
passam a constituir patrimonio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora,
destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes
relativas aos PatrimoOnios Separados, e manter-se-do apartados entre si e do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patrimo6nio Separado 12 Série sera composto pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 Série e pelas Debéntures 12 Série, bem como pelos valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo 12 Série e (ii) o Patrimonio Separado
23 Série serd composto pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série, pelas
Debéntures 22 Série, bem como pelos valores que venham a ser depositados na
Conta da Emissdo 22 Série.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipotese os
Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdao dos Patrimonios Separados.

A insuficiéncia dos bens dos PatrimoOnios Separados em razdo dos eventos descritos
no Termo de Securitizacdo ndo dara causa a declaracdao de sua quebra, cabendo,
nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA
12 Série e/ou do Titulares de CRA 22 Série, conforme o caso, para deliberar sobre as
normas de administragdo ou liquidagcdo do respectivo Patrimdnio Separado.

Os créditos do PatrimOnio Separado 13 Série: (i) responderdo pelas obrigacdes
inerentes aos CRA 12 Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimbnio Separado 12 Série e respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer acao ou execugao
de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA 12 Série; e (iii)
ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Os créditos do Patrimdénio Separado 22 Série. (i) responderdo pelas obrigagoes
inerentes aos CRA 23 Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimbnio Separado 223 Série e respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme
previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer acao ou execugao
de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA 22 Série; e (iii)
ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Todos os recursos oriundos dos créditos dos Patrimbnios Separados que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados
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em Aplicagcdes Financeiras Permitidas, sendo vedada a aplicagdo em qualquer
instrumento que ndo seja uma Aplicacdo Financeira Permitida.

O Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos serao
registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua celebracdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1
(uma) via eletronica do Termo de Securitizagdo e de eventuais aditamentos,
observado o Contrato de Custddia, ocasides nas quais devem ser emitidas
declaracdes na forma prevista em anexo do Termo de Securitizagao pelo Custodiante.

Administracdo dos PatrimoOnios Separados: Observado o disposto no Termo de
Securitizacdo, a Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076:
(i) administrara os PatrimoOnios Separados instituidos para os fins desta Emissao;
(ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade;
(iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu patriménio;
e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracoes financeiras.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
Patriménios Separados.

A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econdmico, fara jus ao recebimento
da Taxa de Administracao, calculada pro rata die se necessario.

A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pela Devedora, e sera paga
mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissao dos CRA dos meses subsequentes,
mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a Devedora nao efetue
os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme o caso, arcardo com a
respectiva Taxa de Administracao, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em
um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados acima fosse incidente.

Os Patriménios Separados ressarcirdo a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
econOémico, despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no exercicio de suas
funcdes, relacionadas a contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagao, ou assessoria legal aos Titulares de CRA e formador de mercado. O
ressarcimento aqui previsto serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
efetivagdo comprovada da despesa em questao.

A Emissora sera responsavel, no limite dos PatrimoOnios Separados, perante os
titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor dos Patrimonios Separados que houver
sido atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal
ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no
caso de aplicagcdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados,
conforme listados na no Termo de Securitizacdo, podera ensejar a administracao
extraordinaria do respectivo Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo que,
nesse caso, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral, observados
os procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo, para que os Titulares de CRA
deliberem (i) pela administracdo extraordinaria dos Patrimdnios Separados ou suas
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eventuais liquidagoes e (ii) tendo sido aprovada a administracdo extraordinaria dos
Patrimonios Separados, a forma pela qual passara a ser realizada.

Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido no Termo de
Securitizagdo, na Data de integralizacao dos CRA, para os fins de pagamento das
despesas da Emissdo e da Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos por
ela recebidos em virtude da integralizacdao dos CRA pelos Investidores no valor
necessario para arcar com e/ou reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas
em razao da emissao dos CRA, conforme previamente aprovadas pela Devedora.

Procedimento de Recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Para fins do disposto no item 2.10.1 do Anexo III-A da Instrucao CVM 400, os
procedimentos de recebimento e segregagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
observarao o previsto na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagdo, e serao
conduzidos pela Emissora, podendo ser assumidos pelo Agente Fiduciario nas
hipéteses em que assumir a administracdo dos PatrimdOnios Separados, conforme
previsto no Termo de Securitizacdo e no item "Liquidacdo dos Patrimbnios
Separados", na pagina 102 deste Prospecto Preliminar.

Nos termos da Escritura de Emissao, uma vez realizada a integralizacao das
Debéntures pela Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser
depositados pela Devedora nas Contas da Emissdo, de titularidade da Emissora,
sujeitas ao Regime Fiduciario e integrantes, portanto, dos Patrimonios Separados,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Conforme previsto na Escritura de
Emissdo, os valores referentes aos pagamentos oriundos das Debéntures 12 Série
deverao ser depositados pela Devedora na Conta da Emissao 12 Série, integrante do
Patrimonio Separado 12 Série, e os valores referentes ao pagamento das Debéntures
238 Série deverdo ser depositados na Conta da Emissdo 22 Série, integrante do
Patrimbnio Separado 22 Série, observado que as Contas da Emissdo serdo mantidas
de forma segregada pela Emissora.

Os pagamentos oriundos das Debéntures deverdo ser realizados pela Devedora nas
respectivas datas de pagamento das Debéntures ou na data de vencimento das
Debéntures, conforme o caso, até as 16 horas, na Conta da Emissao da série a que
corresponder.

Sem prejuizo das obrigagdes de pagamento assumidas pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissdo, a Emissora se compromete a enviar a Devedora, via correio
eletronico: (i) até as 16 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das
datas de pagamento da remuneragdo das Debéntures ou data de vencimento das
Debéntures, conforme o caso (considerando o horario local da cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdao Paulo), uma estimativa do valor a ser pago pela Devedora na Conta
da Emissdo da série a que corresponder, a titulo de remuneracdao das Debéntures
e/ou de amortizacdo do valor nominal unitario das Debéntures, conforme o caso,
devidos na respectiva data de pagamento das Debéntures imediatamente
subsequente ou na data de vencimento das Debéntures, conforme o caso; e (ii) até
as 9 horas de cada uma das datas de pagamento da remuneragdao das Debéntures
ou data de vencimento das Debéntures, conforme o caso, (considerando o horario
local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo) o valor exato a ser pago na Conta
da Emissdo da série a que o pagamento corresponder, a titulo de remuneragdo das
Debéntures e/ou de amortizacdo do valor nominal unitario das Debéntures, conforme
o caso, devidos na respectiva data de pagamento da remuneracdo das Debéntures
ou data de vencimento das Debéntures, conforme o caso. A auséncia de envio de
referida notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Devedora
do dever de realizar os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizara
a Devedora a utilizar, para fins do pagamento, seus proprios calculos, nos termos da
Escritura de Emissao.
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Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os procedimentos de arrecadagdo, controle e cobranga ordinaria dos Direitos
Creditérios do Agronegécio sao atividades que serdo efetuadas pela Emissora,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo, para fins do disposto no artigo 15, §
19 da Instrugao CVM 600 e do item 2.10.1 do Anexo III-A da Instrugdo CVM 400.
Nesse sentido, com relacdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
compete a Emissora, conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo: (i) controlar
a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condigoes
estabelecidas na Escritura de Emissdo; (ii) apurar e informar a Devedora o valor das
parcelas dos Direitos Creditorios do Agronegocio devidas; e (iii) diligenciar para que
sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se tornarem
necessarias a cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento e nas condigdes previstas no Termo de Securitizagao e nos itens
“Amortizacdo dos CRA"”, “Datas de Pagamentos” da secao “Informacodes Relativas aos
CRA e a Oferta”, respectivamente, nas paginas 81 e 90 deste Prospecto Preliminar,
bem como na Escritura de Emissdo e nos itens “Amortizacdo das Debéntures”,
“Periodicidade e Condicdes de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo das
Debéntures” da segao “Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta”, respectivamente,
nas paginas 143 e 147 deste Prospecto Preliminar. As atribuicGes de controle e
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia Geral. Adicionalmente, e sem prejuizo da
obrigagao primaria de cobranga e execugao dos Direitos Creditérios do Agronegécio
pela Emissora, o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo 17, no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os
procedimentos de execugdao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdao depositados
diretamente nas Contas da Emissdo, sem ordem de preferéncia ou subordinagdo
entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcados pelos
Patrimbnios Separados. N&o serdo constituidas provisées ou fundos de reserva para
a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplidos.

Os procedimentos de recebimento e cobranga aqui previstos serao conduzidos pela
Emissora, podendo ser assumidos pelo Agente Fiduciario nas hipdteses em que
assumir a administracao dos Patrimbnios Separados, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo e no item "Liquidagdo dos Patrimonios Separados", abaixo.

Administracdo dos Patrimonios Separados

Observado o disposto no Termo de Securitizacdo, a Emissora, em conformidade com
as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrard os Patrimonios Separados instituidos para
os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do restante de seu
patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragoes financeiras.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
Patrimbnios Separados.
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A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econdémico, fara jus ao recebimento
da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die se necessario.

A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pela Devedora, e serd paga
mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissao dos CRA dos meses subsequentes,
mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a Devedora nao efetue
os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apds deliberacao
em Assembleia Geral, arcarao com a respectiva Taxa de Administracdo, ressalvado o
direito dos Titulares de CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a
Devedora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS;
e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais,
de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados acima fosse incidente.

Os Patrimbnios Separados ressarcirdao a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
econOmico, de todas as despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no
exercicio de suas fungoes, tais como, notificacGes, extracdo de certiddes, contratagao
de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos
Titulares de CRA, publicacdes em geral, transportes, alimentagao, viagens e estadias,
voltadas a protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os
Direitos Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento aqui previsto sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo comprovada da despesa em questdo.

A Emissora sera responsavel, no limite dos PatrimOnios Separados, perante os
titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor dos Patrimbnios Separados que
houverem sido atingidos em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de
natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo
econdmico, no caso de aplicacdao do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Administracdo Extraordinaria dos Patrimonios Separados e Liquidacdo dos
Patrimonios Separados

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdao dos PatrimOnios
Separados poderda ensejar a assuncgdo imediata, pelo Agente Fiduciario, da
administracdo extraordinaria do Patrimbnio Separado 12 Série e do Patrimonio
Separado 22 Série ("Administracdo Extraordindria do Patrimonio Separado"), sendo
certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario deverd convocar em até 2 (dois) Dias
Uteis uma Assembleia Geral 12 Série e/ou uma Assembleia Geral 22 Série para
deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidacao, total ou parcial,
dos respectivos Patrimonios Separados, conforme o caso:

(i) pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo
juiz competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentacdao de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

(iv) desvio de finalidade de qualquer dos Patrimbnios Separados;
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(v) qualificagao, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado
das Debéntures como um Evento de Liquidacdo do Patrimoénio Separado;

(vi) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstas nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servigco da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Agente Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nao
pecuniarias previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipotese, a
liguidagdo do PatrimOnio Separado 123 Série e/ou do Patrimonio Separado 22
Série podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5
(cinco) dias, contados da notificagao formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiducidrio a Emissora;

(viii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes
pecuniarias previstas no Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1 (um)
Dia Util, caso haja recursos suficientes no Patrimoénio Separado 12 Série e/ou
no Patrimoénio Separado 22 Série e desde que exclusivamente a ela imputado.
O prazo ora estipulado serd contado de notificagao formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(ix) violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional
ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, conforme e no limite do que Ihe for aplicavel,
as Normas de Compliance.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o
Patrimbnio Separado 12 Série e/ou o Patrimbnio Separado 22 Série, conforme o caso.

A Assembleia Geral 13 Série e/ou a Assembleia Geral 2@ Série convocada para
deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo dos PatrimOnios Separados decidira,
pela maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo e/ou
Titulares de CRA 22 Série em Circulacdo, sobre a forma de administracdo
extraordinaria e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado 12
Série e/ou Patrimbnio Separado 22 Série, conforme o caso.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de até 20 (vinte) dias, contados da
data de publicacdo do edital relativo a primeira convocagdo que devera informar,
além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada.
Na hipétese de ndo instalagdo da assembleia em primeira convocagdo, devera ocorrer
nova convocagdo por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em
segunda convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda
convocacao, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado
o segundo edital. Ambas as publicacdes previstas acima serao realizadas na forma
prevista pelo Termo de Securitizagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liguidagdo, total ou parcial, do PatrimoOnio Separado, hipdtese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimbnio Separado, hipotese na qual deverd ser deliberada a administracdo
extraordinaria do Patrimo6nio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacgdo de outra
securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
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administracdo, bem como sua remuneracgdo. O liquidante sera a Emissora, caso esta
nao tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio Separado.

A liquidacao dos Patrimonios Separados sera realizada mediante transferéncia, em
dagdo em pagamento, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio ao Agente Fiduciario
(ou a nova securitizadora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista na Clausula acima), na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigagdo da Emissora
decorrente dos CRA.

Na hipotese da Administragcdo Extraordinaria do Patrimonio Separado, e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida nova securitizadora (i)
administrar os créditos dos PatrimOnios Separados, (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcao de CRA detidos,
observado o disposto no Termo de Securitizacdo, e (iv) transferir os créditos oriundos
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e garantias eventualmente ndo realizados
aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos por cada um.

A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada ao Patrimonio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos .
Eventos Eventos Data Prevista

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta 19 de agosto de 2021
na CVM
Publicacao do Aviso ao Mercado

2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar ao | 21 de outubro de 2021
publico investidor

3 Inicio do Roadshow 29 de outubro de 2021

4 Inicio do Periodo de Reserva 01 de novembro de 2021

5 Encerramento do Periodo de Reserva 29 de novembro de 2021

6 Procedimento de Bookbuilding 30 de novembro de 2021

7 Registro da Oferta pela CVM 17 de dezembro de 2021
Divulgagao do Anuncio de Inicio

8 Dllsp_onlblllzaga'uo do Prospecto Definitivo ao 20 de dezembro de 2021
Publico Investidor
Procedimento de Alocacao dos CRA

9 Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 22 de dezembro de 2021

10 Data Maxima para Divulgacao do Anuncio 17 de junho de 2022
de Encerramento
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S =
I (e Eventos Data Prevista
Eventos
Data Maxima para Inicio de Negociagao .
11 dos CRA na B3 20 de junho de 2022

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo
sujeitas a alteracOes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora
e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera
ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdao de Oferta, seguindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdao CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou
modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informacgdes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacao a
Oferta, modificagao da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, ver as secdes "Suspensao ou Cancelamento da Oferta” e "Alteracdao das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Os anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, conforme indicadas
na Secdo " Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, da
Instituicdo Custodiante, dos Assessores Juridicos, dos Auditores Independentes, do
Agente Liquidante e da Devedora", na pagina 59 deste Prospecto Preliminar.

A divulgacdo do Anuncio de Encerramento podera ser antecipada caso a Oferta seja
encerrada anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagao, nos termos descritos neste
Prospecto.

O inicio das negociagdes dos CRA podera ser antecipado caso a Oferta seja encerrada
anteriormente ao Prazo Maximo de Colocagdo, nos termos descritos neste Prospecto.

Condicdes Precedentes

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do
Contrato de Distribuicdo é condicionado a satisfacdo, anteriormente a data de
concessao do Registro da Oferta pela CVM, das seguintes condicdes precedentes
(“CondicOes Precedentes”):

(i) obtencdo pelos Coordenadores, de todas as aprovagdes internas necessarias
para a realizagao da Oferta;

(ii) aceitacao pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos assessores
juridicos dos Coordenadores e da Devedora, da Securitizadora e dos demais
prestadores de servicos para fins da Oferta, dentre eles, a agéncia de
classificacdo de risco (rating), o agente escriturador, o agente fiduciario, o
banco liquidante, entre outros, conforme aplicavel, bem como remuneracao e
manutencdo de suas contratacdes pela Devedora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, ao lastro dos CRA e ao
conteldo (a) da Escritura de Emissdo de Debéntures, (b) do Termo de
Securitizagao; (c) o Contrato de Distribuicdo; (d) deste Prospecto Preliminar e
do Prospecto definitivo da Oferta; e (e) dos demais instrumentos celebrados no
ambito da Emissdo e da Oferta, em forma e substdncia satisfatoria aos
Coordenadores e seus assessores juridicos, e em concordancia com as
legislacGes e normas aplicaveis;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

obtencdao do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas no Contrato de Distribuicao e no Termo de Securitizacao;

obtencdao do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdao nos mercados
primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

manutencgao do registro de companhia aberta da Securitizadora e da Devedora,
bem como dos seus respectivos formularios de referéncia, elaborados nos
termos da Instrugao da CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Formuldrio de Referéncia”) na CVM devidamente atualizados;

obtencdo de classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a
“AAA” por Agéncia de Rating, com perspectiva estavel ou positiva;

contratacao de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, para realizacdo de atividade de formador de mercado para os CRA
objeto da Oferta, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses, com a finalidade de
fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e de venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3, em termos
acordados com o Coordenador Lider;

recebimento pelos Coordenadores de carta de conforto preliminar na data de
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e de carta de conforto (comfort
letter) na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo dos auditores
independentes da Devedora acerca da consisténcia entre as informagoes
financeiras da Devedora constantes dos Prospectos ou de qualquer outro
documento da Oferta e as demonstragdes financeiras da Companhia, bem
como quaisquer aspectos contabeis relevantes, na opinido dos
Coordenadores, para o processo de colocacao dos CRA, nos termos deste
Prospecto Preliminar e demais Documentos da Operagao. A carta de conforto
devera ser emitida de acordo com as normas do IBRACON - Instituto dos
auditores independentes do Brasil, em termos aceitdveis pelos
Coordenadores;

negociacdo, formalizagao e registros, conforme aplicavel, dos Documentos da
Operacgdo, conforme definidos no Contrato de Distribuicdo, incluindo, sem
limitagdo, a Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuigdo, ato societario
competente na forma do Estatuto Social da Devedora e da Securitizadora,
aprovando a realizacdo operacgao conforme a estrutura da Oferta entre outros,
0s quais conterdo substancialmente as condicdes da Oferta propostas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelos Coordenadores, a Emissora e a Devedora e de acordo com as
praticas de mercado em operagdes similares;

realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do Road
Show e a data de liquidacdo da Oferta;

fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Securitizadora aos
Coordenadores e aos Assessores Juridicos, de todos os documentos e
informacdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem
como para conclusdo do procedimento de Due Diligence, de forma satisfatéria
aos Coordenadores, a Emissora e aos Assessores Juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcao de todas as
informacdes enviadas e das declaragOes feitas pela Companhia e constantes
dos Documentos da Operacao, conforme definidos no Contrato de
Distribuicao, de que seja parte, conforme aplicavel, sendo que a Devedora
sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e completude das
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagcdo nos termos
do Contrato de Distribuicdo;

conclusdo, de forma satisfatéria e a exclusivo critério de cada um dos
Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos Assessores
Juridicos, incluindo analise detalhada pelos Assessores Legais e pelos
Coordenadores de processos administrativos e judiciais, investigagdes,
documentos e fatos relacionados a violagoes, indicios ou alegagdes de violagdo
de Normas de Compliance, conforme definido no Contrato de Distribuicao,
pela Devedora ou pelo Grupo Econdmico, conforme definido no Contrato de
Distribuicao, bem como seus Representantes, conforme definido no Contrato
de Distribuicdo, bem como envio de copia da lista de Due Diligence para a
Emissora;

conclusdo satisfatéria a exclusivo critério dos Coordenadores de processo de
back-up e circle up, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacgdes similares;

recebimento pelos Coordenadores e pela Emissora, com antecedéncia de 2
(dois) dias uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatéorios aos
Coordenadores e, da redacao final do parecer legal (legal opinion) dos
Assessores Juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais
identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas
pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de Due Dilligence, bem
como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos
da Operacao, conforme definidos no Contrato de Distribuicdo, incluindo os
documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de mercado para
operacdes da mesma natureza, sendo que as legal opinions nao deverao
conter qualquer ressalva;

obtencdo pela Devedora, pela Securitizadora e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacoes, averbagodes, protocolizacoes,
registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificacdo, liquidagao,
conclusdo e validade da Oferta e dos demais Documentos da Operacao,
conforme definidos no Contrato de Distribuicdo, junto a: (i) 6rgdos
governamentais e ndao governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de
atuacao; (ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras
e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se
aplicavel; (iii) 6rgdo dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigées econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou de qualquer de suas
controladas (diretas ou indiretas) (conforme definicdo do artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acgdes) (“Controladas” e, em conjunto com Companhia,
0 “Grupo Econbmico”) que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou
tornem invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

inexisténcia de pendéncias judiciais e/ou administrativas, que ndo tenham
sido reveladas aos Coordenadores nas demonstracdes financeiras da
Devedora que possam afetar substancial e/ou adversamente a sua situacao
econdmica e financeira;

manutencdo do setor de atuacdao da Devedora ou qualquer sociedade do
Grupo EconO6mico e/ou da Securitizadora, e ndo ocorréncia de possiveis
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

alteracdes no referido setor por parte das autoridades governamentais que
afetem ou indiqguem que possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de alteracdo no controle aciondrio indireto da Companhia
(conforme definicao de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes);

ndo ocorréncia de reorganizacdo societaria nas Controladas que resulte na
perda, pela Devedora, do poder de controle direto ou indireto das
Controladas;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao a Devedora e/ou a qualquer outra sociedade do seu
Grupo Economico condigdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos
CRA, todas as declaracoes feitas pela Devedora e constantes nos
Documentos da Operagdo sejam verdadeiras e corretas, bem como nao
ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de
qualquer incongruéncia material nas informagles fornecidas aos
Coordenadores que, a seu exclusivo critério e de forma justificada a
Devedora, decidirao sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de
qualquer sociedade do Grupo Economico; (b) pedido de autofaléncia de
qualquer sociedade do Grupo Econémico; (c) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo EconGmico e ndo
devidamente elidido no prazo legal e antes da data da realizagdo da Oferta;
(d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econdémico
em juizo, com requerimento de recuperagao judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Securitizadora de todas as obrigagbes
aplicaveis previstas na Instrucdo CVM 400 incluindo, sem limitagdo, observar
as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre
a Oferta previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento aos requisitos do Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no
Contrato de Distribuicdo e nos demais Documentos da Operagao, conforme
definidos no Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento
da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgao, crimes contra a ordem econémica ou tributaria ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagcdo, leis n.° 12.529/2011,
9.613/1998, 12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK
Bribery Act pela Devedora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico,
pela Securitizadora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores
ou funcionarios agindo em nome da Devedora;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade
governamental, autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacao
de servicos fornecidos pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas;
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(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(Xxxv)

(xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

(xxxix)

(x1)

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo,
concessao ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela
Devedora ou por qualquer de suas Controladas, necessarias para a
exploracdo de suas atividades econémicas;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentagao em vigor,
relativas aos CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem
tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais
investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagées pecuniarias assumidas pela
Devedora junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seus grupos
econ6micos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
estao devida e pontualmente adimplidas;

cumprimento pela Companhia e qualquer sociedade do seu Grupo
EconOmico, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a
condicdo de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Devedora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as nhormas ambientais em vigor;

autorizacao, pela Devedora e pela Securitizadora, para que os
Coordenadores possam realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio,
com a logomarca da Companhia nos termos do artigo 48 da Instrugao CVM
400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis, recentes decis6es da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Devedora e a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao
conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro documento
divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo dos CRA;

ndo ocorréncia de qualquer hipotese de vencimento antecipado a ser
prevista no Termo de Securitizacdo dos CRA ou na Escritura de Emissao
lastro dos CRA;

a Devedora arcar com todo o custo da Oferta;

instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiducidrio pleno com a
constituicdo do patrimonio separado de cada série, conforme aplicavel, que
devera destacar-se do patriménio comum da Securitizadora, destinado
exclusiva e especificamente a liquidacdo dos CRA de cada série, conforme
aplicadvel, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracdo e obrigag0es fiscais;

recebimento de declaracdo assinada pela Devedora, nos termos do Anexo
II do Contrato de Distribuicdo, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do
inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia,
completude e correcdo das informacoes enviadas e declaragoes feitas pela
Devedora constantes dos documentos relativos a Oferta, o que inclui a
caracterizacdo dos destinatarios dos Recursos captados na Oferta como
produtores rurais, bem como dos produtos a serem adquiridos de tais
produtores como produto agropecuario (i.e., gado bovino); e
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(xIi) obtengdo, pela Devedora, do Parecer ESG pelo Agente Verificador,
atestando o Compromisso ESG assumido pela Devedora relacionado ao
mapeamenteo de toda sua cadeia de fornecimento de bovinos no Bioma
Amazobnia até 31 de dezembro de 2025 com a utilizagdo da Plataforma.

Anteriormente a data da concessdo do Registro da Oferta pela CVM, na hipdtese do
nao atendimento de uma ou mais CondigOes Precedentes, os Coordenadores poderao
decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao
continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com
relacdo a quaisquer das Partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no §4° do artigo 19 da Instrucdao CVM 400, exceto pela
obrigacdao da Devedora (i) reembolsar os Coordenadores e a Emissora por todas as
despesas e custos gerais incorridos, desde que devidamente comprovados, com
relacdo a Emissdo e/ou relacionadas ao objeto do presente Contrato, dentro de 10
(dez) Dias Uteis contados data de envio de correspondéncia por qualquer dos
Coordenadores ou pela Emissora neste sentido; e (ii) realizar o pagamento da
remuneracao de descontinuidade aos Coordenadores, conforme previsto no Contrato
de Distribuicdo, caso a nao satisfacdo das Condicdes Precedentes seja por motivo
imputavel exclusivamente a Devedora, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo.

Para informagoes acerca do risco de nao cumprimento das Condigdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, vide a Secao “Risco de nao
cumprimento de Condicdes Precedentes e consequente cancelamento do Registro da
Oferta” na pagina 162 deste Prospecto Preliminar.

Para informagbes sobre modificagdo da Oferta, ver a secdao "Alteragdo das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta" deste Prospecto Preliminar.

Deposito para Distribuicdo e Negociacdo

Os CRA serao depositados:

(i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidagao da B3; e

(ii) para negociagdao no mercado secundario, por meio do Sistema de Balcdo B3,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensacao e liquidagao da B3.

Inadequacao do Investimento

O investimento em CRA nd&o é adequado aos investidores que: (i) necessitem de
liguidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados
de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii) nao
estejam dispostos a correr riscos relacionados a JBS e/ou ao mercado de abatedouro
e frigorificagdo de bovinos, industrializacdo, distribuicdo e comercializagdo de
produtos alimenticios in natura ou industrializados e de produtos e subprodutos de
origem animal e vegetal e seus derivados (incluindo, sem limitagdo, bovinos, suinos,
ovinos e peixes em geral), a producao, venda e a comercializacdo de produtos de
carne, preparacao de subprodutos do abate; e/ou (iii) ndao tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO",
NA PAGINA 161 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, E OS ITENS
4.1 E 5.1 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.
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Distribuicdao dos CRA

Observadas as disposicGes referentes ao Direcionamento da Oferta durante o Periodo
de Reserva, Oferta Ndo Institucional, Oferta Institucional e Publico-Alvo da Oferta
estabelecidas abaixo, bem como a regulamentagao aplicavel, os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica no mercado primario em conformidade com a Instrugdo CVM 600
e Instrucao CVM 400, nos termos do Contrato de Distribuigado.

De acordo com o plano de distribuicdo, os CRA inicialmente ofertados serdo
distribuidos sob regime de melhores esforcos de colocacao, desde que e somente se
satisfeitas todas as condigdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicao, que
devem ser cumpridas até a data da concessao do Registro da Oferta pela CVM,
observada a possibilidade de aumento da quantidade de CRA originalmente ofertada
em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio total ou parcial da Opgdo de Lote
Adicional.

A eventual colocagdo dos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opgédo de Lote
Adicional serd conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Direcionamento da Oferta durante o Periodo de Reserva

Durante o Periodo de Reserva, os CRA serdo direcionados aos Investidores da
seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento) dos CRA para os
Investidores Nao Institucionais; e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA para os
Investidores Institucionais, observadas as disposicoes referentes a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional descritas abaixo ("Direcionamento da Oferta").

Para fins do calculo da quantidade de CRA a ser alocada a Oferta N&o Institucional e
a Oferta Institucional, conforme Direcionamento da Oferta previsto acima, deverdo
ser levados em consideragdo, caso sejam emitidos, os CRA decorrentes do exercicio
total ou parcial da Opcao de Lote Adicional.

Oferta Nao Institucional

Observado o limite estabelecido no Direcionamento da Oferta, os CRA serao alocados,
na primeira Data de Integralizacdo, apds o Periodo de Reserva, para Investidores
Nao Institucionais que tiverem seu Pedido de Reserva admitido.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais ndo atinja o montante de CRA destinados aos
Investidores N&o Institucionais, os CRA remanescentes serdao destinados aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais ndao serao considerados
no Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da Remuneracao
e alocagao dos CRA entre as séries.

No contexto da Oferta N3do Institucional, e conforme dispde a Resolugao CVM 27, a
subscricdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitacdo da Oferta pelo
Investidor Nao Institucional, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com
o qual tiver efetuado sua ordem de investimento e, nos termos da Resolugdao CVM
27, devera, no minimo, (i) conter as condigbes de subscricdo e de integralizagdo dos
CRA, (ii) esclarecer que ndo sera admitida a distribuicdo parcial da Oferta (exceto
pela Opcao de Lote Adicional), (iii) conter esclarecimento sobre a condicao de Pessoa
Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdo de que obteve cdpia dos
Prospectos. O Pedido de Reserva preenchido por referido Investidor Nao Institucional
passara a ser o documento de aceitagdo de que trata a Resolugdo CVM 27 por meio
do qual referido Investidor Nao Institucional aceitou participar da Oferta e subscrever
e integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocados.
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Oferta Institucional

A alocacdo dos CRA para Investidores Institucionais, na primeira Data de
Integralizacdo, apds o Periodo de Reserva, dar-se-a em conformidade com o
Direcionamento da Oferta.

Na hipotese de ndo ser atingido o montante de CRA destinados aos Investidores
Institucionais, observado o previsto acima, os CRA remanescentes serdo direcionados
aos Investidores Nao Institucionais.

Para fins da definicdo da Remuneracdo e alocacdo dos CRA entre as séries, serdo
levadas em consideracao exclusivamente as intencdes de investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais no ambito do Procedimento de Bookbuilding.

No contexto da Oferta Institucional, e conforme dispde a Resolucao CVM 27, a
subscricdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitacao da Oferta pelo
Investidor Institucional, o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o qual
tiver efetuado sua ordem de investimento e, nos termos da Resolugao CVM 27,
devera, no minimo, (i) conter as condicdes de subscricdo e de integralizacdo dos
CRA, (ii) esclarecer que ndo sera admitida a distribuicdo parcial da Oferta (exceto
pela Opcao de Lote Adicional), (iii) conter esclarecimento sobre a condicao de Pessoa
Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdo de que obteve cépia dos
Prospectos. O Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor passara a ser o
documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo CVM 27 por meio do qual referido
Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem
a ser a ele alocados.

Contratacao de Participantes Especiais

Os Coordenadores poderao convidar outras instituigdes financeiras autorizadas a
operar no sistema de distribuicido de valores mobilidrios para, na qualidade de
Participantes Especiais, participarem da Oferta para fins exclusivos de recebimento
de ordens, sendo que, neste caso, serdao celebrados termos de adesdo entre os
Coordenadores e as referidas instituicdes financeiras.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacao

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da subscricdo,
pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo ("Preco de Integralizacdo"). Caso
ocorra a integralizacao dos CRA em mais de uma data, o Preco de Integralizacdo para
os CRA 12 Série e para os CRA 22 Série que foram integralizadas apos a primeira
Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da
Remuneracdo, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo, em qual quer um dos casos acima,
a ser pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3 para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme previsto no Termo de Securitizacao. A quantidade de CRA adquirida e o
valor estimado a ser pago serdo informados aos Investidores com 02 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia da Data de Integralizagdo, pelos Coordenadores, pelo
Participante Especial, conforme o caso, que tiver recebido a ordem do respectivo
Investidor.

A partir da primeira Data de Integralizacdo, observado o Prazo Maximo de Colocacao,
os Investidores deverdo efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor
informado pelos Coordenadores, por meio de sua conta na B3, observados os
procedimentos da B3. Os CRA objeto do exercicio da Opcao de Lote Adicional serao
integralizados a vista, no ato de sua subscricdo pelo respectivo Investidor.
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A liquidacdo dos Pedidos de Reserva se dara na data de liquidacdo da Oferta,
observados os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no Pedido de
Reserva, sendo, portanto, dispensado a apresentacao de boletim de subscricdo.

Prazo Maximo de Colocacdo

O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses, contados a partir
da data seguinte a divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da
Instrucdo CVM 400.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados
pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3. Caso por
gualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente
na B3 nas Datas de Vencimento, a Emissora deixard, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA. Nesta hipdtese, a partir das
referidas Datas de Vencimento, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou
remuneragdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular dos CRA na sede da
Emissora.

Puablico-Alvo da Oferta
Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

Os Investidores participardao do procedimento de coleta de intengdes de investimento
por meio da apresentacdao de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengbes de investimento
serdo apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das Instituicdoes
Participantes da Oferta.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, no Direcionamento da Oferta, na Oferta
Nao Institucional e na Oferta Institucional, os CRA serdo destinados aos Investidores
nas condigdes a seguir expostas:

(i) cada um dos Investidores interessados podera efetuar o Pedido de Reserva
perante qualquer uma das Instituicdes Participantes, mediante preenchimento
do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva. As Instituicdes Participantes da
Oferta consolidarao os pedidos de reserva recebidos e no dia do Procedimento
de Bookbuilding enviardo uma ordem de investimento consolidada para o
Coordenador Lider. O Investidor Pessoa Vinculada indicard, obrigatoriamente,
no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse
0 caso, sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que o receber. O Investidor poderd efetuar
um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitagdo, em diferentes niveis de taxa
de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de
Reserva, inexistindo limites maximos de investimento. Nos termos do artigo
23, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 400, os critérios objetivos que presidem a
fixacdo da Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série e da Remuneragdao Padrdo
dos CRA 22 Série, conforme o caso, sdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma
taxa maxima para a Remuneracdo Padrao dos CRA de cada Série no Termo de
Securitizagdo, neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito
da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poderdo indicar, nas
respectivas intencdes de investimento e/ou nos Pedidos de Reserva, um
percentual minimo de Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série e de
Remuneracdo Padrdao dos CRA 22 Série, conforme o caso, observada a taxa
maxima estabelecida para a Remuneracdo Padrdao dos CRA 12 Série e para a
Remuneracdao Padrdao dos CRA 22 Série, respectivamente; e (iii) serdo
consideradas as intencbes de investimento e/ou os Pedidos de Reserva

113

UBS)




UBS)

\ - Nz

realizados por Investidores Institucionais que indicarem a menor taxa para a
Remuneracdo Padrdo dos CRA 12 Série e para a Remuneracao Padrao dos CRA
238 Série, conforme o caso, sendo que serdo adicionadas as intengbes de
investimento e/ou os Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Institucionais que indicarem taxas superiores até que seja atingida a taxa final
da Remuneracdo Padrdao dos CRA 12 Série e da Remuneragdo Padrdo dos CRA
23 Série, que sera a taxa fixada com o Procedimento de Bookbuilding;;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitacdo, os qualificados
como Pessoas Vinculadas, indicardao um percentual minimo de Remuneragdo,
observado o percentual maximo estabelecido como teto pelos Coordenadores
para a Remuneragdo dos CRA 12 Série e/ou a Remuneragdo dos CRA 223 Série
para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido
percentual minimo de Remuneragdo condicdo de eficacia do Pedido de Reserva
e de aceitagcao da Oferta por referidos Investidores;

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor sera cancelado
guando o percentual minimo referente a Remuneragao, por ele indicado, seja
superior ao percentual de Remuneragdo estabelecido por meio do Procedimento
de Bookbuilding;

(iv) considerando que ndo seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional), serd
permitida a colocacao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A vedacdo acima
nao se aplica ao Formador de Mercado no ambito da Oferta, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita encontra-se divulgada neste Prospecto, nos termos do artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucao CVM 400;

(v) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores nao
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e nao
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, e os CRA
remanescentes serdo cancelados;

(vi) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores nao
cancelado em virtude de desconformidade com os termos e condicdes da
Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii), acima, o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Emissora e a Devedora, podera: (a) elevar tal
gquantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo,
em seguida, ao atendimento dos Investidores, de forma a atender, total ou
parcialmente, referidos Pedidos de Reserva de Investidores admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que os CRA
serdo rateados pelo Coordenador Lider entre os Investidores, sendo atendidos
os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos
de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indiquem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao
rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fragcbes de CRA, observado que o rateio realizado entre os Investidores nao
podera priorizar os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas; ou
(b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa, adicionando-se
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os Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores até atingir a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serao
rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer
fracbes de CRA, observado que eventual rateio a ser realizado entre os
Investidores nao podera priorizar os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas
Vinculadas;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antincio
de Inicio, os Coordenadores informardo aos Investidores, por meio do seu
respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor, e (b) o horario limite da data
maxima estabelecida para liquidagdo financeira dos CRA que cada Investidor
devera pagar o Preco de Integralizacdo dos CRA referente aos CRA alocados
nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido de
Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, observado o Prazo Maximo
de Colocacao estabelecido neste Prospecto Preliminar;

(viii) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses de identificacado de divergéncia relevante entre as
informacoes constantes do Prospecto Definitivo e deste Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisao de investimento, nas quais podera o
referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do
paragrafo quarto do artigo 45 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipdtese, o
Investidor devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva ao
respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva; e

(ix) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do a todos os Coordenadores, bem
como aos demais Participantes Especiais eventualmente contratados no ambito
da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicao e dos
Contratos de Adesdo dos Participantes Especiais.

Encargos da Emissora

Na hipotese de o Patrimbnio Separado 12 Série e/ou o PatrimoOnio Separado 22 Série
dispuser de recursos, tiverem sido respeitados os procedimentos operacionais de
recebimento de recursos dispostos no Termo de Securitizacdo e houver atraso no
pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de CRA 12 Série e/ou aos
Titulares de CRA 22 Série exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela
Emissora, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, além da
Remuneracdao dos CRA 12 Série e da Remuneracdao dos CRA 22 Série, se aplicavel,
do valor integral de amortizacdo dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série, multa
moratdria ndo compensatodria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo
pago, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terao efeito.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a respectiva data de
vencimento ndo seja Dia Util.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA, com excecdo do Anuncio de Inicio e do
Anuncio de Encerramento, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de
grande circulacao geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicacdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.

Despesas da Emissao

Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimonio Separado 12
Série, em adicdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 12 Série, da Remuneracao
12 Série e das demais Despesas 12 Série:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as despesas com a gestdo, realizagao e administragdo do Patrimonio Separado
12 Série e na hipotese de liquidagdo do Patrimonio Separado 12 Série incluindo,
sem limitagcdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administracdo e a
remuneracao dos prestadores de Servico;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissao até o momento da
liguidagdo dos CRA 12 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador
dos documentos que representem os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12
Série, escriturador, Agente Liquidante, agéncia de classificagdo de risco,
auditores independentes, camaras de liquidacdo onde os CRA 12 Série estejam
registrados para negociacao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA 12 Série e
manutengao do Patrimo6nio Separado 12 Série;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA 12 Série e a realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado
12 Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia
em Assembleia Geral 12 Série em razdo do exercicio de suas fungbes nos
termos do Termo de Securitizacao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado 12
Série;

despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentagdo societaria da Emissora relacionada aos CRA 12 Série ao Termo
de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

By

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais 12 Série na forma da regulamentacdo
aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimonio Separado 12 Série;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagao e que sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei ao Patrimbnio Separado 12 Série;

qguaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de
Securitizagdo e na Instrugdo CVM 600, imputados ao Patrimbnio Separado 12
Série;

despesas com expedicao de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
13 Série; e

(xiv) remuneragao da Agéncia de Classificagao de Risco.

Serdo de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimonio Separado 22
Série, em adicdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA 22 Série, da Atualizacao
Monetéria CRA 22 Série, da Remuneragao 22 Série e das demais Despesas 22 Série:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do PatrimoOnio Separado
23 Série e na hipdétese de liquidacdo do Patrimonio Separado 22 Série, incluindo,
sem limitacdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administragao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdao até o momento da
liquidacdo dos CRA 22 Série), tais como instituicdo custodiante e registrador
dos documentos que representem os Direitos Creditérios do Agronegdcio 22
Série, escriturador, Agente Liquidante, agéncia de classificagdo de risco,
auditores independentes, camaras de liquidagao onde os CRA 22 Série estejam
registrados para negociacao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA 22 Série e
manutencdo do Patrimonio Separado 22 Série;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA 22 Série e a realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado
23 Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia
em Assembleia Geral 22 Série, em razdo do exercicio de suas fungbes nos
termos do Termo de Securitizacdo;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do PatrimoOnio Separado 22
Série;

despesas com registros e movimentagao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacgdo societaria da Emissora relacionada aos CRA 22 Série, ao Termo
de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;
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(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais 22 Série, na forma da regulamentacdo
aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimo6nio Separado 22 Série;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operagao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patrimbnio Separado 22 Série;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados ao Termo de
Securitizagdo, imputados ao PatrimoOnio Separado 22 Série;

(xiii) despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
23 Série; e

(xiv) remuneracao da Agéncia de Classificacao de Risco.

Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa se refere ao Patrimonio
Separado 12 Série ou ao Patrimdnio Separado 22 Série, o valor da mesma devera ser
arcado na proporgdo de 50% (cinquenta por cento) para o Patrimonio Separado 12
Série e 50% (cinquenta por cento) para o PatrimoOnio Separado 22 Série.

Observado o previsto no Termo de Securitizacdo, serdao suportadas pelos Titulares de
CRA, apos deliberacdao em Assembleia Geral, as despesas descritas nas no Termo de
Securitizacdo, caso os recursos dos Patrimbnios Separados ndo sejam suficientes
para arcar com referidas despesas.

Quaisquer despesas ndo dispostas no Termo de Securitizagdo serdao de
responsabilidade da Emissora, exceto (i) por encargos ndo previstos e que sejam, no
entender da Emissora, proprios aos PatrimoOnios Separados e exigiveis para sua boa
administracdo; e (ii) se houver ratificagdo posterior em deliberacdo da Assembleia
Geral.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que nao incidem nos
Patrimonios Separados: (i) eventuais despesas e taxas relativas a negociagdo e
custédia dos CRA, ndo compreendidas na descricdo contida no Termo de
Securitizagdo; e (ii) os tributos diretos e indiretos previstos no Termo de
Securitizacdo.

Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que:
(i) esteja se processando em condigdes diversas das constantes da Instrucao CVM
400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
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respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no
cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdao dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio, facultando-lhes,
na hipétese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto)
Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdao CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
guando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificagdo ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a
modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores. Em caso de
revogacao da Oferta os atos de aceitagao anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem
efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serao
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente
aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da referida comunicagao.

Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a modificagdo ou
revogacao da Oferta, caso ocorram alteracbes posteriores, substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de
registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante
dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.

Ademais, tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no artigo
22 da Instrugdo CVM 400, para a efetiva implementagcdo de qualquer evento de
Resilicdo Voluntaria ou Resilicdo Involuntaria do Contrato de Distribuicdo, que tem
como consequéncia a revogagdo da Oferta, um pleito de revogacdo da Oferta deve
ser previamente submetido a CVM, nos termos do art. 25 da Instrugdo CVM 400,
motivado pela ocorréncia de alteragdo substancial, posterior e imprevisivel que
acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos pelo ofertante e inerentes a
propria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM,
o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias,
contados da aprovacao do pedido de modificagao.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera imediatamente
divulgada ao mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para
divulgacdo da Oferta, conforme disposto no artigo 27 da Instrugao CVM 400. Apés a
divulgacdo acerca da modificacdo da Oferta, os Coordenadores somente aceitarao
ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicdes. Os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovagao, a respeito da modificagdo da Oferta para que confirmem, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagdo, o
interesse em manter a declaragdo de aceitacao, presumida a manutengao de sua
ordem em caso de siléncio.
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Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo investidor em razao de revogacdo
ou qualqguer modificagdao na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo
investidor desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis, contados da data em que receber a comunicacdo enviada pelo investidor de
revogacgao da sua aceitagao.

Em qualquer hipotese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores
aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA,
sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Identificacdo, Funcdes, Critérios e Procedimentos para Substituicido das
Instituicoes Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco sera contratada para realizar a Classificagdo de
Risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servigos de
classificacdo de risco de valores mobilidrios e sera responsavel pela atualizacdo
trimestral da Classificagao de Risco dos CRA, até o final de vigéncia dos CRA.

A remuneragdo da Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a Classificagdo de
Risco dos CRA consistira em R$ R$200.00,00 (duzentos mil reais), sendo que para
prestacdo dos servigos relacionados ao monitoramento anual do relatério de rating
dos CRA consistira em uma remuneragdo de R$60.000,00 (sessenta mil reais), que
sera paga pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, observada a Ordem
de Alocacao de Pagamentos.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, sem a necessidade de
realizacao de Assembleia Geral:

(i) por qualquer uma das seguintes empresas: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard
& Poor's;

(ii) caso descumpra a obrigacdo de revisdo da nota de classificacdo de risco no
periodo de 3 (trés) meses, nos termos da Instrucdo CVM 480;

(iii) caso descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacdo;

(iv) caso haja renuncia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de
suas fungodes;

(v) em comum acordo entre as partes envolvidas na contratacao; e
(vi) em caso de faléncia ou recuperacao.

Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral
para que seja deliberada a contratagao de nova agéncia de classificagao de risco.ta

Agente Verificador

Na qualidade de Agente Verificador, a ISS Corporate Solutions Inc, acima qualificada,
foi contratada pela Devedora para para emissdo do Parecer ESG, cujo objeto sera
evidenciar (i) a credibilidade do Compromisso ESG e do Desempenho da Performance
de Sustentabilidade (Sustainability Performance Target - SPT), bem como a
notoriedade e relevancia material do Compromisso ESG para os negdcios e setor de
atuacdo da da Devedora e a relevancia da meta relacionada ao Compromisso ESG,
(i) comprovacdo de alinhamento do JBS Sustainability-Linked Bond
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Framework(emitido em outubro de 2021) aos Sustainability-Linked Bond Principles -
SLBPs, administrados pela International Capital Market Association's (ICMA), os quais
constituem a principal referéncia de mercado para instrumentos de divida vinculados
a metas para indicadores de sustentabilidade; e (iii) o perfil sustentavel da Devedora,
bem como o cumprimento dos objetivos relacionados a sustentabilidade.

A remuneracdo do Agente Verificador para prestar os servicos acima consistird em
R$ 201.257,80 (duzentos e um mil duzentos e cinquenta e sete reais e oitenta
centavos), devidos pela Devedora, sendo (i) US$ 20,000.00 (vinte mil ddlares)
referentes ao suporte para o desenvolvimento do Framework ESG, e (ii) US$
17,000.00 (dezessete mil ddlares) referentes a emissdo do Parecer ESG.Agente
Fiducidrio

A SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, foi contratada como Agente Fiduciario em
razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdao de servicos como agente
fiduciario de certificados de recebiveis do agronegocio para representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA,
sendo responsavel, entre outras fungdes, por:

(i) acompanhar a Destinagdo dos Recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora e/ou da
Devedora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral;

(iii) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas.

O Agente Fiduciario exercera suas fungles a partir da data de assinatura do Termo
de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeagdo, devendo permanecer no
cargo até:

(i) o vencimento de ambas as Séries de CRA; ou (ii) sua efetiva substituicdo a ser
deliberada pela Assembleia Geral.

O Agente Fiduciaria devera, dentre os deveres estabelecidos na Resolugdo CVM 17 e
na Lei 9.514:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares dos CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragcdo de seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Geral de CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes
relativas as garantias, se houver, e a consisténcia das demais contidas no
Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro
para a sua devida formalizacdo sejam registrados nos 6rgdos competentes,
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adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de
eventuais inconsisténcias ou omissodes constantes de tais informagoes de que
tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuagdo da Emissora na administracdo dos Patrimonios
Separados por meio das informacdes por ela divulgadas sobre o assunto;

(ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes dos CRA;

(x) verificar a regularidade de quaisquer garantias reais, flutuantes e
fidejussdrias que venham a ser constituidas no @mbito dos CRA, bem como
o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao de sua
suficiéncia e exequibilidade;

(xi) examinar qualquer proposta futura de constituicao e/ou substituicdo de bens
dados em garantia, conforme o caso, manifestando sua opinido a respeito
do assunto de forma justificada;

(xii) intimar, conforme o caso e se constituida qualquer garantia no @mbito dos
CRA, a Emissora ou qualquer coobrigado a reforcar a garantia entdao dada,
na hipotese de sua deterioragdo ou depreciacdo;

(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica ou outros 6rgdos pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado
em garantia ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor
ou do coobrigado, conforme o caso;

(xiv)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora
ou nos Patrimonios Separados, e desde que autorizado por Assembleia Geral,
a custo dos Patrimonios Separados ou dos proprios Titulares de CRA;

(xv) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na gestdo dos Patrimonios
Separados;

(xvi) adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio vinculados aos Patrimonios Separados, caso a
Emissora nao o facga;

(xvii) exercer a administracdo dos PatrimOnios Separados na hipotese de
insolvéncia da Emissora;

(xviii) promover a liquidacdo dos Patrimdnios Separados na ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Liquidacdo dos PatrimOnios Separados, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo;

(xix)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Titulares de CRA, na
forma da Clausula 17 do Termo de Securitizacao;

(xx) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

122




(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes do Termo de Securitizacdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

comunicar os Titulares de CRA, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, pela
Devedora, de obrigagdes financeiras assumidas nos Documentos da Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia
e a integridade dos valores mobilidrios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiem operagdes de securitizagao, inclusive quando custodiados ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que O0sS
direitos incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que lastreiem operagdes de securitizagao, inclusive
quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apods o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, inclusive em
relagdo aos resultados da verificagdo prevista nos incisos (xxiv) e (xxv),
principalmente no que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissdes
constatadas, conforme o conteddo minimo estabelecido no Artigo 15 da
Resolugcdo CVM 17, o qual devera permanecer disponivel para consulta publica
pelo prazo de 3 (trés) anos;

cumprir com todas as obrigagdes previstas nos artigos 16 e 17 da Resolugao
CVM 17;

verificar a utilizacdo dos recursos pela Devedora de acordo com a destinacao
descrita na Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo, bem como de acordo com
as informacbes prestadas pela Emissora no referido relatorio;

verificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de uma
Notificacdo de Novas Penalidades se os eventuais Valores da Nova Penalidade
causam a relagao Divida Liquida/EBITDA ser superior a 4,75X;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
do art. 10 da Resolugao CVM 17;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista no Termo
de Securitizacao, caso aplicavel; e

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas na Escritura de Emissdao, no Termo de
Securitizagdo, incluindo as obrigagGes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto no art. 16,
I1, da Resolugao CVM 17.

O Agente Fiduciario tera o direito de confiar nas conclusdes da Auditoria ESG e ndo
terd o dever de (i) calcular a Remuneracao Ajustada das Debéntures e dos CRA de
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cada série, ou (ii) realizar analise das InformacGes ESG para verificar se o
Compromisso ESG foi de fato cumprido, sendo tal verificacao responsabilidade do o
Auditor Independente ESG, contratado para verificar o cumprimento do Compromisso
ESG, confirmar ao efetivo cumprimento do Compromisso ESG.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, a
seguinte remuneragao:

(i)  parcelas anuais, no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), sendo a primeira
parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a Integralizacdo dos CRA; e

(ii) as demais parcelas devidas no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura nos anos subsequentes até a Data de Vencimento dos CRA,
observada a Ordem de Alocagao de Pagamentos, as quais representam 0,00%
(zero por cento) do Valor Total da Emissao ao ano.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até
gue um novo agente fiducidrio assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencao, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia
de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo
Agente Fiduciario.

A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA 12 Série ou Titulares
de CRA 22 Série que representem 5% (cinco por cento), no minimo, dos CRA 12 Série
em Circulagdo ou CRA 22 Série em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocagao nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido acima, cabera a
Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento ao Termo de
Securitizagdo perante o Custodiante.

O Agente Fiducidrio poderd, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apds o
encerramento da Oferta dos CRA, mediante a imediata contratacao de seu substituto
a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim na forma prevista no
Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicbes e responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e do Termo de
Securitizagao.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao Termo de Securitizagao.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario, bem
como a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditorios para os CRA objeto da Emissao.

Auditores Independentes

Os Auditores Independentes foram contratados pela Emissora para auditar as
demonstracoes financeiras dos PatrimoOnios Separados em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes e na Instrucdo CVM 600. Os Auditores
Independentes foram escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua
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reputacao ilibada. Os Auditores Independentes prestardo servigos a Emissora e ndo
serdo responsaveis pela verificacdo de lastro dos CRA.

Um dos motivos de maior preponderancia, para a administracdo da Emissora, na
selecao, contragcdao e, quando o caso, substituicdo de empresa de auditoria
independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma
em relacao ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizagdo e que
envolvem o mercado do agronegdcio de forma geral e qualidade na prestagdo de
servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos
padrdes de contratacao.

A Emissora realizara o pagamento de R$ 300,00 (trezentos reais) por més a titulo de
honordrios por servicos de auditoria prestados pelos Auditores Independentes
quando da realizagao da auditoria independente, que corresponde a 0,00% (zero por
cento) do Valor Total da Emissao. A remuneragao devida aos Auditores
Independentes sera reajustada anualmente, segundo o IGP-M/FGV e, no caso de sua
supressdo ou extingdo, substitutivamente, indice de reajuste permitido por Lei.

Os Auditores Independentes dos Patrimonios Separados poderdo ser substituidos,
sem a necessidade de aprovacdao em da Assembleia Geral de Titulares de CRA, nas
seguintes hipéteses: (i) os servicos ndao sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou
(i) caso os Auditores Independentes dos Patrimbnios Separados estejam, conforme
aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fungbes ou haja renlncia ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir os Auditores
Independentes dos Patrimbnios Separados, sem a observancia das hipoteses
previstas no paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 17 do Termo de
Securitizagao.

B3

O pagamento da taxa cobrada pela B3, conforme aplicavel, para analise e registro da
Emissdo sera realizado pela Devedora ou pela Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas, e seu valor esta indicado na secao "Demonstrativo dos Custos da Oferta"
abaixo, observada a Ordem de Alocacdo de Pagamentos.

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia autorizadas,
nos seguintes casos:

(i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacdao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou liquidagdo
requerida;

(ii) se for cassada sua autorizagdo para execugao dos servicos contratados; e/ou

(iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovacao na respectiva Assembleia
Geral. Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para
gue seja deliberada a contratacdo de nova cadmara de liquidacdo e custddia
autorizada para registro dos CRA.

Custodiante

O Custodiante foi contratado para manter a guarda dos Documentos Comprobatorios
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em razdo da sua
reputacdo ilibada e reconhecida experiéncia na prestagao de servigos de custddia do
lastro em operagdes de securitizacdo de direitos creditéorios do agronegocio. O
Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias fisicas ou digitais,
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conforme aplicaveis, original ou copia, conforme o caso, dos Documentos
Comprobatérios em local seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como
se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e
conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Na prestacdo de seus
servicos, o Custodiante devera diligenciar para que os Documentos Comprobatorios
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita ordem, em boa guarda
e conservagao.

O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos Documentos Comprobgat()rios pela
Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 1 (um) Dia Util contado
da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso a Emissora seja
compelida em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os
Documentos Comprobatérios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a Emissora
consiga cumprir o0 prazo.

O Custodiante mantera sob sua custddia 1 (uma) via fisica, original ou codpia,
conforme o caso, de cada Documento Comprobatério, inclusive do Termo de
Securitizagdo, os quais serdo registrados junto ao Custodiante e por ele custodiados,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do paragrafo Unico do artigo 23, da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-3, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos Documentos Comprobatérios recebidos, nos
termos da legislagdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas
e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com
o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes dos
Documentos Comprobatdrios recebidos.

A Instituicdo Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela
Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada, e pelos regulamentos da
B3, podera solicitar a entrega da documentacdao que se encontrar sob a guarda da
Emissora, que desde ja se obriga a fornecer tal documentagdo em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do recebimento da referida solicitagdo ou em prazo menor, na
hipétese da necessidade de prazo para atendimento de exigéncia legal ou
regulamentar.

O Custodiante podera ser substituido a qualquer tempo, mediante notificagdo por
escrito da Emissora com pelo menos 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia dias
de antecedéncia, inclusive:

(i) em caso de inadimplemento de suas obrigagdes junto a Emissora;

(ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de
recuperacdao judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidacao,
intervencgdo judicial ou extrajudicial;

(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentagdo e/ou instrucao de
autoridades competentes que impegcam ou modifiquem a natureza, termos e
condicdes dos servicos prestados;

(iv) em caso de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de custddia
de documentos comprobatorios;

(v) se o Custodiante ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo
de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Titulares de CRA;
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(vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante ou pela
Emissora; e

(vii) se nao houver o pagamento da remuneragdo devida ao Custodiante, desde que
tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua
ocorréncia. Nesses casos, o novo Custodiante deve ser contratado pela
Emissora.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 600, é vedado ao Custodiante, bem como
a partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditorios para os CRA objeto da Emissdo. O Custodiante recebera, da Emissora,
com recursos recebidos da Devedora ou com os recursos disponiveis no Fundo de
Despesas, observada a Ordem de Alocagao dos Pagamentos, como remuneragao pelo
desempenho de seus deveres e atribuicdes, nos termos da lei aplicavel, do Contrato
de Custdédia e do Termo de Securitizagdo, parcelas mensais de R$ 1.000,00 (mil
reais), sendo a primeira paga em até 5 (cinco) Dias Uteis da Data de Integralizacao
dos CRA, ou em 30 (trinta) dias a contar da presente data de assinatura, o que
ocorrer primeiro, e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes, a qual
representa 0,00% (zero por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. Os pagamentos
pelos servicos mencionados neste paragrafo serdo atualizados anualmente pela
variagao positiva do IPCA, ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizacao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

Os valores acima serao acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e
guaisquer outros que venham a incidir sobre referida remuneracao, excetuando-se o
Imposto de Renda nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a Instituicdo
Custodiante, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 10% (dez
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagcdo monetaria
pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo
de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantagdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas
cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Devedora ou mediante reembolso, apos prévia aprovacdo, sempre que
possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociagdo, publicagdes em geral,
custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, notificacGes,
extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRA.

Escriturador e Agente Liquidante

Por meio do Contrato de Escriturador e Agente Liquidante, o Escriturador, (i) na
qualidade de escriturador, instituicao financeira, foi contratado pela Emissora para
prestar os servicos de escrituracao dos CRA, que serdao mantidos sob o sistema
escritural, sem emissdo de certificado, nos termos do disposto no paragrafo terceiro
do artigo 43 da Lei das Sociedades por Agoes.

O Agente Liquidante receberd da Emissora, pela prestacao dos servigos liquidacao
dos CRA e escrituracao dos CRA, respectivamente, com recursos recebidos da
Devedora ou com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem
de Alocagdo dos Pagamentos, uma remuneragdao fixa, em parcelas mensais no
montante de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais), a ser pago até o 5° (quinto) Dia
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Util apds a Primeira Data De Integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar
da data de assinatura do Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, e seguira
no mesmo dia dos meses subsequentes. Os pagamentos pelos servicos mencionados
neste paragrafo serdo atualizados monetariamente pela variacdo do IPCA ou outro
indice que venha a ser decidido entre as partes do Contrato de Escrituracdo, a cada
intervalo de 12 (doze) meses.

O Escriturador recebera da Emissora, pela prestacdo dos servicos liquidagdo dos CRA
e escrituracdo dos CRA, respectivamente, com recursos recebidos da Devedora ou
com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacao
dos Pagamentos, uma remuneragao fixa, em parcelas mensais no montante de R$
500,00 (quinhentos reais) por série emitida, a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util
apos a Primeira Data De Integralizagdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias a contar da
data de assinatura do Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, e seguira no
mesmo dia dos meses subsequentes. Os pagamentos pelos servigos mencionados
neste paragrafo serdo atualizados monetariamente pela variacdo do IPCA ou outro
indice que venha a ser decidido entre as partes do Contrato de Escrituragdo, a cada
intervalo de 12 (doze) meses.

O Escriturador podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso escrito
enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se
descumprir obrigagdo prevista no Contrato de Escrituragdo e, apds ter sido notificado
por escrito pela Emissora, deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar a parte
prejudicada os danos comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias
contados do recebimento da referida notificacdo; (iii) a qualquer tempo, mediante
simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de antecedéncia, se o Escriturador sofrer
legitimo protesto de titulos, requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-se sob
processo de recuperacdo judicial; (iv) se o Escriturador tiver decretada sua faléncia
ou sofrer liquidagao, judicial ou extrajudicial; (v) se o Escriturador tiver revogada a
autorizagdao regulamentar para o exercicio das atividades assumidas no ambito do
Contrato de Escrituracao, conforme aplicavel.

O Agente Liquidante podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso
escrito enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se
descumprir obrigagcdo prevista no Contrato de Agente Liquidante e, apods ter sido
notificado por escrito pela Emissora, deixar de corrigir seu inadimplemento e de pagar
a parte prejudicada os danos comprovadamente causados, no prazo de 5 (cinco) dias
contados do recebimento da referida notificagdo; (iii) a qualquer tempo, mediante
simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de antecedéncia, se o Agente Liquidante
sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-
se sob processo de recuperacao judicial; (iv) se o Agente Liquidante tiver decretada
sua faléncia ou sofrer liquidacdo, judicial ou extrajudicial; (v) se o Agente Liquidante
tiver revogada a autorizacdao regulamentar para o exercicio das atividades assumidas
no ambito do Contrato de Agente Liquidante, conforme aplicavel.

Formador de Mercado

A Emissora contratou o Formador de Mercado, para atuar no @mbito da Oferta por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma da Instrucao CVM n© 384, de 17 de margo de 2003,
do Manual de Normas para Formador de Mercado, e em conformidade com demais
disposicdes aplicaveis aos respectivos mercados de negociacdo dos CRA, com
finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de
mercado em valor total ndo inferior a um montante definido no Contrato de Formador
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de Mercado na compra e na venda, em condi¢cdes normais de mercado, observando-
se os termos do Contrato de Formador de Mercado.

Até 10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados, equivalente a até 100.000
(cem mil) CRA destinados a Oferta, sera preferencialmente destinado a colocacdo do
Formador de Mercado, a fim de lhe possibilitar a atuagao como formador de mercado
(market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes
diarias de compra e venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador
de Mercado e nos termos da legislagao aplicavel.

O Formador de Mercado, pela prestacao dos servicos contratados por meio do
Contrato de Formador de Mercado, fara jus a remuneragdo mensal total de R$
7.000,00 (sete mil reais) para os CRA 1° Série e para os CRA 2° Série, totalizando
uma remuneracao total anual de R$ 84.000,00 (oitenta e quatro mil reais) para os
CRA 1° Série e para os CRA 2° Série.

Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrucao CVM 600, o Formador de Mercado
podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral, nas
seguintes hipoteses: (i) caso o Formador de Mercado infrinja alguma das clausulas
ou condicdes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado; (ii) ocorram
alteracdes por forca de lei ou regulamentagao que inviabilizem a prestacdo dos
servicos pelo Formador de Mercado; (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido
de recuperacgdo judicial do Formador de Mercado ndo elidido no prazo legal; (iv)
ocorra a suspensao ou descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de
qualquer uma das hipdteses previstas no Manual de Normas para Formador de
Mercado; e/ou (v) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado,
nos termos previstos no Contrato de Formador de Mercado.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Formador de Mercado
sem a observancia das hipdteses previstas acima, tal decisdo devera ser submetida
a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste Prospecto e do Termo de
Securitizagao.

A copia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos)
estara disponivel aos Investidores, para consulta ou reprodugdo, na CVM, na sede da
Devedora e do Formador de Mercado.

Auditor Independente ESG

Na qualidade de Auditor Independente ESG, serda contratado pela Devedora um
auditor independente globalmente reconhecido como capacitado para avaliagao de
matérias relativas a Environmental Sustainability and Governance - ESG, com o
objetivo de verificar e atestar o cumprimento, pela Devedora, do Compromisso ESG,
até a Data de Verificagdo do Compromisso ESG, conforme as atribuicdes previstas no
item “Auditor Independente ESG”, pagina 66 deste Prospecto Preliminar, sendo-lhe
devida, para tanto, a remuneracao prevista no item “Auditor Independente ESG”
deste Prospecto Preliminar;

Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo
dos Patriménios Separados.

Informacodes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a presente
Oferta poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais
sejam: (i) Termo de Securitizacao; (ii) Escritura de Emissdo; (iii) Contrato de
Distribuicdo; (iv) Contrato de Custddia; (v) Contrato de Escrituracdo e Agente
Liguidante e (vi) o Contrato de Formador de Mercado.

O presente sumario ndo contém todas as informagoées que o Investidor deve
considerar antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto
como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam alguns dos
documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacao

O Termo de Securitizacdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em
19 de outubro de 2021, para fins de constituigao efetiva do vinculo entre os Direitos
Creditérios do Agronegocio, representados pelas Debéntures, e os CRA, bem como
instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos dos Patrimbnios Separados. O
Termo de Securitizagdo, além de descrever os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
define detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécie, formas de pagamento, garantias e demais elementos.
Adicionalmente, referido instrumento prevé os deveres da Emissora e do Agente
Fiduciario perante os Titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 e 11.076, e da
Instrugdo CVM 600 e da Resolugdao CVM 17.

Escritura de Emissao de Debéntures

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio do "Instrumento Particular
de Escritura da 7@ (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da
JBS S.A.", celebrado em 18 de outubro de 2021 entre a Devedora, a Emissora e, na
qualidade de interveniente anuente, o Agente Fiduciario, o qual serad devidamente
inscrito na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo
39, da Lei das Sociedades por Agdes. A Escritura de Emissdo de Debéntures sera
aditada por meio do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da JBS S.A.", a ser
celebrado entre a Devedora, a Emissora e, na qualidade de interveniente anuente, o
Agente Fiduciario, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual
sera devidamente inscrito na JUCESP em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso
II, e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes.

As Debéntures foram subscritas pela Emissora, conforme previsto na Escritura de
Emissdao, e serdao integralizadas pela Emissora com recursos oriundos da
integralizacdao dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures (i) sado
equiparados a créditos performados, nos termos do artigo 12, paragrafo terceiro da
Instrucao CVM 600, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissao nao estao condicionados a qualquer evento futuro; e (ii)
correspondem ao lastro dos CRA, aos quais estardo vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, segregado do restante do patrimonio da Emissora, mediante instituicdo
do Regime Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizacao e neste Prospecto
Preliminar.
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Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores e disciplina a forma de colocacao dos CRA, bem como a relacao
existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdao, e desde que atendidas as CondicOes
Precedentes, as quais deverdo ser verificadas até o registro da Oferta, os CRA serdo
distribuidos pelos Coordenadores publicamente sob o regime de melhores esforgos
de colocagao, sendo que os CRA a serem emitidos em razao do exercicio da Opgao
de Lote Adicional, no montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
serdo distribuidos sob o regime de melhores esforgos de colocagdo.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes dos Coordenadores previstos no Contrato
de Distribuicdo esta condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de
determinadas condigGes precedentes, estabelecidas na Clausula 4 do Contrato de
Distribuicdo, até a data de concessao do registro da Oferta pela CVM, sendo que isso
nao impedird o inicio dos trabalhos dos Coordenadores.

Contrato de Custoédia

Por meio do Contrato de Custddia, a Instituicdo Custodiante foi contratada pela
Emissora para atuar como fiel depositario com as fungdes de (i) receber os
Documentos Comprobatorios; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos
Comprobatorios; (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatoérios; e (iv) cumprir com
as demais fungdes previstas no Termo de Securitizacao.

Mais detalhes a respeito da contratacao da Instituicdo Custodiante estdo descritos no
item "Identificacdo, Funcdes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das
Instituigdes Contratadas", na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Escrituracao e Agente Liquidante

Por meio do Contrato de Escrituracdo e Agente Liquidante, o Escriturador e Agente
Liquidante foi contratado pela Emissora para prestar os servigos de escrituragao e
liguidacao financeira dos CRA.

O Escriturador e Agente Liquidante foi contratado em razao da sua reputacao ilibada
e reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de escrituragcdo de valor
mobiliarios.

Mais detalhes a respeito da contratacdo do Escriturador e Agente Liquidante estdo
descritos no item “Identificacgdo, Fungdes, Critérios e Procedimentos para
Substituicdo das Instituicbes Contratadas”, na pagina 120 deste Prospecto
Preliminar.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora e contratou o Formador de Mercado, para a prestagao de servigos de
formador de mercado, por meio da inclusao de ordens firmes de compra e de venda
dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposicoes
da Instrugcdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador de Mercado e em
conformidade com demais disposicGes aplicaveis aos respectivos mercados de
negociacdo dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.
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O Contrato de Formador de Mercado vigorara por um prazo de 12 (doze) meses a
partir data de sua assinatura, podendo ser renovado de comum acordo entre as
partes.

O Contrato de Formador de Mercado também podera ser resilido e/ou rescindido por
quaisquer das partes, mediante comunicagdo prévia escrita enviada a outra parte e
para a B3 com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, se qualquer 6nus ou
obrigagOes para as partes. Contrato de Formador de Mercado também podera ser
resilido e/ou rescindido nas hipoteses previstas nos itens (ii) a (iv) no item “Formador
de Mercado” na secao “Identificagcdo, Fungdes, Critérios e Procedimentos para
Substituicdo das Instituicdes Contratadas”, na pagina 120 deste Prospecto.

Mais detalhes a respeito da contratagao do Formador de Mercado estao descritos no
item “Identificagdo, Funcdes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das
Instituicdes Contratadas”, na pagina 120 deste Prospecto Preliminar.

Copia do Contrato de Formador de Mercado (incluindo seus eventuais aditamentos)
estara disponivel aos Investidores, para consulta ou reprodugdo, na CVM, na sede da
Devedora e do Formador de Mercado.
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DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissoes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, assessores
juridicos, demais prestadores de servicos e outras despesas serdo pagas pela
Devedora, conforme descrito abaixo indicativamente, sendo certo que o pagamentos
serdo efetivados pela Emissora (por conta e ordem da Devedora) exclusivamente
mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Sem prejuizo da constituicdo
do Fundo de Despesas, na Data de integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento
das despesas da Emissdao e da Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos
por ela recebidos em virtude da integralizacao dos CRA pelos Investidores no valor
necessario para arcar com e/ou reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas
em razao da emissao dos CRA, conforme previamente aprovadas pela Devedora:

Custo % do
Comissdes e Despesas Montante Unitario Valor
P (em R$) por CRA | Total da
(em R$) | Emissdo

Custo Total 49.933.751,33 49,93 4,99
Comissoes dos Coordenadores
e/ou dos Participantes Especiais 47.310.291,79 47,31 4,73
(1)(1e)
Comissao ge Coordenacao e 3.000.000,00 3,00 0,30
Estruturacao (1a)
Comissao de Remuneragao dos Canais
de Distribuicdo (1b) 40.207.705,68 40,21 4,02
Comissao de Sucesso (1c) - 0,00 0,00
Impostos (Gross up) (1d) 4.102.586,11 4.10 0,41
Registros CRA 904.662,72 0,90 0,09
CVM 634.628,72 0,63 0,06
ANBIMA 50.484,00 0,05 0,01
B3 - Registro, Distribuicao e Analise 217.750,00 0,22 0,02
do CRA
B3 - Transagdo e utilizacdo mensal 1.800,00 0,00 0,00
Prestadores de Servigo do CRA 1.718.796,82 1,72 0,17
Securitizadora (Implantagao) 27.670,17 0,03 0,00
Securitizadora (Manutencgdo - Anual) 35.855,15 0,04 0,00
Agente Fiduciario (Manutengao - 20.586,61 0,02 0,00
Anual)
Custodiante (Implantacgao) 14.342,06 0,01 0,00
Custodiante (Manutencdo - Anual) 13.281,68 0,01 0,00
Agéncia de Classificacdo de Risco 200.000,00 0,20 0,02
Agéncia deNCIassn‘lcagao de Risco 60.000,00 0,06 0,01
(manutengao - Anual)
Escrlturado~r e Liquidante 26.563,36 0,03 0,00
(Implantagao) — Recorrente Anual
Advogados Externos 570.000,00 0,57 0,06
Auditores Independentes 434.000,00 0,43 0,04
Auditores Independentes do
Patrimonio Separado (Anual) 3.600,00 0,00 0,00
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Custo % do
Comissdes e Despesas Montante Unitario Valor

P (em R$) por CRA | Total da

(em R$) | Emissao
Formador de Mercado (anual) 84.000,00 0,08 0,01
Agente Verificador (2) 201.257,80 0,20 0,02
Avisos e Anuncios da Distribuicao 25.000,00 0,03 0,00
Contabilidade do PA (Anual) 2.640,00 0,00 0,00

Valor Liquido para Emissora 950.066.248,67

Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 20
de outubro de 2021, considerando a distribuicao de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais) (ou seja, o valor inicial da Oferta, sem considerar a Opgao de Lote
Adicional). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes
dos mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sao vinculadas ao
Preco de Integralizagdo, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitério dos
CRA.

(1a) A comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo sera de 0,30% (trinta centésimos
por cento), incidente sobre o montante total da oferta, calculado com base no
Preco de Integralizagao.

(1b) A Comissdao de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo serd calculada da
seguinte forma: 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) multiplicado pelo
prazo médio dos CRA, incidentes sobre o montante total efetivamente emitido
e integralizado pelos investidores calculado com base no seu preco de
subscricdo atualizado. Para fins de calculo foi considerado 50% de alocagdo em
cada série.

(1c) A Comissdo de Sucesso sera de 30% (trinta por cento) do beneficio financeiro
de eventual melhora de taxa nos CRA, conforme apurado apos a realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding.

(1d) As comissoes sdo acrescidas de 5,00% (cinco por cento) a titulo de ISS, 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por
cento) a titulo de COFINS para a XP, Santander e Participantes Especiais; e
acrescidas de 2,00% (dois por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro por cento) a titulo de
COFINS para o BB-BI. O valor do gross up é estimado e pode sofrer alteracées
dependendo das alocagbes das comissdes entre os Coordenadores.

(2) Custo em doélar dos Estados Unidos da América (EUA) convertido pela PTAX do
dia 30 de setembro de 2021.

% em Relagdo ao
Valor Nominal
Unitario por CRA

1.000 1.000,00 49,93 4,99% 950,07

N° de Valor Nominal | Custo Unitario
CRA Unitario (R$) por CRA (R$)

Valor Liquido
por CRA (R$)
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DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Destinacao dos Recursos da Emissora

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizagdo dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagamento dos Precos de Integralizacao das
Debéntures, cujos direitos creditorios, principais e acessorios, compdem o lastro dos
CRA no contexto da presente operacao de securitizacdo, em razao de as Debéntures
1@ Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA 12 Série e ao Patrimonio
Separado 12 Série, e as Debéntures 22 Série estarem vinculadas exclusivamente aos
CRA 22 Série e ao PatrimoOnio Separado 22 Série.

Destinacdo dos Recursos da Devedora

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora serdo destinados integralmente e
exclusivamente a aquisicdo, pela Devedora, de bovinos (i.e., gado vivo) de
produtores rurais (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no
ambito das atividades do agronegécio da Devedora, nos termos do artigo 23, §19,
da Lei 11.076, e do artigo 39, I, §§1°, 2°, 7° e 89, da Instrugao CVM 600, bem como
o artigo 39, §49, II, da Instrucdo CVM 600, e no curso ordinario de seus negdcios, na
forma prevista em seu objeto social.

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes
das Debéntures por si s6 representam direitos creditérios do agronegdcio, nos termos
do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, uma vez que decorrem de titulos de divida emitidos
por terceiros, vinculados a uma relacao comercial existente entre o terceiro e
produtores rurais, os quais serdo identificados de forma exaustiva em notificacao a
ser enviada pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA até a
data de celebragdao do Termo de Securitizagdo, em conformidade com o modelo
previsto no Anexo IV da Escritura de Emissdao, e os Recursos serao destinados
exclusivamente a produtores rurais, conforme previsto na Escritura de Emissao, na
forma prevista no artigo 3°, §49, II, da Instrucao CVM 600.

As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegoécio que
atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §19, da Lei 11.076 e do artigo 3° da
Instrugdo CVM 600, uma vez que a proteina animal a ser adquirida pela Devedora
enquadra-se no conceito de produto agropecuario, nos termos do artigo 3°, I, da
Instrucdao CVM 600, pois trata-se de produto in natura, ou seja, em estado natural,
de origem animal, que nao sofre processo de beneficiamento ou industrializacdo,
conforme disposto nos artigo 39, §2°, da Instrugao CVM 600.

Os Recursos deverao seguir, em sua integralidade, a destinagao prevista na Escritura
de Emissdo, até a Data de Vencimento dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacdo e, consequentemente das Debéntures, conforme cronograma
estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, conforme abaixo descrito e
descrito no Anexo III da Escritura de Emissao ("Cronograma Indicativo"), sendo que,
caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no qual atua, a
Devedora podera destinar os Recursos provenientes da integralizacdo das
Debéntures em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de
Vencimento. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer
motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) nao
sera necessario notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar a
Escritura de Emissdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera
configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
Debéntures, desde que a Devedora realize a integral Destinacdo de Recursos até a
Data de Vencimento.

135

UBS)




A Devedora se obriga, desde ja, a destinar todo o valor relativo aos Recursos na
forma acima estabelecida independentemente da realizacdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate
Antecipado Obrigatorio das Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures, cabendo ao Agente Fiducidrio dos CRA verificar o emprego de tais
Recursos, conforme a seguir estabelecido.

A destinacdo dos Recursos pela Devedora sera realizada conforme cronograma
estabelecido abaixo, de forma indicativa e ndo vinculante, de forma que ndo havera
qualquer tipo de reembolso de custos e/ou despesas incorridos pela Devedora
anteriormente a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures:

DATA VALOR (R$%$)
Data de Emissdo até o 6° més R$ 40.000.000,00
Do 6° més ao 12° més R$ 40.000.000,00
Do 12° més ao 18° més R$ 40.000.000,00
Do 18° més ao 24° més R$ 40.000.000,00
Do 24° més ao 30° més R$ 40.000.000,00
Do 30° més ao 36° més R$ 40.000.000,00
Do 36° més ao 42° més R$ 40.000.000,00
Do 420 més ao 48° més R$ 40.000.000,00
Do 48° més ao 54° més R$ 40.000.000,00
Do 54° més ao 60° més R$ 40.000.000,00
Do 60° més ao 72° més R$ 80.000.000,00
Do 72° més ao 84° més R$ 80.000.000,00
Do 84° més ao 96° més R$ 80.000.000,00
Do 96° més ao 108° més R$ 80.000.000,00
Do 108° més ao 120° més R$ 80.000.000,00
Do 120° més ao 1320 més R$ 80.000.000,00
Do 132° més ao 1440 més R$ 80.000.000,00
Do 1449 més ao 156° més R$ 80.000.000,00
Do 156° més ao 168° més R$ 80.000.000,00
Do 168° més ao 180° més R$ 80.000.000,00
TOTAL R$ 1.200.000.000,00

Os recursos adicionais necessarios para a aquisicdo, pela Devedora, de bovinos (i.e.,
gado vivo) de produtores rurais, no curso ordinario de seus negdcios, na forma
prevista em seu objeto social, poderao decorrer de uma combinacgao de recursos que
a Devedora venha a captar por meio de recursos proprios provenientes de suas
atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Devedora.
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Comprovacao da Destinacao dos Recursos

Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a verificacdo semestral do emprego da totalidade
dos Recursos liquidos captados com a emissdo das Debéntures. Para tanto, a
Emissora apresentard, ao Agente Fiduciario dos CRA, com cdpia para a Debenturista,
a comprovacgao da Destinagdo de Recursos, exclusivamente por meio do relatério na
forma do Anexo IV da Escritura de Emissdo ("Relatério"), acompanhado das
respectivas notas fiscais mencionadas em cada Relatério, (i) nos termos do artigo
39, §89, da Instrugao CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, até a data de liquidagdo integral dos CRA ou até que
se comprove a aplicacao da totalidade dos Recursos obtidos, o que ocorrer primeiro,
observada a obrigacdo desta de realizar a integral destinagdo de Recursos nos termos
acima previstos; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela
Devedora no ambito da emissdao das Debéntures em virtude da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures e/ou do Vencimento Antecipado das
Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos Recursos oriundos das Debéntures;
e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por Autoridades ou o6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais. Caso a
Emissora ndao observe os prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima. O Agente
Fiduciario dos CRA envidara seus melhores esforcos para fins de obter os documentos
e informacGes necessarios a comprovacdo da destinacdo dos Recursos na forma
prevista na Clausula 6 da Escritura de Emissdo em linha com sua a obrigagdo de
verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA ou até a comprovacao da aplicacao
integral dos recursos oriundos da emissdo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o
efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da
emissao das Debéntures, exclusivamente mediante a analise dos documentos
fornecidos.

Uma vez atingida e comprovada a aplicagao integral dos Recursos oriundos das
Debéntures em observancia a destinacdo dos Recursos, a Devedora ficara
desobrigada com relagdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nas
clausulas acima.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responsaveis, durante o periodo de
distribuicdo, pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o que
inclui: (i) a destinacdao de recursos, pela Devedora, integral e exclusivamente a
aquisicao pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme
caracterizados nos termos do artigo 165 da Instrucao Normativa da Receita Federal
do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009), no dmbito das atividades do
agronegocio da Devedora, nos termos do artigo 23, §19°, da Lei 11.076, e do artigo
39, inciso I, §§ 1°, 2°, 79 e 89, da Instrugcao CVM 600, do artigo 39, §49, inciso II da
Instrucao CVM 600, e no curso ordinario dos negécios da Devedora, na forma prevista
em seu objeto social; e (ii) a comprovagdo da caracterizagdo dos destinatarios dos
Recursos captados na Oferta como produtores rurais, bem como dos produtos a
serem adquiridos de tais produtores como produto agropecuario (i.e., gado bovino).

Para fins de esclarecimento, nos termos do Cdédigo ANBIMA, os recursos ndo serao
destinados, total ou parcialmente, para liquidar ou amortizar quaisquer operacoes,
inclusive se contratadas junto aos acionistas controladores e sociedades controladas
da Devedora e/ou da Emissora.
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DECLARAGOES

Declaracao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM 400, do inciso III do
paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600 e das Leis 9.514 e 11.076,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagao;

(ii) este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto
Definitivo contera, as informagOes relevantes necessarias ao conhecimento
pelos Investidores, dos CRA, da Emissora e da Devedora, e suas atividades,
situagdo econdomico-financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer
outras informacdes relevantes, sendo tais informacdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) este Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera, elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucao CVM
400 e a Instrugao CVM 600;

(iv) as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da
Oferta, do arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo,
bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente,
sao e serdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(v) ¢é responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informacdes prestadas por ela por ocasiao do registro e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo no ambito da Oferta, em especial as informacbes e
documentos prestadas pela Devedora relativos a Destinacdao dos Recursos, pela
Devedora, a pessoas que possam ser caracterizadas como produtores rurais,
no ambito de negdcios realizados entre a Devedora e tais produtores rurais
envolvendo produtos que possam ser caracterizados como agropecuarios (i.e.,
gado bovino);

(vi) permanecera responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagOes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, incluindo a caracterizagdo dos destinatarios dos Recursos
captados na Oferta como produtores rurais, bem como dos produtos a serem
adquiridos de tais produtores como produto agropecuario (i.e., gado bovino);

(vii) nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, sera instituido regime fiduciario sobre
os Direitos Creditérios do Agronegocio, e sobre as garantias a eles vinculadas,
bem como sobre quaisquer valores depositados nas Contas da Emissao; e

(viii) verificou, em conjunto com os Coordenadores e o Agente Fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade, consisténcia, corregao e suficiéncia das informagdes
prestadas no Prospecto da Oferta e no Termo de Securitizacdo.

Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 5° da Resolugdo CVM 17 e o artigo
1190, § 19, inciso III da Instrucao CVM 600, exclusivamente para os fins do processo
de registro da Oferta na CVM, que:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da
operacao e tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia
para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes
prestadas neste Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagao;

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera todas as
informagdes relevantes a respeito da Oferta, da Emissao, dos CRA, da Emissora,
de suas atividades, de sua situagdo econdémico-financeira e dos riscos inerentes
as suas atividades, bem como outras informacgdes relevantes no d@mbito da
Oferta, as quais sdao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes,
para permitir aos Investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM
400 e a Instrugao CVM 600; e

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugao CVM 17.

Declaracdo do Coordenador Lider

Considerando que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

o Coordenador Lider constituiu assessores legais para auxilid-lo na
implementacao da Oferta;

para a realizacdo da Oferta, foi efetuada auditoria juridica na Devedora, iniciada
em julho de 2021, a qual prosseguira até a divulgacdo do Prospecto Definitivo;

foram disponibilizados pela Devedora os documentos que a Devedora
considerara relevantes para a Oferta;

além dos documentos a que se refere o item (iii) acima, foram solicitados pelos
assessores legais, em nome dos Coordenadores, documentos e informacdes
adicionais relativos a Devedora, os quais a Devedora confirmou ter
disponibilizado;

a Devedora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia,
qualidade e suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informacdes
consideradas relevantes sobre os negdcios da Devedora para analise do
Coordenador Lider e de seus consultores legais - em especial as informagoes e
documentos relativos a Destinacdo dos Recursos, pela Devedora, a pessoas que
foram comprovadamente caracterizadas como produtores rurais, no ambito dos
negocios realizados entre a Devedora e tais produtores rurais envolvendo
produtos que possam ser caracterizados como agropecuarios -, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada sobre a Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdao CVM 400 e do
inciso III do paragrafo 1° do artigo 11 da Instrucdo CVM 600:

(1)

este Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, as
informacgoes relevantes necessarias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas
atividades, situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as atividades
da Emissora e da Devedora, bem como quaisquer outras informagdes
relevantes, as quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;
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(iv)

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo
com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucao CVM
400 e a Instrucdao CVM 600;

verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade
€ a auséncia de vicios da Emissdao, em todos os seus aspectos relevantes, além
de ter agido, dentro das suas limitacdes, por ser instituicdo que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobilidrios, com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgdes
prestadas no Prospecto e no Termo de Securitizacao; e

permanecera responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia
das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM 400, incluindo a caracterizagdo dos destinatarios dos Recursos
captados na Oferta como produtores rurais, bem como a comprovacdo da
caracterizagdo dos destinatarios dos Recursos captados na Oferta como
produtores rurais, bem como dos produtos a serem adquiridos de tais
produtores como produto agropecuario (i.e., gado bovino).

140

UBS)




CARACTERfS,TICAS GERAIS DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora em razao das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas pela Emissora mediante a
celebracdo do boletim de subscricdo das Debéntures, cuja titularidade sera
comprovada pelo "extrato de conta de depodsito" emitido pelo Escriturador. A
integralizagdo das Debéntures sera realizada pela Emissora com recursos oriundos
da integralizacdo dos CRA.

Nos termos da Escritura de Emissdao, as Debéntures possuem as seguintes
caracteristicas:

Numero da Emissiao de Debéntures

A Emissdao de Debéntures constituira a 72 (sétima) emissao de debéntures da
Devedora.

Numero de Séries

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a existéncia de cada
série e a quantidade de Debéntures alocada em cada uma delas foram definidas nos
termos da Escritura de Emissao, vinculadas a demanda dos Investidores, observado
o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Emissdao de Debéntures

O valor total da emissdo de Debéntures sera de até R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo
e duzentos milhGes de reais), na data de emissdo das Debéntures, ja considerando
o exercicio total da Opcgdo de Lote Adicional, observado que o valor total da emissao
das Debéntures podera ser reduzido proporcionalmente a quantidade de Debéntures
eventualmente canceladas nos termos da Escritura de Emissao e deste Prospecto
Preliminar.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.200.000 (um milhdo e duzentos mil) Debéntures, em até duas
Séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as Séries sera definida no Procedimento
de Bookbuilding.

Serdo canceladas as Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e
integralizadas na forma prevista na Escritura de Emissdo, ou caso a Emissora
manifeste, previamente a sua subscricdo, que ndo tem a intencdo de subscrever
determinada quantidade de Debéntures, observado o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, caso em que a Escritura de Emissdo sera aditada, sem necessidade de
realizacdo de assembleia geral dos titulares das Debéntures ou aprovacgdo societaria
pela Devedora, para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas
e integralizadas, e o valor total da emissdo de Debéntures.

Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures serd 15 de
dezembro de 2021.

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures 12 Série terdo prazo de vigéncia de 3.648 (trés mil e seiscentos e
quarenta e oito) dias contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
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portanto, em 11 de dezembro de 2031, ressalvadas as hipoteses de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatodrio das Debéntures e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures.

As Debéntures 2° Serie terdo prazo de vigéncia de 5.475 (cinco mil e quatrocentos e
setenta e cinco) dias a contar da Data de Emissdao das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 11 de dezembro de 2036, ressalvadas as hipoteses de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures e/ou do Vencimento
Antecipado das Debéntures.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario de cada uma das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000,00 (mil reais).

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures ndo
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos bens da Emissora, em particular para garantia da
Debenturista em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das
obrigagOes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdo da forma nominativa, sem a emissdo de cautelas ou de
certificados, e ndo serdao conversiveis em agdes de emissao da Devedora.

Vinculacdo a Emissao

A emissdo das Debéntures insere-se no contexto da Operagdo de Securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio que resultara na emissdo dos CRA, aos quais os Direitos
Creditérios do Agronegécio serdo vinculados como lastro, nos termos da Lei 11.076,
por meio da celebracdo do Termo de Securitizacdo, nos termos da Instrucdao CVM
600.

Destinacao dos Recursos

Os Recursos obtidos pela Devedora serdo destinados integralmente a aquisicdo, pela
Devedora, de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais (conforme caracterizados
nos termos do artigo 165 da Instrugdao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971,
de 13 de novembro de 2009), no dmbito das atividades do agronegdcio da Devedora,
nos termos do artigo 23, §19, da Lei 11.076, e do artigo 3°, I, §§1°, 2°, 79 e 89, da
Instrucdo CVM 600, bem como o artigo 3°, §49, II, da Instrugdo CVM 600, e no curso
ordinario de seus negdcios, na forma prevista em seu objeto social.

Os detalhes da destinacdao dos Recursos e a forma de sua comprovacdo estao
descritos no item "Destinacdo dos Recursos", na pagina 135 deste Prospecto
Preliminar.

Em razdo de tal destinacdo dos Recursos, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures sao equiparados a créditos performados, nos termos
do artigo 12, paragrafo terceiro da Instrucdo CVM 600, vez que os pagamentos
devidos pela Devedora no @mbito da Escritura de Emissdo ndo estdao condicionados
a qualquer evento futuro.
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A Emissora e o Coordenador Lider permanecerdo responsaveis, durante o periodo de
distribuicdo, pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgoes
prestadas no ambito da Oferta, nos termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400, o que
inclui a destinacdo de recursos, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisigdo
pela Devedora de bovinos (i.e., gado vivo) de produtores rurais, devidamente
comprovados como tal, (conforme caracterizados nos termos do artigo 165 da
Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de
2009), no ambito das atividades do agronegocio da Devedora, nos termos do artigo
23, §19, da Lei 11.076, e do artigo 39, inciso I, §§ 1°, 2°, 7° e 89, da Instrucdao CVM
600, do artigo 39, §49, inciso II da Instrucdo CVM 600, e no curso ordinario dos
negocios da Devedora, na forma prevista em seu objeto social.

Colocacao

As Debéntures serdo objeto de emissdo privada para subscricdo exclusiva pela
Emissora, sem a intermediagao de instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores, por meio
da assinatura do boletim de subscricdo das Debéntures, conforme modelo anexo a
Escritura de Emissao.

Prazo e Forma de Integralizacdao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio
de Transferéncia EletrGnica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia
eletronica de recursos financeiros, na conta corrente n® 13000366-9, agéncia 2271,
de titularidade da Devedora, mantida junto ao Banco 033 - Banco Santander (Brasil)
S.A. As transferéncias aqui descritas deverdo ser realizadas nas mesmas datas em
que ocorrerem as integralizacdes dos CRA, desde que tais integralizacbes dos CRA
ocorram até as 16h. Na hipotese de este horario ser ultrapassado, as Debéntures
serdo integralizadas no primeiro Dia Util subsequente.

O preco de integralizacdo das Debéntures correspondera ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures, se a integralizagao ocorrer em uma Unica data.

Comprovacao da Titularidade

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
"extrato de conta de depdsito" emitido pelo Escriturador.

Vedacdo a Negociacdao

As Debéntures ndo serdo registradas para negociacdo em qualquer mercado
regulamentado de valores mobilidrios. As Debéntures ndo poderdo ser, sob qualquer
forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas, exceto em caso de eventual
liguidacdo do patrimo6nio separado, nos termos a serem previstos no Termo de
Securitizacdo. As transferéncias de titularidade das Debéntures serdo realizadas
conforme os procedimentos do Escriturador.

Amortizacdo das Debéntures

Amortizacdo Programada das Debéntures 12 Série

Apds o periodo de caréncia de 96 (noventa e seis) meses, haverd amortizacao
programada das Debéntures 13 Série, sendo o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que a primeira parcela
devera ser paga em 13 de dezembro de 2029, a segunda parcela em 12 de dezembro
de 2030 e a ultima parcela devera ser paga na Data de Vencimento das Debéntures
12 Série, conforme tabela constante no Anexo I da Escritura de Emissao, ressalvadas
as hipdéteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
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Facultativo das Debéntures, Amortizagao Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento
Antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdao. Amortizacdo
Programada das Debéntures 22 Série.

Apds o periodo de caréncia de 156 (cento e cinquenta e seis) meses, havera
amortizacdo programada das Debéntures 22 Série, sendo o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, devido em 3 (trés) parcelas anuais, sendo que
a primeira parcela devera ser paga em 13 de dezembro de 2034, a segunda parcela
em 13 de dezembro de 2035 e a ultima parcela devera ser paga na Data de
Vencimento das Debéntures 22 Série, conforme tabela constante no Anexo I da
Escritura de Emissdo (cada uma “Data de Amortizacdo”), ressalvadas as hipoteses
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

A Devedora podera realizar a partir de 15 de dezembro de 2022 (inclusive), a
amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série, no caso das Debéntures 12 Série, ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures 22 Série, no caso das Debéntures 22 Série, conforme o
caso, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do referido valor e devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da respectiva Série.

Uma vez atingidos os prazos acima descritos e em sendo de seu interesse realizar
uma Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série, conforme o caso, a Devedora devera comunicar sua pretensao
a Emissora mediante envio de notificacdo com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data da efetiva amortizagdo extraordinaria, com cdpia ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador e ao Agente Liquidante.

A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures 12 Série e/ou das
Debéntures 22 Série, conforme o caso, sera realizada mediante o pagamento do valor
indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos dois 0 maior:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
acrescido: (@) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
respectiva série; ou

(ii) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdao do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série e da
Remuneragao das Debéntures da respectiva série, utilizando como taxa de
desconto (a) a taxa interna de retorno da NTNB 2030 para as Debéntures 12
Série e (b) a taxa interna de retorno da NTNB 2035 para as Debéntures 22
Série, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente das Debéntures da respectiva
série na data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme cotagdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores  (htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme férmula abaixo, e somado
aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série:

144

UBS)




n

Z (VNEk y C)
FVPk

k=1

VP = X PVNa

VP = somatédrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures
da respectiva série;

C = conforme definido nas Clausulas 7.11.2 e 7.11.13 da Escritura de Emissao,
conforme o caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data do
Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das Debéntures da
respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da
respectiva série, apurados na Data de Integralizacdo das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo e/ou a
amortizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série,
conforme o0 caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures

A\ W/

da respectiva série, sendo “n” um ndmero inteiro;
PVNa = Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser amortizado;

nk = nUimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da respectiva série e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(i) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 12 Série:
(1+NTNB 2030)~(nk/252)
(ii) Se amortizadas extraordinariamente as Debéntures 22 Série:
(1+NTNB 2035)~(nk/252)

Atualizacdo Monetaria das Debéntures

Atualizacdo Monetdria das Debéntures 12 Série

O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série,
conforme o caso, serda atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral das Debéntures 12 Série,
conforme férmula prevista na Escritura de Emissao, sendo o produto da atualizagao
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures 12 Série
("Atualizacdo Monetaria Debéntures 12 Série").

Atualizacdo Monetdria das Debéntures 22 Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures 2@ Série sera atualizado mensalmente, a
partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures 22 Série, pela variagdo
acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liguidagdo integral das Debéntures 22 Série, conforme férmula prevista na Escritura
de Emissdo, sendo o produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures 22 Série ("Atualizacdo Monetaria Debéntures 22
Série").
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Remuneracio das Debéntures

Remuneracdo Padrdo das Debéntures 12 Série

A partir da primeira Data de Integralizacdao das Debéntures 22 Série, sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e,
em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2030,
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pdagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano; e (ii) 5,00% (cinco inteiros
por cento) ao ano. ("Remuneracdo Padrdo das Debéntures 12 Série"). A
Remuneracdo Padrdo das Debéntures 12 Série sera calculada conforme formula
constante na Escritura de Emissao.

A Devedora celebrara instrumento de aditamento a Escritura de Emissao para refletir
a taxa final da Remuneracdao Padrdao das Debéntures 12 Série, limitada a taxa de
remuneracgdo final dos CRA 12 Série, sem necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, Assembleia de Titulares de CRA e/ou aprovacdo societaria
pela Devedora, dado que tal alteragao foi devidamente formalizada antes da primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série, mediante celebragdo, pelas Partes,
de instrumento de aditamento a Escritura de Emissdo e cumprimento das
formalidades descritas na Escritura de Emissao.

Remuneracdo Padrdo das Debéntures 22 Série

A partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures 22 Série, sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e,
em qualquer caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2035,
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread
de 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano; e (ii) 5,30% (cinco inteiros
e trinta centésimos por cento) ao ano ("Remuneracdo Padrdo das Debéntures 22
Série" e, em conjunto com Remuneracdo Padrdo das Debéntures 12 Série,
“Remuneracdo Padrdo das Debéntures”, conforme aplicavel). A Remuneracdo Padrao
das Debéntures 22 Série serd calculada conforme férmula constante na Escritura de
Emissao.

A Devedora celebrara instrumento de aditamento a Escritura de Emissao para refletir
a taxa final da Remuneragdo das Debéntures 23 Série, limitada a taxa de
remuneragdo final dos CRA 22 Série, sem necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, Assembleia de Titulares de CRA e/ou aprovacdo societaria
pela Devedora, dado que tal alteracao foi devidamente formalizada antes da primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures 2@ Série, mediante celebragdo, pelas Partes,
de instrumento de aditamento a Escritura de Emissdo e cumprimento das
formalidades descritas na Escritura de Emissao.
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Mecanismo de Step-Up da Remuneracdo Padrdo das Debéntures

Caso até, inclusive, a Data de Verificagdo do Compromisso ESG (i) a Auditoria ESG
nao ateste o efetivo cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora, ou (ii) ndo
tenha sido finalizada a Auditoria ESG, nos termos previstos na Escritura de Emissao,
(i) @ Remuneragdo Padrao das Debéntures 12 Série serd, a partir do Periodo de
Capitalizagdo imediatamente subsequente, acrescida de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento)("Remuneracdo Ajustada das Debéntures 13 Série” e, em
conjunto com a Remuneragao Padrao das Debéntures 12 Série, a “Remuneracdo das

Debéntures 12 Série”), e (ii) a Remuneragdo Padrao das Debéntures 22 Série ser3, a
partir do Periodo de Capitalizacdo imediatamente subsequente, acrescida de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) (“Remuneracdo Ajustada das Debéntures 23

Série” e, em conjunto com a Remuneragdo Padrao das Debéntures 22 Série, a
“Remuneracdo das Debéntures 22 Série”, conforme aplicavel; sendo que a
Remuneragao das Debéntures 12 Série e a Remuneragdo das Debéntures 22 Série
serdo denominadas, em conjunto, como “Remuneracdo das Debéntures”). Ainda, o
cumprimento do Compromisso ESG pela Devedora estara sujeito a verificagdo pelo
Auditor Independente ESG, nos termos do previsto na Escritura de Emissao.

Periodicidade e Condicoes de Pagamento da Remuneracao e Amortizacao
das Debéntures

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 12 Série

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures 12 Série serdo pagos
semestralmente, até a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas na tabela
abaixo, também constante do Anexo I da Escritura de Emissdo, ressalvadas as
hipéteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
Amortizacdo Extraordindria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao.

Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 12 Série

Datas de Percentual do saldo

# Pagan"l\ento das Pagamento Pagafne.nto d.o’v_alor Nor.ninal

Debéntures de Juros | de Principal Unitario Atualizado a

12 Série ser Amortizado

1 13/06/2022 Sim Nao 0,0000%

2 13/12/2022 Sim Nao 0,0000%

3 13/06/2023 Sim Nao 0,0000%

4 13/12/2023 Sim Nao 0,0000%

5 13/06/2024 Sim Nao 0,0000%

6 12/12/2024 Sim Nao 0,0000%

7 12/06/2025 Sim Nao 0,0000%

8 11/12/2025 Sim Nao 0,0000%

9 11/06/2026 Sim Nao 0,0000%

10 11/12/2026 Sim Nao 0,0000%
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Datas de Percentual do saldo

# Paganlento das Pagamento Pagap1e_nto d_o’V?Ior Nor_ninal

Debéntures de Juros | de Principal Unitario Atualizado a

12 Série ser Amortizado

11 11/06/2027 Sim Nao 0,0000%

12 13/12/2027 Sim Nao 0,0000%

13 13/06/2028 Sim Nao 0,0000%

14 13/12/2028 Sim Nao 0,0000%

15 13/06/2029 Sim Nao 0,0000%

16 13/12/2029 Sim Sim 33,3333%

17 13/06/2030 Sim Nao 0,0000%

18 12/12/2030 Sim Sim 50,0000%

19 11/06/2031 Sim Nao 0,0000%

20 11/12/2031 Sim Sim 100%

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures 22 Série

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures 22 Série serdo pagos
semestralmente, até a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas na tabela
abaixo, tembém constante do Anexo I da Escritura de Emissdo, ressalvadas as
hipéteses de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou Vencimento Antecipado das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissao.

Datas de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures 22 Série

Datas de Percentual do saldo
# Paganmento das | Pagamento Pagap1e_nto d_o’V_anr Nor_ninal
Debéntures 22 de Juros | de Principal Unitario Atualizado a
Série ser Amortizado
1 13/06/2022 Sim Nao 0,0000%
2 13/12/2022 Sim Nao 0,0000%
3 13/06/2023 Sim Nao 0,0000%
4 13/12/2023 Sim Nao 0,0000%
5 13/06/2024 Sim Nao 0,0000%
6 12/12/2024 Sim Nao 0,0000%
7 12/06/2025 Sim Nao 0,0000%
8 11/12/2025 Sim Nao 0,0000%
9 11/06/2026 Sim Nao 0,0000%
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Datas de Percentual do saldo
# Paganmento das Pagamento Pagap1e_nto d_o’V_anr Nor_ninal
Debéntures 22 de Juros | de Principal Unitario Atualizado a
Série ser Amortizado

10 11/12/2026 Sim Nao 0,0000%

11 11/06/2027 Sim Nao 0,0000%

12 13/12/2027 Sim Nao 0,0000%

13 13/06/2028 Sim Nao 0,0000%

14 13/12/2028 Sim Nao 0,0000%

15 13/06/2029 Sim Nao 0,0000%

16 13/12/2029 Sim Nao 0,0000%

17 13/06/2030 Sim Nao 0,0000%

18 12/12/2030 Sim Nao 0,0000%

19 11/06/2031 Sim Nao 0,0000%

20 11/12/2031 Sim Nao 0,0000%

21 11/06/2032 Sim Nao 0,0000%

22 13/12/2032 Sim Nao 0,0000%

23 13/06/2033 Sim Nao 0,0000%

24 13/12/2033 Sim Nao 0,0000%

25 13/06/2034 Sim Nao 0,0000%

26 13/12/2034 Sim Sim 33,3333%

27 13/06/2035 Sim Nao 0,0000%

28 13/12/2035 Sim Sim 50,0000%

29 11/06/2036 Sim Nao 0,0000%

30 11/12/2036 Sim Sim 100%

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

A Devedora poderd realizar, o resgate antecipado sempre da totalidade das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série, conforme o caso, em qualquer
uma das seguintes hipotese:

(i) a partir de 15 de dezembro de 2022 (inclusive), a seu exclusivo critério, sendo
o valor a ser pago pela Devedora em relacdo a cada uma das Debéntures da
respectiva série sera equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b)
abaixo, dos dois 0 maior:

a. Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
acrescido: (a) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao das
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(i)

Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva série; ou

b. valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série
e da Remuneracdao das Debéntures da respectiva série, utilizando como
taxa de desconto (a) a taxa interna de retorno da NTNB 2030 para as
Debéntures 12 Série; e (b) a taxa interna de retorno da NTNB 2035 para
as Debéntures 22 Série, ou na sua auséncia, Tesouro IPCA+ com juros
semestrais com duration aproximada equivalente a duration
remanescente das Debéntures da respectiva série na data do Resgate
Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(htttp://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério das
Debéntures da respectiva série, calculado conforme formula constante na
Escritura de Emissao, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a
quaisquer obrigagdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as
Debéntures da respectiva série.

a partir de 15 de junho de 2022 (inclusive), em caso da nao obtencdo, pela
Devedora, da prévia autorizacao dos Titulares do CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, e, consequentemente, da Debenturista, para a
realizacdo de qualquer uma das operacbes descritas na Clausula 8.2.1(xi) da
Escritura de Emissdo, seja em decorréncia da ndo instalagdo da Assembleia
Geral de Titulares dos CRA (em primeira ou segunda convocagao) ou, uma vez
instalada, da ndo obtencdao do quérum de deliberacdo de que trata a Escritura
de Emissdao na referida assembleia ("Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizacdo Societaria" e, em conjunto com o Resgate Antecipado

Facultativo a Exclusivo Critério, "Resgate Antecipado Facultativo"), mediante o
pagamento a Debenturistas do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
238 Série, conforme o caso, acrescido (a) da respectiva Remuneracdo das
Debéntures aplicavel sobre as Debéntures 12 Série e/ou as Debéntures 22 Série
gue serdo objeto de resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagao das Debéntures da respectiva série ou a Data
de Pagamento de Remuneracgdo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures
23 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) de um prémio, incidente sobre o somatdrio do Valor Nominal
Unitario Atualizado e da Remuneracgdo devida, calculado nos seguintes termos
("Valor do Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societdria" e, em
conjunto com o Valor do Resgate Antecipado Facultativo a Exclusivo Critério,
"Valor do Resgate Antecipado Facultativo"):

(@) com relacdo as Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série, o prémio no
Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria sera
correspondente a ("Prémio Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo
Societaria"):

1) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdao Societaria ocorra
entre 15 de junho de 2022 (inclusive) e 15 de dezembro de 2023
(inclusive): 0,36% x Duration Remanescente;

2) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria ocorra
entre 16 de dezembro de 2023 (inclusive) e 15 de junho de 2024
(inclusive): 0,30% x Duration Remanescente;;
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3) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizacdo Societaria ocorra
entre 16 de junho de 2024 (inclusive) e a Data de Vencimento das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série: 0,20% x Duration
Remanescente.

(b) caso o Resgate Antecipado Facultativo Reorganizagcdo Societaria aconteca
em qualquer Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da
Remuneracdo, o respectivo Prémio Resgate Antecipado Facultativo
Reorganizagao Societdria deverad ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 12 Série e/ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série, apdés os referidos
pagamentos.

Em qualquer uma das hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo acima, a
Devedora devera comunicar a Debenturista sobre a realizagdo do respectivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série,
conforme o caso, por meio de comunicacdo escrita enderecada a Debenturista, com
copia para o Agente Fiducié,rio dos CRA, ao Escriturador e ao Agente Liquidante, com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado
devera descrever os termos e condigbes do Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva Série, incluindo (i) a projecao do Valor do Resgate Antecipado Facultativo;
(ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo; e (iii) demais informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo").

O envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo: (i) implicard na obrigagao
irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor do
Resgate Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago pela Emissora a Debenturista
no 5° (quinto) Dia Util apds o envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Facultativo;
e (ii) fard com que a Debenturista inicie o procedimento para o resgate antecipado
da totalidade dos CRA da respectiva Série, conforme disciplinado no Termo de
Securitizagao.

Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora cancelara as
respectivas Debéntures

Resgate Antecipado Obrigatério

Em caso de aprovacdo pela assembleia geral de acionistas da Devedora, a qualquer
momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, de incorporagdao da Devedora
por qualquer companhia que ndo seja companhia aberta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, a Devedora deverd realizar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série,
mediante o pagamento a Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures 12 Série e do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures 22 Série,
conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracdao das Debéntures aplicavel
sobre as Debéntures 12 Série e as Debéntures 22 Série que serao objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da respectiva série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures 12 Série e/ou das Debéntures 22 Série imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento; e (ii) do Prémio Resgate Antecipado
Facultativo Reorganizagdo Societaria, calculado nos termos da Clausula 7.8.1(ii) da
Escritura de Emissdo ("Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio").

A Devedora devera comunicar a Debenturista sobre a realizacdo do respectivo
Resgate Antecipado Obrigatério, por meio de comunicagdo escrita enderegada a
Debenturista, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador e ao
Agente Liquidante, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do
evento. Tal comunicado devera descrever os termos e condicbes do Resgate
Antecipado Obrigatério, incluindo (i) a projecao do Valor do Resgate Antecipado
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Obrigatério; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatorio; e (iii) demais
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo da
respectiva Série ("Notificacdo de Resgate Antecipado Obrigatério").

O envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Obrigatério: (i) implicara na obrigagao
irrevogavel e irretratdvel de resgate antecipado das Debéntures pelo Valor do
Resgate Antecipado Obrigatério, o qual devera ser pago pela Devedora a
Debenturista no 5° (quinto) Dia Util apdés o envio da Notificagdo de Resgate
Antecipado Obrigatdrio; e (ii) fard com que a Debenturista inicie o procedimento para
o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva Série, conforme
disciplinado no Termo de Securitizagao.

Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio, a Devedora cancelara as
respectivas Debéntures,

Repactuacdo Programada

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a qualquer das
Partes nos termos da Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Parte inadimplente, incluindo valor de principal e juros remuneratérios
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial:

(i)  multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e nao pago ("Multa"); e

(ii) juros moratdrios ndo compensatérios a razdo de 1% (um por cento) ao més
calculados pro rata die ("Juros Moratérios").

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao serao
efetuados pela Emissora nas seguintes contas:

(i) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 12 Série serdo efetuados pela
Emissora mediante deposito na conta do patrimoénio separado dos CRA 12 Série,
qual seja, conta corrente n° 3440-1, de titularidade da Securitizadora, mantida
na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. ("Conta da Emissdo 12 Série"),
necessariamente até as 16h00min (inclusive) do respectivo dia do
pagamento; e

(ii) os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures 22 Série serdao efetuados pela
Emissora mediante deposito na conta do patrimonio separado dos CRA 22 Série,
qual seja, conta corrente n° 3428-2, de titularidade da Securitizadora, mantida
na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. ("Conta da Emissdo 22 Série"),
necessariamente até as 16h00min (inclusive) do respectivo dia do pagamento.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa as Debéntures, pela Devedora, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao coincidir com dia que
ndo seja Dia Util para fins de pagamentos, sem quaisquer acréscimos aos valores a
serem pagos.

Considerando a vinculacao prevista na Escritura de Emissao, caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no ambito da B3, conforme previsto no Termo de
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Securitizacdo, sejam dias que ndo sejam considerados Dias Uteis, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

O ndo comparecimento da Emissora para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigacGes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ndo Ihe dara
direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Liquidez e Estabilizacao

Ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao

Ndo sera constituido fundo de amortizagdo para a Emissdo de Debéntures.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigagbes constantes da Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da
Devedora o pagamento do montante devido antecipadamente, na ocorréncia das
hipdteses descritas nos itens "Vencimento Antecipado Automatico" e "Vencimento
Antecipado Nao Automatico" abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando
aplicaveis.

Vencimento Antecipado Automadtico

Nos termos da Escritura de Emissdo, as Debéntures vencerdo antecipadamente de
forma automatica, independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipdéteses a seguir
descritas:

(i) descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo pecuniaria no que diz
respeito ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragao
das Debéntures, na respectiva data de pagamento estabelecida na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) (@) decretacao de faléncia d