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PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 632 (SEXAGESIMA TERCEIRA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

virgo

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Companhia Aberta - CVM re 28.818
CNPJ/ME n© 08.769.451/0001-08
Rua Tabapu, n® 1.123, 210 andar, conjunto 215, So Paulo - SP

0.

LASTREADOS EM DEBENTURES EMITIDAS PELA

GrupoCereal

CEREAL COMERCIO EXPORTAC.AO E
REPRESENTACAO AGROPECUARIA S.A.

CNPJ/ME n° 00.012.377/0001-60
Km 381 da Rodovia BR 0-60, Setor Industrial, Rio Verde, Goids - GO

NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE,

R$300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais)

O Prospecto Definitivo sera disponibilizado aos investidores durante o periodo de distribuic:

. CODIGO ISIN DOS CRA: BRIMWLCRA2AS
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DOS CRA PELA STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.: brA+(sf)
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [¢], EM [¢] DE [¢] DE 2021

40 e correcdo.

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 300.000 (TREZENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO ("CRA”), PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE CDLDCA(;AO NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N° 400,
DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400"), DA 632 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VIRGO COMPANHIA DE SECURlTlZACAO NOVA DENOMINAGAO DA ISEC SECURITIZADORA S.A., SOCIEDADE POR ACOES COM SEDE NA RUA TABAPUA, N° 1.123,
21° ANDAR, CONJUNTO 215, CEP 04.533-014, NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, INSCRITA NO CADASTRO NACIONAL DE PESSOA JURIDICA DO MINISTERIO DA ECONOMIA (“CNP3/ME") SOB O N° 08.769. 451/0001 -08, COM SEU ESTATUTO SOCIAL REGISTRADO NA JUNTA
COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP”) SOB O NIRE NO 35.300.340.949, INSCRITA NA CVM SOB O N° 20.818 (“SECURITIZADORA"” OU “EMISSORA” E “EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR NOMINAL UN!TARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS) ("VALOR NOMINAL
UNITARIO"), PERFAZENDO, EM 15 DE NOVEMBRO DE 2021 ("DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL INICIAL DE R$300.000.000,00 (TREZENTOS MILHOES DE REAIS), SUJEITO AO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, CONFORME ABAIXO DEFINIDO (“OFERTA"). A OFERTA SERA
INTERMEDIADA PELO BANCO BTG PACTUAL S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS, CONSTITUIDA SOB A FORMA DE SOCIEDADE ANONIMA, COM ESTABELECIMENTO NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO,
NA AVENIDA BRIGADEIRO FARIA LIMA, N° 3.477, 10° A 159 ANDAR, PATIO VICTOR MALZONI, ITAIM BIBI, CEP 04538-133, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N° 30.306.294/0002-26 ("BTG PACTUAL" ou "COORDENADOR LIDER"), BEM COMO PELO BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.,
INSTITUIGAO FINANCEIRA COM SEDE NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO, NO ESTADO DO RIO DE JANEIRO, NA RUA SENADOR DANTAS, NO 105, 370 ANDAR, CENTRO, CEP 20031-923, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N° 24.933.830/0001-30 ("BB-BI” E, QUANDO EM CONJUNTO COM O
CCOORDENADOR LIDER, "COORDENADORES"). A EMISSORA ESTA AUTORIZADA A REALIZAR A EMISSAO DOS CRA NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL E DA LEGISLAGAO APLICAVEL. ADEMAIS, A PRESENTE EM!SSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS PELO CONSELHO DE ADM!N!STRACAO
DA SECURITIZADORA, CONFORME REUNIAO DE CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 04 DE MARGO DE 2021, CUJA ATA FOI ARQUIVADA NA JUCESP SOB O N°170.414/21-8, EM SESSAO DE 15 DE ABRIL DE 2021 E PUBLICADA NNOS JORNAIS "0 DIA” E NO DIARIO
OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO EM EDICAO DOS DIAS 29 DE ABRIL DE 2021, NA QUAL FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DE VOTOS, A EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS E DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO PELA EMISSORA, ATE O LIMITE
DE R$80.000.000.000,00 (OITENTA BILHOES DE REAIS), SENDO QUE, ATE A PRESENTE DATA, A EMISSAO, INCLUSIVE JA CONSIDERANDO OS REFERIDOS CRA, NAO ATINGIU ESTE LIMITE.

A EMISSORA, APOS CONSULTA E CONCORDANC]A PREVIA DOS COORDENADORES E DA DEVEDORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), PODERA AUMENTAR A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 60.000 (SESSENTA MIL) CRA,
NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 29, DA INSTRUCAO CVM 400 (“OPGAO DE LOTE ADICIONAL”). OS CRA SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 600, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAO PARA O MONTANTE DE R$300.000.000,00
(TREZENTOS MILHOES DE REAIS), NA PROPORGAO DE 50% (CINQUENTA POR CENTO) PARA CADA UM DOS COORDENADORES, NOS TERMOS DO TERMO DE SECUR[T[ZA(;AO E DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO, CONFORME ABAIXO DEFINIDOS, SEM CONSIDERAR OS CRA EMITIDOS EM
RAZAO DO EVENTUAL EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, OS QUAIS SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 16 DE NOVEMBRO DE 2026 ("DATA DE VENCIMENTO").

O VALOR NOMINAL UNITARID 0OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO PELA VARIAGAO ACUMULADA DO IPCA ("VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA, INCIDIRAO
JUROS REMUNERATORIOS, CONFORME TAXA A SER DEFINIDA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, E, EM QUALQUER CASO, LIMITADA AO QUE FOR MAIOR ENTRE (I) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS, COM VENCIMENTO EM 15 DE MAIO DE
2025, DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.ANBIMA.COM.BR), NO FECHAMENTO DO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 2,50% (DOIS
INTEIROS E CINQUENTA CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO; E (II) 6,00% (SEIS INTEIROS POR CENTO) AO ANO, CALCULADOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS DURANTE O RESPECTIVO PERIODO DE CAPITAL[ZACAO CONFORME
ABAIXO DEFINIDO ("‘REMUNERA(}AO"), DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA ("DATA DE INICIO DA REMUNERAGAO DOS CRA") OU DESDE A DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO DOS CRA IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO
EFETIVO PAGAMENTO. OS CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA DEVEDORA DECORRENTE DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA CEREAL COMERCIO EXPORTACAO E REPRESENTAGAO AGROPECUARIA S.A." ("DEBENTURES” E “ESCRITURA DE EMISSAO”, RESPECTIVAMENTE). OS DIREITOS CREDTTOR]OS DO AGRONEGOCIO REPRESENTADOS
PELAS DEBENTURES FORAM CEDIDOS A EMISSORA NOS TERMOS DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., INSTITUICAO FINANCEIRA COM FILIAL NA CIDADE DE SAO PAULO, NO ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, 1052, 13° ANDAR, SALA 132 - PARTE, CEP 04. .534-004, INSCRITA NO
CNPJ/ME SOB O N.© 36.113.876/0004-34, E COM SEUS ATOS CONSTITUTIVOS DEVIDAMENTE ARQUIVADOS NA JUCESP SOB O NIRE 35.9.0542418-1, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE
CRA NA QUALIDADE DE AGENTE FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 39 DA LEI N° 11. 076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, E DA RESOLUGAO CVM 17 (*AGENTE FIDUCIARIO"). O AGENTE FIDUCIARIO PODERA SER CONTATADO POR MEIO DO SR. ANTONIO AMARO E DA SRA. MARIA
CAROLINA ABRANTES LODI DE OLIVEIRA, NO TELEFONE (21) 3514-0000 E CORREIO ELETRONICO: GER1.AGENTE@OLIVEIRATRUST.COM.BR

EM OBSERVANCIA A FACULDADE PREVISTA NOS ARTIGOS 9° A 16 DA LEI 9.514 E NOS TERMOS DO ARTIGO 39 DA LEI N° 11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004, A EMISSORA INSTITUIU O REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS CREDITOS QUE INTEGRAM O PATRIMONIO SEPARADO, QUAIS SEJAM
(I) OS DIREITOS CRED['I'E)R!DS DO AGRONEGOCIO; (II) DEMAIS VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA, INCLUINDO O FUNDO DE DESPESAS; E (III) OS BENS E/OU DIREITOS DECORRENTES DOS ITENS (I) E (II) ACIMA, CONFORME APLICAVEL. NAO
FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS SOBRE OS CRA OU SOBRE OS DIREITOS CREDITOR!OS DO AGRONEGOCIO. OS CRA SERAO DEPOSITADOS (I) PARA D!STR!BUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO MDA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELO SEGMENTO CETIP UTVM
DA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcio B3 (“B3”), SENDO A DISTR!BUICAD LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3; E (II) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDOS AS NEGOCIAGOES
LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE, OS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

CLASSIFICACAO ANBIMA DOS CRA: (l) CONCENTRAGAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO) DOS DIREITOS CREDITORIOS DO 6cIo sAo PELA (II) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTES;
(III) ATIVIDADE DA TERCEIRO C , UMA VEZ QUE A DEVEDORA UTILIZARA 0S RECURSOS DA OFERTA PARA A PARA A COMPRA DE MILHO E/OU SOJA IN NATURA DIRETAMENTE DOS PRODUTORES RURAIS E/OU COOPERATIVAS RURAIS
NACIONAIS INDICADOS NA TABELA CONSTANTE NO ANEXO I DA ESCRITURA DE EMISSAO; E (IV) SEGMENTO: AGROPECUARIO, EM OBSERVANCIA AO OBJETO SOCIAL DA DEVEDORA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA,
ESTANDO AS CARATERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.

E ADMlSSlVEL 0 RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DOS CRA, A PARTIR DE 5 (CINCO) DIAS UTEIS DA DIVULGAGAO DO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INiCIO DO PERfODO DE
DISTRIBUICAO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 141 A 169 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “FATORES DE RISCO”, NO ITEM 4 DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO III DA INSTRUGAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ACESSE WWW.GOV.BR/CVM (NESTE WEBSITE ACESSAR EM "REGULADOS", CLICAR EM "REGULADOS CVM (SOBRE E DADOS ENVIADOS A CVM"), CLICAR EM "COMPANHIAS", POSTERIORMENTE CLICAR EM
"INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS ENVIADAS A CVM", BUSCAR "VIRGO COMPANHIA DE SECURlTlZAﬂO" NO CAMPO DISPDNIVEL EM SEGUIDA, CLICAR EM ACESSAR "VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO", SELECIONAR “EXIBIR FILTROS E
PESQUISA”, E POSTERIORMENTE NO CAMPO “"CATEGORIA” SELECIONAR "FRE — FORMULARIO DE REFERENCIA”, E SELECIONAR “PER{ODO" NO CAMPO “PERIODO DE ENTREGA”, E POSTERIORMENTE PREENCHER NO CAMPO “DE:” A DATA DE 31/12/2018 E
PREENCHER NO CAMPO "ATE:” A DATA DA CONSULTA. EM SEGUIDA, CLICAR EM "CONSULTAR". PROCURE PELO FORMULARIO DE REFERENCIA QUE SERA CONSULTADO. NA COLUNA “AGOES”, CLIQUE NO PRIMEIRO ICONE (IMAGEM: UMA LUPA SOBRE UM PAPEL
DOBRADO; DESCRICAO “VISUALIZAR O DOCUMENTO") E, EM SEGUIDA, CLICAR EM “SALVAR EM PDF". CERTIFIQUE-SE DE QUE TODOS OS CAMPOS ESTAO SELECIONADOS E, POR FIM, CLICAR EM “"GERAR PDF” PARA FAZER O DOWNLOAD).

MAIS lNFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDE! NADORES, NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SE(,'AO “IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES
JURIDICOS, DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DO CUSTODIANTE E DO AUDITOR INDEPENDENTE” E A CVM, NO ENDERECO INDICADO NA SECAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO”, NA PAGINA 33 DESTE PROSPECTO.

A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES ACARRETARA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO
DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES EM INVESTIMENTO DE MESMA NATUREZA E/OU TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR OS FATORES DE RISCO "0 RISCO DO VENCIMENTO ANTECIPADO E RESGATE
ANTECIPADO DAS DEBENTURES” E “LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E A RENTABILIDADE DOS CRA”, NAS PAGINAS 150 E 153 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
0 REGISTRO DESTA DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 141 A 169 DESTE PROSPECTO.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES
FINANCEIROS OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E REC A LEITURA C DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, DA ESCRITURA DE EMISSAO
DE DEBENTURES E DO TERMO DE SECURITIZACAO PELO INVESTIDOR.

As !NFORMA(;OES CCONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO
E CORRECAO.

0 PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.
0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [e] DE [¢] DE 2021, SOB O N° [e].

Autorregulagio

ANBIMA

Autorregulagio

ANBIMA

Agente Fiducidrio Ofertas Publicas

As informac@es contidas neste Prospecto Preliminar estéo sob analise da Comiss&o de Valores Mobiliarios, a qual ainda nao se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta suieito & complementac.
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A data deste Prospecto Preliminar é 04 de novembro de 2021
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1. INTRODUGCAO

1.1. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR
REFERENCIA

Formulario de Referéncia da Emissora

As informag0es referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informagoes a ela relativas,
tais como histdrico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicdo do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais (itens 6.3, 7.1, 8.2, 13 e 4.3 do Formulario de Referéncia da Emissora)
e as informagdes exigidas no Anexo III, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo III-A, ambos da Instrucao
CVM 400, incluindo também a descricao dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas
com a Emissora, assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos controladores, bem
como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle comum ou que integrem o mesmo grupo
econdmico da Emissora, conforme disciplinado no artigo 4°, IV, do Anexo I do Cddigo ANBIMA
de Ofertas Publicas, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos
termos da Instrucao CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos sequintes
websites:

) www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em
"Informacoes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo Companhia
de Securitizacdo". Em seguida, clicar em "Virgo Companhia de Securitizacao",
selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar
“"FRE — Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2018 e preencher
no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo
Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Ag¢oes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar o documento”) e, em
seguida, clicar em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo
selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download); e

o https://virgo.inc/institucional/formulario -de-referencia/ (neste website, selecionar o campo
"VIRGO (Isec)" e clicar no Formulario de Referéncia com a data mais recente).

Demonstracoes Financeiras da Emissora

As informagOes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragbes
financeiras e as informagdes financeiras trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por AgGes, as normas e regulamentos
emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2018, 2019 e 2020 e
para o semestre encerrado em 30 de junho de 2021 podem ser encontrados no seguinte website:

o www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em
"Informacodes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Virgo Companhia
de Securitizagcao". Em seguida clicar em "Virgo Companhia de Securitizacao",
selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria"
selecionar “DFP — Demonstracoes Financeiras Padronizadas"”, e selecionar
“Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:”

a data de 31/12/2018 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar

em “consultar”. Procure pela DFP que sera consultada. Na coluna “Agoes”, clique no

primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o

documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”, certifique-se de que todos os

campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF" para fazer o download).

selecionar “Todos”, depois clicar em “Gerar PDF").
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1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta
Secdo, salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim o exigir.

“Agéncia de Classificacdo significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO
de Risco” BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40, ou outra agéncia
de classificacdo de risco que venha a substitui-la,
contratada pela Devedora e responsavel pela classificacdo
e atualizacdo trimestral dos relatorios de classificacao de
risco dos CRA.

“Agente de Liquidacdo” E a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com sede na
cidade de Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
22.610.500/0001-88, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares
de CRA.

“Agente Fiduciario” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira com filial na cidade de Sao Paulo, no estado de
Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala
132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o
n. 36.113.876/0004-34, na qualidade de representante
dos Titulares de CRA.

“Amortizacao” significa que o Valor Nominal Unitario Atualizado ou seu
saldo serd amortizado em 3 (trés) parcelas, observadas as
hipéteses de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA
estabelecidas na Clausula 6 do Termo de Securitizacdo,
sendo (i) a primeira parcela, no valor correspondente a
33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil e trezentos e
trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, devida em 18 de
novembro de 2024; (ii) a segunda parcela, no valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida
em 17 de novembro de 2025; e (iii) a terceira parcela, no
valor correspondente a 100,0000% (cem por cento) do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida
na Data de Vencimento dos CRA.

“"ANBIMA” significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n.0 501, Bloco II, Conjunto 704, Botafogo, CEP 22250-911,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.© 34.271.171/0001-77.
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“Anuncio de Encerramento”

significa o andncio de encerramento da Oferta, na forma
do artigo 29 da Instrugao CVM 400, que sera divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e pelos
Coordenadores.

“Anuncio de Inicio”

significa o andncio de inicio da Oferta, na forma do artigo
52 da Instrugdo CVM 400, que sera divulgado nos termos
do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3 pela Emissora e pelos
Coordenadores.

“Apresentacoes para
Potenciais Investidores”

significam as  apresentacdes  realizadas  pelos
Coordenadores para potenciais Investidores selecionados
pelos Coordenadores, a partir da divulgagao do Aviso ao
Mercado e da disponibilizacao do Prospecto Preliminar.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

significa a assembleia geral de Titulares de CRA, na forma
prevista na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo.

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado”

Significa a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com
sede na cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Vargas, n° 2.121, conjunto 603, Jardim
América, CEP 14020-260, inscrita no CNP]J n©
06.096.033/0001-63, ou outro auditor independente que
venha a substitui-lo na forma prevista no Termo de
Securitizagdo.

“Auditor Independente
da Devedora”

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo
Redig n° 105, Vila Sdo Francisco (Zona Sul), CEP 04.711-
904, inscrita no CNPJ n° 57.755.217/0001-29, ou seu
sucessor a qualquer titulo, e estabelecimento na Cidade de
Goidnia, Estado de Goids, na Avenida Deputado Jamel
Cecilio n° 2.496, Quadra B-22, Lote 04-E, salas A-103 a A-
106, Jardim Goias, Edificio New Business Style, CEP
74.810-100, a/c: Sr. Lucas Gomes Arruda, Tel.: +55 (62)
3604-7900, e-mail: Igarruda@kpmg.com.br, website
www.kpmg.com.br.

“Aviso ao Mercado”

significa o aviso ao mercado divulgado em 04 de novembro
de 2021 pela Emissora e pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, pela Emissora e pelos
Coordenadores.

\\BB_BIII

significa o BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador
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Dantas, n°® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-923,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 24.933.830/0001-30.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3,
sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n.° 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n.© 09.346.601/0001-25.

“"BACEN" significa 0 Banco Central do Brasil.

“"Boletim de Subscricao significa o boletim de subscrigdo das Debéntures, a ser
das Debéntures” firmado pela Emissora.

“BTG Pactual” ou BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira
“Coordenador Lider” integrante do sistema de distribuicdo de valores

mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade an6nima,
com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 10°
a 159 andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-
133, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26.

“CETIP21" significa a CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3.

”

“Classificacao de Risco significa a classificagdo de risco atribuida aos CRA pela
Agéncia de Classificagdao de Risco na Data de Emissdo, a
qual deverd ser atualizada trimestralmente, sem
interrupgao durante toda a vigéncia dos CRA, nos termos

da Clausula 3.14 do Termo de Securitizagao.

“CMN" significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Cédigo ANBIMA” significa o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas
de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor.

“Cadigo Civil” significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor.

“Cédigo de Processo Civil” significa a Lei n.9 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme em vigor.

“COFINS” significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.




“Comunicado 111"

significa o Comunicado CETIP n.° 111, de 6 de novembro
de 2006 e alteragdes posteriores.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente n.° 3459-2, na agéncia 3395-2,
do Banco Bradesco S.A. (237) de titularidade e livre
movimentacdo da Emissora, atrelada ao Patrimonio
Separado, na qual serdo realizados todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos
termos do artigo 5° da Instrucdo CVM 600, até a quitagao
integral de todas as obrigacOes relacionadas aos CRA,
observado o disposto na Clausula 7.2 (xxxiv) do Termo de
Securitizacdo.

“Conta de Livre
Movimentagao”

significa a conta corrente n.% 512.202-3, mantida do Brasil
(001), agéncia 3307-3, de livre movimentacao e de
titularidade da Devedora.

4

“Contrato de Distribuicao

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, Sob Regime de Garantia Firme, da 632
Emissdo, em Série Unica, da Virgo Companhia de
Securitizacdo”, celebrado em 03 de novembro de 2021,
entre os Coordenadores, a Securitizadora € a Devedora,
para regular a forma de distribuicdo dos CRA, conforme
previsto na Instrucao CVM 400.

“Contador do
Patrimonio Separado”

significa a LINK - CONSULTORIA CONTABIL E
TRIBUTARIA LTDA, sociedade limitada com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na rua Siqueira
Bueno, n® 1737, Belenzinho, CEP 03173-010, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 03.997.580/0001-21, contratada pela
Emissora para realizar a contabilidade das demonstragdes
financeiras do PatrimOnio Separado em conformidade com
o disposto na Lei das Sociedades por Agdes.

“Coordenadores” O Coordenador Lider e o BB-BI, quando referidos em
conjunto.
“CRA" significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da

632 Emissdo, em Série lJnica, da Emissora, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditdrios do
Agronegadcio.

“CRA em Circulagao”

significa todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, exclusivamente para fins de verificacdo de
quérum de Assembleias Gerais, definicdo esta que
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, a menos que expressamente indicado de outra
forma, excluidos os CRA cujos respectivos titulares nao
possam votar, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo.

7

virgo




“Créditos do Patrimodnio
Separado”

significam os créditos que integram o Patrimo6nio Separado,
quais sejam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii)
o Fundo de Despesas; (iii) demais valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo
de Despesas; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (iii) acima, conforme aplicavel.

\\CSLL”

significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

\\CVM”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“"Data de Emissao”

significa a data de emissdao dos CRA, qual seja, 15 de
novembro de 2021.

“Data da Primeira
Integralizagdo”

significa a data em que ocorrer a primeira subscricdo e
integralizagao dos CRA.

“Datas de Integralizacao”

significa cada uma das datas em que ocorrera a subscricao
e integralizagao dos CRA, incluindo, mas nao se limitando
a Data da Primeira Integralizagdo.

“Datas de Pagamento
da Remuneracao”

significa cada data de pagamento da Remuneracao aos
Titulares de CRA, que devera ser realizado, a partir da Data
de Emissao, nas datas indicadas na Clausula 5.6 do Termo
de Securitizacdo, sendo o primeiro pagamento em 16 de
maio de 2022 e o Ultimo na Data de Vencimento.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento efetiva dos CRA, qual seja,
16 de novembro de 2026.

“Debéntures”

significam, inicialmente, as 360.000 (trezentas e sessenta
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para colocacao
privada, objeto da 12 (primeira) emissao da Devedora,
observado Montante Minimo.

“Despesas”

significa todas as despesas da Emissao, conforme indicadas
na Clausula 11.1 da Escritura de Emissao e na Clausula
13.3 do Termo de Securitizagao.

“Devedora”

significa a CEREAL COMI’ERC;O EXPORTAGCAO E
REPRESENTACRO AGROPECUARIA S.A., sociedade
anonima de capital fechado, na cidade de Rio Verde,
estado de Goiads, na Rodovia BR — 060, km 381, Setor
Industrial, CEP 75901-970, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
00.012.377/0001-60 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCEG sob o NIRE
52300015910, emissora das Debéntures e devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegécio.

8
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“Dia(s) Util(eis)"” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil.

“Direitos Creditorios significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais

do Agronegocio” e acessorios, devidos pela Devedora por forca das

Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do
agronegacio nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da
Lei 11.076 e do paragrafo 49, inciso III, do artigo 3° da
Instrucdo CVM 600, os quais compdem o lastro dos CRA,
aos quais estdo vinculados, em cardter irrevogavel e
irretratavel, por forga do Regime Fiduciario constituido nos
termos da Clausula 8 do Termo de Securitizagao.

“Distribuicao Parcial” Ndo sera admitida distribuigdo parcial dos CRA, tendo em
vista a garantia firme prestada pelos Coordenadores para
o valor total da Emissdo, nos termos do Contrato de

Distribuicao.
“Documentos significam, em conjunto, (i) 1 (uma) via digital da Escritura
Comprobatorios” de Emissdo; (ii) 1 (uma) via digital do Boletim de

Subscrigao das Debéntures; (iii) copia simples do Livro de
Registro de Debéntures Nominativas; (iv) 1 (uma) via
digital do Termo de Securitizacdo; e (v) bem como
eventuais aditamentos.

“"Documentos significa (i) relatdrio nos termos do modelo constante do
Comprobatorios da Anexo III da Escritura de Emissao relativo a Destinacdo dos
Destinacao dos Recursos” Recursos, descrita na Clausula 3.7.1 da Escritura de

Emissdo e aos respectivos pagamentos realizados no
semestre imediatamente anterior ou até a alocacdo total
do Valor Total da Emissao, conforme o caso, devidamente
assinado pelos Diretores da Devedora, com poderes para
tanto, comprovando a utilizagdo dos recursos oriundos da
presente Emissdo na forma prevista na Clausula 3.7.1 da
Escritura de Emissdo; (ii) acompanhada das respectivas
notas fiscais mencionadas em cada Relatdrio (“Notas
Fiscais”) e seus arquivos XML de autenticagao das Notas
Fiscais; e (iii) os contratos firmados com os Produtores
Rurais, conforme aplicavel.

“Documentos da Oferta” significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: () os Documentos da Operagao; (i) os Termos
de Adesdo; (iii) os Pedidos de Reserva; (iv) o Aviso ao
Mercado; (v) o Anuncio de Inicio; e (vi) o Anlncio de
Encerramento.

“"Documentos da Operacao” significam os seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) a Escritura de Emissdo; (ii) o Termo de
Securitizacdo; (iii) o Contrato de Distribuicdo; (iv) os
Prospectos da Oferta; e (v) os contratos celebrados com
0s demais prestadores de servicos, incluindo escriturador e
custodiante.
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“"Emissao”

significam a 632 (sexagésima terceira) emissdo, em série
Unica, de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Securitizadora, objeto do Termo de Securitizagao.

“Emissora” ou
“Securitizadora”

significa a VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO,
nova denominacdo da Isec Securitizadora S.A., sociedade
por agdes com sede na Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar,
conjunto 215, CEP 04.533-014, inscrita no CNPJ/ME sob o
n.° n° 08.769.451/0001-08, com seu Estatuto Social
registrado na JUCESP sob o NIRE n.° 35.300.340.949, e
inscrita na CVM sob o n.© 20.818.

“Escritura de Emissao”

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) ~ Emissdo de Debéntures Simples, ~Ndo
Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, para Colocacdo Privada, da Cereal Comércio
Exportacdo e Representacdo Agropecuaria S.A."” celebrado
em 03 de novembro de 2021, entre a Devedora e a
Securitizadora.

“Escriturador” e/ou
“Instituicao Custodiante”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicio financeira
com sede na cidade de Sao Paulo - SP, inscrita no CNPJ/ME
sob o n.° 22.610.500/0001-88, na qualidade de (i)
escriturador dos CRA e (ii) instituicdo custodiante dos
Documentos Comprobatdrios, e na qual sera registrado o
Termo de Securitizacdao, de acordo com o previsto no
Termo de Securitizagdo.

“Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”

significam os eventos descritos na Cladusula 11.2 do Termo
de Securitizacdo e no item “Liquidacdo do Patriménio
Separado” deste Prospecto, que poderdao ensejar a
assuncdo imediata e transitéria da administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua
consequente liquidacdo, conforme previsto na Clausula 11
do Termo de Securitizagdo.

“Fundo de Despesas”

significa o fundo de despesas a ser constituido na Conta
Centralizadora, de titularidade da Emissora, para arcar com
as Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de
Securitizacdo.

“IGP-M"

significa o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

“Instituicoes Participantes
da Oferta”

significa os Coordenadores e os Participantes Especiais,
quando referidos em conjunto.

“Instrucao CVM 384"

significa a Instrucdo da CVM n.° 384, de 17 de margo de
2003, conforme em vigor.
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“Instrucao CVM 400" significa a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme em vigor.

“Instrucao CVM 480" significa a Instrucdo da CVM n.° 480, de 07 de dezembro
de 2009, conforme em vigor.

“Instrucao CVM 600" significa a Instrucdo da CVM n.° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme em vigor.

“Investidores” significam os investidores qualificados, conforme definido
no artigo 12 da Resolugdo CVM 30, que venham a
subscrever e integralizar os CRA da presente Oferta.

”

significam as aplicacOes financeiras permitidas, realizadas
com os valores decorrentes da Conta Centralizadora e que
deverao ser resgataveis de maneira que estejam
imediatamente disponiveis na Conta Centralizadora, quais
sejam: (i) fundos de renda fixa de baixo risco, com liquidez
diaria, que tenham seu patrimonio representado por titulos
ou ativos de renda fixa, pré ou pos fixados, emitidos pelo
Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) Letras Financeiras
do Tesouro de emissdao do Tesouro Nacional; (i)
certificados de depdsitos bancdrios com liquidez diaria
emitidos por instituicdes financeiras que tenham a
classificagao de risco minima equivalente a da Devedora,
atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
Fitch Ratings do Brasil Ltda. ou Moody's América Latina
Ltda. ou qualquer de suas representantes no Pais,
observado o disposto no artigo 7°, §5°, da Instrucdo CVM

“Investimentos Permitidos

600.

“IOF/Cambio” significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de
Cambio.

“IOF/Titulos” significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras com

Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA" significa o Indice de Preco ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

“IRRF” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
“IRPJ}” significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
“1SS” significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
“JUCEG" significa a Junta Comercial do Estado de Goias.
“JUCESP” significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

11



“Legislacao Socioambiental”

significa a legislacdo ambiental e trabalhista brasileira em
vigor, conforme aplicavel, inclusive, mas ndo limitado a,
legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional
do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
assim como a legislacdo trabalhista, previdenciaria e de
seguranca e medicina do trabalho definidas nas normas
regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego —
MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia
da Republica, em vigor.

“Lei 8.929"

significa a Lei n.9 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme em vigor.

“Lei 8.981"

significa a Lei n.0 8.981, de 20 de janeiro de 1995,
conforme em vigor.

“Lei 9.514"

significa a Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme em vigor.

“Lei 10.931"

significa a Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme em vigor.

“Lei 11.076"

significa a Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

“Leis Anticorrupcao”

significam as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administracdo publica, na
forma da Lei n.© 9.613, de 1° de margo de 1998, conforme
em vigor, Lei n.%9 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor, Lei n.c 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme em vigor, Decreto n.°
8.420, de 18 de margo de 2015, conforme em vigor, o UK
Bribery Act de 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977.

“Lei das Sociedades
por Acoes”

significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor.

\\M DA"

significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Medida Provisoria
2.158-35"

significa a Medida Provisdria n.° 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001.

“Oferta”

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA realizada
nos termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 600,
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a qual (i) é destinada aos Investidores; (ii) sera
intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

“Opgao de Lote Adicional” significa a opcao da Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, de
aumentar, total ou parcialmente, a quantidade dos CRA
originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
29, da Instrucao CVM 400.

“Participantes Especiais” significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
participar da Oferta na qualidade de participante especial,
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider,
sendo que, neste caso, foram celebrados os Termos de
Adesdo, nos termos do Contrato de Distribuigao.

“Patrimonio Separado” significa o patrimonio constituido em favor dos Titulares de
CRA ap0s a instituicdo do Regime Fiduciario pela Emissora,
administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimonio
Separado. O Patrimonio Separado ndo se confunde com o
patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA.

“Pedidos de Reserva” significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer
Investidor junto as Instituigdes Participantes da Oferta
durante o Periodo de Reserva, de forma a formalizar a sua
intencdo de subscricdo dos CRA no ambito da Oferta, sem
fixagdo de lotes maximos ou minimos.

“Periodo de Reserva” Significa o periodo iniciado apés 5 (cinco) dias da
divulgacdo do Prospecto Preliminar, compreendido entre
11 de novembro de 2021 e 06 de dezembro de 2021.

“Periodo de Reserva para Significa o periodo compreendido entre 11 de novembro de
Pessoas Vinculadas” 2021, iniciado apds 5 (cinco) dias da divulgacao do
Prospecto Preliminar, e 26 de novembro de 2021, inclusive,
0 qual terminara na data que antecedera em pelo menos 7
(sete) Dias Uteis a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, durante o qual os Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas interessados em subscrever o CRA
poderdo apresentar suas intengdes de investimento por
meio dos Pedidos de Reserva.

“Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
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previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa
juridica.

“Pessoas Vinculadas”

significam os Investidores, conforme indicado por cada um
dos Investidores nos respectivos Pedidos de Reserva, que
sejam: (i) Controladores, administradores, empregados ou
prepostos da Emissora e/ou da Devedora ou de outras
Pessoas Vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) a
propria Emissora e/ou a Devedora; (iii) controladores,
administradores, empregados, operadores e demais
prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham com as
InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladores ou participem do controle
societario das Instituicdes Participantes da Oferta, da
Emissora e/ou da Devedora; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora, pela Devedora ou
pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a
elas vinculadas; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (vi)
acima; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenga a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

\\PIsll

significa o Contribuicao ao Programa de Integragao Social.

“Precgo de Integralizagao”

significa o preco de integralizagdo dos CRA no ambito da
Emissdo, que correspondera: (i) na Data da Primeira
Integralizacdo dos CRA, ao Valor Nominal Unitario,
podendo o prego de integralizacao ser acrescido de agio ou
desagio; e (ii) nas demais Datas de Integralizagao dos CRA,
se houver, ao Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido
da Remuneracao, calculada na forma prevista no Termo de
Securitizacdo, desde a Data da Primeira Integralizagao dos
CRA, até a efetiva Data de Integralizacdo do CRA, nas
demais Datas de Integralizacdo, se houver, podendo o
prego de integralizagdo ser acrescido de agio ou desagio,
desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos
CRA integralizados em uma mesma data.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento junto aos potenciais Investidores, a ser
realizado pelos Coordenadores, em conjunto com a
Devedora, para a definicdo do spread aplicavel a
remuneracdo dos CRA, observado o disposto na clausula
de Remuneracdo do Termo de Securitizagdo, e,
consequentemente, das Debéntures, bem como a

14

virgo




virgo

quantidade de CRA e, consequentemente de Debéntures a
serem subscritas e integralizadas, observado o Montante
Minimo (conforme definido no Termo de Securitizacdo), e
considerando a garantia firme de colocacado prestada pelos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicao.
Apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e até
a Data da Primeira Integralizacdo, a definicdo da
quantidade final de Debéntures, de CRA e da
Remuneracdao, e consequentemente, o Valor Total da
Emissao, sera objeto de aditamento a Escritura de Emissdo
e ao Termo de Securitizagdo.

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por
critérios objetivos e realizado pelos Coordenadores nos
termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44
e 45 da Instrucao CVM 400. Nos termos do artigo 23,
paragrafo 19, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos
que presidirdo a fixagdo da Remuneracdo dos CRA serdo
os seguintes: (i) foi estabelecida uma taxa maxima para
Remuneracao dos CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso
ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os Investidores
podem indicar, na respectiva intengdo de investimento ou
Pedido de Reserva, um percentual minimo de
Remuneracao dos CRA, observada a taxa maxima
estabelecida para Remuneracdo dos CRA; (iii) serdo
atendidas as intencdes de investimento ou Pedidos de
Reserva que indicarem a menor taxa para a Remuneragao
dos CRA, sendo que serdo adicionadas as inten¢bes de
investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem taxas
superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneracdao dos CRA, que é a taxa fixada no
Procedimento de Bookbuilding.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures e dos CRA,
apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
ocorrerd apos o registro da Oferta de acordo com o
cronograma indicativo constante deste Prospecto
Preliminar, na pagina 120.

“Prospectos” significam, em conjunto, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo da Oferta, que foram ou serdo,
conforme o caso, disponibilizados ao publico, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente.

“Prospecto Definitivo” significa o prospecto definitivo da oferta publica de
distribuicdo de CRA da 6323 Emissdo, em série Unica, da
Virgo Companhia de Securitizagdo.

“Prospecto Preliminar” significa este prospecto preliminar da oferta publica de
distribuicdo de CRA da 6323 Emissdo, em série Unica, da
Virgo Companhia de Securitizagdo.

“Regime Fiduciario” significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos
Titulares de CRA, instituido sobre os Créditos do Patrimonio
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Separado, nos termos da Lei 11.076, da Lei 9.514 e do
artigo 5° da Instrugdo CVM 600, conforme aplicavel.

“"Remuneragao” significa a remuneracdo a que os CRA fardo jus, descrita
na Clausulas 5.2 e 5.3 do Termo de Securitizacdo, a ser
definida no Procedimento de Bookbuilding.

“"Resgate Antecipado significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA que
dos CRA” sera realizado nas hipdteses previstas na Clausula 6 do
Termo de Securitizagdo e no item “Resgate Antecipado dos
CRA" deste Prospecto.

“"Resolucao CMN 4.373" significa a Resolugdo CMN n.° 4.373, de 29 de setembro
de 2014.
“Resolugdao CVM 17" significa a Resolugdo CVM n© 17, de 9 de fevereiro de 2021,

conforme em vigor.

“Resolugdao CVM 23" significa a Resolugdo CVM n° 23, de 25 de fevereiro de
2021, conforme em vigor.

“Resolugdao CVM 27" significa a Resolugdao CVM n° 27, de 08 de abril de 2021,
conforme em vigor.

“Resolugdao CVM 30” significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor.

“Resolugdao CVM 35” significa a Resolugao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme em vigor.

“Taxa de Administragao” significa a taxa mensal que a Emissora fara jus pela
administragdo do Patriménio Separado, conforme descrita
na Clausula 8.6 do Termo de Securitizagao.

“Taxa Substitutiva” significa o novo parametro de Remuneracdo, conforme
deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, em caso de extincdo, limitagcdo
e/ou nao divulgacdo do IPCA nos termos previstos na
Clausula 5.5.1 do Termo de Securitizacdo, sendo certo que
este indice devera: (i) ser apurado por instituicao idonea e
de alta credibilidade; (ii) ter divulgacdo periddica,
preferencialmente mensal; (iii) ter ampla divulgagao ou
facilidade de acesso; e (iv) ser aplicado preferencialmente
em periodicidade similar ao IPCA.

“Termo de Adesao” significam os “Termos de Adesdo ao Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob Regime de
Garantia Firme, da 632 Emissdo, em Série Unica, da Virgo
Companhia de Securitizacdo”, a serem celebrados entre o

Coordenador Lider e cada Participante Especial.
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“Termo de Securitizacao”

significa o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio da 632 Emissdo, em Série Unica, de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Virgo
Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Cereal Comércio
Exportacdo e Representacdo Agropecudria S.A.”, celebrado
em 03 de novembro de 2021 entre a Emissora e o Agente
Fiduciario.

“Titulares de CRA”

significam os Investidores que tenham subscrito e
integralizado os CRA no ambito da Oferta ou qualquer
outro investidor que venha a ser titular de CRA.

“Valor da Integralizacao
das Debéntures”

significa o valor a ser pago pela Securitizadora como
contrapartida  a subscricdo  das Debéntures,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
pela Devedora a Securitizadora, nos termos do Termo de
Securitizagdo.

n

“Valor Nominal Unitario

significa o valor nominal unitdrio dos CRA que
correspondera a R$1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissao.

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”

Significa o Valor Nominal Unitario atualizado pelo IPCA, nos
termos do Termo de Securitizagao.

“Valor Total da Emissao”

significa o valor nominal da totalidade dos CRA a serem
emitidos, que  correspondera a, inicialmente,
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, observado que o valor nominal da totalidade dos
CRA inicialmente ofertados, equivalente a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), podera ser
aumentado mediante exercicio total ou parcial da Opcao de
Lote Adicional, isto €, em até 60.000 (sessenta mil) CRA,
equivalente a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais), conforme previsto no Termo de Securitizagao.

“Vencimento Antecipado
das Debéntures”

significa a declaragao de vencimento antecipado de todas
as obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos na
Clausula 4.21 da Escritura de Emissao e do item “Resgate
Antecipado dos CRA" abaixo.

Todas as definigbes estabelecidas neste item 1.2 deste Prospecto que designem o singular
incluirdo o plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projecoes, inclusive na secao “Fatores de Risco”, nas paginas
141 a 169 deste Prospecto.

As estimativas e declaragbes constantes neste Prospecto relacionadas com os planos, previsoes,
expectativas da Emissora e da Devedora sobre eventos futuros e estratégias constituem
estimativas e declaragOes futuras, que estao fundamentadas, em grande parte, em perspectivas
atuais, projecOes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou poderiam afetar o setor de
securitizacdo do agronegdcio no Brasil, os negdcios da Emissora e da Devedora, sua situacdo
financeira ou o resultado de suas operacoes.

As estimativas e declaracoes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas
nao se limitando a:

. conjuntura econdmica e politica;

) dificuldades técnicas nas suas atividades;

. alteragdes nos negocios da Emissora e da Devedora;

) alteragdes nos precos do mercado agricola e agropecudrio, nos custos estimados do

orgamento e demanda da Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situacado financeira
de seus clientes;

o acontecimentos politicos, econdémicos e sociais no Brasil e no exterior;

) intervencdes governamentais, resultando em alteracao na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

. alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagao,
taxa de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do consumidor;

J capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento
de suas obrigacdes financeiras;

. atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo ou execugdo de
projetos, especialmente em decorréncia da pandemia de COVID-19;

. o impacto da pandemia do COVID-19 na economia e condi¢es de negdcio no Brasil € no
mundo e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no
combate a pandemia;

) capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, as medidas de
seguranca e salde relacionadas a pandemia da COVID-19, necessarias para manutengao
de suas atividades e segurancga de seus colaboradores;

) capacidade da Devedora de implementar, de forma tempestiva e eficiente, qualquer
medida necessaria em resposta, ou para amenizar os impactos da pandemia da COVID-19
nos negocios, operacoes, fluxo de caixa, perspectivas, liquidez e condigdo financeira da
Devedora; e

o outros fatores mencionados na secao “Fatores de Risco” nas paginas 141 a 169 deste
Prospecto e no item 4 (Fatores de Risco) do Formuldrio de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

” \ ”n \ LY /A\\ ” \ n” o\ "o\ n”m

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera”
e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas
a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razao da disponibilizacdo de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer
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outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer
garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem
ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracoes futuras,
constantes neste Prospecto. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e
declaragOes acerca do futuro constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os
resultados futuros e desempenho da Emissora e da Devedora podem diferir substancialmente
daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaracoes
futuras para tomar uma decisao de investimento nos CRA.

1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Nos termos do item 1.1 do Anexo III da Instrugao CVM 400, segue abaixo breve descricao da
Oferta. O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Emissao, a Oferta e os CRA.

RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS
ANEXOS E, EM ESPECIAL, A SEGAO “"FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 141 A 169
DESTE PROSPECTO, DO TERMO DE SECURITIZACAO E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo III da Instrucdo CVM 400, para a consulta
ao Formulario de Referéncia da Emissora, acesse www.gov.br/cvm (neste website acessar
em "Regulados", clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em
"Companhias", posteriormente clicar em "Informagoes Peridodicas e Eventuais Enviadas a
CVM", buscar "Virgo Companhia de Securitizacdao". Em seguida, clicar em "Virgo
Companhia de Securitizacao", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no
campo “categoria” selecionar “FRE — Formulario de Referéncia”, e selecionar “Periodo” no
campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de
31/12/2018 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”.
Procure pelo Formuldrio de Referéncia que sera consultado. Na coluna “Agdes”, clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “visualizar o
documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF". Certifique-se de que todos os campos
estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o download).

Securitizadora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, nova
denominacdo da Isec Securitizadora S.A., sociedade por acdes
com sede na Rua Tabapud, n°® 1.123, 21° andar, conjunto 215,
CEP 04.533-014, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 08.769.451/0001-08, com seu
Estatuto Social registrado na JUCESP sob o NIRE n.°
35.300.340.949, e inscrita na CVM sob o n.© 28.818.

Coordenadores: BTG Pactual e BB-BI, quando referidos em conjunto.

Coordenador Lider: BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida sob a
forma de sociedade andnima, com estabelecimento na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP
04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26.

Coordenador BB-BI: BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro,
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na Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-
923, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 24.933.830/0001-30.

Participantes
Especiais:

Instituigbes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na
gualidade de participante especial, que poderdo ser contratadas
no ambito da Oferta pelos Coordenador Lider, por meio dos
Termos de Adesao, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial
na cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte, CEP 04.534-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 36.113.876/0004-34.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio do Sr. Sr.
Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira, no
telefone (21) 3514-0000 e correio eletronico:
gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 39, da Resolucao CVM 17, as
informagdes de que trata o paragrafo 2° do artigo 6° da
Resolucdo CVM 17 podem ser encontradas no Anexo IX do Termo
de Securitizacdo e no topico “Agente Fiduciario”, do item
“2.1.2.34. Principais Funcgdes, Critérios e Procedimentos para
Contratacdo e Substituicdo dos Prestadores de Servigos” da secdo
“Caracteristicas da Oferta e dos CRA” deste Prospecto.

Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo - SP, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n.2 22.610.500/0001-88, na qualidade de escriturador dos
CRA.

Agente de Liquidagao:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo - SP, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME
sob o n.° 22.610.500/0001-88, na qualidade de Agente de
Liquidagao dos CRA.

Instituicao
Custodiante:

VORTX  DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo - SP, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/ME
sob o n.% 22.610.500/0001-88.

Denominagao:

O CRA tera como denominagdo: 632 Emissdo Virgo Cereal.

Emissao objeto da
Oferta:

632 Emissdo, Série Unica, de CRA da Emissora.

Codigo ISIN dos CRA:

BRIMWLCRA2AS.
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Local e Data da
Emissao dos CRA:

Os CRA serao emitidos na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Data de Emissao.

Valor Total da
Emissao:

O valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos, que
correspondera a, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na Data de Emissdo, observado que o valor
nominal da totalidade dos CRA inicialmente ofertados,
equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), que
podera ser aumentado mediante exercicio total ou parcial da
Opcdo de Lote Adicional, isto €, em até 60.000 (sessenta mil)
CRA, equivalente a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Quantidade de CRA:

Serdo emitidos, inicialmente, 300.000 (trezentos mil) CRA,
observado que que a quantidade de CRA inicialmente ofertada,
equivalente a 300.000 (trezentos mil) CRA, podera ser aumentada
mediante exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional.

Distribuicao Parcial:

N3o sera admitida distribuicao parcial dos CRA, tendo em vista a
garantia firme prestada pelos Coordenadores para o valor total da
Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

Revolvéncia:

N&o havera.

Valor Nominal Unitario
dos CRA:

O Valor Nominal Unitario dos CRA é de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao.

Direitos Creditorios do
Agronegocio
Vinculados aos CRA:

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
decorrentes das Debéntures subscritas pela Emissora, devidos
pela Devedora, caracterizados como direitos creditorios do
agronegocio nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei
11.076 e do paragrafo 49, inciso II, do artigo 3° da Instrugdo CVM
600, sendo que tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio serao
vinculados como lastro dos CRA mediante a celebracdo do Termo
de Securitizagdo e nao existe a possibilidade de substituicdo do
referido lastro.

Forma e Comprovacao
de Titularidade dos
CRA:

Os CRA serdao emitidos de forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de
custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3, em nome de cada Titular de
CRA; ou (i) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada
Titular de CRA, com base nas informacdes prestadas pela B3,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na B3.

Data de Emissao
dos CRA:

15 de novembro de 2021.
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Prazo Total: O prazo dos CRA é de 1.827 (um mil, oitocentos e vinte e sete)
dias a contar da Data de Emissao, com vencimento em 16 de
novembro de 2026, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures, liquidacdo do Patrimo6nio Separado
ou Resgate Antecipado da totalidade dos CRA previstas no Termo
de Securitizagao.

Duration dos CRA: Aproximadamente 3 (trés) anos e 5 (cinco) meses calculada em
03 de novembro de 2021.

Créditos Performados: | Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
devidos pela Devedora em razdo das Debéntures e que se
caracterizam como créditos performados, nos termos do artigo
12, paragrafo terceiro da Instrucao CVM 600.

Atualizacdo Monetaria: | O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, sera atualizado pela variagdo acumulada
do IPCA, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis, desde a Data da Primeira Integralizacdo
até a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizacdo Monetdria incorporado ao Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme aplicdvel (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”).

Remuneragao: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, os CRA fardo jus a juros
remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, conforme taxa
a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitada ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 15
de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagao do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano; e (ii)
6,00% (seis inteiros por cento) ao ano, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacao
(conforme definido no Termo de Securitizacdao), a ser calculada
de acordo com a férmula prevista no Termo de Securitizagdo.

Amortizacao O Valor Nominal Unitario Atualizado serd pago em 3 (trés)
Programada: parcelas, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA estabelecidas na Clausula 6 do Termo de
Securitizacdo, sendo (i) a primeira parcela, no valor
correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil e
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida em 18 de
novembro de 2024; (ii) a segunda parcela, no valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA, devida em 17 de
novembro de 2025; e (iii) a terceira parcela, no valor
correspondente a 100,0000% (cem por cento) do saldo do Valor
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Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida na Data de
Vencimento dos CRA.

Pagamento da
Remuneragao:

A Remuneragdo sera paga, nas datas indicadas na Clausula 5.6
do Termo de Securitizacdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
16 de maio de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento.

Procedimento de
Bookbuilding:

Os Coordenadores da Oferta, por meio do Procedimento de
Bookbuilding, verificardo o spread aplicavel a remuneragdo dos
CRA, observado o disposto na clausula de Remuneracdo do Termo
de Securitizagdo, e, consequentemente, das Debéntures, bem
como a quantidade de CRA e, consequentemente de Debéntures
a serem subscritas e integralizadas, observado o Montante
Minimo (conforme definido no Termo de Securitizacdo) e
considerando a garantia firme de colocacdo prestada pelos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicdo. Apos a
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e até a Data da
Primeira Integralizacdo, a definicdo da quantidade de Debéntures,
de CRA e da Remuneracao sera objeto de aditamento a Escritura
de Emissdo e ao Termo de Securitizagao.

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios
objetivos e realizado pelos Coordenadores nos termos do artigo
23, paragrafos 10 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucao CVM
400. Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrugdo CVM
400, os critérios objetivos que presidirdo a fixagdo da
Remuneracdo dos CRA serdo os seguintes: (i) foi estabelecida
uma taxa maxima para Remuneracdo dos CRA neste Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os
Investidores podem indicar, na respectiva intencdo de
investimento ou Pedido de Reserva, um percentual minimo de
Remuneragdao dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida
para Remuneracdo dos CRA; (iii) serdo atendidas as intencdes de
investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa
para a Remuneragao dos CRA, sendo que serao adicionadas as
intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem
taxas superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneragdo dos CRA, que ¢é a taxa fixada no Procedimento de
Bookbuilding.

Garantias:

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA e/ou os Direitos Creditérios do Agronegdcio, sendo
que os Titulares de CRA ndo obterdo qualquer privilégio, bem
como ndo sera segregado nenhum ativo em particular em caso
de necessidade de execucdao judicial ou extrajudicial das
obrigagbes decorrentes dos CRA. Em observancia a faculdade
prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514, e nos termos do artigo
39 da Lei 11.076, sera instituido o Regime Fiduciario sobre os
Créditos do PatrimOnio Separado, com a consequente
constituicdo do Patrimonio Separado.

Resgate Antecipado
dos CRA:

Nos termos da Clausula 6 do Termo de Securitizacdo, havera (i)
0 Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
4.21 da Escritura de Emissao; ou (ii) o Resgate Antecipado da
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totalidade dos CRA na ocorréncia de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, caso ndo haja acordo em relagdo a
Taxa Substitutiva, conforme previsto na Clausula 4.12.4.4 da
Escritura de Emissao.

Vencimento
Antecipado das
Debéntures:

As Debéntures e todas as obrigacoes constantes da Escritura de
Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas,
tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento
de todos os valores previstos na Clausula 4.21.1 da Escritura de
Emissdo, na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas
4.21.2 e 4.21.3 da Escritura de Emissao, observados os eventuais
prazos de cura, quando aplicaveis.

Eventos de Liquidacao
do Patriménio

Os eventos descritos na Clausula 11.2 do Termo de Securitizagao,
que poderdo ensejar a assuncdo imediata e transitdria da

Separado: administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario,
com sua consequente liquidagao, conforme previsto na Clausula
11 do Termo de Securitizagao.

Precgo de O preco de integralizacdo dos CRA no ambito da Emissdo,

Integralizagdo e Forma
de Integralizagao:

correspondera (i) ao Valor Nominal Unitario na Data da Primeira
Integralizacao dos CRA; ou conforme aplicavel, (ii) pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneragdo, calculada
na forma prevista no Termo de Securitizacdo, desde a Data da
Primeira Integralizacdo dos CRA, até a efetiva Data de
Integralizagao dos CRA, nas demais Datas de Integralizagao, se
houver, podendo o Preco de Integralizagdo ser acrescido de agio
ou desagio.

O Preco de Integralizacao sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do
respectivo Pedido de Reserva; e (i) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme disposto na Clausula 3.12 do
Termo de Securitizagdo. Os Coordenadores ndao concederao
qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta.

Registro para
Distribuicao e
Negociacdo:

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3, e (ii) para negociacao
no mercado secundario, no CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagOes
liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia
eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Publico-Alvo da
Oferta:

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores.

Inadequacdo do
Investimento:

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que:
(i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociacao de certificados de
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recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de
atuagdo (produtos agropecuarios).

Prazo Maximo de
Colocagao:

O prazo maximo de colocagao dos CRA serd de 6 (seis) meses
contados da data de divulgagao do Anlncio de Inicio.

Forma e Procedimento
de Colocagao dos CRA:

Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuigdo nos termos
da Instrucdo CVM 400, com intermediagao dos Coordenadores,
sob regime de garantia firme de colocagdo, observadas as
condigGes e o plano de distribuicao estabelecidos no Contrato de
Distribuicdo. A distribuicdo publica dos CRA devera ser
direcionada aos Investidores.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora,
organizardao a colocacdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes
e outras consideragOes de natureza comercial ou estratégica.

Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii)
firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii)
firmado contrato de estabilizacao de precos dos CRA no ambito
da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos
derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos
para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de
Securitizagdo.

Pedido de Reserva:

No dmbito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir
nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricdo de CRA
junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as
limitagdes aplicdveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas. Neste sentido, é admissivel o recebimento de
reservas, a partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado,
para subscricdo, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apds o inicio do periodo de distribuigdo.

Adicionalmente, nos termos da Resolucdo CVM 27, o Pedido de
Reserva (i) contém as condigdes de subscricdo e integralizagdo
dos CRA, (ii) possibilita a identificacdo do Investidor da sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, e (iii) contém termo de
obtencdo de cdpia do Prospecto. Ressalta-se ainda que, conforme
mencionado neste Prospecto, ndo serd admitida a distribuicdo
parcial dos CRA, de modo que ndo ha que se falar em condigGes
aplicaveis a referida distribuicdo parcial.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor
interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito do
respectivo Pedido de Reserva ou intencao de investimento, com
relacdo ao percentual a ser adotado para apuracdo da
Remuneracdo, se a sua participacao na Oferta esta condicionada
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a definicao de percentual minimo da Remuneracao, mediante a
indicacdo de percentual da taxa de Remuneracao, pelo Investidor,
no Pedido de Reserva ou intencdo de investimento, conforme o
caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa de Remuneracdo seja inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou intencdo
de investimento como condicionante de participacdo na Oferta,
nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento sera cancelado pelos Coordenadores.

A remuneracdo indicada pelos Investidores sera considerada até
que seja atingida a quantidade maxima de CRA (considerando a
Opcao de Lote Adicional), sendo as ordens alocadas sempre da
menor remuneragao para a maior remuneragao. Os respectivos
Pedidos de Reserva serao cancelados pelas respectivas
InstituicGes Participantes da Oferta que admitiram tal Pedido de
Reserva caso a remuneracdo nele indicada seja superior a
remuneracao apurada no Procedimento de Bookbuilding.

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios
objetivos e realizado pelos Coordenadores nos termos do artigo
23, paragrafos 10 e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrugao CVM
400. Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da Instrucdo CVM
400, os critérios objetivos que presidirdo a fixacdo da
Remuneracao dos CRA serdo os seguintes: (i) foi estabelecida
uma taxa maxima para Remuneracdo dos CRA neste Prospecto
Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii) no ambito da Oferta, os
Investidores podem indicar, na respectiva intencdo de
investimento ou Pedido de Reserva, um percentual minimo de
Remuneracdao dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida
para Remuneragao dos CRA; (iii) serao atendidas as intencdes de
investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa
para a Remuneragao dos CRA, sendo que serao adicionadas as
intengdes de investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem
taxas superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneragao dos CRA, que é a taxa fixada no Procedimento de
Bookbuilding.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
nas hipdteses de identificagdo de divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto
Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
investidor e observada as limitacdes aplicaveis aos Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas.

Alocacao da Oferta: Os Coordenadores realizardo, apds o registro da Oferta de acordo
com o cronograma indicativo constante deste Prospecto
Preliminar, na pagina 62, procedimento de consolidacdo de todos
os Pedidos de Reserva recebidos no ambito da Oferta e realizardo
a alocagao dos CRA, sendo que, até a divulgagao do Andncio de
Encerramento, deverao definir, de comum acordo com a Emissora
e a Devedora: (i) o Valor Total da Emissao; (ii) se sera exercida
a Opcao de Lote Adicional; e (iii) a quantidade total de CRA a ser
emitida. Caso o total de CRA correspondente as intengbes de
investimento e Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores exceda o Valor Total da Emissdo, sem prejuizo da
Opcdo de Lote Adicional, os CRA serdo rateados entre os
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Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nas respectivas intencdes de investimento e Pedidos de Reserva,
sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA.

Em caso de Pedidos de Reserva enviados pelas Instituicbes
Participantes da Oferta via sistema operacionalizado pela B3 por
meio de arquivo eletrénico, todos os pedidos contidos em um
mesmo arquivo serdo considerados com o mesmo horario de
chegada. No entanto, o processamento da alocacdo sera
realizado linha a linha, de cima para baixo, sendo certo que esta
forma de atendimento ndo garante que as subscricbes
encaminhadas no mesmo arquivo eletrénico sejam integralmente
atendidas.

No caso de um Investidor realizar mais de um Pedido de Reserva,
os Pedidos de Reserva serdo considerados de forma
independentes, sendo considerado o primeiro pedido de reserva
efetuado aquele que primeiramente for processado com sucesso
pelo sistema da B3. Os Pedidos de Reserva cancelados, por
qualquer motivo, serdo desconsiderados na alocacdo dos Pedidos
de Reserva.

A alocacdo e efetiva subscricdo das Debéntures e dos CRA, apos
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, ocorrera apos o
registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo
constante do Prospecto Definitivo.

Garantia firme de A parcela dos CRA que serdo objeto de garantia firme de
colocacdo: colocacdo pelos Coordenadores de que trata acima sera
equivalente ao montante de R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), de forma individual e ndo solidaria entre eles,
no montante de: (a) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) para o Coordenador Lider; e (b)
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para o
BB-BI, nos termos do Termo de Securitizagdo e do Contrato de
Distribuicao.

O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacao
dos CRA, se necessario, estda condicionado ao atendimento
integral das CondicOes Precedentes no Contrato de Distribuicdo e
demais requisitos estabelecidos no Termo de Securitizacao.

O cumprimento das Condicbes Precedentes, bem como de
qualquer outra condicdo para o exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores constante nos documentos da Oferta, devera ser
verificado anteriormente ao registro da Oferta, sendo certo que a
nao ocorréncia de quaisquer da referidas condicdes, sem a
renlncia por parte dos Coordenadores, ensejara a exclusao da
Garantia Firme, de modo que este fato sera considerado, caso a
Oferta ja tenha se tornado publica por meio da divulgacdo do
Aviso ao Mercado, como modificacdao da Oferta nos termos do
artigo 27 da Instrugao CVM 400.

Nos termos da Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo, o
cumprimento dos deveres e obrigacdes assumidos pelos
Coordenadores no Contrato Distribuicdo, bem como a prestacao
da garantia firme pelos Coordenadores no montante de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) estao
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condicionados a verificagdo e atendimento das Condigoes
Precedentes anteriormente a concessdo de registro da Oferta na
CVM.

Pessoas Vinculadas: Sera aceita a participagdao de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas, sem limite maximo de tal participacdo em
relacdo ao volume da Oferta.

Excesso de Demanda Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
perante Pessoas terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA
Vinculadas: objeto de exercicio de Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocacao de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. Nesta
hipétese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco
de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao, por
meio de depdsito na conta do Investidor que seja Pessoa
Vinculada junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para
subscricao e integralizacdo dos CRA.

Destinacao dos Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com
Recursos: a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela
Emissora exclusivamente para integralizacao das Debéntures e
para arcar com as despesas iniciais, bem como para a composi¢ao
do Fundo de Despesas, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado pelo
exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, o valor
adicional recebido pela Emissora serd utilizado na mesma forma
prevista acima. A Devedora emitira as Debéntures em favor da
Emissora, de forma que tais créditos originem os créditos do
agronegdcio utilizados como lastro no ambito da Oferta, de modo
que todas as condigGes para o aperfeicopamento da transferéncia
dos direitos creditorios que lastreiam os CRA serdo observados
anteriormente @ Emiss3ao, bem como ao registro da Oferta
perante a CVM, por meio da assinatura do Boletim de Subscrigao
das Debéntures.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora: Os recursos liquidos
efetivamente obtidos por meio da emissdo das Debéntures
deverao ser utilizados pela Devedora exclusivamente para a
compra de milho e/ou soja in natura diretamente dos produtores
rurais e/ou cooperativas rurais nacionais indicados na tabela
constante do Anexo I da Escritura de Emissao (“Produtores
Rurais”), conforme o cronograma indicativo previsto no Anexo II
da Escritura de Emissdo, de tal forma que a Devedora possa
cumprir seu objeto social e o disposto na Instrucao CVM 600,
caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures como
créditos do agronegocio, nos termos do artigo 3°, § 49, inciso II,
da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23 da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada. Caso o Valor Total da
Emiss3do seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da Opcdo
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de Lote Adicional, o valor adicional recebido pela Devedora
também sera utilizado exclusivamente para o desenvolvimento de
suas atividades do agronegdcio, conforme descritas acima.

Agenf:l_a deN . Foi contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a
Classificagao de Risco | ¢|ahoracso do relatério de classificacio de risco para a Emiss3o,
e_CIassmcagao de sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu rating
Risco: preliminar brA+(sf) aos CRA. A Classificagdo de Risco dos CRA

devera ser atualizada trimestralmente, sem interrupcdo durante
toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no paragrafo
39 do artigo 31° da Instrucdgo CVM 480, sendo obrigacao da
Emissora, com os recursos do Fundos de Despesas, manter a
Classificacdo de Risco atualizada na periodicidade acima prevista,
bem como dar ampla divulgagao de tal avaliagdo ao mercado,
devendo os respectivos relatdrios serem enviados pela Emissora
ao Agente Fiduciario e colocados a disposigdo dos titulares de CRA
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento, por meio do seu website
(https://emissoes.virgo.inc/) e para acessar o0s dados da
classificagao de risco procure “Cereal” no campo disponivel, clique
no quadro correspondente. Em sequéncia, abaixo de
“Documentos”, localize "Relatério de Rating" e clique em
download) e deverdo ser entregues pela Emissora a CVM em até
45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de

referéncia.
“Inexisténcia de Os numeros e informagdes presentes neste Prospecto referentes
Manifestacdo dos a Emissora ndo foram e ndo serdo objeto de revisdo ou conforto
Auditor Independente | por parte dos Auditor Independente da Emissora ou de quaisquer
da Emissora” outros auditores independentes, e, portanto, ndo foram e nao

serao obtidas manifestacdes de auditores independentes acerca
da consisténcia das referidas informacoes financeiras da Emissora
constantes dos Prospectos ef/ou Formuldrio de Referéncia,
relativamente as demonstracd0es financeiras da Emissora
incorporadas por referéncia neste Prospecto.

“Manifestagdo de As informagbes da Devedora presentes neste Prospecto
Auditor Independente | referentes as demonstragGes financeiras do exercicio social findo
da Devedora” em 31 de dezembro de 2018 da Devedora, nao foram e ndo serao

objeto de revisao por parte do Auditor Independente da Devedora
ou de quaisquer outros auditores independentes, e, portanto, ndo
foram e ndo serdo obtidas manifestacdes de auditores
independentes acerca da consisténcia das informagGes
financeiras da Devedora do referido periodo constante dos
Prospectos, como seria a recomendagdo constante do Cddigo
ANBIMA.

As demonstragdes financeiras da Devedora referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020 (utilizando os
nimeros comparativos referente ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2019), anexas ao Prospecto foram objeto de
auditoria, por parte do Auditor Independente da Devedora.
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Assembleia Geral: Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de CRA, conforme o caso,
observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta e os CRA poderao
ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.

1.5. CLASSIFICAGAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificagdo de risco outorgada pela Agéncia de Classificacdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificagdo de risco: brA+(sf).

Conforme Clausula 3.14.1 do Termo de Securitizacdo, a nota de classificacdo de risco sera
atualizada trimestralmente, sem interrupcdo, de acordo com o disposto no paragrafo 3° do artigo
31 da Instrucdo CVM 480, até a Data de Vencimento, sendo obrigacdo da Emissora, com os
recursos do Fundo de Despesas, manter a Classificacdo de Risco atualizada na periodicidade
acima prevista, bem como dar ampla divulgagao de tal avaliagdo ao mercado, devendo os
respectivos relatérios serem enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario e colocados a disposicao
dos titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
por meio do seu website (https://emissoes.virgo.inc/) e para acessar os dados da classificacdo
de risco procure “Cereal” no campo disponivel, clique no quadro correspondente. Em sequéncia,
abaixo de “Documentos”, localize "Relatdrio de Rating" e clique em download) e deverao ser
entregues pela Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre
de referéncia.

1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DA INSTITUI(}RO
CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES JURIDICOS, DA
AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO E DO AUDITOR INDEPENDENTE

1. Emissora:

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO
Rua Tabapug, n° 1.123, 21° andar, conjunto 215
Sao Paulo — SP

CEP 04533-014

At.: Dep. de Gestdo / Dep. Juridico

Telefone: (11) 3320-7474

E-mail: gestao@virgo.inc / juridico@virgo.inc

Link de acesso ao Prospecto Preliminar: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizacdo”,
depois acessar “Acesse a pagina de emissbes”, digitar no campo de busca “Cereal”, digitar no
campo de busca “Cereal”, acessar a pagina da emissao).

A Emissora é a responsavel pela emissao dos CRA da presente Emissao.
2. Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 — parte

CEP 04.534-004 — S3o Paulo — SP

Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

O Agente Fiduciario sera o responsavel pelo cumprimento das atribuicdes constantes da Clausula
Nona do Termo de Securitizagao.
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3. Instituicdo Custodiante:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar - Pinheiros

CEP 05425-020 — S3o Paulo — SP

At: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

A Instituicdo Custodiante é responsavel pela custddia e guarda das vias fisicas do Termo de
Securitizagdo, seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a
existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em lugar seguro, sob as penas previstas na
legislacao aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei
11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil. Deste modo serao
realizadas pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral, a recepgao do Termo
de Securitizacdo, de seus eventuais aditamentos e dos Documentos Comprobatdrios, verificacdo
do cumprimento dos requisitos formais, de criacao e da existéncia das Debéntures e dos Direitos
Creditdrios do Agronegocio que compoem o lastro dos CRA exclusivamente nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo, custédia e guarda do Termo de Securitizagdo, de seus eventuais
aditamentos e dos Documentos Comprobatorios, diligenciando para que seja mantida, as suas
expensas, atualizada e em perfeita ordem, o Termo de Securitizagao, seus eventuais aditamentos
e os Documentos Comprobatdrios, no momento em que referidos Termo de Securitizagdo,
eventuais aditamentos e Documentos Comprobatdrios forem apresentados para custddia perante
a Instituigdo Custodiante.

Sem prejuizo do dever de diligéncia atribuido nos termos da legislacdo e regulamentacado vigentes,
a Instituicdo Custodiante ndo sera obrigada a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacOes societarias e em atos da administragdo da Emissora e/ou Devedora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela
Emissora e/ou Devedora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisGes. Nao sera,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela sua adimpléncia de tais documentos.

A Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos
formais relacionados as obrigagdes supra estabelecidas, nos termos da legislacdo aplicavel. A
Instituicdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, ou
completude das informagoes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que Ihe
seja enviado relativo ao Termo de Securitizacdo e aos Documentos Comprobatoérios.

4. Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar - Pinheiros

CEP 05425-020 — Sao Paulo — SP

At: Lucas Siloto / Alcides Fuertes

Telefone: (11) 4118-4211 / (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma nominativa
e escritural.

5. Coordenadores:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi
CEP 04538-133 — Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Daniel Vaz / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000
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E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com / ol-legal-ofertas@btgpactual.com
Site: https://www.btgpactual.com

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste
website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021", procurar "OFERTA
PUBLICA DE DIS'II'RIBU;(;AO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCO DA 632
EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO” e selecionar o
Prospecto).

BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, n°® 105, 37° andar

CEP 20031-923, Rio de Janeiro, R]

At.: Vania Pereira de Araujo

Telefone: (11) 4298-7000 / (11) 4298-6263

E-mail: cib.estruturadas1@bb.com.br Site: www.bb.com.br

Link para acesso ao Prospecto Preliminar: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar
“CRA Cereal” e clicar no documento correspondente).

Os Coordenadores sdo as instituigGes responsaveis pela estruturagdo, coordenacao, distribuicao
e colocagao dos CRA no mercado.

6. Consultor Juridico dos Coordenadores:
LOBO DE RIZZO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 3° andar, 1° andar, conjunto 102, e 12° andar, conjunto
1.201 (parte)

CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Gustavo Cunha e Beatriz Rocha

Telefone: (11) 3702-7000

E-mail: gustavo.cunha@ldr.com.br e beatriz.rocha@Idr.com.br

Site: https://www.ldr.com.br/

7. Consultor Juridico da Devedora:

SOUZA, MELLO E TORRES SOCIEDADE DE ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.355, 16° andar

CEP 04538-133 - Sdo Paulo - SP

At.: Vitor Arantes

Telefone: (11) 3074-5700

E-mail: vitor.arantes@souzamello.com.br

Site: www.souzamello.com.br

Os consultores juridicos foram contratados para assessorar juridicamente os Coordenadores € a
Emissora no ambito da Oferta.

8. Agéncia de Classificacdo de Risco:

STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros
CEP 05426-100 — S&o Paulo — SP

At.: Leandro de Albuquerque

Telefone: +55 11 3039-9729

E-mail: leandro.albuquerque@spglobal.com

Site: https://www.spglobal.com/ratings/pt/

A Agéncia de Classificagao de Risco deverd avaliar e classificar os CRA quando do langamento da
Oferta, bem como enquanto a Oferta estiver em curso nos termos da Clausula 3.14 do Termo de
Securitizacdo.
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9. Agente de Liquidacao:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, 215 - 40 Andar — Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini

Telefone: (11) 3030-7185/ (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br

Site: www.vortx.com.br

O Agente de Liquidacao foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
da B3, nos termos da Clausula 3.3 do Termo de Securitizagao.

10. Devedora:
CEREAL COMERCIO EXPORTAGAO E REPRESENTACAO AGROPECUARIA S.A.

Km 381 da Rodovia BR 0-60, Setor Industrial
CEP 75905-025 — Rio Verde, GO

At.: Sr. Heder Dias de Oliveira

Telefone: (64) 3611-8431

E-mail: heder.dias@grupocereal.com.br

A Devedora ¢ a devedora das Debéntures relacionadas aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
que lastreiam os CRA.

11. Auditor Independente do Patrimonio Separado:

BLB AUDITORES INDEPENDENTES

Av. Presidente Vargas, n° 2.121, cj. 603, Jardim América
CEP 14020-260, Sao Paulo — SP

At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Telefone: (011) 2306-5999 / (011) 99974-6069

E-mail: fazani@blbbrasil.com.br

Site: fazani@blbbrasil.com.br

1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto antes de tomar qualquer
decisao de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares
deste Prospecto nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na
secdo “Identificacdo da Emissora, do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos
Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo de Risco e do Auditor
Independente” deste Prospecto, bem como no enderego do Agente Fiduciario e nos enderecos
e/ou websites da CVM e B3, conforme indicados abaixo:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n.® 48, 7° andar — Centro
CEP 01010-901 — S&o Paulo, SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.b3.com.br (neste website acessar o menu
“Produtos e Servicos”, no menu, acessar na coluna “Negociacao” o item “Renda Fixa”, em
seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte
superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”,
selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor” buscar por “VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZAGAO”, buscar no campo “Emissdo” a 632 emissdo e acessar o Prospecto Preliminar

33



da Oferta de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 632 Emissdo, em
série Unica, da Virgo Companhia de Securitizagdo) ao clicar no link do campo "“Titulo”/Assunto”).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM
Rua Sete de Setembro, 111 — Rio de Janeiro, RJ, ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 40 andares — Sdo Paulo, SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar
"Regulados", clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em "Companhias",
clicar em "Informacbes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA
(Fundos.Net)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de
Certificado” selecionar "CRA” e em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de Securitizacao".
Em seguida clicar "categoria" e selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, no
campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” e no “Periodo de Entrega”, selecionar
“Periodo” e inserir o periodo de 01/08/2021 até a data da busca. Localizar o assunto: “Prospecto
Preliminar de Distribuigdo Publica da 632 Emissdo em Série Unica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizacao” e selecionar o “Download”).
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. ESTRUTURA DA SECURITIZACAO

Os certificados de recebiveis do agronegdcio sao de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociagdo, vinculados a direitos creditorios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os
certificados de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

Nesta Oferta, da 632 (sexagésima terceira) Emissdo, em Série Unica, da Emissora, serdo emitidos,
incialmente, 300.000 (trezentos mil) CRA.

Conforme a Clausula 2.1 do Termo de Securitizacdo, a Emissora vinculou, em carater irrevogavel
e irretratavel, os Direitos Creditérios do Agronegdcio identificados no Anexo I do Termo de
Securitizacdo, incluindo seus respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissao.

O valor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao € de, inicialmente,
R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) na data de emissdo das Debéntures.

Segue abaixo o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
por meio dos CRA:

» CRA
Emissdo dos
O |
Emissio das )
Debéntures
(\ o T btgpactual
D vi ;
GrupoCereal < © :
Pagamento das - :
Debéntures Pagamento das |
Debéntures A s BB I ME
(6] - i
Remuneragio e Re’::‘_":;*:“ © 0 Pagan:::o dos i
Amortizaglo das
Debéntures v
i ] °

Distribuicio dos
CRA

1. A Devedora emite debéntures simples, em série (nica, da espécie quirografaria (“Lastro”), a
serem adquiridas pela Emissora;

2. A Emissora vincula os direitos creditérios do agronegdcio decorrentes do Lastro a uma emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos do §1°, Art. 23, da Lei n.° 11.076, de
30 de dezembro de 2004;

3. Os CRA sao distribuidos pelos Coordenadores aos Investidores, por meio de oferta publica de
distribuicao de CRA, nos termos da Instrucdao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, em
regime de garantia firme de colocacao (“Oferta”);

4. Os Investidores integralizam os CRA em conta corrente do patrimonio constituido em favor dos
Investidores, apods instituicdo do regime fiduciario, administrado pela Emissora (“Patrimonio
Separado”);
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5. A Emissora paga a Devedora pela aquisicdo do Lastro com os recursos captados na Oferta;

6. A Devedora efetua os pagamentos de remuneragao e amortiza¢cdo do Lastro diretamente na
conta corrente do Patrimonio Separado;

7. A Emissora, com os recursos pagos pela Devedora, remunera e amortiza os CRA nas datas de
pagamento pactuadas aos Investidores.

2.1.1.1 Condigoes da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigGes legitimas que ndo dependam da Emissora,
da Devedora ou de pessoas a estas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM 400.

2.1.2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA
2.1.2.1. Autorizag6es Societarias

Nos termos do item 3.2.1.3 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, seguem abaixo as autorizagOes
societarias necessarias a Emissdo e a Oferta.

Emissora

A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu estatuto social e da legislacdo aplicavel,
a emissdao dos CRA. Ademais, esta Emissdao e Oferta foram aprovadas de acordo com as
deliberagdes tomadas pelos conselheiros da Emissora, reunidos em Reunidao de Conselho de
Administracdo da Emissora, realizada em 04 de margo de 2021, cuja ata foi arquivada na JUCESP
sob 0 n®170.414/21-8, em sessao de 15 de abril de 2021 e publicada nos jornais “O Dia” € no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo em edigao dos dias 29 de abril de 2021, na qual foi aprovada,
por unanimidade de votos, a emissdo de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados
de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, até o limite de R$80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes
de reais).

Devedora

A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operacgdo pela Devedora
foram aprovadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 03 de novembro
de 2021, cuja ata sera arquivada na JUCEG e publicada no jornal “Diario de Uberlandia” e no
Diario Oficial do Estado de Goias ("Jornais de Publicacdo da Devedora").

2.1.2.2. Direitos Creditorios do Agronegocio

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures,
devidos pela Devedora, caracterizados como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do
paragrafo 19, do artigo 23, da Lei 11.076 e da Instrugao CVM 600.

As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, nos termos e para os efeitos dos artigos 627
e seguintes do Cddigo Civil, ficardo sob a guarda e custddia da Instituicdo Custodiante, até a data
de liquidacdo integral dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, até a quitagao integral
de todas as obrigacGes relacionadas aos CRA, serdo realizados Unica e exclusivamente na Conta
Centralizadora, de titularidade e livre movimentagdo da Emissora.

2.1.2.3. Data de Emissao

Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos CRA corresponde ao dia 15 de novembro de
2021.

38

virgo



2.1.2.4. Valor Total da Emissao

O Valor Total da Emissao sera de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissao, sem considerar a Opcao de Lote Adicional.

2.1.2.5. Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 300.000 (trezentos mil) CRA. A quantidade de CRA podera ser
aumentada em fungdo do exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional.

A Emissora, ap0s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 60.000 (sessenta mil reais), em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opgao de
Lote Adicional.

Ndo sera admitida distribuicao parcial dos CRA, tendo em vista a garantia firme prestada pelos
Coordenadores para o valor total da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Aplicar-se-3o aos CRA a serem emitidos no ambito da Opcdo de Lote Adicional, as mesmas
condigOes e preco dos CRA inicialmente ofertados.

Procedimento de Bookbuilding

O Procedimento de Bookbuilding sera presidido por critérios objetivos e realizado pelos
Coordenadores nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e dos artigos 44 e 45 da Instrucdo
CVM 400. Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos
que presidirao a fixacdo da Remuneracdo dos CRA serdo os seguintes: (i) foi estabelecida uma
taxa maxima para Remuneracdo dos CRA neste Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (ii)
no ambito da Oferta, os Investidores podem indicar, na respectiva intencdo de investimento ou
Pedido de Reserva, um percentual minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa maxima
estabelecida para Remuneracao dos CRA; (iii) serdo atendidas as intengdes de investimento ou
Pedidos de Reserva que indicarem a menor taxa para a Remuneragao dos CRA, sendo que serdo
adicionadas as intengdes de investimento ou Pedidos de Reserva que indicarem taxas superiores
até que seja atingida a taxa final da Remuneracdo dos CRA, que é a taxa fixada no Procedimento
de Bookbuilding

Os Coordenadores da Oferta, por meio do Procedimento de Bookbuilding, verificardao o spread
aplicavel a remuneracdo dos CRA, observado o disposto na clausula de Remuneragdo do Termo
de Securitizacdo, e, consequentemente, das Debéntures, bem como a quantidade de CRA e,
consequentemente de Debéntures a serem subscritas e integralizadas, observado o Montante
Minimo (conforme definido no Termo de Securitizacao) e considerando a garantia firme de
colocacdo prestada pelos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicdo. Apds a
realizacao do Procedimento de Bookbuilding e até a Data da Primeira Integralizacdo, a definicdo
da quantidade de Debéntures, de CRA e da Remuneracdo sera objeto de aditamento a Escritura
de Emissao e ao Termo de Securitizacao.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA,
devera declarar, no ambito do respectivo Pedido de Reserva ou intengao de investimento, com
relacdo ao percentual a ser adotado para apuragao da Remuneracgdo, se a sua participacao na
Oferta estd condicionada a definicdo de percentual minimo da Remuneracdo, mediante a
indicacdo de percentual da taxa de Remuneragao, pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento, conforme o caso. Caso o percentual apurado no Procedimento de
Bookbuilding para a taxa de Remuneragao seja inferior ao percentual minimo apontado no Pedido
de Reserva ou intencao de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos
termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento sera
cancelado pelos Coordenadores.
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A remuneracdo indicada pelos Investidores sera considerada até que seja atingida a quantidade
maxima de CRA (considerando a Opcao de Lote Adicional), sendo as ordens alocadas sempre da
menor remuneracao para a maior remuneracdo. Os respectivos Pedidos de Reserva serao
cancelados pelas respectivas Instituicoes Participantes da Oferta que admitiram tal Pedido de
Reserva caso a remuneragao nele indicada seja superior a remuneragao apurada no Procedimento
de Bookbuilding.

Recebimento de Reservas

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA devera realizar a sua
reserva para subscricdo de CRA com uma das Instituicdes Participantes da Oferta durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, observadas as limitagGes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.
Neste sentido, é admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada no Aviso
ao Mercado, para subscricao, as quais somente serao confirmadas pelo subscritor apds o inicio
do periodo de distribuigdo.

Adicionalmente, nos termos da Resolucao CVM 27, o Pedido de Reserva (i) contém as condigGes
de subscricao e integralizacdo dos CRA, (ii) possibilita a identificacdo do Investidor da sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, e (iii) contém termo de obtencao de copia do Prospecto.
Ressalta-se ainda que, conforme mencionado neste Prospecto, ndo sera admitida a distribuigdo
parcial dos CRA, de modo que ndo ha que se falar em condicOes aplicaveis a referida distribuicdo
parcial.

Os Pedidos de Reserva serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de
identificacao de divergéncia relevante entre as informacgodes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido
pelo investidor e observada as limitagbes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

2.1.2.6. Série

Os CRA serdo emitidos em série Unica.

2.1.2.7. Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario do CRA sera de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.
2.1.2.8. Forma dos CRA e Comprovacao de Titularidade

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural sem emissdo de cautelas ou
certificados. Serdao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de
posicdo de custddia expedido pela B3, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
B3, em nome de cada Titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de
cada Titular de CRA, com base nas informacgOes prestadas pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3.

2.1.2.9. Prazo e Data de Vencimento

O prazo dos CRA é de 1.827 (mil oitocentos e vinte e sete) dias a contar da Data de Emissao,
com vencimento em 16 de novembro de 2026, ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures, liquidacdo do PatrimOnio Separado ou Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

2.1.2.10. Atualizacao Monetaria e Remuneragao
Atualizacdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, sera
atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, calculado de forma exponencial e cumulativa pro
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rata temporis por Dias Uteis, desde a Data da Primeira Integralizacio até a data do seu efetivo
pagamento, exclusive, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria dos CRA incorporado ao Valor
Nominal Unitario dos CRA, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das CRA, conforme aplicavel
(“Valor Nominal Unitario Atualizado”), de acordo com a seguinte férmula:

VN, =VN, x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, apos
amortizacdo, incorporagdo de juros e/ou Atualizacdo Monetaria, se houver, calculado/informado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

"1/ NI, \dut

u
C:n(mk)
k=1 k-1

onde:

A\ /4

n = Numero total de nimeros indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um
numero inteiro;

k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a Data de Aniversario, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario (conforme definido abaixo) das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do
IPCA do més da Data de Aniversario;

NIk-1 = valor do nimero-indice divulgado do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a Ultima Data de
Aniversario, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima Data de Aniversario, inclusive, e a préxima
Data de Aniversario, exclusive, sendo também “dut” um numero inteiro. Exclusivamente para o
primeiro periodo “dut" serd igual a 23 (vinte e trés) Dias Uteis.

Sendo que:

(i) a aplicacao do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de aditamento do Termo de Securitizacdo ou qualquer outra formalidade;

(i) o nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE;

dup

dut
NI,

(iii)  os fatores resultantes das expressoes NI sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;
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(iv)  para fins de calculo, considera-se como data de aniversario, todo 15 (quinze) de cada més,
ou, caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util posterior ("Data de
Aniversario”); e

(v) considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversario consecutivas.

Se até a Data de Aniversario o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo
a NIk na apuragdo do Fator “C” um nUmero-indice projetado calculado com base na Ultima
projegao disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projecdo”,
respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, mediante a aplicacdo da seguinte formula:

NI, = NI;,_; X (1 + Projegdo)
Onde:

NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
0 numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacao entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA quando da divulgagao posterior
do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecoes de sua variagao, devera ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu
calculo/apuracao.

Remuneragao

Sem prejuizo da Atualizagao Monetaria, os CRA fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, conforme
taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitada ao que for
maior entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizagao do Procedimento de Bookbuilding acrescida exponencialmente de spread de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano; e (ii) 6,00% (seis inteiros por cento) ao
ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo, desde a Data da Primeira Integralizacao ou desde
a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da Data da
Primeira Integralizagdo, a definicdo da quantidade de CRA e da Remuneracdo sera objeto de
aditamento do Termo de Securitizacao.

A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a Data da Primeira Integralizagao ou desde a Ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo, inclusive, até a proxima data de seu efetivo
pagamento, exclusive, de acordo com a seguinte formula:

J =VNa X (Fator de Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Conforme definido no Termo de Securitizacao;
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Fator de Juros = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

DP/252

Fator de Juros = (m + 1)

Onde:

i = taxa de spread, na forma nominal, a ser apurada até a Data da Primeira Integralizacdo,
observada a Clausula 5.3.1 do Termo de Securitizacdo, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacio ou Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo, inclusive, conforme o caso, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um
numero inteiro.

Considera-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo: (a) que se inicia a partir da
Data da Primeira Integralizagao (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao; ou (b) na ultima Data de Pagamento
da Remuneragdo (inclusive) e termina na proxima Data de Pagamento da Remuneracdo
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o0 anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento, ou a data do resgate ou de
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Em razdo da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, a Securitizadora e o Agente Fiduciario
estdo, desde ja, autorizados a celebrar aditamento ao Termo de Securitizacdo para refletir a taxa
final da Remuneragdo, sem necessidade de realizacdo de Assembleia de Titulares dos CRA e/ou
aprovacao societaria pela Securitizadora, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada
antes da Data da Primeira Integralizacdo, mediante celebracdo, pelas Partes, de instrumento de
aditamento ao Termo de Securitizacdo e cumprimento das formalidades descritas no Termo de
Securitizagao.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
relacionada aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com
um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos pela Emissora, nao havendo qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela
Emissora duran’ge a prorrogagao mencionada, e respeitado, em qualquer caso, o intervalo minimo,
de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora e
0 pagamento de suas obrigacOes referentes aos CRA, sendo certo que a data de vencimento ndao
podera ser prorrogada para observancia do intervalo minimo supracitado.

Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracao, Divulgacdo ou Limitacdao do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneragdo, sera aplicada, em sua
substituicao, a Projecao.

Na hipdtese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagdao do IPCA aos CRA por proibigdo legal ou judicial, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, deverao, em até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do primeiro
dia em que o IPCA ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis; ou (ii) do
primeiro dia em que o IPCA ndo possa ser utilizado por proibicdo legal ou judicial, convocar os
Titulares de CRA e a Devedora para a realizagdao de uma Assembleia Geral de Titulares de CRA,
nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, para que os Titulares de CRA em conjunto
com a Devedora deliberem, em conformidade com a regulamentagdo aplicavel, sobre a Taxa
Substitutiva.
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Por se tratar de operagao estruturada para a emissdo das Debéntures e a dos CRA, a decisdo
proferida na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima deverd ser observada pela
Emissora, de forma que a manifestacdo da Emissora em relagdo a Taxa Substitutiva devera ser
tomada pela Emissora Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia Geral de
Titulares de CRA convocada para deliberar sobre referido assunto.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada
junto ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projegdo do IPCA-I5 e IPCA Final sera utilizado no calculo de quaisquer obrigacGes previstas
nos Documentos da Operacdo, desde que o referido IPCA seja o mesmo utilizado no ambito do
CRA, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Devedora e a Emissora, bem como
entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de
CRA representando (a) em primeira convocacao, que representem, no minimo 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo (conforme definido no Termo de Securitizagao);
e (b) em segunda convocagao, que representem, no minimo, a maioria dos presentes, desde que
correspondam a, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo (conforme definido
no Termo de Securitizacdo), ou caso nao seja instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA
mencionada acima ou caso ndo haja quérum para deliberacao, observado o disposto no Termo
de Securitizacdo, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures
em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de Emissao e, consequentemente,
a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo
no prazo de até 1 (um) Dia Util apds a realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures.

Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures referido acima
deverdo ser integralmente utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA em virtude do respectivo Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados
antecipadamente nos termos aqui previstos serao cancelados pela Emissora. Neste caso, para o
calculo da Remuneracao a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas, sera utilizada o ultimo IPCA divulgado oficialmente.

Observado o disposto acima, caso a Devedora ndo compareca a Assembleia Geral de Titulares de
CRA prevista acima, a Taxa Substitutiva serd aquela que for definida pelos Titulares de CRA no
ambito da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagao da Assembleia Geral de Titulares de CRA
supramencionada, ressalvada a hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacdo judicial, referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo sera realizada e o IPCA,
a partir de sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagGes previstas nos Documentos da Operacdo em relagdo as Debéntures e aos CRA, sendo
certo que, até a data de divulgacao do IPCA nos termos aqui previstos, o Ultimo IPCA divulgado
sera utilizado para o calculo de quaisquer obrigacdes relativas as Debéntures e aos CRA previstas
nos Documentos da Operagao.
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2.1.2.11. Data de Pagamento da Remuneragdo

O pagamento da Remuneragdo ocorrera conforme tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento
em 16 de maio de 2022:

Percentual
, Datas de Pagamento de Pagamento de el V?Ior
Reriodo Pagamento Remuneragao Amortizacao Nominal
9 ¢ s Unitario

Atualizado
1 16/05/2022 SIM NAO 0,0000%
2 16/11/2022 SIM NAO 0,0000%
3 15/05/2023 SIM NAO 0,0000%
4 16/11/2023 SIM NAO 0,0000%
5 15/05/2024 SIM NAO 0,0000%
6 18/11/2024 SIM SIM 33,3333%
7 15/05/2025 SIM NAO 0,0000%
8 17/11/2025 SIM SIM 50,0000%
9 15/05/2026 SIM NAO 0,0000%

10 16/11/2026 SIM SIM 100,0000%

2.1.2.12, Amortizacdo Programada

O Valor Nominal Unitario Atualizado sera pago em 3 (trés) parcelas, observadas as hipoteses de
Resgate Antecipado da totalidade dos CRA estabelecidas na Clausula 6 do Termo de Securitizagao,
sendo (i) a primeira parcela, no valor correspondente a 33,3333% (trinta e trés inteiros e trés
mil e trezentos e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA, devida em 18 de novembro de 2024; (ii) a segunda parcela, no valor
correspondente a 50,0000% (cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, devida em 17 de novembro de 2025; e (iii) a terceira parcela, no valor correspondente
a 100,0000% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, devida na
Data de Vencimento dos CRA.

2.1.2.13. Preco e Forma de Integralizacao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de Integralizagdo, em
qualquer uma das Datas de Integralizacdo. O Preco de Integralizacdo sera pago a vista em moeda
corrente nacional, no ato da subscrigao dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos
pela B3: (i) nos termos do respectivo Pedido de Reserva; e (ii) para prover recursos a serem
destinados pela Emissora conforme Clausula 3.12 do Termo de Securitizagdo, podendo o Preco
de Integralizacdo ser acrescido de agio ou desagio.

Os Coordenadores ndao concederdao qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta.
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2.1.2.14. Resgate Antecipado dos CRA

Resgate Antecipado dos CRA

Havera (i) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia da declaracdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.21 da Escritura de Emissao;
ou (if) o Resgate Antecipado da totalidade dos CRA na ocorréncia de Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, caso nao haja acordo em relagdo a Taxa Substitutiva, conforme
previsto na Clausula 4.12.4.4 da Escritura de Emissdo. A B3 devera ser comunicada pela
Securitizadora acerca da realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia de 3 (trés)
Dias Uteis contados da data definida para realizacdo do referido resgate.

Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneracdo das
Debéntures devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures, o que
ocorrer por ultimo, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranga de Despesas, dos Encargos
Moratdrios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da
Escritura de Emissao e dos demais documentos relativos a emissao dos CRA dos quais a Devedora
seja parte ("Montante Devido Antecipadamente"), na ocorréncia das hipdteses descritas nas
Clausulas 4.21.2 e 4.21.3 da Escritura de Emissdo, observados os eventuais prazos de cura,
quando aplicaveis (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado"). (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos
eventos aqui indicados acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelacdo
judicial, notificacdo prévia a Devedora ou consulta ao Debenturista (cada um, um
"Evento de Vencimento Antecipado Automatico"):

(i)  inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigacao
pecuniaria estabelecida na Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagao
nos quais a Devedora seja parte, ndo sanado em 1 (um) Dia Util da data do respectivo
inadimplemento ou em outro prazo de cura especifico estabelecido no respectivo
instrumento, se houver, inclusive das obrigaces previstas na Clausula 4.15 e na Clausula
10.2 da Escritura de Emissao;

(i)  (a) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de quaisquer Controladas (conforme definido
abaixo); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou Controladas; e (c)
pedido de faléncia da Devedora e/ou Controladas efetuado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; e (d) declaracdo de insolvéncia da Devedora e/ou Controladas;

(iii)  liquidagao, dissolucdo, ou extincdo da Devedora e/ou Controladas;

(iv) provarem-se falsas quaisquer das declaraces ou garantias prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissao;

(v) propositura, pela Devedora e/ou pelas Controladas, de plano de recuperacao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora, em juizo,
de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(vi) declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo pecuniaria no
Brasil ou no exterior da Devedora e/ou de qualquer sociedade direta ou indiretamente

46

virgo



virgo

controlada (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes) (“Controladas”) ndao decorrentes da Escritura de Emissao, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou valor
equivalente em outras moedas, no mercado local ou internacional;

(vii) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente de outros contratos firmados
no Brasil ou no exterior, no mercado local ou internacional, ndo sanado no respectivo prazo
de cura, da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou valor equivalente
em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura;

(viii) cisdao, incorporacao, fusdo, venda, incorporacdao de agdes ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria da Devedora que altere o controle societario direto e/ou indireto
da Devedora e/ou que acarrete a extincdo da Devedora, exceto (i) em casos de
incorporacao pela Devedora (de tal forma que a Devedora seja a incorporadora); e/ou (ii)
se for assegurado aos titulares dos CRA que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses a contar da data da publicacdo das atas das assembleias que deliberarem
pela reorganizacdo societaria em questdo, o resgate dos CRA de que forem titulares, nos
termos do artigo 231, §1° da Lei das Sociedades por Acoes. O valor a ser pago sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescido da respectiva
remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
data da primeira integralizagdo dos CRA ou da Ultima data de pagamento da remuneragao
dos CRA, o que ocorrer por Ultimo;

(ix) distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos ou transferéncia pecunidrias a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacGes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo e obrigagGes ndo pecuniarias previstas
nas Clausulas 3.7 e 5.1, itens (i), (i), (v), (xiv) e (xvi) da Escritura de Emissdo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acdes;

(x) caso qualquer dos Documentos da Operacao sejam considerados ou declarados nulos,
invalidos ou inexequiveis por qualquer lei ou decisdo judicial para a qual ndo seja obtido
efeito suspensivo ou outra medida anadloga em até 10 (dez) dias contados da data de tal
lei ou decisao;

(xi) transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Devedora das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer documento
da operagao, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares
de CRA reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizagao,
especialmente convocada para este fim, com excegdo de transferéncia ou qualquer forma
de cessdo decorrente exclusivamente de operacdes expressamente permitidas nos termos
das demais alineas deste item;

(xii) ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
subvencdes, alvaras ou licengas ambientais ou para aquelas relevantes e necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas, exceto se referidas autorizagbes, concessoes, subvengoes, alvaras ou licencas
estiverem (@) em processo de renovagao; ou (b) sendo questionadas judicial ou
administrativamente pela Emissora e para as quais seja obtido efeito suspensivo ou outra
medida analoga no prazo de até 10 (dez) dias contados da respectiva ndo renovacao,
cancelamento, revogagao ou suspensao;

(xiii) inobservancia, pela Devedora efou por quaisquer de suas Controladas da Legislacdo
Socioambiental, prevista no item (x) da Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo, em especial,
mas ndo se limitando, (@) legislacdo e regulamentagdo brasileira relacionadas a saude e
seguranca ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aqueles descumprimentos que
estejam sendo questionados judicial ou administrativamente pela Devedora e para os quais
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seja obtido efeito suspensivo ou outra medida analoga no prazo de até 10 (dez) dias
contados do respectivo questionamento; e (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicao ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condigdo analoga
a de escravo;

(xiv) inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas das Leis
Anticorrupcao;

(xv) transformacdo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;

(xvi) na hipdtese de a Devedora e/ou quaisquer Controladas tentar ou praticar qualquer ato
visando, de qualquer forma, anular, resilir, rescindir, extinguir, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os Documentos da Operagao ou qualquer das
suas respectivas clausulas; e

(xvii) ndo utilizacdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, conforme
descrito na Clausula 3.7 da Escritura de Emissdo.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico

Sem prejuizo do disposto na clausula 4.21.2 da Escritura de Emissao, na ocorréncia de quaisquer
das hipéteses indicadas abaixo, a Emissora, devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia
Util a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, assembleia geral de titulares de CRA,
a se realizar nos prazos e demais condicdes descritas no Termo de Securitizagdo para que seja
deliberada a orientacdo a ser dada a Emissora, quanto a que atitude tomar em relacdo a
ocorréncia dos seguintes eventos, observado o quérum especifico estabelecido no Termo de
Securitizacdo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndao Automatico” e, em
conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i)  descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias estabelecidas
na Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagdo nos quais a Devedora seja
parte, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido
descumprimento;

(i) venda, alienacdao e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos fixos e
permanentes de propriedade da Devedora, sendo certo que este item nao engloba a
alienacdo fiduciaria, ou qualquer outra forma de constituicdo de garantias sobre ativos, a
partir da Data de Emissao, exceto (i) bens inserviveis ou obsoletos; (ii) bens que tenham
sido substituidos por novos de idéntica finalidade e preco equivalente ou maior; (iii) que
nao seja igual ou superior a 10% (dez por cento) dos ativos fixos e ativos permanentes
(em valor individual ou agregado), com base nas demonstragbes financeiras anuais e
auditadas mais recentes da Devedora;

(iii) alteracdo do objeto social da Devedora que impligue na mudanca da atividade
preponderante da Devedora;

(iv) quaisquer das declaracOes ou garantias prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao
e/ou em qualquer dos Documentos da Operacao revelarem-se materialmente incorretas,
inconsistentes ou insuficientes;

(v) protestos de titulos contra a Devedora, ou qualquer de suas Controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
ou valor equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacdo do referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora que (a)
o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, ou (b) foram prestadas garantias em juizo
em valor no minimo equivalente ao montante protestado;
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(vi) inadimplemento de qualquer decisdao ou sentenca judicial ou administrativa ou decisao
arbitral definitiva, de natureza condenatdria, que ndo tenha seus efeitos suspensos em até
10 (dez) dias, contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas, em valor igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas;

(vii) constituicdo de qualquer 6nus ou gravame sobre as Debéntures que ndo seja decorrente
da sua vinculacdo a emissdo dos CRA, desde que em decorréncia de ato praticado pela
Devedora, exceto se tais 6nus deixarem de existir até a data da Assembleia Geral prevista
na Cladusula 4.21.4 da Escritura de Emissao;

(viii) reducdo de capital social da Devedora, apds a emissdao das Debéntures, sem que haja
anuéncia prévia da Securitizadora, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acbes, exceto para absorcdo de prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(ix) ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
subvencOes, alvaras ou licencas da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, que nao
as que se enquadrem no item (xii) da Clausula 4.21.2 da Escritura de Emissao, exceto se
nao causar impacto adverso relevante aos negécios, a situacdo financeira, a reputacdo e
ao resultado das operagOes da Devedora;

(x) ato de qualquer entidade governamental com o objetivo de expropriar, sequestrar,
desapropriar, nacionalizar, ou, de qualquer modo, adquirir compulsoriamente, total ou
parcialmente, parcela do patrimonio, ativo ou propriedades da Emissora ou de suas
Controladas, que afetem negativamente sua capacidade financeira e ndo sanada em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomou ciéncia sobre o ato; e

(xii) ndo atendimento dos indices financeiros definidos abaixo (“Indices Financeiros”) a
serem apurados pela Devedora e verificados pela Securitizadora, anualmente, no prazo de
até,5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pela Securitizadora, do calculo
do Indice Financeiro acompanhado das informacdes a que se refere a Clausula 5.1 abaixo,
inciso (i), alinea (b), tendo por base as demonstragoes financeiras auditadas da Devedora,
a partir, inclusive, das demonstracdes financeiras auditadas da Devedora relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021:

(@) razdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante seja igual ou maior que 1,00
(um) ("Indice de Liquidez Corrente”); e

(b) arazao entre a Divida Liquida e o EBITDA (“indice Financeiro de Alavancagem”)
do respectivo ano devera ser igual ou inferior a 3,75x.

Para fins do item acima:

“Ativo Circulante” significa, com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Devedora,
a soma da rubrica “Ativo Circulante” da Emissora;

“Passivo Circulante” significa, com base nas demonstracOes financeiras auditadas da
Devedora, a soma da rubrica “Passivo Circulante” da Devedora;

“EBITDA": lucros antes de juros, impostos, depreciacao, amortizagao e receitas/despesas nao
operacionais e ndo recorrentes, nos Ultimos 12 (doze) meses; e

“Divida Liquida” significa, com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Devedora, a
soma dos financiamentos e empréstimos circulante e ndo circulante, contraidos com instituicoes
financeiras ou ndo, subtraida do caixa e equivalente de caixa, conforme composicdo da Divida
Liquida.

A Devedora se obriga a comunicar a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, em
até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico. Caso seja verificada a
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ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N3o-Automatico das Debéntures,
conforme indicado na Clausula 4.19 da Escritura de Emisséo, a Emissora, na qualidade de credora
das Debéntures, devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em
gue tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Titulares do CRA, conforme
disposto no Termo de Securitizacdo, para que seja deliberado pelo nao Vencimento Antecipado
das Debéntures. Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao, em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na respectiva assembleia, em qualquer
convocagao subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral de Titulares
de CRA que representem, no minimo 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagao, votem pelo
nao Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora devera deliberar por seguir a orientacao
determinada pelos Titulares de CRA e nao decretar o Vencimento Antecipado das Debéntures.
Em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalacao da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, a ndo manifestacdo dos Titulares de CRA ou auséncia do quérum necessario
para deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, a Emissora devera se manifestar a
favor do Vencimento Antecipado das Debéntures. As deliberagbes relacionadas a rendncia
(waiver) ou perddo temporario no caso de solicitagbes prévias de anuéncia para nao
caracterizacdo de um evento de vencimento antecipado das Debéntures deverdo ser tomadas por
no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em primeira
convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo presentes na
respectiva assembleia, em qualquer convocacao subsequente, desde que estejam presentes na
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos CRA em Circulagao. Para fins de clareza, a ndo instalagao ou realizacao da Assembleia
Geral de Titulares de CRA bem como a ndo obtencdo dos qudruns minimos supramencionados
significardo necessariamente a ndo aprovacao do waiver.

Os valores referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nos itens (v), (vi) e (vii)
da Clausula 6.3 do Termo de Securitizagdo, e nos itens (iii), (x), (xi) e (xii) da Clausula 6.4 do
Termo de Securitizacdao deverao ser reajustados pela variagao do IPCA, a partir da presente data,
ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo.

A B3 devera ser comunicada pela Securitizadora acerca do vencimento antecipado imediatamente
apos sua declaragdo e acerca da realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia
de 3 (trés) Dias Uteis contados da data definida para realizacdo do referido resgate.

Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 5.5.4 do Termo de
Securitizacdo, caso nao haja acordo entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA sobre a
Taxa Substitutiva, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatdrio total das
Debéntures, mediante o pagamento dos valores previstos na Clausula 4.15.1 da Escritura de
Emissao, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CRA para definicdo da Taxa Substitutiva, da data em que tal
assembleia deveria ter ocorrido ou em outro prazo que venha a ser definidko em referida
assembleia, observado os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo e na Clausula 6.1 do
Termo de Securitizagdo. A B3 devera ser comunicada pela Securitizadora acerca da realizagdo do
Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data definida para realizacao do referido resgate.

Forma de Resgate Antecipado dos CRA

Nas hipdteses previstas na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo, a Emissora devera resgatar
antecipadamente os CRA nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, devendo o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA ser realizado pela Emissora em até 1 (um) Dia Util apos
o recebimento dos valores devidos pela Devedora em virtude do Vencimento Antecipado das
Debéntures ou do Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, conforme o caso.

Observada a Clausula 6.5 do Termo de Securitizagdo, na hipétese de atraso no pagamento de
quaisquer valores devidos em virtude do Vencimento Antecipado das Debéntures ou do Resgate
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Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, e do consequente Resgate Antecipado dos CRA, incidirdo
sobre os valores devidos e nao pagos, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, sem prejuizo da Remuneracdo devida e dos Encargos Moratdrios previstos na
Clausula 3.2 do Termo de Securitizagdo.

A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento dos
recursos que serao utilizado para Resgate Antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 6 do
Termo de Securitizagdo, comunicar ao Agente Fiduciario, aos Titulares de CRA, ao Escriturador,
a B3, conforme o caso, sobre a realizacao do Resgate Antecipado dos CRA.

Os CRA resgatados antecipadamente na forma da Clausula 6 do Termo de Securitizacdo serdao
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo

Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial dos CRA.

Oferta de Resgate Total

Nao sera permitida a realizacdo de oferta de resgate total dos CRA pela Emissora.
Amortizacao Extraordinaria

N3o sera permitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal Unitario dos CRA.
2.1.2.15. Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora por meio da B3. Caso, por qualquer
razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, a Emissora
deixara, na Conta Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo
do respectivo Titular de CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndao havera qualquer
tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicao do Titular de CRA.

2.1.2,16. Multa e Juros Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Titulares
de CRA, de acordo com o Termo de Securitizacdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, além da Remuneragdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratdrios a razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis.

2.1.2.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

O ndo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagGes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizagao ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido
disponibilizados pontualmente.

2.1.2.18. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo
relacionada aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com
um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos pela Emissora, ndao havendo qualquer remuneragdo dos valores recebidos pela
Emissora durante a prorrogagdo mencionada, e respeitado, em qualquer caso, o intervalo minimo,
de 1 (um) Dia Util, entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora e
0 pagamento de suas obrigacOes referentes aos CRA, sendo certo que a data de vencimento ndo
podera ser prorrogada para observancia do intervalo minimo supracitado.
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2.1.2.19. Garantias

Com excecdo do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo
da Emissora.

Reforgo de Crédito

Os CRA e os Créditos do Agronegdcio nao contardo com reforcos de crédito de qualquer natureza.
2.1.2.20. Assembleia Geral

Assembleia Geral

Nos termos do artigo 99, inciso XIV, da Instrugdo CVM 600, os Titulares de CRA poderdo, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto aqui e na Clausula 12 do Termo de
Securitizagdo.

Compete privativamente a Assembleia Geral de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstracbes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias
apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i)  alteracbes no Termo de Securitizacdo;

(iii)  alteracdo na remuneragao dos prestadores de servico descritos no Termo de Securitizagao;
(iv) alteragao do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA;
(v) os Eventos de Liquidacao do Patrimonio Separado;

(vi) os Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico;

(vii) aprovar despesas adicionais que ndo estejam expressamente previstas no Termo de
Securitizagdo, inclusive eventual remuneragao adicional dos prestadores de servigo, nos
casos previstos nas Clausulas 8.7 e 9.6.1 do Termo de Securitizacdo; e

(viii) alteragao da remuneragao dos CRA da presente classe Unica.
Convocacgao da Assembleia Geral

As Assembleias Gerais de Titulares de CRA poderao ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou por Titulares de CRA que: (@) representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos CRA em Circulagao; ou (b) representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA
em Circulacdo, exclusivamente para hipdtese de substituicdo do Agente Fiduciario, conforme as
Clausula 9.7 e 9.7.1 do Termo de Securitizacdo. A convocacao far-se-a mediante publicacdo de
edital em jornal de grande circulacdao utilizado pela Emissora para a divulgacao de suas
informag0Oes societarias, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em
primeira convocagao.

Independentemente da convocacdo prevista aqui e na Clausula 12.2 do Termo de Securitizagao,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares de CRA a qual comparecerem todos os
Titulares de CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, da Instrucao CVM 600.

A convocacado da Assembleia Geral por solicitacao dos Titulares de CRA, deve:

()  serdirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacdao da Assembleia Geral de Titulares de
CRA as expensas dos requerentes; e
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(i)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais
titulares de CRA.

A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares de CRA todas as informagdes
e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia
Geral.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20 (vinte)
dias contado da publicacdo do edital de convocagdo, em primeira convocagao, ou, caso hao se
verifigue qudrum para realizagao da Assembleia Geral, no prazo de até 8 (oito) dias contado da
nova publicacao do edital de convocacao, em segunda convocacado, observado o disposto na
Clausula 11.4 do Termo de Securitizagdo.

N3o se admite que a segunda convocacdao da Assembleia Geral de Titulares de CRA seja
providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicarao, com clareza, o lugar da reunidao, bem como todas as despesas incorridas para realizacdo
em local distinto da sede da Emissora serdo custeadas pela Devedora e/ou pelo Patrimonio
Separado, uma vez que tenham sido devidamente comprovadas pela Emissora. E permitido aos
Titulares de CRA participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia
eletronica e/ou videoconferéncia, desde que nos termos previstos na legislacdo aplicavel,
entretanto deverao manifestar o voto em Assembleia Geral de Titulares de CRA por comunicacao
escrita ou eletronica.

Somente podem votar na assembleia geral os Titulares de CRA inscritos nos registros do
certificado na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao.

Os Titulares de CRA podem votar por meio de processo de consulta formal, escrita ou eletronica,
observado o procedimento previsto acima.

N3o podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do cobmputo para fins de apuracdo
do quérum de aprovacao:

Q)] a Emissora, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;

(i)  os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas
partes relacionadas; e

(i) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio em
Separado no assunto a deliberar.

N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula acima quando:

()  os Unicos titulares dos CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 12.5.2 do Termo
de Securitizagdo; ou

(i)  houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na
prépria assembleia, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
assembleia em que se dara a permissdo de voto.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser realizada de modo parcial ou exclusivamente
digital, nos termos da Instrucdo CVM n© 625, de 14 de maio de 2020.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por Acoes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no
que se refere aos representantes dos Titulares de CRA. A cada CRA em Circulagdo cabera um
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voto nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
observadas as disposicdes do artigo 25, da Instrugdo CVM 600.

N3o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Titulares de CRA.
Quoérum de Instalacdo

Exceto pelo disposto no Termo de Securitizagao, a Assembleia Geral de Titulares de CRA instalar-
se-a, em primeira convocagao, com a presencga de Titulares de CRA que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com
qualquer numero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informagGes que |lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleia Geral de Titulares de CRA, sempre
que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia Geral

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:
(i)  ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(i)  ao representante do Agente Fiduciario;

(ii)  ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacao

As deliberagbes em Assembleia Geral de Titulares de CRA serdo tomadas pelos votos favoraveis
de Titulares de CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagdo, conforme o caso, em primeira convocacao; ou (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao presentes na respectiva assembleia, em qualquer
convocagao subsequente, desde que estejam presentes na referida Assembleia Geral de Titulares
de CRA que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo.

As deliberacoes em Assembleia Geral de Titulares de CRA nas hipéteses (i) de deliberacdo sobre
a Taxa Substitutiva, nos termos da Clausula 5.5.4 do Termo de Securitizacdo e da Clausula
4.12.4.1 da Escritura de Emissao; (ii) de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
N3o Automatico das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2.3 do Termo de Securitizagdo e da
Clausula 4.20.3 da Escritura de Emissdo (Vencimento Antecipado das Debéntures); (iii) de
destituicdo do Agente Fiduciario e imediata contratacdo de seu substituto, nos termos da Clausula
9.7.3 do Termo de Securitizacdo; (iv) de isencdo de responsabilidade do Agente Fiduciario pela
nao adogdo das medidas contempladas nos incisos da Clausula 9.8 do Termo de Securitizacdo,
nos termos da Clausula 9.8.1; (v) de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, nos termos da Clausula 11.2 do Termo de Securitizagdo, serdo tomadas por quérum
diverso do previsto na Clausula 12.10 e 12.10.1 do Termo de Securitizacdo, devendo ser
observados os qudruns previstos nas respectivas clausulas.

Adicionalmente, as deliberagbes em Assembleia Geral de Titulares de CRA que impliquem
(i) na alteracdo da Remuneragao ou Amortizacdo dos CRA, do pagamento das Debéntures, ou
de suas datas de pagamento; (ii) na alteracdo da Data de Vencimento; (iii) na alteracao
relativa as hipdteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, de Resgate Antecipado
Obrigatdrio das Debéntures e de Resgate Antecipado dos CRA; (iv) na alteragdo relativa aos
Eventos de Liquidacao do Patrimo6nio Separado; (v) em alteracdes da Clausula 12.10 e da
Clausula 12.10.1 do Termo de Securitizacdao e/ou em qualquer quérum de deliberagdo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Documento da Operacao; ou (vi) observado o disposto na Clausula 6.8.1 do Termo de
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Securitizacdo, a ndo adogao de qualquer medida prevista em lei ou no Termo de Securitizagao,
que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, dependerao de aprovacao de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulacdao, em qualquer convocacao.

As demonstracdes contabeis do Patrim6nio Separado que ndo contiverem ressalvas serdo
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja
instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer um dos Titulares de CRA.

As deliberacdoes tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CRA, observados o respectivo
quérum de instalagdo e de deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Geral de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdao aos Titulares de CRA, na
forma da regulamentacao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacao da
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Qualquer alteracdo ao Termo de Securitizagdo, apos a integralizacao dos CRA, dependera de
prévia aprovacao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos
termos e condicdes do Termo de Securitizagdao, exceto nas hipoteses previstas na Clausula 19.5
do Termo de Securitizagdo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, deverd ser convocada
Assembleia Geral de Titulares de CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de credora das
Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos na Escritura de Emissao, para
que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito
da Escritura de Emissao.

Envio das Atas de Assembleia Geral a CVM

As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares de CRA serdo encaminhadas somente a CVM
via sistema FundosNet, ou na forma da regulamentagdo vigente, ndo sendo necessario a sua
publicacao em jornais de grande circulagdo, desde que a deliberacao em Assembleia Geral de
Titulares de CRA nao seja divergente a esta disposicao.

O exercicio social do Patriménio Separado desta Emissdo encerrar-se-a em 30 de junho de cada
ano.

2.1.2.21. Regime Fiduciario e Patrimonio Separado
Instituicdo e registro do Regime Fiduciario

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 92 a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39
da Lei 11.076, foi instituido Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, com a
consequente constituicdo do Patrim6nio Separado. Para fins do paragrafo Unico do artigo 23 da
Lei 10.931, o Termo de Securitizagao sera registrado na Instituicdo Custodiante, nos termos da
Clausula 17 do Termo de Securitizacdo, conforme declaragdo assinada pela Instituicdo
Custodiante constante do Anexo V ao Termo de Securitizagao.

Os Créditos do Patrimonio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados
do patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimoénio distinto, que ndo se confunde com
o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, conforme o caso, e das
demais obrigacOes relativas ao Patrimonio Separado, e manter-se-ao apartados do patrimonio da
Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do
artigo 11 da Lei 9.514.
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O Patrim6nio Separado sera composto pelos Créditos do Patrimonio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares de CRA
terao o direito de haver seus créditos contra o patriménio da Emissora, sendo sua realizagao
limitada a liquidagdo dos Créditos do Patrimonio Separado.

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares do CRA,
para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado.

Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagGes inerentes aos CRA
e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimonio Separado e respectivos custos
e obrigacOes fiscais, conforme previsto no Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer
acao ou execucao de outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA; (iii) nao
sao passiveis de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam; e (iv)
somente responderao pelas obrigacdes inerentes aos CRA a que estdo afetadas.

O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da
Emissora, ndo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugdo por quaisquer dos credores
da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e so respondera, exclusivamente, pelas obrigagoes
inerentes aos CRA.

A Emissora sera responsavel, no limite do PatrimOnio Separado, perante os Titulares dos CRA,
pelo ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia de
acdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades
do seu mesmo grupo econdmico, no caso de aplicagao do artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-
35.

2.1.2.22, Administragdo do Patrimonio Separado e Ordem de Alocacao dos Recursos
Administragao do Patrim6nio Separado

Observado o disposto na Clausula 8 do Termo de Securitizacdo, a Securitizadora, em
conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o Patriménio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutengdo de sua regularidade; (iif) mantera o registro contabil independente do restante de
seus patrimonios; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstracGes financeiras do
Patrimonio Separado, tudo em conformidade com o artigo 12 da Lei 9.514.

Responsabilidade da Securitizadora

A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado
em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por culpa grave, dolo,
negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio
Separado.

Ordem de Alocacdao de Recursos

Os valores recebidos em razao do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio deverdo
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de alocacao de recursos, de forma que cada item
somente sera pago, caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Caso nao existam recursos no Fundo de Despesas (conforme abaixo definido), o
pagamento das despesas do patrimonio separado dos CRA incorridas e ndo pagas até a
data do pagamento;

(i)  Recomposicao do Fundo de Despesas, com os recursos do Patrimonio Separado;

(i) Pagamento da Remuneragao devido em uma Data de Pagamento da Remuneragdo;
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(iv) Pagamento do valor de Amortizagdo do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA devido em uma data de amortizacdo dos CRA; e

(v)  Pagamento de quaisquer Encargos Moratdrios, bem como quaisquer outros valores
devidos aos titulares dos CRA, aplicaveis aos pagamentos dos CRA.

Quaisquer transferéncias da Emissora aos Titulares de CRA serdo realizadas liquidas de tributos,
ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

As despesas relacionadas a operacdo de securitizacdo serdo pagas com recursos alocados no
Fundo de Despesas, conforme definido no Termo de Securitizacdo, ou, na hipdtese de auséncia
de recursos no Fundo de Despesas e nao complementado pela Devedora, serdo pagas pela
Devedora.

2.1.2.23. Liquidacao do Patrim6nio Separado

Assuncao da Administracdo do Patrimonio Separado e Liquidacao do PatrimOnio
Separado

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, ou ainda, caso sejam verificados quaisquer
um dos eventos listados nos itens (i), (ii), (iii), (iv) e (vi) abaixo, o Agente Fiduciario, conforme
disposto na Clausula 9.8 do Termo de Securitizacdo, devera assumir imediatamente e de forma
transitéria a administragdo do Patriménio Separado constituido pelos Créditos do Patrim6nio
Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administragao
e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado.

Além da hipotese de insolvéncia da Emissora, sao eventos de liquidacdo do Patrimo6nio Separado,
conforme Clausula 11.1 do Termo de Securitizacdo (cada um, um “Evento de Liquidacdo do
Patrimonio Separado”):

Q)] pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial pela
Emissora, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
aprovagao/homologacao do referido plano de recuperacdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido
ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

(i)  decretacao de faléncia ou apresentagao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(iv) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado;

(v) na hipdtese de Vencimento Antecipado das Debéntures e desde que tal evento seja
qualificado pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
como um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado, sendo que, nesta hipétese, nao
havera a destituicdo automatica da Securitizadora da administragdo do Patrimonio
Separado;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes pecunidrias previstas
no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacdo do Patrimonio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que exclusivamente
a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado da data de notificacdo formal e
comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese, ndo havera a destituicao
automdtica da Securitizadora e a liquidagdo do Patrimdnio Separado podera ocorrer desde
que tal inadimplemento perdure por mais de 15 (quinze) Dias Uteis. O prazo ora estipulado
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serd contado da data de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada, ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis.

Em casos de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado, cabe ao
Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a
administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado.

Na hipdtese de insuficiéncia do Patrimonio Separado, a Assembleia Geral de Titulares de CRA
pode adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidacdo do Patrim6nio Separado,
inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores;
(i) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado;
(iii) leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora ou para o
Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 11.2.2 do Termo de
Securitizacdo, deve ser convocada mediante edital publicado 3 (trés) vezes, com antecedéncia
de 20 (vinte) dias para primeira convocagao e de 8 (oito) dias para segunda convocagao, nos
termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Lei n® 9.514 e do paragrafo 4° do artigo 26 da Instrucao
CVM 600, em jornal de grande circulagao utilizado pela Emissora para suas publicagOes, e deve
ser instalada (ndo se admite que a segunda convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA
seja publicada em conjunto com a primeira convocacgao):

(i) em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tergos) do valor dos CRA; e

(i) em segunda convocacdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberagdes tomadas
pela maioria absoluta do valor dos CRA.

Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA a que se refere a Clausula 11.2.2 do Termo de
Securitizacdo ndo seja instalada, ou seja instalada, mas ndo haja quérum suficiente para
deliberacdo, o Agente Fiducidrio deverd nomear um liquidante para fins de liquidacdo do
Patrimonio Separado.

Em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA, os Titulares de CRA, deverdo deliberar: (i)
pela liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, conforme o caso, hipdtese na qual
devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do
Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administracdao transitéria do
respectivo Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacdo de outra instituicao
administradora, fixando, em ambos 0s casos, as condicdes e termos para sua administracao, bem
como sua respectiva remuneracdo. O liquidante serd a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo transitoria do Patrimonio Separado.

Insuficiéncia do Patrimonio Separado

A insuficiéncia dos Créditos do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaracao de sua quebra.
No entanto, o Agente Fiduciario convocara Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar
sobre a forma de administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado, bem como a nomeacao
do liquidante.
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Limitacdo da Responsabilidade da Emissora

Os pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou outros necessarios a viabilizacdo do
pagamento da Amortizacdo e da Remuneracdo, sob Regime Fiduciario, conforme descrito no
Termo de Securitizagdo, nao contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrigacdo da
Securitizadora. Desta forma, a responsabilidade da Securitizadora esta limitada ao Patrimonio
Separado.

Liquidacdo do Patrimonio Separado
O Patrimonio Separado sera liquidado na forma que segue:

(i)  automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas datas de vencimento
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate Antecipado dos CRA, observado
o disposto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo; ou

(i) apos a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja em decorréncia de um
Resgate Antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidagdo do Patrimonio Separado), na
hipdtese de ndao pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e, se
for o caso, apds deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA convocada nos
termos da lei e do Termo de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do
Patrimonio Separado aos Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patrimonio Separado
e os eventuais bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado serdo transferidos
imediatamente, em dacdo em pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer
obrigacdo da Securitizadora decorrente dos CRA, aos Titulares de CRA.

Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui instituido.

O Agente Fiducidrio devera fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a partir
da extingdo do Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos do Patrimonio Separado,
declaracdo de encerramento do Patriménio Separado, que servird para baixa junto a Instituicdo
Custodiante das averbacGes que tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso. Tal ato
importara, no caso de extingdo do Patrimonio Separado nos termos da alinea (i) da Clausula 11.6
do Termo de Securitizagdo, na reintegragao ao patrimonio da Devedora dos eventuais créditos,
titulos e direitos que sobejarem no Patriménio Separado, inclusive mediante a transferéncia de
valores para a Conta de Livre Movimentagao.

Na hipotese de extingdo do PatrimOnio Separado nos termos da alinea (ii) da Clausula 11.6 do
Termo de Securitizacdo, os Titulares de CRA receberado os Direitos Creditdrios do Agronegdcio em
dacdo em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-se os Titulares de CRA a restituir
prontamente a Devedora eventuais créditos, titulos e direitos que sobejarem a totalidade dos
valores devidos aos Titulares de CRA, inclusive mediante a transferéncia de valores para a Conta
de Livre Movimentacdo, cujo montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas que
tiverem sido incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou pelos Titulares de
CRA com relagdo a cobranga dos referidos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e dos demais
Documentos da Oferta.

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituigdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patrimonio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizagao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares de CRA na proporgao de CRA detidos, observado o disposto no Termo
de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
eventualmente nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos.

2.1.2.24. Despesas da Emissao

As despesas previstas abaixo, que forem devidamente comprovadas, serdo de responsabilidade
do Patrimo6nio Separado, conforme previsto nos artigos 10,14 20, 22 e 23 da Instrugao CVM 600,
incluindo, mas nao se limitando:

()  Taxa de Administragdo, remuneragao do Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, do
Escriturador, do Auditor Independente do Patrimonio Separado e dos demais prestadores
de servigos contratados no ambito da Oferta;
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(i)
(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

honorarios dos assessores legais e dos Coordenadores;

emolumentos e demais despesas de registro da B3 ou da ANBIMA relativos aos CRA, as
Debéntures e a Oferta;

despesas com averbagoes, tributos, prenotacdes e registros em cartérios de registro de
titulos e documentos e junta comercial, quando for o caso, de quaisquer dos Documentos
da Operacao ou aditamentos aos mesmos;

todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario e pela
Emissora que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizacao dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentacdo a Emissora, pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, da
correspondente nota fiscal, conforme previsto no Termo de Securitizagao;

honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais,
bem como as despesas, desde que devidamente comprovadas, com eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas, de forma
justificada, para resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio (conforme definido no Termo de Securitizagdo) integrantes do
Patrimonio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacdo);

custos relacionados a abertura e manutencdo da Conta Centralizadora;

custos relacionados a qualquer assembleia geral de titulares de CRA realizada nos termos
dos Documentos da Operagao;

as seguintes despesas desde que devidamente comprovadas incorridas com gestdo,
cobranga, realizagdo e administragdo do Patrimonio Separado (conforme definido no Termo
de Securitizacdo) e outras despesas indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio (conforme definido no Termo de Securitizacdo): (a) as despesas cartorarias
com autenticagdes, reconhecimento de firmas, emissdes de certiddes, registros de atos em
cartorios e emolumentos em geral de documentos relacionados aos CRA, (b) as despesas
com copias, impressdes, expedicdes de documentos e envio de correspondéncias
relacionadas aos CRA, e (c) quaisquer outras despesas relacionadas a transferéncia da
administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) para outra companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,
na hipotese de o Agente Fiduciario vir a assumir a sua administragao, nos termos previstos
no Termo de Securitizacdo;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizacdo dos Créditos do Patrimbnio Separado (conforme definido no Termo de
Securitizacdo);

honorarios e demais verbas e despesas devidas a prestadores de servigos eventualmente
contratados mediante aprovacado prévia em assembleia geral de titulares de CRA, em razdo
do exercicio de suas funcdes nos termos do Termo de Securitizagao;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio Separado;

eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) integrantes do Patrimonio Separado (conforme definido no Termo de
Securitizagdo) e suas garantias;

honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam
atribuidos a Securitizadora;
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(xv) custos relativos a elaboracdo, auditoria e divulgacdo das demonstracdes financeiras e dos
informes mensais do Patrimonio Separado; e

(xvi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacdo.

Os valores necessarios para o pagamento das despesas acima previstas e para constituicdo do
Fundo de Despesas terdo prioridade, sendo certo que a Devedora somente recebera qualquer
quantia referente ao Valor da Integralizagdo das Debéntures apds o pagamento e desconto dos
valores acima previstos.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimonio Separado, nos
termos da Lei n° 9.514/97, caso o PatrimOnio Separado seja insuficiente para arcar com as
despesas mencionadas nos itens acima, tais despesas serdao suportadas pelo Fundo de Despesas
integrantes do Patrimonio Separado ou pela Devedora, e, na falta de recursos do Fundo de
Despesas e caso a Devedora ndo arque com o pagamento de tais despesas, observar-se-a o
disposto na Clausula 9.9.1 acima. As Despesas que eventualmente ndo tenham sido quitadas na
forma da Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo serdo acrescidas a divida da Devedora no
ambito dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e deverdo ser pagas de acordo com a ordem de
alocagao de recursos prevista no Termo de Securitizagdo.

As Despesas que, nos termos das Clausulas 13.1 e 13.3 do Termo de Securitizacdo sejam pagas
pela Securitizadora, com recursos do Patriménio Separado, serdo reembolsadas pela Devedora a
Securitizadora no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Securitizadora,
de comunicagao indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais
originais correspondentes.

Considerar-se-3do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer das Despesas até
0 19 (primeiro) Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que ndo seja Dia
Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

A Emissora e o Agente Fiduciario, em nenhuma hipdtese, serdo responsaveis por despesas ou
custos incorridos relacionados ao Patrimonio Separado, aos CRA, Escritura de Emissao, bem como
nenhuma outra despesa incorrida.

No caso de destituicdo da Emissora nas condicdes previstas no Termo de Securitizagdao, os
recursos necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA deverdo ser previamente
aprovadas pelos Titulares dos CRA e adiantadas na forma acima prevista, na data da respectiva
aprovacao.

No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora de qualquer das
Despesas, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelagao judicial ou extrajudicial: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratdria de 2% (dois por cento).

Nos termos do artigo 10 da Instrucdo CVM 400, quaisquer despesas nao dispostas no Termo de
Securitizacdo devem ser imputadas a Securitizadora, no ambito de suas competéncias, salvo se:
(i) tratar de encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Securitizadora, proprios ao
Patrimonio Separado e exigiveis para sua boa administracdo; e (ii) houver ratificagdo posterior
em deliberacao da Assembleia de Titulares dos CRA.

2.1.2.25. Fundo de Despesas

Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. Na Data da Primeira
Integralizacdo, sera descontado do Valor Total da Emiss3o e retido na Conta Fundo de Despesas,
o valor equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Inicial do Fundo de Despesas”),
para o pagamento das despesas do proximo ano contado da Data de Integralizagdo, referentes
a estruturacdo, implementagdo e manutencdo da Emissdo que tenham sido assumidas pela
Emissora ("Fundo de Despesas”).

A Devedora obriga-se a recompor o Fundo de Despesas ao Valor Inicial do Fundo de Despesas,
sempre que seja constatado que o valor depositado no Fundo de Despesas esteja abaixo de
R$60.000,00 (sessenta mil reais) (*Valor Minimo do Fundo de Despesas”). A recomposicdo
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do Fundo de Despesas devera ser feita pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificagdo da Securitizadora nesse sentido.

Os recursos do Fundo de Despesas, incluindo aqueles investidos na forma prevista na Clausula
11.5 da Escritura de Emissdo, estardo abrangidos pela instituicdo do regime fiduciario dos CRA e
integrarao o patrimonio separado dos CRA.

Os recursos depositados no Fundo de Despesas serdao aplicados nos Investimentos Permitidos e
0s recursos oriundos dos rendimentos auferidos com tais investimentos integrardo o patrimonio
separado dos CRA, contabilizados sobre o Fundo de Despesas.

Caso, apds o cumprimento integral das ObrigacGes Garantidas ainda existam recursos no Fundo
de Despesas, tais recursos deverdo ser liberados, liquido de tributos, pela Securitizadora para a
Devedora na Conta de Livre Movimentacdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas.

2.1.2.26. Cronograma de Etapas da Oferta
Segue abaixo cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

virgo

Olléc;'l’zl:t;l:s Eventos Data(lF;lét:_)vista
1. Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 22/09/2021
2. (Iiilggcl)gr’\?bgﬁigaccl;%? \(;I::t: ()F’rl\(/l)ggceiilg sreliminar 04/11/2021
3. Inicio das apresentagGes a potenciais Investidores Roadshow 11/11/2021
4, Inicio do Periodo de Reserva 11/11/2021
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 11/11/2021
6. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 26/11/2021
7. Encerramento do Periodo de Reserva 06/12/2021
8. Procedimento de Bookbuilding 07/12/2021
0. | Dhugeo do Comunicedosopercado s epeo | gtz
10. Protocolo de atendimento de vicios sanaveis 09/12/2021
11. Registro da Oferta pela CVM 23/12/2021
Divulgacao do Anuncio de Inicio
12. Dispognigilizagéo do Prospecto Definitivo 27/12/2021
13. Data do Procedimento de Alocacao 28/12/2021
14. Data Liquidacdo Financeira dos CRA 28/12/2021
15. Prazo Maximo para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 28/05/2022
@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo III da Instrucdo CVM n° 400, as datas deste cronograma representam

apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro das
Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CYM e podera ser analisada
como modificagdo das Ofertas, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM n° 400.

@ A principal variavel do cronograma tentativo € o trémite referente ao registro das Ofertas perante a CVM.

O Aviso ao Mercado, apds a sua divulgacao, esta disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) Emissora: www.virgo.inc (neste website, clicar em “Securitizacdo”, depois acessar
“Acesse a pagina de emissoes”, digitar no campo de busca “Cereal”, acessar a pagina da
emissao, localizar “Aviso ao Mercado” e clicar em “Download”);
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(i) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar
em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021", procurar "OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUI(;IAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 632
EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO” e selecionar o
“Aviso ao Mercado”);

(i)  BB-BI: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “"CRA Cereal” e clicar no
documento correspondente);

(iv) CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar "Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em "Companhias", clicar em "Informacgoes de
CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na
pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de Securitizacdo". Em
seguida clicar "categoria" e selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e,
no campo “Tipo” selecionar “Aviso ao Mercado” e no “Periodo de Entrega”, selecionar
“Periodo” e inserir o periodo de 01/08/2021 até a data da busca. Localizar o assunto: “Virgo
CRA Emissdo:63" e selecionar o “Download”);

(v) B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos”, no menu,
acessar na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA"”
e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e
no campo “Emissor” buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQO”, buscar no
campo “Emissao” a 632 emissao e acessar o Aviso ao Mercado ao clicar no link do campo
“Titulo/Assunto”.

O Anuncio de Inicio, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

(i) Emissora: www.virgo.inc (neste website, clicar em “Securitizagdo”, depois acessar
“Acesse a pagina de emissoes”, digitar no campo de busca “Cereal”, acessar a pagina da
emissdo, localizar “Andncio de Inicio” e clicar em “Download”);

(i) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar
em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em "2021", procurar "OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 632
EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO” e selecionar o
“Anuncio de Inicio”)

(i)  BB-BI: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “CRA Cereal” e clicar no
documento correspondente);

(iv) CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar "Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em "Companhias", clicar em "Informacoes de
CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na
pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de Securitizacdo". Em
seguida clicar "categoria" e selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e,
no campo “Tipo” selecionar “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica” e no “Periodo de
Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo de 01/08/2021 até a data da busca.
Localizar o assunto: “Virgo CRA Emissao:63"” e selecionar o “Download”); e

(v) B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu,
acessar na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na prédxima pagina, na parte superior, selecionar “"CRA”
e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e
no campo “Emissor” buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”, buscar no
campo “Emissdo” a 633 emissdo e acessar o Anuncio de Inicio ao clicar no link do campo
“Titulo”/Assunto”).
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O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacdo, estara disponivel aos interessados e podera
ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Q)] Emissora: www.virgo.inc (neste website, clicar em “Securitizacdo”, depois acessar
“Acesse a pagina de emissbes”, digitar no campo de busca “Cereal”, acessar a pagina da
emissao, localizar o “Anuncio de Encerramento” e clicar em “Download”);

(i) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar
em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2021", procurar *"OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 632
EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO” e selecionar o
“Anuncio de Encerramento”);

(ii) BB-BI: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “"CRA Cereal” e clicar no
documento correspondente);

(iv) CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar "Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em "Companhias", clicar em "Informagoes de
CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na
pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de Securitizacdo". Em
seguida clicar "categoria" e selecionar "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e,
no campo “Tipo” selecionar “Anincio de Encerramento” e no “Periodo de Entrega”,
selecionar “Periodo” e inserir o periodo de 01/08/2021 até a data da busca. Localizar o
assunto: “Virgo CRA Emissd0:63” e selecionar o “Download”);

(v) B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos”, no menu,
acessar na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA"”
e, nNa sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e
no campo “Emissor” buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, buscar no
campo “Emiss3ao” a 632 emissdo e acessar o Anuncio de Encerramento ao clicar no link do
campo “Titulo”/Assunto”.

2.1.2.27. Deposito dos CRA para Distribuicdo e Negociacgdo e Liquidacao Financeira

Os CRA serdo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do Modulo de
Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liqguidada financeiramente por meio da B3, e (ii) para negociacdo no mercado secundario, no
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

2.1.2.28. Distribuicao dos CRA

Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da Instrugao CVM 400, com
intermediacdao dos Coordenadores, sob regime de garantia firme de colocagdo para o montante
de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sendo: (a) R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) para o Coordenador Lider; e (b) R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de reais) para o BB-BI (“"Garantia Firme"), observadas as condicOes e plano
de distribuigdo estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. A distribuicao publica dos CRA devera
ser direcionada aos Investidores.

Nos termos do item 3.3.1 do Anexo III da Instrugdo CVM 400, a cdpia da versado assinada do
Contrato de Distribuicdo encontra-se disponivel para consulta ou cdpia nos enderegos da
Devedora, da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢ao “Identificacao da Emissora, do
Agente Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da
Agéncia de Classificacdo de Risco e do Auditor Independente” deste Prospecto.
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Garantia firme de colocacdo

A parcela dos CRA que serdo objeto de garantia firme de colocagao sera equivalente ao montante
de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores, no montante de: (a) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para
o Coordenador Lider; e (b) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para o BB-BI,
nos termos do Termo de Securitizacao e do Contrato de Distribuicdo.

Condigoes Precedentes do Contrato de Distribuicao

O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacdo dos CRA, se necessario, inclusive
no que se refere a0 montante acima previsto, esta condicionado ao atendimento integral das
CondicOes Precedentes (abaixo definidas) no Contrato de Distribuicdo e demais requisitos
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. A distribuicdo publica dos CRA oriundos de eventual
exercicio da Opgdo de Lote Adicional seréd conduzida pelos Coordenadores sob regime de
melhores esforcos de colocagao.

O cumprimento das CondigGes Precedentes (abaixo definidas), bem como de qualquer outra
condigao para o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores constante nos documentos da
Oferta, devera ser verificado anteriormente ao registro da Oferta, sendo certo que a ndo
ocorréncia de quaisquer da referidas condi¢des, sem a renlncia por parte do Coordenador Lider,
ensejara a exclusao da Garantia Firme, de modo que este fato sera considerado, caso a Oferta
ja tenha se tornado publica por meio da divulgagdo do Aviso ao Mercado, como modificacdo da
Oferta nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes dos
Coordenadores previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, mas nao limitado, ao
atendimento das seguintes condicdes precedentes (“Condicoes Precedentes”) (consideradas
condiges suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor (“Cédigo Civil”), a exclusivo critério dos Coordenadores, até a data de
concessdo do registro da Oferta pela CVM (inclusive em decorréncia da Due Diligence a ser
realizada):

(i) obtengdo pelos Coordenadores, conforme aplicavel, de todas as aprovagdes internas
necessarias para prestacdo dos servigos, especialmente em relagdo a concessdo da
Garantia Firme, tais como mas ndo limitadas a crédito, juridico, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacdo;

(i) aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacao dos assessores juridicos
e dos demais prestadores de servigos no ambito da Oferta, bem como remuneracdo e
manutencao de suas contratagdes pela Devedora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA e ao contetdo
da documentacdo da Oferta em forma e substéncia satisfatéria as partes e seus
assessores juridicos e em concordancia com as legislagGes e normas aplicaveis;

(iv) obtengdo do registro da Oferta concedido pela CVM, em linha com as caracteristicas
indicativas descritas no Contrato de Distribuigao e no Termo de Securitizacao;

(v) obtencado do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e
secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutencao do registro de companhia aberta da Securitizadora, bem como do
Formulario de Referéncia na CVM devidamente atualizado;

(vii) obtencdo de classificagao de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a, no
minimo, “A+” pela Agéncia de Classificacdo de Risco, com perspectiva estavel ou
positiva;
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(viii) obtencdo pela Devedora do devido conforto obtido de terceiros, na data de emissao do
Prospecto Definitivo, acerca da consisténcia entre as informacgOes financeiras da
Devedora constantes do Prospecto e as demonstracoes financeiras da Devedora, em
termos aceitaveis pelos Coordenadores;

(ix) negociagao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivagao da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as Debéntures, a
Escritura de Emissdo, o Termo de Securitizacao, o Contrato de Distribuicao, os atos
societarios competentes na forma dos estatutos sociais da Emissora e da Devedora,
aprovando a realizagdo da emissao dos CRA e a Oferta, entre outros, os quais conterdao
substancialmente as condigbes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo
com as praticas de mercado em operagoes similares;

) realizagao de Bringdown Due Diligence Call previamente ao inicio do Roadshow, a data
do Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

(xi) fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Securitizadora aos Coordenadores
e aos assessores juridicos, de todos os documentos e informacdes corretos, completos,
precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para
conclusdo da Due Diligence, de forma satisfatdria aos Coordenadores e aos assessores
juridicos. Qualquer alteragdo ou incongruéncia verificada nas informagGes fornecidas
devera ser analisada pelos Coordenadores, visando decidir, a seu exclusivo critério,
sobre a continuidade da Emissao;

(xii) consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo de todas as informagoes
enviadas e declaracgGes feitas pela Devedora e constantes dos documentos relativos a
Oferta, sendo que a Devedora sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdao nos
termos do Contrato de Distribuicdo;

(xiii) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo relevante ou
incongruéncia verificada nas informacoes fornecidas pela Devedora aos Coordenadores
que, a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma razoavel, deverdo decidir sobre
a continuidade da Oferta;

(xiv) conclusdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, da due diligence juridica elaborada
pelos assessores juridicos nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do
processo de back-up e circle-up, conforme aplicavel, e conforme padrao usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(xv) recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da divulgagao do Anuncio de
Inicio da Oferta, em termos satisfatorios aos Coordenadores, da redagdo final do
parecer legal (legal opinion) dos assessores juridicos, que nao apontem inconsisténcias
materiais identificadas entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas
pelos assessores juridicos durante o procedimento de due dilligence, bem como
confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta,
incluindo as Debéntures, de acordo com as praticas de mercado para operagoes da
mesma natureza, sendo que as legal opinions nao deverao conter qualquer ressalva;

(xvi) obtencdo, pela Devedora, suas afiliadas e pelas demais partes envolvidas, de todas e
quaisquer aprovacoes, averbagoes, protocolizagles, registros e/ou demais formalidades
necessarias para a realizagdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem, transparéncia,
conclusdo e validade da Oferta e dos documentos da Oferta junto a: (a) orgaos
governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagao; (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, se aplicavel; (c) 6rgao dirigente competente da Devedora;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condigbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Devedora e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de
seu Grupo Econdémico (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade economica
da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigagoes aqui
previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores;

manutencdo do setor de atuacdo da Devedora ou qualquer sociedade do Grupo
Econ6mico (conforme abaixo definido) e ndo ocorréncia de possiveis alteracdes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Devedora (incluindo
fusdo, cisao ou incorporacao) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da
Devedora (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou
sociedades sob controle comum da Devedora (sendo a Devedora e tais sociedades, em
conjunto, o “Grupo Econdmico”), que resultem na perda, pelos atuais acionistas
controladores, do poder de controle direto ou indireto da Devedora;

manutencado de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que dao a Devedora e/ou a qualquer outra sociedade do seu Grupo Econémico condicdo
fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas
as declaracdes feitas pela Devedora e constantes nos documentos da Oferta sejam
verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdao adversa e
material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagOes
fornecidas aos Coordenadores que, a seu exclusivo critério, decidirdo sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico e/ou de clientes que representem, individualmente,
mais de 10% (dez por cento) das receitas da Devedora (“Principais Clientes”);
(ii) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo Econdmico e/ou de qualquer
de seus Principais Clientes; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de
qualquer sociedade do Grupo Econémico e/ou de qualquer de seus Principais Clientes
e ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta ou no prazo legal, o
gue ocorrer primeiro; (iv) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econdmico,
e/ou por qualquer de seus Principais Clientes, de plano de recuperagao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; ou (v) ingresso por qualquer sociedade
do Grupo Econdmico e/ou por qualquer de seus Principais Clientes em juizo, com
requerimento de recuperacao judicial;

cumprimento pela Devedora e pela Securitizadora de todas as obrigacbes aplicaveis
previstas na Instrucdo CVM 400, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo
de siléncio relativas a ndo manifestacao na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de
Distribuicao previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Codigo ANBIMA;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuigdo e nos demais documentos, exigiveis até a data de encerramento da Oferta,
conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a
realizacao da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, leis n.° 12.529/2011, 9.613/1998,
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12.846/2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis
Anticorrupgao”) pela Devedora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico ou
pela Securitizadora e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou
funcionarios;

(xxvii) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administragdo publica, na prestagao de servigos fornecidos pela
Devedora ou por qualquer de suas controladas;

(xxviii)  ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessdo
ou ato administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora ou por qualquer
de suas controladas, necessarias para a exploracao de suas atividades econémicas;

(xxix)  ndo terem ocorrido alteragdes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas aos
CRA, que possam criar obstaculos ou aumentar significativamente os custos inerentes
a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes aos CRA aos potenciais investidores;

(xxx) que os direitos creditorios do agronegdcio que compdem o lastro dos CRA estejam livres
e desembaragados de quaisquer Onus ou gravames de qualquer natureza e sejam
considerados elegiveis para lastro da emissao dos CRA, ndo havendo qualquer dbice
contratual, legal ou regulatério a formalizacdo de tais direitos creditérios;

(xxxi)  verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Devedora,
junto aos Coordenadores ou qualquer sociedade de seus grupos econdmicos, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdao devidas e pontualmente
adimplidas;

(xxxii)  rigoroso cumprimento pela Devedora e qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico,
bem como pela Securitizadora, da legislagao ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis
a condicao de seus negocios, em especial, mas ndo se limitando aquelas previstas na
Politica Nacional do Meio Ambiente (Lei n® 6.938, de 31 de agosto de 1981), conforme
alterada ou substituida, bem como na legislacgdo e na regulamentagdao a ela
relacionadas, em especial nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente
(CONAMA) (“Legislacao Socioambiental”), adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. A Devedora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
ativic[ades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes
dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxiii) autorizacdo, pela Devedora, para que os Coordenadores possam realizar a divulgacao
da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 48
da Instrucdo CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e
regulamentagdo aplicaveis, recentes decisGes da CVM e as praticas de mercado;

(xxxiv) acordo entre a Devedora e os Coordenadores quanto ao conteldo do Material
Publicitario; e

(xxxv)  a Devedora arcar com todo o custo da Oferta.

Nos termos da Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigagoes
assumidos pelos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, bem como a prestacao da garantia
firme pelos Coordenadores no montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) estao
condicionados a verificacdo e atendimento das CondicOes Precedentes anteriormente a concessao
de registro da Oferta pela CVM.
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Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Precedentes, os Coordenadores
poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta objeto do Contrato de Distribuicao. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada e nao
produzird efeitos com relagao a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de
reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relacdo a Emissdo e a
Remuneracdo de Descontinuidade, se aplicavel, nos termos das Clausulas 3.2 do Contrato de
Distribuicao.

Na hipdtese da ndo continuidade da Oferta em decorréncia do ndo atendimento das Condicoes
Precedentes, por motivo imputavel, direta ou indiretamente a Devedora, a Devedora devera
realizar o pagamento da Remuneracao de Descontinuidade aos Coordenadores, nos termos das
Clausulas 3.3 do Contrato de Distribuicgo.

A rendncia pelos Coordenadores ou a concessao de prazo adicional que os Coordenadores
entenderem adequada, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicdes
Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia dos
Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Devedora e pela Emissora, de suas obrigacdes
previstas no Contrato de Distribuicdo, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos
Coordenadores, de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato
de Distribuigao.

O prazo limite para exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores e liquidacdo da Oferta sera
até 31 de dezembro de 2021 (“Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme"), podendo tal
prazo ser prorrogado a critério dos Coordenadores e de forma razodvel, sendo que a Garantia
Firme sera exigivel em tal data se, e somente se, as Condicdes Precedentes descritas na Clausula
3.1 do Contrato de Distribuicdo forem cumpridas de forma satisfatdria aos Coordenadores até tal
data e, caso nao sejam subscritos e integralizados por Investidores, no minimo, 300.000
(trezentos mil) CRA, sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Adicional.

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores se, apds o Procedimento de
Bookbuilding, existir algum saldo remanescente dos CRA nao colocados (sem considerar os CRA
objeto da Opcdo de Lote Adicional), sendo certo que o exercicio da Garantia Firme pelos
Coordenadores sera feito pela remuneragdo maxima do Procedimento de Bookbuilding
inicialmente prevista (taxa teto), de forma ndo solidaria entre si. Adicionalmente, a Garantia
Firme, se exercida, sera exercida, de forma individual, ndo solidaria e sem preferéncia.

O cumprimento das Condicdes Precedentes, bem como de qualquer outra condicao para o
exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores constante nos documentos da Oferta, devera
ser verificado anteriormente ao registro da Oferta, sendo certo que a ndo ocorréncia de quaisquer
da referidas condicGes, sem a renlncia por parte do Coordenador Lider, ensejara a exclusao da
Garantia Firme, de modo que este fato serd considerado, caso a Oferta ja tenha se tornado
publica por meio da divulgacdo do Aviso ao Mercado, como modificacdo da Oferta nos termos do
artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, de Opgdo de Lote Adicional serdo aplicadas as
mesmas condi¢Bes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacao sera conduzida sob o
regime de melhores esforgos de colocagao.

Direcionamento da Oferta
A distribuicdo publica dos CRA deverd ser direcionada aos Investidores.
Distribuicao e Negociacao

Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, podendo contratar
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula
5.3 do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto aos Investidores somente apds a
concessao do registro da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400, sem prejuizo do Periodo de
Reserva.
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A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA
eletronicamente custodiados na B3.

Os CRA serdo depositados para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes liquidadas financeiramente, os
eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

A realizagdo da Emissao e da Oferta ndo esta sujeita a condigdes que ndo dependam do interesse
legitimo da Emissora, da Devedora, dos Coordenadores, ou de pessoas a eles vinculados.

A Oferta é destinada aos Investidores
Plano de Distribuicao

A distribuicdo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores, nao existindo fixagdo de
lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas Vinculadas, sem
limite maximo de participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Os Coordenadores, com anuéncia
da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja
justo e equitativo, (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e
no Contrato de Distribuicao ("Plano de Distribuicao”).

A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo
com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA
eletronicamente custodiados na B3.

Apos a divulgacdo do Aviso ao Mercado e deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores poderao
realizar apresentagdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacoes individuais) sobre
os CRA e a Oferta, observados os limites legais em vigor. Os materiais publicitarios e os
documentos de suporte que os Coordenadores pretendam utilizar em tais apresentagdes aos
Investidores deverao ser encaminhados a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrugdo CVM
400 e da Deliberagao CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

As Instituices Participantes da Oferta recomendarao aos Investidores interessados na realizagao
dos Pedidos de Reserva ou das intencdes de investimento, conforme aplicavel, que (i) leiam
cuidadosamente os termos e condigGes estipulados no Pedido de Reserva ou intengao de
investimento, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de
Securitizagdo e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, especialmente na secao
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta, bem
como o formulario de referéncia e as demonstragGes financeiras da Emissora, respectivas notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, incluidos neste Prospecto Preliminar, por
referéncia; (ii) verifiquem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de
realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencdo de investimento, conforme aplicavel, a
necessidade de manutencado de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta
e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento; e (iii)
entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta escolhida para obter informagdes
mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacdo do Pedido de Reserva ou
intencdao de investimento ou, se for o caso, para a realizacao do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada
Instituicao Participante da Oferta.

Os Investidores participardao do procedimento de coleta de intengdes de investimento por meio
da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva, sem fixacdo de lotes
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minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de investimento serdo apresentadas na forma de
Pedidos de Reserva a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta.

Os CRA serdo destinados aos Investidores nas condigdes a seguir expostas:

(i)  cada um dos Investidores interessados pode efetuar o Pedido de Reserva perante qualquer
uma das InstituicOes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de Reserva no
Periodo de Reserva. As InstituicOes Participantes da Oferta consolidardo os pedidos de
reserva recebidos e no dia do Procedimento de Bookbuilding e enviarao uma ordem de
investimento consolidada para os Coordenadores. O Investidor Pessoa Vinculada indicara,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena
de cancelamento de seu Pedido de Reserva pela respectiva Instituicdo Participante da
Oferta. O Investidor pode efetuar um ou mais Pedidos de Reserva, sem limitagdo,
inexistindo limites maximos de investimento. Nos termos do artigo 23, paragrafo 19, da
Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que presidirdo a fixacdo da Remuneracao dos
CRA serdo os seguintes: (a) sera estabelecida uma taxa maxima para Remuneragao dos
CRA no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; (b) no ambito da Oferta, os
Investidores poderdo, indicar, na respectiva intencao de investimento, um percentual
minimo de Remuneracdo dos CRA, observada a taxa maxima estabelecida para
Remuneracdo dos CRA; e (c) serdo atendidas as intengdes de investimento que indicarem
a menor taxa para a Remuneracao dos CRA, sendo que serdo adicionadas as intengles de
investimento que indicaram taxas superiores até que seja atingida a taxa final da
Remuneracao dos CRA, que ¢é a taxa fixada no Procedimento de Bookbuilding;

(i) no Pedido de Reserva, os Investidores, inclusive, sem limitagdo, os qualificados como
Pessoas Vinculadas, indicardo um percentual minimo de Remuneracdo, observado o
percentual maximo estabelecido como teto pelos Coordenadores para a Remuneracao dos
CRA para fins do Procedimento de Bookbuilding, tendo sido o atingimento de referido
percentual minimo de Remuneragao condicao de eficacia do Pedido de Reserva e de
aceitacao da Oferta por referidos Investidores;

(i) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor sera cancelado quando o
percentual minimo referente a Remuneragao, por ele indicado, for superior ao percentual
de Remuneragao estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade dos
CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA objeto de exercicio total ou parcial da
Opcdo de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por Investidores que fossem
Pessoas Vinculadas automaticamente revogadas, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM 400. Caso nao seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade dos CRA incialmente ofertados, sem considerar os CRA
objeto da Opgdo de Lote Adicional, sera permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emissdo, nos
termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400;

(v) serao integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e
nao cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condi¢des da Oferta, bem
como nos termos dos itens (i), (ii) e (iii), acima;

(vi) caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito da Oferta ndo exceda o Valor Total da Emissao (sem considerar
os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional), os Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora e a Devedora, poderdo elevar tal o Valor Total da Emiss3ao em
virtude do exercicio do Lote Adicional, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores, de forma a atender, referidos Pedidos de Reserva de Investidores admitidos;

(vii) posteriormente a divulgagdo do Anlncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, os
Coordenadores informardo aos Investidores, por meio do seu respectivo endereco
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eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada
ao Investidor, e (b) o horario limite da data maxima estabelecida para liquidacdo financeira
dos CRA que cada Investidor devera pagar referente aos CRA alocados nos termos acima
previstos ao respectivo Coordenador que recebeu Pedido de Reserva, com recursos
imediatamente disponiveis;

(viii) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nas hipdteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto
Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisao de investimento, nas quais podera o referido Investidor desistir
do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instrucao CVM 400.
Nesta hipdtese, o Investidor devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de
Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva; e

(ix) as previsOes dos itens acima aplicar-se-ao aos Coordenadores e aos demais Participantes
Especiais eventualmente contratados no ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos
do Contrato de Distribuicdo e dos Termos de Adesao ao Contrato de Distribuicao.

Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de Reserva admitidos
pelos Coordenadores exceda o Valor Total da Emissao, sem prejuizo da Opgdo de Lote Adicional,
os CRA serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nas respectivas intencbes de investimento e Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de CRA.

Distribuicao Parcial
Nao havera possibilidade de Distribuicdo Parcial dos CRA.
Participacdo de Pessoas Vinculadas

Serd aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sem limite
maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA
objeto de exercicio de Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de Reserva apresentados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, se o Investidor que seja Pessoa Vinculada ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido Preco de Integralizagao sera devolvido
sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogagao, por meio de depdsito na conta do Investidor junto a Instituigao
Participante da Oferta utilizada para subscricdo e integralizacdo dos CRA. Observado o disposto
acima, caso haja rateio na Oferta, as Pessoas Vinculadas ndo serdo priorizadas em tal rateio,
devendo as Pessoas Vinculadas serem rateadas na mesma proporcao dos demais Investidores.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA O ITEM “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA PODERA TER UM IMPACTO
ADVERSO NA LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO” DA SECAO DE
FATORES DE RISCO, NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Direcionamento da Oferta
A distribuicdo publica dos CRA deverd ser direcionada aos Investidores.
Excesso de Demanda perante Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente
ofertados (sem considerar os CRA objeto de exercicio de Lote Adicional), ndo sera permitida a
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colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os Pedidos de
Reserva apresentados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Nesta hipdtese, se o Investidor que
seja Pessoa Vinculada ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido Preco
de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacdo, por meio de depdsito na conta do Investidor
que seja Pessoa Vinculada junto a Instituicdo Participante da Oferta utilizada para subscrigao e
integralizagao dos CRA.

Definicao do Valor Total da Emissdo

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar
por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 60.000 (sessenta mil) CRA, em virtude do exercicio, total ou parcial, da Opcao de
Lote Adicional, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2° da
Instrucao CVM 400, no ambito da Opcao de Lote Adicional.

Aos CRA oriundos do exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional serdo aplicadas as
mesmas condicOes e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera conduzida sob
regime de melhores esforcos de colocacao.

2.1.2.29. Inicio, Procedimento de Liquidacdo e Encerramento da Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio apds (i) o registro da Oferta pela CVM;
(ii) a divulgacao do Anulncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos
Investidores.

Anteriormente a concessao, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizarao
ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da divulgacao do Aviso ao Mercado.

A realizacdo da Emissao e da Oferta ndo esta sujeita a condicdes que nao dependam do interesse
legitimo da Emissora, da Devedora, dos Coordenadores, ou de pessoas a eles vinculados.

Os CRA serdo objeto de distribuicao publica aos Investidores, ndo sendo aplicavel a fixagdo de
lotes maximos ou minimos, sendo admitida, inclusive, a participacao de Pessoas Vinculadas, sem
limite maximo de participagdo em relagdo ao volume da Oferta. Os Coordenadores, com anuéncia
da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagao dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratamento aos Investidores seja
justo e equitativo, (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes,
e (i) que os representantes de venda dos Coordenadores e dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas dlvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas as regras de rateio
proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto e
no Contrato de Distribuigdo.

O Prazo Maximo de Colocagdo dos CRA é de 6 (seis) meses, contados da data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizacdo dos CRA serd o
correspondente ao Prego de Integralizagao.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Prego de Integralizagdo. O
Preco de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigao dos
CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Pedido
de Reserva; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula
3.12 do Termo de Securitizagao.
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Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgarao o resultado da Oferta mediante
divulgagao do Anuincio de Encerramento.

Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para os CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de precos dos CRA no ambito da
Oferta.

No ambito da Oferta, ndo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos
de pagamento previstos para os Titulares de CRA neste Prospecto e no Termo de Securitizacao.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugao CVM 400, os Coordenadores
declaram que, até a data de divulgacao do Anlncio de Encerramento, ndo havera revenda dos
CRA subscritos pelos Coordenadores em razdo do exercicio da garantia firme de colocagdo. Caso
a revenda ocorra apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, os CRA adquiridos pelos
Coordenadores poderao ser revendidos no mercado secundario pelo preco a ser apurado de
acordo com as condices de mercado verificadas a época, e devera ser efetuada de acordo com
a regulamentacdo aplicavel, sendo que ndo ha, nesta data, condicdes estabelecidas para a
revenda dos CRA que eventualmente venham a ser subscritos pelos Coordenadores em razao do
exercicio da garantia firme de colocacdo.

A Oferta se encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Prazo Maximo
de Colocacdo, considerada a possibilidade do exercicio da garantia firme de colocacao; (ii)
colocagdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo, considerada a possibilidade do
exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional; ou (iii) ndo cumprimento de quaisquer
das Condicdes Precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, a critério dos Coordenadores.

2.1.2.30. Publico-alvo
Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.
2.1.2.31. Inadequacdo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez
consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (if) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola, e/ou (iii) ndo estejam dispostos
a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuacdo (produtos
agropecuarios).

2.1.2.32. Publicidade

Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA bem como as convocagdes para as
respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CRA serdo disponibilizados nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema Fundos.Net da CVM, da B3, conforme o caso, e no jornal “O
Dia”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o
novo veiculo.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagao deverao ser veiculados, na forma
de aviso, no jornal de grande circulagdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de
seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagGes acima previstas se notificar todos os Titulares
de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragao de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto
neste item ndo inclui “atos e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na
Resolucao da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor.
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As demais informac0es periddicas da Emissora serdao disponibilizadas ao mercado, nos prazos
legais e/ou regulamentares, através do sistema Fundos.Net, ou de outras formas exigidas pela
legislacdo aplicavel.

2.1.2.33. Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificacdo de Oferta

Modificacdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracgdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificagcdo da Oferta. Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 25, o pleito de modificacdo
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Nos termos do paragrafo segundo
do artigo 25, tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. Por fim, nos
termos do paragrafo terceiro do artigo 25, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para
melhora-la em favor dos investidores ou para rendncia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Emissora.

Nos termos do artigo 26 da Instrucao CVM 400, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos
de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os
valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios ofertados, na forma e
condigOes previstas neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400: (a) a
modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; e (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do artigo 27, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, em caso de modificagdo da
Oferta, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel
de comprovagao, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitacao a
Oferta, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

Se o investidor revogar sua aceitagao e ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo,
referido Prego de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Nos termos do artigo 28 da Instrucdo CVM 400, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos investidores se tal hipdtese estiver expressamente prevista neste Prospecto, na
forma e condigdes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos paragrafos Unicos dos
artigos 20 e 27 da Instrucdo CVM 400, as quais sdo inafastaveis.

Suspensao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se: (@) estiver se processando em condicOes diversas das constantes da Instrugdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM
ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo
da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
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suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. A Emissora
devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao
menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de
revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada ao investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar
sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o
referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condicBes diversas das constantes da Instrucao CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisao
do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos
termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
revogacao da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacao e,
em ambos 0s casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacao,
conforme o caso.

2.1.2.34. Principais FungOes, Critérios e Procedimentos para Contratacdo e
Substituicdo dos Prestadores de Servigos

Nos termos do item 1.1 do Anexo III da Instrucao CVM 400, segue abaixo a identificacdo das
instituicdes contratadas pela Emissora.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as fungGes de agente fiduciario, representando
os interesses dos Titulares de CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, no dmbito da
Emissdo e conforme previsto no Termo de Securitizagdo, tendo sido escolhido em razao de sua
reconhecida experiéncia na prestagdo de servicos de agente fiduciario em operacOes desta
natureza.

Dentre as principais funcdes do Agente Fiduciario, além daquelas previstas na Resolucao CVM 17
e na legislagdo aplicavel, destacam-se as seguintes previstas na Clausula 9.4 do Termo de

Securitizagdo:

Q)] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administragdo
dos proprios bens;

(iii) zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuacdo da Securitizadora na gestdo do Patrimonio Separado;
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

exercer, nas hipdteses previstas no Termo de Securitizacdo e nos termos do artigo 99,
inciso XVII, da Instrugdo CVM 600, a administragao do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 11 do Termo de Securitizacdo, a liquidacdo,
total ou parcial, do Patrim6nio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral de
Titulares de CRA;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula 9.7 do Termo de Securitizacdo;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade e a consisténcia das informagGes
relativas as garantias, caso aplicavel, e a consisténcia das demais informacdes contidas
no Termo de Securitizacdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e seu enderegos;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacdo que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitagdo, com relacdo a ocorréncia de um
Evento de Liquidacao do Patrimonio Separado;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes do Termo de Securitizagao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como a realizacao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
vinculados ao Patriménio Separado, caso a Securitizadora nao o faca;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas funcgdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes,
da localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da
Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral de
Titulares de CRA, auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrim6nio Separado, a
custo do Patrimonio Separado;

opinar sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de modificagGes nas
condigdes dos CRA;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia, conforme o caso,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Devedora a reforcar a garantia dada, caso aplicavel, na
hipdtese de sua deterioracdo ou depreciagdo;

divulgar o valor unitario de cada CRA, disponibilizando-o aos Titulares de CRA e aos
demais participantes do mercado, por meio eletr6nico, tanto através de comunicacdo
direta de sua central de atendimento, quanto do seu website www.oliveiratrust.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime
Fiduciario, a Emissora relatorio de encerramento dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, paragrafo 19,
alinea (b), da Lei das Sociedades por AgGes e da Resolugdo CVM 17, descrevendo os fatos
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

relevantes relacionados a Emissdo ocorridos durante o respectivo exercicio, conforme o
contetido minimo previsto no Anexo 15 da Resolugao CVM 17;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 7 (sete) dias
contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, (a) pela
Emissora, de obrigacOes financeiras assumidas no Termo de Securitizacdo e (b) pela
Devedora de quaisquer obrigacdes assumidas no ambito dos documentos da operacao,
incluindo as obrigagOes relativas as clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CRA e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora ou pela Devedora de quaisquer obrigacdes assumidas no ambito dos
documentos da operagao, que nao tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. A comunicacdao sobre o inadimplemento acima
devera ser divulgado pelo Agente Fiduciario em seu endereco eletrOnico
(http://www.oliveiratrust.com.br/portal/) devendo indicar, ainda, (i) as consequéncias
para os titulares de CRA dos descumprimentos de obrigagdes pela Emissora e/ou
Devedora, conforme o caso, e (ii) as providéncias que o Agente Fiduciario pretende tomar
a respeito de tais descumprimentos;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio
das informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestagao das informacdes periddicas por parte da Securitizadora e alertar
os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha ciéncia,
devendo o referido alerta constar no relatério anual emitido pelo Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 15 da Resolucao CVM 17;

comparecer a Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista na Clausula 12 do
Termo de Securitizacdo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragao ou liquidacao do
Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

receber os documentos comprobatorios da destinacdo dos recursos, nos termos previstos
na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizacdao, e proceder com a verificacao, na
forma prestada nos instrumentos acima, da efetiva comprovagao da utilizagdo dos
recursos obtidos pela Devedora com a integralizacdo das Debéntures, até a liquidacdo
dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que
ocorrer primeiro;

em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n.° 01/21 (“Oficio”), o Agente Fiduciario
podera, as expensas da Devedora, contratar terceiro especializado para avaliar ou
reavaliar, ou ainda revisar o valor das garantias prestadas, conforme o caso, bem como
solicitar quaisquer informacGes e comprovacoes que entender necessarias, na forma
prevista no referido Oficio, cujos custos de eventual avaliacdo das garantias sera
considerada uma despesa da Emissao dos CRA em caso de ndo pagamento da Devedora;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao, o Termo de Securitizacdo,
e seus aditamentos, sejam registrados nos érgaos competentes, adotando, no caso da
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a
integridade das Debéntures que lastreiam a Operagdo de securitizacdo, inclusive quando
custodiadas ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;
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(xxx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos
incidentes sobre as Debéntures, inclusive quando custodiadas ou objeto de guarda por
terceiro contratado para esta finalidade, nao sejam cedidas a terceiros; e

(xxxi) verificar, anualmente, o resultado do indice financeiro apurado e disponibilizado pela
Securitizadora, conforme previsto no item (xii) da Clausula 6.8.

E vedado ao Agente Fiduciério ou partes a ele relacionadas atuar como Instituicio Custodiante
ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo as atividades da Emissora
indicadas no item (i) da Clausula 7.2. do Termo de Securitizacdo, devendo a sua participagdo
estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo descrita nesse Termo de
Securitizagdo e na regulamentacdo editada pela CVM, conforme estabelecido pelo artigo 18 da
Instrugao CVM 600.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungoes até que um novo
Agente Fiducidrio assuma, nas hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renuncia,
intervengao, liquidacao, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral de Titulares de CRA, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

A Assembleia Geral a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem 10% (dez
por cento), no minimo, dos CRA em Circulacao, nos termos do artigo 7°, paragrafo primeiro, da
Resolugdo CVM 17, ou pela CVM. Se a convocacdo nao ocorrer até 9 (nove) dias corridos contados
da data do evento de substituicdao indicado na Clausula 9.7 do Termo de Securitizacdo, cabera a
Emissora efetua-la no dia imediatamente seguinte, observado o artigo 24 da Instrucdao CVM 600.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM, no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis contados do registro do aditamento ao Termo de Securitizacdo junto a Instituicdo
Custodiante, e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Resolugao
CVM 17.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuigdes e
responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deve ser objeto de aditamento ao
Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao, conforme aplicavel.

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Antonio Amaro e Maria Carolina
Abrantes Lodi de Oliveira, no telefone (21) 3514-0000 e correio eletronico:
gerl.agente@oliveiratrust.com.br.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 29, da Resolucdo CVM 17, o Agente Fiduciario ja atuou como
agente fiduciario em outras emissGes da Emissora, conforme descrito no Anexo IX do Termo de
Securitizacdo e abaixo:
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Emissora: ISEC SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRI

Série: 338 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 27/08/2041

Taxa de Juros: IPCA + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Imaveis; (ii) Alienacao Fiduciaria de Cotas; (iii) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios; (iv) Fundo de Despesas; e (v) Fundo de Reserva, se e
quando constituido.

Emissora: ISEC SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRI

Série: 345 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: R$ 23.000.000,00 | Quantidade de ativos: 23000

Data de Vencimento: 18/08/2031

Taxa de Juros: IPCA + 7,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Com excecdo do Regime Fiduciario e do Fundo de Despesas, os CRI ndao contam
com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacdo

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 3

Volume na Data de Emissdo: R$ 15.336.435,54 | Quantidade de ativos: 51

Data de Vencimento: 05/08/2024

Taxa de Juros: 9% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Regime Fiduciario instituido sobre os direitos creditérios oriundos dos
contratos de compra e venda de imdveis; (ii) Alienagao Fiduciaria dos imadveis relacionados
aos Créditos Imobiliarios CHB; (iii) Alienacdo Fiduciaria dos iméveis relacionados a Fase II
dos Créditos Imobiliarios CHB Capuche.
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Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRI

Série: 1 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ 48.701.000,00 | Quantidade de ativos: 48701

Data de Vencimento: 22/09/2036

Taxa de Juros: IPCA + 9,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienacdo Fiduciaria de Imoével; (ii) Cessao Fiduciaria; e (iii) Alienacdo
Fiduciaria do Imével Rural.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 2 Emissao: 3

Volume na Data de Emissao: R$ 2.291.665,34 | Quantidade de ativos: 7

Data de Vencimento: 05/08/2024

Taxa de Juros: 36,87% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Regime Fiduciario instituido sobre os direitos creditorios oriundos dos
contratos de compra e venda de imoveis; (ii) Alienacdo Fiduciaria dos imoveis relacionados
aos Créditos Imobiliarios CHB; (iii) Alienacdo Fiduciaria dos imoveis relacionados a Fase II
dos Créditos Imobiliarios CHB Capuche.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 15 Emissao: 4

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 06/12/2023

Taxa de Juros: CDI + 1,6% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

81

virgo




virgo

Garantias: (i) Regime Fiduciario instituido sobre os créditos imobiliarios oriundos das
Debéntures, representadas por CCI; (ii) Alienacao Fiduciaria de Imoveis de propriedade da
Contagem I SPE Ltda., registrados sob as matriculas de n°® 131.873 a 131.878 do Cartodrio de
Registro de Imoveis da Comarca de Contagem, Estado de Minas Gerais; (iii) Alienacao
Fiduciaria de 99,991% do capital social da Contagem I SPE Ltda.; e (iv) Cessdo Fiduciaria
dos Créditos oriundos (a) alugueis aos quais a Garantidora tém direito, decorrentes dos
contratos de locagao listados no Anexo III do Contrato de Cessao Fiduciaria e no produto
resultante do recebimento das quantias decorrentes dos direitos de crédito recebidos pela
Contagem I SPE Ltda., depositado e mantido em conta corrente de titularidade desta,
consistentes de aplicacdes financeiras, e (b) totalidade dos recursos da emissao das
Debéntures, por prazo certo e determinado.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 16 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: R$ 51.000.000,00 | Quantidade de ativos: 51000

Data de Vencimento: 06/12/2021

Taxa de Juros: CDI + 2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre os créditos imobiliarios oriundos das
Debéntures; e (ii) Alienagao Fiduciaria de de 138.677 (cento e trinta e oito mil, seiscentas e
setenta e sete) agbes ordinarias da classe ?A?, nominativas, de emissao da PARQUE TORINO
IMOVEIS S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida do Contorno, n° 8.851, sala 11, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.332.460/0001-69 (?Parque Torino?) sem valor nominal, as quais
representam a totalidade das acoes ordinarias da classe A e 40,00% (quarenta por cento)
do capital social total da Parque Torino, sem valor nominal, de titularidade da Devedora,
objeto do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agoes.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 24 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ 31.000.000,00 | Quantidade de ativos: 31000

Data de Vencimento: 31/01/2022

Taxa de Juros: IPCA + 12% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Aval; Alienagao Fiduciaria; Cessdo Fiduciaria; Fundo de Reserva com volume
minimo inicial equivalente a R$ 2.500,00 e Fundo de Despesa com volume minimo inicial
equivalente a R$ 192.287,52.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 102 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ 49.658.598,81 | Quantidade de ativos: 49658

Data de Vencimento: 03/10/2029

Taxa de Juros: INPC + 7,02% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia da Apolice de Seguro do Imodvel, contendo a
Securitizadora como Unica beneficiaria, com data base de Janeiro de 2020; - Verificagdo do Fundo de
Despesas, no montante minimo de 06 meses de despesas do CRI, referente aos meses de Novembro de
2020 a Janeiro de 2021; - Copia da comprovacdo da prenotagdo da AF de Imével no cartério competente;
- Cdpia do Instrumento de AF de Imdvel, devidamente registrado no cartério competente, bem como a
matricula 60.327 (27,55%) constando a averbagdo; - Cdpia do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
devidamente registrado nos RTDs de SP/SP e Ribeirdo Preto/SP; - Comprovacao da constituicdo do Fundo
de Despesas no montante de R$ 90.000,00; - Cdpias dos Livro de Registro de Debéntures Nominativas
e do Livro de Registro de Transferéncia de Debéntures Nominativas, devidamente registrados na JUCESP;
e - Copia da Escritura de Debéntures e do 1° Aditamento a Escritura de Debéntures, devidamente
registrada na JUCESP.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imovel;
e (iii) Fundo de Despesas.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 114 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 975
195.000.000,00

Data de Vencimento: 25/08/2032

Taxa de Juros: IPCA + 5,75% a.a. na base 252,

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia dos extratos comprovando a recomposicdo do
Fundo de Reserva de set e nov de 2020;

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imovel; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Agoes; (iii) Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis; e (iv) Fianga
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 115 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 975
195.000.000,00

Data de Vencimento: 25/08/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 4,3% a.a. na base 252.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncias: - Copia dos extratos comprovando a recomposicdo do
Fundo de Reserva de set e nov de 2020;

Garantias: (i) Alienacao Fiduciaria de Imovel; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Agoes; (iii) Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis; e (iv) Fianga

Emissora: Virgo Companhia de Securitizagdao

Ativo: CRI

Série: 175 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 111500
111.500.000,00

Data de Vencimento: 15/02/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,9426% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 254 Emissao: 4

Volume na Data de Emissdo: R$ 63.162.802,58 | Quantidade de ativos: 63

Data de Vencimento: 15/06/2035

Taxa de Juros: IPCA + 6% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Aval, Alienagao Fiduciaria de imével, Cessao Fiduciaria, fundo de reserva, fundo
de despesa.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 256

Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 43.703.000,00

Quantidade de ativos: 43703

Data de Vencimento: 25/06/2025

Taxa de Juros: IPCA + 12% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fiancga; (ii) Alienacao Fiduciaria dos Imodveis; (iii) Cessao Fiduciaria dos
Recebiveis; (iv) Alienacdo Fiduciaria de Quotas; e (v) Fundo de Reserva.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 272

Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ 77.505.119,17

Quantidade de ativos: 77505

Data de Vencimento: 15/05/2036

Taxa de Juros: IPCA + 7% a.a. na base 360.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Imoével

Fleury; (ii) Alienacdao Fiduciaria de Imovel

Tenda; (iii) Cessao Fiduciaria de Recebiveis HSI; (iv) Cessao Fiduciaria de Recebiveis Tenda;

(v) Aval; (vi) Fianga; e (vii) Fundo de Reserva.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 283

Emissao: 4

Volume na Data de Emissdo: R$
120.000.000,00

Quantidade de ativos: 120000

Data de Vencimento: 19/07/2033

Taxa de Juros: IPCA + 7,1605% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Alienacao Fiduciaria de Imodvel e a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 301 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 133221
133.221.000,00

Data de Vencimento: 22/09/2031

Taxa de Juros: IPCA + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacdo Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios; e (iv) Fundo de Despesas.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 302 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 114770
114.770.000,00

Data de Vencimento: 20/08/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienacao Fiduciaria de Imoveis; (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios; e (iv) Fundo de Despesas.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 304 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 31.647.000,00 | Quantidade de ativos: 31647

Data de Vencimento: 25/06/2025

Taxa de Juros: IPCA + 12% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Fiancga; (ii) Alienacao Fiduciaria dos Imdveis; (iii) Cessao Fiduciaria dos
Recebiveis; (iv) Alienacdo Fiduciaria de Quotas; e (v) Fundo de Reserva.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 331 Emissao: 4

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 16/08/2027

Taxa de Juros: IPCA + 7,3599% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 78 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 17.670.734,37 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 15/12/2017

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia: - Eventuais pagamentos ou regularizagao ao titular dos
CRI.

Garantias: (i) Regime Fiduciario com a constituicio do Patrimonio Separado sobre os
Créditos Imobiliarios, abrangendo seus respectivos acessorios e Garantias, destinados
exclusivamente a liquidacao do CRI. (ii) Alienagdo Fiduciaria dos Imdveis, em garantia do
cumprimento das obrigacoes assumidas pelos Devedores nos Contratos de Compra e Venda
com Alienacdo Fiduciaria. (iii) Obrigacdo de Recompra dos créditos que: (b.1) ndo
preencherem as condigOes estabelecidas no contrato de cessao; (b.2) registrarem atrasos
de 02 (duas) ou mais prestacoes consecutivas enquanto a relagao divida/valor de avaliacdo
do Imovel ndo for inferior a 80%; (b.3) vierem a registrar sinistro de danos fisicos no Imovel
ou de morte e invalidez permanente do Devedor, ndo coberto pela seguradora responsavel;
e (b.4) vierem a ser objeto de questionamentos por 6rgaos da administracao publica, ou
objeto de questionamento judicial ou extrajudicial pelos seus Devedores visando a revisdao
de seus Contratos. (iii) Flanca prestada pela Carmo Empreendimentos Imobiliarios Ltda. e
pela Calcada Empreendimentos Imobiliarios Ltda.
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Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 127 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 5.204.706,29 | Quantidade de ativos: 15

Data de Vencimento: 03/11/2023

Taxa de Juros: 8,75% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Nao Pecuniaria: - Relatério Mensal de Gestdo, referente aos
meses de Janeiro a Abril de 2020.

Garantias: (i) Regime Fiduciario, com a constituicdo do Patrimonio Separado sobre os
Créditos Imobiliarios correspondentes a 85% dos valores decorrentes dos contratos de
compra e venda firmados entre os devedores e as Cedentes representados por 37 CCIs; (ii)
Alienacao Fiduciaria dos 37 imoveis objeto dos referidos contratos de compra e venda; (iii)
Cessao Fiduciaria de 15% do valor decorrente das prestacoes mensais dos contratos de
compra e venda; e (iv) Fianca prestada pela Construtora Aterpa M. Martins S.A. e pela
Direcional Engenharia S.A.

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 130 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 8.586.697,29 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 05/05/2023

Taxa de Juros: 11% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Os pagamentos encontram-se inadimplentes e, segundo deliberado
pelos investidores em AGT realizada em 28/07/2017, os investidores estao cientes acerca do
descumprimento, pelas Cedentes, Fiadora e Coobrigada, na qualidade de principais pagadores, da
obrigacdo relacionada ao pagamento das obrigacGes pecuniarias oriundas dos Contratos cedidos. A
emissdo encontra-se sob analise interna dos investidores, de forma que até o fechamento do presente
relatorio, a Securitizadora e o Agente Fiduciario aguardam deliberacao dos investidores quanto as
medidas a serem adotadas pela Securitizadora e o Agente Fiduciario em relagdo a execucdo das garantias
da operagdo. As informacgGes do processo foram atualizadas no relatério do assessor legal emitido em
2020. Pendéncia Ndo Pecuniaria: - Relatorio Mensal de Gestao, referente aos meses de Janeiro a Abril
de 2020.

Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre os créditos correspondentes a 41,6666%
de 50% dos valores decorrentes das parcelas mensais dos Contratos de Compra e Venda
representados por 360 CCIs fracionarias; (ii) Fianca e Coobrigagdo da Urbplan
Desenvolvimento Urbano S.A., atual razdo social de Scopel Desenvolvimento Urbano S.A., e
da Fleche Participagoes Ltda; (iii) Cessao Fiduciaria dos créditos correspondente a 8,3333%
de 50% dos valores decorrentes das parcelas mensais dos Contratos de Compra e Venda; e
(iv) Alienacdo Fiduciaria da fracdo ideal de 50% dos Imoéveis objeto dos Contratos de
Compra e Venda lastro.
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Emissora: Virgo II Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 132 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 6.554.408,28 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 05/07/2023

Taxa de Juros: 11% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Os pagamentos encontram-se inadimplentes e, sequndo deliberado
pelos investidores em AGT realizada em 28/07/2017, os investidores estao cientes acerca do
descumprimento, pelas Cedentes, Fiadora e Coobrigada, na qualidade de principais pagadores, da
obrigacdo relacionada ao pagamento das obrigagGes pecuniarias oriundas dos Contratos cedidos. A
emissdo encontra-se sob analise interna dos investidores, de forma que até o fechamento do presente
relatorio, a Securitizadora e o Agente Fiducidrio aguardam deliberacao dos investidores quanto as
medidas a serem adotadas pela Securitizadora e o Agente Fiduciario em relagdo a execucdo das garantias
da operacdo.As informacdes do processo foram atualizadas no relatorio do assessor legal emitido em
2020. Adicionalmente, esta pendente: - Registro na B3 de parte das CCIs lastro da referida emissdo,
conforme informado a Securitizadora. - Relatdrio Mensal de Gestdo, referente aos meses de Janeiro a
Abril de 2020; e - Ndo recebemos os dados financeiros atualizados do CRI, bem como os valores
atualizados de suas garantias. Desta forma, alguns dados ndo foram passiveis de analise e posterior
insercdo no presente Relatdrio Anual, enquanto outras apresentam valores que podem estar
desatualizados.

Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre os créditos correspondentes a 80% dos
valores decorrentes dos Contratos de Compra e Venda representados por 186 CClIs; (ii)
Alienagao Fiduciaria dos 186 Imoveis objeto do lastro, (iii) Cessdo Fiduciaria de 20% dos
Créditos Imobiliarios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda, (iv) Fianca prestada
pela Jd. Regina Empreendimentos Imobiliarios Ltda e Scopel SPE-01 Empreendimento
Imobiliario Ltda, e (i) Coobrigacdo da Urbplan Desenvolvimento Urbano S.A., atual razdo
social de Scopel Desenvolvimento Urbano Ltda.

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 136 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 10.025.603,40 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 30/09/2023

Taxa de Juros: 11% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Os pagamentos encontram-se inadimplentes e, segundo deliberado
pelos investidores em AGT realizada em 28/07/2017, os investidores estdao cientes acerca do
descumprimento, pelas Cedentes, Fiadora e Coobrigada, na qualidade de principais pagadores, da
obrigacdo relacionada ao pagamento das obrigacdes pecunidrias oriundas dos Contratos cedidos. A
emissdo encontra-se sob analise interna dos investidores, de forma que até o fechamento do presente
relatdrio, a Securitizadora e o Agente Fiduciario aguardam deliberacdo dos investidores quanto as
medidas a serem adotadas pela Securitizadora e o Agente Fiducidrio em relagdo a execugdo das garantias
da operacdo.As informagdes do processo foram atualizadas no relatério do assessor legal emitido em
03/20. Adicionalmente, esta pendente: - registro na B3 de parte das CCIs lastro da referida emissdo,
conforme informado a Securitizadora. - Relatério de Gestdo referente aos meses de Janeiro a Abril de
2020; e - Nao recebemos os dados financeiros atualizados do CRI, bem como os valores atualizados de
suas garantias. Desta forma, alguns dados ndo foram passiveis de analise e posterior insercdo no
presente Relatério Anual, enquanto outras apresentam valores que podem estar desatualizados.
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Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre os créditos correspondentes a 41,6666%
de 50% dos valores decorrentes dos Contratos de Compra e Venda através dos quais foram
comercializadas 34 unidades do Empreendimento Campos do Conde I1I, e a 49,166% de 59%
dos valores decorrentes dos Contratos de Compra e Venda através dos quais foram
comercializadas 298 unidades do Empreendimento Residencial Fogaca, representados por
332 CCIs fracionarias; (ii) Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis na proporgcao de 50% em relacdo
aos imoveis do Empreendimento Campos do Conde II e 59% do Empreendimento
Residencial Fogaca; (iii) Fianca e coobrigacao das Cedentes Fleche Participacoes Ltda e
Urbplan Desenvolvimento Urbano S.A., atual razdo social de Scopel Desenvolvimento Urbano
S.A.; (iv) Cessdo fiduciaria de créditos correspondentes a 8,3333% de 50% dos créditos
imobiliarios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda Campos do Conde II, e de
9,833% de 59% dos créditos imobiliarios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda
Residencial Fogaca.

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 142 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 17.879.931,42 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 27/08/2018

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia: - Nao recebemos os dados financeiros atualizados do CRI,
bem como os valores atualizados de suas garantias. Desta forma, alguns dados ndo foram passiveis de
analise e posterior insercdo no presente Relatdrio Anual, enquanto outros apresentam valores que podem
estar desatualizados.

Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre créditos, representados por 182 CCIs,
decorrentes das Escrituras de Compra e Venda com Alienagdo Fiduciaria através das quais a
AGV Campinas Empreendimentos Ltda. negociou os imdveis com os devedores; (ii) Alienagdo
Fiduciaria dos Imdéveis objeto das Escrituras de Compra e Venda; (iii) Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditoérios correspondentes a 9,090909% do total dos Créditos Imobiliarios; e (iv)
Fianca e Coobrigacdo da AGV Participacoes Ltda. e de pessoas fisicas (Sr. Ricardo Anversa,
Sra. Denise Mochiuti Anversa, Sr. Tomaz Alexandre Vitelli e Sra. Carmem Lucia Gradim
Vitelli).

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacao

Ativo: CRI

Série: 146 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 63.526.419,35 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 20/10/2020

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Nao Pecuniaria: - Relatério Mensal de Gestdo, referente aos
meses de Janeiro a Abril de 2020.
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Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre os créditos decorrentes (a) das Escrituras
de Compra e Venda com Alienacao Fiduciaria através das quais a AGV Campinas
Empreendimentos Ltda. negociou os Iméveis com os devedores, representados por 267
CClIs, e (b) do Contrato de Financiamento, através do qual a Companhia Provincia de Créditos
Imobiliarios concedeu financiamento a Cedente, representada por uma CCI. De acordo com
o Contrato de Financiamento, sera realizada dacdao em pagamento, total ou parcial, do
Financiamento com os créditos imobiliarios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda
das Unidades Remanescentes que se enquadrarem nos requisitos determinados, restando
assim substituidos os Créditos Imobiliarios Financiamento pelos Créditos Imobiliarios
Compra e Venda Unidades Remanescentes; (ii) Fiancas de pessoas fisicas (Srs. Tomaz
Alexandre Vitelli, Carmem Lucia Gradim Vitelli, Ricardo Anversa, Denise Mochiutti Anversa,
Roberto Maggi e Suzel Zegaib Maggi); (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
decorrentes da comercializacdo das Unidades Remanescentes; (iv) Cessdao Fiduciaria de
Conta Vinculada; (v) Hipoteca da fracao ideal do imdvel objeto da matricula n® 166.514 do
30 Cartério de Registro de Imodveis de Campinas — SP correspondente as Unidades
Remanescentes, tendo sido liberados 35 unidades conforme aprovado em AGT de
09/10/2012; (vi) Alienacdo Fiduciaria das Unidades; e (vii) Alienacdo Fiduciaria das
Unidades Remanescentes.

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 147 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 7.058.491,04 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 20/10/2020

Taxa de Juros:

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Nao Pecuniaria: - Relatério Mensal de Gestao, referente aos
meses de Janeiro a Abril de 2020.

Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre os créditos decorrentes (a) das Escrituras
de Compra e Venda com Alienacdo Fiduciaria através das quais a AGV Campinas
Empreendimentos Ltda. negociou os Imodveis com os devedores, representados por 267
CClIs, e (b) do Contrato de Financiamento, através do qual a Companhia Provincia de Créditos
Imobiliarios concedeu financiamento a Cedente, representada por uma CCI. De acordo com
o Contrato de Financiamento, sera realizada dacdo em pagamento, total ou parcial, do
Financiamento com os créditos imobiliarios decorrentes dos Contratos de Compra e Venda
das Unidades Remanescentes que se enquadrarem nos requisitos determinados, restando
assim substituidos os Créditos Imobiliarios Financiamento pelos Créditos Imobiliarios
Compra e Venda Unidades Remanescentes; (ii) Fiancas de pessoas fisicas (Srs. Tomaz
Alexandre Vitelli, Carmem Lucia Gradim Vitelli, Ricardo Anversa, Denise Mochiutti Anversa,
Roberto Maggi e Suzel Zegaib Maggi); (iii) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
decorrentes da comercializacdo das Unidades Remanescentes; (iv) Cessdao Fiduciaria de
Conta Vinculada; (v) Hipoteca da fracao ideal do imovel objeto da matricula n® 166.514 do
39 Cartorio de Registro de Imoéveis de Campinas — SP correspondente as Unidades
Remanescentes, tendo sido liberados 35 unidades conforme aprovado em AGT de
09/10/2012; (vi) Alienacao Fiduciaria das Unidades; e (vii) Alienacdo Fiduciaria das
Unidades Remanescentes.
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Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 151 Emissdo: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 30.613.629,17 | Quantidade de ativos: 1

Data de Vencimento: 30/06/2026

Taxa de Juros: 11% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Os pagamentos encontram-se inadimplentes e, segundo deliberado
pelos investidores em AGT realizada em 28/07/2017, os investidores estdo cientes acerca do
descumprimento, pelas Cedentes, Fiadora e Coobrigada, na qualidade de principais pagadores, da
obrigacdo relacionada ao pagamento das obrigagGes pecuniarias oriundas dos Contratos cedidos. A
emissdo encontra-se sob analise interna dos investidores, de forma que até o fechamento do presente
relatorio, a Securitizadora e o Agente Fiduciario aguardam deliberagdo dos investidores quanto as
medidas a serem adotadas pela Securitizadora e o Agente Fiduciario em relagdo a execucdo das garantias
da operacdo.As informacdes do processo foram atualizadas no relatério do assessor legal emitido em
03/20. Adicionalmente, estdo pendentes: - registro na B3 de parte das CCIs lastro da referida emissao,
conforme informado a Securitizadora. - Relatério de Gestdo referente aos meses de janeiro a abril de
2020; - Nao recebemos os dados financeiros atualizados do CRI, bem como os valores atualizados de
suas garantias. Desta forma, alguns dados ndo foram passiveis de analise e posterior insercdo no
presente Relatorio Anual, enquanto outras apresentam valores que podem estar desatualizados.

Garantias: (i) Regime Fiduciario constituido sobre (a) 66% dos valores decorrentes de 323
Contratos de Compra e Venda de Imoéveis do empreendimento Jardim Residencial Campos
do Conde II, (b) 60% dos valores decorrentes de 110 Contratos de Compra e Venda de
Imoveis do empreendimento Reserva Sapucaia - Santa Isabel II, (c) 57%, 50% e 62% dos
valores decorrentes dos Contratos de Compra e Venda de Imdveis, respectivamente, dos
empreendimentos (c.i) Residencial Reserva Santa Rosa, (c.ii) Residencial San Diego - Bella
Vitta Paysage e (c.iii) Residencial Pateo do Colégio - Portal Giadirno, que juntos totalizam
393 contratos, e (d) 100% dos valores decorrentes de 12 Contratos de Compra e Venda de
Imoéveis do empreendimento Residencial Reserva Santa Rosa, todos representados por CCIs
escriturais ("Créditos Imobiliarios"); (ii) Alienacdo Fiduciaria de 66% dos Imdveis Reserva
Sapucaia prestada pela Scopel SPE-02, 60% dos Imodveis Reserva Sapucaia prestada pela
Scopel Desenvolvimento, 57% dos Imoveis Reserva Santa Rosa, 50% dos Imodveis
ResidencialSan Diego e 62% dos Imdveis Residencial Pateo do Colégio; (iii) Cessao
Fiduciaria de 13,04% dos Créditos Imobiliarios; e (iv) Fianca e Coobrigacao da Urbplan
Desenvolvimento Urbano S.A., atual razao de Scopel Desenvolvimento Urbano S.A.

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRI

Série: 256 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 17.300.044,40 | Quantidade de ativos: 17

Data de Vencimento: 01/06/2026

Taxa de Juros: 7,22% a.a. na base 360.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: Pendéncia Nao Pecuniaria: - Relatério Mensal de Gestao, referente aos
meses de Janeiro a Abril de 2020.

92

virgo




Garantias: (i) Regime Fiduciario instituido sobre os Créditos Imobiliarios representativos de
53,16% do Contrato de Locacao cuja devedora é a Totvs S.A.; (ii) Alienacdo Fiduciaria da
Fracdo Ideal de 58,63% da area ja construida do Imovel objeto da matricula n® 149.717
(antiga 81.166 e 131.733) do 1° Cartorio de Registro de Imdveis de Joinville/SC, (ii) Fundo
de Reserva no montante de R$ 1.200.000,00 a ser mantido na Conta Centralizadora para
fazer frente ao descasamento entre os valores necessarios para a amortizagao integral dos
CRI e os valores decorrentes de eventual rescisdao do Contrato de Locacgao, (iii) Coobrigacao
da Stella Administradora de Bens Ltda.

Emissora: Virgo II Companhia de Securitizagao

Ativo: CRI

Série: 307 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 18/05/2026

Taxa de Juros: 102% do CDI.

Status: INADIMPLENTE

Inadimplementos no periodo: - Verificacdo do Fundo de Despesas, referente aos meses de Setembro
de 2020 a Fevereiro de 2021; e Destinacdo de Recursos: - Periodo 21.05.2019 a
31.12.2019/Empreendimentos Campinas - Pq. Prado e Mogi Mirim - Centro: Fomos informados pela Sao
Carlos, que as obras foram concluidas nos empreendimentos em referéncia, por isso ndo foi possivel o
envio do Relatério de Medicao de Obras. Portanto, solicitamos o envio de cdpia dos relatdrio de medicado
de obras desde a data de emissdo até a sua conclusdo para que possamos verificar o avango e a conclusao
da obra durante o periodo acima; - Periodo 01.01.2020 a 30.06.2020/Empreendimento Sdo José do Rio
Preto - José Munia: Conforme informado na Declaragdo o valor destinado para o empreendimento foi
para construcao. Portanto, solicitamos o envio de cdpia dos Relatérios de Medigao de Obras emitidos nos
periodos acima, devidamente assinados pelo responsavel técnico, conclusdo para que possamos verificar
0 avanco da obra; - Periodo 01.07.2020 a 31.12.2020: Solicitamos o envio da Declaracao Semestral da
destinagao dos recursos, emitida pela Devedora, devidamente assinada pelos representantes legais da
Devedora nos moldes do Anexo II da Debéntures, acompanhado da cdpia do Cronograma Fisico-
financeiro das Obras dos imoveis, além dos Relatérios de Medicdo de Obras dos imdveis do
Empreendimento Alvo referente ao semestre acima, bem como cdpia das notas fiscais acompanhadas
dos comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis, referente aos gastos incorridos do
Empreendimento Alvo, para fins de caracterizagdo dos recursos oriundos da Debéntures, nos termo do
Termo de Securitizacdo e da Debéntures conjugado com os itens 25 e 30 do Oficio CVM 01/2020.

Garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Imdveis

Emissora: ISEC SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 47

Volume na Data de Emissao: R$ 32.590.000,00 | Quantidade de ativos: 32590

Data de Vencimento: 19/08/2025

Taxa de Juros: IPCA + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: ISEC SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 43

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 800000
800.000.000,00

Data de Vencimento: 15/09/2031

Taxa de Juros: IPCA + 5,3995% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ISEC SECURITIZADORA S.A.

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 47

Volume na Data de Emissao: R$ 5.752.000,00 | Quantidade de ativos: 5752

Data de Vencimento: 19/08/2025

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 3

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 270000
270.000.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2023

Taxa de Juros: CDI + 1,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e (ii) Aval.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 14

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 400000
400.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2025

Taxa de Juros: IPCA + 5,75% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou
sobre os Direitos Creditorios do Agronegacio.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 15

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 600000
600.000.000,00

Data de Vencimento: 16/06/2025

Taxa de Juros: IPCA + 5,3% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serao constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou
sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 39

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 1200000
1.600.000.000,00

Data de Vencimento: 17/04/2028

Taxa de Juros: IPCA + 5,5034% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 50

Volume na Data de Emissao: R$ 40.000.000,00 | Quantidade de ativos: 40000

Data de Vencimento: 29/06/2026

Taxa de Juros: IPCA + 7% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria; e (ii) Aval.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 44

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2025

Taxa de Juros: IPCA + 2,2% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 42

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 230000
230.000.000,00

Data de Vencimento: 15/07/2026

Taxa de Juros: IPCA + 2,35% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 40

Volume na Data de Emissao: R$ 75.000.000,00 | Quantidade de ativos: 75000

Data de Vencimento: 22/07/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 46

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 17/07/2028

Taxa de Juros: IPCA + 6,2932% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Fianga

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 41

Volume na Data de Emissao: R$ 67.000.000,00 | Quantidade de ativos: 67000

Data de Vencimento: 15/08/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.
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Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 61

Volume na Data de Emissao: R$ 30.200.000,00 | Quantidade de ativos: 30200

Data de Vencimento: 10/10/2024

Taxa de Juros: IPCA + 7,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Aval; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis; (iii) Penhor agricola; (iv) Seguro.

Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 48

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 315000
315.000.000,00

Data de Vencimento: 03/12/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios e (ii) Fianga.

Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 51

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 105000
105.000.000,00

Data de Vencimento: 21/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Penhor.
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Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 70

Volume na Data de Emissao: R$ 50.000.000,00 | Quantidade de ativos: 50000

Data de Vencimento: 20/09/2024

Taxa de Juros: 100% do CDI + 3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 54

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 120000
120.000.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2025

Taxa de Juros: IPCA + 6,9589% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria.

Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissao: 51

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 210000
210.000.000,00

Data de Vencimento: 21/12/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Foi constituida como garantia dos Direitos Creditorios o penhor referente a
totalidade dos Direitos Creditorios que compoem o lastro do CDCA I e do CDCA II
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Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 1 Emissdo: 58

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 107000
107.000.000,00

Data de Vencimento: 15/10/2026

Taxa de Juros:

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessao Fiduciaria; (ii) a Alienagao Fiduciaria de Imdvel e o (iii) Aval.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 3

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 100000
100.000.000,00

Data de Vencimento: 14/03/2029

Taxa de Juros: CDI + 2,5% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditodrios e (ii) Aval.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizagao

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 14

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 200000
200.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 5,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou

sobre os Direitos Creditorios do Agronegacio.
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Emissora: Virgo Companhia de Securitizacao

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 39

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 400000
1.600.000.000,00

Data de Vencimento: 15/04/2031

Taxa de Juros: IPCA + 5,578% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: Virgo Companhia de Securitizacdao

Ativo: CRA

Série: 2 Emissao: 41

Volume na Data de Emissdo: R$ 83.000.000,00 | Quantidade de ativos: 83000

Data de Vencimento: 15/08/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,8935% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 51

Volume na Data de Emissdo: R$ Quantidade de ativos: 105000
105.000.000,00

Data de Vencimento: 21/12/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,0124% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: (i) Penhor.
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Emissora: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Ativo: CRA

Série: 2 Emissdo: 51

Volume na Data de Emissao: R$ Quantidade de ativos: 210000
210.000.000,00

Data de Vencimento: 21/12/2026

Taxa de Juros: IPCA + 6,0124% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Foi constituida como garantia dos Direitos Creditorios o penhor referente a
totalidade dos Direitos Creditorios que compoem o lastro do CDCA I e do CDCA II

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitizagdo, (i)
R$8.000,00 (oito mil reais), em parcelas semestrais, cujo valor anual total corresponde a R$
16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo o primeiro pagamento devido até o 1° (primeiro) Dia Util
contado da Data da Primeira Integralizacdo dos CRA ou em até 30 dias apds a assinatura do
Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, € os seguintes no mesmo dia dos semestres
subsequentes. A remuneracao sera devida mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua funcdo em relagao a
emissdo dos CRA, remuneracgdo essa que sera calculada pro rata die; (ii) R$4.000,00 (quatro
mil), a titulo de implantagdo, devido até o 1° (primeiro) Dia Util contado da Data da Primeira
Integralizagdo dos CRA ou em até 30 dias apos a assinatura do Termo de Securitizagdo, o que
ocorrer primeiro; (iif) R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais), para cada verificacdo semestral da
destinagdo dos recursos, devido até a comprovagdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos
das Debéntures em observancia a destinacao dos recursos prevista na Escritura de Emissao,
sendo a primeira devida em 30 de junho de 2022 e a segunda e 31 de dezembro de 2022 e assim
sucessivamente, referentes as verificacdes de maio e novembro. Sendo certo que caso nao haja
integralizagao dos CRA por Investidores Profissionais e a Oferta seja cancelada, a soma da
primeira e segunda parcela do item “i” acima sera devida a titulo de “abort fee”. As parcelas de
remuneracao referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variacao positiva acumulada
positiva do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, calculadas pro rata die, se
necessario. Os valores acima mencionados serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacdo desses servicos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) Contribuigao
Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; e (5) Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiduciario, de modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up). A
remuneracdo acima ndo inclui a eventual assuncdo do Patrim6nio Separado dos CRA. Nas
operacgdes de securitizagdo em que a constituicdo do lastro se der pela correta destinacao de
recursos pela Devedora, em razado das obrigacoes legais impostas ao Agente Fiduciario dos CRA,
em caso de possibilidade de resgate ou vencimento antecipado do titulo, permanecem exigiveis
as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA até o vencimento original dos CRA ou
até que a destinacao da totalidade dos recursos decorrentes da emissdao seja efetivada e
comprovada. Desta forma fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora assumira a integral
responsabilidade financeira pelos honorarios do Agente Fiduciario dos CRA até a integral
comprovacao da destinagdo dos recursos.
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Sem prejuizo da remuneragao anual acima, adicionalmente, podera ser cobrado, por hora, o valor
de R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado, limitado ao valor de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) ao ano (cap), observado que os valores que sobejarem o
referido teto acima descrito deverao ser objeto de aprovagao em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nos seguintes casos:

(i)  comentarios aos Documentos da Oferta durante a estruturagao da mesma, caso a operacao
nao venha se efetivar;

(i) execucdo de garantias, se houver;

(i)  participacdo em reunides formais ou virtuais internas ou externas ao escritorio do Agente
Fiduciario com a Emissora e/ou com os Titulares de CRA ou demais partes da Emissdo,
durante o prazo da Emissao;

(iv) analise a eventuais aditamentos aos documentos dos CRA ao longo do prazo da Emissao;
(v) implementacdo das decisdes tomadas em Assembleia Geral de Titulares de CRA; e

(vi) todo e qualquer ato que seja necessaria a participacdo do Agente Fiduciario, no caso de
inadimplemento do CRA ou da Emissora ou da Devedora, bem como em caso de
reestruturacdo do CRA ou da Emissdao, devendo ser entendido por reestruturacdo das
condigbes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (1) prazos de pagamento,
remuneracdo e amortizagdo indices, multa, prémio; (2) condicdes relacionadas aos
eventos de vencimento antecipado (automatico e ndo automatico) e oferta de resgate e/ou
liquidagao do patrimonio separado; e (3) de Assembleias Gerais presenciais ou virtuais e
aditamentos aos documentos da oferta.

Os honorarios dispostos acima serdo pagos em 5 (cinco) dias corridos apoés comprovacdo da

entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora.

Os eventos relacionados a amortizacao ordinaria dos CRA ndo sdo considerados reestruturacao
dos CRA para os fins do disposto acima, ndo sendo devido, dessa forma, a remuneragao por hora-
homem.

Caso o valor dos honorarios venha a superar o cap anual indicado acima, essa despesa devera
ser objeto de deliberagdo em Assembleia Geral de Titulares dos CRA.

A remuneracdo sera devida mesmo apos o vencimento final dos CRA, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissdao, remuneragao
essa que sera calculada pro rata die.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista acima, os débitos em atraso ficardo
sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratoérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

A remuneragdo prevista acima ndo inclui despesas consideradas necessérias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario, em valores de mercado e devidamente comprovadas, durante a
implantagdo e vigéncia do servico, as quais serdo arcadas pela Emissora com os recursos do
Fundo de Despesas, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
apos prévia aprovagao, sempre que possivel, quais sejam: publicagGes em geral; custos incorridos
em contatos telefonicos relacionados a Emissao, notificacGes, extracdo de certides, despesas
cartordrias, fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos, viagens, contatos telefonicos,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA.

No caso de inadimplemento da Emissora e/ou da Devedora, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Titulares de CRA deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pelos Titulares de CRA e adiantadas pela Emissora com os recursos do
Fundo de Despesas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pela Devedora correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias
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nas agoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares
de CRA. Os honorarios de sucumbéncia em acles judiciais serdo igualmente suportados pela
Emissora com os recursos do Fundo de Despesas, bem como a remuneracado do Agente Fiduciario
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacao ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares
de CRA para cobertura do risco de sucumbéncia.

Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, o somatorio das despesas do Agente
Fiduciario previstas no Termo de Securitizacdo representa o percentual anual correspondente a
aproximadamente 0,005% (cinco milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

Auditor Independente

A Emissora contrata auditores independentes cuja responsabilidade é de expressar uma opiniao
sobre as demonstracdes financeiras com base em auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Referida auditoria tem por objetivo obter seguranga
razoavel de que essas demonstracoes financeiras estao livres de distor¢Ges relevantes.

Nos termos do artigo 31 da Resolugao CVM 23, os auditores independentes ndo podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a cinco anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de trés anos para a sua recontratagao, exceto (i) a companhia auditada possua
Comité de Auditoria Estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratacdo do auditor independente); e (i) o auditor seja pessoa juridica (sendo que,
nesse caso, o auditor independente deve proceder a rotacdo do responsavel técnico, diretor,
gerente e de qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungdo de geréncia, em
periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu
retorno). Tendo em vista que a Emissora ndo possui Comité de Auditoria Estatutdrio em
funcionamento permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente
a cada periodo de cinco anos.

Ainda em atendimento ao artigo 23 da Resolugdao CVM 23, a Emissora nao contrata os auditores
independentes para a prestacdo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de
sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacao normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administracdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade dela em relacao ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizacdo
e que envolvem o mercado financeiro e agricola de forma geral e qualidade na prestagao de
servigos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de
contratacao.

B3

A B3 foi contratada para prestacdo de servicos de custddia de ativos escriturais e liquidagdo
financeira dos CRA, sendo que os pagamentos dos CRA serdao efetuados pela Emissora por meio
de procedimentos da B3, conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados
eletronicamente.

A B3 podera ser substituida, a critério da Emissora, por outras camaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar
procedimentos de recuperacdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacdo
requerida; (ii) se for cassada sua autorizagao para execucao dos servicos contratados; e/ou (iii)
a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovagao em Assembleia Geral. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de nova
camara de liquidacdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificacdo de Risco foi contratada pela Devedora com a fungao de realizar a
classificagao de risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de servicos
de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

Conforme Clausula 3.14 do Termo de Securitizacdo, a Classificacdo de Risco dos CRA sera
atualizada trimestralmente, sem interrupcdo durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o
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disposto no paragrafo 3° do artigo 31 da Instrugdo CVM 600, sendo obrigacao da Devedora
manter a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada durante toda a vigéncia dos CRA, a fim de
que a Classificacao de Risco seja atualizada na periodicidade acima prevista, bem como dar ampla
divulgacao de tal avaliagdo ao mercado, devendo os respectivos relatérios serem enviados pela
Agéncia de Classificagdo de Risco a Emissora e ao Agente Fiducidrio e colocados pela
Securitizadora a disposicdo dos titulares de CRA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento, por meio do seu website (https://emissoes.virgo.inc/) e acessar os
dados da classificagdo de risco (neste website, clicar em “Securitizagao”, depois acessar “Acesse
a pagina de emissoes”, digitar no campo de busca “Cereal”, acessar a pagina da emissao, localizar
0 "Relatorio de Rating" e clicar em download) e deverao ser entregues pela Emissora a CVM em
até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento do trimestre de referéncia.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida sem a necessidade de aprovacao dos
Titulares de CRA efou da Securitizadora, a exclusivo critério da Devedora, desde que (i)
permaneca 0 mesmo escopo de servicos originalmente contratado com a Agéncia de Classificacao
de Risco; e (ii) seja por qualquer uma das seguintes empresas: (@) Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40; ou (b) Moody’s América Latina Ltda., agéncia de
classificacdo de risco com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida das
NacOes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o no©
02.101.919/0001-05; ou (c) Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Avenida Bardo de Tefé, 27, sala 601, Saude, CEP 20220-
460, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 01.813.375/0001-33.

A Agéncia de Classificagao de Risco fara jus a remuneracdo correspondente a 1 (uma) Unica
parcela no valor de US$ 18.000,00 (dezoito mil dolares) para emissao do rating inicial, e 1 (uma)
parcela anual no valor de US$ 15.000,00 (quinze mil ddlares), referente ao monitoramento anual
do rating, sendo a primeira parcela anual devida na data de aniversario da concessado do rating
pela Agéncia de Classificacdo de Risco, devendo o pagamento das referidas parcelas ser realizado
pela Devedora nos termos da Clausula 3.14.3 do Termo de Securitizacdo. Tal valor sera acrescido
dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacdo desse servico, tal como o ISS, bem como
outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo da Agéncia de Classificacdo de Risco,
de modo que a Agéncia de Classificacdo de Risco receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados fosse incidente (pagamento com gross up). Nos termos do
artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, a despesa referente a remuneragao da Agéncia de
Classificacao de Risco representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,050%
(cinquenta centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo.

Agente de Liquidacao

O Agente de Liquidacdo foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio
da B3, conforme o caso, nos termos da Clausula 3.3 do Termo de Securitizagdo.

O Agente de Liquidacdo podera ser substituido, sem necessidade de aprovagao em Assembleia
Geral, (i) se o Agente de Liquidacao descumprir quaisquer clausulas ou condicoes estipuladas no
contrato de prestacdo de servigos celebrado entre o Agente de Liquidacdao e a Emissora, se tal
descumprimento nao for sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento pela parte
inadimplente de simples notificacdo escrita com indicacao da denuncia, (ii) independentemente
de aviso prévio, se o Agente de Liquidacdo requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos
de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia ou liquidacdo requerida, (iii) independentemente
de aviso prévio, se o Agente de Liquidacdo tiver cassada sua autorizacdo para a
prestacdo/execucao dos servicos contratados; ou (vii) extincao do contrato celebrado entre o
Agente de Liquidacdo e a Emissora.

O Agente de Liquidacdo fara jus a remuneragdo em montante equivalente a R$1.500,00 (mil e
quinhentos reais) mensais, devendo o seu pagamento ser realizado nos termos da Clausula 3.17.1
do Termo de Securitizagcdo. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucao CVM 600, a despesa
referente a remuneracdo do Agente de Liquidagdo representa o percentual anual correspondente
a aproximadamente 0,0006% (seis décimos de milésimos por cento) do Valor Total da Emiss3o.
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Escriturador

O Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a forma nominativa
e escritural.

O Escriturador foi escolhido para desempenhar tal fungdo em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servicos desta natureza.

O Escriturador podera ser substituido, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral, (i) a
qualguer momento, (i) se o Escriturador descumprir quaisquer clausulas ou condigdes estipuladas
no contrato de prestacao de servigos celebrado entre o Escriturador e a Emissora, se tal
descumprimento ndo for sanado no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados do recebimento pela
parte inadimplente de notificagao escrita, (ii) a qualquer momento, sem direito a compensagoes
ou indenizacdes, mediante notificacdo por escrito, com no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia, (iii) na superveniéncia de qualquer normativo ou instrucdo das autoridades
competentes, notadamente do BACEN, que impega a contratacdo objeto do contrato de prestagao
de servigos celebrado entre o Escriturador e a Emissora; (iv) se o Escriturador tiver sua faléncia,
intervengao ou liquidacdo decretada; (v) se o Escriturador tiver cassada sua autorizacdo para
execucdo dos servicos contratados; (vi) se o Escriturador suspender suas atividades por qualquer
periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os titulares dos CRA; ou (vii) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Escriturador.

O Escriturador fara jus a seguinte remuneracdo: (a) pela realizagao dos servicos de escrituracao
dos CRA, serdo devidas (i) 1 (uma) Unica parcela de R$1.000,00 (mil reais), e (ii) parcelas mensais
no montante equivalente a R$500,00 (quinhentos reais), sendo que a primeira parcela sera devida
até o 59 (quinto) Dia Util ap6s a Data da Primeira Integralizagao dos CRA e as demais nas mesmas
datas nos meses subsequentes, corrigida anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vir a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento da remuneragao do Escriturador, calculadas pro rata die,
se necessario; (b) os valores mencionados no item (a) serdo acrescidos dos valores dos
tributos que incidem sobre a prestacao desses servigos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; e (3) COFINS,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao do Escriturador, de modo
que o Escriturador receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up); e (c) nos termos do artigo 99,
inciso X, da Instrucdo CVM 600, a despesa referente a remuneracao do Escriturador representa
o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,007% (sete milésimos por cento) do
Valor Total da Emissao.

Instituicdo Custodiante

A Instituicdo Custodiante serda responsavel pela custddia e guarda dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em lugar
seguro, sob as penas previstas na legislagao aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo
Civil. Deste modo serdo realizadas pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e
integral, a recepcdo dos Documentos Comprobatorios, verificacdo do cumprimento dos requisitos
formais, de criacdo e da existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA exclusivamente nos termos previstos no Termo de Securitizacdo,
diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, no momento em que referidos Documentos Comprobatdrios forem
apresentados para custddia perante a Instituicdo Custodiante.

A Instituicdo Custodiante podera ser destituida por decisao dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral. Nesse caso, nova Instituicdo Custodiante deve ser contratada pela Emissora.

A Instituicdo Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentacdo dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do artigo 15, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 600.

Sem prejuizo do dever de diligéncia atribuido nos termos da legislagdao e regulamentacdo
vigentes, a Instituicdo Custodiante ndo serd obrigada a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administragao da Emissora e/ou Devedora
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ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora e/ou Devedora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisbes. Nao serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela sua adimpléncia de tais
documentos.

A Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tao somente, a verificar o preenchimento dos requisitos
formais relacionados as obrigagdes supra estabelecidas, nos termos da legislagdao aplicavel. A
Instituicao Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, ou
completude das informag0es técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe
seja enviado relativo ao Termo de Securitizacdo e aos Documentos Comprobatorios.

A Instituicdo Custodiante fara jus a seguinte remuneracao: parcelas mensais no valor de 1.200,00
(mil e duzentos reais), sendo que a primeira parcela sera devida sera paga até o 5° (quinto) Dia
Util apos a Data da Primeira Integralizacdo dos CRA e as demais nas mesmas datas nos meses
subsequentes, corrigida anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou
ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vir a substitui-lo, calculadas pro rata
die, se necessario. O valor ora mencionado sera acrescido dos valores dos tributos que incidem
sobre a prestacao desses servigos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) IRRF; (5) CSLL,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao da Instituicao Custodiante,
de modo que a Instituicdo Custodiante receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados fosse incidente (pagamento com gross up). Nos termos do artigo
99, inciso X, da Instrugao CVM 600, a despesa referente a remuneragao da Instituicdo Custodiante
representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,004% (quatro milésimos)
do Valor Total da Emissao.

Fica vedado a Instituicdo Custodiante e ao Agente Fiduciario, bem como a partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios do Agronegdcio para
os certificados nos quais atuem, observado o disposto no artigo 19, §1° e §2° da Instrucao CVM
600.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a
Emissora a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, nos
termos da Instrugdao da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, para a realizagao de operagdes
destinadas a fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario. No entanto, ndo houve
contratacdo de formador de mercado.

Auditor Independente do Patrim6nio Separado e Contador do Patrimonio Separado

Nos termos do artigo 14, inciso III, da Instrucao CVM 600, o auditor independente contratado
pela Emissora é a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Vargas, n® 2.121, conjunto 603, Jardim América,
CEP 14020-260, inscrita no CNPJ n° 06.096.033/0001-63 (“"Auditor Independente do
Patrimonio Separado”). O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela
Emissora para auditar as demonstragGes financeiras do Patriménio Separado em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por Acoes e na Instrucdo CVM 600. Para o exercicio fiscal
de 2020, os servicos prestados pelo Auditor Independente do Patrim6nio Separado foram
contratados pelo valor previsto de R$ 150,00 (cento e cinquenta reais), por exercicio social do
patriménio separado, pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da lei. A remuneracao devera ser acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestacao
desses servigos, tais como (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS, bem como outros tributos que venham
a incidir sobre a remunerac¢do do Auditor Independente do Patrimonio Separado, de modo que o
Auditor Independente do Patrim6nio Separado receba os mesmos valores que seriam recebidos
caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up). A
remuneracdo do Auditor Independente do PatrimOnio Separado sera corrigida anualmente pela
variacdo percentual positiva acumulada do IPCA/IBGE, desde a data de sua contratacdo, na
primeira Data de Integralizacdo, a qual corresponde a aproximadamente 0,0005% (cinco
milésimos de centésimos por cento) do Valor Total da Emissdo, devendo o seu pagamento ser
realizado nos termos da Clausula 13 do Termos de Securitizacdo.
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O Contador do Patrimonio Separado foi contratado pela Emissora para elaborar as demonstragoes
financeiras do Patrim6nio Separado. O Contador do PatrimOnio Separado fara jus a uma
remuneragdo correspondente a R$110,00 (cento e dez reais por més) por més, a qual devera ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util do més da prestacdo de servigos, pelo desempenho dos deveres
e atribuicGes que competem ao contador do Patriménio Separado, nos termos do Termo de
Securitizacdo. A remuneracdo sera corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, desde a data
de contratagdo do Contador do Patrim6nio Separado, na primeira Data de Integralizagdo, pela
variacdo percentual positiva acumulada do IGP-M. Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrugao
CVM 600, o somatdrio das despesas do Contador do PatrimOnio Separado previstas neste
Prospecto representa o percentual anual correspondente a aproximadamente 0,0004% (quatro
milésimos de centésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

O Auditor Independente e o Contador do PatrimOnio Separado poderdo ser substituidos, sem
necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, (i) se qualquer um destes descumprir quaisquer
clausulas ou condigGes estipuladas no contrato de prestagdo de servigos celebrado entre estes e
a Emissora, se tal descumprimento ndo for sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento pela parte inadimplente de simples notificacdo escrita com indicagao da denuncia,
(i) independentemente de aviso prévio, se o Auditor Independente e/ou o Contador do
PatrimOnio Separado requererem recuperagao judicial ou iniciarem procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiverem sua faléncia ou liquidacdo requerida, (iii) independentemente
de aviso prévio, o Auditor Independente e/ou o Contador do Patrim6nio Separado tiverem
cassadas sua autorizacdo para a prestacdo/execucao dos servicos contratados; ou (vii) extincao
do contrato celebrado entre o a Emissora e o Auditor Independente e/ou o Contador do
Patrimonio Separado.

2.1.2.35. Direitos, Vantagens e Restrigoes

Sera instituido Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do
Termo de Securitizagdo. A cada CRA em Circulagao caberd um voto um voto na Assembleia Geral
de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, observadas as disposicoes
do artigo 25, da Instrugao CVM 600. Os CRA poderdo ser negociados no mercado secundario
apenas quando do encerramento da Oferta.

Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Titulares de CRA.

Ndo havera qualquer restricdo a negociacao dos CRA a partir da divulgagao do Andncio de
Encerramento.

Prioridade e Subordinagao

N3ao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA.
A cada CRA em Circulagao cabera um voto nas deliberages da Assembleia Geral.

2.1.2.36. Informacdes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a B3 e a CVM.

2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam:
(i) Escritura de Emissdo; (ii) Termo de Securitizagdo; (iii) Contrato de Distribuicao; e
(iv) Termos de Adesdo.

ESTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NOS CRA. O INVESTIDOR DEVE LER O PROSPECTO
COMO UM TODO, INCLUINDO SEUS ANEXOS, QUE CONTEMPLAM ALGUNS DOS
DOCUMENTOS AQUI RESUMIDOS.
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2.2.1. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo celebrada entre a Devedora e a Securitizadora, por meio da qual a
Devedora emitira as Debéntures, as quais serdo subscritas pela Securitizadora de forma a originar
os Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Serdo emitidas, inicialmente, 360.000 (trezentas e sessenta mil) Debéntures, perfazendo o valor
de R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais), na data de emissao das
Debéntures, qual seja, 15 de novembro de 2021.

As Debéntures serao vinculadas aos CRA, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos
da Instrugdao CVM 400.

Na hipdtese de, no ambito do Procedimento de Bookbuilding, a demanda apurada junto a
investidores para subscricdo e integralizacdo dos CRA ser inferior a 360.000 (trezentos e sessenta
mil) CRA, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, o Valor Total da
Emissao sera reduzido proporcionalmente ao valor total da emissdo dos CRA, com o consequente
cancelamento das Debéntures nado integralizadas, a ser formalizado por meio de aditamento a
Escritura de Emissdo, sem a necessidade de deliberagdo societaria adicional da Devedora ou
aprovacdao em assembleia geral de titulares de CRA, observado o montante minimo de 300.000
(trezentos mil) CRA, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo, considerando a garantia firme de colocacdo prestada pelos Coordenadores no
montante equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), de forma individual e
nao solidaria entre os Coordenadores, no montante de: (a) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) para o Coordenador Lider; e (b) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes
de reais) para o BB-BI, nos termos do Termo de Securitizacdo e do Contrato de Distribuicao.

A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na JUCEG, conforme
disposto no artigo 62, inciso II e §3°, da Lei das Sociedades por Acdes, bem como registrados
no Cartdrio de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo.

2.2.2. Termo de Securitizacdo

O Termo de Securitizagdo celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario e é o instrumento
que efetivamente vincula os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures, aos CRA. Este instrumento, além de descrever os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.

O Termo de Securitizacdo também disciplina a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario,
nomeado nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizacgdo, no ambito da Emissdo,
descrevendo seus principais deveres e obrigacdes na Clausula 9.4 do Termo de Securitizagdo,
bem como a remuneracgdo devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestacdo de
tais servicos, nos termos das Clausulas 9.6 e seguintes do Termo de Securitizagao e do artigo 9°
da Lei 9.514 e da Resolugdo CVM 17, bem como estabelece as hipdteses de sua renincia e
substituicdo, nos termos da Clausula 9.7 do Termo de Securitizacdo.

2.2.3. Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora, disciplina
a forma de colocagdo dos CRA, bem como regula a relagdo existente entre os Coordenadores, a
Emissora e a Devedora no ambito da Oferta.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos sob regime de garantia firme
de colocacdao em valor equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). O prazo
maximo de colocacdo dos CRA sera de até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poderdao convidar outras
instituicoes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
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para, na qualidade de Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serao
celebrados Termos de Adesdo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

Para maiores informagdes sobre os principais termos e condi¢des do Contrato de Distribuicao,
nos termos do item 3.3.1 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, vide a secdo “Caracteristicas da
Oferta e dos CRA” deste Prospecto.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e copia na sede da Emissora e do
Coordenador Lider, conforme indicadas na segdo "1.6. Identificacdo da Emissora, do Agente
Fiduciario, da Instituicdo Custodiante, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, da Agéncia
de Classificagdo de Risco e do Auditor Independente”, na pagina 30 deste Prospecto

2.2.4. Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao

Os Termos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de
Distribuigdo, estabelecem os termos e as condigcdes para colocacao dos CRA no ambito da Oferta
pelos Participantes Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas
aos Participantes Especiais a titulo de comissionamento pela colocacdo de CRA no ambito da
Oferta. Referidos Termos de Adesdo serdo celebrados entre o Coordenador Lider e cada um dos
Participantes Especiais antes da obtencdo do registro da Oferta, e serao apresentados a CVM.

2.3. APRESENTACKO DOS COORDENADORES
BTG Pactual (Coordenador Lider)

O BTG Pactual é uma instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, com escritério na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040 - Rio de Janeiro
- RJ, inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios. Nos
13 (treze) anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, com foco nas areas de
pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusdes & aquisicdes, wealth management,
asset management e sales and trading (vendas e negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdao global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A.,
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco
emitiu US$ 1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores e sdcios,
representando 18,65% (dezoito inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do BTG Pactual.

Nos anos 2011 e 2012, o BTG Pactual adquiriu uma participacdo de 37,64% (trinta e sete inteiros
e sessenta e quatro centésimos por cento) no Banco Pan Americano, bem como adquiriu as
corretoras Celfin, no Chile, que também opera no Peru e na Coldmbia e a Bolsa y Renta, na
Coloémbia, fazendo-se mais presente na América Latina.

A drea de Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual é uma area relevante para o banco.
Assessorou instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda fixa, nos diferentes
mercados locais onde o BTG Pactual atua, através da emissdo de debéntures, notas promissorias,
certificados de recebiveis imobilidrios, fundos de investimentos imobilidrios ou fundos de
investimento em direitos creditorios. DCM também atua no mercado internacional, através da
emissao de bonds. Além disso, DCM auxilia empresas em processo de renegociagdo de termos e
condigGes de dividas em ambos os mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negécios diferenciado, com plataforma integrada
com outras areas do banco. Cobre desde o processo de estruturagao e investor education, até o
comprometimento do BTG Pactual em atuar como formador de mercado no mercado secundario
das transagOes. Servicos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider
segundo a revista Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova Iorque,
Londres, Hong Kong, Santiago e Sao Paulo.
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Em 2015, o BTG Pactual participou de 36 (trinta e seis) operagOes, totalizando um volume de
R$3,9 bilhdes distribuidos no mercado local, ocupando a 32 posicdo no ranking de distribuicao
consolidado da ANBIMA e 20 |ugar no ranking de distribuigao de longo prazo com 12,8% e 16,5%
do market share, respectivamente. Neste ano, destacamos as operagdes de Cielo (R$ 4,6 bilhdes),
Ecorodovias Infraestrutura (R$ 600 milhdes), DASA (R$400 milhdes), EDP (R$ 892 milhdes), AES
Tieté (R$ 594 milhdes) e o CRI da 1082 Emissdo da RB Capital lastreado em créditos imobiliarios
devidos por e garantidos por empresas do grupo Iguatemi.

Em 2016, o BTG Pactual distribuiu o volume de R$1,9 bilhdes em 28 (vinte e oito) operagdes.
Destacam-se nesse periodo a emissdo de debéntures de infraestrutura da TCP-Terminal de
Contéiners de Paranagua, no volume de R$590 milhGes, da EDP, no volume de R$250 milhdes,
e da CTEEP, no volume de R$148 milhdes, as Notas Promissorias de Eletrosul e Energia dos
Ventos, no montante de R$250 milhdes e R$100 milhdes, respectivamente, e o CRI lastreado em
créditos imobiliarios da Iguatemi, no volume de R$275 milhdes.

Em 2017, o BTG Pactual classificou-se na 3@ posicdo em volume no ranking de renda fixa de
longo prazo, com R$1,8 bilhdes distribuidos em 14 operacgdes. Destacamos a participagdo como
coordenador Unico na Oferta de FIDC da Eletrosul no volume de R$690 milhdes, das Debéntures
de Triangulo do Sol e MRV, no volume de R$110 milhdes e R$750 milhdes, respectivamente, e
das Debéntures de Infraestrutura de Energia dos Ventos e Transmissora Sul Litoranea no volume
de R$100 milhdes e R$150 milhdes, respectivamente.

Em 2018, o BTG Pactual classificou-se na 32 posicao em volume de renda fixa de longo prazo,
com R$ 7,2 bilhdes distribuidos em 30 operacdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissao de
debéntures de infraestrutura da Pirapora Solar Holding no volume de R$ 220 milhdes, a emissao
de duas debéntures da Lojas Americanas, como coordenador lider, no volume de R$ 1 bilhdo
cada, a Oferta de FIDC da Lojas Quero-Quero, também como coordenador Unico, no volume de
R$ 300 milhoes, a emissdo de Debéntures da Intervias, no volume de R$ 800 milhdes, a emissao
de Debéntures da Iguatemi, como coordenador Unico, no volume de R$ 395 milhGes, a emissao
de Debéntures da Celeo Redes Transmissdo, como coordenador lider, no volume de R$ 565
milhGes e a emissdo de Debéntures da Movida, como coordenador Unico, no volume de R$ 600
milhoes.

Em 2019, o BTG Pactual atuou como coordenador em 54 operacdes de renda fixa distribuindo
um volume de R$ 14,7 bilhdes. Destacam-se, nesse periodo, a emissdo de debéntures de
infraestrutura da Rota das Bandeiras no volume de R$2,2 bilhdes, da Rumo no volume de R$1,1
bilhdes, a emissdo de debéntures de Regis Bittencourt no volume de R$1,7bilhdes, as debéntures
de Natura no volume de R$1,57 bilhdes e o FIP de infraestrutura de PERFIN APOLLO no volume
de R$1,4 bilhdes. Destaca-se que o BTG Pactual exerceu a funcdo de Coordenador Lider em
aproximadamente 80% das transagGes coordenadas nos ultimos 24 meses.

Em 2020, o BTG Pactual classificou-se na 22 posicao em volume de renda fixa distribuido no
mercado e em 3@ posicdo em originagao de renda fixa em termos de volume. Atuou como
coordenador em 59 operag0es, estruturando um volume total de R$ 22,6 bilhdes. Destacam-se,
nesse periodo a emissao de debéntures da Aegea (R$ 305 milhdes), da Sabesp (R$ 1,45 bilhdes),
da Rumo (R$800 milhdes), das Lojas Americanas (R$ 500 milhdes), emissdo de CRA lastreados
em recebiveis da Minerva (R$ 600 milhdes), CRA lastreados em recebiveis da Vamos Locacao (R$
500 milhGes), da Ecorodovias Concessbes e Servicos (R$ 1 bilhdo), da Paranagua Saneamento
(R$ 259 milhdes), da Usina Termoelétrica Pampa Sul via ICVM 400 (R$ 582 milhoes) e via 476
(R$ 340 milhoes), do FIP de infraestrutura Proton Energy (R$ 470,4 milhdes), das debéntures de
infraestrutura via ICVM 400 (R$ 948 milhoes), da B3 (R$ 3,55 bilhdes), das debéntures da AETE
do grupo Alupar (R$ 130 milhdes), do FIP de infraestrutura Dividendos (R$ 826,9 milhdes), das
debéntures da CCR (R$ 960 milhdes), das debéntures da CTEEP (R$ 1,6 bilhdes). Destaca-se que
0 BTG Pactual exerceu a fungdo de Coordenador Lider em aproximadamente 75% das transagdes
coordenadas nos Ultimos 12 meses.

Até junho de 2021, o BTG Pactual atuou como Coordenador Lider nas Debéntures da
Concessionaria da Rodovia MS 306 (R$315 milhdes), nas Debéntures da Omega Geragdo (R$
1,05 bilhdo), nas Debéntures da Renner (R$ 1 bilhdo), nas Debéntures de Corsan (R$ 600
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milhdes), nas Debéntures da Litoral Sul (R$ 550 milhGes), nas Debéntures da Celeo Redes
Expansoes (R$ 137 milhdes) e nas Debéntures da Unifique Telecom (R$ 100 milhdes), na emissdo
de CRAs da Tereos (R$ 300 milhdes), na emissdo de Debentures da TAESA (R$ 750 milhdes)
como Coordenador Lider, emissdo de CRI lastreados em recebiveis da GAZIT Malls como
Coordenador Unico (R$ 650 milhGes), na emissdo de CRA lastreados em recebiveis da JSL (R$
500 milhdes), na emissdo de debentures da Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), na emissao de CRA
lastreados em recebiveis da Minerva (R$ 1,6 bilhdes) como Coordenador Lider), na emissdo de
debentures da Manaus Transmissora de Energia S.A. (R$ 750 milhdes), da emissao de debentures
da Companhia de Distribuicao Brasileira (GPA) (R$ 1,5 bilhdes), como Coordenador Lider na
emissdo de debéntures da Concessiondria Rota das Bandeiras (R$600 milhdes), como
Coordenador Lider na emissdo de debéntures da TAESA (R$ 750 milhdes), como Coordenador na
emissao de debéntures da C&A Modas S.A. (R$500 milhGes), Coordenador na emissao de
debéntures da Centauro (R$ 300 milhGes), como Coordenador Lider na emissdo de debéntures
da Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (R$ 1 bilhdo), Coordenador
Lider na emissao de Letras Financeiras pelo Banco Pan S.A. (R$ 750 milhGes), Coordenador Lider
na emissao de debéntures da Via Oeste S.A. (R$ 450 milhdes), Coordenador da emissdo de
debéntures da Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), Coordenador na emissao de debéntures da Light
Servicos de Eletricidade S.A. (R$ 916 milhdes), Coordenador Lider na emissdo de debéntures da
Xingu Rio Transmissao de Energia S.A. (R$ 1,1 bilhdo), Coordenador na emissdo de debéntures
da Tereos Agucar e Energia Brasil S.A. (R$ 400 milhdes).

BB-BI

O Banco do Brasil, sociedade controladora do BB Investimentos, em seus 212 anos de existéncia,
acumulou experiéncias e pioneirismos, participando do desenvolvimento econémico do Brasil. Sua
marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela 302 vez consecutiva a primeira
colocacdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2020, do Instituto Data Folha.

No Resultado do 190 trimestre de 2021, o Banco do Brasil apresentou R$ 4,9 bilhdes de lucro
liquido e presenga em 94,9% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 87,9 mil
funcionarios, distribuidos entre 4.089 agéncias, 15 paises e uma rede propria com 14,3 mil postos
de atendimento.

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas
brasileiras, o Banco do Brasil criou o BB Investimentos, subsididria integral para atuacdao no
mercado de capitais brasileiro.

O BB Investimentos presta assessoria a seus clientes para a captacao de recursos, por meio da
coordenagao, colocagao e distribuicdo de ativos nos mercados de renda fixa e varidvel, como
acbes, debéntures, notas promissorias, Certificados de Potencial Adicional de Construcao
(CEPAC), Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI), Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), Fundos de Investimento
Imobilidrios (FII) e bonds. Oferece ainda solugdes para financiamento via project finance e
transacgOes estratégicas em fusGes, aquisicoes e private equity.

Com profissionais altamente capacitados, o BB Investimentos atuou em 2021 como coordenador
em diversas operacdes de renda fixa, com destaque para os CRAs da JBS e Caramuru, € as
debéntures da BSBios, do Instituto de Resseguros do Brasil (IRB) e da Centrais Elétricas
Brasileiras (Eletrobras).

Em 2019, no mercado de Renda Fixa Local, o BB-BI ocupou a 42 posicao no Ranking Anbima de
Renda Fixa Consolidado Originacao de Dezembro/19, com 10,73% de participacdao de mercado e
R$ 25,1 bilhdes de volume total. O Ranking Anbima de Renda Fixa e Hibridos de Dezembro/19
aponta que o BB-BI participou de 81 operagbes no ano, sendo 4 no curto prazo com volume de
R$ 0,9 bilhdo, 61 no longo prazo com volume de R$ 21 bilhdes e outras 16 operacbes de
securitizagdo com volume de R$ 3,2 bilhdes, obtendo a 42 colocagdo no Ranking Anbima de
originagao por valor, com 9,7% de participacao e foi o 2° colocado em emissoes de CRA com 12
operagoes.

No mercado de renda variavel, em 2019, o BB Investimentos atuou como coordenador lider do
IPO da Neoenergia e como coordenador nos IPOs de Grupo SBF (Centauro) e Banco BMG. Ja em
ofertas subsequentes, o BB Investimentos atuou como coordenador lider no follow-on de IRB, e
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como coordenador nas operacdes de BTG Pactual, IRB, Movida, Light, Marisa, Magazine Luiza e
Marfrig.

Em 2020, participou dos IPOs de Moura Dubeux, Estapar, d1000, Lojas Quero-Quero, Pague
Menos, JSL, Grupo Mateus e Rede D'Or S3o Luiz, além das ofertas subsequentes de Minerva,
Petrobras, Via Varejo e Rumo. Mais recentemente, em 2021, o BB Investimentos atuou no IPO
de Boa Safra Sementes.

Em M&A, o BB- BI atuou como assessor em diversas operacdes, com destaque para Quebec /
Linhas de Transmissao (2019), Odebrecht e CRB (2019), Odebrecht e CRC (2020), Odebrecht e
CRA (2020), Odebrecht e CBN (2020), Orion e Einstein (2021), BRB e Genial (2021) e BRB e Wiz
(2021).

2.4. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servigos e outras despesas serao pagas pela Devedora. Para maiores informacdes
sobre as despesas de responsabilidade da Devedora, verificar a segao “2.1.2.24. Despesas da
Emissao” deste Prospecto. Segue abaixo descricao dos custos relativos a Oferta. Caso haja a
eventual emissdo dos CRA decorrentes da Opcao de Lote Adicional, a tabela abaixo podera ser
alterada.

virgo

Comissoes e Despesas _C,us_to % em Relacéo
@ Valor Total (R$) Unitario por | ao Valor Total
CRA (R$) da Oferta ()
Custo Total R$ 13,555,604.35 R$ 45.19 3.765%
Coordenadores (2 R$ 12,285,556.17 R$ 40.95 3.413%
g"cngffjec’nggéfftr“t“ragé° R$ 1,650,000.00 R$ 5.50 0.458%
Prémio de Garantia Firme R$ 1,650,000.00 R$ 5.50 0.458%
Comissao de Distribuigao R$ 7,800,000.00 R$ 26.00 2.167%
Comissao de Sucesso R$ - 0.00%
Impostos (Gross up) R$ 1,185,556.17 R$ 3.95 0.339%
Registros CRA R$ 246,095.20 R$ 0.82 0.0068%
CVM R$ 150,000.00 R$ 0.50 0.042%
ANBIMA R$ 15,145.20 R$ 0.05 0.004%
Si;;;%is;?'cgft”b”igao R$ 79,750.00 R$ 0.27 0.022%
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Comissé Desbesa Custo % em Relacao
om|ssoes(§. spesas Valor Total (R$) (V) Unitario por ao Valor Total
CRA (R$) da Oferta (V)
B3 - Transacoes e R$ 1,200.00 R$ 0.00 0.000%
utilizacao mensal
Prestadores de Servico R$ 836.862,78 R$ 2.79 0.232%
CRA
Securitizadora R$ 5,534.03 R$ 0.02 0.002%
(Implantagao)
Securitizadora 0
(Manutenco - Anual) R$ 33,204.21 R$ 0.11 0.009%
Agente Fiduciario R$ 4.553,22 R$ 0.02 0,001%
(Implantagao)
Agente Fiducidrio o
(Manutenco - Anual) R$ 18,212.86 R$ 0.06 0.005%
Instituigdo Custodiante RS 1,434.21 R$ 0.00 0.000%
(Implantagdo) e ’ '
Instituigao Custodiante o
(Manutencio - Anual) R$ 15,938.02 R$ 0.05 0.004%
Instituicao Custodiante R$ 1,434.21 R$ 0.00 0.000%
(Implantagdo)
Instituicao Custodiante R$ 15,938.02 R$ 0.05 0.004%
(Manutengao - Anual)
Escriturador (Implantacado) R$ 1,195.17 R$ 0.00 0.000%
Escriturador (Recorrente - R$ 6,000.00 R$ 0.02 0.002%
Anual)
Agente Liquidante RS 1.434,21 R$ 0,00 0,000%
(Implantagao)
Agente Liquidante o
(Recorrente — Anual) R$ 19.922,52 R$ 0,07 0,006%
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Comissoes e Despesas e HOCIT HEEEIE
) g Valor Total (R$) ) Unitario por | ao Valor Total
CRA (R$) da Oferta
Auditores Independentes
do Patriménio Separado R$ 1,800.00 R$ 0.01 0.001%
(Anual)
Auditor Independente da R$ 350.000,00 R$ 1,17 0,097%
Devedora
Contador do Patrimonio o
Separado (Anual) R$ 1,320.00 R$ 0.00 0.00%
Advogados Externos R$ 376,314.33 R$ 1.25 0.10%
Agéncia de
Classificacdao de Risco R$ 187.090,20 R$ 0.62 0.052%
(3)
Implantacdo R$ 102.049,20 R$ 0.34 0.028%
Manutengao (anual) R$ 85.041,00 R$ 0.28 0.024%
Outros R$ - 0.00%
Valor Liquido para
Emissora R$ 286,444,395.65
Custo % em Relagao ao P
o
L eOEL por CRA | Valor Nominal Unitario L TR
300000 $45.19 4.5165% $954.81
O Valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das

despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.
@ As comissdes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes.

3) Valor sujeito a alteragdo, de acordo com a cotagdo do PTAX a época do pagamento.

Além da remuneragao prevista acima, nenhuma outra serd contratada ou paga aos
Coordenadores, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicao,
sem prévia manifestacdo da CVM.

2.4.1. Remuneragao da Emissora
A Securitizadora fara jus ao recebimento mensal de (i) taxa de emissdo Unica, no valor de R$
5.000,00 (cinco mil reais), devida na Data da Primeira Integralizacdo; e (ii) Taxa de
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Administracdo mensal, no valor de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), acrescido de todos
e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de
Emissdo, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario.

A Taxa de Administragdo sera devida mensalmente, com recursos do Fundo de Despesas, até o
50 (quinto) Dia Util apds a Data da Primeira Integralizacdo dos CRA, e as demais no dia 16
(dezesseis) dos meses subsequentes ou, caso este nao seja um Dia Util, no Dia Util imediatamente
subsequente.

Todos os valores os valores acima descritos deverdo ser acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servicos, tais como: (1) ISS; (2) PIS; (3) COFINS; (4) CSLL,
bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao da Securitizadora, de modo
que a Securitizadora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso henhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente (pagamento com gross up).

A Taxa de Administracao continuara sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneracao esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora, ressalvado o quanto disposto na Clausula
8.6 do Termo de Securitizagdo.

Caso ndo haja recursos no Fundo de Despesas, a Devedora sera responsavel por realizar o
pagamento da Taxa de Administracdo diretamente

A Taxa de Administracdao nao inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por exemplo,
publicacGes em geral (exemplos: edital de convocacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
ata da Assembleia Geral de Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatério anual do
Agente Fiduciario encontra-se a disposicdo, etc.), locacdo/reserva de imdveis para realizagdo de
assembleias, notificacOes, extracao de certidoes, despesas com viagens e estadias, transportes e
alimentacao de seus agentes, contratacao de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizagao,
entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias
relacionadas aos termos de quitacdo quando for o caso, despesas com conference call ou contatos
telefénicos, as quais serao cobertas pelo Fundo de Despesas, sem exclusdo da responsabilidade
da Devedora pelo pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente comprovadas
mediante os respectivos recibos de pagamento, nos termos do Termo de Securitizacdo. As
despesas aqui previstas e Clausula 8.6.4 do Termo de Securitizacdo ndo serdo, em nenhuma
hipétese, custeadas pelos recursos do Patriménio Separado.

Em qualquer Reestruturacdo (conforme abaixo definido) que vier a ocorrer até o pagamento
integral das ObrigacOes, que impligue na convocacdo e implementacdo das deliberagbes
proferidas pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, bem como
na renegociacdo de inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora, serd
suportada pelo Fundo de Despesas, sem exclusdao da responsabilidade da Devedora pelo
pagamento, com recursos que ndo sejam do respectivo Patrimonio Separado, a Securitizadora
uma remuneracao adicional, equivalente a R$750,00 (setecentos e cinquenta reais) por hora de
trabalho dos profissionais da Securitizadora dedicada a tais atividades, atualizado anualmente
partir da Data de Emissdo, pela variagdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo. A remuneragao adicional da
Securitizadora também sera devida caso haja esforgos adicionais de liquidacdo, quando quer que
haja oferta continuada ou liquidacao em prazo superior a 1 (um) dia. O Fundo de Despesas, sem
exclusdo da responsabilidade da Devedora pelo pagamento, devera suportar, com recursos que
nao sejam do Patrimonio Separado, todos os custos decorrentes da Reestruturacdo, inclusive
aqueles relativos a honorarios advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a critério da
Securitizadora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal.

Entende-se por “Reestruturacdo” caso (i) ndo ocorra o pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio pela Devedora, sendo necessarios esforgos de cobranga pela Emissora, nos termos
previstos no Termo de Securitizagao; e (ii) haja necessidade de convocagao de Assembleia Geral
pela Emissora, nos termos previstos no Termo de Securitizacao.
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O pagamento da Taxa de Administracao prevista na Clausula 8.7 do Termo de Securitizacdo
ocorrera sem prejuizo da remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

A remuneracdo da Securitizadora cobrada por hora, conforme descrito na Clausula 8.7 do Termo
de Securitizagdo, esta limitada ao valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) ao ano (cap).

Nos termos do artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, o somatdrio das despesas da
Securitizadora previstas no Termo de Securitizagao representa o percentual anual correspondente
a aproximadamente 0,01% (um centésimo) do Valor Total da Emissdo.

2.4.2. Remuneragao dos Coordenadores

A titulo de comissionamento pelo desempenho das obrigacdes assumidas no Contrato de
Distribuicao, a Devedora pagara aos Coordenadores, a vista e em moeda corrente nacional, na
primeira data de liquidagdo da Oferta, (i) por meio de transferéncia bancaria em contas correntes
indicadas pelos Coordenadores, ou (ii) por meio de deducdo de cada Coordenador do valor da
integralizacdo dos CRA, a exclusivo critério dos Coordenadores, as seguintes comissOes e
remuneracoes (“Comissionamento”):

(i) Comissdao de Coordenacao, Estruturacdo e Distribuicdo Publica: a este titulo, a
Devedora pagara aos Coordenadores, uma comissdo de 0,55% (cinquenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total efetivamente subscrito da Oferta,
calculado com base no preco de integralizagao dos CRA e pago aos Coordenadores na
proporcao da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores;

(i) Comissdo de Prestacdao de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara aos
Coordenadores, conforme o caso, uma comissao de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos
por cento) incidente sobre o volume de Garantia Firme prestada por cada Coordenador,
multiplicado pelo prego de integralizacao dos CRA, independentemente do efetivo exercicio
da Garantia Firme pelos Coordenadores;

(i) Comissdo de Distribuicao: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, uma
comissdo equivalente ao percentual de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, multiplicado pelo prazo médio dos CRA, calculado com base no preco de integralizacdo
dos CRA, e paga aos Coordenadores na proporgao da Garantia Firme prestada por cada
um dos Coordenadores; e

(iv) Comissdo de Sucesso: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na
proporcao de sua Garantia Firme, 35% (trinta e cinco por cento) incidente sobre o produto
entre (i) o prazo médio dos referidos CRA, (ii) a diferenca entre a taxa teto de remuneracao
do investidor, e a taxa final de remuneracdo conforme definida no Procedimentos de
Bookbuilding, e (iii) o valor total efetivamente subscrito da Oferta, calculado com base no
preco de integralizagdo dos CRA, e paga aos Coordenadores na proporgao da Garantia
Firme prestada por cada um dos Coordenadores.

O Comissionamento sera devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o exercicio da
garantia firme de colocacao, desde que cumpridas as obrigacoes dos Coordenadores descritas no
Contrato de Distribuigdo.

O Comissionamento sera pago pela Devedora, aos Coordenadores, liquida de qualquer retencao,
dedugdo e/ou antecipacado de qualquer tributo, com excecao para Imposto sobre a Renda (“IR")
e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha
a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados
pela Devedora aos Coordenadores ou as Afiliadas dos Coordenadores, conforme o caso, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos
ja existentes, na Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdao acrescidos dos valores relativos ao Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigao para o Programa de Integracdo Social
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—PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que os Coordenadores ou as Afiliadas dos
Coordenadores, conforme o caso, recebam o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem
incidentes (gross up).

Caso os Coordenadores venham a contratar Participantes Especiais, nos termos do Contrato de
Distribuigdo, sera devida pela Devedora, a cada Participante Especial, uma remuneragao prevista
no respectivo Termo de Adesdo, a qual sera descontada do Comissionamento devido aos
Coordenadores nos termos da Clausula 10.1 do Contrato de Distribuicdo (“Comissdo de
Remuneracgdo dos Canais de Distribuicao”).

2.4.3. A Comissao de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo sera repassada, no todo ou em
parte, pelos Coordenadores aos Participantes Especiais. Alternativamente, os Coordenadores
poderdo instruir a Devedora ou a Emissora, conforme aplicavel, a pagar diretamente Comissao
de Remuneracao dos Canais de Distribuicdo aos Participantes Especiais. Nesse caso, 0 montante
em questao serd integralmente deduzido do Comissionamento devido aos Coordenadores nos
termos da Clausula 10.1 do Contrato de Distribuicdo, ndo havendo, portanto, nenhum incremento
de custos para a Devedora em decorréncia da contratacdo de Participantes Especiais.

2.5. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
Destinacao dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora
exclusivamente para integralizagdo das Debéntures e para arcar com as despesas iniciais, bem
como para a composicao do Fundo de Despesas, conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

Caso o Valor Total da Emissdo seja aumentado em razdo do exercicio, total ou parcial, da Opcdo
de Lote Adicional, o valor adicional recebido pela Emissora sera utilizado na mesma forma prevista
acima.

A Devedora emitira as Debéntures em favor da Emissora, de forma que tais créditos originem os
créditos do agronegdcio utilizados como lastro no ambito da Oferta, de modo que todas as
condigGes para o aperfeicoamento da transferéncia dos direitos creditorios que lastreiam os CRA
serdo observados anteriormente a Emissdao, bem como ao registro da Oferta perante a CVM, por
meio da assinatura do Boletim de Subscrigdo das Debéntures.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio da emissao das Debéntures serdo destinados
exclusivamente para a compra de milho e/ou soja in natura diretamente dos produtores rurais
e/ou cooperativas rurais nacionais indicados na tabela constante do Anexo I da Escritura de
Emissdo ("Produtores Rurais”), conforme o cronograma indicativo previsto no Anexo II da
Escritura de Emissao, de tal forma que a Emissora possa cumprir seu objeto social e o disposto
na Instrucdo CVM 600, caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures como créditos do
agronegdcio, nos termos do artigo 3°, § 49, inciso II, da Instrucdo CVM 600 e do artigo 23 da Lei
n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Destinacdao dos Recursos”).

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao representativos de direitos creditdrios do agronegdcio
uma vez que atendem aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do
artigo 3° da Instrugao CVM 600, uma vez que consta como objeto social da Devedora, conforme
artigo 2° de seu estatuto social vigente: “(i) Industrializacdo de produtos agropecuarios, como
farelo de soja, soja desativada, dleo bruto vegetal, racdo animal e subprodutos residuais da
producdo de Oleos vegetais; (i) comercializagdo, exportacdo e representacao de produtos
agropecuarios, in natura (soja, milho e sorgo) e insumos agricolas; (iii) transporte rodoviario de
carga exceto produtos perigosos e mudangas, intermunicipal, interestadual e internacional, e
transporte rodoviario de produtos perigosos; (iv) guarda e conservacdo de produtos
agropecuarios, seus derivados, subprodutos e residuos de valor econdmico, proprios e de
terceiros e emissao de titulos especiais, certificados de depdsito e Warrant — CNAE 52.11.701;
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(v) fabricacao de biodiesel de dleos vegetais — CNAE 1932-2/00, (vi) comercio atacadista de
cereais (Cerealista) — CNAE 46.32.001 e (vii) Servigos de Agronomia e de Consultoria as atividades
Agricolas e Pecuarias — CNAE 74.90-1-03",

A Devedora devera alocar, na forma acima, a totalidade dos recursos obtidos por meio da
integralizagao das Debéntures desde a Data da Primeira Integralizacdo até a Data de Vencimento
dos CRA, qual seja, 16 de novembro de 2026, ou até que a Devedora comprove a aplicagao da
totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, independentemente da realizacdo de
resgate antecipado e/ou do vencimento antecipado das Debéntures, permanecendo a obrigagao
de destinacdo dos recursos até a Data de Vencimento das Debéntures, cabendo ao Agente
Fiduciario dos CRA verificar o emprego de tais recursos, conforme estabelecido na Escritura de
Emissdo, de forma que as obrigacdes da Devedora quanto a destinacdo dos recursos obtidos, o
envio das informagdes e o pagamento devido ao Agente Fiduciario e as obrigacdes do Agente
Fiduciario com relagdo a verificagdo da destinacdo de recursos, perdurardo até o Data de
Vencimento dos CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos seja efetivada.

A alocagao dos recursos captados em decorréncia da efetiva subscricao e integralizagao das
Debéntures ocorrera conforme Anexo I da Escritura de Emissao e Anexo VII do Termo de
Securitizagdo.

O Agente Fiduciario sera responsavel pela verificagdo da utilizacdo dos recursos pela Devedora,
observado o cronograma da destinagdo de recursos previsto na Escritura de Emissao de
Debéntures e abaixo descrito, comprometendo-se a envidar seus melhores esforcos para obter
toda a documentagao necessaria com a finalidade de proceder a devida verificacdo. Para tanto,
a Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario, que sera responsavel pela verificacdo da
Destinacdo dos Recursos até a liquidacdo dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro, com copia para a Securitizadora,
semestralmente, até o Ultimo Dia Util dos meses de dezembro e junho relativamente ao semestre
anterior descrito em cada Periodo para Utilizagcdo do cronograma abaixo, ou da alocagao total do
Valor Total da Emissao, o que ocorrer primeiro, (i) relatério nos termos do modelo constante do
Anexo III da Escritura de Emissdao (“Relatorio”) relativo a Destinacdo dos Recursos descrita
acima e aos respectivos pagamentos realizados no semestre imediatamente anterior ou até a
alocacao total do Valor Total da Emissdo, conforme o caso, devidamente assinado pelos Diretores
da Devedora com poderes para tanto, comprovando a utilizacdo dos recursos oriundos da
presente Emissao na forma prevista na acima, (ii) acompanhado das respectivas notas fiscais
mencionadas em cada Relatorio (“"Notas Fiscais”) e seus arquivos XML de autenticacdo das
Notas Fiscais, e (iii) os contratos firmados com os Produtores Rurais, conforme aplicavel
("Documentos Comprobatorios da Destinacdo dos Recursos”). Adicionalmente, sempre
que razoavelmente solicitado por escrito por qualquer autoridade, pela CVM, Receita Federal do
Brasil ou de qualquer outro érgao regulador decorrente de solicitacao ao Agente Fiduciario e/ou
a Emissora, para fins de atendimento das obrigacoes legais e exigéncias de 6rgaos reguladores
e fiscalizadores, a Devedora devera enviar copias dos contratos, comprovantes de pagamentos
e/ou demonstrativos contabeis que demonstrem a correta destinacdo dos recursos, atos
societarios e demais documentos comprobatorios que julgar necessario para acompanhamento
da utilizagdo dos recursos oriundos da Debéntures, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora neste sentido, ou em
prazo inferior se assim exigido por qualquer determinacao judicial ou administrativa neste sentido.

Para fins de esclarecimento, quaisquer documentos apresentados para comprovacao da
Destinagao de Recursos nos termos acima deverdo ter obrigatoriamente data posterior a Data da
Primeira Integralizacdo dos CRA.

A Devedora deverd realizar a guarda e custddia da via fisica de todos os documentos e
informagOes representativos dos Documentos Comprobatorios da Destinacdo dos Recursos,
conforme indicado acima, os quais deverao ser mantidos em local seguro, sob as penas previstas
na legislacdo aplicavel, nos termos do artigo 627 do Codigo Civil.

O descumprimento das obrigacOes dispostas na Clausula 3.13 do Termo de Securitizacdo
(inclusive das obrigacOes de fazer e respectivos prazos aqui previstos) podera resultar no resgate
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antecipado dos CRA, em consequéncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, na forma
prevista na alinea (xiii) do item 4.21.2 da Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario devera verificar, ao longo do prazo de duracao dos CRA ou até a comprovacao
da aplicagao integral dos recursos oriundos das Debéntures, o efetivo direcionamento de todos
0s recursos obtidos na emissao das Debéntures nos termos e a partir dos documentos fornecidos
nos termos das disposicdes acima.

Uma vez atingido o Valor Total da Emissao, a Devedora e o Agente Fiduciario ficardo desobrigados
com relacdo ao envio dos Relatodrios e declaragbes referidos acima para comprovacao e verificagao
da Destinagao dos Recursos.

A Securitizadora e o Agente Fiduciario ndo realizardo, diretamente, o acompanhamento fisico da
aquisigao dos produtos, estando tal fiscalizagdo restrita ao envio, pela Devedora a Securitizadora
e ao Agente Fiduciario, dos Relatdrios e dos Documentos Comprobatérios da Destinacao.

Cabera a Devedora a verificagdo e andlise da veracidade dos documentos encaminhados,
atestando, inclusive, que estes ndo foram objeto de fraude ou adulteragao, ndo cabendo ao
Agente Fiduciario e a Securitizadora a responsabilidade de verificar a sua suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagGes técnicas e financeiras neles constantes,
tais como Notas Fiscais, ou ainda qualquer outro documento que Ihe seja enviado com o fim de
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informac6es do mencionado no Relatorio
mencionado acima.

A Devedora se obriga, nos termos da Escritura de Emissao, em carater irrevogavel e irretratavel,
a indenizar a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) que estes
vierem a, comprovadamente, incorrer em decorréncia da utilizacdo dos recursos oriundos das
Debéntures de forma diversa da estabelecida na Escritura de Emissdo, exceto em caso de
comprovada fraude, dolo das Debéntures, dos Titulares dos CRA ou do Agente Fiduciario.

Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da Opcdo de Lote
Adiciona, o valor adicional recebido pela Devedora também serd utilizado exclusivamente para o
desenvolvimento de suas atividades do agronegdcio, conforme descritas acima.

A Devedora compromete-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a aplicar os recursos obtidos
por meio da presente Emissao exclusivamente nos termos previstos no Termo de Securitizacdo e
na Escritura de Emissdo, sendo certo que referida obrigacdo permanecera em vigor, ainda que
ocorram quaisquer das hipoteses de vencimento antecipado ou resgate antecipado total das
Debéntures.

Cronograma Estimado de Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos por meio das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas
serdo utilizados pela Devedora, integral e exclusivamente, em suas atividades do agronegdcio,
no curso ordinario dos seus negdcios vinculados ao agronegdcio, assim entendidas as operacdes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producao, comercializagao,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria, nos termos do §9°, do artigo 39, da Instrugao
CVM 600 ("Destinagao dos Recursos”), de acordo com o Cronograma indicado abaixo.

Ay

Com relagdo a emissdao de Debéntures, vinculada a 632 (sexagésima terceira) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo Companhia de Securitizagdo, no valor inicial
de R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), que podera alcancar o montante de até
R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais), se exercida, parcial ou totalmente, a
opcao de lote adicional da oferta, a Devedora estima desembolsar, semestralmente (em linha
com a periodicidade da verificacdo — semestral — da Destinacdo dos Recursos pelo Agente
Fiduciario), a partir da Data de Emissdo, em média, o equivalente a 10% do Valor Total da
Emissdo, conforme a tabela abaixo:
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Alocagao dos Recursos Periodo para Utilizacdo
(% em relacdo ao Valor Total da Emissao) (semestral)

10% Data de Emissdo até 12/05/2022
10% 13/05/2022 a 11/11/2022
10% 12/11/2022 a 11/05/2023
10% 12/05/2023 a 13/11/2023
10% 14/11/2023 a 13/05/2024
10% 14/05/2024 a 13/11/2024
10% 14/11/2024 a 13/05/2025
10% 14/05/2025 a 13/11/2025
10% 14/11/2025 a 13/05/2026
10% 14/05/2026 até a Data de Vencimento
100% Total

O ORGAMENTO ESTIMATIVO APRESENTADO NO CRONOGRAMA ACIMA REPRESENTA
APENAS UMA ESTIMATIVA COM BASE NO HISTORICO DE DESPESAS DA DEVEDORA,
NAO CONSTITUINDO UMA OBRIGACAO DE UTILIZACAO DOS RECURSOS NAS
PROPORCOES OU VALORES INDICADOS, DESDE QUE OS RECURSOS SEJAM
APLICADOS INTEGRAL E EXCLUSIVAMENTE PELA DEVEDORA EM SUAS ATIVIDADES
DO AGRONEGOCIO, NO CURSO ORDINARIO DOS SEUS NEGOCIOS, ESPECIALMENTE
NA AQUISICAO MILHO E/OU SOJA IN NATURA, NOS TERMOS DA CLAUSULA
3.7.1 DA ESCRITURA DE EMISSAO, ATE A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA,
QUAL SEJA, 16 DE NOVEMBRO DE 2026.

O Cronograma Indicativo da destinacao dos recursos pela Devedora é feito com base no valor
historico de custos e despesas da Devedora destinado a aquisicao de milho e/ou soja in natura,
nos Ultimos 5 (cinco) anos, 0s quais sao superiores aos recursos obtidos pela Devedora com base
na integralizagdo das Debéntures, conforme tabela abaixo:
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2017 R$ 237.395.238,02
2018 R$ 333.303.698,17
2019 R$ 365.263.904,53
2020 R$ 366.640.762,28
2021 R$ 381.561.326,95
Lagti’;al( Ic{i:)Gastos com Aquisicdo de milho e/ou soja R$ 1.684.164.929,95

1 Os gastos acima ocorreram de forma recorrente com relagdo a aquisicdo de milho e/ou soja in natura com os
produtores rurais e/ou cooperativas listados no Anexo I da Escritura de Emissdo, nos ultimos 5 (cinco) anos.

Em razdo de tal destinagdo dos recursos, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio representados
pelas Debéntures sdo equiparados a créditos performados, nos termos do artigo 12, paragrafo
terceiro da Instrugdo CVM 600, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito da
Escritura de Emissdo ndo estdo condicionados a qualquer evento futuro.

2.6. DECLARAGOES
2.6.1. Declaragao da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do inciso III, paragrafo 1°
do artigo 11 da Instrugao CVM 600, que, durante todo o processo de distribuicao dos CRA:

(i)  é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagOes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissao dos CRA;

(i)  este Prospecto contém e o Termo de Securitizacdo e o Prospecto Definitivo conterdo as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores dos CRA a serem
ofertados, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situacdo econémico-financeira, os
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgOes relevantes, sendo tais
informag0es verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informagdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo serda elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrugao CVM 600; e

(v) verificou com diligéncia a legalidade e auséncia de vicios da operacado, além da veracidade,
consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto Preliminar
e no Termo de Securitizagao.
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2.6.2. Declaracdo do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos do artigo 5° da Resolugdao CVM 17 e do inciso III,
paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM, que:

()  verificou, em conjunto com a Emissora e com os Coordenadores, a legalidade e a auséncia
de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes prestadas neste Prospecto e no Termo
de Securitizacdo;

(i)  este Prospecto contém e o Termo de Securitizagdo e o Prospecto Definitivo conterdo todas
as informacOes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora e da Devedora, de suas
atividades, de sua situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades,
bem como outras informacoes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras,
precisas, consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) este Prospecto foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrugao CVM 600; e

(iv) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolugdo CVM 17.

2.6.3. Declaragao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e do inciso III,
paragrafo 1° do artigo 11 da Instrugdo CVM 600, que, durante todo o processo de distribuicao
dos CRA:

(i)  é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo
verificado a legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissao dos CRA;

(i)  este Prospecto e o Termo de Securitizagdo contém e o Prospecto Definitivo conterdao as
informag0es relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores a respeito dos CRA
a serem ofertados, da Emissora e da Devedora, suas atividades, situacdo econémico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes relevantes,
sendo tais informacdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (i) as informacGes prestadas pela Emissora
sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro da companhia aberta que integram este Prospecto
ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, s3o e serdo suficientes, permitindo aos
Investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) este Prospecto foi € o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrugao CVM 600; e

(v)  verificou, em conjunto com a Emissora e com o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia
de vicios da Emiss3do, além de ter agido com elevados padrGes de diligéncia para assegurar
a veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das informacBes prestadas neste
Prospecto e no Termo de Securitizagao.

A EMISSORA E O COORDENADOR Ll'ZDER SAO RESPONSI'\VEIS_ PELA VERACIDADE,
CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMACOES PRESTADAS POR
OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A OFERTA, NOS
TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400, O QUE INCLUI A (’:ARACTERIZAC}KO
DAS ATIVIDADES PARA AS QUAIS A DEVEDORA DESTINARA OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA.
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3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
3.1. DISPOSICOES GERAIS

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio vinculados a Oferta e ao Termo de Securitizagdo, bem
como as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I ao Termo de Securitizacao,
nos termos do artigo 9° e do Anexo 11-I da Instrucdo CVM 600, em adigdo as caracteristicas
gerais descritas na Clausula Segunda do Termo de Securitizagdo.

A Devedora, por meio da Escritura de Emissdo, emitira as Debéntures, as quais serdo
objeto de colocacdo privada junto a Securitizadora. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas pela Securitizadora.

Caracteristicas Gerais

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao originados das Debéntures e contam com as seguintes
caracteristicas:

Tipo de Contrato

Escritura de Emissao, conforme descrita no item “Escritura de Emissao” da segao “Sumario dos
Principais Instrumentos da Oferta” deste Prospecto.

Valor Total da Emissao das Debéntures

O valor total da emissao de Debéntures sera de R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes
de reais), na data de emissdo das Debéntures, qual seja, em 15 de novembro de 2021, podendo
ser diminuida, conforme abaixo.

Na hipdtese de, no ambito do Procedimento de Bookbuilding, a demanda apurada junto a
investidores para subscricao e integralizagao dos CRA ser inferior a 360.000 (trezentos e sessenta
mil) CRA, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, o valor total da
emissdao das Debéntures sera reduzido proporcionalmente ao Valor Total da Emissdo dos CRA,
com o consequente cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, a ser formalizado por meio
de aditamento a Escritura de Emissao, sem a necessidade de deliberacdo societaria adicional da
Devedora ou aprovagao por Assembleia Geral de Titulares de CRA, observado o montante minimo
de 300.000 (trezentos mil) CRA, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), na Data de Emissdao, considerando a garantia firme de colocagdao prestada pelos
Coordenadores no montante equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), de
forma individual e ndo solidaria entre eles, no montante de: (a) R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) para o Coordenador Lider; e (b) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) para o BB-BI, nos termos do Termo de Securitizagdo e do Contrato de
Distribuicao.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 360.000 (trezentas e sessenta mil) Debéntures, podendo tal quantidade ser
diminuida, observado o disposto acima, sujeito ao Procedimento de Bookbuilding.

Vinculagao a Emissao de CRA

Apds a subscricdo das Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, nos termos do
Escritura de Emissdo, as Debéntures e os Direitos Creditdrios do Agronegdcio delas decorrentes
foram vinculados aos CRA, conforme previsto na Lei 9.514, na Lei 11.076 e no Termo de
Securitizacdo, sendo certo que os CRA serdo objeto de emissdo e oferta publica de distribuicao
nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrucdo CVM 600.

Todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade das
Debéntures e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, estardo expressamente vinculados aos
pagamentos dos CRA e ndo estarao sujeitos a qualquer tipo de compensacao.
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Colocagao das Debéntures

As Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, sem a intermediagdo de instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforco de venda perante
investidores, por meio da assinatura do Boletim de Subscricdo das Debéntures, a ser firmado pela
Emissora, na qualidade de Debenturista.

Data de Emissdo das Debéntures
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures é 15 de novembro de 2021.
Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures

1.823 (mil oitocentos e vinte e trés) dias corridos, vencendo-se, portanto, em 12 de novembro
de 2026.

Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na data de emissdo das
Debéntures.

Espécie das Debéntures

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia adicional, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes, e nao conferirdo qualquer privilégio a seus
titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular em caso
de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Devedora decorrentes das
Debéntures.

Forma e Conversibilidade das Debéntures

As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou de
certificados, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Devedora.

N3o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo Livro de Registro de Debéntures e pelo Boletim
de Subscricdao das Debéntures.

Prazo e Forma de Integralizacdo das Debéntures

As Debéntures serdo integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, (i) pelo seu Valor
Nominal Unitario na data da primeira integralizacdo das Debéntures (“Data da Primeira
Integralizacdo”); ou, conforme aplicavel, (ii) pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
acrescido da Remuneragao (conforme abaixo definida), calculada na forma prevista na Escritura
de Emissao, desde a Data da Primeira Integralizacdo, até a efetiva data de integralizagao das
Debéntures, nas demais Datas de Integralizagao, se houver (“Prego de Integralizacao”), nas
mesmas datas de subscricao e integralizagao dos correspondentes CRA, podendo o prego da
integralizagdo ser acrescido de agio ou desagio.

Sem prejuizo do previsto acima, as Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora na Data de
Emissao das Debéntures, pelo que a partir de tal data, constarao do patrimonio da Securitizadora,
ainda que nao tenha havido a integralizagdao delas mesmas.

O pagamento do Preco de Integralizagdao serd realizado por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, ou outro meio de pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, nas
mesmas datas em que ocorrerem as integralizacdes dos CRA ("Data de Integralizagao”), desde
que cumpridas as Condicdes Precedentes, conforme definidas no Boletim de Subscricao das
Debéntures, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, a
Securitizadora podera realizar a integralizacdo das Debéntures no Dia Util imediatamente
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subsequente caso tenha recebido os recursos decorrentes da integralizacdao dos respectivos CRA
apos as 16:45 horas.

Comprovacao da Titularidade das Debéntures

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo Livro de
Registro de Debéntures Nominativas da Devedora.

Vedacdo a Negociacdo das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 9° e seguintes da Lei 9.514 e art. 39 da Lei 11.076, criou sobre as
Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos
Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio
juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures nao poderdo
ser negociadas em qualquer mercado regulamentado ou sob qualquer forma cedidas, vendidas,
alienadas ou transferidas, exceto em caso de liquidacdo do Patrimonio Separado, nos termos da
Clausula 11 do Termo de Securitizagdo.

Atualizacao Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
sera atualizado pela variagdo acumulada do IPCA (“Atualizacdo Monetaria”), calculado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data da Primeira de
Integralizacdo ou desde a ultima Data de Aniversario (conforme abaixo definido), o que ocorrer
por Ultimo, até a préxima Data de Aniversario, sendo o produto da Atualizacdo Monetéria das
Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), de
acordo com a formula prevista na Escritura de Emissao de Debéntures.

Amortizacao das Debéntures

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
sera amortizado em 3 (trés) parcelas, nas datas de pagamento e proporcdes indicadas na tabela
constante do Anexo IV da Escritura de Emissdao, observados os Eventos de Vencimento
Antecipado estabelecidos na Escritura de Emissdo, calculadas conforme formula abaixo:

AMi = VN, x TAi
onde:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = conforme definido acima;

TAi = Taxa de Amortizacdo i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de
acordo com o Anexo IV.

Remuneracdo das Debéntures

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, as Debéntures fardo jus a juros remuneratdrios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo, conforme o
caso, conforme taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitada ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais, com vencimento em 15 de maio de 2025, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding acrescida exponencialmente de spread de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano; e (ii) 6,00% (seis inteiros por cento) ao
ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
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durante o respectivo Periodo de Capitalizagdo, desde a Primeira Data de Integralizagao (“Data
de Inicio da Remuneracao das Debéntures”) ou desde a data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneragao das Debéntures sera calculada de acordo com a férmula constante
da Clausula 4.12.2 da Escritura de Emissao.

Datas de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures

Percentual do
Valor
, Datas de Pagamento de gagaente N0|_n!n_al
Retodo Pagamento Remuneracgao = LD
9 ¢ Amortizacao Atualizado
das
Debéntures
1 12/05/2022 SIM NAO 0,0000%
2 11/11/2022 SIM NAO 0,0000%
3 11/05/2023 SIM NAO 0,0000%
4 13/11/2023 SIM NAO 0,0000%
5 13/05/2024 SIM NAO 0,0000%
6 13/11/2024 SIM SIM 33,3333%
7 13/05/2025 SIM NAO 0,0000%
8 13/11/2025 SIM SIM 50,0000%
9 13/05/2026 SIM NAO 0,0000%
10 12/11/2026 SIM SIM 100,0000%

Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior
a cada Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures prevista na Escritura de Emissao.

Repactuacao Programada das Debéntures
As Debéntures ndo serao objeto de repactuacdo programada.
Aquisicao Facultativa das Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissao, a Devedora renunciou sua faculdade legal de adquirir, total
ou parcialmente, as Debéntures.
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Resgate Antecipado Obrigatorio, Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate
Total

Resgate Antecipado Obrigatorio das Debéntures

Na hipdtese prevista nas Clausulas 4.12.4.4 da Escritura de Emissdo, a Devedora devera
promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA para definicdo do
novo parametro, da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia ("Resgate Antecipado Obrigatorio”). Tal Resgate
Antecipado Obrigatério sera realizado mediante o pagamento pela Emissora do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneracao devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizagao ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer por ultimo.

Resgate Antecipado Facultativo

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo (total/parcial) das Debéntures.
Oferta de Resgate Total

N3o sera permitida a realizacdo de oferta de resgate total das Debéntures pela Emissora.
Amortizacao Extraordinaria das Debéntures

Ndo sera permitida a realizagdo de amortizacao extraordinaria do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

Multa e Juros Moratorios das Debéntures

Sem prejuizo da respectiva Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida nos termos da Escritura de Emissao, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneragao devida, ficarao,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e
nao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento)
ao més calculados pro rata temporis ("Encargos Moratdrios das Debéntures”).

Local de Pagamento das Debéntures

Os pagamentos relativos as Debéntures serdo feitos pela Devedora mediante deposito na Conta
Centralizadora, observado, em qualquer hipotese, o descasamento minimo de 2 (dois) Dias Uteis
entre o pagamento das parcelas das Debéntures e o pagamento das parcelas dos CRA.

Quaisquer transferéncias de recursos, eventualmente existentes na Conta Centralizadora
realizados pela Securitizadora a Devedora serdo realizados liquidos de tributos (incluindo seus
rendimentos liquidos de tributos).

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista
e decorrente da Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos pela Devedora ou pela Securitizadora.

Para fins da Escritura de Emissdo serd considerado “Dia Util” qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.
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Vencimento Antecipado das Debéntures

As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissao serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacao
ou da dltima Data de Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por ultimo, sem prejuizo,
quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratdrios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo e dos demais
documentos relativos a emissdao dos CRA dos quais a Emissora seja parte (*“Montante Devido
Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 4.21.2 e 4.22.3 da
Escritura de Emissdo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados abaixo acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagao judicial, notificacdo prévia a
Devedora ou consulta aos titulares de Debéntures (cada um, um “Evento de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i)  inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigacao
pecuniaria estabelecida na Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagdo
nos quais a Devedora seja parte, ndo sanado em 1 (um) Dia Util da data do respectivo
inadimplemento ou em outro prazo de cura especifico estabelecido no respectivo
instrumento, se houver, inclusive das obrigaces previstas na Clausula 4.15 e na Clausula
10.2 da Escritura de Emissao;

(i) (@) decretacao de faléncia da Devedora e/ou de quaisquer Controladas (conforme definido
abaixo); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou Controladas; e (c)
pedido de faléncia da Devedora e/ou Controladas efetuado por terceiros, ndo elidido no
prazo legal; e (d) declaracdo de insolvéncia da Devedora e/ou Controladas;

(iii)  liquidacdo, dissolugdo, ou extingao da Devedora e/ou Controladas;

(iv) provarem-se falsas quaisquer das declaraces ou garantias prestadas pela Devedora na
Escritura de Emissao;

(v) propositura, pela Devedora e/ou pelas Controladas, de plano de recuperacao extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora, em juizo,
de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(vi) declaracao de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo pecuniaria no
Brasil ou no exterior da Devedora e/ou de qualquer sociedade direta ou indiretamente
controlada (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agoes) (“Controladas”) nao decorrentes da Escritura de Emissao, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou valor
equivalente em outras moedas, no mercado local ou internacional;

(vii) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente de outros contratos firmados
no Brasil ou no exterior, no mercado local ou internacional, ndo sanado no respectivo prazo
de cura, da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou valor equivalente
em outras moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura;
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(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cisao, incorporacao, fusdo, venda, incorporacdo de acdes ou qualquer outra forma de
reorganizagao societaria da Devedora que altere o controle societario direto e/ou indireto
da Devedora efou que acarrete a extincdo da Devedora, exceto (i) em casos de
incorporacao pela Devedora (de tal forma que a Devedora seja a incorporadora); e/ou (ii)
se for assegurado aos titulares dos CRA que o desejarem, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem
pela reorganizacdo societaria em questdo, o resgate dos CRA de que forem titulares, nos
termos do artigo 231, §1° da Lei das Sociedades por AgGes. O valor a ser pago sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA acrescido da respectiva
remuneracao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a
data da primeira integralizagdo dos CRA ou da Ultima data de pagamento da remuneragdo
dos CRA, o que ocorrer por Ultimo;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos ou transferéncia pecunidrias a seus acionistas, caso a
Devedora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo e obrigagGes ndo pecuniarias previstas
nas Clausulas 3.7 e 5.1, itens (i), (ii), (v), (xiv) e (xvi) da Escritura de Emissao, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Acdes;

caso qualquer dos Documentos da Operacdao sejam considerados ou declarados nulos,
invalidos ou inexequiveis por qualquer lei ou decisdo judicial para a qual ndo seja obtido
efeito suspensivo ou outra medida anadloga em até 10 (dez) dias contados da data de tal
lei ou decisao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdao a terceiros, pela
Devedora das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao ou em qualquer documento
da operagao, sem a prévia anuéncia da Securitizadora, a partir de consulta aos Titulares
de CRA reunidos em assembleia geral, nos termos do Termo de Securitizagao,
especialmente convocada para este fim, com excegdo de transferéncia ou qualquer forma
de cessdo decorrente exclusivamente de operagdes expressamente permitidas nos termos
das demais alineas deste item;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagbes, concessoes,
subvencdes, alvaras ou licengas ambientais ou para aquelas relevantes e necessarias para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas, exceto se referidas autorizages, concessoes, subvengoes, alvaras ou licencas
estiverem (a) em processo de renovagao; ou (b) sendo questionadas judicial ou
administrativamente pela Emissora e para as quais seja obtido efeito suspensivo ou outra
medida analoga no prazo de até 10(dez) dias contados da respectiva ndo renovacao,
cancelamento, revogagao ou suspensao;

inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas da Legislacao
Socioambiental, prevista no item (x) da Clausula 5.1 da Escritura de Emissao, em especial,
mas ndo se limitando, (@) legislacdo e regulamentagao brasileira relacionadas a saude e
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aqueles descumprimentos que
estejam sendo questionados judicial ou administrativamente pela Devedora e para os quais
seja obtido efeito suspensivo ou outra medida andloga no prazo de até 10 (dez) dias
contados do respectivo questionamento; e (b) ao incentivo, de qualquer forma, a
prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo analoga
a de escravo;

inobservancia, pela Devedora e/ou por quaisquer de suas Controladas das Leis
Anticorrupcao;

transformacdo da Devedora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;
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(xvi) na hipdtese de a Devedora e/ou quaisquer Controladas tentar ou praticar qualquer ato
visando, de qualquer forma, anular, resilir, rescindir, extinguir, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os Documentos da Operacao ou qualquer das
suas respectivas clausulas; e

(xvii) ndo utilizagdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo, conforme
descrito na Clausula 3.7 da Escritura de Emissdo. Eventos de Vencimento Antecipado N&o-
Automatico

Sem prejuizo do disposto na clausula 4.21.2 da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de
quaisquer das hipéteses indicadas abaixo, a Securitizadora, devera convocar, no prazo
maximo de 1 (um) Dia Util a contar do momento em que tomar ciéncia do evento,
assembleia geral de titulares de CRA, a se realizar nos prazos e demais condicdes descritas
no Termo de Securitizacdo para que seja deliberada a orientagdo a ser dada a
Securitizadora, quanto a que atitude tomar em relagdo a ocorréncia dos seguintes eventos,
observado o qudérum especifico estabelecido no Termo de Securitizagdao (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos
de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento Antecipado”)

(xviii) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes ndo pecuniarias estabelecidas
na Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Operagép nos quais a Devedora seja
parte, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido
descumprimento;

(xix) venda, alienagdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos fixos e
permanentes de propriedade da Devedora, sendo certo que este item ndo engloba a
alienacdo fiduciaria, ou qualquer outra forma de constituicdo de garantias sobre ativos, a
partir da Data de Emissdo, exceto (i) bens inserviveis ou obsoletos; (ii) bens que tenham
sido substituidos por novos de idéntica finalidade e preco equivalente ou maior; e (iii) que
nao seja igual ou superior a 10% (dez por cento) dos ativos fixos e ativos permanentes
(em valor individual ou agregado), com base nas demonstragdes financeiras anuais
auditadas mais recentes da Devedora;

(xx) alteracdo do objeto social da Devedora que implique na mudanca da atividade
preponderante da Devedora;

(xxi) quaisquer das declaracOes ou garantias prestadas pela Devedora na Escritura de Emissao
e/ou em qualquer dos Documentos da Operagao revelarem-se materialmente incorretas,
inconsistentes ou insuficientes;

(xxii) protestos de titulos contra a Devedora, ou qualquer de suas Controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reais)
ou valor equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacdo do referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora que (a)
o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso, ou (b) foram prestadas garantias em juizo
em valor no minimo equivalente ao montante protestado;

(xxiii) inadimplemento de qualquer decisdo ou sentenca judicial ou administrativa ou decisao
arbitral definitiva, de natureza condenatdria, que ndo tenha seus efeitos suspensos em até
10 (dez) dias, contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas, em valor igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou valor equivalente em outras moedas;

(xxiv) constituicao de qualquer 6nus ou gravame sobre as Debéntures que nao seja decorrente
da sua vinculacdo a emissdo dos CRA, desde que em decorréncia de ato praticado pela
Devedora, exceto se tais 6nus deixarem de existir até a data da Assembleia Geral prevista
na Cladusula 4.21.4 da Escritura de Emissao;

(xxv) reducdo de capital social da Devedora, apds a emissao das Debéntures, sem que haja
anuéncia prévia da Securitizadora, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acles, exceto para absorcdo de prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Acoes;
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(xxvi) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
subvencOes, alvaras ou licencas da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, que ndao
as que se enquadrem no item (xii) da Clausula 4.21.2 da Escritura de Emissao, exceto se
ndo causar impacto adverso relevante aos negdcios, a situagao financeira, a reputagao e
ao resultado das operagdes da Devedora;

(xxvii)ato de qualquer entidade governamental com o objetivo de expropriar, sequestrar,
desapropriar, nacionalizar, ou, de qualquer modo, adquirir compulsoriamente, total ou
parcialmente, parcela do patrimonio, ativo ou propriedades da Emissora ou de suas
Controladas, que afetem negativamente sua capacidade financeira e ndo sanada em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomou ciéncia sobre o ato; e

(xxix) ndo atendimento dos indices financeiros definidos abaixo (“Indices Financeiros”) a
serem apurados pela Devedora e verificados pela Securitizadora, anualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pela Securitizadora, do calculo
do Indice Financeiro acompanhado das informacgbes a que se refere a Clausula 5.1 abaixo,
inciso (i), alinea (b), tendo por base as demonstracdes financeiras auditadas da Devedora,
a partir, inclusive, das demonstracdes financeiras auditadas da Devedora relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2021:

(c) razdo entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante seja igual ou maior que 1,00
(um) ("Indice de Liquidez Corrente”); e

(d) arazdo entre a Divida Liquida e o EBITDA (“Indice Financeiro de Alavancagem”)
do respectivo ano devera ser igual ou inferior a 3,75x.

Para fins do item acima:

“Ativo Circulante” significa, com base nas demonstragoes financeiras auditadas da Devedora,
a soma da rubrica “Ativo Circulante” da Emissora;

“Passivo Circulante” significa, com base nas demonstracbes financeiras auditadas da
Devedora, a soma da rubrica “Passivo Circulante” da Devedora;

“EBITDA": lucros antes de juros, impostos, depreciacdo, amortizacdo e receitas/despesas nao
operacionais e ndo recorrentes, nos ultimos 12 (doze) meses; e

“Divida Liquida” significa, com base nas demonstragGes financeiras auditadas da Devedora, a
soma dos financiamentos e empréstimos circulante e ndo circulante, contraidos com instituigdes
financeiras ou ndo, subtraida do caixa e equivalente de caixa, conforme composicao da Divida
Liquidas.

Garantia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ndo contam com garantias reais ou fidejussorias.
Destinacao dos Recursos

Os recursos liquidos efetivamente obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados
exclusivamente para a compra de milho e/ou soja in natura diretamente dos Produtores Rurais,
em volumes e datas previstos no Anexo II da Escritura de Emissao, de tal forma que a Devedora
possa cumprir seu objeto social e o disposto na Instrucdo CVM 600, caracterizando-se os créditos
oriundos das Debéntures como créditos do agronegécio, nos termos do artigo 39, § 49, inciso II,
da Instrucao CVM 600 e do artigo 23 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada. Para mais informagdes quanto a destinacdo dos recursos, favor verificar a secdo
“Destinacao dos Recursos” neste Prospecto.
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Critérios Adotados pela Emissora de Elegibilidade e para Concessdo de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos seus
eventuais parceiros comerciais, a Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que
ela conheca a situagao comercial, econémica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar
com ela no futuro. A aprovacdo de crédito da Devedora ocorreu com base em uma andlise de
documentos que fizeram com que a Emissora concluisse uma analise comercial, econémica e
financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise quantitativa; (i) analise
qualitativa; e (iii) andlise de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua
administragao.

3.2. INADIMPLENCIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO,
PROCEDIMENTOS DE COBRANCA E PAGAMENTO

As atividades relacionadas a administracao ordinaria dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
(arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria) serao exercidas pela Emissora, nos termos da
Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacdao. Nessa linha, a Emissora, na qualidade de
Administradora do Patriménio Separado, sera responsavel, dentre outros, por: (i) controlar a
evolucao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, observadas as condicOes estabelecidas na
Escritura de Emissdo, apurando e informando a Devedora os valores por ela devidos; (ii) zelar e
diligenciar para que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam realizados e recebidos nos
termos dos documentos da Oferta, de modo a permitir o pagamento pontual dos valores devidos
aos titulares de CRA, observada a obrigagao da Devedora de pagar os Direitos Creditérios dos
Agronegdcio ou outros valores devidos nos termos da Escritura de Emissao; e (iii) receber, de
forma direta e exclusiva, todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, inclusive a titulo da indenizacdo, deles dando quitagdo.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de
pagamento previstas no Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo
judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e
falimentar aplicaveis e de acordo com o quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia
convocada especialmente para esse fim. Adicionalmente, nos termos da Resolucao CVM 17 e
artigo 13 da Lei n® 9.514/97, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o
Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, caso a
Emissora ndo o faca, realizar os procedimentos de execugao dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneragdo e da amortizacdo do Valor
Nominal Unitario aos Titulares dos CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos
créditos serao depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de
outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou,
em caso de ndo pagamento, pelo Patrimonio Separado, até o limite de recursos do Patrimonio
Separado.

3.3. CUST(')I’)IA DO TERMO DE SECURITIZACAO E DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

Para os fins do paragrafo quarto do artigo 39 da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514,
conforme aplicavel, os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, deverdao ser mantidos sob custddia pela Instituicdo Custodiante contratada pela
Emissora, com a remuneragao prevista no Termo de Securitizacdo, a ser arcada pela Emissora,
com os recursos do Fundo de Despesas, para exercer as fungdes previstas no Termo de
Securitizagdo.

A Instituicdo Custodiante serd responsavel pela custédia e guarda dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em lugar
seguro, sob as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito
voluntario, nos termos da Lei 11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Codigo
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Civil. Deste modo serdo realizadas pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e
integral, a recepcdo dos Documentos Comprobatorios, verificacdo do cumprimento dos requisitos
formais, de criacdo e da existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA exclusivamente nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
diligenciando para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, no momento em que referidos Documentos Comprobatdrios forem
apresentados para custddia perante a Instituicdo Custodiante.

Sem prejuizo do dever de diligéncia atribuido nos termos da legislacdao e regulamentacdo
vigentes, a Instituicdo Custodiante ndo serd obrigada a efetuar nenhuma verificacado de
veracidade nas deliberaces societarias e em atos da administracao da Emissora e/ou Devedora
ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora e/ou Devedora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisGes. Ndo sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela sua adimpléncia de tais
documentos.

A Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tao somente, a verificar o preenchimento dos requisitos
formais relacionados as obrigagdes supra estabelecidas, nos termos da legislacdo aplicavel. A
Instituigdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, ou
completude das informac0es técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que Ihe
seja enviado relativo ao Termo de Securitizacdo e aos Documentos Comprobatorios.

Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 11.076, o Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos
serdo registrados e custodiados junto a Instituicdo Custodiante, que assinara a declaracao
constante do Anexo V ao Termo de Securitizagao.

3.4. EVENTOS DE RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

Exceto na hipdtese do Resgate Antecipado Obrigatdrio, conforme previsto na pagina 50 deste
Prospecto, ndao ha previsao de qualquer tipo de evento de recompra compulséria dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio pela Devedora no ambito da Oferta. Caso ocorra o Resgate Antecipado
dos CRA, pode gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA,
consequentemente os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos. Para mais informagOes, veja o item “Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou
Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos
CRA" da secao Fatores de Risco na pagina 153 deste Prospecto.

3.5. POSSIBILIDADE DOS DIREITOS C’REDIT()RIOS DO AGRONEGOCIO SEREM
ACRESCIDOS, REMOVIDOS OU SUBSTITUIDOS

N&o ha possibilidade de os Direitos Creditdrios do Agronegdcio serem acrescidos ou substituidos.

H3, no entanto, a possibilidade de Vencimento Antecipado das Debéntures, das quais decorrem
os Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos previstos na Escritura de Emissao. Caso ocorra
o Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado dos
CRA, nos termos da Clausula 6 do Termo de Securitizagdo.

3.6. INFORMACOES ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS E PRE-
PAGAMENTO

A Escritura de Emissdo de Debéntures foi emitida pela Devedora especificamente no dmbito da
Oferta. Nesse sentido, ndo existem informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Créditos do Agronegécio que compdem o Patrim6nio Separado,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Ainda, ndo ha qualquer histérico de inadimplemento ou perdas, pela Devedora, de quaisquer
créditos de mesma natureza dos Créditos do Agronegdcio.

137



virgo

Por fim, a Devedora ndo realizou, considerado o periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, pré-pagamento de titulo de divida por ela emitidos, com perfil de
prazo similar ao dos referidos Créditos do Agronegdcio.

3.7. NIVEL DE CONCENTRACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio decorrentes das Debéntures, o nivel de concentracdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio é de 100% (cem por cento) em relacdo a Devedora.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especffica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas
atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo,
correspondente ao Anexo 11.6 deste Prospecto. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente
todas as informacées descritas no Termo de Securitizacao e neste Prospecto, bem como consultar
0s profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo
exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo
dos CRA. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Os
fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos
relacionados com a Oferta e os CRA e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de
investimento do Potencial Investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do
investimento e do CRA. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem néo ser
pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
Formuldrio de Referéncia da Emissora, as demais informacoes contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora,
quer se dizer que o risco poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os
negocios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operacoes ou as perspectivas da
Emissora, da Devedora, exceto quando houver indicacgdo em contrdrio ou conforme o contexto
requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo como possuindo
também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicavel, estdo disponiveis
em seu formuldrio de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia a este
Prospecto.

4.1. RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS,
PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengcas no Brasil, podera afetar diretamente o setor agricola, o0 mercado de titulos corporativos
e o resultado de suas operagoes, incluindo em relagdo as proprias empresas. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou
SARS, pode ter um impacto adverso nas operacoes do setor agricola. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia de uma doenga que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia
brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas
também podem resultar em politicas de quarentena da populagao ou em medidas mais rigidas
de lockdown da populacao, o que pode vir a prejudicar as operacoes, receitas e desempenho da
Devedora, bem como afetar a valorizagdo dos CRA e de seus rendimentos.
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4.2, RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Politica Econ6mica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervengdes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil.

As agbes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar outras politicas envolveram, no
passado, controle de salarios e precos, desvalorizacao da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora nao
tem controle sobre quais medidas ou politicas o Governo Federal podera adotar no futuro e nao
pode prevé-las. Os negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da
Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal,
estadual e/ou municipal, e por fatores como:

. variacdo nas taxas de cambio;

. controle de cambio;

. indices de inflagao;

. flutuacdes nas taxas de juros;

. expansao ou retragao da economia;

. alteracoes nas legislacoes fiscais e tributarias;

. falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

o eventos diplomaticos adversos;

. politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities,
. politica fiscal e regime tributario; e

J medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderdao afetar negativamente a economia, os
negdcios ou desempenho financeiro do Patrimonio Separado e, por consequéncia, dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira
e crises politicas tem afetado a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resulta
na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estao vivenciando uma maior volatilidade devido
as incertezas decorrentes da instabilidade politica e seus impactos sobre a economia brasileira e
0 ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vivencia uma desaceleragao econdmica. As taxas de crescimento
anuais do Produto Interno Bruto foram: (i) de -4,1% (quatro inteiros e um décimo por cento
negativo) em 2020; (i) 1,14% (um inteiro e quatorze centésimos por cento) em 2019; (iii) 1,12%
(um inteiro e doze centésimos por cento) em 2018; (iv) 1,06% (um inteiro e seis centésimos por
cento) em 2017; (v) -3,31% (trés inteiros e trinta € um centésimos por cento negativo) em 2016;
(vi) -3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento negativo) em 2015; (vii) 0,5%
(cinco décimos por cento) em 2014; (viii) 3,0% (trés por cento) em 2013, 1,92% (um inteiro e
noventa e dois centésimos por cento) em 2012; e (ix) 3,97% (trés inteiros e noventa e sete
centésimos por cento) em 2011, em comparagcdao com um crescimento de 7,53% (sete inteiros e
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cinquenta e trés centésimos por cento) em 2010. O baixo crescimento da economia brasileira, as
incertezas e outros acontecimentos futuros da economia brasileira poderdao prejudicar as
atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagao de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiam para a incerteza econdémica e aumentavam a volatilidade do mercado
de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente
tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencao no mercado de
cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel
sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emissao.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos economicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizagOes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos mais recentes
resultaram em flutuacGes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Ddlar em outras
moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ird permanecer
nos niveis atuais.

As depreciacOes ou apreciacbes do Real frente ao Ddlar também podem criar pressoes
inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora, sua
capacidade de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Elevacdo Subita da Taxa de Juros

A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevagao da taxa de juros. Neste caso, a
liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retragao no Nivel da Atividade Econdomica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econémica poderd significar uma diminuicdo na
securitizacdo dos recebiveis do agronegodcio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade
operacional a Emissora.

Alteracdes na legislacao tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora

O Governo Federal regularmente implementa alteracbes no regime fiscal, que afetam os
participantes do setor de securitizacdao, a Emissora e seus clientes. Essas alteragdes incluem
mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagdo de tributos e a cobranga de tributos
temporarios. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria da
Emissora, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os pregos
de servicos e seus resultados. Ndo ha garantias de que a Emissora sera capaz de manter seus
precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos
aplicaveis as suas operagoes.
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A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e
sobre os negdcios da Devedora, seus resultados e operagoes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho
da economia do pais. Crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores
e do publico em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade
dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrentando um aumento da volatilidade devido as
incertezas relacionadas a economia e ao ambiente politico brasileiro.

Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre as
politicas econémicas futuras e ndo podemos prever quais politicas serdo adotadas pelo atual
governo brasileiro e por novo governo eleito durante a vigéncia dos CRA, bem como se essas
politicas afetardo negativamente a economia, os negdcios ou condicdo financeira da Devedora.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdao
influenciados pela percepcao de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura
econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepgao dos investidores internacionais em
relagdo a conjuntura econOmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia
nacional e os titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais,
acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou
indicios de corrupcdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informac0es ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e
em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Diferentes condiges
econdmicas em outros paises podem provocar reacoes dos investidores, reduzindo o interesse
pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado
dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou
dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar
negativamente a Devedora. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit
rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. para
BB-, e pela Moody’s América Latina Ltda. para Ba2, o que pode contribuir para um
enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracdao nessas condicoes pode afetar adversamente
a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no
balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflacao
brasileiros e a atual desaceleracao da economia americana podem trazer impacto negativo para
a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que
pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio que lastreiam os CRA.
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Acontecimentos e mudancas na percepgao de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado,
em diferentes graus, pelas condigbes econOmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios
das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas
econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das
companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu prego de mercado.

A inflacdo e os esforcos da acdo governamental de combate a inflacdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no
negocio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacdo, combinada
com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos
significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no
Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

By

As medidas do Governo Federal em relacdo a inflacao frequentemente tém incluido uma
manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado
de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros,
intervengao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderao
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e sobre a
Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia,
incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negdcios, condicdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos
negocios da Emissora e da Devedora

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio,
remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderao
ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles
cambiais e restricOes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e
no inicio de 1990; (iii) flutuacdes cambiais; (iv) inflagao; (v) liquidez dos mercados financeiros
e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilirios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da
Devedora e, consequentemente, na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio que lastreiam os CRA.
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4.3. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACKO
Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegécio € uma operagdo recente no Brasil. A Lei
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto,
s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizacdo é uma operagao mais complexa que outras emissoes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao.
Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que
ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica € um risco
aos Investidores dos CRA, uma vez que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderao, ao
analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificagdo de
lacuna na regulamentagdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las
de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como
(i1) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagdo a estruturas de securitizacdo, em situagGes adversas podera haver perdas
por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial
desses direitos. Assim, em razao do carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua
paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacao e interpretacdo ou
a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder
Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA
ou litigios judiciais.

Risco de concentragao e efeitos adversos na Remuneragao e Amortizacao

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os
fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar
adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, a Amortizacao e a Remuneracao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracao e Amortizacao dependem do pagamento integral
e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a
Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora
na medida em que afete suas atividades, operagoes e situagdo econdmico-financeira, as quais,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execucao das Debéntures podem nao ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Recente regulamentacao especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis
do agronegdcio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instrucdo
CVM 600, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegdcio.
Como a Instrugao CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes interpretacdes
acerca da Instrugao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente
operacdo e a eficacia dos termos e condigbes constantes de seus documentos, que podem ser
desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.
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4.4. RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagao, perdas em decorréncia de condigGes climaticas desfavoraveis, pragas ou
outros fatores naturais, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a
renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario, falhas na constituicdo de garantias
reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucdo por desaparecimento
ou desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigagOes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a
deterioracdo da situagao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de
seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA
podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de
condicOes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente
o setor agricola e agropecuario em geral, impactando precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteragées em politicas de concessao de crédito e outros
eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de suas
controladas e, consequentemente, sua condicdo econOmico-financeira e capacidade de
pagamento dos CRA. Crises econ6micas também podem afetar o setor agropecuario que se
destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela
Emissao. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacao do lastro da Emissdo, bem como
a impossibilidade de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Alteracoes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneracbes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente
isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por
forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo
do tempo.

A aprovacao de nova legislacdo ou eventuais alteracbes na legislacdo tributaria eliminando a
isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre
os CRA, a criacdo de novos tributos, mudancas na interpretacao ou aplicacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderdao afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores
recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se
refere ao tratamento tributario especifico a que estarao sujeitos com relacao aos
investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio no Brasil apresenta baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos
CRA de alta liquidez que permita sua alienacao pelos subscritores desses valores mobiliarios caso
decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades
para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
titular do CRA conseguira liquidar suas posigoes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento
desejado, e, portanto, uma eventual alienagao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

147



virgo

Inadimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A capacidade do Patrimo6nio Separado de suportarem as obrigacdes decorrentes da emissao dos
CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
Tais Direitos Creditérios do Agronegdcio correspondem ao direito de recebimento dos valores
devidos pela Devedora em razao das Debéntures e compreende, além dos respectivos valores de
principal, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O Patrimonio
Separado, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou
coobrigacao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos em razdo da titularidade dos CRA dependera do
adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Devedora para habilitar o pagamento pela Emissora dos valores devidos aos Titulares
de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdémico-
financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio
Separado de suportar as suas obrigacoes estabelecidas no Termo de Securitizacao.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio oriundos das Debéntures a ser emitida pela Devedora nao
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures a
Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito.

Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento
dos CRA, com excecao da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimonio
Separado. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagao, os Titulares de CRA ndo terdao qualquer garantia a ser executada, o que
pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco relacionado ao procedimento de amostragem de notas fiscais no ambito da
comprovacao da Destinacao de Recursos pela Devedora

No ambito da comprovagao da destinacao dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo
das Debéntures pela Devedora, sera realizado um procedimento de amostragem para a selecao
das notas fiscais a serem apresentadas pela Devedora ao Agente Fiduciario. Tal amostragem de
notas fiscais podera vir a prejudicar a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, do efetivo
direcionamento nos termos da Escritura de Emissao, pela Devedora, de todos os recursos obtidos
por meio da emissdo das Debéntures.

Risco relacionado a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora e da
Devedora

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar
sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, podendo ser alcancados por obrigagGes
da Emissora e/ou da Devedora, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetacdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora e/ou da Devedora de honrar as obrigagGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de integralizacdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacao da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderao ser
integralizados pelos novos Investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada
por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado.
Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissdo, os recursos decorrentes dessa antecipacao serdao imputados
pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao,
hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para
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reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, disporao
de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem como de
descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Os recebimentos de tais
pagamentos ou liquidagao podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos
CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, caso o valor recebido n3o seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora
de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

Os CRA sdo lastreados pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes
devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdao e os recursos captados pela
Devedora por meio da emissao das Debéntures serdo utilizados pela Devedora no curso ordinario
de seus negdcios, a atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera
futuro descasamento, interrupcao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento
por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderao ser negativamente afetados,
inclusive em razao de atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em
decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de
inadimplemento por parte da Devedora.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissdo sdo devidos 100% pela
Devedora. Como ndo foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares de CRA, estes
correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures. Uma vez que
o pagamento da Amortizacdao e da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do Agronegdcio, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser afetada em fungdo de sua situacao econémico-financeira,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos
dos CRA. Caso a Devedora nao tenha recursos suficientes para honrar com o pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, seja nas datas de pagamento da Remuneracao dos CRA, em
decorréncia de vencimento antecipado ou na Data de Vencimento das Debéntures, conforme
prazos e condicOes estabelecidas na Escritura de Emissao de Debéntures, o fluxo de pagamento
dos CRA podera ser adversamente afetado. Nese caso, os Titulares de CRA poderdo perder total
ou parcialmente seu investimento realizado nos CRA.

Risco de descumprimento, pela Devedora, dos contratos financeiros dos quais é parte

Os contratos que regem parte das dividas da Devedora contém clausulas cruzadas de
inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a uma das obrigacbes de
divida possa ser considerada como uma infracdo as demais obrigagdes de divida ou possa resultar
no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma infragdo a qualquer uma das obrigacoes
de divida da Devedora pode tornar as demais obrigacOes de divida imediatamente devidas, o
que, por sua vez, teria um efeito negativo sobre a Devedora. Nao € possivel garantir a eficacia
de tais procedimentos adotados pela Devedora na prevencao de descumprimentos futuros no
ambito da Emissao.

Determinados financiamentos obtidos pela Devedora incluem clausulas que impGe a necessidade
de a Devedora obter aprovagao para contratagao de novos endividamentos. Além disso, alguns
dos contratos da Devedora preveem restrices com relagao a sua capacidade de oneragdo de
ativos ou até de concessao de garantias a terceiros. Portanto, na ocorréncia de qualquer evento
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de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condigoes financeiras da
Devedora poderiam ser material e adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar
suas obrigacdes decorrentes da Emissdo. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condicbes das Debéntures, em determinadas hipoteses, as
Debéntures poderao vencer antecipadamente, conforme hipoteses previstas nas Clausulas 4.20.2
e 4.20.3 da Escritura de Emiss3ao, ou serem resgatadas antecipadamente, nos termos das
Clausulas 4.12.4.4, 4.20.5, 4.15 e 10.2 da Escritura de Emissdo, o que levara ao Resgate
Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuicdo do horizonte de recebimento da
Remuneracdo dos CRA pelos Investidores. Para maiores informagdes sobre o Resgate Antecipado
dos CRA, favor verificar o item “Resgate Antecipado dos CRA” da segao “Caracteristicas da Oferta
e dos CRA" deste Prospecto.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditorios do Agronegocio

A Instituicao Custodiante sera responsavel pela guarda das vias eletronicas dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Nao ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a
regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de
servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizacao dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio e dos CRA

As Debéntures e a Escritura de Emissdo devem atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua regular emissao e formalizagao, sendo que a Devedora somente pode
emitir debéntures em valor agregado compativel com a sua capacidade de producdo agricola.
Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a direitos
creditorios do agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua
caracterizacdo. Nao é possivel assegurar que nao havera fraudes, erros ou falhas no processo de
analise da Devedora sobre a sua capacidade de producao e limitacdo de emissao das Debéntures,
bem como no processo de formalizacao das Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Emissora
e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais
situagbes podem ensejar a descaracterizagdo das Debéntures, dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio e/ou dos CRA g, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
a contestacao da regular constituicdo das Debéntures e/ou emissao dos CRA por qualquer pessoa,
incluindo terceiros, a Devedora e/ou a Emissora, provocando o resgate antecipado ou, conforme
aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado
dos CRA, em razdo de sua ma formalizacdo, causando prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de descasamento entre a taxa a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo e
o pagamento dos CRA e a data de pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Securitizadora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos Créditos do Agronegdcio pela
Securitizadora. Todos os pagamentos da Remuneragdo dos CRA serdo feitos com base na
atualizagdo monetaria pelo IPCA, desde 2 (dois) Dias Uteis anteriores a primeira Data de
Integralizagdo ou 2 (dois) Dias Uteis anteriores a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, inclusive, até 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de calculo, exclusive.
Nesse sentido, o valor da Remuneracdo dos CRA a ser paga ao Titular de CRA podera ser maior
ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo
entre cada um dos Periodos de Capitalizacao, o que pode impactar no retorno financeiro esperado
pelo Titular de CRA.
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A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
podera afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secundario

Nos termos da regulamentagao em vigor, poderao ser aceitas na Oferta intengdes de investimento
de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a reducao da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora ndao tem como garantir que a aquisigao
dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter estes CRA fora de circulagao reduzindo a liquidez esperada dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e
da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagoes
de CRA, em situagOes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Quoérum de deliberagcao em Assembleia Geral

Algumas deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos
presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda
compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocagado, instalacao e
realizacao de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacao
dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou da Devedora podera
dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de
liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e causar um impacto
negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a
Devedora efou aos CRA sdao levados em consideragao, tais como a condicdao financeira,
administracao e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operacao, bem como as
condigGes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificacdo. Sao analisadas, assim,
as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigagdes assumidas pela Emissora e pela Devedora e
os fatores politico-econ6micos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e da
Devedora, dentre outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificagao de Risco.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos fatores, incluindo, quanto
as condicdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio que lastreiam os CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA
e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras
emissoes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar
com as obrigagGes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, aos
CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por
meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentagGes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de
risco obtidas com relagdao aos CRA, assim como na classificacao de risco corporativo da Devedora,
pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar
negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secundario.
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Pode haver divergéncia entre as informacgoes financeiras constantes no Prospecto e
as informagoes financeiras constantes das respectivas demonstracoes financeiras
auditadas por Auditores Independentes da Devedora com relacdo aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018

Considerando que os Auditores Independentes ndo verificaram a consisténcia das informacoes
financeiras da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018,
bem como as informacgdes trimestrais referentes a 30 de setembro de 2020 e 2021, constantes
deste Prospecto, tais informagdes podem nado ser consistentes com as respectivas demonstracoes
financeiras auditadas por auditores independentes, conforme aplicavel, bem como podem conter
imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de
investimento.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informacoes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario,
nos termos da Resolucao CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de cobranca e
execucao dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagcdo do crédito dos
Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatorios, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes anteriormente a concessdo do
registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas CondigGes Precedentes que devem ser satisfeitas
anteriormente a data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipdétese do nao
atendimento das Condicbes Precedentes, os Coordenadores poderdao decidir pela nao
continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagcdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrugao CVM 400.
Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimonio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipotese de sua insolvéncia, a capacidade da Emissora
em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e
securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio por meio da emissdao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrim6nio é administrado separadamente. O Patrimonio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Com isso, 0
pagamento dos CRA depende do pagamento pela Devedora dos valores devidos no contexto das
Debéntures. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou
pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
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obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura
de Emissao, a Devedora nao tera qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situagdo de insolvéncia da Emissora podera prejudicar a
capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares de CRA. Na hipotese
de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patrimonio Separado e os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidacdo destes que poderao
ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.
As regras de convocacao, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacdo
das defini¢bes estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim,
afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de receber os valores a eles devidos.

Liquidacdao do Patrimonio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

Conforme previsto nas Debéntures, ha possibilidade de Vencimento Antecipado e Resgate
Antecipado Obrigatdrio das Debéntures. Portanto, em linha com a estrutura da Emissao, o Termo
de Securitizacdo estabelece que, em tais hipdteses, dentre outras, havera possibilidade de
Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de
Resgate Antecipado dos CRA, observado o disposto no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto,
devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessas hipoteses, bem
como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrim6nio Separado, o
Titular de CRA podera ter seu horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo
Patrimonio Separado, pode afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os
valores que Ihe sao devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipdteses, o Titular de CRA,
com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragao oferecida pelos CRA, sendo
certo que nao sera devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipdtese de Vencimento Antecipado ou Resgate
Antecipado Obrigatoério das Debéntures, o descumprimento pela Devedora de sua obrigacdo de
promover o pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, conforme o caso, ndo
impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes previstas
na Escritura de Emissao e/ou no Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo de referidas previsoes referentes ao Vencimento Antecipado e Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures ou pagamento dos Encargos Moratoérios e a
consequente possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer
hipotese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de
Liquidagcao do Patrimonio Separado, (i) podera nao haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos
para serem cumpridos no processo de convocacao e realizacao da Assembleia Geral
que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado
dos CRA e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo do Patrimonio Separado
ocorrerao em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissao e/ou ser destituida
da administracdo do PatrimOnio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e
administragdo do Patrimonio Separado temporariamente, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo. Além da hipdtese de insolvéncia da Securitizadora, insuficiéncia de ativos do
Patrimonio Separado, ou ainda, de inadimplemento de quaisquer obrigacdes da Securitizadora
assumidas no Termo de Securitizacao, os Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, a
ocorréncia de um Evento de Liquidagdao do PatrimOnio Separado podera ensejar a assuncdo
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imediata da administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo
ou ndo conforme Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral, os Titulares de
CRA deverao deliberar (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipotese na
qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacao do
Patrimonio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administragdao do Patrimonio
Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagao de outra instituicdo administradora, fixando, em
ambos os casos, as condicdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneracdo. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do
Patrimonio Separado, tal decisao ndo acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento
Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatdrio, nos termos da Escritura de Emissao, ou de
pagamento da Multa Indenizatoria, e por conseguinte, podera nao haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia
dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos
CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislagado
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagao efetiva de uma aliquota superior a aliquota
que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Patrimonio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimonio da
Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
patrimonio separado. Em tais hipoteses, o patrimoénio da Securitizadora (cujo patrimonio liquido,
em 30 de junho de 2021, era de aproximadamente R$ 2.483.000,00 (dois milhdes, quatrocentos
e oitenta e trés mil reais) podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante
os respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacao de Risco ser alterada sem Assembleia
Geral de Titulares de CRA

Conforme descrito neste Prospecto, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida
por qualguer uma das seguintes empresas, pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem
necessidade de Assembleia Geral: (i) Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n©
02.295.585/0001-40; (ii) Moody's América Latina Ltda., agéncia de classificagao de risco com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551,
160 andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05, o que podera
importar em reclassificagdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de risco,
podendo os CRA ser negativamente afetados; ou (iii) Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade
limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Avenida Bardo de Tefé,
27, sala 601, Saude, CEP 20220-460, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 01.813.375/0001-33.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo ou extingdo do IPCA

Nos termos do item 5.5 do Termo de Securitizagdo, na hipdtese de extingao, limitagdo e/ou ndo
divulgacao do IPCA por mais de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgagao ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA aos CRA por
proibigdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora, conforme o caso, deverdo, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados (i) do primeiro dia em que o IPCA ndo tenha sido divulgado pelo
prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis (exclusive); ou (ii) do primeiro dia em que o IPCA ndo possa
ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar os Titulares de CRA e a Devedora para a
realizacdo de uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo
de Securitizacdo, para que os Titulares de CRA em conjunto com a Devedora deliberem, em
conformidade com a regulamentacdo aplicavel, sobre a taxa que sera utilizada em substituicdo
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ao IPCA ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, a tltimo IPCA divulgado
sera utilizada no célculo de quaisquer obrigacGes previstas no Termo de Securitizagdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacbes entre a Devedora e a Securitizadora, bem como entre a
Securitizadora e os Titulares dos CRA quando da deliberacdo da Taxa Substitutiva.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva nos termos do Termo de Securitizacdo, ou caso
nao haja quérum para deliberacdo, a Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio
das Debéntures em conformidade com os procedimentos descritos na Clausula 4.12.4 da Escritura
de Emissdao de Debéntures e, consequentemente, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado Obrigatdrio dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste item
serdo cancelados pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneracdo dos CRA a serem
adquiridos, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado o ultimo
IPCA divulgado oficialmente.

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegacio

A Medida Provisdria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou
juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos” (grifo
nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagao
ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegdcio poderao ser
alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada
sobre o produto de realizacao dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel
que os Créditos do PatrimOnio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos
CRA ap6s o cumprimento das obrigaces da Emissora perante aqueles credores.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situacdo comercial,
econdmica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o
crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio esta sujeito aos
riscos normalmente associados a analise de risco e capacidade de pagamento da Devedora.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servigo da Emissao

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados,
ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto, os
prestadores de servico da Emissdo (com excecdao do Agente Fiduciario, cuja substituicdo
dependera de Assembleia Geral dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo
critério, sem necessidade de Assembleia Geral dos CRA, nas hipdteses descritas no Termo de
Securitizacdo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente
os resultados da Emissora, bem como criar Onus adicionais ao Patrimonio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia,
aumentem significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico, o que
podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagoes e
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desempenho referentes a Emissdo. Ainda, as atividades acima descritas sdo prestadas por
quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacao
destes servigos no dmbito da Emissao.

4.5. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO
AGRONEGOCIO BRASILEIRO

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracOes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
orgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas e
politicas que possam afetar o setor agropecuario. A reducao da capacidade de pagamento da
Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Securitizacao no agronegadcio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operagbes sao afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condicoes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacOes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas, que
podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos praticados mundialmente, que estdo
sujeitos a flutuacdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis
de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condicdes
de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de
alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de 6rgaos governamentais como
de instituicbes privadas, para determinados participantes. A verificagdo de um ou mais desses
fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela Emissora e
consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte dos titulares de CRA.

4.6. RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUAGAO DA DEVEDORA

O setor agropecuario € marcado por periodos de alta instabilidade, com oscilagdes materiais nos
precos e demanda mundial de produto, decorrentes de, por exemplo, alteragdes nas condigdes
climaticas e desastres naturais, alteragdes politicas e nas regulamentagdes governamentais,
inclusive ambientais, bem como na capacidade de producdo de seus concorrentes locais e
internacionais. Qualquer das alteracdes mencionadas acima pode impactar de forma relevante e
adversa a capacidade de producao e comércio da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de cumprir as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao.

Desenvolvimento do Agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro ndo apresentara perdas em
decorréncia de condig0es climaticas desfavoraveis, redugao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragGes em politicas de concessao de crédito
para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais quanto de entidades
privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agropecuario. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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Riscos Climaticos

As alteragGes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracdo da qualidade e interrupgao no abastecimento dos produtos por elas afetados.
Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Devedora pode ser adversamente
afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencgas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos. A Devedora podera ndo obter sucesso no controle de
pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos
agricolas - seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser
afetada também pela ndo utilizagdo da quantidade minima necessaria de fertilizantes devido a
flutuagdo do preco desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar
negativamente a produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade da Devedora poderd estar comprometida,
podendo impactar também a capacidade de pagamento dos CRA.

Volatilidade do Preco do Produto

A variagao do preco dos produtos negociados pela Devedora pode exercer um grande impacto
nos resultados da Devedora. Tal como ocorre com outras commodities, tais produtos estao
sujeitos a flutuagbes em seu preco em funcdao da demanda interna e externa, do volume de
producado e dos estoques mundiais, conforme aplicavel. A flutuacdo do preco pode ocasionar um
grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda dos produtos estiver
abaixo do seu custo de producdo e, consequentemente, comprometer a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Riscos Comerciais

Os pregos dos produtos da Devedora podem sofrer variagdes no comércio internacional em funcao
da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricdes
sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre
outros. Qualquer flutuagao de seu preco em funcdo de medidas de comércio internacional pode
afetar a capacidade de producao ou comercializagao da Devedora, e, consequentemente, na sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Variacao Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos da Devedora sofrem influéncia da
paridade entre moedas internacionais (sobretudo o ddlar norte-americano) e o real. A variagao
decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em reais para a Devedora
em relacdo a receita pela venda dos produtos pode impactar negativamente a situagao financeira
da Devedora. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o
ddlar norte-americano) pode afetar potencialmente os pregos e custos de producdo, e, assim,
dificultar ou impedir a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Devedora.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada pode ocasionar perdas no preco do produto decorrentes de: (i)
excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente
no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto. As perdas podem ocorrer por falhas da
Devedora. A reducao do prego do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.
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Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutengao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do produto. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminh&es ou
embarcagles, pode acarretar perdas de producao, desperdicio de quantidades ou danos ao
produto. Outra deficiéncia s3o os portos, que, em certas ocasioes, podem apresentar dificuldades
de escoamento. Com as filas e a demora na exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de
comercializacao dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior,
0 que pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer
a capacidade de pagamento dos CRA.

Politicas e Regulamentacées Governamentais para o Setor Agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola,
tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e
restricbes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem
influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagao a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities
processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importagles e exportagdes. Futuras
politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no
mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora.

Os pregos das commodities no Brasil, estiveram, no passado, sujeitos a controle pelo Governo
Brasileiro, até 1997. Medidas de controle de pregos podem ser impostas novamente no futuro.
Quaisquer alteracdes nas politicas e regulamentagdes governamentais em relacdo aos produtos
da Devedora poderao afetar adversamente a Devedora.

Desta forma, o fluxo de pagamento decorrente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio podera
ser afetado. N3o é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de regulamentagdes
de controle de pregos ou limitacdo aos produtos da Devedora.

4.7. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora, sujeita aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao aumento
de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o
seu fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento
pontual ou total dos Direitos Creditorios do Agronegocio e demais valores previstos na Escritura
de Emissdao pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussao da
Escritura de Emissdo podem nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das
dividas constantes da Escritura de Emissdo. Portanto, a inadimpléncia da Devedora
pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada
a protecdo do meio ambiente e a salide e seguranga, que regula, dentre outros aspectos: (i) a
geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos; (ii) a emissao e
descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a salde e seguranga dos seus
funcionarios.
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A Devedora também esta obrigada a obter licengas emitidas por autoridades governamentais com
relacdo a determinados aspectos das suas operagoes. As referidas leis, regulamentos e licengas
exigem a compra e instalacdo de equipamentos de custo muito elevado para controle da poluicao
ou a execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos reais ou potenciais ao meio
ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora. Quaisquer violagbes de tais leis e
regulamentos ou licencas podem resultar em multas elevadas, sancdes criminais, revogacao de
licencas de operacao e/ou na proibicdo ao funcionamento de instalacdes da Devedora.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteracdes na regulamentacdo ambiental e outros
desenvolvimentos nao esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados
a questdes ambientais poderdo variar consideravelmente em relacdo aos valores atualmente
previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Devedora pode ser considerada
rigorosamente responsavel por todos os custos relacionados a qualquer contaminacdo em suas
instalacdes (atuais ou anteriores), ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de
residuos usados pela Devedora ou por qualqguer um de seus antecessores. A Devedora também
pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicao
humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Devedora atua

O mercado global de produtos agricolas € altamente competitivo e também sensivel a mudangas
de capacidade industrial, estoques de produgao e mudangas ciclicas das economias mundiais,
fatores que poderdo, isolada ou conjuntamente afetar de modo expressivo os precos de venda
de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. A Devedora tem dependéncia
do comércio internacional, da flutuagdo dos pregos dos produtos agricolas e flutuacdes no valor
do real em relacdo ao ddlar. O mercado interno brasileiro de produtos agricolas é menor do que
o seu atual potencial de producdo, e as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais
significativas das receitas de vendas da Devedora. Os mercados da Devedora dependem de
muitos fatores fora do controle da Devedora, tais como oferta e demanda de commodities
concorrentes e substitutivas, da conjuntura econdmica interna e externa, politicas regulatorias
nacionais e dos principais mercados de exportacdo da Devedora. Politicas e regulamentagGes
governamentais tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios quotas
ou suspensdes a importacdao adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar
substancialmente os volumes de vendas do setor e, consequentemente, o desempenho de
resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos da
Devedora em um ou mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por qualquer
desses eventos, a Devedora pode ndo conseguir realocar os seus produtos em outros mercados
em termos igualmente favoraveis, e o negdcio, situacao financeira e resultados operacionais da
Devedora poderao ser prejudicados.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos federais,
estaduais e municipais relativos a protecdo do meio ambiente, que nos impdem diversas
obrigacGes de cunho ambiental, como, por exemplo, a manutengao compulséria de determinadas
areas das propriedades da Devedora como areas preservadas, administracdo adequada de
defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento ambiental das atividades e obtencdo
de autorizagbes de uso de recursos hidricos. Em razdo do curso normal das atividades da
Devedora, que inclui a aplicacdo de defensivos agricolas e o armazenamento da producdo da
Devedora, dentre outras variaveis, a Devedora podera ficar exposta a penalidades criminais e
administrativas, além da obrigagao de recuperar o meio-ambiente e pagar indenizacdo a terceiros
por possiveis danos decorrentes do descumprimento da legislacdo em questdo. As atividades da
Devedora exigem a constante obtencdo e renovagao de licencas ambientais, das quais dependem
a instalagao e operagao das unidades produtivas. Dificuldades técnicas ou o ndo atendimento aos
prazos de renovacdo de licencas e as exigéncias dos 6rgaos ambientais podem ter efeitos
adversos sobre as atividades da Devedora, bem como resultar em aplicagdo de multas, entre
outras sangOes pelos 6rgaos ambientais.
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O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo
de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de
sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de
capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para
custear seus investimentos ou que tais financiamentos serdo obtidos a custos e termos aceitaveis,
seja por condicdes macroeconémicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento
significativo das taxas de juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou
por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma
relevante as atividades da Devedora, afetando negativamente sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos adversos na situacao econémico-financeira da Devedora

Uma vez que os pagamentos da Remuneracao e da Amortizagdo dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissao, a
capacidade de adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situagao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA.

A intensa concorréncia no mercado de distribuiciao de commodities podera reduzir o
volume de vendas da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os seus
negocios, resultados operacionais e condicdo financeira.

Caso a Devedora ndo permaneca competitiva em relacdo a seus concorrentes no futuro, a
participacdo de mercado da Devedora podera ser afetada de maneira adversa, o que podera
impactar de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.

Os negocios da Devedora poderao ser adversa e substancialmente afetados se as
operacoes em suas instalagoes de transporte, terminal, depdsito e distribuicao
sofrerem interrupcbes significativas. Seus negocios também poderdo ser
adversamente afetados se as operacoes de seus clientes e fornecedores sofrerem
interrupgoes significativas

As operacOes da Devedora dependem da operacao ininterrupta das suas instalagbes e dos
diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e maritimo), bem como da operagao
ininterrupta de determinadas instalagbes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais
operacdes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente,
como resultado de circunstancias adversas, tais como eventos catastréficos da natureza, reparos
ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupcdes no fornecimento de produtos para as
instalacbes ou meios de transporte, dentre outras. Qualquer interrupcao significativa nas
instalacdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas
instalagbes, pode afetar adversamente de modo significativo os resultados financeiros da
Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditorios do
Agronegdcio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as propriedades da Devedora, o que pode
afetar adversamente seus volumes de producao e, consequentemente, seu
desempenho financeiro

As operacOes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetem as suas instalagdes e propriedades,
incluindo incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos, instalagGes e
safra. Adicionalmente, suas operacdes estdo sujeitas a perigos associados ao transporte de
matérias-primas. A cobertura de seguros da Devedora podera ndo ser suficiente para protegé-la
integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.
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A gestdo da Devedora é influenciada por seus acionistas controladores, sendo que a
falta de alinhamento dos controladores em questOes estratégicas pode impactar
negativamente a Devedora

7

A gestdo da Devedora é influenciada por seus acionistas controladores, que orientam varios
aspectos da conducdo de seus negdcios. A falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas
da Devedora pode levar a um atraso na tomada de decisdes importantes para os negdcios da
Devedora, afetando a sua situacao financeira, a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos dos produtos
agropecuarios comercializados

No Brasil, o suprimento de produtos agropecuarios pode ser reduzido significativamente na
eventualidade de rescisdo ou nao renovagao de acordos de parceria, arrendamento de terras e
contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou produtores rurais. Se o
suprimento de produtos agricolas for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou
de arrendamento de terras de seus fornecedores vier a ser rescindido, a Devedora podera vir a
ser obrigada a comercializar um volume menor de produtos agropecuarios, circunstancias estas
que poderiam afetar de forma adversa os negdcios e resultados da Devedora.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas de seus
fornecedores ou causar danos a elas.

Os movimentos sociais s3ao ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicao da
propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e
podem vir a praticar a invasdo e ocupagao de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que
propriedades agricolas de seus fornecedores, eventualmente, sejam invadidas ou ocupadas por
tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupagao de propriedades agricolas de seus
fornecedores pode afetar adversamente a produgdo agricola projetada com a Devedora, nos
termos acordados, bem como afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira e operacional
da Devedora, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

A paralisagao significativa da forga de trabalho podera afetar a Devedora de forma
adversa.

Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo
ocorrer disputas trabalhistas e paralisacdo do trabalho em uma ou mais das instalacdes da
Devedora, que tenham um efeito material adverso sobre suas operacdes e, potencialmente, sobre
seus negocios.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus
produtos sdo ciclicos e sao afetados pelas condigées econémicas gerais do Brasil e do
mundo

O faturamento da Devedora esta diretamente relacionado ao preco das comodities, os quais
dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e internacional) e estao
fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com as demais commodities brasileiras, o milho
e a soja in natura estdo sujeitos as flutuacdes de preco em fungdo de condicOes climaticas,
desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas agricolas
governamentais, politicas de comércio exterior, producdo mundial de produtos similares e
concorrentes e outros fatores fora do controle da Devedora. Como consequéncia dessas variaveis,
os precos do milho e da soja sdo sujeitos a volatilidade substancial. Modificagbes nas politicas
agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sao fatores que podem resultar direta ou
indiretamente na diminuigdo dos pregos do aclicar nos mercados interno e internacional. Qualquer
diminuicdo prolongada ou significativa nos precos do milho e/ou da soja pode ter efeitos adversos
relevantes no negécio e no desempenho financeiro da Devedora, afetando sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, do fluxo de pagamento
dos CRA.
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Autorizagoes e Licengas

A Devedora esta obrigada a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagoes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao ou a execucdo de mudancas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde
dos funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar
em multas elevadas, sang¢Oes criminais, revogacao de licengas de operacao e/ou na proibicao de
exercicio das atividades pela Devedora afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Desapropriacdo dos imoveis de fornecedores destinados a producdo rural

Os imdveis utilizados pelos fornecedores da Devedora poderdao ser desapropriados pelos
Governos Federal, Estadual e Municipal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e
interesse social.

De acordo com o sistema legal brasileiro, os Governos Federal, Estadual e Municipal poderdao
desapropriar os imoveis de produtores rurais onde estao sendo cultivadas as commodities a serem
comercializadas pela Devedora, por necessidade e/ou utilidade publica e/ou interesse social, de
forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndao ha como garantir, de antemdo, que a
produgdo agricola projetada e acordada entre o fornecedor e a Devedora nos termos acordados.
Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imdvel utilizado por fornecedores da
Devedora, podera afetar adversamente e de maneira relevante sua situagao financeira e os seus
resultados, podendo impactar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco relacionado a Decisoes Contrarias em Processos Judiciais e Administrativos
envolvendo a Devedora e suas Subsidiarias

A Devedora e suas subsididrias sdo partes e poderdao ser partes de processos judiciais,
relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos
administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores
de atuacdo, em especial, mas nao se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal, de
modo que tais processos envolvem e poderao envolver montantes relevantes para a Devedora.

Conforme nota explicativa n° 18 das “Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2020
da Cereal Comércio Exportacao e Representagao Agropecuaria S.A.”, a Devedora esta envolvida
em determinados assuntos legais oriundos do curso normal de seus negdcios, envolvendo
processos tributarios. Os processos de natureza trabalhista est3ao sob a responsabilidade de
consultores juridicos contratados e referem-se as agGes movidas por ex-empregados, envolvendo
cobranca de verbas salariais, entre outras. No mais, a Devedora classifica os riscos de perda nos
processos legais como remotos, possiveis ou provaveis. Nesse sentido as provisdes para
demandas judiciais trabalhistas com probabilidade de perda provavel perfazem o montante de
R$196 milhdes. Adicionalmente, ndo foram classificados, pelos consultores juridicos contratados,
processos com probabilidade de perda possivel.

A Devedora estd, também, envolvida e pode se envolver em processos administrativos e judiciais
gue ndo possuem valores especificos em disputa, mas envolvem ou podem envolver obrigagdes
de fazer ou de nao fazer por parte da Devedora.

Tais processos administrativos e judiciais encontram-se em diferentes fases e possuem diferentes
prognosticos. DecisGes contrarias aos interesses da Devedora ou de suas subsidiarias, conforme
0 caso, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgaos do Ministério
Publico e por quaisquer érgaos da Administracdo Publica, podem afetar seu negécio ou chegar a
valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisGes, o que impactara seu
negdcio, condicdo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente
a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.
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Riscos Sociais e Ocupacionais — NR31

A Devedora esta sujeita a riscos e regulacdes sociais, trabalhistas e ocupacionais, regulamentadas
pela norma regulamentadora de seguranca e salde no trabalho na agricultura, pecuaria
silvicultura, exploracdo florestal e aquicultura — NR 31. A Norma Regulamentadora tem por
objetivo estabelecer os preceitos a serem observados na organizacdo e no ambiente de trabalho,
de forma a tornar compativel o planejamento e o desenvolvimento das atividades da agricultura,
pecuaria, silvicultura, exploracgdo florestal e aquicultura com a seguranca e salide e meio ambiente
do trabalho.

Segundo a Norma cabe ao empregador rural ou equiparado:

(i) garantir adequadas condicdes de trabalho, higiene e conforto definidas na Norma
Regulamentadora, para todos os trabalhadores, segundo as especificidades de cada
atividade;

(i)  realizar avaliacOes dos riscos para a seguranga e saude dos trabalhadores e, com base nos
resultados, adotar medidas de prevencao e protecao para garantir que todas as atividades,
lugares de trabalho, maquinas, equipamentos, ferramentas e processos produtivos sejam
seguros e em conformidade com as normas de seguranca e salde;

(i) promover melhorias nos ambientes e nas condigdes de trabalho, de forma a preservar o
nivel de seguranga e saude dos trabalhadores;

(iv) cumprir e fazer cumprir as disposicoes legais e regulamentares sobre seguranca e salde
no trabalho;

(v) analisar, com a participacdo da Comissdo Interna de Prevencdo de Acidentes no Trabalho
Rural - CIPATR, as causas dos acidentes e das doencas decorrentes do trabalho, buscando
prevenir e eliminar as possibilidades de novas ocorréncias;

(vi) assegurar a divulgacdo de direitos, deveres e obrigacdes que os trabalhadores devam
conhecer em matéria de seguranca e saude no trabalho;

(vii) adotar os procedimentos necessarios quando da ocorréncia de acidentes e doencgas do
trabalho;

(viii) assegurar que se forneca aos trabalhadores instrugdes compreensiveis em matéria de
seguranca e saude, bem como toda orientacdo e supervisdo necessarias ao trabalho
seguro;

(ix) garantir que os trabalhadores, através da CIPATR, participem das discussdes sobre o
controle dos riscos presentes nos ambientes de trabalho;

(x) informar aos trabalhadores: (a) os riscos decorrentes do trabalho e as medidas de protegao
implantadas, inclusive em relagao a novas tecnologias adotadas pelo empregador; (b) os
resultados dos exames médicos e complementares a que foram submetidos, quando
realizados por servigo médico contratado pelo empregador; (c) os resultados das avaliacoes
ambientais realizadas nos locais de trabalho. (d) permitir que representante dos
trabalhadores, legalmente constituido, acompanhe a fiscalizacdo dos preceitos legais e
regulamentares sobre seguranca e saude no trabalho; (e) adotar medidas de avaliagdo e
gestao dos riscos com a seguinte ordem de prioridade: Eliminagao dos riscos; (f) controle
de riscos na fonte; (g) reducdo do risco ao minimo através da introducdo de medidas
técnicas ou organizacionais e de praticas seguras inclusive através de capacitagdo; e (h)
adogdo de medidas de protecao pessoal, sem Onus para o trabalhador, de forma a
complementar ou caso ainda persistam temporariamente fatores de risco.
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Risco da Nao Recomposicdao do Fundo de Despesas pela Devedora

Caso a Devedora nao realize a recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos previstos no
Termo de Securitizacdo, as Despesas, conforme o caso, serao suportadas pela propria Devedora
e, caso nao sejam adimplidos por esta, deverao ser suportadas pelo Patrimonio Separado sendo
gue, caso nao seja suficiente, as Despesas deverao ser arcadas pelos Titulares de CRA, o que
podera afetar negativamente os Titulares de CRA e diminuir a rentabilidade esperada nos CRA.

Penalidades Ambientais

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradagao causada podera
afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagao de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a
qualquer intervencao nas suas operagoes, como a disposicao final de residuos, podera nao estar
isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ainda ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protegdo do
meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a
terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, a sua
reputacdo, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera
afetar a capacidade de pagamento pela Devedora dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

Caso seja condenada, a capacidade de pagamento da Devedora, bem como sua reputacao
poderdo ser negativamente afetadas e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados
contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos
terceirizados. Nao ha garantia que a Devedora restara isenta de responsabilizacdo por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras
de servigos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacao
poderd afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos
decorrente dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse
sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os
fatores de risco a ela aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de
Remuneracao e da Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora,
dos valores devidos no ambito da Escritura de Emissao.

Risco por gerenciamento de exposicao por meio do uso de instrumentos financeiros
derivativos e produtos estruturados

A Devedora realiza a protecdo (hedge) no momento da compra via Bolsa de Chicago (CME).
Embora exista um limite maximo permitido, a Devedora adota uma politica de fazer o hedge de
toda sua exposicao, principalmente via mercado futuro. Essas operag0es sao importantes para o
negécio da Devedora, pois suas margens sdo oriundas da revenda de commodities e da
transformacdo destas em produtos de maior valor agregado. Dado que a soja € uma commodity
denominada em dodlares no mercado internacional, a Devedora também realiza o gerenciamento
de sua exposicdo por meio do uso de derivativos (NDF) e produtos estruturados.
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Assim, a Devedora utiliza instrumentos financeiros derivativos para execucdao de operagbes de
hedge visando a protegdo de seus ativos e como forma de administrar os riscos associados ao
seu negacio (protecao de margem). As operacoes de hedge com derivativos podem apresentar
resultados negativos, que sdao compensados integral ou parcialmente pelas variacoes dos ativos
protegidos, dependendo do tipo de estratégia que a Devedora escolher. O valor de mercado do
instrumento derivativo flutua de acordo com a volatilidade do mercado financeiro. Eventuais
prejuizos da Devedora em operacoes com derivativos, podem afetar a capacidade financeira da
Devedora e gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

O uso de instrumentos financeiros derivativos pode afetar os resultados das operagbes da
Devedora, especialmente em um mercado volatil e incerto.

Riscos da oscilacao das taxas de cambio

A Devedora esta exposta ao risco cambial decorrente de exposicdes de algumas moedas,
principalmente do Dolar dos Estados Unidos e ao Euro. O risco cambial decorre da possibilidade
de oscilacbes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela Devedora para
aquisicao de insumos, venda de produtos e contratagdo de instrumentos financeiros. Além de
valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Devedora possui investimentos no exterior
e tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas. As oscilacdes das taxas de
cambio poderao levar a Devedora a incorrer em perdas que afetem a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

As informagoes financeiras da Devedora constantes deste Prospecto sdo relativas ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020 e podem nao refletir a situacao
econdmica, financeira e patrimonial atual da Devedora e ndo serao divulgadas ao
mercado pela Devedora

As demonstragOes financeiras da Devedora constantes deste Prospecto sdo relativas ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2020 e podem nao refletir a situacdo econémica, financeira e
patrimonial atual da Devedora. Além disso, ao longo da vigéncia dos CRA, nao serdo divulgadas
ao mercado, pela Devedora, informac0es financeiras relativas a cada um dos trimestres do seu
exercicio social. Dessa forma, a situagao econémica, financeira e patrimonial da Devedora pode
diferir das informacGes financeiras da Devedora incluidas neste Prospecto relativas ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2020.

Variagoes climaticas poderdao impactar negativamente a producao e os resultados da
Devedora

O setor agricola é diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variacoes climaticas
podem ter um impacto significativo nas atividades da Devedora. Secas, inundagdes, ondas de
calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fenémenos climaticos que poderdo afetar as
lavouras dos Produtores Rurais e impactar negativamente a producdo da Devedora, as receitas
da Devedora e, consequentemente, os resultados da Devedora. Ndo ha como mensurar, nem se
proteger contra a exposicao da Devedora aos diversos impactos que podem ser causados pelos
diversos fendmenos da natureza, nem os possiveis prejuizos que a Devedora podera sofrer em
razao de variagOes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento
global esta ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fenémenos
climaticos hoje conhecidos de forma imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir
para o surgimento de novos fendmenos ou para a ocorréncia, no Pais, de fendmenos inéditos ou
de dificil verificagao, como furacGes e tufdes, dentre outros. Ademais, as temperaturas minimas
e maximas, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das microrregides climaticas em
gue se encontram localizadas as propriedades dos Produtores Rurais podem sofrer alteracdes
imprevisiveis para o negdcio da Devedora.
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Pragas ou doencas poderao prejudicar as colheitas dos Produtores Rurais e,
consequentemente, afetar os resultados e a imagem da Devedora

As lavouras atuais e futuras dos Produtores Rurais com quem a Devedora possui relacao comercial
estdo expostas a pragas e doengas, que podem afetar a producdo da Devedora.

O surgimento de novas pragas e/ou a mutacao dos tipos de pragas e doencas hoje existentes
poderdo afetar negativamente e, até mesmo, destruir as lavouras dos Produtores Rurais,
impactando a producdo da Devedora. O combate e o controle das novas pragas e doencas
demandarao dispéndios adicionais, aumentardo o custo de producdo dos Produtores Rurais e
poderdo ter um efeito negativo sobre a situacdo financeira e os resultados da Devedora. Ademais,
caso os Produtores Rurais ndo consigam exterminar ou controlar determinada praga ou doenga,
as receitas da Devedora poderdo ser comprometidas, e a Devedora ndo sera capaz de atender
aos seus clientes, o que podera prejudicar a imagem no mercado e afetar a situacdo financeira
da Devedora.

0 mercado global de produtos agricolas altamente competitivo e sensivel a mudancas
de capacidade, estoques de producao e mudancgas ciclicas das economias mundiais

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e, também, sensivel a mudancas
de capacidade, estoques de producdo e mudangas ciclicas das economias mundiais, fatores esses
que poderao, isolada ou conjuntamente, afetar de modo expressivo os precos de venda de
produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora. Em razdo do fato de que os
produtos da Devedora constituem commodities agricolas, eles concorrem nos mercados
internacionais quase que exclusivamente com base no preco. Ademais, muitos outros produtores
recebem em seus respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil. Esses subsidios poderao
permitir que os produtores tenham custos de produgao mais baixos do que os da Devedora e/ou
gue enfrentem reducdo de precos e prejuizos operacionais por prazos mais longos do que a da
Devedora.

A Devedora pode enfrentar dificuldades na implementacdo de projetos de
investimento, o que podera afetar o seu crescimento

A Devedora investe constantemente em pesquisa e desenvolvimento de forma a aprimorar a sua
eficiéncia e produtividade.

Durante a implementacdo dos projetos de investimento da Devedora, esta pode enfrentar
diversos obstaculos, dentre os quais: (i) falhas e/ou atrasos na aquisicdo de equipamentos ou
servicos necessarios; (ii) aumento dos custos inicialmente estimados; (iii) dificuldades na
obtencdo de licencas ambientais e governamentais necessarias; (iv) mudancas nas condigGes de
mercado que tornem os projetos menos rentdveis do que o previsto inicialmente; (v)
impossibilidade ou demora de adquirir terras a precos atrativos, ou 0 aumento do preco das terras
por conta do acréscimo da demanda de terra por concorrentes da Devedora; (vi) impossibilidade
e demora de encontrar e adquirir terras que apresentem situagao regular e em cumprimento com
as leis imobilidrias brasileiras; (vii) incapacidade de desenvolver infraestrutura e atrair mao de
obra qualificada em tempo habil e de modo eficaz; (viii) questionamentos e litigios a respeito de
areas adquiridas; (ix) desafios culturais decorrentes da integragdo de novos administradores e
empregados na organizagdo da Devedora; e (x) necessidade de atualizar sistemas de
contabilidade, informagOes administrativas e recursos humanos. Caso a Devedora ndao consiga
gerenciar tais riscos, o potencial de crescimento e lucratividade da Devedora podera ser
adversamente afetado.

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as
receitas e os resultados da Devedora

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdo diretamente relacionadas aos
ciclos das lavouras dos Produtores Rurais e, por isso, tém natureza sazonal. Os resultados
operacionais da Devedora sofrem variacoes significativas na fase de pré-colheita e no momento
de faturamento dos produtos, este Ultimo, que geralmente ocorre entre o terceiro e quarto
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trimestre do ano. A sazonalidade das lavouras dos Produtores Rurais também implica a
sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases diferentes do exercicio social, o que
pode causar um efeito adverso significativo nos resultados operacionais apurados em bases
diferentes do exercicio social.

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de invasoes, incéndios, greves (paralisacoes) e
outros sinistros que poderao afetar as propriedades, a sua produciao e os seus
resultados

As atividades da Devedora estdo sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os quais
incéndios que poderdo dizimar parcialmente as propriedades da Devedora, furtos de maquinas e
equipamentos agricolas e acidentes envolvendo funcionarios da Devedora. Nao obstante a
Devedora dispor de seguro que cobre danos causados aos seus prédios por incéndios e vendavais,
incluindo os produtos agricolas depositados dentro dos armazéns, maquinas e equipamentos,
bem como seguro para certos veiculos, maquinas e equipamentos.

A cobertura de seguro da Devedora pode nao ser suficiente para nos propiciar protecdo integral
contra esses tipos de sinistros. Paralisacoes ou greves na infraestrutura de logistica e transporte
que a Devedora utiliza (como por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de érgaos
governamentais, tais como Receita Federal, podem comprometer a distribuicdo, bem como as
exportacoes da Devedora. A ocorréncia de um ou mais desses eventos no futuro podera afetar a
situagdo financeira e os resultados da Devedora.

4.8. Riscos Tributarios
Alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdao atualmente isentos de
imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isengao essa que pode sofrer
alteragbes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando a isengao
mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a
criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente
o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam
que os interessados na subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros
antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislagao tributaria aplicavel - Mercado Secundario.

N&o ha unidade de entendimento quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de
alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienagdo e o
valor de aplicacao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos
CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que
os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do
artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a
redagdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o Ultimo Dia Util do més
subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Vale ressaltar que nao ha jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de
sancao pela Receita Federal do Brasil ("RFB”). De acordo com a posicao da RFB, expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, a
isencao de IR (na fonte e na declaragao) sobre a remuneracao do CRA auferida por pessoas
fisicas, abrange, ainda, o ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienagdo ou cessao
dos CRA.
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Risco de Imagem

A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar a Devedora podera afetar
negativamente os resultados da Devedora e, consequentemente, o CRA.

4.8. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagao de créditos do agronegdcio e imobiliarios por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutencdo de
seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagao as companhias abertas, sua autorizacao podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdao e distribuicdo de certificados de recebiveis do
agronegacio ou certificados de recebiveis imobiliarios, afetando assim a emissdo dos CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegécio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de
créditos do agronegdcio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas atividades
de forma inviabilizar a emissao e distribuicao de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que
pode impactar os CRA.

A Administracdao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacgdo de recebiveis do
agronegacio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados,
afetando assim a presente Emissao.

Limitacao da responsabilidade da Emissora e o Patrimdnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizagao de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio e
créditos imobilidrios passiveis de securitizagao por meio da emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514,
respectivamente, cujos patrimonios sao administrados separadamente. Os patrimonios separados
de cada emissdo tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou
imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio
por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigagbes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do
agronegocio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagbes de que participa, o
patriménio da Emissora nao responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacdo,
pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12,
da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o Patrimonio
Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
do Patrim6nio Separado.

O patrimonio liquido da Emissora € inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que
a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.
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Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informagOes financeiras e
resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informagao da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem
de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados
manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia
causar erros de operacionais de controle de cada patrimdnio separado produzindo um impacto
negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo nao-autorizada de
informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagGes sensiveis ndo publicas através de canais de
midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacao e
imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacao, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas operacoes
de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os
fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores,
bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranga
de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a
comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e
de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicio do
fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades
acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacao destes
servigos.
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5. 0 SETOR DE SECURITIZAGAO AGRICOLA NO BRASIL
5.1. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipagdo de recursos provenientes
da comercializagao de determinados produtos agropecuarios. Dada a intensa necessidade de
recursos financeiros para viabilizar a producdo e/ou a industrializacao de determinados produtos
agricolas, o agronegdcio € um setor sempre demandante de crédito.

Em razdo da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacdo no
PIB, o agronegacio historicamente sempre foi financiado pelo Estado. Esse financiamento se dava
principalmente por meio do SNCR, o qual representava politicas publicas que insistiam no modelo
de grande intervencdo governamental, com pequena evolucdo e operacionalidade dos titulos de
financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n.? 167, de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula
rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdao do financiamento do
agronegodcio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicacdo da Lei 8.929, foi criada a cédula de produto
rural, que pode ser considerada como o instrumento bdasico de toda a cadeia produtiva e
estrutural do financiamento privado agropecuario. A cédula de produto rural é um titulo
representativo de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais,
incluindo suas associacdes e cooperativas. Em 2001, com as alteracdes trazidas pela Lei
n.% 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, conforme alterada, foi permitida a liquidacdo financeira
desse ativo, por meio da denominada cédula de produto rural financeira.

A criacdo da cédula de produto rural e da cédula de produto rural financeira possibilitou a
construgdo e concessao do crédito via mercado financeiro e de capitais, voltado para o
desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula investimentos privados
no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intencdo de criar novos titulos para incentivos e apoio ao
agronegdcio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegécio brasileiro, tais como: o Certificado de Deposito Agropecuario (CDA), o
Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA), a Letra
de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA).

Com a criacdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a cédula de produto rural e
a cédula de produto rural financeira, o agronegdcio tornou-se um dos setores com maior € melhor
regulamentagdo no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo ou que atendam a requisitos minimos
definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e 0 WA é um titulo de crédito
representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o
CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdao emitidos
mediante solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia,
sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operagdes de
financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O CDCA, por sua vez, € um titulo de crédito nominativo de livre negociacdo representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emissdo é
exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializagao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na produgdo agropecuaria.
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O CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre negociacdo, de emissao exclusiva das companhias
securitizadoras de direitos creditorios do agronegdcio, representativo de promessa de pagamento
em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Apds a criacdo do arcabouco juridico necessario para viabilizar a oferta dos titulos de
financiamento do agronegocio no mercado financeiro, fez-se necessaria a regulamentagdo
aplicavel para a aquisigao desses titulos por parte principalmente de fundos de investimento, bem
como para Entidades Fechadas e Abertas de Previdéncia Complementar.

Hoje, existem no mercado brasileiro diversos fundos de investimento em direitos creditorios
(FIDC) e fundos de investimento multimercado constituidos com sua politica de investimento
voltada para a aquisigao desses ativos.

Por fim, nessa linha evolutiva do financiamento do agronegdcio, o setor tem a perspectiva de
aumento da quantidade de fundos de investimentos voltados para a aquisicdo desses ativos, bem
como do surgimento de novas emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio de
companhias securitizadoras de direitos creditorios do agronegdcio, voltadas especificamente para
a aquisicdo desses titulos.

5.2. REGIME FIDUCIARIO

Com a finalidade de lastrear a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, as
companhias securitizadoras podem instituir o regime fiduciario sobre créditos do agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaracdo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizacdo de créditos do agronegdcio e submeter-se-3, entre outras, as
seguintes condicbes: (i) a constituicdo do regime fiducidrio sobre os créditos que lastreiam a
emissao; (ii) a constituicdo de patrimonio separado, integrado pela totalidade dos créditos
submetidos ao regime fiduciario que lastreiam a emissdo; (iii) a afetagao dos créditos como
lastro da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao de agente fiduciario, com a
definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipdteses, condicoes
e forma de sua destituicao ou substituicdo e as demais condicdes de sua atuagao.

O principal objetivo do regime fiduciario é fazer com que os créditos que sejam alvo desse regime
nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas
obrigacGes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora ndo afete o patrimonio separado que tenha sido constituido.

Instituido o regime fiduciario, cabera a companhia securitizadora administrar cada patriménio
separado, manter registros contabeis independentes em relagdo a cada um deles. Nao obstante,
a companhia securitizadora respondera com seu patriménio pelos prejuizos que causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio separado.

5.2.1. Administracdo do Patrimonio Separado

A Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente o
Patrimonio Separado instituido para os fins da Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias
a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de
seu patrimonio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracGes financeiras do
Patrimonio Separado, tudo em conformidade com o artigo12 da Lei 9.514. A Emissora somente
responderd pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por culpa grave, dolo, negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracao.
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5.3. MEDIDA PROVISORIA 2.158-35

A Medida Provisoria 2.158-35, com a redacao trazida em seu artigo 76, acabou por limitar os
efeitos do regime fiduciario que pode ser instituido por companhias securitizadoras, ao determinar
que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos com relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo
atribuidos”.

Assim, os Direitos Creditorios do Agronegdcio e os recursos deles decorrentes que sejam objeto
de PatrimOnio Separado, poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista
as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos.

5.4. TERMO DE SECURITIZAGAO DE CREDITOS

A emissdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio € realizada por meio de termo de
securitizacdo de créditos, que vincula os respectivos créditos do agronegdcio a série de titulos
emitidos pela securitizadora. O Termo de Securitizacdo é firmado pela Emissora e o Agente
Fiduciario, e contém todas as caracteristicas dos créditos, incluindo a identificacdo do devedor, o
valor nominal do certificado de recebiveis do agronegdcio e a identificacdo do lastro a que os
créditos estejam vinculados, espécie de garantia, se for o caso, dentre outras.

5.5. TRATAMENTO FISCAL DOS CRA

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informag0es aqui contidas para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros
tributos, que ndo o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos
porventura auferidos em operages com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estao
sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas
definidas pela Lei 11.033, aplicadas em fungao do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo
como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a dedugdo do IRPJ apurado em cada periodo de apuracdo, conforme
artigo 76, inciso I da Lei 8.981. O rendimento também devera ser computado na base de calculo
do IRPJ e da CSLL. Como regra geral as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero
de meses do respectivo periodo de apuracdo, conforme a Lei n.2 9.249, de 26 de dezembro de
1995. J4 a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com
a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribuicdes
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as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, conforme
Decreto n.© 8.426, de 1° de abril de 2015.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, regra
geral, ha dispensa de retencao do IRRF.

N3o obstante a isen¢do de retencdo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de investimento, serdo tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019, conforme
Lei n® 13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL
€ de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro
de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras
de fundos de investimentos estdao, em regra, isentas de imposto de renda, segundo o artigo 28,
paragrafo 10 da Lei 9.532.

Ademais, no caso das instituicbes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo
ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento), respectivamente.

Para as pessoas fisicas, desde 1° de janeiro de 2005, os rendimentos gerados por aplicacdo em
CRA estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004. De acordo com a posicdao da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencao abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienagdo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A
retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde
que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981,
com redacao dada pela Lei n.2 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridicas residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugao CMN
4.373 estao sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecdo é feita
para o caso de investidor residente ou domiciliado em pais ou jurisdigdo considerados como de
tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informag0Oes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificacdo do beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sao atualmente consideradas
“Jurisdicao de Tributacdo Favorecida” as jurisdicOes listadas no artigo 1° da Instrucao
Normativa da Receita Federal do Brasil n.% 1.037, de 04 de junho de 2010.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em
investimento em CRA, por sua vez, sao isentos de imposto de renda na fonte por forca da posicao
da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 88, paragrafo unico, da Instrucdo Normativa RFB
n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, inclusive no caso de investidores residentes em Jurisdicao de
Tributagao Favorecida.
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Imposto sobre Operacoes Financeiras (IOF)

Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cambio

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos
mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condicdes previstas pela Resolucdo
CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de
zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de
2007, conforme alterado. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a operages de cambio ocorridas apos esta eventual alteragdo.

Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagbes de
cambio ocorridas apds este eventual aumento.
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6. INFORMAGOES RELATIVAS A DEVEDORA

Este sumario é apenas um resumo das informagGes da Devedora. As informagdes contidas nesta segdo foram obtidas e compiladas de fontes consideradas seguras pela Emissora e
pelos Coordenadores (tais como certiddes emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e judiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatérios anuais,
website da Devedora, jornais, entre outras).

6.1. CEREAL COMERCIO EXPORTAGAO E REPRESENTAGCAO AGROPECUARIA S.A. (DEVEDORA)

. Introdugdo Sobre a Devedora

Ha 40 anos, a Devedora oferece suporte ao produtor rural em varias fases da cadeia produtiva, fornecendo insumos agricolas, por meio do barter para o plantio. A Devedora conta com
12 unidades armazenadoras localizadas no Sudoeste Goiano, com capacidade total de 396 mil toneladas de capacidade estatica, uma planta industrial de nutrigdo animal com capacidade
total de 350 toneladas por dia e uma desativagdo de planta de soja com capacidade de 220 toneladas por dia, além de transportadora propria para garantir agilidade no processo de
originagdo dos grdos. O complexo industrial € composto por fabricas com tecnologia de ponta para esmagamento de soja (producdo de farelo e 6leo degomado) e nutrigdo animal
(ragOes, proteinados e sais minerais). A Devedora atua, ainda, no ramo de exportacdo (trade) e produgdo de Biodiesel.

A empresa originou em 2020 aproximadamente quase 1 milhdo de toneladas de grdos utilizados no esmagamento, comercializagdo e nutrigdo animal, que representa um aumento de
15% (quinze por cento), quando comparado com o mesmo periodo de 2019. Durante esses 40 anos de atuagdo, a empresa vem desenvolvendo um relacionamento com os agricultores

da regido.
kds de Cliente por Participacdo de Receita em 2020 Principais Produtos por Cliente em 2020
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Além disso, a Devedora tem varias opgdes de logistica, incluindo o modal ferroviario da RUMO, inaugurado em julho/21 situada a apenas 20 km de distancia de nossas instalagGes!.
Essas condigGes permitem, na visdo da Companhia:

. Aumentar a produgdo através de rendimentos mais elevados ou novas areas;

. Ter menos perdas de safra;

. Prever uma melhor producdo da proxima safra; e

. Ter pregos de terrenos superiores aos de outras regides, possibilitando-os alavancar financeiramente a produgdo (garantia) e aumentar beneficios.
Com isso, empresas que atuam na regido, como a Devedora, podem se beneficiar de na visdo da Companhia:

. Aumentando a produgdo para originar grdos com menos riscos;

. Obtendo menores taxas de inadimpléncia de venda para bem capitalizado, produtores com mais garantias (valor da terra);

. Mais disposigdo dos produtores em investir em insumos, como defensivos, fertilizantes e sementes;

. Menos incentivo econdmico para os produtores mudarem de cultura, assim permanecendo com o plantio de grdos.

Goias € o nono maior estado da federagdo brasileira em termos de PIB (representando 2,8% da renda nacional), sétimo maior agroexportador brasileiro e quarto maior produtor
exportador de grdos, com 10% da producdo brasileira. A populacdo é de 6,9 milhdes habitantes, dos quais mais de 550 mil habitantes vivem no campo, espalhados por 152 mil
propriedades rurais, sendo 60% delas com menos de 50 hectares?.

Evolugdo Produgdo de soja e milho em Goias por 20 (vinte) anos (em mil toneladas) Comparagdo com aumento de area (em mil hectares)?
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1 https://revistagloborural.globo.com/Colunas/caminhos-da-safra/noticia/2021/07/rumo-inaugura-em-rio-verde-seu-maior-terminal-da-malha-
central.html

2 https://www.imb.go.gov.br/index.php?option=com_content&view=article&id=79&Itemid=145.

3 Fonte: IBGE
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Producdo de Soja/Milho em Goids' e Originacdo da Cereal
[mm ton] (aprox.)
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Fonte: IBGE*
% de originagdo de soja e milho do Grupo Cereal em comparacdo com a producao do estado de Goias
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Fonte: CONAB®

4 https://censoagro2017.ibge.gov.br/templates/censo agro/resultadosagro/agricultura.htmi?localidade=0&tema=76518

5 https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/serie-historica-das-safras?start=20 e arquivos internos Grupo Cereal
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O Brasil é o maior produtor de soja do mundo, nos Ultimos vinte anos a produgdo de soja teve aumento de 254% e o milho com 53%. Neste ano, o Brasil exportou para a China mais
de 83 milhGes de tonelada de soja, tendo como favorecimento o elevado prego das commodities no mundo e cadmbio atrativo.

Evolugdo da produgao de soja e milho no Brasil por 20 (vinte) anos (em mil toneladas)
Fonte: CONAB®
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Fonte: Terminal Bloomberg
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No balango anual do ano-base de 2020, a Devedora apurou receita operacional liquida de R$ 1.960.995 (em milhares de reais). Nos ultimos cinco anos, a Devedora vem apresentando
aumento na receita liquida, com destaque maior no ano de 2020, com incremento de 56%, grande parte devido ao aumento nos pregos das commodites, seguido de um ganho de
escala nas vendas de insumos, nutricdo animal e venda de grdos in natura para exportagdo e mercado interno.

Evolucio Faturamento Bruto Por Produto - Ultimos 5 (cinco) anos (em milhares de reais)

6 https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/serie-historica-das-safras?start=20
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Faturamento Bruto Mensal Por Produto — 2020 (em milhares de reais)
Fonte: Grupo Cereal
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B Resultado do Exercicio Margem EBITDA
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Evolugdo Originacgdo de Graos e destinagdes — 5 (cinco) anos (em milhares de toneladas)
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Fonte: Grupo Cereal

A planta industrial do Grupo Cereal tem capacidade de esmagamento de soja de 3.000 toneladas por dia, com 2.300 toneladas por dia de farelo de soja e 600 toneladas por dia de dleo
degomado.

. Historico da Devedora

A Devedora foi fundada em 3 de dezembro de 1981, quando iniciou sua atuagdo no mercado de corretagem de grdos, porém com a produgdo crescente de grdos (milho e soja), em
1990 o primeiro armazém para prestagdo de servigos de estocagem de grdos e padronizagdo € adquirido.

Quatro anos mais tarde, a empresa montou sua primeira indUstria, desta vez para fabricacdo de soja desativada, que consiste no cozimento do grdo in natura, a fim de torna-la digestiva
para alimentacdo animal, uma vez que, com o inicio das atividades da Perdigdo (atual BRF) na regido, Goias torna-se um dos estados com maior rebanho bovino do pais.

Em meados dos anos 2000, a demanda por ragdo para aves e suinos cresceu e, com essa oportunidade, em 2001 a empresa iniciou a produgdo de ragbes para aves, suinos, equinos e
bovinos para assim atender a demanda.

Ja em 2003, a empresa adquiriu sua primeira planta para esmagamento de soja, com capacidade de 300 toneladas por dia, e, em 2009, a empresa ampliou a capacidade de esmagamento
para 1.000 toneladas por dia.

No ano de 2010, a empresa entrou em um novo nicho de marcado, o barter, que consiste em fornecer todos os produtos para o plantio e em troca o recebimento do grdo como forma
de pagamento, uma operagdo que tem crescido bastante no Brasil.

Com o crescimento da empresa, em 2012, a Devedora tornou-se uma S.A. de capital fechado, com isso passando a adotar uma nova governanga corporativa. Cada vez mais expandindo
seus negocios, o Grupo Cereal amplia sua capacidade de esmagamento em 2016, construindo uma nova industria com capacidade para 2 mil toneladas por dia, uma industria moderna
e totalmente automatizada.

Por fim, com o intuito de agregar valor aos seus produtos, em 2021 inaugurou a indUstria de biodiesel, transformando o préprio éleo degomado em combustivel sustentavel.

Localizagdo e Capacidade dos Ativos L}anot:efeal

v A Ferrovia Rumo Norte-Sul ests implantada préximo 3
cidade de Rio Verde com multimodal terminal de

wansbordo, a apenas 20km de distincia das instalagdes . . Capacidade
industriais do Grupo Cereal. Na opini3o da Cereal, este S S Total
novo transporte € uma opgio que deve diminuir o3
custos de frete, possibilitando que o3 sericultores Planta de ! 3.000
ievanquem suz produgde Esmogomentode  RioVerde-G0 L
Soja
‘\\\ Farelo de Soja 2.300 Ton/Dia
4 y 5 .
e - Oleo e Soia 600 Ton/Dia
| = Goids - Brasil ” &
| J [" Plantade
L" —rr— - Desativagio de RioVerde-GO 220 Ton/Dia
- o/ —=] (o sois
= Va 1| piodiesel RioVerde -GO 600 m3/dia
. < Planta de ) :
’{\ Nutwicso Animal__Fi0 Verde -G 300 Ton/Dia
\
\ / :
\ Rio Verde,
. \ Montividiu,
[ Armazéns \ ) Edéia, Palmeiras
\ s de Goids, 396.000

iﬁ Esmagamento Armazéns

) Representages de
Nutrigio Animal

Caiapbnia,Rio  Toneladas
/ Preto, Ponte de
/ Pedra, 5t
Antonio da Barra

P T —

Atualmente, a Devedora esta presente nos estados de Goids, Tocantins, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais e Sdo Paulo, sendo a sede situada em Rio Verde, cidade
considerada a capital do agronegdcio do estado de Goias.

A Devedora é certificada pelo MAPA (Ministério de Agricultura, Pecuaria e Abastecimento). Além disso, o Grupo Cereal € auditado pelo sistema GMP+ que confere certificagdo ao Farelo
de Soja com padrdo elevado de qualidade e dedicado a negociagdes internacionais.”

7 https://portal.gmpplus.org/en-US/cdb/certified-companies/
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Evolugao Produgdo — 5 (cinco) anos (em milhares de toneladas)
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Fonte: Grupo Cereal
Produtos

A Devedora oferece uma ampla gama de produtos, que pode ser discriminada conforme o previsto abaixo:

Fundagdo do Grupo e seu Crescimento

N W Cere
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commesa sims aparactes Planta de esmagamento de soja
capacidade de
2.000 toneladas / dia
{totalizando 3 mil ton/dia)

Nova Planta de

Inicio das
operacdes do
Grupo cereal esmagamento de soja
foi construida

2012 2021

2016

1981 1990

Planta de Fabricagio de
Ragbes para Animais planta de Biodiesel

Grupo Cereal passa a ser 2
comega suas operagdes

S.A com capital fechado

Primeiro armazém
construido

planta de esmagamento de
soja expandiu as operagdes

=L
para 1.000 toneladas / dia M FARAS e

MuTRICAG AMINAL

Ampliag o Exmagamento
1.000 1/Dia

rmazenagem 5
- i Cereal S/A siodiesel

Fundagdo Soja Desativada Esmagamento de Sojo Barter Ampliagdo Esmagamento
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Fonte: Grupo Cereal

. Esmagamento de soja

A Devedora tem sua principal atividade o esmagamento de soja, com capacidade de esmagamento de 3 mil toneladas por dia. Desta forma, tem capacidade de produzir 2.300 toneladas
de farelo de soja e 600 toneladas de dleo bruto degomado.

. Fabrica de Ragdo

Sua fabrica ragdo produz 8 tipos de ragdo e 6 tipos de suplemento diferentes, ensacadas e a granel, atendendo produtores de suinos, bovinos, aves e equinos, tanto para cria, recria e
engorda. A Fabrica de Ragdo do Grupo Cereal possui o selo BPF (Boas Praticas de Fabricagdo - IN 04).

. Soja Desativada

A desativagdo de soja, também chamada de soja integral, € um produto nobre, com alto valor energético, oferecido a criadores de aves, bovinos e suinos, atualmente conta com a
capacidade de 220 toneladas por dia.

. Insumos

A ‘Cereal Insumos’ foi criada em 2010 para atender de maneira personalizada o produtor e parceiro do Grupo Cereal. O departamento utiliza a modalidade de comércio chamada
“barter”. O barter é o comércio de bens e servigos sem a utilizagdo de dinheiro. O produtor rural recebe da empresa defensivos agricolas e

insumos necessarios para sua lavoura e, como forma de pagamento, oferece a Devedora parte da produgdo agricola. Nesse sentido, com a modalidade barter é possivel estabilizar o
valor da produgdo, protegendo o prego do grdo de uma variagdo futura no mercado. Adicionalmente, como protegdo, a empresa conta com seguro climatico em 100% de seus contratos
de troca, de modo a aumentar a segurancga para o produtor, para a empresa e seus parceiros financiadores.
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Receita Bruta da Cereal Insumos
[RS mm] (aprox.)

A “Cereal Insumos’ foi criada em 2010 para atender de
maneira personalizada o produtor & parceiro do Grupo
areal, em todo o Estado. O departamento utiiza a modalidade
de comércio chamada “barter”. © barter & o comércio de bens e servicos sem 2
wtiizagdo de dinheiro. © produtor rural recebe da empresa defensivos agricolas @
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R
0 dleo de soja bruto degomado produzido por meio do esmagamento € levado para a industria de biodiesel com capacidade de 600 toneladas por dia.
Comercializagcdo de graos

A empresa comercializa cerca de 300 mil toneladas de grdos por ano, em soja e milho, os produtos vendidos sdo padronizados para exportagdo e mercado interno.

One Stop Shop: O Produtor é o Centro de Q\Gapacm
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Operacao Sustentavel e Certificagoes

Cereal Inova é um programa que busca incentivar seus colaboradores de todas as areas a contribuir com seus conhecimentos para levantar discussGes e propostas relacionadas a
agilidade do processo, melhoria dos servigos, transformagdo digital e monitoramento de tendéncias. O objetivo principal € para criar uma cultura de inovagéo dentro da Devedora;

O Grupo Cereal produz e comercializa 25 mil toneladas fertilizantes organicos por ano, com o processo de compostagem da empresa foi capaz de diminuir a utilizagdo de produtos
quimicos fertilizante nas culturas de soja e milho.

A reciclagem de residuos organicos € uma realidade para o Grupo Cereal. A empresa desenvolve o ciclo completo de residuos organicos, que transforma residuos industriais e rurais em
fertilizantes organicos para Culturas.

('J\ GrupoCereal

Gestdo de Residuos — Fertilizante Organico

Ambiente, Produtividade e Inovagao

. ®
@

Certificacao e Inovagao

o pelo MAPA
Agricultura, Pecuiria e Abastecimento), por meio de
diversos normativos instruges. Além disso, 0 Grupo &
auditado pelo GMP + e Sistema Kosher, que concede
certificagio ao farelo de soja com um aito padr3o de
qualidade e dedicado 3 negociagbes internacionais

O Grupo Cereal produz e comercializa 25 mil toneladas de fertilizantes
organicos por ano, com o processo de compostagem a empresa
conseguiu diminuir 3 utilizagio de fertilizantes quimicos nas lavouras de
soja e milho.

A recicagem deresiduos orginicos € uma residade para Cereais. A

A cereal busca constantemente melhorar sua gestio e transformam residuos industrias € rurais em adubo or orpmw pan

processos de producdo. A emprasa langou A Cereal Inova, Sesst Iavouras. Antes de novembro de 2017, 1.230 m? de residuos industriais
uma frente multidisciplinar cujo objetivo é receber ideias e eram para o de Rio Verde
dar voz ativa aos funcionsrios para cooperagio dentro do o
grupo.
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Resultado Econdmico-Financeiro
Informagodes financeiras da Devedora

As informag0es financeiras da Devedora apresentadas neste Prospecto s&o derivadas dos registros contabeis e/ou das demonstragbes financeiras da Devedora. As seguintes demonstragdes
financeiras estdo sendo incluidas neste Prospecto: (i) as demonstragdes financeiras auditadas referentes aos exerciios sociais findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 “("Demonstragoes
Financeiras da Devedora”).
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Dados Financeiros

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, a Devedora obteve receita operacional liquida de R$1.960.995 (em milhares de reais), aumento de 51% em comparagdo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2019, isso devido ao aumento no preco da soja e seus derivados. O EBITDA no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 totalizou R$122.569
milhGes, com destaque para a Margem EBITDA de 6%.

Considerando os nove primeiros meses de 2021 (safra 2020/21), a Devedora obteve receita operacional liquida de R$ 2.082.685 (em milhares de reais), aumento de 70% em comparagdo ao
exercicio social encerrado em 30 de setembro de 2020 (safra 2019/20), reflexo principalmente no aumento no preco das commodities (soja, farelo de soja e 6leo de soja). O EBITDA no exercicio
social encerrado em 30 de setembro de 2020 totalizou R$ 47 milhdes, com destaque para a Margem EBITDA de 4%. O indice de liquidez corrente, representado pela divisdo do ativo circulante
pelos financiamentos e empréstimos circulante, foi de 4,5 em 30 de setembro de 2021, comparado a 4,2 em 30 de setembro de 2020. O indice EBITDA / Despesa de juros, no exercicio findo em
30 de setembro de 2021 foi de 3, comparado a 2,6 no exercicio findo em 31 de setembro de 2020.

Impactos da COVID-19 nas operagoes da Devedora e medidas tomadas

Desde o inicio dos casos de COVID-19 no Brasil até a presente data, a Devedora ndo registrou nenhum evento de descontinuidade ou diminuigdo significativa das atividades operacionais que
pudessem ser causadas pela pandemia. A Devedora adotou medidas de seguranga baseadas na experiéncia de enfrentamento do virus em outros paises.

Com o intuito de mitigar o risco de contaminagdo de seus colaboradores, a Devedora instituiu iniciativas para enfrentamento do virus. Dentre as iniciativas adotadas pela devedora podemos destacar:
(i) adogdo de home office para idosos, menores aprendizes e pessoas com comorbidades; (ii) distanciamento entre os postos de trabalho e redugdo na jornada de trabalho sem prejuizo financeiro
aos colaboradores; (iii) afericdo da temperatura ao adentrar a empresa, bem como obrigatdrio o uso de mascara e alcool em gel; (iv) realizagdo periddica de testes de PCR em todos os colaboradores,
e (v) implementacdo de procedimentos e orientagao seguindo diretrizes governamentais para a contengdo da pandemia do COVID-19.

Do ponto de vista comercial, também ndo houve impactos relevantes na venda e escoamento dos produtos da Devedora, uma vez que a empresa possui frota propria de 94 caminhdes a disposicdo
para originacdo de graos e para entrega de nossos produtos aos clientes.

Acionistas ou Grupo de Acionistas

. Evaristo Lira Barauna — 78,8% das agdes ordinarias da Devedora
Selma Jajah Barauna — 21,2% das agGes ordinarias da Devedora

Capital Social da Devedora

Nesta data, o capital social da Devedora é de R$ 16.540.000,00 (dezesseis milhdes, quinhentos e quarenta mil reais), dividido em 16.540.000 (dezesseis milhdes, quinhentas e quarenta mil reais)
acBes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Atribuices de cada 6rgdo e comité

Composicao atual da Diretoria Executiva da Devedora:
Presidente: Adriano Jajah Barauna

Vice-Presidente I: Evaristo Lira Barauna

Vice-Presidente II: Evaristo Lira Barauna Junior

A Diretoria Executiva € composta de, no minimo, 02 (dois) Diretores e, no maximo, 03 (trés) membros, acionistas ou ndo, todos residentes no pais, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pelo
Conselho de Administragdo e que terdo a seguinte designagdo: (i) Presidente; (ii) Vice-Presidente I e (jii) Vice-Presidente II. Os Vice-Presidentes ndo possuem denominaggo especifica, devendo ser
ocupado pelo menos um dos dois cargos de Vice-Presidente instituidos.

0 mandato de cada membro da Diretoria Executiva (Presidente e Vice-Presidentes) sera de 02 (dois) anos, sendo permitida a reeleicdo. A investidura nos cargos far-se-a por termo lavrado em livro
préprio, assinado pelo Diretor empossado, dispensada qualquer garantia de gestdo. Os Diretores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus substitutos.

A remuneracdo dos Diretores sera fixada global e/ou individual, anualmente pela Assembleia Geral de Acionistas para ser paga em duodécimos. A Assembleia Geral de Acionistas também fixara,
quando for o caso, 0 montante e o percentual da participacdo da Diretoria Executiva no lucro da Devedora, observado o limite disposto no §1° do artigo 152 da lei 6.404/76. Tanto os honorarios
quanto a verba de participagdo no lucro serdo partilhados aos Diretores, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, consignada por termo no livro proprio. Os demais Diretores serdo funcionarios
da Devedora, com salarios estipulados pela Diretoria Executiva.

Nos casos de rentincia ou destituicdo de qualquer dos Diretores, o Conselho de Administragdo podera eleger o substituto, que completara o mandato do substituido e cujo mandato expirard com
os demais Diretores.

A Diretoria Executiva tem plenos e gerais poderes para representar a Devedora ativa e passivamente em suas relagdes com terceiros, em juizo ou fora dele, podendo praticar todos os atos
necessarios para atingir o objeto social da Devedora e para garantir a sua regular operagao.

Compete ao Diretor Presidente: (i) definir, implementar e coordenar agdes que objetivem a preservagdo da visdo, missdo e valores da Devedora; (i) executar e fazer executar as deliberagbes das
Assembleias Gerais e do Conselho de Administragdo; (iii) superintender e promover agdes coordenadas e integradas do processo produtivo e do desenvolvimento das atividades da Companhia; (iv)
prestar contas junto aos acionistas, atuando nos assuntos institucionais da Devedora, dirigir 0 desenvolvimento de inovagdes e novo negdcios sociais, analisar e aprovar recomendagdes dos Vice-
Presidentes e demais Diretores; (v) dirigir os negdcios e a administragéo geral da Devedora e exercer as demais atribuigdes que Ihe forem conferidas pelo Estatuto e pelo Conselho de Administragdo;
(vi) supervisionar e controlar os niveis de produgdo e de rentabilidade de cada Vice-Presidéncia e demais Diretores; (vii) estabelecer metas e objetivos para a Devedora; (viii) supervisionar a
elaboragdo do orcamento anual, do orcamento de capital, do plano de negdcios e do plano plurianual; (ix) coordenar, administrar, dirigir e supervisionar todos os negdcios e operagBes da Devedora,
no Brasil e no exterior; (x) dirigir, no mais alto nivel, as relagdes plblicas da Devedora e orientar a publicidade institucional; (xi) assegurar a exceléncia do processo de manutencdo do parque
industrial; (xii) dirigir e liderar a administragdo e gestdo das atividades financeiras da Devedora e suas controladas, quando houver, incluindo a andlise de investimentos e a definigdo dos limites de
exposigdo a riscos, propositura e contratagdo de empréstimos e financiamentos, operagdes de tesouraria e o planejamento e controle financeiro da Devedora; (xiii) estabelecer politica e gerir
processo de compras de matérias primas (grdos e insumos), assegurando qualidade dos produtos adquiridos e competitividade nas condigSes negociadas com os fornecedores; (xiv) comandar as
atividades de gerenciamento dos sistemas de qualidade, seguranga alimentar e meio ambiente, de forma a assegurar o cumprimento da legislagdo em vigor e intensificar as certificagdes por
organismos especializados; (xv) convocar e presidir as reunides da Diretoria Executiva; (xvi) conceder licenga aos membros da Diretoria Executiva e indicar-lhes substituto; (xvii) propor ao Conselho
de Administragéo as areas de atuagdo de cada Diretor (Vice-Presidente); (xviii) tomar decisGes de carater de urgéncia de competéncia do Conselho de Administragdo, “ad referendum” deste; (xix)
representar a Devedora ativa e passivamente, em juizo ou fora dele; (xx) assinar contratos, cédulas de crédito, contrair empréstimos e financiamentos, alienar, adquirir e hipotecar, gravar, ou, de
qualquer modo, onerar os bens da sociedade, mdveis, imdveis e outros direitos em garantia de empréstimos, financiamentos ou de qualquer outro titulo de crédito firmados em nome da Devedora;
(xxi) aceitar, sacar, endossar e avalizar documentos cambiais, duplicatas, cheques, notas promissorias e quaisquer outros titulos de crédito que impliquem responsabilidade para a sociedade; (xxii)
abrir, movimentar e encerrar contas bancérias, podendo praticar todos os atos inerentes as mesmas, como emitir e assinar cheques, endossar e descontar cheques, retirar cheques devolvidos,
solicitar taldes de cheques, cancelar/sustar e contraordenar cheques, baixar cheques, requerer saldos, extratos, taldes de cheques e cartdes eletrnicos, cadastrar, alterar e desbloquear senhas,
solicitar saldos e extratos de aplicagdes financeiras, investimentos e operagdes de crédito, emitir comprovantes, efetuar pagamentos e transferéncias e transferéncia por meio eletronico, liberar
arquivos de pagamentos no gerenciador financeiro, efetuar transferéncias eletronicas através de TEDs e DOCs, efetuar resgates e aplicagdes financeiras, autorizar débitos em conta, firmar operagdes
assinando os contratos, cédulas ou quaisquer outros documentos, contratos de cdmbio, ACC, ACE, pré-pagamento, cambio pronto, cédulas de crédito de exportagdo de derivativos, NDF, de hedge
e demais operagdes que envolvam as dreas, com ou sem garantias; (xxiii) dar, gravar e instituir como garantia para as instituigdes financeiras e de crédito, bancos em geral e terceiros, em
empréstimos, financiamentos ou qualquer outra modalidade de crédito, bens méveis e iméveis, inclusive gréos de propriedade da Devedora, de toda e qualquer espécie, sejam em penhor, hipoteca,
alienagdo fiducidria etc.; (xxiv) acompanhar as metas orgamentarias da Devedora, além de outros atos ou incidentes havidos e que seja atinente as atividades contido no objeto social; e (xxv)
assumir a fungdo de depositario dos armazéns da Devedora, com poderes por assinar Warrants, CDA e recibos de depdsitos e todos os documentos afins.

Compete ao Vice - Presidente I: coordenar, administrar, dirigir e supervisionar as areas de (i) comercial (commodities e originagdo); (ii) recursos humanos; (i) SGL; (iv) seguranga; (v) produggo
industrial em geral; (vi) armazéns (sede e filiais); (vii) hedge; (viii) vendas em geral; e (ix) insumos (cereal insumos).

Compete ao Vice - Presidente II: coordenar, administrar, dirigir e supervisionar as areas de (i) tecnologia da informagdo; (i) comercial ragdes; (iii) produgdo de ragdo; (iv) logistica (frota propria e
terceirizada); (v) marketing; e (vi) controller (contabilidade, tesouraria, faturamento, orgamento e suprimentos).

A Diretoria Executiva reunir-se-a sempre que convocada por qualquer dos Diretores, tendo como quérum para instalagdo e deliberagdo a presenga da maioria dos Diretores que na ocasido estiverem
no exercicio de seus cargos. As deliberagdes da Diretoria Executiva constardo das atas lavradas no livro proprio e serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo ao Presidente da reunido, além do
voto na qualidade de Diretor, no caso de desempate.

Ressalvadas as excegdes previstas na Lei das Sociedades por AgBes, no estatuto social da Devedora ou em eventual acordo de acionistas, a Devedora sera sempre representada, em todos os atos,
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(i) pelo Presidente da Diretoria Executiva, individualmente, ou por qualquer um dos Vice-Presidente da Diretoria Executiva, individualmente; (i) por 2 (dois) Diretores nomeados ou contratados com
poderes para tal; (iii) por 1 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) mandatario; e (iv) por 2 (dois) mandatdrios, observando-se quanto & nomeagdo de mandatérios o estabelecido no respectivo
instrumento de mandato e de acordo com a extensdo dos poderes que nele se contiverem.

As procuragOes outorgadas pela Devedora deverdo: (a) ser assinado pelo Presidente da Diretoria Executiva, individualmente, ou por qualquer um dos Vice-Presidente da Diretoria Executiva,
individualmente; (b) especificar expressamente os poderes conferidos, inclusive quando se tratar da assungdo das obrigagGes de que trata o artigo anterior; (c) vedado o substabelecimento e (d)
conter prazo de validade limitado a, no maximo, 02 (dois) anos. O prazo previsto anteriormente e a restricdo quanto a substabelecimento ndo se aplicam as procuragdes outorgadas a advogados
para representagdo da Devedora em processos judiciais ou administrativos.

Composicao atual do Conselho de Administragdo da Devedora:

Presidente: Burghard Klemz

Vice - Presidente: Evaristo Lira Barauna

0 Conselho de Administragdo sera composto de, no minimo, 03 (trés) e no maximo 05 (cinco) membros efetivos, com no minimo 02 (dois) acionistas, com a denominacdo de Conselheiros, todos
eleitos pela Assembleia Geral, com mandato de 01 (um) ano, podendo ser reeleitos.

0 Conselho de Administragdo tera: (a) um Presidente, acionista controlador ou ndo acionista, indicado pelo acionista controlador, que convocara e presidira suas reunides; (b) um Vice-Presidente,
escolhido, também, pelo acionista controlador, dentre os membros do conselho que substituira o Presidente em seus impedimentos e auséncias.

0s membros do Conselho de Administragdo serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura do termo de posse, lavrado no livro de atas do Conselho de Administragdo, ou se estiverem
presentes na reunido da Assembleia Geral que os elegeu, a posse podera ocorrer com a assinatura da ata da reunido.

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administragdo sera global ou individual e anualmente fixada pela Assembleia Geral, para ser satisfeita em duodécimos. A Assembleia Geral fixara
também, quando for o caso, 0 montante e o percentual da participagdo que deva caber a um ou alguns membros do Conselho de Administragdo no lucro, observado o limite disposto no §1° do
artigo 152 da lei n® 6.404/76. O Conselho de Administragdo, em reunido, distribuira tal remuneragdo entre seus membros. Havendo dissidio entre os membros, a remuneragdo serd reportada
igualmente.

Em caso de vacancia no cargo de Conselheiro, e sem prejuizo do disposto no §3° do artigo 141 da lei 6.404/76, o membro suplente serd o substituto, que exercerd o mandato até o seu término.
Compete ao Conselho de Administracdo, além de outras atribuigBes previstas em lei e no Estatuto: (i) estabelecer os objetivos, a politica e fixar a orientagdo geral dos negdcios da Devedora, e
definir seu esquema organizacional; (i) aprovar o plano de negdcios e o orcamento da Devedora, anual e plurianual, os planos estratégicos, os projetos de expansdo e os programas de investimento,
bem como acompanhar a sua execugdo; (iii) convocar a Assembleia Geral Ordindria e, quando necessaria, a Assembleia Geral Extraordindria, e opinar previamente sobre todas as matérias de
competéncia da Assembleia Geral; (iv) propor a redugdo do dividendo obrigatdrio; (v) participagdo em grupos de sociedades; (vi) mudanga de fato no objeto da Devedora, assim compreendida a
deliberagdo de praticar certos que importem em significativa alteragao das fontes de recursos da Devedora, tornando tais novos recursos a principal fonte de resultados da Devedora; (vii) constituicdo
de reservas, fundos ou provisdes contabeis com repercussdo nos direitos e interesses dos acionistas minoritarios; (viii) liquidacdo, dissolugdo e atos voluntarios de reorganizacdo financeira da
Devedora e cessagao dos mesmos estados e atos; (ix) eleger e destituir os Diretores (Presidente e Vice-Presidentes e Diretores) da Devedora e atribuindo a eles as respectivas fungdes; (x)
manifestar-se previamente sobre o Relatério de Administragdo, as contas da Diretoria Executiva, as demonstragGes financeiras do exercicio e examinar os balancetes mensais; (xi) fiscalizar a gestdo
dos Diretores e examinar atos, livros, documentos e contratos da Devedora; (xii) submeter a Assembleia Geral a proposta de destinagdo do lucro liquido do exercicio; (xiii) autorizar a prestagdo de
garantias a obrigagdes a terceiros; (xiv) escolher, contratar e destituir auditores independentes e convocar os mesmos para prestar esclarecimentos que entender necessarios; (xv) propor a
Assembleia Geral a reforma do Estatuto Social, a fusdo, incorporagdo, cisdo, dissolugdo, liquidagdo ou reorganizagdo da Devedora; (xvi) fixar a remuneragdo individual para os Conselheiros e
Diretores, para os quais a Assembleia Geral tenha aprovado montante global; (xvii) estabelecer o valor da participagdo nos lucros dos Diretores e empregados; (xviii) estabelecer o valor da algada
da Diretoria para a constituicdo de 6nus reais e a prestacdo de avais, fiangas e garantias a obrigagdes a terceiros; (xix) conceder autorizagdo especifica para que determinados documentos possam
ser assinados por um diretor (que n&o o Diretor Presidente e os Diretores Vice Presidentes), do que se lavrara ata no livro proprio; (xx) deliberar sobre qualquer matéria que Ihe seja submetida pela
Diretoria, bem como convocar os membros da Diretoria para reunides em conjunto, sempre que achar conveniente; (xxi) instituir e extinguir comités, nomear seus membros e estabelecer os
respectivos regimentos e competéncias; (xxii) deliberar sobre: (a) a celebracdo de contratos de mutuo pela Devedora com empresas de que a Devedora, ou 0s acionistas participem direta ou
indiretamente do capital social; (b) a realizagdo de investimentos fora do campo principal de atuagdo da Devedora; (c) a realizagdo de investimentos em coligadas ou controladas, sempre que o
valor principal ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido da Devedora; (d) a celebragdo de acordos que tenham por objeto operages que possam limitar o poder de gestdo da
Devedora sobre 0 processo produtivo, comercializagdo e desenvolvimento tecnoldgico da Devedora, ou que modifiquem, substancialmente a natureza das atividades por ela exercidas; (€) a aquisicdo
e/ou alienacdo de qualquer participacdo da Devedora em sociedade ja existente ou a ser constituida e (f) contratagdo dos auditores independentes.

O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, 02 (duas) vezes por ano de forma presencial e, extraordinariamente, de forma presencial sempre que necessario, convocada pelo
Presidente ou, na omissdo deste, por qualquer dos seus membros. Realizara, ainda, até 08 (oito) reunides ordinarias por teleconferéncia.

As reunides serdo convocadas mediante comunicagdo por escrito enviada por e-mail, expedida com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia, devendo nele constar o local, data e hora da reunido,
bem como, resumidamente, a ordem do dia. As reunides, quando necessario, poderdo ser convocadas por teleconferéncia.

A convocacdo acima esta dispensada sempre que estiverem presentes a reunido a maioria dos membros em exercicio ou os suplentes do Conselho de Administracgo.

O Conselho de Administragdo deliberara por maioria dos votos, cabendo ao Presidente do Conselho, ou a seu substituto ou representante, além do voto que normalmente |he cabe, o voto de
desempate.

Estrutura Proprietaria e Governanga Corporativa LS GrupoCereal

Estrutura Proprietaria Diretoria Executiva

Adriano Jajah
Barauna
Presidente e CEQ

Evaristo Lira Evaristo Lira
Barauna Barauna Junior

et B(port acaoe Vice Presidente | Vice-Presidente If
Rep. Agropecuaria SfA
CEO
0 Conselho de Administragio foi criado em 2012, com o objetivo de

estabelecer as diretrizes estratégicas do Grupo, garantindo a Adriano ingressou no Grupo Cereal no cargo de Vice-
i do negécio, pi crengas e valores e garantindo Presidente Industrial, onde foi responsivel pela

a harmonia entre os interesses da familia e os demais piblicos de i S0 de unidades de 0
relaci Algumas das iniciativas de C iua s3o o negécio de Nutrigo Animal e aumentando receitas.
apresentadas a seguir: Adriano é formado em Engenharia Mecdnica pela
Universidade Federal de Uberlindia (UFU) e antes de
Avalia & melhora processos como gest3o de riscos, ingressar na Cereal, Adriano foi Gerente de Produgio

controle e governanga da Souza Cruz Company.

0 Grupo é zuditado pela KPMG desde 2010
seguindo 35 normas internacionais de contabilidade

Fy
orienta os negécios, o social e o meio ambiente de w @ LG L ¥

todos os individuos relacionados 3o diz @ dia da emprasa

Fonte: ntormage: da Compannia.

As reunides e deliberagdes do Conselho de Administragdo poderdo ocorrer, extraordinariamente, com a presenga da maioria dos Conselheiros, ou seja, com no minimo 03 (trés) conselheiros efetivos,
podendo deliberar sobre toda e qualquer matéria de interesse da Devedora.
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Estrutura Organizacional

1} Inclui os seguintes armazéns: Rio Verde |, Rio Verde Il,

Rio Verde lll, Caiapénia, Edéia, Rio Preto, Palmeiras
de Goids, Montividiu, Ponte Pedra e Sto. Ant, Barra

2} Complexo de soja inclui inddstrias de esmagamento e 6
desativagio de soja

3} comer

commodities, nutrigio animal, insumos

agricolas, originagio de grios e centro de distribuigio

Planta de Nutrig3o
animal
5]
Departamento de -
— Biodiesel
)
complexo da sojat

Remuneragao da Diretoria

| em palmeiras

LS GrupoCereal

O Grupo Cereal tem um total de 607 colaboradores

com

um total de despesas salariais mensais de

1,9 milhio
(= RS 23 milh&es por ano)
Data-base: 30/05/21

J

[T T —E S R ———

1
oo
Elder simm
4
Departamento

Financeiro

36 1
Departamenta Departamento de
Comercial Receita/Faturamento

)

[

Departamenta de
sistema

[ Rt
departamente

Nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, 0s membros da administragdo da Devedora tiveram as seguintes remuneragdes:

5 5
Departamento de Depa de
contabilidade i

virqo

EEEE I 2015 [ 30ts [ 0t [NIGioN|MISOISMNE0Ie 5020 [ 3020 | 2020 |
@] Conselho Conselh o Conselho
& Assemblei | . . de . ._ | Conselho ode . . de
Oke a Geral RUEtouS .h° Administr IR Fiscal [ Administ IR .ho Administra
Fiscal o p Fiscal p
acao racao Gao
n° de Membros - 3 - 5 3 - 5 3 - 5
n° de Membros Remunerados - 3 - 3 3 - 5 3 - 5
z":)'g;': ou pro- - 60.000 0 22,500 | 72.800 0 22.500 | 72.800 0 22.500
Beneficios diretos _ _ _ _ _ _ ~ _ _ _
) e indiretos
Fixa =
Remuneragdo por
participagdo em - - - - - - - - -
comités
Outros - - - - - - - - - -
Bonus - - - - - - - - - -
Participag@o nos
resultados/Particip _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
agdo em Metas e
Vari | Resultados
Re |a&- Remuneragdo por
mu |vel |participagdo em - - - - - - - - - -
ner reunides
a Comissdes - - - - - - - - - -
Gdo
Outros - - - - - - - - - -
Beneficio P6s-Emprego - - - - - - - - -
Beneficios motivados
pela cessagdo do - - - - - - - - - -
exercicio do cargo
Remuneragdo baseada
em agdes, incluindo - - - - - - - - - -
opgdes
Total de Remuneragdo
do Conselho de
Administraggo, Diretoria - 60.000 0 22.500 | 72.800 0 22.500 | 72.800 0 22.500
Estatutaria e Conselho
Fiscal
Transagoes com Partes Relacionadas
a. nome das . . . . . . . . . . . . . .
partes Evaristo Lira Evaristo Lira Selma Jajah Ricardo Jajah Adriano Jajah Evaristo Lira Evaristo Lira Selma Jajah
. Barauna Barauna Jr Baralina Barauna Barauna Barauna Barauna Jr. Baralina
relacionadas
b. relagdo das - ) ]
i Vice- _— Vice- . — Vice- _—

m Acionist . Acionist: ) Presidente Acionist . Acionist
par_tes Somie onista Presidente onista Presidente a Presidente onista
emissor
c. data da
transacio 30/12/2020 30/12/2020 30/12/2020 30/12/2020 30/12/2020 30/12/2020 30/12/2020 30/12/2020

Adiantament | Adiantamento | Adiantamento | Adiantamento | Adiantamento Fornecedores Fornecedores Fornecedores -
d. objeto do ca a a a a - - Adiantamentos de
cc'>ntrJa - Fornecedores | Fornecedores/ | Fornecedores/ | Fornecedores/ | Fornecedores/ Adiantamentos Adiantamentos Clientes
/ Contas a Contas a Contas a Contas a Contas a de Clientes de Clientes
Receber Receber Receber Receber Receber
€. se 0 emissor
é credor ou Credor Credor Credor Credor Credor Devedor Devedor Devedor
devedor
f. montante 5.906 180 77 1.634 183 22.925 1.693 110
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envolvido no
negocio

virgo

g. saldo
existente (em
31 de dezembro
de 2020)

5.906 180

77

1.634

183

22.925

1.693

110

h. montante
correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no
negacio, se for
possivel aferir

N/A N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

i. garantias e
seguros
relacionados

N/A N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

j. duragdo

30/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

31/12/2021

k condigdes de
rescisao ou
extingdo

N/A N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

I. quando tal
relagdo for um
empréstimo ou
utro tipo de
divida, informar
ainda:

N/A N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

i. natureza e
razdes para a
operagao

N/A N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

ii. Taxa de juros
cobrada

N/A N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Receitas com Partes Relacionadas

a. nome das partes Evaristo Lira Ricardo Jajah ] . Ricardo Jajah Evaristo Lira Barauna X
; Evaristo Lira Barauna Selma Jajah Barauna

relacionadas Barauna Barauna Barauna Jr.
2 relagao_das partes Acionista Acionista Vice-Presidente Acionista
Ccom 0 emissor
c. data da transagao 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020 31/12/2020
4l eliiEm do @iEe Receita com Partes Receita com Partes Receita com Partes Receita com Partes Receita com Partes Receita com Partes

- 00 Relacionadas Relacionadas Relacionadas Relacionadas Relacionadas Relacionadas
& B2 DA S EEa) Credor Credor Devedor Devedor Devedor Devedor
ou devedor
f. montante envolvido
no negéeio 12.606 2.425 9.213 25.856 625 336
g. saldo existente (em
31 de dezembro de 12.606 180 9.213 25.856 625 336
2020)
h. montante
correspondente ao
interesse de tal parte N/A N/A N/A N/A N/A N/A
relacionada no negdcio,
se for possivel aferir
i. garantias e seguros
relacionados N/A N/A N/A N/A N/A N/A
j. duracdio 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021 31/12/2021
k condigdes de resciséo
ou extincio N/A N/A N/A N/A N/A N/A
I. quando tal relagdo for
um empréstimo ou utro
tipo de divida, informar N/A N/A N/A N/A N/A N/A
ainda:
i naturezaerfzoes N/A N/A N/A N/A N/A N/A
para a operagao
ii. Taxa de juros
calbEeE N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil
Na data deste Prospecto, a Devedora ndo possui os outros valores mobilidrios emitidos que ndo sejam agGes ou as Debéntures lastro da presente emissdo, e que ndo tenham vencido

ou sido resgatados.

5 (cinco) Principais Fatores de Risco da Devedora

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Devedora e suas atividades estdo descritos na segdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Devedora”, sendo eles: “Capacidade
crediticia e operacional da Devedora”, “Regulamentagdo das atividades desenvolvidas pela Devedora”, “O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital
intensivo de longo prazo”, “Efeitos adversos na situagdo econémico financeira da Devedora” e “AutorizagGes e Licengas”, conforme previsto na pagina 141 e seguintes deste Prospecto.
6.2. CAPITALIZACRO DA DEVEDORA

A capitalizagdo total da Devedora, composta por financiamentos e empréstimos circulante e ndo circulante e patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2020 esta apresentada na tabela abaixo
e indica (i) a posigdo naquela data na coluna “Efetivo”; e (iii) a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R$ 286.444.395,65

(duzentos e oitenta e seis milhdes, quatrocentos e quarenta e quatro mil, trezentos e noventa e cinco reais e sessenta e cinco centavos), apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da
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Oferta, conforme previstas na segdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto na coluna “Ajustado”, considerando o valor base da oferta nos termos deste Prospecto. As informagdes
abaixo referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas dos demonstragGes financeiras da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, anexas a este Prospecto, e devem ser lidas em conjunto com as mesmas e com a se¢do “Informagdes Relativas a Devedora”.

Em 31 de dezembro de 2020

Efetivo Ajustado @
(em milhdes de R$)
Financiamentos e Empréstimos Circulante 279.570 279.570
Financiamentos e Empréstimos N&o Circulante 229.806 516.250
Patrimonio Liquido 115.432 115.432
Capitalizagdo Total () 624.808 911.252

(M A Capitalizagdo Total é a soma dos Financiamentos e Empréstimos Circulante e dos Financiamentos e Empréstimos N&o Circulante e patriménio liquido da Devedora. Ressalta-se que
outras sociedades poderdo utilizar definigGes diversas de capitalizagdo total.

@ 0Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos estimados da Oferta, considerando os recursos brutos de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
deduzidos das comissOes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 13.555.604,35 (treze milhGes, quinhentos e cinquenta e cinco mil, seiscentos e quatro reais e trinta e cinco
centavos), perfazendo o recurso liquido no montante de R$ 286.444.395,65 (duzentos e oitenta e seis milhGes, quatrocentos e quarenta e quatro mil, trezentos e noventa e cinco reais e sessenta
e cinco centavos), considerando o valor base da oferta, nos termos deste Prospecto.

indices Financeiros

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacdo (apds a dedugdo das comissGes e despesas da Oferta, conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste
Prospecto), de forma individualizada, impactardo, na data em que a Devedora receber tais recursos, os seguintes indicadores: (i) os indices de atividade de giro total; (ii) o indice de endividamento
geral, grau de endividamento e composigdo de endividamento; (iii) os indices de lucratividade de giro do ativo total ou (iv) os indices de liquidez capital circulante liquido, corrente, seca, imediata e
geral.

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captacdo (apds a dedugdo das comissGes e despesas da Oferta, conforme previstas na secdo “Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste
Prospecto), de forma individualizada, ndo impactarao, na data em que a Devedora receber tais recursos, os seguintes indicadores: (i) os indices de atividade de giro dos ativos permanentes, de
prazo médio de pagamento e de prazo médio de recebimento; e (ii) (iii) o indice de lucratividade de margem bruta.

A tabela abaixo apresenta, na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos nos paragrafos anteriores calculados com base nas demonstragBes financeiras da Devedora relativas ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2020, anexas a este Prospecto, €, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a
Oferta, montante de R$ 286.444.395,65 (duzentos e oitenta e seis milhGes, quatrocentos e quarenta e quatro mil, trezentos e noventa e cinco reais e sessenta e cinco centavos), considerando o
valor base da oferta, nos termos deste Prospecto:

Em 31 de dezembro de 2020

indice Efetivo Indice Ajustado
indice de Atividade
Giro do Ativo Total () 2,03 1,57
Giro dos Ativos Permanentes (2 10,85 10,85
Prazo Médio de Recebimento - dias 3 32 dias 32 dias
Prazo Médio de Pagamento - dias 36 dias 36 dias
indices de Liquidez
Capital Circulante Liquido - R$ milhdes (5 163.497 (em milhares) 449.941 (em milhares)
Corrente © 1,27 1,73
Seca ) 1,07 1,54
Imediata ® 0,58 1,05
Geral ® 1,14 1,10
indice de Endividamento
Geral (10 0,88 0,91
Grau de Endividamento (1) 7,37 9,85
Composicdo de Endividamento 12 (em %) 0,72 0,54
indice de Lucratividade
Giro do Ativo Total (13 2,53 2,14
Margem Bruta (4 0,11 0,11

M0 indice de atividade de Giro do Ativo Total corresponde ao quociente da divisdo do (i) somatério da receita operacional liquida do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020; pelo
(i) ativo total da Devedora.

@0 indice de atividade de Giro nos Ativos Permanentes corresponde ao quociente da divisdo da (i) somatério da receita liquida de vendas do exerciciofindo em 31 de dezembro de 2020; pelo (ii)
ativo imobilizado da Devedora.

@0 indice do Prazo Médio de Recebimento corresponde ao quociente da divisdo da (i) multiplicacdo do contas a receber em 31 de dezembro de 2020 pela quantidade de dias correspondente ao
exercicio; pelas (ii) receita operacional liquida do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 da Devedora.

@0 indice do Prazo Médio de Pagamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) multiplicagdo do saldo de fornecedores em 31 de dezembro de 2020 pela quantidade de dias correspondente
ao exercicio; pelo (ii) resultado da subtragdo do (i) custo dos produtos vendidos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020; pelo (iv) estoque inicial em 31 de dezembro de 2019 acrescido do
estoque final em 31 de dezembro de 2020 da Devedora.

)0 Capital Circulante Liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante da Devedora.

®Q indice de liquidez Corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante da Devedora.

™0 indice de liquidez Seca corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado do ativo circulante subtraido dos estoques; pelo (ii) passivo circulante da Devedora.

® 0 indice de liquidez Imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) do caixa e equivalentes de caixa da Devedora; pelo (i) do passivo circulante da Devedora.

0 indice de liquidez Geral corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do ativo circulante e do ativo ndo circulante; pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo
ndo circulante da Devedora.

(90 indice de endividamento Geral corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante; pelo (ii) total do passivo e patrimdnio liquido da
Devedora.

(1 0 indice de Grau de Endividamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante; pelo (ii) patrimdnio liquido da Devedora.
(120 indice de Composicdo do Endividamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do passivo circulante; pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante da Devedora.
(13) O indice de Giro do Ativo Total corresponde ao quociente da divisdo (i) da receita operacional liquida do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020; pelo (ii) resultado da soma do ativo total
inicial em 31 de dezembro de 2019 e do ativo total final em 31 de dezembro de 2020 dividido por dois da Devedora.

193




virgo

(90 indice de Margem Bruta corresponde ao quociente da divisdo do lucro bruto pela receita operacional liquida do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 da Devedora

A tabela abaixo apresenta, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos nos paragrafos anteriores calculados com base nas informagBes contabeis intermediarias da Devedora relativas ao periodo
de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2021, ndo auditadas e ndo revisadas, €, na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a
Devedora estima receber com a Oferta, no montante de R$ 286.444.395,65 (duzentos e oitenta e seis milhGes, quatrocentos e quarenta e quatro mil, trezentos e noventa e cinco reais e sessenta
e cinco centavos), considerando o valor base da oferta, nos termos deste Prospecto:

Em 30 de setembro de 2021

Indice Efetivo Indice Ajustado
indice de Atividade
Giro do Ativo Total 1,36 1,15
Giro dos Ativos Permanentes @ 8,99 8,99
Prazo Médio de Recebimento — dias ) 44,36 dias 44,36 dias
Prazo Médio de Pagamento — dias Y 75,36 dias 75,36 dias
indices de Liquidez
Capital Circulante Liquido - R$ milhdes © 180.291(em milhares) 466.735 (em milhares)
Corrente © 1,16 1,42
Seca ) 0,71 0,97
Imediata ® 0,14 0,39
Geral © 0,95 0,96
indice de Endividamento
Geral (10) 0,89 0,91
Grau de Endividamento 9 8,51 10,28
Composicdo de Endividamento 12 (em %) 82% 68%
indice de Lucratividade
Giro do Ativo Total (3 1,71 1,53
Margem Bruta (4 0,13 0,13

MO indice de atividade de Giro do Ativo Total corresponde ao quociente da divisdo do (i) somatdrio da receita operacional liquida do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021;
pelo (ii) ativo total da Devedora.

@0 indice de atividade de Giro nos Ativos Permanentes corresponde ao quociente da divisao da (i) somatdrio da receita liquida de vendas do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2021; pelo (ii) ativo imobilizado da Devedora.

()0 indice do Prazo Médio de Recebimento corresponde ao quociente da divisdo da (i) multiplicacdo do contas a receber em 30 de setembro de 2021 pela quantidade de dias correspondente ao
periodo de nove meses (360 dias); pelas (ii) receita operacional liquida do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 da Devedora.

@0 indice do Prazo Médio de Pagamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) multiplicacio do saldo de fornecedores em 30 de setembro de 2021 pela quantidade de dias correspondente
ao periodo de nove meses (360 dias); pelo (ii) resultado da subtragdo do (i) custo dos produtos vendidos do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021; pelo (iv) estoque inicial em
30 de setembro de 2020 acrescido do estoque final em 30 de setembro de 2021 da Devedora.

®)Q Capital Circulante Liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante da Devedora.

® 0 indice de liquidez Corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante pelos financiamentos e empréstimos circulante da Devedora.

@0 indice de liquidez Seca corresponde ao quociente da divis3o (i) do resultado do ativo circulante subtraido dos estoques; pelo (ii) passivo circulante da Devedora.

® 0 indice de liquidez Imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) do caixa e equivalentes de caixa da Devedora; pelo (ii) passivo circulante da Devedora.

Q0 indice de liquidez Geral corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do ativo circulante e do ativo ndo circulante; pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e passivo
ndo circulante da Devedora.

(190 indice de endividamento Geral corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante; pelo (i) total do passivo e patrimdnio liquido da
Devedora.

(1 Q indice de Grau de Endividamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante; pelo (ii) patrimdnio liquido da Devedora.
(120 indice de Composicdo do Endividamento corresponde ao quociente da diviso (i) do passivo circulante; pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante da Devedora.
(13) O indice de Giro do Ativo Total corresponde ao quociente da divisdo (i) da receita operacional liquida do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021; pelo (ii) resultado da soma
do ativo total inicial em 30 de setembro de 2020 e do ativo total final em 30 de setembro de 2021 dividido por dois da Devedora.

(90 indice de Margem Bruta corresponde ao quociente da divisdo do lucro bruto pela receita operacional liquida do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2021 da Devedora.

EBITDA e Margem EBITDA

O EBITDA (Earning before interest, taxes depreciation and amortization) ou LAJIDA (Lucro antes de juros, impostos depreciagdo e amortizagdo) € uma medigdo ndo contabil elaborada pela Devedora
em consonancia com a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) n° 527, de 4 de outubro de 2012, conciliada com seus balangos patrimoniais e consiste no resultado do exercicio ajustado
pela despesa financeira liquida, pelo imposto de renda e contribuiggo social sobre o resultado do exercicio e pela depreciagdo e amortizagdo (“"EBITDA"). A Margem EBITDA é calculada pelo EBITDA
dividido pela receita operacional liquida.

O EBITDA e a Margem EBITDA ndo s@o medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, apresenta limitagdes que podem prejudicar a sua utilizagdo como medida de lucratividade
e ndo representam o fluxo de caixa para os exercicios apresentados e ndo devem ser considerados como substitutos para o lucro (ou prejuizo) liquido ou como indicadores do desempenho
operacional ou como substitutos do fluxo de caixa como indicador de liquidez da Devedora. Ndo poderdo também ser considerados para o célculo de distribuigdo de dividendos. Ndo possuem um
significado padrdo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A Devedora utiliza o EBITDA e a margem EBITDA como medidas de
performance para efeito gerencial e para comparagdo com empresas similares.

Embora o EBITDA possua um significado padrdo, nos termos do artigo 39, inciso I, da Instrugdo CVM n® 527/12, a Devedora ndo pode garantir que outras sociedades, inclusive companhias
fechadas, adotardo esse significado padrdo. Nesse sentido, caso o significado padrdo instituido pela Instrugdo CVM ne 527/12 néo seja adotado por outras sociedades, o EBITDA divulgado pela
Devedora pode ndo ser comparavel ao EBITDA divulgado por outras sociedades. Além disso, divulgag3es feitas anteriormente a entrada em vigor da Instrugdo CVM n® 527/12 por empresas que
ndo foram obrigadas a retifica-las podem ndo adotar o significado padronizado instituido pela Instrugdo CVM n® 527/12.

Seguem abaixo os valores do EBITDA e Margem EBITDA da Devedora nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, bem como os valores referentes
ao periodo de 09 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2021 e 30 de setembro de 2020:

Periodo de 09 meses findo em 30 de setembro No exercicio findo em 31 de dezembro de
2021 2020 2020 2019 2018

Resultado do exercicio (em milhares de 49.444 13.644 34.412 14.365 7.828
reais)
(+) Despesas Financeiras Liquidas (em 110.240 84.561 74.295 32.451 46.745
milhares de reais)
(+) Depreciagdo e Amortizagdo (em milhares 10.052 9.207 14.592 14.779 6.658
de reais)
(+) Imposto de renda e contribuigdo social 0 0 -730 506 1.299

(corrente e diferida) (em milhares de reais)
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EBITDA (em milhares de reais) 169.736 107.412 122.569 62.101 62.530
Receita operacional liquida (em milhares de 2.082.685 1.227.348 1.960.995 1.295.837 1.201.038
reais)

Margem EBITDA 8% 9% 6% 5% 5%

Divida Bruta e Divida liquida

A tabela abaixo demonstra a reconciliagdo dos saldos de Divida Bruta e Divida Liquida em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, bem como os valores em 30 de setembro
de 2021.

Em Em
30.09.21 [ 30.09.20 31.12.20 | 31.12.19 | 31.12.18
(em milhares de reais) (em milhares de reais)

Financiamentos e Empréstimos (circulante) -479.717 367.465 -279.570 -215.862 -159.175
Financiamentos e Empréstimos (ndo circulante) -240.700 147.067 -229.806 -131.448 -111.075
Divida Bruta?! -720.417 -514.532 -509.376 -347.310 -270.250
(-) Caixa e equivalentes de caixa 152.760 61.578 358.339 135.853 102.055
Divida Liquida? -567.657 -452.954 -151.037 -211.457 -168.195

(1) A Divida Bruta corresponde a soma dos Financiamentos e Empréstimos Circulante e dos Financiamentos e Empréstimos Nao Circulante.

() A Divida Liquida corresponde a Divida Bruta deduzida do saldo de caixa e equivalentes de caixa.

A Divida Bruta e a Divida Liquida ndo sdo medidas de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecidas pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil e ndo possuem
significado padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta e a Divida Liquida de maneira diferente da Devedora. A Administragdo da Devedora entende que a medigdo da Divida
Bruta e da Divida Liquida sdo Uteis tanto para a Devedora quanto para os investidores e analistas financeiros, na avaliagdo do grau de alavancagem financeira em relagdo ao fluxo de
caixa operacional.

Endividamento (N Gapocereal
Os recursos da emissdo irfo reposicionar o atual perfil da divida, alongando o cronograma de vencimentos
Divida Liquida e Alavancagem Breakdown Endividamento Bruto®
[R$ mm; X] (aprox.) [RS mm] (aprox.)

2,6ax e 1,23%

Q20

® Curto Prazo = LONED Prazo = Capital de Giro = Investimento

Principais Credores
Banco Valor [R$) [aprox) %

2018 209 2020 aM20 omM21 1 BRASIL RS 168.313.617
ida Liquida (Div. Lig./EBITDA UDM) 2 CeF RS 91062610  13,82%
3 WOTORANTIM RS 60.000.000 3,00%
Cronograma de Amortizacdo da Divida 4 HAITONG s 40.000.000 5,89%
[RS mm)] [aprox.) 5 BEM RS 39.000.000 5,86%
o2 fndice de Liquidez Corrente’ = 6 CCBCHINA RS 53.925.000 5,85%
7 SANTANDER RS 33.644.782 5,06%
1,16 8 RABOBANK RS 29.790 820 4,48%
(30/08/2021) 9 INDUSTRIAL RS 29.416.213 4,82%
10 SAFRA RS 26.042.100 4,05%
11 BCG BRASIL RS 19.944 267 3,00%
=3 125 13 ALFA RS 16.000.000 1,41%
105 13 ORIGINAL RS 15.000.000 2,25%
. I a1 14 BMG RS 14.950.000 2,25%
- i L L ; 2 2 1 15 ICBC RS 12 656.667 1,90%
Caixa 2021 2022 2023 2024 2025 2036 2027 2028 2029 2030 2031 o = = -
Hotaz: |1] Cindice G liquiez Corrante corraspande 8o quedients da dhiz3o do st peio paziva si =1 Devegors: | 30/05/2021_orte: informashies dn Compantia. Toses 03 nimerns 330 sprasimasos
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7. INFORMAGOES SOBRE OS MERCADOS DE ATUAGCAO DA DEVEDORA

7.1. AGRONEGOCIO NO BRASIL
7.2. PARTICIPACOES NOS MERCADOS
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7. SETORES DE ATUACAO DA DEVEDORA

7.1. AGRONEGOCIO NO BRASIL

O Brasil € uma poténcia mundial no agronegdcio e € o maior produtor global de soja, aclcar,
café e laranja.® Como vemos no grafico a sequir, o Brasil consegue exportar volumes
expressivamente maiores do que os volumes produzidos internamente da maior parte desses
produtos citados. Isso coloca a producdo brasileira numa posicdo relevante, ainda mais
considerando a tendéncia de crescimento da populacdo mundial, que de acordo com a ONU? deve
atingir 9,7 bilhdes de habitantes até 2050.

Pode-se ver no grafico a seguir que o Brasil lidera em nimero exportagdes de alguns dos produtos
agropecuarios mais relevantes do mundo, como suco de laranja, café, soja, actcar e milho.

Posicdo do Brasil na producdo das principais commodities agricolas (2020)*°

O Brasil se posiciona no cendrio global como parte
fundamental na resposta 3 demanda mundial...

£ Ma produgdo e y 4 Naprodugdoe |
@ exportacdo de @ exportacdo de ‘
s achcar 5 suco de laranja
Na produgdo e Na produgdo e
15t - exparta-;au de fe @ exportagdo de
soja grao
Na produgdo e Ma producio e T
na exportacao 2ndjna expnrta:;au /
de carne bovina de dleo de soja

3 Na produgdoe 72 ’ 3 MNa producioe &=
20} na exportacdo - ondyna exportagao
““ de milho V # de farelo de soja || 2% )=

Elaboracdo: BTG Pactual com dados do MINISTERIO DA AGRICULTURA, PECUARIA E
ABASTECIMENTO

8 https://revistacampoenegocios.com.br/agronegocio-deve-investir-mais-em-comunicacao/
(13/09/21)

9 https://g1.globo.com/mundo/noticia/2019/06/18/populacao-mundial-chegara-a-97-bilhoes-
em-2050-preve-onu.ghtml (18/06/2019)

10 https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/politica-agricola/todas-publicacoes-de-politica-
agricola/agropecuaria-brasileira-em-numeros/agropecuaria-brasileira-em-numeros-abril-de-
2020; Atualizacao em 22/04/2020; dados disponibilizados pela USDA (United States Department

of Agriculture);
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O agronegdcio é peca chave no desenvolvimento do Brasil, tendo representado, de acordo com
o Cepea (Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada), 26,6% do PIB em 2020 (contra
20,5% do PIB em 2019)!'. Em valores monetarios, o PIB brasileiro totalizou R$ 7,45 trilhGes no
ultimo ano, sendo que o agronegdcio representou quase R$ 2 trilhGes. Quando se analisa o PIB
do agro como um todo, a maior participacdo € da agricultura: 68%. Ja a pecuaria é responsavel
por 32%?*2. Adicionalmente, o papel fundamental do agronegdcio na sociedade brasileira é
visivel também na geracdo de empregos, sendo responsavel por mais de 17 milhGes de postos
de trabalho em 202013.

Evolugdo do PIB do Agronegdcio em trilhbes de R$ e % do Agro no PIB do Brasil (valores

aproximados)
26,6%
22,3%
9 20,8% o 20,5%
20,1% 20,1% ° 1979
+
1.519
1.398 1.367 1.408
] I I I I
2015 2016 2017 2018 2019 2020

I PIB Agro (RS bi)  ==@==% PIB Agro no PIB BR

Fonte: CNA / Cepea (Considera PIB total brasileiro a precos de mercado em R$ milhdes
correntes - ref 2010)

Com uma posicao de destaque no ambito internacional, o agronegdcio brasileiro apresenta
sélidas perspectivas de crescimento de longo prazo para graos, especialmente para a soja e o
milho, que devem sustentar taxas de crescimento anuais médias de 4,35% e 4,68%,
respectivamente, no periodo de 2020 a 2030 segundo dados do MAPA.

1 https://blog.climatefieldview.com.br/qual-e-a-participacao-do-agronegocio-no-pib-e-nas-
exportacoes-brasileiras (06/04/2021)

12 https://blog.climatefieldview.com.br/qual-e-a-participacao-do-agronegocio-no-pib-e-nas-
exportacoes-brasileiras (06/04/2021)

13 https://revistagloborural.globo.com/Noticias/Economia/noticia/2021/03/emprego-no-
agronegocio-caiu-52-em-2020-e-chegou-173-milhoes-de-pessoas.html (18/03/202)
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Evolucdo histdrica e projecbes da producdo brasileira de soja e milho

E a perspectivas é de que a producédo de grdos continue a

crescer, especialmente de milho....
[mm ton] (aprox.)

1224 129,5 136,5 143,2 149,9

96,4
79,9 82,4
71,1 ’
55’lﬂ..l 64lleIIIII

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022E 2024E 2026E 2028E 2030E

E de soja....
[mm ton] (aprox.)

170,9 183,4 1953
1179 1354 157,2
96,4 !
= - . . l I I I

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022E 2024E 2026E 2028E 2030E

Fonte: Dados de 2010 a 2020 disponibilizados pela FAOSTAT e Projecdes elaboradas pela
CGAPI/DCI/SPA/MAPA, SIRJE/Embrapa e Departamento de Estatistica/UNB com dados da
CONAB

Além disso, segundo um estudo do USDA', o aumento da demanda global por dietas
diversificadas e proteinas continuara a estimular a demanda por grdos para racao e soja. Aumento
da demanda por essas safras - bem como por trigo, arroz e algodao - sdo acompanhados por
uma competicdo crescente por market share vinda do Brasil, e também paises como Brasil,
Argentina, UE e regido do Mar Negro. Na soja em especifico, o0 USDA projeta que o Brasil tera a
maior parcela da demanda futura de soja da China, com os EUA também se beneficiando da
retomada da demanda chinesa. Em farelo de soja o Brasil deve aumentar sua participagao para
cerca de 25% em 2030/31.

14 https://www.usda.gov/sites/default/files/documents/USDA-Agricultural-Projections-to-
2030.pdf (p. 18, 23,
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Volume esperado de exportacdo de grédos por pais em 2030/31 (milhGes de toneladas)

- B == -

Brasil Ucrania Argentina Russia  Australia  Canada

Fonte: USDA

Os Estados do Mato Grosso e Goias sao muito importantes para a producdo agricola do Brasil,
tendo 25,71% e 13,67%, respectivamente, de participacdo na area plantada de grdos. Abaixo
observa-se em maior detalhe a producdo de graos no pais e as principais regides dessa
atividade.

Area plantada de gréos no Brasil por regido e estados mais representativos

Mato Grosso

Nordeste (MT) _
Norte 8.478 m“ ha 17723. mil ha
3.643 mil ha 25,71% do Total

14,93% do Total

A
A’u’ Parana (PR)
qi' 10.289 mil ha
Centro-Oeste ' Rio Grande do
29.491 mil ha Sul (RS)
9.421 mil ha

Sudeste 13,67% do Total

6.260 mil ha

Sul
21.059 mil ha

Goias (GO)
6.173 mil ha
8,96% do Total

Fonte: CONAB, FIESP e MAPA

No Brasil ha cerca de 180 milhGes de hectares de pastagem, em comparagdo a 66 milhdes de
hectares de agricultura, como mostra a tabela abaixo?®.

15 https://www.embrapa.br/car/sintese
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Uso e ocupacdo de terras no Brasil (milhdes de hectares)

140 851
2

88
66 287 -

112 [ |
68
30 10 I
|
Area urbana Florestas Pastagens Pastagens Agricultura Areatotal Unidadesde Terras Areasde Terrasndo Area total
plantadas nativas  plantadas disponivel conservacao indigenas preservagdo cadastradas

Fonte: Abagrp, SFB, Embrapa, IBGE, MMA, FUNAI, DNIT, ANA, MPOG; 2018

Analisando a participacdo dos diferentes usos da terra, observa-se que 66,3% do territorio
brasileiro é coberto por vegetagdo nativa (incluindo unidades de conservacdo, terres indigenas,
areas de preservagao e térreas devolutas e ndo cadastradas), 21,2% sdo pastagens nativas e
plantadas, 7,8% corresponde a agricultura e os restantes 4,7% sdo areas de uso urbano e
florestas plantadas.

Participagao dos diferentes usos da terra na area total do Brasil

Area urbana e
outros
4,7%

Agricultura "
7,8% 3 Veget.a;an

Pastagens

21,2%

Fonte: Abagrp, SFB, Embrapa, IBGE, MMA, FUNAI, DNIT, ANA, MPOG; 2018

Espera-se que a producao nacional de graos aumente consideravelmente, passando de 262 mm
de toneladas em 2020/21 e atingindo 382 mm de toneladas em 2030.6

16 Relatdrio do MAPA, p. 14
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Projecdo da evolugdo da producéo total de gréos e da area plantada no Brasil

374 383
524 335 35 3P 364
315
293 302
262
t L L 80 83 85 87 89 92 94 95

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31
W Producdo (milt) m Area (mil ha)

Fonte: Elaboracdo da CGAPI/DCI/SPA/MAPA, SIRE/Embrapa e Departamento de Estatistica/UNB
com dados da CONAB.

O Brasil € um dos poucos paises do mundo que permite o cultivo de mais de uma safra por ano,
devendo-se principalmente a posicdo geografica ao clima privilegiado para a pratica. A 22 safra,
ou safrinha como é conhecida, produz o milho de sequeiro cultivado extemporaneamente, de
janeiro a abril, quase sempre depois da soja precoce, na regido Centro-Sul brasileira, envolvendo
basicamente os estados do Parand, Sdo Paulo, Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul e, mais
recentemente, Minas Gerais.!”

Nos dias atuais, a safrinha do milho tem producao total maior do que a primeira safra. O cultivo
de soja-milho tornou-se muito comum para os produtores brasileiros devido ao melhor
aproveitamento da das areas plantadas. Segundo Conab, nas Ultimas safras, a area plantada e,
consequentemente, a producao total de milho na safrinha foi mais que o dobro da producdo de
milho em 12 safra, como observa-se na figura abaixo.

17

https://www.agencia.cnptia.embrapa.br/gestor/milho/arvore/CONT000fyaOkrse02wx50k0pvo4k
3mp7ztkf.html
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O Centro-Oeste ainda é beneficiado por sua posicdo geografica

e clima privilegiado, que permite o cultivo de mais de uma safra
por ano, onde geralmente se planta milho. No Brasil, a safrinha

ja produz mais milho que a 12 safra?®

[mm ton]

N 12 Safra

/15

2005,/06
2006/07
2007/08
2008/09
2009/10
2010/11
2011/12
2012/13
2015/16
2016/17
2017/18
2018/19
2019/20

- =
oo
SR
ga
=
[=1
a g
[=%

= 2013/14

N
N
£ 2014

£
[]

Fonte: CONAB (https://www.conab.gov.br/info-agro/safras/serie-historica-das-safras?start=20)

7.2. PARTICIPAGAO EM CADA UM DOS MERCADOS

Insumos

Insumos sao matérias primas base para o agronegdcio. Incluem-se produtos como sementes,
fertilizantes e defensivos, dentre outros equipamentos e tecnologias inovadoras para maximizar
a produtividade das lavouras. O mercado enderecavel de insumos no Brasil & bem significativo e
movimentou R$110 bilhdes em 2018.

Evolucdo do mercado enderecavel de insumos agricolas no Brasil (bilhdes de R$) (aprox.)

110 104 110
| . - .

2015 2016 2017 2018

Fonte: ANDAV

Sementes

O mercado de sementes no Brasil, pais que tem a terceira maior indistria do mundo no setor
(atras de Estados Unidos e China), é bastante relevante e movimenta em média R$10 bilhGes ao
ano, sendo que sementes de soja e milho representam 85% do mercado!®. Sementes s3ao

18 De acordo com dados do AGROLINK
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entendidas como o insumo basico para a produtividade agricola, sendo um dos fatores que define
0 sucesso da safra. As sementes sdao produzidas a partir do processamento e tratamento de
grdos, que consiste na aplicacdo de produtos quimicos ou bioldgicos.

Além de possuir uma grande relevancia mundial, no Brasil os insumos ocupam uma posicao de
destaque, sendo que em 2020 foram consumidos quase 41 milhdes de toneladas de fertilizantes,
contra mais de 36 milhdes de toneladas em 2019, segundo dados da Associacdao Nacional para
Difusdo de Adubos (Anda).t®

O segmento de insumos agricolas avangou no primeiro trimestre de 2021 (9,91%), influenciado
pelas maiores producdes de defensivos, maquinas e fertilizantes e também pelos maiores pregos
para as duas Ultimas industrias mencionadas. Conforme se observa na figura abaixo, o
faturamento esperado esta menor apenas para a industria de medicamentos para animais, entre
as industrias de insumos analisadas®:

Figura 1. Insumos: varia¢do (%) anual de volume, dos pregos e do faturamento — 2021/2020
com informagdes até margo
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Fontes: Cepea/USP e CNA (a partir de dados do IBGE, IEA, Anda e Sindiragdes).

Data-base: 10 de junho de 2021

Os produtos de protecdo de cultivos sdo substancias aplicadas com o intuito de controlar pragas,
doencas e plantas invasoras que competem por luz e nutrientes. O uso de defensivos permite a
plantacdo média de 2,5 safras por ano no Brasil, 0 que sem a utilizacdo dessas substancias seria
impossivel?l. Em termos de volume de defensivos agricolas, o Brasil € o maior consumidor do
mundo??. S6 em fertilizantes foram entregues ao mercado mais de 40 milhGes de toneladas,
conforme abaixo:

19 http://broadcast.com.br/cadernos/agro/?id=VWRqTzBSSGY5N3pyMytUNjRnaFZEUT09

20 pib Agronegocio 2021 (insumoagricola.com.br)

21 https://www.syngenta.com.br/o-brasil-e-0-maior-consumidor-de-agrotoxicos-do-mundo

22 https://www.camara.leg.br/radio/programas/444200-brasil-e-o-maior-consumidor-mundial-
de-agrotoxicos/
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Mercado de fertilizantes no Brasil

S6 em 2020 o Brasil consumiu + 40 mm de ton em
fertilizantes, mantendo a tendéncia de crescimento?®...
[mm ton]

2015 2016 2017 2018 2013 2020

Fonte: Conab, Anda (2014-2019) e Istoé Dinheiro (2020). Valores apresentados representam
aproximacoes.

Comércio de insumos agricolas - Barter

O negdcio agricola é uma atividade intensiva em capital de giro. Os fazendeiros precisam comprar
sementes e fertilizantes e, eventualmente, defensivos agricolas durante o plantio e tratamento
do cultivo. A monetizacdo da safra sé acontecera no final da colheita, que sé acontece cerca de
6 meses apds a época de plantio, a depender do produto. Portanto, a liquidez é muitas vezes
uma preocupacao para a maioria dos agricultores, especialmente para os menores. Como a maior
parte da liquidez dos produtores rurais esta associada a sua capacidade de vender commodities
cultivadas em suas fazendas, € a capacidade de trocar essas commodities por dinheiro que define
a criacdo de riqueza dos agricultores ao longo do ano.

A troca é uma pratica comercial comumente utilizada no Brasil, por meio da qual fornecedores
de insumos agricolas ndo sao pagos em dinheiro, mas em sacos ou unidades da mercadoria eles
ajudam os agricultores a produzir. A taxa de cambio mais comum em graos do Brasil é a saca de
60kg de soja. Isso representa um financiamento valioso mecanismo para os agricultores, que nao
precisam se preocupar sobre como e por quanto eles vao vender a safra na colheita, nem eles
devem se preocupar se serdao capazes de armazena-la. Como a entrega da safra acontece
naturalmente apods a colheita, a troca (Barter) acaba sendo uma forma de os agricultores
conseguirem que suas safras sejam financiadas por fornecedores.

Barter é uma forma de concessdo de crédito aos agricultores. A produtividade historica da soja
no Brasil na maioria das areas tradicionais € de cerca de 60 sacas por hectare plantado. Custos
equivalentes de insumos historicamente variam entre 20 e 30 sacas por hectare, deixando as
restantes 40-30 sacas como lucro do agricultor. Quando insumos agricolas sao vendidos por meio
de permuta, “juros” sdo cobrados dos agricultores com base no nimero de sacos de soja que
eles devem entregar ao fornecedor como forma de pagamento por seus servigos. Assim, se a
comercializadora de insumos possui sofisticacdao financeira para apoiar o capital de giro
necessario, bem como capacidade de armazenamento, vender uma boa parte de seus insumos
por meio do Barter garantira uma boa margem no negdcio de varejo.
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Graos

e Soja

Segundo o IBGE, a soja é o grao que mais gera receitas para o Brasil, atingindo 121,8 milhGes
de toneladas no ano de 2020.%3

A soja tem amplas utilizacdes, dentre elas: alimentacdo de animais, fabricacdo de biodiesel,
alimentos e bebidas, dleo, dentre outros e devido as suas multiplas finalidades, ndo ha nenhum
grdo que atualmente seria capaz de substitui-la completamente.

Nos graficos abaixo nota-se a dinamica de producdo e consumo da soja e fica evidente que o
Brasil possui papel de extrema relevancia na cadeia de suprimento do mundo.
O Brasil produz excesso de soja, sendo que mais de 60% da producdo do grdo é exportada

atualmente, conforme abaixo:

2 https://valor.globo.com/agronegocios/noticia/2021/09/22/valor-da-producao-agricola-do-pais-
alcancou-o-recorde-de-r-4705-bi-em-2020-diz-ibge.ghtml
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Posicao histdrica do Brasil nas exportacoes de Soja em bilhdes de ddlares®*
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MilhGes de Toneladas de soja produzidas pelos principais paises do mundo em 2020:

Pais/Safra 2019/2020
Brasil 128,5
Estados Unidos 96,67
Argentina 48,8

China 18,1

Outros 46,93

24 https://www.fas.usda.gov/sites/default/files/inline-files/2020-ag-export-yearbook.pdf
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Total 339

Fonte: USDA (margo/21)

QOutros
13,8%

China
5,3% Brasil

37,9%

Argentina
14,4%

Milhbes de Toneladas de soja importadas pelos principais paises do mundo em 2020:

Pais/Safra 2019/2020
China 98,53

Unido Europeia 15,66
México 6

Argentina 4,88

Outros 40,24

Total 165,32
Fonte: USDA (margo/21)

Observa-se que a exportagdo de soja é concentrada principalmente em Brasil, Estados Unidos e
Argentina, que juntos dominam o mercado global.

Percebe-se a grande interdependéncia econdmica da soja com a China, o maior importador
mundial de soja, com aquisicoes em torno de 100 milhdes de toneladas por ano. O total
comercializado no mundo, por todos os paises, é de cerca de 171
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milhdes de toneladas?®. Vale notar que no Brasil, apesar da alta produgdo do grdo, uma grande
parte da soja ndo é processada. Assim, o pais se caracteriza como um forte produtor primario de
soja e apresenta oportunidades significativas de crescimento no processamento deste produto.

Principais pa/ses importadores de soja no mundo em 2020

Outros
24,3%

Argentina
3,0%

Kéxico ' China

3,6% 59,6%

Unido Europeia
9,5%

Fonte: USDA

e Milho

O Brasil se destaca na sua produgao mundial de milho uma vez que este € um vegetal que cresce
melhor em climas tropicais e ensolarados. Dentre os motivos para a grande produgao mundial de
milho estdo suas propriedades Uteis para muitas solugGes, como a alimentacdo de animais, a
produgdo de etanol ou até mesmo a criagao de alguns plasticos bioldgicos. Na Safra 2020/21%,
segundo o USDA, o Brasil ocupou a terceira posicao na produgao de milho com uma participagao
de 98,93%, atras apenas de EUA (34,23%) e China (21,91%), que também sdo os dois maiores
consumidores mundiais de milho.

% https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/exportacoes-do-agronegocio-atingem-
us-10-9-bilhoes-em-agosto/notaimprensabalanacomercialagosto2021.pdf

% https://www.conab.gov.br/info-agro/analises-do-mercado-agropecuario-e-
extrativista/analises-do-mercado/historico-mensal-de-
milho/item/download/32164_ee1b4337399ae7734b902e1dfe37efd8
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Market share da producdo mundial de milho por pais na safra 2020/21

Brasil
Outros 8,93%

21,68%
Ucrania
3,29%

Argentina V
4,21%
EU

5,75%

China
21,91%

EUA
34,23%

Fonte: USDA

No que diz respeito as exportagdes, os principais paises sao os Estados Unidos (29,97%), seguido
do Brasil em segundo (20,85%), Argentina (18,66%), correspondendo juntos a 69,47% do total
mundial. Quanto a importacao, os lideres sdo a Unido Europeia (13%), México (10,35%) e Japao
(9,1%) que juntos somam 32,45% das importacOes totais segundo dados do USDA de 2020.

Exportacdo mundial de milho por pais na safra 20/21

Outros

12,42% Ucrania
18,11%

EUA
29,97%
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Argentina
18,66%

Brasil
20,85%

Fonte: USDA
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Fonte: Usda Abril/20

e Sorgo

O sorgo é o quinto cereal mais importante do mundo, superado apenas por trigo, arroz, milho e
cevada. E cultivado em &reas e situacdes ambientais muito quentes ou secas. Existem varias
“linhagens”, do branco ao marrom. Foi domesticado para consumo animal e humano na Africa,
depois difundido para india e China. Mais de 35% da produg&o mundial é utilizada para consumo
humano e a maior parte para animal, na forma de ragao e forragem.?”

Africa e a Asia sdo responsaveis por 95% do total de sorgo utilizado para consumo humano, e
este cereal chega a suprir 70% da ingestdo energética da populacdo. E muito utilizado na
producdo de produtos alimenticios em todo o mundo: cuscuz (Africa), paes (Chappatti — paes
ndo fermentados da india), cervejas (dolo, tchapallo, pito, burukutu - tradicionais na Africa), kisra
(pdo fermentado tradicional do Sudao), tortilhas (América do Sul) e produtos de panificacdo
(Japao e Estados Unidos).

No Brasil, o cereal é cultivado, principalmente, visando a produgdo de grdos para suprir a
demanda das industrias de racdo animal e como forragem para alimentacdo de ruminantes.
Entretanto, a produgdo para consumo na alimentacdo humana vem crescendo com pesquisas
realizadas pela Embrapa e suas parcerias com universidades em todo Brasil e empresas privadas.
Pode ser utilizado para produgao de farinhas e amido na produgao de paes, biscoitos, “snacks”,
bolos e enriquecendo preparagdes.

Fonte: https://ge.globo.com/eu-atleta/nutricao/noticia/voce-sabe-0-que-e-sorgo-cereal-sem-
gluten-tem-diversas-propriedades-nutricionais.ghtml

27 https://ge.globo.com/eu-atleta/nutricao/noticia/voce-sabe-o-que-e-sorgo-cereal-
sem-gluten-tem-diversas-propriedades-nutricionais.ghtml
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O mundo produziu 62,0 milhdes de toneladas de sorgo em 2020, um aumento de 3,98 milhdes
de toneladas em relacdo ao ano anterior. Em 2020, o Brasil foi o 6° maior produtor de Sorgo do
mundo, conforme adiante:

Nigéria Sudao China Argentina Brasil

M Volume (mm ton) (aprox.)

Fonte: https://beef2live.com/story-world-sorghum-production-country-246-212852

e Farelo de Soja

O farelo de soja € um ingrediente crucial na composicao das ragGes para diversos animais como
aves, suinos e bovinos. O valor nutricional do farelo de soja decorre de sua elevada composicado
proteica e de aminoacidos.

De acordo com a ABIOVE, a produgdo total de farelo de soja do Brasil em 2020 foi de 36 milhdes
de toneladas®, e a exportacdo foi de quase 17 milhGes de toneladas (47%).

A caracteristica bioldgica da soja define que, quando o grao for esmagado, ele ird produzir 75%
do farelo de soja. O farelo é um material rico em proteinas amplamente utilizado por produtores
de carne para alimentar animais como frango, porco e até bovinos. Ele € comumente misturado
com milho, que é rico em gordura, oferecendo aos animais nutrientes para que eles podem ingerir
energia para viver e produzir proteinas para aumentar seu peso.

Os precos do farelo de soja sdo altamente correlacionados com os pregos da soja. Mas as margens
unitarias dependem menos de o preco do farelo de soja em si, mas principalmente no diferencial
de pregos, assim como no lapso de tempo entre 0 momento da compra do grao e a venda do
farelo.

28 https://abiove.org.br/wp-content/uploads/2019/10/est_2021_08_br.xIsx
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O farelo de soja € um mercado global, onde o Brasil desempenha um papel importante,
representando 14% da producdo e 25% das exportacdes globais. (Fonte: Research do BTG
Pactual 17/08/21)

Produgdo de Farelo de Soja no Brasil e Exportagdo
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« Oleo Degomado

O 6leo de soja tem origem vegetal. Extraido através de processos quimicos e fisicos do grdo da
soja. Além de ser muito utilizado na alimentagdo humana e na fabricacdo de produtos
alimenticios, o Oleo de Soja tem varias outras aplicagdes dentre as quais pode-se citar: cosmética,
farmacéutica, alimenticia, veterinaria, racdo animal, industrial (refinarias de biodiesel, refinarias
de dleo para consumo humano, industria de cosméticos, entre outros), na produgdo de vernizes,
tintas, plasticos, lubrificantes entre outros.?

O Brasil é o 3° maior produtor de 6leo de soja no mundo, e o 2° maior exportador, segundo a
USDA, com data base de abril de 2020.3°

Segundo a ABIOVE3!, em 2020 o Brasil produziu mais de 9,5 milhdes de toneladas de dleo
degomado, sendo que o mercado interno demandou a maior parte desse produto (89%).

e Soja Desativada

A soja desativada, também chamada de soja integral, € um produto nobre, com alto valor
energético, oferecido a criadores de aves, bovinos e suinos.

2 http://www.megafood.com.br/oleo-de-soja-bruto-degomado.html

30 https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/politica-agricola/todas-publicacoes-de-politica-
agricola/agropecuaria-brasileira-em-numeros/agropecuaria-brasileira-em-numeros-abril-de-2020
31 https://abiove.org.br/estatisticas/
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e Biodiesel

O biodiesel é um combustivel que pode ser produzido por meio de matérias-primas como 6leos
de soja, girassol, mamona, milho, caroco de algoddo entre outros elementos, e apresenta
caracteristicas sustentaveis ao meio ambiente (poluindo 70% menos que o diesel convencional,
no caso do biodiesel de soja3?). O combustivel vem ganhando relevancia no mercado, o que
demonstra sua importancia na matriz energética mundial. No Brasil, esforcos como o projeto
Renovabio vém incentivando o uso de biodiesel por meio da concessdao de Créditos de
Descarbonizacdo (CBIOS) para os produtores de biocombustiveis.

Em termos da economia e da dinamica do negdcio, a natureza do biodiesel apresenta um padrao
semelhante ao de um negécio de spread. (Fonte: Research do BTG Pactual 17/08/21)

Abaixo vemos a colocacao do Brasil na producdao mundial de Diesel, ocupando o terceiro lugar.

Imagem 29 — Principais paises produtores de biodiesel em 2020 (bilhdes de litros)
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US Energy Information Administration (EIA), International Energy Agency (IEA) %*.

32 https://www.biodieselbr.com/noticias/meioambiente/emissoes/biodiesel-soja-polui-70-menos-
010213

33 http://antigo.mme.gov.br/web/guest/secretarias/petroleo-gas-natural-e-
biocombustiveis/acoes-e-programas/programas/renovabio

34 pisponivel em https://www.statista.com/statistics/274168/biofuel-production-in-leading-
countries-in-oil-equivalent/
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No grafico a seguir observa-se um crescimento estavel e robusto da producdo do biodiesel, com
pouco mais de 1 bilhdo de litros produzidos em 2008 para 6,43 bilhdes de litros em 2020, a uma
taxa média anual de crescimento nesse periodo de 16,08%.

Evolucdo da producdo de biodiesel no Brasil (bilhdes de litros)

6,43
5,90
5,35
4,29
3,94 3,80
3,42
2,92
239 2,67 2,72
1,61
1,17 .

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: ANP / ABIOVE, dados disponiveis até Janeiro de 2021

A demanda por biodiesel também cresceu significativamente em decorréncia de politicas estatais.
Desde 2008, o governo brasileiro passou a obrigar a mistura de biodiesel com dleo diesel. Ao
longo dos anos amentou-se o percentual obrigatdrio da mistura, partindo de 2% em 2008 para
13% em 2021, conforme a Lei 13.263/2016. A mistura do biodiesel ja estd aprovada para
aumentar até 15% em 2023, o que demonstra a tendéncia estavel e previsivel do crescimento
da demanda de biodiesel no pais, contribuindo para a diminuicao da volatilidade de precos,
facilitando as estimativas e aumentando a precisao das projegbes dos produtores.

Evolucdo da composicao do biodiesel no dleo diesel (%)
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Fonte: ANP, Banco de dados do Governo Federal Brasileiro®®

3 https://www.gov.br/anp/pt-br/canais_atendimento/imprensa/noticias-comunicados/mistura-
de-biodiesel-ao-diesel-passa-a-ser-de-13-a-partir-de-hoje-1-3
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No Brasil, cerca de 70% de todo o biodiesel produzido € feito a partir do refino do dleo de soja.
A abundancia de soja no Brasil, um produto que o pais cresceu para se tornar maior produtor e
exportador global, torna-o amplamente disponivel. Compete com outras fontes, como gordura
animal, dleo de palma e dleo de algoddo. (Fonte: Research do BTG Pactual 17/08/21)

Soja é o material mais comumente utilizado para producdo de Biodiesel no Brasil, conforme
mostram dados da ANP (tratamento BTG Pactual):

5,6%
2,8%

8,1%

= Oleo de soja

11,7% = Gorduras

= Gordura bovina
Oleo de palma

= Qutros

71,8%

O mercado de biodiesel ja percorreu um longo caminho no Brasil desde que uma lei foi aprovada
em 2005 e o criou com base em parametros que obrigam as distribuidoras de combustiveis a
misturar biodiesel em diesel fossil regular antes de vender em estacoes de servico e para clientes
atacadistas. (Fonte: Research do BTG Pactual 17/08/21)

O desenvolvimento do mercado de biodiesel € uma tentativa do governo brasileiro de reduzir as
emissdes de carbono (as emissdes de carbono sdo até 75% mais baixas em comparagdo com
diesel regular) e fomentar produtores locais das diversas matérias-primas possiveis produzir
biodiesel a0 mesmo tempo reduz a dependéncia da importacdo de diesel. Fonte: Research do
BTG Pactual 17/08/21)

A lei define, junto com outros érgaos reguladores do governo, como a ANP e o Comité RenovaBio,
que é responsavel por definir as metas de longo prazo relacionadas a adogao de biocombustiveis
no Brasil, os parametros de mistura anual de biodiesel, com uma Meta para 2023 de 15% (contra
13% neste ano de 2021). Isso deve garantir que o mercado de biodiesel ainda cresga por pelo
menos mais alguns anos com base em um aumento demanda de mistura. Fonte: Research do
BTG Pactual 17/08/21)

e Nutricao Animal

O Brasil tem vantagem comparativa no setor de nutricdo animal, conquistada apds anos de
pesquisa biotecnoldgica, que garante ao pais o protagonismo para conquista de novos mercados,
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haja vista a grande competividade e qualidade da variedade de produtos que possui, sem contar
a otima infraestrutura logistica, comparavel a dos paises mais desenvolvidos.3®

Segundo a TCP Partners, empresa de investimentos, gestdo, fusdes e aquisicoes, a demanda
global por proteina animal é crescente e impulsionard o mercado de genética e nutricdo com
crescimento médio anual em 6,6% ao ano até 2027 e atingira US$ 41 bilhdes. No Brasil, esse
crescimento deve ser de 10% ao ano. 3 EUA, China e Brasil sdo os trés maiores produtores de
racdo, representando 58% da produgdo global e possuem 57% das fabricas do mundo.
Considera-se que o Brasil tenha grandes oportunidades no setor, dada a expansao da producao
bovina, suina e de frangos. 3

Segundo a Sindiragbes®®, a producdo de ragbes e sal mineral deve subir 2,33% em 2021, se
comparado a 2020, conforme adiante:

Producdo de Racdes no Brasil 2021 x 2020

[mm ton] (aprox.) 41,4 41,8
W 2020
m 2021 18,8 19,3
11,9 123
3,09 3,23
062 063 1,38 1,46 l
RN |
Equinos Peixes e Caes e Gatos Bovinos Suinos Aves
Camardes

Nesse sentido, o farelo de soja ganha protagonismo por ser um dos mais utilizados na nutricao
animal, por ter ricos teores de proteina bruta, e juntamente ao alto valor proteico, deter também
um balanco de aminoacidos excelente, sendo considerado como o mais adequado suplemento
proteico vegetal disponivel. A partir dele, é possivel produzir ragdes para avicultura, suinocultura
e bovinocultura de corte e leite.

36 https://www.mundocoop.com.br/destague/em-meio-as-incertezas-de-mercado-nutricao-
animal-avanca-producao-2.html

37 https://www.canalrural.com.br/noticias/setor-de-genetica-e-nutricao-crescera-66-ao-ano-
preve-estudo/

38 https://www.canalrural.com.br/noticias/setor-de-genetica-e-nutricao-crescera-66-ao-ano-
preve-estudo/

3 https://sindiracoes.org.br/wp-
content/uploads/2021/03/boletim informativo do setor marco 2021 vs final port
sindiracoes.pdf (nUmeros para 2020 sdo estimativas, e para 2021 sdo previsdes)
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8. INFORMAGCOES SOBRE A SECURITIZADORA
8.1. SUMARIO DA SECURITIZADORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM _SUAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM O PRESENTE PROSPECTO, POR REFERENCIA,
AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS
NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA SECURITIZADORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 5.1, ANEXO III DA
INSTRUCAO CVM 400, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA,
WWW.GOV.BR/CVM (NESTE WEBSITE ACESSAR EM "REGULADOS", CLICAR EM "REGULADOS
CVM (SOBRE E DADOS ENVIADOS A CVM", CLICAR EM "COMPANHIAS"
POSTERIORMENTE CLICAR EM "INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS ENVIADAS A
CVM", BUSCAR "VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO". EM SEGUIDA, CLICAR EM
"VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO", SELECIONAR “"EXIBIR FILTROS E PESQUISA”,
E POSTERIORMENTE NO CAMPO "“CATEGORIA” SELECIONAR “"FRE — FORMULARIO DE
REFERENCIA”, E SELECIONAR "PERIODO” NO CAMPO "PERIODO DE ENTREGA” E
POSTERIORMENTE PREENCHER NO CAMPO “DE:” A DATA DE 31/12/2018 E PREENCHER NO
CAMPO “ATE:” A DATA DA CONSULTA. EM SEGUIDA, CLICAR EM “"CONSULTAR’. PROCURE
PELO FORMULARIO DE REFERENCIA QUE SERA CONSULTADO. NA COLUNA "ACOES’, CLIQUE
NO PRIMEIRO ICONE (IMAGEM: UMA LUPA SOBRE UM PAPEL DOBRADO,; DESCRICAO
"VISUALIZAR O DOCUMENTO”) E, EM SEGUIDA, CLICAR EM "SALVAR EM PDF”, CERTIFIQUE-
SE DE QUE TODOS 0OS CAMPOS ESTAO SELECIONADOS E, POR FIM, CLICAR EM "GERAR PDF”
PARA FAZER O DOWNLOAD)WWW.VIRGO.INC (NESTE WEBSITE, ACESSAR “SECURITIZAGAO”,
DEPOIS AO FIM DA PAGINA "FORMULARIO DE REFERENCIA", SELECIONAR O CAMPO "VIRGO
(ISEC)" E CLICAR NO FORMULARIO DE REFERENCIA COM A DATA MAIS RECENTE).

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO
E ESTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Quanto ao Formulario de Referéncia, atentar para o fator de risco “Auséncia de
opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora”, constante da secao
“Fatores de Risco”, na pagina 152 deste Prospecto.

Breve Historico

A Virgo Companhia de Securitizacdo (nova denominacao social da ISEC Securitizadora S.A), foi
constituida em 05 de margo de 2007, como Imowel Securitizadora S.A e, permaneceu na condigao
pré-operacional até outubro de 2012. A companhia obteve o seu registro de companhia aberta
na CVM em 02/07/2007.

A atividade principal da companhia é securitizagdo de créditos imobiliarios e do agronegdcio
mediante a emissao e colocacdo, junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou do Agronegdcio.

No final de 2015, apds reestruturagao societdria, a empresa assumiu a estratégia de consolidar
o mercado através da aquisigao de outras securitizadoras, adquirindo assim a Nova Securitizacao
S. A., a SCCI - Securitizadora de Créditos Imobiliarios S/A.

Outras aquisicoes foram feitas entre 2017 e 2019, como a Brasil Plural Securitizadora S.A e a
Beta Securitizadora.

Em julho de 2019 a Companhia emitiu debéntures com destinacdo especifica para aquisigao das
acoes da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizagdo, atualmente denominada Virgo II
Companhia de Securitizacao.

Em 14 de junho de 2021 a Companhia realizou a alteragdo da sua razdo social, passando a ser
denominada VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO.
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Principais Concorrentes A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos
imobilidrios e do agronegdcio outras companhias securitizadoras, dentre esses se destacam:
Octante Securitizadora S.A.; RB Capital Securitizadora S.A.; Eco Securitizadora de Direitos
Creditdérios do Agronegdcio S.A.; True Securitizadora S.A. e a Gaia Agro Securitizadora S.A.
Resumo das Demonstragdes Financeiras da Emissora Adicionalmente, as informagdes divulgadas
pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragGes financeiras referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 2019 e 2018, sdo elaboradas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislacao
societaria brasileira, as normas da Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Ofertas Publicas Realizadas

Em 25 de outubro de 2021, a Securitizadora possuia 366 ofertas publicas de valores mobiliarios
ainda em circulacdo, com saldo devedor no valor total de R$38.382.494.788,67 (trinta e oito
bilhdes, trezentos e oitenta e dois milhdes, quatrocentos e noventa e quatro mil e setecentos e
oitenta e oito reais e sessenta e sete centavos).

Em 25 de outubro de 2021, as 366 operacdes ativas da Securitizadora, ou seja, 100% (cem por
cento), foram emitidas com instituicdo de regime fiduciario com constituicdo de patrimonio
separado sobre os ativos que lastreiam suas emissdes. Nenhuma das emissdes da Securitizadora
conta com coobrigacdo da Securitizadora.

Patrimonio Liquido da Securitizadora

O patrimoénio liquido da Emissora em 30/06/2021 era de R$ 2.483.000,00 (dois milhdes,
guatrocentos e oitenta e trés mil reais).

Negocios com Partes Relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas
ou partes relacionadas do grupo econdmico da Devedora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 4.3 do
Formulario de Referéncia da Emissora.

Porcentagem de CRA emitidos com patrimonio separado e porcentagem de CRA emitidos com
coobrigacao

Até a presente data, todos os CRA emitidos pela Emissora contam com patriménio separado. Até
a presente data, nenhum dos CRA emitidos pela emissora contam com coobrigacdo por parte da
Emissora, conforme demonstra a tabela abaixo:

PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0,
patriménio separado 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com

0,
coobrigagao da Emissora (*) 0%

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissdo ndo
conta com qualquer garantia adicional ou coobrigacdo da Emissora.
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Relacionamento com fornecedores e clientes

Ndo ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de
servico no ambito da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Além disso, entende-
se por clientes os investidores que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos
pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os fornecedores e com os clientes é regido
pelos documentos das respectivas emissGes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

Relacdo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconémicos
que facam influéncia sobre os negdcios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo
titulos emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relagdo de dependéncia com o mercado
nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a
ofertas publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de salarios, pregos, cdmbio, remessas de capital e limites a importacao, podendo afetar
as atividades da Emissora. Mais informacoes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos
nas atividades da Emissora estdo descritas na secao “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados
a Fatores Macroeconémicos” na pagina 142 deste Prospecto Preliminar.

Governanga Corporativa

A Emissora possui Codigo de Etica e de Conduta da Virgo e do Cdigo de Prevencéo & Lavagem
de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercados de Atuacao e Servicos
Oferecidos

Para maiores informacoes sobre negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo
da Emissora e servigos fornecidos, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia. Descricdo dos
Produtos e/ou Servicos em Desenvolvimento Para maiores informagoes relativas a descricao dos
produtos e/ou servicos em desenvolvimento vide item 10.8 do Formulario de Referéncia da
Emissora.

Contratos Relevantes Celebrados pela Emissora

Salvo pela Escritura de Debénture e os instrumentos de garantia relacionados a Debénture e
aquisicao do controle da Cibrasec Companhia Brasileira de Securitizacdo, nao ha contratos
relevantes celebrados pelo emissor ndo diretamente relacionado com suas atividades
operacionais, conforme informado no item 8.3 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Administracao da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administracdo e por uma diretoria.
Conselho de Administragao

O conselho de administragdo sera composto por 3 (trés) membros, eleitos e destituiveis a
qualquer tempo por deliberacdo dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.

Além dos poderes estabelecidos em Lei, compete ao Conselho de Administragdo: I Fixacdo da
orientacdo geral dos negdcios e do planejamento estratégico da Companhia; II Eleicao e
Destituicdo dos Diretores da Companhia; III Manifestacdo prévia sobre o relatério da
administragdo, as contas da Diretoria e as demonstragGes financeiras do exercicio, bem como
exame dos balancetes mensais; IV Proposta de criacdo de nova classe ou espécie de acoes, bem
como mudangas nas caracteristicas das agoes existentes; V Aprovagao do orcamento anual e/ou
quaisquer modificagOes; VI Aprovacdo da contratacdo, destituicao ou substituicdo de auditores
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independentes da Companhia; e VII Proposta do plano anual de negécios da Companhia ou sua
modificagdo, a ser encaminhada a Assembleia Geral.

Diretoria

A diretoria sera composta por no minimo 02 (dois) e no maximo 07 (sete) membros eleitos pelo
Conselho de Administracao, sendo 01 (um) Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Relagbes com
os Investidores; 01 (um) Diretor de Operacoes, 01 (um) Diretor de Gente e Inovacdo, 01 (um)
Diretor de Tecnologia e 01 um) Diretor de Compliance, sendo permitido o acimulo de funcdes
pelos Diretores, salvo pelo Diretor de Compliance, que nao podera acumular fungdes.

Os membros da Diretoria tém amplos poderes de gestdo dos negdcios sociais para a pratica de
todos os atos e realizagao de todas as operacdes que se relacionem com o objeto da Companhia,
segundo as diretrizes e normas determinadas pelo Conselho de Administracdo, podendo contrair
Empréstimos e financiamentos, adquirir, alienar e constituir 6nus reais sobre bens e direitos da
Companhia. Compete a Diretoria, o levantamento do balanco geral, das demonstracdes de
resultado e dos relatérios da administracdo, bem como a submissao de tais informacdes para
manifestacdo e aprovacao pela Assembleia Geral.

Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Securitizadora

O capital social da Securitizadora, emitido em 30 de outubro de 2019, é de R$ 2.810.863,00 (dois
milhOes, oitocentos e dez mil e oitocentos e sessenta e trés reais). O capital social é de 7.671.132
acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal e esta dividido entre os acionistas da
seguinte forma:

Acionista ON % % do capital social
Virgo Holding 7.612.132 |100% 100%
Total 7.612.132 |100% 100%

PRINCIPAIS FATORES DE RISCOS RELATIVOS A EMISSORA
A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e
imobiliarios por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende
da manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora ndo
atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdao as companhias abertas, sua autorizacao
podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e distribui¢do de
certificados de recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios,
afetando assim a emissao dos CRA.

Nao aquisicao de créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicdo de
créditos do agronegdcio ou créditos imobiliarios. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora
pode afetar suas atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio ou certificados de recebiveis imobiliarios, o que pode impactar os CRA.

A Administracdao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma
equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacgdo de recebiveis do
agronegacio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo
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financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados,
afetando assim a presente Emissao.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacoes financeiras
e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da
informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patrimonio separado
produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputacao
de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos
financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdao da divulgacdo ndo-autorizada de
informagOes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou
fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagGes sensiveis ndo publicas através de canais de
midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e
imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora

Durante o processo de originacdo, estruturagao, distribuicdo e monitoramento de suas operacoes
de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios servigos. Os
fornecedores contratados sao basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores,
bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas de monitoramento e cobranca
de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobilidrios autorizados pela CVM a
comercializar os titulos de emissdo da Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e
de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdao muito restritos e caso alguns destes prestadores de servigos
sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades
acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacao destes
Sservigos.

Riscos relacionados a surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19)

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doencas no Brasil, podera afetar diretamente o setor agricola, o mercado de titulos corporativos
e o resultado de suas operagOes, incluindo em relacdo a Emissora. Surtos, epidemias,
pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina,
a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou
SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do setor agricola e, consequentemente, do
mercado de securitizacdo de recebiveis agricolas. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no
setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem
resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populacdo, o que pode vir a prejudicar o mercado de securitizagdo de recebiveis e receitas da
Emissora.

227



8.2. INFORMAGCOES CADASTRAIS DA SECURITIZADORA

Identificacao da Emissora

Sociedade anonima de capital fechado, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Tabapua, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP
04.533-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
08.769.451/0001-08.

Registro na CVM

Registro de companhia aberta perante a CVM, concedido
em 05 de margo de 2007, sob o n.2 20818 (codigo CVM).

Sede

Cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Tabapua, n© 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP
04.533-004.

Diretor de Relacdoes com
Investidores

Daniel Monteiro Coelho de Magalhaes

Auditor Independente

BLB AUDITORES INDEPENDENTES.

Jornais nos quais divulga
informacgoes

As informacOes da Emissora sdo divulgadas no jornal “O
Dia” e no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

Website na Internet

WWW.Virgo.inc
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO
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9. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS NA OPERAGAO
RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LiDER E A EMISSORA

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider, na data deste Prospecto,
ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora. Ndo obstante, o
Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusbes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de
investimento, podendo a Emissora vir a contratar o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento
necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao da Emissora.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econémico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagoes
regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacao do BTG Pactual e/ou das
sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobilidrios da Devedora ndo atinge,
e ndo atingiu nos Ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Exceto pela remuneragao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Comissionamento da Oferta” na pagina 113 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o BTG Pactual ou sociedade de seu conglomerado econémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito ou em relacdo a atuagdo do BTG Pactual como instituigao intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do BTG Pactual, a Devedora realizou com o
Coordenador Lider, no ambito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de
energia, uma operagao de venda de energia, com inicio do fornecimento em julho de 2020 e fim
do fornecimento em dezembro de 2021, no valor global do contrato de, aproximadamente,
R$8.400.000,00 (oito milhdes e quatrocentos mil reais) e valor realizado dos ultimos 12 (doze)
meses de, aproximadamente, R$5.580.000,00 (cinco milhdes e quinhentos e oitenta mil reais).

N3o obstante, o BTG Pactual podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
fusGes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de
investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o BTG Pactual ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducdo das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao da Devedora.

O BTG Pactual e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagoes
regulares a precos e condicdes de mercado. Todavia, a participacao do BTG Pactual e/ou das
sociedades integrantes do seu grupo econdmico em valores mobilidrios da Devedora ndo atinge,
e ndo atingiu nos Ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na segdo
“Comissionamento da Oferta” na pagina 113 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
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remuneracao a ser paga, pela Devedora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com o BTG Pactual ou sociedade de seu conglomerado econdémico.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito ou em relacdo a atuacdo do BTG Pactual como instituigao intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A AGENCIA DE CLASSIFICACAO
DE RISCO

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider
e as sociedades de seu conglomerado econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Agéncia de Classificagao de Risco.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, a Agéncia de Classificacao de Risco ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

Ndo existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacao dos servigos entre
o Coordenador Lider e a Agéncia de Classificacdo de Risco. Por fim, as partes declaram, na data
deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, o Coordenador Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servicos de
agéncia de classificacao de risco nas emissoes de valores mobiliarios em que atua. A Agéncia de
Classificacdo de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
economico do Coordenador Lider.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LiIDER E O ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider
e as sociedades de seu conglomerado econdémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Escriturador.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos
negdcios, o Escriturador ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador
Lider ou seu conglomerado econdmico. N3o existe relacionamento societario ou relagdo de
exclusividade na prestacdo dos servicos entre o Coordenador Lider e o Escriturador. Por fim, as
partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gqualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da
Oferta.

Ademais, o Coordenador Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servicos de
escrituragdo nas emissoes de valores mobiliarios em que atua. O Escriturador presta servicos ao
mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LiIDER E O AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider
e as sociedades de seu conglomerado econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Agente Fiduciario.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negodcios, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento societario ou
relagdo de exclusividade na prestacdo dos servicos entre o Coordenador Lider e o Agente
Fiduciario. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo
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ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.

Ademais, o Coordenador Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestagdo de servicos de
agente fiduciario nas emissGes de valores mobiliarios em que atua. O Agente Fiduciario presta
servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E O AUDITOR INDEPENDENTE
DO PATRIMONIO SEPARADO

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider
e as sociedades de seu conglomerado econdémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Auditor Independente do Patrimonio Separado.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Auditor Independente do Patrimbnio Separado ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico. Nao existe
relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdao dos servicos entre o
Coordenador Lider e o Auditor Independente do Patrimonio Separado. Por fim, as partes
declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento
ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O COORDENADOR LIDER E A INSTITUICAO CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider
e as sociedades de seu conglomerado econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Instituicdo Custodiante.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negocios, a Instituicdo Custodiante ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento societario ou
relagdao de exclusividade na prestacdo dos servicos entre o Coordenador Lider e a Instituicao
Custodiante. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento,
nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses
no dmbito da Oferta.

Ademais, o Coordenador Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servicos de
custodiante nas emissGes de valores mobiliarios em que atua. A Instituicdo Custodiante presta
servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E A EMISSORA

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta e da sua atuagdo
como coordenador lider ou coordenador em outras emissdes da Emissora, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econOGmico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Emissora.

Ndo obstante, o BB-BI podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagao de investimentos,
fusbes e aquisicdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacbes de banco de
investimento, podendo a Emissora vir a contratar o BB-BI ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
condugdo das atividades da Emissora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratacdo da Emissora.

O BB-BI e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissao da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacoes
regulares a precos e condigdes de mercado. Todavia, a participacao do BB-BI e/ou das sociedades
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integrantes do seu grupo econémico em valores mobiliarios da Emissora ndo atinge, e nao atingiu
nos Ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item
“Comissionamento” do tdpico “Contrato de Distribuicdo” da secdo “Sumario dos Principais
Instrumentos da Oferta”, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga, pela Emissora ao BB-
BI ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o BB-BI ou seu
conglomerado econémico. Ndo existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na
prestacdo dos servigos entre o BB-BI e a Emissora. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gqualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econémico possuem os seguintes relacionamentos comerciais
com a Devedora e/ou sociedades de seu conglomerado econémico:

Prestacao de Servigos (considerando a data-base de outubro de 2021):

. Servico de administracdo dos créditos devidos aos empregados da Devedora, por meio do
Alelo Alimentacdo, com volume médio mensal de R$227.000.,00 (duzentos e vinte e sete
mil reais).

o Servico de administracdo das folhas de pagamento dos empregados da Devedora
(“Fopag"”), com volume médio mensal de R$1.400.000.000,00. (um milhdo e quatrocentos
mil reais).

o Servicos para cartoes de crédito, no valor mensal de R$10.000,00 (dez mil reais). Nao
foram constituidas garantias para o servigo prestado.

o Servigo de seguro patrimonial, no valor de R$140.000,00 (cento e quarenta mil reais),
contratado no dia 27 de janeiro de 2017, vigente por 60 (sessenta) meses. O pagamento
do prémio de referido seguro ocorreu por meio de parcela Unica.

o Servigo de seguro patrimonial, no valor de R$45.457,81 (quarenta e cinco mil, quatrocentos
e cinquenta e sete reais e oitenta e um centavos), contratado no dia 21 de maio de 2021,
vigente por 12 (doze) meses. O pagamento do prémio de referido seguro ocorreu por meio
de parcela Unica.

o Servigo de seguro patrimonial, no valor de R$9.066,90 (nove mil e sessenta e seis reais e
noventa centavos), contratado no dia 27 de setembro de 2021, vigente por 12 (doze)
meses. O pagamento do prémio de referido seguro ocorreu por meio de parcela Unica.

o Servico de captagdo, por meio de consdrcio, com volume médio de R$592.004,12
(quinhentos e noventa e dois mil e quatro reais e doze centavos), contratado no dia 30 de
agosto de 2018, vigente por 60 (sessenta) meses, pago mensalmente.

. Servico de captacdao, por meio de operacdes compromissadas, no valor de
R$80.013.622,85 (oitenta milhdes, treze mil, seiscentos e vinte e dois reais e oitenta e
cinco centavos), com saldo devedor, na presente data, perfaz o montante de
R$80.013.622,85 (oitenta milhdes, treze mil, seiscentos e vinte dois reais e oitenta e cinco
centavos). Data-base: outubro de 2021. Ndo foram constituidas garantias para o servico
prestado.

. Servico de cobranca, no valor de R$21.654.884,16 (vinte e um milhdes, seiscentos e
cinquenta e quatro mil, oitocentos e oitenta e quatro reais e dezesseis centavos),
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contratado pela Devedora em datas diversas, cujo saldo devedor atual é R$21.654.884,16
(vinte e um milhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e oitenta e quatro
reais e dezesseis centavos). Ndo foram constituidas garantias para o servico prestado.

. Servico de captacdo, por meio de NDF-Moedas, no valor de R$4.369.272,05 (quatro
milhdes, trezentos e sessenta e nove mil, duzentos e setenta e dois reais e cinco centavos),
contratado pela Devedora em datas diversas.

. Servico de previdéncia complementar, oferecido pela Brasilprev, no valor de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), contratado em 23 de dezembro de 2020, pago em
parcela Unica. Nao foram constituidas garantias para o servico prestado.

Operagoes de Crédito (considerando a data-base de outubro de 2021):

o Operacdo de financiamento, na modalidade BB FCO Desenvolvimento Industrial,
contratado pela Devedora, em 14 de maio de 2015, com prazo de vencimento de 120
(cento e vinte) meses, a ocorrer no dia 01 de junho da 2025, no valor de R$1.638.000,00
(um milhdo e seiscentos e trinta e oito mil reais), com taxa de juros de 11,18% e sob forma
de pagamento mensal. A referida operacdo conta com garantia real de bens imdveis e
garantia fidejussoria. O saldo devedor da operacdo, na data de 05 de outubro de 2021, é
R$750.750,00 (setecentos e cinquenta mil e setecentos e cinquenta reais).

. Operagao de financiamento, na modalidade BB FCO Desenvolvimento Industrial,
contratado pela Devedora, em 22 de julho de 2020, com prazo de vencimento de 120
(cento e vinte) meses, a ocorrer no dia 01 de de julho de 2031, no valor de
R$19.884.111,00 (dezenove milhdes, oitocentos e oitenta e quatro mil e cento e onze
reais), com taxa de TFC e sob forma de pagamento mensal. A referida operacao conta com
garantia real de bens imdveis e moveis e garantia fidejussoria. O saldo devedor da
operacdo, na data de 05 de outubro de 2021, é R$19.905.813,42 (dezenove milhdes,
novecentos e cinco mil e oitocentos e treze reais e quarenta e dois centavos).

o Operacao de financiamento de maquinas e equipamentos ("FINAME"), contratado pela
Devedora, em 30 de janeiro de 2012, com prazo de vencimento de 120 (cento e vinte)
meses, a ocorrer no dia 15 de fevereiro de 2022, no valor de R$159.300,00 (cento e
cinquenta e nove mil e trezentos reais), com taxa de TILP + 5,7% e sob a forma de
pagamento mensal. A referida operagao conta com garantia real de bens moéveis e garantia
fidejussoria. O saldo devedor da operacdo, na data de 05 de outubro de 2021, é R$8.409,78
(oito mil, quatrocentos e nove reais e setenta e oito centavos).

o Operagao de financiamento, por meio do FINAME, contratado pela Devedora, em 23 de
dezembro de 2013, com prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses, a ocorrer no
dia 15 de janeiro de 2024, no valor de R$5.291.100,00 (cinco milhdes, duzentos e noventa
e um mil e cem reais), com taxa de juros de 3,5% a.a., e forma de pagamento mensal. A
referida operagao conta com garantia real de bens méveis e imdveis e garantia fidejussoria.
O saldo devedor da operagdo, na data de 05 de outubro de 2021, é R$ 1.546.186,68 (um
milhdo, quinhentos e quarenta e seis mil, cento e oitenta e seis reais e sessenta e oito
centavos).

o Operacao de financiamento, por meio do FINAME, contratado pela Devedora, em 23 de
dezembro de 2013, com prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses, a ocorrer no
dia 15 de janeiro de 2024, no valor de R$470.700,00 (quatrocentos e quarenta mil e
setecentos reais), com taxa de juros de 3,5% a.a., e sob a forma de pagamento mensal.
A referida operacdo conta com garantia real de bens mdveis e imdveis e garantia
fidejussoria. O saldo devedor da operagao, na data de 05 de outubro de 2021, é R$
137.549,79 (cento em trinta e sete mil e quinhentos e quarenta e nove reais e setenta e
nove centavos).

o Operacao de financiamento, por meio do FINAME, contratado pela Devedora, em 23 de
dezembro de 2013, com prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses, a ocorrer no
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dia 15 de janeiro de 2024, no valor de R$1.335.600,00 (um milhdo, trezentos e trinta e
cinco mil e seiscentos reais), com taxa de juros de 3,5% a.a., e forma de pagamento
mensal. A referida operacdo conta com garantia real de bens mdveis e imdveis e garantia
fidejussoria. O saldo devedor da operacao, na data de 05 de outubro de 2021, é
R$390.294,53 (trezentos e noventa mil, duzentos e noventa e quatro reais e cinquenta e
trés centavos).

. Operacao financiamento, por meio do FINAME, contratado pela Devedora, em 23 de
dezembro de 2013, com prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses, a ocorrer no
dia 15 de janeiro de 2024, no valor de R$6.222.600,00 (seis milhdes, duzentos e vinte e
dois mil e seiscentos reais), com taxa de juros de 3,5% a.a., e forma de pagamento mensal.
A referida operagdo conta com garantia real de bens moéveis e imdveis e garantia
fidejussoria. O saldo devedor da operacdo, na data de 05 de outubro de 2021, é
R$1.818.395,62 (um milhdo, oitocentos e dezoito mil, trezentos e noventa e cinco reais e
sessenta e dois centavos).

o Operacao de financiamento de crédito industrial, contratado pela Devedora, em 19 de julho
de 2021, com prazo de vencimento de 12 (doze) meses, a ocorrer no dia 11 de abril de
2022, no valor de R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais), com taxa de juros de 5,5%
a.a., sob forma de pagamento mensal. A referida operacdo conta com garantia real de bem
imovel. O saldo devedor da operagdao, na data de 05 de outubro de 2021, é
R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais).

o Operacao de empréstimo para capital de giro digital, contratado pela Devedora, em 05 de
dezembro de 2018, com prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, a ocorrer no dia 22
de janeiro de 2023, no valor de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), com taxa
de CDI + 2% a.a., e forma de pagamento anual. A referida operacdo conta com garantia
real de bem imdvel e garantia fidejussoria. O saldo devedor da operacdo, na data de 05
de outubro de 2021, é R$20.260.465,44 (vinte milhdes, duzentos e sessenta mil,
quatrocentos e sessenta e cinco reais e quarenta e quatro centavos).

o Operacdo de empréstimo para capital de giro digital, contratado pela Devedora, em 30 de
junho de 2020, com prazo de vencimento de 24 (vinte e quatro) meses, a ocorrer no dia
02 de junho de 2022, no valor de R$32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais), com
taxa de CDI + 3,3% a.a., e forma de pagamento anual. A referida operagao conta com
garantia real de bem imével e garantia fidejussoria. O saldo devedor da operacao, na data
de 05 de outubro de 2021, é R$13.817.792,20 (treze milhdes, oitocentos e dezessete mil,
setecentos e noventa e dois reais e vinte centavos).

o Operacdo de empréstimo para capital de giro digital, contratado pela Devedora, em 26 de
novembro de 2020, com prazo de vencimento de 13 (treze) meses, a ocorrer no dia 10 de
janeiro de 2022, no valor de R$R$52.000.000,00 (cinquenta e dois milhdes de reais), com
taxa de CDI + 2,2% a.a., e forma de pagamento anual. A referida operacdo conta com
garantia real de bem imével e garantia fidejussoria. O saldo devedor da operacdo, na data
de 05 de outubro de 2021, é R$52.268.816,16 (cinquenta e dois milhdes, duzentos e
sessenta e oito mil e oitocentos e dezesseis reais e dezesseis centavos).

o Operacdo de empréstimo para capital de giro digital, contratado pela Devedora, em 29 de
junho de 2021, com prazo de vencimento de 12 (doze) meses, a ocorrer no dia 10 de
janeiro de 2022, no valor de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), com taxa de
CDI + 2,2% a.a., e forma de pagamento anual. A referida operacdo conta com garantia
real de bem imdvel e garantia fidejussoria. O saldo devedor da operagao, na data de 05
de outubro de 2021, é R$40.134.502,78 (quarenta milhGes, cento e trinta e quatro mil,
quinhentos e dois reais e setenta e oito centavos).

. Operacao de financiamento, por meio da linha BNDES Rural, contratado pela Devedora,
em 30 de dezembro de 2014, com prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses, a
ocorrer no dia 15 de janeiro de 2025, no valor de R$15.914.388,00 (quinze milhdes,
novecentos e catorze mil e trezentos e trinta e oito reais), com taxa de 6% a.a., e forma
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de pagamento mensal. A referida operacdo conta com garantia real de bens mdveis e
imoveis e garantia fidejussoéria. O saldo devedor da operacdo, na data de 05 de outubro
de 2021, é R$7.542.517,89 (sete milhGes, quinhentos e quarenta e dois mil, quinhentos e
dezessete reais e oitenta e nove centavos).

Sem prejuizo do disposto acima, o BB-BI podera no futuro manter relacionamento comercial com
a Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacao de
investimentos, fusOes e aquisigoes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacoes de banco
de investimento, podendo a Devedora vir a contratar com o BB-BI ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducao das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdao da Devedora.

No mais, exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario
dos negécios, a Devedora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o BB-BI ou
seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade
na prestacao dos servigcos entre o BB-BI e a Devedora. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E A AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

By

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econ6mico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com a Agéncia de Classificagao de Risco.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, a Agéncia de Classificagao de Risco ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com o BB-BI ou seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento societario ou relagao
de exclusividade na prestagdo dos servigos entre o BB-BI e a Agéncia de Classificacdo de Risco.
Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da
Oferta.

Ademais, o BB-BI utiliza-se de outras sociedades para a prestacdao de servicos de agéncia de
classificagao de risco nas emissdes de valores mobilidrios em que atua. A Agéncia de Classificacao
de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do BB-
BI.

RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E O AGENTE FIDUCIARIO

By

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econOGmico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Agente Fiduciario.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o BB-BI
ou seu conglomerado econdmico. N3o existe relacionamento societario ou relacdo de
exclusividade na prestacdo dos servigos entre o BB-BI e o Agente Fiduciario. Por fim, as partes
declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualguer relacionamento
ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, o BB-BI utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de agente fiduciario
nas emissoes de valores mobiliarios em que atua. O Agente Fiduciario presta servigos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do BB-BI.
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RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E O AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO
SEPARADO

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econOémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Auditor Independente do Patrim&nio Separado.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Auditor Independente do Patrimbnio Separado ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o BB-BI ou seu conglomerado econOmico. N&o existe
relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestagao dos servicos entre o BB-BI e
o Auditor Independente do Patriménio Separado. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gqualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E O ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Escriturador.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos
negdcios, o Escriturador nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o BB-BI ou seu
conglomerado econdmico. Ndo existe relacionamento societario ou relagao de exclusividade na
prestacdo dos servigos entre o BB-BI e o Escriturador. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, o BB-BI utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de escrituracao
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua. O Escriturador presta servicos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do BB-BI.

RELACIONAMENTO ENTRE O BB-BI E O CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o BB-BI e as
sociedades de seu conglomerado econOmico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Custodiante.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Custodiante ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o BB-BI ou seu
conglomerado econdmico. N3o existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na
prestagao dos servigos entre o BB-BI e o Custodiante. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, o BB-BI utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custodiante nas
emissGes de valores mobilidrios em que atua. O Custodiante presta servicos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do BB-BI.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A DEVEDORA

Na data deste Prospecto Preliminar, além dos servigos relacionados a presente Oferta, a
Securitizadora ndo mantém com a Devedora qualquer relacionamento comercial.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Securitizadora e a Devedora.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito resultante do relacionamento acima descrito.
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RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E A AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE
RISCO

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta e de outras emissoes
de certificado de recebiveis imobilidrios ou do agronegoécio realizadas pela Emissora e em que a
Agéncia de Classificagao de Risco figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém
qualquer outro relacionamento relevante com a Agéncia de Classificagdo de Risco.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos
negocios, a Agéncia de Classificagao de Risco ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com a Emissora. Ndo existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacao
dos servigos entre a Emissora e a Agéncia de Classificagao de Risco. Por fim, as partes declaram,
na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndao ha qualquer relacionamento ou situacdo
entre si gue possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e os abaixo descritos,
a Emissora ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario nas emissdes da Emissora descritas no
item “Agente Fiduciario” do topico “Principais FuncOes, Critérios e Procedimentos para
Contratagdo e Substituicdo dos Prestadores de Servigos” da secdo “InformacOes Relativas a
Oferta”, na pagina 37 deste Prospecto.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a
Emissora. Nao existe relacionamento societario ou relagdo de exclusividade na prestagao dos
servigos entre a Emissora e o Agente Fiduciario. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O AUDITOR INDEPENDENTE DO
PATRIMONIO SEPARADO

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e de outras emissoes
de certificado de recebiveis imobilidrios ou do agronegdcio realizadas pela Emissora e em que 0
Auditor Independente do Patriménio Separado figura como prestador de servicos, a Emissora nao
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Auditor Independente do Patrimonio
Separado.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Auditor Independente do Patrimbnio Separado ndao possui qualquer outro
relacionamento relevante com a Emissora. Nao existe relacionamento societario ou relagdo de
exclusividade na prestacdo dos servicos entre a Emissora e o Auditor Independente do Patrimonio
Separado. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndao
ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta e de outras emissGes
de certificado de recebiveis imobilidrios ou do agronegdcio realizadas pela Emissora e em que o0
Custodiante figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Custodiante ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.
N3o existe relacionamento societario ou relacao de exclusividade na prestagao dos servigos entre
a Emissora e o Custodiante. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu

239

virgo



virgo

entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A SECURITIZADORA E O ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora e as
sociedades de seu conglomerado econOémico ndo mantém qualquer outro relacionamento
relevante com o Escriturador.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Escriturador ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora ou
seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade
na prestacao dos servicos entre a Emissora e o Escriturador. Por fim, as partes declaram, na data
deste Prospecto, que, no seu entendimento, nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, a Emissora Lider utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de
escrituracdo nas emissoes de valores mobiliarios em que atua. O Escriturador presta servicos ao
mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico da Emissora.

RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E A AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Agéncia de
Classificacdo de Risco € a emissora da nota da classificacao de risco atribuida a Devedora.

Ndo obstante, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera no futuro manter relacionamento
comercial com a Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servigos.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordindrio dos
negdcios, a Agéncia de Classificagao de Risco ndo possui qualquer outro relacionamento relevante
com a Devedora. Nao existe relacionamento societario ou relacao de exclusividade na prestacao
dos servigos entre a Devedora e a Agéncia de Classificagdo de Risco. Por fim, as partes declaram,
na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo
entre si gue possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E O AGENTE FIDUCIARIO

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

N3o obstante, o Agente Fiduciario podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servigos.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Agente Fiducidario ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a
Devedora. Nao existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servicos entre a Devedora e o Agente Fiduciario. Por fim, as partes declaram, na data deste
Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gualguer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E O AUDITOR INDEPENDENTE DO
PATRIMONIO SEPARADO

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Auditor Independente do Patrimonio
Separado.

Ndo obstante, o Auditor Independente do Patriménio Separado podera no futuro manter
relacionamento comercial com a Devedora, oferecendo seus produtos e/ou servigos.
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Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negécios, o Auditor Independente do Patrimbnio Separado ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a Devedora. Ndo existe relacionamento societario ou relacdo de
exclusividade na prestacdo dos servigos entre a Devedora e o Auditor Independente do Patriménio
Separado. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo
ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E O CUSTODIANTE

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante.

Ndo obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Custodiante ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a Devedora.
N3o existe relacionamento societario ou relacao de exclusividade na prestacao dos servicos entre
a Devedora e o Custodiante. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A DEVEDORA E O ESCRITURADOR

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Devedora e seu
grupo econémico ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos
negdcios, o Escriturador ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a Devedora ou
seu conglomerado econdmico. Nao existe relacionamento societario ou relagdo de exclusividade
na prestacao dos servigos entre a Devedora e o Escriturador. Por fim, as partes declaram, na
data deste Prospecto, que, no seu entendimento, ndo ha gqualquer relacionamento ou situacao
entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Ademais, a Devedora utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de escrituragao
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua. O Escriturador presta servicos ao mercado,
inclusive, ao grupo da Devedora.
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JUC:ESP PROTOCOLO
0.514.694!21 -0

ISEC SECURITIZADORA S.A.

NIRE 35.300.340.949
CNPJ: 08.769.451/0001-08

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 14 DE JUNHO DE 2021

1. Data, Hordrio e Local: Realizada em 14 de junho de 2021, as 7:00 horas na sede social da
Isec Securitizadora S.A. (“Companhia”), localizada na Rua Tabapu3d, n2 1.123, conjunto 215, Itaim
Bibi, CEP 04533-004, na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo

2. Convocacdo e presenca: Dispensada em virtude da presenga da acionista representando
a totalidade do capital social com direito a voto, conforme dispde o artigo 124, §42 da Lei n2
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”).

3. Mesa: Sr. Daniel Monteiro Coelho De Magalhdes, Presidente; e Andressa Maciel Scerni,
Secretaria.

4, Ordem do Dia: discutir e deliberar sobre (a) a alteracdo da denominagdo social da
Companbhia; (b) uma vez aprovada a alteracdo prevista no item anterior, aprovar a consolidagdo
do Estatuto Social.

5. Deliberacdo: A Acionista delibera, inicialmente, pela lavratura da presente ata em
forma de sumario. Apds examinar a matéria constante da ordem do dia, foram tomadas as
seguintes deliberagdes:

5.1. Com relagdo ao item (a) da ordem do dia, foi aprovada a alteragdo da denominagdo
social da Companhia, que passard a chamar Virgo Companhia de Securitizacdo, com a
consequente alteragdo do art. 12 do Estatuto Social da Companhia, para refletir a referida

aprovacgdo, que passara a vigorar com a seguinte redagdo:

ARTIGO 12. A Companhia, sociedade por agdes, operara sob a denominacdo de Virgo

Companhia de Securitizacdo e reger-se-a pelo presente Estatuto Social e pelas disposiges

legais aplicaveis.

5.2. Em decorréncia das deliberagdes acima, foi aprovado o item (b) da ordem do dia,
com a aprovacdo da consolidagdo do estatuto social da Companhia na forma do Anexo | da
presente ata e a autorizacdo, a administracdo da Companhia, para a pratica de todos os atos,

registros e publica¢des necessarios, sem a publicacdo dos anexos desta ata, e de forma sumaria, e -
as demais medidas que se fizerem indispenséveis para implementar o quanto deliberado n \)

presente assembleia.
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6.

Encerramento: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer outra manifestacso,

foi lavrada a presente ata na forma de sumdrio que, apds lida e achada conforme, foi assinada
pela Acionista, que autorizou a sua publicagdo sem as respectivas assinaturas na forma do art.
130, §22 da Lei das Sociedades por Agdes.

Sdo Paulo, 14 de junho de 2021,

~Certificamos que a presente é cépia fiel da ata lavrada no livro préprio

Daniel Magalhses
CPF: 353.261.498.77
RG: 44.997.520

Acionista presente:

n

I . .
J Andressa Maciel Scerni

K‘_/' Secretaria

sa Maciel Scerni
CPF:QQQ.MZ.OO2-04
RG:5675929

~
\.

Is%c Pe{y‘tici‘pagées Ltda.
e

JUCESP




ANEXO |
ESTATUTO SOCIAL DA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

CAPITULO I
DENOMINAGCAO, SEDE, PRAZO DE DURACAO E OBJETO SOCIAL

ARTIGO 12. A Companhia, sociedade por acBes, operard sob a denominagdo de Virgo Companhia
de Securitizaco e reger-se-a pelo presente Estatuto Social e pelas disposicdes legais aplicaveis.

ARTIGO 22. A Companhia tem sede e foro no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Tabapu$, 1.123, 212 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, e podera abrir, transferir
e extinguir filiais, escritdrios administrativos ou quaisquer representagdes em qualquer localidade
do pais ou no exterior.

ARTIGO 39. A Companhia tem por objeto social: (a) a aquisicdo e securitizagdo de créditos
imobilidrios e do agronegdcio passiveis de securitizagdo; (b) a emissdo, colocagdo e distribuigdo,
junto ao mercado financeiro e de capitais, de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”), de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA") ou de qualguer outro titulo de crédito ou valor
mobilidrio compativel com suas atividades, observados os procedimentos estabelecidos pelos
normativos aplicaveis, mais precisamente pela Instrugdo CVM 414 de 30 de dezembro de 2004 e a
Instrucdo CVM 600 de 12 de agosto de 2018, ambas conforme alteradas; (c) a realizagdo de
negbcios e a prestagdo de servigos relacionados as operagdes de securitizacdo de créditos
imobilidrios, créditos do agronegdcio e emisses de CRI e CRA; e (d) a realizagdo de operagdes de
hedge em mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos
imobilidrios e do agronegécio.

Pardgrafo Unico — Estdo incluidas no objeto social da Companhia, as seguintes atividades: (a) a
aquisicio de créditos imobilidrios e de créditos do agronegocio; (b) gestdo e administragdo de
créditos imobilidrios e de créditos do agronegécio, préprios ou de terceiros; (c) a aquisicdo e a
alienacgdo de titulos de crédito imobiliarios e de titulos de crédito do agronegécio; (d) a emissdo,
distribui¢cdo, recompra, revenda ou resgate de valores mobiliarios de sua propria emissdo no
mercado financeiro e de capitais; (e) a prestacdo de servigos envolvendo a estruturacdo de
operactes de securitizacdo préprias ou de terceiros; (f) a realizagdo de pperacées nos mercados
de derivativos visando a cobertura de riscos; e (g) a prestacdo de garantias para os va ores
mobilidrios por ela emitidos.

ARTIGO 42. A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.

CAPITULO I

|
{
{
|
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CAPITAL SOCIAL

ARTIGO 52. O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado é de 7.617.132,00
(sete milhGes, seiscentos e setenta e um mil, cento e trinta e dois) reais, dividido em 7.617.132
(sete milhdes, seiscentas e setenta e uma mil, cento e trinta e duas) agdes ordinérias, nominativas
e sem valor nominal, com direito a voto.

ARTIGO 62. Cada agdo ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas deliberacdes das
Assembleias Gerais.

Paragrafo Unico — As agdes sdo indivisiveis perante a Companhia.

ARTIGO 72. Os acionistas poderdo, a qualquer momento, deliberar a emissdo de acdes
preferenciais.

CAPITULO Il
ASSEMBLEIA GERAL

ARTIGO 82 Os acionistas deverdo reunir-se em Assembleia Geral da Companhia, ordinariamente,
uma vez ao ano dentro dos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término de cada exercicio
social e, extraordinariamente, sempre e na medida que o interesse social da Companhia exigir.

Paragrafo Unico — A Assembleia Geral Ordindria e a Assembleia Geral Extraordinéria poder3o ser,
cumulativamente, convocadas e realizadas no mesmo local, data e hora, e instrumentalizadas em
ata uUnica.

ARTIGO 92 A Assembleia Geral serd convocada por qualquer acionista da Companhia com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedé&ncia, acompanhada de todos e quaisquer documentos que
devam ser analisados ou aprovados na Assembleia ou que sirvam de fundamento para as
deliberagdes a serem tomadas, sem prejuizo das demais formalidades aplicéveis.

Paragrafo Unico — Independentemente das formalidades previstas neste Estatuto Social ou na
legislacdo aplicavel, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
acionistas.

ARTIGO 10. Ressalvadas as excecbes previstas em lei, a Assembleia”Geral instalar-se-a, em
primeira convocag¢do, com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercgos) do capital social com direito de voto; em segunda convocagdo, instalar-se-a com qualquer
ndmero.

procurador constituido nos termos da lei aplicavel.

Paragrafo Unico — Os acionistas poderdo ser representados nas Assembleias Gerais pT
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ARTIGO 11. As deliberactes das Assembleias Gerais serdo tomadas observados os quéruns da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”), salvo se quérum maior for estabelecido
neste Estatuto Social.

ARTIGO 12. Dependerdo da deliberagdo dos acionistas as seguintes matérias, sem prejuizo de
outras previstas neste Estatuto Social e que deverdo ser objeto de aprovacdo de 75% (setenta e
cinco por cento) do capital social votante:

i alteracdo do Estatuto Social;

ii. fusdo, cisdo, incorporagdo ou transformagdo do tipo societario da Companhia;

iii. autorizacdo para requerer a faléncia da Companhia, bem como sua recuperacdo judicial e
extrajudicial;

iv. dissolugdo, liquidacdo ou extingdo da Companhia;

V. partilha do acervo social da Companhia em caso de liquidagdo;

vi. redugdo e aumento do capital da Companhia;

vii. para fixar-se ou alterar-se a remunerac¢do dos administradores da Companhia;

viii. alteragdo da politica de distribuicdo de dividendos prevista no Estatuto Social, bem como

autorizacdo para pagamento de juros sobre capital préprio; e
ingresso de novos acionistas na Companhia.

Paragrafo Unico - Todos os acionistas deverdo exercer o seu direito de voto nas Assembleias
Gerais, de forma a cumprir o disposto neste Capitulo. Votos proferidos em violacdo ao disposto
neste Estatuto Social serdo desconsiderados pelo Presidente da Assembleia Geral correspondente

CAPITULO IV
ADMINISTRACAO

Artigo 13.
Diretoria. O mandato dos conselheiros e diretores da Companhia serd de 3 (trés) anos, permitida

A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e uma
a reeleigdo.

Pardgrafo Unico - Os acionistas poderdo optar, a qualquer tempo, por n3o eleger todos os
membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Companhia, e referida decisdo ndo sera
entendida ou interpretada como rentincia de tal direito.

Conselho de Administra¢do

Artigo 14.
destituiveis a qualquer tempo por deliberagio dos acionistas, por meio de Assembleia Geral.
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Paragrafo Primeiro - Os Conselheiros eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura
de seus respectivos termos de posse.

Paragrafo Segundo - A deliberagdo das matérias abaixo relacionadas é de competéncia exclusiva
do Conselho de Administragdo, mediante a celebragdo de Reunido do Conselho de Administracdo
da Companhia:

i fixacdo da orientagdo geral dos negocios e do planejamento estratégico da Companhia;

ii. eleicdo e destituicdo dos Diretores da Companhia;

iii. manifestagdo prévia sobre o relatério da administragdo, as contas da Diretoria e as
demonstragdes financeiras do exercicio, bem como exame dos balancetes mensais;

iv. proposta de criagdo de nova classe ou espécie de agbes, bem como mudangas nas
caracteristicas das acgbes existentes;

V. aprovacdo do orgamento anual e/ou quaisquer modificagdes;

vi. aprovacdo da contratacdo, destituicdo ou substituicdo de auditores independentes da
Companhia;

vii.  proposta do plano anual de negdcios da Companhia ou sua modificagdo, a ser
encaminhada a Assembleia Geral.; e

viii.  a prestagdo de quaisquer garantias ou a concessdo de qualquer mituo ou financiamento

pela Companhia.

Paragrafo Terceiro — As Reunibes do Conselho de Administracdo serdo consideradas validamente
instaladas na presenca de todos os Conselheiros eleitos, caso em que, independera de
convocagao.

Paragrafo Quarto — As deliberagdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas pela maioria
dos votos dos Conselheiros e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides do Conselho de
Administracao.

Paragrafo Quinto - O Conselho de Administracdo da Companhia tera plena competéncia para
deliberar sobre todas as matérias que ndo forem de exclusiva competéncia da Assembleia Geral,
conforme estabelecidas pelo presente Estatuto Social ou por lei.

Diretoria
Artigo 15: A Diretoria serd composta por no minimo 2 (dois) e no maximo 7 (sete) Diretores,
eleitos pelo Conselho de Administracdo, sendo 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor de
Relacdo com os Investidores, 1 (um) Diretor de Operagdes, 1 (um) Diretor de Gente e Inovaca ,('1‘
(um) Diretor de Tecnologia e 1 (um) Diretor de Compliance, sendo permitido o acimul
funcdes pelo (s) Diretor(es), salvo pelo Diretor de Compliance que ndo poderd acumular fun
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Paragrafo Primeiro — Os Diretores eleitos tomardo posse de seus cargos mediante a assinatura de
seus respectivos termos de posse.

Paragrafo Segundo — Os Diretores ficardo dispensados de prestar caugdo.

Paragrafo Terceiro — A representagdo ativa e passiva da Companhia e a pratica dos atos
necessarios ao seu funcionamento, competira conjuntamente a (i) 2 (dois) Diretores, ou (ii) 1 (um)
Diretor e 1 (um) procurador, ou (iii) por 1 (um) procurador em caso de mandato ad judicia, sendo
que sempre os procuradores deverdo ter poderes especificos. Os instrumentos de mandato serdo
validos ainda que o seu signatédrio deixe de integrar a Diretoria, salvo se for expressamente
revogado.

Pardgrafo Quarto — Nos atos de constituicdo de procuradores, a Companhia devera ser
necessariamente representada na forma do subitem ‘(i) do Paragrafo Terceiro do presente
Artigo, devendo as procuracdes conter prazo de validade ndo superior a 1 (um) ano, com excegdo
daquelas para fins judiciais, além da descrigcdo especifica dos poderes conferidos. Os Diretores
deverdo manter na sede social uma relagdo atualizada das procuragdes em vigor outorgadas pela
Companhia.

Paragrafo Quinto — Compete a Diretoria o levantamento do balango geral, das demonstragdes de
resultado e dos relatérios da administracdo, bem como a submissdo de tais informagdes para
manifestacao e aprovagdo pela Assembleia Geral.

Pardgrafo Sexto — As Reunides da Diretoria serdo consideradas validamente instaladas na
presenca de todos os Diretores eleitos, caso em que, independerd de convocagdo.

Paragrafo Sétimo — As deliberagGes das Reunides da Diretoria serdo tomadas pela maioria dos
votos dos Diretores e serdo registradas no Livro de Atas das Reunides da Diretoria.

Paragrafo Oitavo — Quaisquer atos estranhos ao objeto social e aos negécios da Companhia
praticados por qualquer Diretor, procurador ou empregado da Companhia, como, por exemplo,
outorga de avais, fiangas, endossos e outras garantias, deverdo ser previamente autorizados pela

Assembleia Geral, sob pena de nulidade absoluta.

Paragrafo Nono — A remuneracdo global dos Diretores sera estabelecida na reunido de Conselho

de Administracdo que os eleger.
Conselho Fiscal
Artigo 16. A Companhia podera instituir um Conselho Fiscal se assim julgar necessario.

CAPITULO V
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EXERCICIO SOCIAL, BALANCO E LUCROS

Artigo 17. O exercicio social iniciar-se-a no dia 12 de janeiro de cada ano e terminara no dia
31 de dezembro do mesmo ano. Ao final de cada exercicio social, serdo levantados pela Diretoria
o balango geral, as demonstragdes de resultado e os relatérios da administragdo.

Artigo 18. Os lucros apurados em cada exercicio terdo o destino que a Assembleia Geral lhes
der, conforme recomendacdo da Diretoria, depois de ouvido o Conselho Fiscal, quando em
funcionamento, e depois de feitas as dedugdes determinadas em Lei.

Artigo 19. A Companhia podera pagar juros sobre capital préprio, nos termos da legislagdo
aplicavel.
Artigo 20. A Companhia poderd levantar balancos semestrais ou em periodos menores, e a

Assembleia Geral podera declarar dividendos e/ou juros sobre capital préprio com base em tais
balancos ou balancetes, observados este Estatuto Social e a legislacdo aplicavel.

CAPITULO VI
REEMBOLSO

Artigo 21. O reembolso, nos casos previstos em lei, sera efetivado por valor igual ao do valor
patrimonial liquido das a¢des da Companhia, apurado de acordo as disposigdes legais aplicaveis.

CAPITULO VII
LIQUIDACAO DA COMPANHIA

Artigo 22. A Companhia entrara em liquidagdo nos casos determinados em lei, cabendo a
Assembleia Geral eleger o liquidante ou liquidantes, obedecidas as formalidades legais.

CAPITULO VIII
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23, Ocorrendo a separagdo ou divércio de qualquer acionista, e sendo necessario
efetuar a partilha das agbes de emissdo da Companhia de que tal acionista seja titular, o conjuge
ndo integrante da Companhia ndo poderd, nessas circunstancias, nela ingressar.

Artigo 24. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pela Lei n2 6.404/76 e

7

demais disposicGes legais aplicaveis.

Artigo 25. Os acionistas, antes de instaurarem qualquer procedimento litigioso contra otitro
acionista em relacdo a qualquer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social, devera
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em 30 (trinta) dias contados da primeira notificagdo por escrito enviada por qualquer acionista a
outro neste sentido, utilizar a boa-fé para negociar um acordo acerca de tal assunto, sem prejuizo
do disposto no Acordo de Acionistas da Companhia.

Paragrafo Unico — Na hipétese de os acionistas ndo serem capazes de solucionar o assunto
conforme o disposto no Artigo 25 acima, os acionistas elegem o Foro da Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, como competente para analisar quaisquer controvérsias em relacdo a
qualguer assunto ou desacordo decorrente deste Estatuto Social.

&k ok ok ok ok
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10.2.

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA, DEVIDAMENTE REGISTRADA NA JUCESP
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ISEC SECURITIZADORA S.
Companhia Aberta
NIRE 35.300.340.949
CNPJ/ME n® 08.769.451/0001-08

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 04 DE MARCO DE 2021

1. Data e Hordrio e Local: Em 04 de marco de 2021, as 10h00 horas, sede social da Isec
Securitizadora S.A. (“Companhia”), localizada na Rua Tabapu3, n? 1.123, conjunto 215, Itaim
Bibi, CEP 04533-004, na cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo

2. Convocacdo e presenca: Dispensadas as formalidades de convocacdo, em virtude do

comparecimento da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo. Presente,
também, a secretdria, Andressa Maciel Scerni. Tendo sido verificado o qudérum necessério
para sua instalacdo, a presente reunido foi declarada regularmente instalada (“RCA”).

3. Mesa: Sr. Daniel Monteiro Coelho De Magalhides, Presidente; e Sra. Andressa Maciel
Scerni, Secretaria.

4, Ordem do Dia: Reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da

Companhia para deliberar sobre: (i} aprovagdo do aumento no valor pré-aprovado para
emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”} e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (“CRA”) da Companhia para até RS 80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais)
e, (ii) autorizagdo para a pratica de todo e qualquer ato necessario & efetivacdo da

i

deliberacdo prevista no item “i”.

5. Deliberacdes: Os Srs. Conselheiros deliberaram, inicialmente, pela lavratura da ata da
RCA em forma de sumario. Apds examinar a matéria constante da ordem do dia, foram
tomadas as seguintes deliberacfes:

5.1.  Com relacdo ao item (i) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem
quaisquer restricdes, autorizar a emissdo de CRI e CRA até o limite de RS 80.000.000.000,00
(oitenta bilhdes de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado. Os CRI e CRA serdo
emitidos em uma ou mais emissdes e séries, nos termos da lei competente e poderéo’k‘;t’}’eﬂr':k
sua colocagao realizada total ou parcialmente, seja por meio de oferta publica com esfg[fgos
restritos de colocacgdo, nos termos da Instrugdo CVM n2 476 de 16 de janeiro de 2009. ‘ "

5.2.  Os Srs. Conselheiros, aprovaram, em decorréncia do quanto deliberado nesta
reunido, a autorizagdo para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos, regiséros, e
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sarias e demais medidas que se fizerem indispensaveis para implementar

publicacdes necessari
o quanto deliberado na presente reuniao

6. Encerramento: Nada mais tendo sido tratado e inexistindo qualquer outra
manifestacdo, foi lavrada a presente ata na forma de sumario, que, apos lida e achada
conforme, foi assinada pelos Srs. Conselheiros presentes

S30 Paulo, 04 de margo de 2021.

Certificamos due a presente ¢ copia fiel da ata lavrada no livro proprio

,r"// 7
:

Mesa:

Andressa Maciel Scerni
Secretéria

i H
Presidente |
K\.,,///

Conselheiros:

170.414/21-8
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ISEC SECURITIZADORA S.A.
Companhia Aberta

& NIRE 35.300.340.9495

L \ CNPJ/ME n2 08.769.451/0001-08

\\v \”IVN“\N‘_&;“ \\

ceNgA 0 ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
S REALIZADA EM 04 DE MARCO DE 2021

1.

Data e Horario e Local: Em 04 de marco de 2021, as 10h00 horas, sede social da lsec
Securitizadora S.A. (“Companhia”), localizada na Rua Tabapud, n® 1.123, conjunto 215, itaim
Bibi, CEP 04533-004, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

2. Convocacio e presenca: Dispensadas as formalidades de convocagao, em virtude do

comparecimento da totalidade dos membros do Conselho de Administracdo. Presente,
também, a secretdria, Andressa Maciel Scerni. Tendo sido verificado o qudrum necessario

para sua instalacdo, a presente reunido foi declarada regularmente instalada (“RCA”).

3. Mesa: Sr. Daniel Monteiro Coelho De Magalhaes, Presidente; e Sra. Andressa Maciel
Scerni, Secretaria.

4.

Ordem do Dia: Reuniram-se os membros do Conselho de Administragdo da
Companhia para deliberar sobre: (i) aprovacdo do aumento no valor pré-aprovado para
emissio de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”) e Certificados de Reccbiveis do
Agronegécio (“CRA”) da Companhia para até RS 80.000.000.000,00 (oitenta bilhdes de reais)

e, (i) autorizagdo para a pratica de todo e gualquer ato necessario a efetivacdo da
deliberacdo prevista no item “i".

5. Deliberagdes: Os Srs. Conselheiros deliberaram, inicialmente, pela lavratura da ata da

RCA em forma de sumario. Apos examinar a matéria constante da ordem do dia, foram
tomadas as seguintes deliberacdes:

5.1. Com relacdio ao item (i) os Conselheiros deliberaram, por unanimidade e sem

quaisquer restricBes, autorizar a emissdo de CRl e CRA até o limite de RS 80.000.000.000,00
(oitenta bilhdes de reais) pela Companhia, por prazo indeterminado. Os CRIl e CRA serdo
emitidos em uma ou mais emissBes e séries, nos termos da lei competente e poderdo ter
sua colocacdo realizada total ou parcialmente, seja por meio de oferta publica com esforgos™
restritos de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM n? 476 de 16 de janeiro de 2009. 7

5.2.  Os Srs. Conselheiros, aprovaram, em decorréncia do quanto deliberado nesta
reunido, a autorizacdo para a Diretoria da Companhia praticar todos os atos, registros; e
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publicacdes necessarias e demais medidas que se fizerem indispensaveis para implementar
o quanto deliberado na presente reunido.

6. Encerramento: Nada mais tendo sido tratade e inexistindo qualquer outra
manifestacdo, foi lavrada a presente ata na forma de sumadrio, que, apds lida e achada
conforme, foi assinada pelos Srs. Conselheiros presentes.

Sdo Paulo, 04 de margo de 2021.

Certificamos que a presente ¢é cdpia fiel da ata lavrada no livro préprio

Mesa:
/ j ’ - Y . : S
Daniel Mo 0| Goelho De/Magalhdes Andressa Maciel Scerni
' ‘ Presidente i Secretaria
Conselheiros:
o)

i llvo Vel Kos ;

[

x”:""m««m,.,,
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10.3.

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA
QUE APROVOU A EMISSAO DAS DEBENTURES
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CEREAL COMERCIO EXPORTACAO E REPRESENTACAO AGROPECUARIA S.A.
CNPJ/ME n© 00.012.377/0001-60
NIRE 52300015910

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 03 DE NOVEMBRO DE 2021

DATA, HORA E LOCAL: Aos 03 (trés) dias de novembro de 2021, as 10:00 (dez) horas, na
sede da Cereal Comércio Exportacdo e Representacdo Agropecuaria S.A. (“Companhia”),
localizada na cidade de Rio Verde, no estado de Goiads, Rodovia BR-060, Km 381, Setor
Industrial, CEP 75.902-261.

PRESENCA: Acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia,

conforme assinatura constante do Livro de Presencga de Acionistas.

CONVOCACAO: Dispensada a convocacdo em face ao comparecimento de todos os

acionistas da Companhia, conforme faculta o artigo 124, § 4° da Lei n°® 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

MESA: Presidente: Sr. Evaristo Lira Barauna; Secretario: Sr. Arvando Fernandes de Souza.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a: (i) realizacdo da 12 (primeira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no valor
principal de até R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) pela Companhia,
para colocacdo privada (“Emissao”). As debéntures emitidas no ambito da Emissdo serao
vinculadas a 632 (sexagésima terceira) emissao, em série Unica, de certificado de recebiveis
do agronegécio de emissdo da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, nova
denominacdo da Isec Securitizadora S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de S3do
Paulo, estado de Sao Paulo, na rua Tabapua, n® 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi,
CEP 04.533-044, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n° 08.769.451/0001-08, com seu estatuto social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("YJUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.340.949, e inscrita na
Comissdao de Valores Mobiliarios (*CVM”) sob o n© 20.818 (“Securitizadora” e “CRA”",

respectivamente), sendo certo que os CRA serdo objeto de emissdo e oferta publica de
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distribuicdo, nos termos da Instrucdao CVM n © 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM n° 400/03") e da Instrugdo CVM n © 600, de 1° de agosto de

2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 600/18"” e “Oferta Publica”, respectivamente),

contando com a intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, constituidas sob a forma de sociedade por acdes, sendo

uma delas designada como coordenador lider da Oferta (“*Coordenadores”); (ii) a aprovacao

da celebracdo, pela Companhia, de todos e quaisquer documentos que se facam necessarios
a implementacao e formalizacdo da Emissdao, incluindo, mas ndo se limitando, ao
"Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo
Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Colocacdo Privada,
da Cereal Comércio Exportacdo e Representacdo Agropecudria S.A." (“Escritura de
Emissdo”), ao Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), e os
demais contratos e/ou documentos e seus eventuais aditamentos que venham a ser
celebrados no ambito da Emissdo e da Oferta Publica, a emissdo dos CRA e a realizacdo da
Oferta Publica, bem como a negociacdo e contratacdo dos prestadores de servicos da
Emissdo, da emissdo dos CRA e da Oferta Publica, incluindo a celebracdo dos respectivos
instrumentos particulares de contratacdo dos prestadores de servicos da Emissdo, da
emissao dos CRA e da Oferta Publica, conforme o caso; e (iii) ratificacdo de todos os atos

praticados pela Diretoria em virtude das matérias previstas nos itens (i) e (ii) acima.
DELIBERAGOES: Instalada validamente a Assembleia, examinadas e debatidas as matérias
constantes da Ordem do Dia, foi deliberado, por unanimidade de votos e sem quaisquer

ressalvas ou restrigdes:

(i) Aprovar a Emissao: aprovar a 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, nao

conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica (“Debéntures”). A
Emissao das Debéntures serda objeto de colocacdo privada, serd vinculada a 632
(sexagésima terceira) emissdo, em série Unica, de certificado de recebiveis do
agronegocio de emissdo da Securitizadora e terd as seguintes caracteristicas e

condicdes adicionais:

(a) Valor Total da Emissdao: O valor total da Emissdo serd de até

R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) na Data de Emissao

(conforme abaixo definida), podendo ser diminuido, observado o Montante

266



Pagina 3 de 11

Minimo (conforme abaixo definida) e o disposto na Escritura de Emissao ("Valor

Total da Emissao"), sujeito ao Procedimento de Bookbuilding (conforme

definido na Escritura de Emissdo). Na hipdtese de, no ambito do Procedimento
de Bookbuilding, a demanda apurada junto a investidores para subscricdo e
integralizacdo dos CRA ser inferior a 360.000 (trezentos e sessenta mil) CRA,
com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) por CRA, o Valor Total
da Emissdo sera reduzido proporcionalmente ao valor total da emissdo dos
CRA, com o consequente cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, a
ser formalizado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem a
necessidade de deliberacdo societaria adicional da Emissora ou aprovacdo por

assembleia geral de titulares de CRA ("Assembleia Geral de Titulares de CRA"),

observado o montante minimo de 300.000 (trezentos mil) CRA, correspondente
a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo

(*Montante Minimo”), considerando a garantia firme de colocacdo prestada

pelos Coordenadores no montante equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), nos termos do Contrato de Distribuicdo (conforme definido

na Escritura de Emissao);

(b) Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, serda aquela prevista na

Escritura de Emissao (“"Data de Emissao”);

(c) Niamero de Séries: A Emissdo sera realizada em série Unica;

(d) Vinculacdo a Emissdao de CRA: Apds a subscricdo das Debéntures, as

Debéntures da Emissdo e os Direitos Creditérios do Agronegdcio (conforme
definido na Escritura de Emissdo) delas decorrentes serdao vinculados aos CRA,
conforme previsto na Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada ("Lei 9.514"), na Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076"), e no Termo de Securitizacdo, sendo certo que os CRA
serdo objeto de emissdo e oferta publica de distribuicdo nos termos da
Instrucao CVM 400/03, e da Instrugdo CVM 600/18;

(e) OQuantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 360.000 (trezentas e

sessenta mil) Debéntures, podendo tal quantidade ser diminuida, observado o
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Montante Minimo e o disposto na Escritura de Emissdo, sujeito ao Procedimento
de Bookbuilding;

(f) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitédrio das Debéntures serd de

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”);

(g) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de
garantia adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes, e
ndo conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como ndo serd
segregado nenhum dos ativos da Companhia em particular em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagbes da Companhia

decorrentes das Debéntures;

(h) Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo da forma nominativa e

escritural, sem a emissao de cautela ou de certificados, ndo conversiveis em
acdes de emissao da Companhia. N&do serdo emitidos certificados
representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo Livro de Registro de Debéntures
Nominativas. Ademais, Securitizadora, na qualidade de debenturista, devera
firmar boletim de subscricdo, aderindo a todos os termos e condicdes a serem

estabelecidos na Escritura de Emissao;

(i) Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: As Debéntures terdo o prazo de

vigéncia de até 6 (seis) anos contados da Data de Emissdao, vencendo-se,

portanto, na data prevista na Escritura de Emissao ("Data de Vencimento”);

() Registro para Distribuicao, Negociacao, Custdédia Eletronica, Liquidacao

e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures: As Debéntures ndo serdo
registradas para distribuicdo no mercado primario, negociacdo no mercado

secundario, custddia eletronica ou liquidacdo em qualquer mercado organizado.
As Debéntures serdo registradas em Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Companhia. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serda comprovada pela inscricdo da Securitizadora no Livro de

Registro de Debéntures Nominativas na mesma data em que ocorrer a
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subscricdo das Debéntures. Para fins de comprovacdo do cumprimento da
obrigacdo descrita neste item, conforme previsto na Escritura de Emissdo,
quanto a inscricdo da Securitizadora, a Companhia devera, nos termos
acordados na Escritura de Emissdo, apresentar a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario dos CRA (conforme definido na Escritura de Emissdo) cépia da pagina
do Livro de Registro de Debéntures Nominativas que contenha a inscricdo do

seu nome como detentora da totalidade das Debéntures;

(k) Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"): A

Emissdo ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma
vez que as Debéntures serdo objeto de colocagdo privada, nos termos do artigo
52 e seguintes da Lei das Sociedades por Acdes, sem (i) a intermediacao de
instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios; ou

(ii) qualquer esforgco de venda perante investidores indeterminados;

(O] Colocacdo: As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, sem a
intermediacao de instituicbes integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores, por meio da
assinatura de boletim de subscricdao, a ser firmado pela Securitizadora, na

forma de debenturista;

(m) Prazo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas, a

vista e em moeda corrente nacional, (i) pelo seu Valor Nominal Unitario na data

da primeira integralizagdo das Debéntures ("Data da Primeira Integralizacdo");

ou, conforme aplicavel, (ii) pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme abaixo definido), acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo
definida), calculada na forma prevista na Escritura de Emissdo, desde a Data
da Primeira Integralizacdo, até a efetiva data de integralizacdo das Debéntures,

nas demais Datas de Integralizacdao, se houver ("Preco de Integralizacao"), nas

mesmas datas de subscricdo e integralizacdo dos correspondentes CRA,

podendo o prego da integralizagao ser acrescido de agio ou desagio;
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(n) Atualizacao Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, serd atualizado pela variacdo
acumulada do Indice de Preco ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IPCA” e “Atualizacdo Monetaria”,

respectivamente), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do
seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal

Unitario Atualizado”), conforme férmula a ser descrita na Escritura de Emissao;

(o) Remuneracao das Debéntures: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéria, as

Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso, conforme
taxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitada ao que for maior entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais, com vencimento em 2025, divulgada pela ANBIMA em

sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do Dia Util

imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
acrescida exponencialmente de spread de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano; e (ii) 6,00% (seis inteiros por cento) ao ano,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo (“Remuneracdo”),

desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da

Remuneracdo das Debéntures”) ou desde a data de pagamento de

Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
e antes da Primeira Data de Integralizacdo, a definicdo da quantidade de
Debéntures e da Remuneracdo das Debéntures serd objeto de aditamento da
Escritura de Emissao, sem a necessidade de qualquer aprovacao pelos titulares

das Debéntures e/ou dos CRA, ou aprovagao societaria pela Companhia;

(p) Data de Pagamento da Remuneragdao: Sem prejuizo dos pagamentos em

decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento
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antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo serd paga conforme as datas
constantes do cronograma de pagamentos previsto no Anexo V da Escritura de

Emissdo ("Data de Pagamento da Remuneracdo"). A Remuneracao das

Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou
desde a ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, o que correr por ultimo,
até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a féormula a ser prevista

na Escritura de Emissao;

(q) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario Atualizado serd amortizado em 3
(trés) parcelas, nas datas de pagamento e proporgdes indicadas na tabela
constante do Anexo V da Escritura de Emissdao, observados os Eventos de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definida) estabelecidos na Escritura
de Emissdo, calculadas conforme formula a ser prevista na Escritura de

Emissao;

(r) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da respectiva Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida nos
termos a serem previstos na Escritura de Emissdao, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Companhia, devidamente acrescidos da
Remuneracao devida, ficardao, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razao de
1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis ("Encargos

Moratérios");

(s) Repactuacdao Programada: As Debéntures ndo serdao objeto de repactuacdo

programada;

(t) Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por

meio da Emissdo serdao destinados exclusivamente para a compra de milho

e/ou soja in natura, que para os fins da Instrucdo CVM 600, nos termos do
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artigo 3° sdo produtos agropecudrios, diretamente dos produtores rurais e/ou
cooperativas rurais nacionais indicados exaustivamente na tabela constante do

Anexo I da Escritura de Emissao (“Produtores Rurais”), que sdo caracterizados

como produtores rurais nos termos do artigo 165 da Instrucdao Normativa da
Receita Federal do Brasil n® 971, de 13 de novembro de 2009, conforme o
cronograma indicativo previsto no Anexo II da Escritura de Emissdo, de tal
forma que a Companhia possa cumprir seu objeto social e o disposto na
Instrugdo CVM 600, caracterizando-se os créditos oriundos das Debéntures
como créditos do agronegocio nos termos do artigo 3°, § 49, inciso II, da
Instrucao CVM 600 e do artigo 23, da Lei n° 11.076;

(u) Vencimento Antecipado: As Debéntures e todas as obrigacGes constantes da

Escritura de Emissdo serao consideradas antecipadamente vencidas, tornando-
se imediatamente exigivel da Companhia o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitadrio Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneracdo devida
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, o
que ocorrer por ultimo, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca de
Despesas, dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emissao e
dos demais documentos relativos a emissdao dos CRA dos quais a Companhia

seja parte ("Montante Devido Antecipadamente"), na ocorréncia das hipoteses

descritas na Escritura de Emissdo, observados os eventuais prazos de cura,

quando aplicaveis (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado");

(v) Aquisicao Facultativa: A Companhia renuncia desde ja a sua faculdade legal

de adquirir, total ou parcialmente, as Debéntures;

(w) Resgate Antecipado Obrigatério: Caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva (conforme definido na Escritura de Emissao) entre a Emissora, a
Securitizadora e os Titulares de CRA, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Companhia devera promover o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de

encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA para definicdo do novo
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parametro para Atualizacdo Monetaria, da data em que tal assembleia deveria
ter ocorrido ou em outro prazo que venha a ser definido em referida

assembleia ("Resgate Antecipado Obrigatério"). Tal Resgate Antecipado

Obrigatério sera realizado mediante o pagamento pela Companhia do saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneracao
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data
da Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, o

gue ocorrer por ultimo;

(x) Resgate Antecipado Facultativo: N3o serd admitido o resgate antecipado

facultativo total ou parcial das Debéntures;

(y) Oferta_de Resgate Total: Ndo serd permitida a realizacdo de oferta de

resgate total das Debéntures pela Companhia;

(2) Amortizacdo Extraordinaria: N3o sera permitida a realizacdo de amortizagao
extraordinaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures; e

(aa) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
feitos pela Companhia mediante depdsito na conta corrente centralizadora de
titularidade da Securitizadora, conforme indicado na Escritura de Emissao,
observado, em qualquer hipdtese, o descasamento minimo previsto na
Escritura de Emissdao entre o pagamento das parcelas das Debéntures e o

pagamento das parcelas dos CRA.

(ii) Aprovacao de celebracao de documentos adicionais: A aprovacao da celebracao,
pela Companhia, de todos e quaisquer documentos que se facam necessarios a
implementacdo e formalizacdao da Emissao, e os demais contratos e/ou documentos e
seus eventuais aditamentos que venham a ser celebrados no dmbito da Emissdo e da
Oferta Publica, da emissdo dos CRA e a realizagdo da Oferta Publica, incluindo, mas
nao se limitando a (&) contratacdo de uma ou mais instituicdes financeiras
autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a distribuicdo publica dos
CRA, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03, fixando-lhes os respectivos honorarios;

(b) contratacdo de todos os prestadores de servigos necessarios para a emissdo dos
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CRA, tais como a Securitizadora, o agente fiduciario, o banco liquidante e escriturador
mandatario, o custodiante, o sistema de distribuicdo e negociacdo dos CRA, a agéncia
de rating e os assessores legais da Oferta Publica, entre outros, fixando-lhes os
respectivos honorarios; e (c) a pratica de todos os atos necessarios a realizacdo,
operacionalizacdo e formalizacdo da Emissdao, bem como celebracdo de todos os
documentos que irdo compor a Oferta Publica e seus respectivos aditamentos,

conforme o caso.

(iii) Ratificacdo dos atos ja praticados: A ratificacdo de todos os atos praticados pela

Diretoria em virtude das matérias previstas nos itens (i) e (ii).
ENCERRAMENTO, LAVRATURA, APROVAGCAO E ASSINATURA DA ATA: Nada mais
havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, lavrando-se a presente ata na forma de
sumario, nos termos do artigo 130, § 1° da Lei das Sociedades por Acbes, a qual foi lida,
achada conforme e assinada por todos os presentes.

ACIONISTAS: (i) Evaristo Lira Barauna e (ii) Selma Jajah Barauna.

MESA: Evaristo Lira Barauna, Presidente; e Arvando Fernandes de Souza, Secretario.

Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro proprio.

Evaristo Lira Barauna Arvando Fernandes de Souza

Presidente Secretario

10
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DECLARAGCAO DA EMISSORA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, nova denominagdio da Isec Securitizadora S.A.,
sociedade por acOes, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o0 n° 28.818, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua,
n.° 1.123, 219 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME") sob o n° 08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Emissora”), no ambito da distribuicao publica dos certificados de recebiveis
do agronegocio ("CRA"), em série Unica, da 632 (sexagésima terceira) emissdo (“"Emissdo”) da
Emissora, DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrucdo da Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“"Instrugao CVM 400"), que:

(i) & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, tendo verificado a
legalidade e a auséncia de vicios na Oferta e na emissdo dos CRA;

(i) o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica, da 632 (sexagésima terceira) Emissdo, em
Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizacéo"
(“Prospecto Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica, da 632
(sexagésima terceira) Emisséo, em Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Virgo Companhia de Securitizacdd’ (“Prospecto Definitivo”, e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, os “Prospectos”) contera, todas as informacOes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, a respeito dos CRA, da Emissora, e da CEREAL COMERCIO
EXPORTACAO E REPRESENTAGCAO AGROPECUARIA S.A., sociedade por agdes com sede na
cidade de Rio Verde, estado de Goias, na Rodovia BR — 060, Km 381, Setor Industrial, CEP 75901-
970, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.012.377/0001-60 (“Devedora”), suas atividades, situacao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagoes
relevantes, sendo tais informacOes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informacdes prestadas e a serem prestadas ao mercado durante todo o prazo de
distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacédo
do registro de companhia aberta da Emissora e/ou que integrem o Prospecto Preliminar ou venham
a integrar o Prospecto Definitivo, nas datas de suas respectivas divulgacgoes, sdo e serao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, conforme o caso, permitindo aos investidores a tomada de
decis3o fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes incluindo, mas nao se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrucdo da CVM n° 600, de
19 de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucao CVM 600");

(v) nos termos previstos pelas Leis n® 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta
Centralizadora; e

(vi) verificou, em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade andnima,
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com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado do Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade de coordenador lider, e com a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic3o financeira,
com filial na cidade de Sao Paulo, no estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13°
andar, Sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34, na
qualidade de agente fiduciario, a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido
com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagbes
prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacdo e nos Prospectos.

Sao Paulo/SP, 01 de novembro de 2021

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

DocuSigned by:

DocuSigned by,
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DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade andnima, com estabelecimento na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 10° a 15° andares, Patio
Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNP3/ME") sob o n° 30.306.294/0002-26, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Coordenador Lider"), na qualidade de instituicdo intermediaria lider no ambito da oferta
publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 632
(sexagésima terceira) emissio da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por
acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o
n° 28.818, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Tabapud, n.° 1.123, 21°
andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-014, inscrita ho CNPJ/ME sob o n.°© 08.769.451/0001-
08 ("CRA", “Oferta” e “Emissora”, respectivamente), cujo pedido de registro foi submetido a
analise da CVM, serve-se da presente para, nos termos do artigo 56 da Instrucao CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme em vigor ("Instrugdio CVM 400"), DECLARAR,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que:

(i)  tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissao, para assegurar que (@) as informagdes fornecidas pela Emissora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o
prazo de distribuicdo no ambito da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacdo do registro da Emissora que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) e integrardo o prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") sdo ou serdo
suficientes, respectivamente, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e

(i) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrucao CVM 400 e a Instrugao da CVM n° 600, de
19 de agosto de 2018, conforme alterada.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terao o significado previsto no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo.

Sao Paulo/SP, 1° de novembro de 2021

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Coaordenador Lider
LAl LA U Y g A LA A
. N L . s £ 1
" Nome: " Bruno Dugque Hora Nogueira Nome: Guilherme da Costa Paes
/ Cargo: ‘1 Diretor Executivo Cargo: Diretor
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DECLARACAOQ DO ITEM III DO §1° DO ART. 11 DA INSTRUCAO CVM 600 - EMISSORA
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DocuSign Envelope ID: 7F899568-17E6-417C-8C1B-EF86E58FFB7C

DECLARAGCAO DA EMISSORA

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, nova denominacdo de Isec Securitizadora S.A.,
sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") sob o0 n° 28.818, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Tabapua,
n.° 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-004, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME") sob o n° 25.005.683/0001-09, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto no artigo 99, inciso V e no
artigo 11, § 19, inciso III, da Instrucao da CVM n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada,
na qualidade de emissora de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 632
(sexagésima terceira) emissao ("CRA” e "Emissao"), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
(1) nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos
Creditorios do Agronegocio; e (ii) verificou, em conjunto com o Banco BTG Pactual S.A., na
qualidade de coordenador lider da distribuicdo publica dos CRA, com a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiducidrio da Emissdo, e com os
respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios
da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e
suficiéncia das informacGes prestadas no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica, da 632
(sexagésima terceira) Emisséo, em Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Virgo Companhia de Securitizacdd", no “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica, da 632
(sexagésima terceira) Emisséo, em Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
Virgo Companhia de Securitizagdo", e no "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 638 Emissdo, em Série
Unica, da Virgo Companhia de Securitizacéo S.A.,, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela Cereal Comércio Exportacdo e Representacéo S.A." (“Termo de Securitizagdo”) que
regulam a Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaragdo
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

Sao Paulo/SP, 01 de novembro de 2021

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

(DDCuS\gned by DocuSigned by:
» Luise. trorkewluoff

Assinado por: PEDRO PAULO OLIVEIRA DE MORAES:22204338893 Signed By: LUISA HERKENHOFF MIS:12227750774

U cpr 22204338803 U cpr 12227750774
Data/Hora da Assinatura: 01/11/2021 | 19:53:41 BRT Signing Time: 01/11/2021 | 16:08:20 BRT
ICPo— =
Brasil !325“
31EC2C0EA1CE41C5A2480BDC47DABSC2 1C440AF6F4784BBEO09658FC5B121308
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DECLARACAO DO ITEM III DO §1° DO ART. 11
DA INSTRUCAO CVM 600 - COORDENADOR LiDER
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade andnima, com estabelecimento na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 10° a 15° andares, Patio
Victor Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
("CNP3/ME") sob o n° 30.306.294/0002-26, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Coordenador Lider"), na qualidade de instituicdo intermediaria lider no ambito da oferta
publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 632
(sexagésima terceira) emissdo da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por
agbes com registro de companhia aberta perante a Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob o
n° 28.818, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapug, n.0 1.123, 210
andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04533-014, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 08.769.451/0001-
08 ("CRA", “Oferta” e "Emissora”, respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
verificou, em conjunto com a Emissora e com a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao
Paulo, no estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, Sala 132 — parte, CEP
04.534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34 ("Agente Fiduciario" e
“Emissdo”), a legalidade e a auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, a consisténcia, a corregdo e a suficiéncia das informacdes prestadas pela
Emissora no "T7ermo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 632 Emissdo, em Série Unica, da Virgo Companhia de
Securitizagdo S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Cereal Comércio
Exportacdo e Representagdo S.A." ("Termo de Securitizagdo"), no prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar”) e das que serdo prestadas no prospecto definitivo (“Prospecto
Definitivo”, e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”).

As palavras e expressOes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta Declaracdo
terdo o significado previsto no Termo de Securitizacdo e/ou nos Prospectos.

Sao Paulo/SP, 1° de novembro de 2021

BANCO BTG PACTUAL S.A.

7 / A Pk
/7 S et T
e
Nome: : o Qe Nome:” F
Felipe Andigu Sive /
Cargo: Procurador Cargo: Marcos Puglisi de Assumpgéo Filho
FROGUTAE Procurador

CPF; 303.501.448-60
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DECLARACAO DO ITEM III DO §1° DO ART. 11
DA INSTRUGAO CVM 600 - AGENTE FIDUCIARIO
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DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, no estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 1052, 13° andar, Sala 132 — parte, CEP 04.534-004, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME") sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Agente Fiduciario”) contratada no ambito da emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 632 (sexagésima terceira) emissdo da VIRGO
COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acdes com registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") sob o n° 28.818, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n.% 1.123, 21° andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP
04533-014, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 08.769.451/0001-08, ("CRA”, "Emissora” e "Emissao”,
respectivamente), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que:

(i) para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 19, inciso III da Instrucao da CVM n©
600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor, verificou, em conjunto com a Emissora, o BANCO
BTG PACTUAL S.A., constituida sob a forma de sociedade anbnima, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado do S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 10° a 15° andares, Patio Victor
Malzoni, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0002-26, na qualidade
de intermediario lider da distribuicdo publica dos CRA, e os respectivos assessores legais contratados
no ambito da Emissao, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para verificar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacoes prestadas no Termo
de Securitizacao (abaixo definido), conforme a seguir:

(a) o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica, da 63¢ (sexagésima terceira) Emisséo,
em Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio Virgo Companhia de
Securitizacdo” ("Prospecto Preliminar”), o Termo de Securitizagdao (abaixo definido)
contém, e o “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica, da 632 (sexagésima terceira)
Emissdo, em Série Unica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo Companhia
de Securitizacdo” (“Prospecto Definitivo”), contera, todas as informacdes relevantes a
respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situacdo econdmico-financeira e
dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras informagGes relevantes no ambito
da Oferta, as quais sao verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e suficientes para permitir
aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(b) 0 Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instru¢do CVM
600; e

(if) n3do se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses descritas nos artigos 5°
e 6° da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada; e (@) nao exerce
cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora, suas coligadas,
controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo da Emissora; (b) ndo é
associada a outra pessoa natural ou instituigao financeira que exerga as funcoes de agente fiduciario
nas condi¢des previstas no item “a” acima; () nado esta, de qualquer modo, em situacdo de conflito
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de interesses no exercicio da fungao de agente fiduciario; (d) ndo é instituicao financeira coligada
a Emissora ou a qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) ndo é credora, por qualquer
titulo, da Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituicdo financeira (1)
cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante pertenga, na
proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, @ Emissora ou a quaisquer dos administradores ou
socios da Emissora, e/ou (J3) direta ou indiretamente controle ou que seja direta ou indiretamente
controlada pela companhia Emissora

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta Declaragdo
terdo o significado previsto no " 7ermo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebivels do Agronegdcio da 632 Emisséo, em Série Unica, da Virgo
Companhia de Securitizacdo S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela
Cereal Comércio Exportacdo e Representacdo S.A." ("Termo de Securitizagdo").

Sao Paulo/SP, 03 de novembro de 2021
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Assinado de f digital Assinado de forma digital por
BIANCA GALDINO BIANCA GALDING. T NILSON RAPOSO  \isonraposo
. BATISTELA:09076647763 LEITE:01115598473
BATISTELA:09076647763 Dados: 2021.11.04 12:29:45 -03'00" LEITE:01 1 1 559847 Dados: 2021.11.04 13:42:51 -03'00'
Nome: Bianca Galdino Batistela Nome: Nilson Raposo Leite
Cargo: Procuradora Cargo: Procurador
2
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ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

297



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

298



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
COLOCAGAO PRIVADA, DA CEREAL COMERCIO EXPORTAGCAO E REPRESENTACAO
AGROPECUARIA S.A.

celebrado por

CEREAL COMERCIO EXPORTACAO E REPRESENTAGCAO AGROPECUARIA S.A.
na qualidade de Emissora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO
na qualidade de subscritora das Debéntures

Datado de
03 de novembro de 2021

Este documento foi assinado digitalmente por Pedro Paulo Oliveira De Moraes, Vinicius Aguiar Machado, Vinicius Aguiar Machado,
Adriano Jajah Barauna, Luisa Herkenhoff Mis e Vitor Bonk Mesquita.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E870-65E0-2A2D-0D66.

Este documento foi assinado digitalmente por Pedro Paulo Oliveira De Moraes, Vinicius Aguiar Machado, Vinicius Aguiar Machado, Adriano Jajah Barauna, Luisa Herkenhoff Mis e Vitor Bonk Mesquita.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E870-65E0-2A2D-0D66.



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
COLOCAGAO PRIVADA, DA CEREAL COMERCIO EXPORTACAO E REPRESENTAGAO
AGROPECUARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes ("Partes"):

CEREAL COMERCIO EXPORTACAO E REPRESENTACAO AGROPECUARIA S.A., sociedade
anonima de capital fechado, com sede na cidade de Rio Verde, estado de Goids, na Rodovia BR
- 060, km 381, Setor Industrial, CEP 75901-970, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n.° 00.012.377/0001-60 e com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Goias ("JUCEG") sob o
NIRE 52300015910, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou
“Companhia”); e

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, nova denominagdo da Isec Securitizadora S.A.,
sociedade an6nima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na rua Tabapud, n°
1.123, 219 andar, conjunto 215, Itaim Bibi, CEP 04.533-044, inscrita no CNPJ/ME sob o n©°
08.769.451/0001-08 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.340.949, neste ato representada na
forma de seu estatuto social ("Debenturista" ou "Securitizadora").

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora tem interesse em emitir as Debéntures, para colocagcdo privada, nos
termos desta Escritura de Emissdo, a serem subscritas pela Securitizadora;

(i) em razdo da emissdo das Debéntures pela Emissora e a subscricdo da totalidade das
Debéntures pela Securitizadora, a Securitizadora possuira um direito de crédito em
face da Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao;

(iii) a Emissdo, cujas caracteristicas sao definidas nesta Escritura insere-se no contexto
de uma operagdo estruturada de securitizacdo de recebiveis do agronegdcio, sendo
que as Debéntures, bem como todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Emissora por forca das Debéntures ("Direitos Creditérios
do Agronegocio"), servirdo de lastro a 632 emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio, em série Unica, da Securitizadora ("CRA");

Este documento foi assinado digitalmente por Pedro Paulo Oliveira De Moraes, Vinicius Aguiar Machado, Vinicius Aguiar Machado,
Adriano Jajah Barauna, Luisa Herkenhoff Mis e Vitor Bonk Mesquita.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E870-65E0-2A2D-0D66.

Este documento foi assinado digitalmente por Pedro Paulo Oliveira De Moraes, Vinicius Aguiar Machado, Vinicius Aguiar Machado, Adriano Jajah Barauna, Luisa Herkenhoff Mis e Vitor Bonk Mesquita.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo E870-65E0-2A2D-0D66.



(iv) os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica, para distribuicdo em regime de
garantia firme, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada ("Instrugao CVM 600"), e da
Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
("Instrucao CVM 400"), mediante celebracao pela Securitizadora e pela OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com filial na cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132 - parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.0 36.113.876/0004-34, e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.9.0542418-1, ("Agente
Fiduciario dos CRA") do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 632 Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizacdo" ("Termo de Securitizacao"); e

(v) a distribuicdo dos CRA serd realizada por instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituidas sob a forma de sociedade
por acodes, sendo uma delas designada como coordenador lider da Oferta
(“Coordenadores”), em regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob Regime de Garantia Firme, da 632 Emissdo, em Série Unica, da
Virgo Companhia de Securitizacdo" celebrado em 03 de novembro de 2021 entre a
Emissora, a Securitizadora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuicao").

Celebram, na melhor forma de direito, o presente "Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada, da Cereal Comércio Exportacdo e
Representacdo Agropecudria S.A." ("Escritura de Emissdo"), que sera regido pelas clausulas e
condicdes abaixo.

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGCAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a autorizagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 03 de novembro de 2021 ("AGE"), na
qual foram aprovados os termos e condigdes da 12 (primeira) emissdao de debéntures simples,
nao conversiveis em acgles, da espécie quirografaria, em série Unica, para colocagao privada, da
Cereal Comércio Exportacdo e Representagcdo Agropecuaria S.A. ("Emissao" e "Debéntures’,
respectivamente), nos termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n.° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes").

Este documento foi assinado digitalmente por Pedro Paulo Oliveira De Moraes, Vinicius Aguiar Machado, Vinicius Aguiar Machado,
Adriano Jajah Barauna, Luisa Herkenhoff Mis e Vitor Bonk Mesquita.
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CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e Publicacao da Ata da AGE

2.1.1. A ata da AGE que aprovou os termos e condigdes da Emissdo e das Debéntures sera
(a) devidamente arquivada na JUCEG em até 15 (quinze) dias contados da data de sua realizacao,
observado o disposto na Clausula 2.2.2 abaixo, conforme o caso, e (b) publicada no jornal "Diario
de Uberlandia" e no Diario Oficial do Estado de Goids, em conformidade com o artigo 62, inciso
I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes ("Jornais de Publicacao da Emissora").

2.1.2. A Emissora se compromete a disponibilizar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
dos CRA, cépia digital (a) da ata da AGE devidamente arquivada na JUCEG no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds a obtencdo do referido registro; e (b) da publicacdo da ata da AGE no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu registro na JUCEG.

2.2, Arquivamento desta Escritura de Emissao

2.2.1. A Emissora se compromete a arquivar a presente Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos na JUCEG, nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acbes, observados os termos do artigo 6° da Lei n°® 14.030 e a Clausula 2.2.2
abaixo.

2.2.2. Nos termos do artigo 69, inciso II da Lei n® 14.030, de 28 de julho de 2020, conforme
alterada, enquanto durarem as medidas restritivas ao funcionamento normal das juntas
comerciais decorrentes exclusivamente da pandemia da COVID-19, as obrigacdes da Emissora
previstas nas Clausulas 2.1.1 e 2.2.1. acima, serdo exigiveis dentro do prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data em que a junta comercial reestabelecer a prestacdo regular dos
servicos, observado que nao havera descumprimento das referidas obrigagcbes da Emissora
enquanto durarem as referidas medidas restritivas ao funcionamento normal da JUCEG.

2.2.3. A Emissora devera (i) protocolar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos perante & JUCEG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contado da respectiva data de sua assinatura; (ii) obter a inscricdo desta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos perante a JUCEG no prazo de até 30 (trinta) dias contado da
respectiva data de assinatura, observado o disposto na Clausula 2.2.2 acima, enquanto
perdurarem as medidas restritivas, e a Clausula 2.2.4 abaixo; e (iii) encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e/ou de seus eventuais aditamentos,
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conforme aplicavel, devidamente inscritos na JUCEG, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado
da data da respectiva inscrigao.

2.2.4. No caso de apresentacao de eventual(is) exigéncia(s) pela JUCEG durante o processo
de inscricao da Escritura de Emissao e/ou de seus eventuais aditamentos, o prazo para obtencdo
da inscrigdo previsto no inciso “(ii)” na Clausula 2.2.3 acima sera prorrogado por igual periodo,
desde que a Emissora envie ao Agente Fiduciario (i) cdpia do inteiro teor da(s) exigéncia(s), no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data do seu recebimento; e (ii) cdpia dos documentos
e protocolos evidenciando o cumprimento integral e tempestivo da(s) exigéncia(s), no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contado da data do respectivo protocolo

2.2.5. A Emissora se compromete a disponibilizar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario
dos CRA coépia digital desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCEG, com cépia para o Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a obtengdo do referido registro.

2.2.6. A Securitizadora fica, desde ja, autorizada e constituida de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretratavel, para, as expensas da Emissora, promover o registro desta Escritura
de Emissao caso a Emissora ndo o faca, nos prazos previstos na Clausula 2.2.3 acima, contados
apos o encerramento do prazo que deveria ter sido observado pela Emissora, o que nao
descaracteriza, contudo, o descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora, nos
termos do item (i) da Clausula 4.21.3 abaixo.

2.3. Registro para Distribuicdo, Negociacdo, Custdédia Eletronica, Liquidacao e
Comprovacao da Titularidade das Debéntures

2.3.1. As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario,
negociacdo no mercado secundario, custodia eletrénica ou liquidagdo em qualquer mercado
organizado.

2.3.2. As Debéntures serdo registradas em Livro de Registro de Debéntures Nominativas da
Emissora.

2.3.3. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pela

inscrigdo da Securitizadora no Livro de Registro de Debéntures Nominativas na mesma data em
que ocorrer a subscricdo das Debéntures. Para fins de comprovacdo do cumprimento da
obrigagdo descrita na presente Clausula quanto a inscricdo da Securitizadora, a Emissora devera,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de subscricdo das Debéntures apresentar a
Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA cépia da pagina do Livro de Registro de Debéntures
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Nominativas que contenha a inscricdo do seu nome como detentora da totalidade das
Debéntures.

2.4, Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.4.1. A Emissao ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a ANBIMA, uma vez
gue as Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, nos termos do artigo 52 e seguintes da
Lei das Sociedades por Acdes, sem (i) a intermediagao de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (ii) qualquer esforgo de venda perante investidores
indeterminados.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 2° de seu estatuto social,
(i) Industrializacdo de produtos agropecuarios, como farelo de soja, soja desativada, 6leo bruto
vegetal, racdo animal e subprodutos residuais da producdo de Oleos vegetais;
(ii) comercializacdao, exportacdo e representacdo de produtos agropecuarios, in natura (soja,
milho e sorgo) e insumos agricolas; (iii) transporte rodoviario de carga exceto produtos perigosos
e mudancgas, intermunicipal, interestadual e internacional, e transporte rodoviario de produtos
perigosos; (iv) guarda e conservacdo de produtos agropecuarios, seus derivados, subprodutos e
residuos de valor econémico, proprios e de terceiros e emissdo de titulos especiais, certificados
de depdsito e Warrant - CNAE 52.11.701; (v) fabricacdo de biodiesel de 6leos vegetais - CNAE
1932-2/00, (vi) comercio atacadista de cereais (Cerealista) — CNAE 46.32.001 e (vii) Servicos
de Agronomia e de Consultoria as atividades Agricolas e Pecuarias - CNAE 74.90-1-03.

3.2. Numero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Ndmero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissao
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3.4.1. O valor total da Emissdo é de até R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhoes
de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definida), podendo ser diminuido, observado o
Montante Minimo, conforme definido abaixo, e o disposto na Clausula 3.4.2 abaixo ("Valor Total
da Emissao"), sujeito ao Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

3.4.2. Na hipdtese de, no ambito do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), a demanda apurada junto a investidores para subscricao e integralizagdao dos CRA ser
inferior a 360.000 (trezentos e sessenta mil) CRA, com valor nominal unitario de R$1.000,00
(um mil reais) por CRA, o Valor Total da Emissdo sera reduzido proporcionalmente ao valor total
da emissdo dos CRA, com o consequente cancelamento das Debéntures ndo integralizadas, a ser
formalizado por meio de aditamento a presente Escritura de Emissao, sem a necessidade de
deliberagdo societaria adicional da Emissora ou aprovacdo por assembleia geral de titulares de
CRA ("Assembleia Geral de Titulares de CRA"), observado o montante minimo de 300.000
(trezentos mil) CRA, correspondente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data
de Emissdo (“"Montante Minimo"), considerando a garantia firme de colocacdo prestada pelos
Coordenadores no montante equivalente a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), nos
termos do Contrato de Distribuigao.

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas até 360.000 (trezentas e sessenta mil) Debéntures, podendo tal
quantidade ser diminuida, observado o Montante Minimo e o disposto na Clausula 3.4.2 acima,
sujeito ao Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

3.6. Procedimento de Bookbuilding

3.6.1. Sera adotado o procedimento de coleta de intengGes de investimento junto aos
potenciais investidores dos CRA, a ser realizado pelos Coordenadores, em conjunto com a
Emissora, para a definicdo do spread aplicavel a remuneracdo dos CRA, observado o disposto na
cladusula de Remuneragdo abaixo, e, consequentemente, das Debéntures, bem como a
quantidade de CRA e, consequentemente de Debéntures a serem subscritas e integralizadas,
observado o Montante Minimo e considerando a garantia firme de colocagdo prestada pelos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicao ("Procedimento de Bookbuilding").

3.6.2. Esta Escritura serd objeto de aditamento até a primeira Data de Integralizagdo
(conforme definida abaixo) de forma a fixar a Remuneracdo considerando os critérios
estabelecidos na Clausula 4.12.1 abaixo. A Emissora esta, desde ja, autorizada a celebrar
aditamento a presente Escritura de Emissdo para refletir a quantidade final das Debéntures e,
consequentemente, o Valor Total da Emissdo, e a taxa final da Remuneragdo das Debéntures,
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limitada a taxa de remuneragdo final dos CRA, sem necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturista, Assembleia Geral de Titulares dos CRA e/ou aprovacao societaria pela
Emissora e pela Securitizadora, desde que tal alteragdo seja devidamente formalizada antes da
primeira Data de Integralizacdo, mediante celebracdo, pelas Partes, de instrumento de
aditamento a presente Escritura de Emissdo e cumprimento das formalidades descritas nesta
Escritura.

3.7. Destinacao de Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados
exclusivamente para a compra de milho e/ou soja in natura, que para os fins da Instrugcdo CVM
600, nos termos do artigo 39, sdo produtos agropecuarios, diretamente dos produtores rurais
e/ou cooperativas rurais nacionais indicados exaustivamente na tabela constante do Anexo I
desta Escritura (“"Produtores Rurais”), que sdo caracterizados como produtores rurais nos
termos do artigo 165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n© 971, de 13 de
novembro de 2009, conforme o cronograma indicativo previsto no Anexo II, de tal forma que a
Emissora possa cumprir seu objeto social e o disposto na Instrugao CVM 600, caracterizando-se
os créditos oriundos das Debéntures como créditos do agronegdcio, nos termos do artigo 39, §
49 inciso II, da Instrucao CVM 600 e do artigo 23 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada ("Lei 11.076").

3.7.2. As Partes demonstram a sua ciéncia de que o cronograma indicativo previsto no Anexo
II a esta Escritura é indicativo e nao vinculante, de modo que o ndo cumprimento de tais
parametros pela Emissora ndo sera considerado descumprimento de qualquer obrigacdo oriunda
ou relacionada a esta Escritura e, portanto, ndo sera caracterizada como evento de vencimento
antecipado das Debéntures.

3.7.2.1 A Emissora, sem prejuizo do Anexo I a esta Escritura de Emissdo, se compromete
a apresentar, sempre que solicitado, a CVM, ao Agente Fiducidrio dos CRA e a Securitizadora, a
relagdo exaustiva dos referidos produtores rurais, ou suas cooperativas, comprovando a condigao
de produtor rural, ou de cooperativa de produtor rural, de todos aqueles que forem relacionados
como tal no referido Anexo I.

3.7.3. A Emissora devera alocar, na forma disposta na Clausula 3.7.1 acima, a totalidade
dos recursos liquidos obtidos por meio da integralizacgdo das Debéntures até a Data de
Vencimento dos CRA, ou até que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos

obtidos, o que ocorrer primeiro, independentemente da realizagdao de resgate antecipado e/ou
do vencimento antecipado das Debéntures, permanecendo a obrigacdo de destinacdo dos
recursos até a Data do Vencimento, cabendo ao Agente Fiduciario dos CRA verificar o emprego
de tais recursos, conforme estabelecido nesta Escritura, de forma que as obrigagdes da Emissora
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guanto a destinacdo dos recursos obtidos, o envio das informagdes e o pagamento devido ao
Agente Fiduciario e as obrigacbes do Agente Fiduciario com relacdo a verificacdo da destinacdo
de recursos, perdurardo até o Data de Vencimento dos CRA ou até que a destinacdo da totalidade
dos recursos seja efetivada.

3.7.4. O Agente Fiduciario dos CRA sera responsavel pela verificacdo da utilizacdo dos
recursos pela Emissora, observado o cronograma da destinacdo de recursos previsto nesta
Escritura de Emissao de Debéntures, comprometendo-se a envidar seus melhores esforcos para
obter toda a documentacdo necessaria com a finalidade de proceder a devida verificagdo. Tendo
em vista que a presente Emissdo faz parte de uma operagdo estruturada nos termos dos
considerandos acima, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario dos CRA, com cdpia para a
Securitizadora, semestralmente, até o Ultimo Dia Util dos meses de dezembro e junho
relativamente ao semestre anterior descrito em cada Periodo para Utilizacdo do cronograma
abaixo ou da alocacdo total do Valor Total da Emissdo, o que ocorrer primeiro, (i) relatério nos
termos do modelo constante do Anexo III ("Relatério") relativo a Destinacdo dos Recursos,
descrita na Clausula 3.7.1 acima e aos respectivos pagamentos realizados no semestre
imediatamente anterior ou até a alocagao total do Valor Total da Emissdo, conforme o caso,
devidamente assinado pelos Diretores da Emissora, com poderes para tanto, comprovando a
utilizacdo dos recursos oriundos da presente Emissdo na forma prevista na Clausula 3.7.2 acima,
(ii) acompanhado das respectivas notas fiscais mencionadas em cada Relatorio ("Notas Fiscais”)
e seus arquivos XML de autenticacdo das Notas Fiscais; e (iii) os contratos firmados com os
Produtores Rurais, conforme aplicavel ("Documentos Comprobatorios da Destinacdo dos
Recursos"). Adicionalmente, sempre que razoavelmente solicitado por escrito por qualquer
autoridade, pela CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro 6rgdo regulador decorrente
de solicitacdo ao Agente Fiduciario dos CRA e/ou ao Debenturista, para fins de atendimento das
obrigacdes legais e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, a Emissora devera enviar
copias dos contratos, comprovantes de pagamentos e/ou demonstrativos contabeis que
demonstrem a correta destinacdo dos recursos, atos societarios e demais documentos
comprobatérios que julgar necessario para acompanhamento da utilizacdo dos recursos oriundos
da Debéntures, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva notificacdo enviada pelo
Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Securitizadora neste sentido, ou em prazo inferior se assim
exigido por qualquer determinagao judicial ou administrativa neste sentido.

3.7.4.1. Para fins de esclarecimento, quaisquer documentos apresentados para
comprovacao da Destinagdo de Recursos nos termos da Clausula 3.7.4 acima deverao
ter obrigatoriamente data posterior a primeira Data de Integralizagdo dos CRA.
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