MATERIAL PUBLICITARIO
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Oferta PUblica Primaria da 1°? Emissao de Cotas do

FG/Agro Fundo de Investimento nas Cadeias

Produtivas Agroindustriais (FI-Agro)

No montante de, inicialmente, até

R$ 350.000.000,00

(trezentos e cinquenta milhdes de reais)
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material publicitério (“Material Publicitério”) foi preparado com base nas informagbes constantes no regulamento do FG/Agro Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais - FIAGRO-Imobilidrio (“Fundo”), no Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) e nas informa¢oes fornecidas pela FG/A GESTORA DE
RECURSOS LTDA. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Fundo, nos termos do Artigo 50 da Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao
CVM 400"), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentacdes relacionadas a distribui¢do priméria de cotas da primeira emissdo do Fundo
(“Oferta”, “Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), a ser distribuida pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios S.A. (“Coordenador Lider”).

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitério, os termos e expressoes iniciados em mailscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados e ndo
definidos ter@o o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar da Distribui¢ao Piblica Priméria da Primeira Emissdo de Cotas do FG/ Agro Fundo de Investimento Nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO-Imobilidrio” (“Prospecto”), no regulamento do Fundo (“Requlamento”) e/ou nos demais documentos da Oferta.

O Material ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas. Este Material Publicitério ndo deve ser interpretado como uma solicitagao ou oferta para
compra ou venda Publicitério foi elaborado com base em informacgoes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragdo
ou garantia com relagdo as informagoes contidas neste Material Publicitério de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagao de
investimento. O Coordenador Lider, o Gestor e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, pelo investidor, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitério. O Coordenador Lider ndo atualizard quaisquer das informacgdes
contidas neste Material Publicitério, as quais estao sujeitas a alteragoes sem aviso prévio aos destinatérios deste Material Publicitério. Ainda, o desempenho passado do
Fundo nao é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitério apresenta informagoes resumidas e nao é um documento completo, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto,
incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a se¢ao “Fatores de Risco” constante das péginas [=] a [=] do
Prospecto, para avalia¢ao dos riscos a que o Fundo esté exposto, bem como aqueles relacionados a Emissao, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o
investimentos nas Novas Cotas.

Este Material Publicitério é de uso restrito de seu destinatério e ndo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste
Material Publicitério para qualquer pessoa que nao o seu destinatério ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatério é proibida, e qualquer divulgagao de seu
conteldo sem autoriza¢ado prévia do Coordenador Lider & expressamente vedada. Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitério concorda com os termos
acima e concorda em nao produzir copias deste Material Publicitério no todo ou em parte.

Qualquer decisao de investimento pelos Investidores devera basear-se Gnica e exclusivamente nas informagoes contidas no Prospecto, que contém informacoes detalhadas a
respeito da Emissao, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situa¢cao econémico-financeira e demonstra¢oes financeiras e dos riscos relacionados a fatores
macroecondémicos, aos setores de atuagao e as atividades do Fundo. As informacoes contidas neste Material Publicitario nao foram conferidas de forma independente pelo

Coordenador Lider. O Prospecto podera ser obtidos nos websites do Coordenador Lider, do Banco Genial S.A., na qualidade de administrador do Fundo, da Comissdo de Valores
Mobiliérios (“CVM") e/ou da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“"B3").

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALA SECAO  conrvencia
“FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacao e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informacoes nele
contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para
considerar a tomada de decis@o relativa a aquisicdo de Cotas no &mbito da Oferta, as informacoes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus
proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento

Os Investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes
sobre o Fundo, suas atividades e situagdo econdmico-financeira, bem como sobre as Cotas e suas caracteristicas.

Este Material Publicitério contém informacgoes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo s3o garantia de futura performance. Os Investidores devem estar
cientes que tais informacoes prospectivas est3o ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacoes do Fundo que podem
fazer com que 0s seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagoes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

Informacgoes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVUM”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, preencher o
CNPJ/ME do Fundo na caixa indicada, e ent3o selecionar “FG/Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - FIAGRO - Imobilidrio”. Selecione “aqui”
para acesso ao sistema Fundos.NET e, ent3o, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Gitima versdo disponivel).

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo & de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avalia¢do da estrutura do Fundo, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extens3do que julgarem
necessério, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, & recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial
Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO
PRELIMINAR, QUANDO DISPONIVEL, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Esta apresentacao & estritamente confidencial e seu conteido ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta
apresentacao foi obtida.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

NOS TERMOS DA DELIBERAGAO CVM 818, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVACAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALA SECAO  conrvencia
“FATORES DE RISCO”
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 168 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

FGAA11 - FIAGRO

FG/A GESTORA JA NASCE DENTRO DO AGRO COM 16 ANOS DE
HISTORIA E + R$16 Bl ESTRUTURADOS NO SETOR

SETOR COM + 25% DO PIB DO BRASIL

CREDITO CORPORATIVO COM MODELO DE RATING PROPRIETARIO

SOB A OTICA DO INVESTIDOR, POSSIBILIDADE DE DIVERSIFICAGAO
ALOCANDO NO SETOR AGRO (ANTICICLICO)

INDEXADOR CDI + E DIVIDEND YIELD: 12,6% - 14,1% A.A.

ISENGAO DE IR PARA DIVIDENDOS®

Fonte: FG/A. Elaborada conforme visdo da gestora
Desde que o Fundo possua no minimo 50 (cinquenta) cotistas, ndo se aplicando o beneficio para o cotista titular de mais de 10% (dez por cento) das cotas

emitidas, ou cotas que Ihe garantam direito de recebimento de rendimentos do fundo em percentual superior a 10% (dez por cento)

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA,EM ESPECIALASEGAO  conroenciaL 15|
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 170 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

OVERVIEW FG/A
FUNDADA EM 2005, A FG/A E UM GRUPO DE EMPRESAS ESPECIALIZADAS FQUIPE ESPECIALIZADA
EM ASSESSORIA E GESTAO QUE ATUAM NAS AREAS DE: PROFISSIONAIS COM FORMAGAG
MULTIDISCIPLINAR
E EXPERIENCIA DE MERCADO
(1) FINANCAS CORPORATIVAS
(I) GESTAODEATIVOSDO AGRONEGOCIO TRACKRECORD )
- p CONSISTENTE HISTORICO COM ATUACAO EM
(IIl) GESTAO DE ATIVOS IMOBILIARIOS TODO O ECOSSISTEMA DE CREDITO AGRO EM
(IV) PROJETOS DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA MAIS DE 16 ANOS DE ATIVIDADE
(V) MULTI-FAMILY OFFICE / AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS
GOVERNANCA
CODIGO DE ETICA, DECISOES COLEGIADAS E
= 5 O 1 1 POLITICAS FORMAIS
. Socios principais com conhecimento
+1 6 Pessoas na kquipe em diversas areas
NETWORKING

RELACIONAMENTO AMPLO FAZENDO A

Anos de R 1 6 b : : INTERFACE COM O SETOR DO AGRONEGOCIO
Atuacao + I + R$ 4 bl

E O MERCADO FINANCEIRO (“FARIA LIMA”)
Financiamentos Comercializacao

estruturados de energia elétrica

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITARA OFERTA,EM ESPECIALASEGCAO  conrdenciaL 6]
“FATORES DE RISCO”
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 169 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

COMOAFG/A CHEGOU ATE AQUI?

2021
2005 Criacdo da FG/A

B Gestora de Recursos
E fundada a FG/A, com atuacdao em

projetos de investimento (BNDES) Assessoria ao IPO da

Jalles Machado
O O ®
O O O O
O

OO0
Surge a area de Primeira assessoria da 2017
< . FG/A para emissao de Inicio da atuagdo
Gest3ao de Energia CRA. no Mercado de 2015 6 setor de Real
2008 Dt B 2019
' FG/A passa a estruturar 9 o Investimento em ativos
. . em SaaS |n|C|O da
capital de giro . para
2005 e divida no mercado Assess.orla em Locac3do de temporada
bancirio Investimentos

Gustavo Corréa completa 15 anos em
corporate finance no Ital Unibanco e
Juliano Merlotto conclui seu
mestrado na USP.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALASEGAO  covroenaiL 17
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 171 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

I Rs I6 BI EXPERIENCIA DA “PORTEIRA” PARA

DENTRO

EM OPERACOES REALIZADAS NA VISAO DA FG/A, POR ATUAR NOS COMITES DAS

EMPRESAS AGRO, DETEM, ALEM DO CONHECIMENTO
FINANCEIRG, EXPERIENCIA COMERCIAL, INDUSTRIALE
AGRICOLA, QUE PERMITE IDENTIFICAR DIFERENCIAIS

- COMPETITIVOS ENTRE AS COMPANHIAS
ECOSSISTEMA
FG/A + CONHECIMENTO MERCADO
St p FINANCEIRO
Rz
™ Toreos s 5 ESSES DIFERENCIAIS COMPETITIVOS, QUANDO VISTOS
<&

SOB A OTICA DE FINANGAS PERMITEM UMA MELHOR
CONEXAO ENTRE O EMPRESARIO AGRO E OS
FINANCIADORES, GERANDO VALOR PARA AMBAS AS
PARTES?

»: BNDES

Disclaimer: O contetdo constante deste slide trata-se de analise e opinido da Gestora. N3o ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades
de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITARA OFERTA,EMESPECIALASEGCAO  conrdencaL 5]
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 174 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

A FG/A PARTICIPA DE COMITES DE RISCO DE
EMPRESAS AGRO ONDE SAQO DISCUTIDOS
RISCOS DE PRECOS DE PRODUTOS, MOEDA,
LIQUIDEZ, ALAVANCAGEM E OUTROS.

A VIVENCIA ATIVA JUNTO AS COMPANHIAS, NA
SUAVISAQ, E PARTE DA EXPERIENCIA DO TIME
_ DA GESTORA

OUTRAS AGROINDUSTRIAS JA
ASSESSORADAS PELA FG/A:

O

ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDOPOLIS S/A

EJUSINA SONORA

¥ &ster

'FERRARI

RS 159 MILHOES RS 80 MILHOES RS 84 MILHOES

Agroindustria

‘nardini Agroindustrial
OPERACOES OPERACOES OPERACOES
CAPITAL DE GIRO CAPITAL DE GIRO CAPITAL DE GIRO
2020 2020 2020

_&T W] | ] | waciavo |

USINA SANTA FE

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITARA OFERTA,EMESPECIALASECAO  conrdencial 19
“FATORES DE RISCO”
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 173 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

AFG/A ESTRUTURA FINANCIAMENTOS DE mm E

PROJETOS AGRO JUNTO AO BNDES E

MULTILATERIAS COMO IDB E IFC.

NA SUA VISAO, POSSUI CONHECIMENTO EM

DIVERSAS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E

USO DE RECURSQOS. \\

ALGUMAS AGROINDUSTRIAS COM TRANSACOES SELECIONADAS

&
) 2@ |BJ UsinaBatatais

NVYAY '\

* W)

iy agroindustrial coat wixecar
CERRADAO \
RS 370 MILHOES RS 48 MILHOES RS 74 MILHOES RS 62 MILHOES RS 82 MILHOES RS 332 MILHOES
PROJETO DE EXPANSAO PROJETODE EXPANSAO  PROJETO DE EXPANSAO  PROJETO DE EXPANSAO PROJETO DE COGERAGCAO PROJETO DE EXPANSAQO
2021 2021 2020 2020 E EXPANSAO 2018
2020

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO”
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wdFG/A

BNDES EMULTILATERAIS

NOSSO TRACK RECORD NO AGRO

CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 173 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

2M | 2M ' | | 2M
& Rss2M ;}’7 R$ 74 M R$ 62 M @ R$ 49 M g—)’j RSLOM | @) roes RETZM
e 1 2020 usINA E _ 2020 2020 2019 USINA } . 2018 2018
CERRADAO BRANCO PERES CERRADAO
PROJETO DE EXPANSAO ) PROJETO DE EXPANSAO ) PROJETO DE EXPANSAO ) PROJETO DE COGERAQI\OJ PROJETO DE EXPANSAO J PROJETO DE EXPANSAO J
| A% | | | | |
@ R$ 332 M 7S ValedoParani RG99 M Az I R$62M /S R$63M L ‘_ - RS 48 M RS43M
: i« 2018 2018 7N T o0 USiNA PIRANGUERDY 5319 PBLSEEE J018 2018
Usina Batatais (> aLeioma
PROJETO DE EXPANSAO p PROJETO DE COGERAQI\OJ PROJETO DE EXPANSAO y PROJETO DE EXPANSAO y PROJETO DE EXPANSAO y PROJ ETz)?fACN%gZRAcAOD
11 RS 73M T Tereos RS776M| /1y gmzzmy VSS55M T Reozm (“)’7 R$ 50 M @ R$ 55 M
2018 2018 2017 Ierleos 2017 &EEERAB i 2017 2015
_ _ IFC - PROGRAMA DE e _ _ _
PROJETO DE EXPANSAO y PROJETO DE EXPANSAO p INVESTIMENTO PROJETO DE EXPANSAO y PROJETO DE EXPANSAO y PROJETO DE COGERAC,'AOJ
= RS85M US$80M RS 240 M R$70M °  R$6LM| R$ 770 M
M s /\ Delta /\ Delta la C Tereos
2015 2015 2014 2013 2012 2011
IFC - PROGRAMA DE - - PROJETO DE COGERAGCAO E
- PROJETO INDUSTRIAL | INVESTIMENTO /  PROJETODECOGERACAO /  PROJETOINDUSTRIAL |  PROJETO DE COGERAGAO | EXPANSAO )
| | | - | |
UsinaBatatais 2071 2011 E 2016 2009 IPIRANGA ;003 Agroindist 2008
FINANCIAMENTO DE ~ PROJETO DE COGERACAO E PROJETO DE COGERACAO E
- PROJETO INDUSTRIAL y SERINGAL y - PROJETO INDUSTRIAL y IMPLANTACAO GREENFIEL& EXPANSAG ) EXPANSAG )
o«
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO CONFIDENCIAL |11
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 172 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

NA VISAO DA FG/A, AS EMISSOES DE MERCADO
DE CAPITAIS SAO UMA ALTERNATIVA
CRESCENTE PARA INVESTIDORES E TOMADORES

DE RECURSOS.

NOS ULTIMOS ANOS, A FG/A ASSESSOROU 30
EMISSOES NO SETOR AGRO, COMO
. DEBENTURES, CRA, CDCA, CRI E IPO.

JALLES o i ~ —
(NP Tereos (G S Brachays
-~ 4 o~ -~ ~E o
R$ 691MILHOES RS 348 MILHOES RS 358 MILHOES R$200 MILHOES RS 30 MILHOES R$30 MILHOES
CRA - 400 DEBENTURE - 476 DEBENTURE - 476
IPO - 2021 CRA - 400 Seah 7400 2020 2020 2020
R$ 240 MILHOES
CRA — 400 RS$ 480 MILHOES R$ 400 MILHOES
202 ) )
020 DEBENTURE DEBENTURE
INCENTIVADA - 476 INCENTIVADA - 476
2021 2021

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALASECAO  convrenaiaL 172
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wdFG/A

MERCADO DECAPITAISAGRO
NOSSO TRACKRECORD

CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 172 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
[11IIAmPE=n AAA CRA-476 CRI-476  CRA-400 CRA - 400 CDCA - 476 CRA - 400 CRA - 400 PO
R$42MM R$8OMM RS 67 MM RS 135 MM R$ 50 MM RS 133 MM RS 240 MM RS 691 MM
» CRA - 400 DEBENTURE-476
G SoioME0 AAA R$358 MM R$ 400 MM
3 Tereos AA- CRA - 400 CRA - 400 CRA - 400 CRA - 400 DEBENTURE-476
RS 313 MM R$392MM RS 324 MM R$ 348 MM RS 480 MM
lac‘zs:r! CRA - 400 CRA - 400 CDCA - 476 CRA - 400 CDCA - 476 CRA - 476 CPR - 476 DEBENTURE - 476
Mo o O RS 15 MM R$35MM R$26MM R$30MM R$ 39 MM RS 70 MM RS 18 MM RS 30 MM
CDCA - 476 CRA - 476 DEBENTURE - 476 DEBENTURE - 476
R$ 30 MM RS$ 35 MM RS 60 MM RS 30 MM
. N\
fmh A UsinaB®atatais' % AA
OUTRAS CRA - 400 CRA — 400 CRA - 400
EMPRESAS R$ 90 MM R$200 MM R$ 200 MM

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 171| DO PROSPECTO PRELIMINAR

FG/AGESTORA DEFUNDO DECREDITOAGRO

VISAO DO SETOR QUE PERMITE CAPTURAR VALOR NA ASSIMETRIA
DE INFORMACOES

MERCADO BANCARIO GERENCIAMENTO DERISCO
BANCOS COMERCIAIS COMMODITIES
MERCADO DE MULTILATERAIS CAMBIO
CAPITAIS BNDES LIQUIDEZ
ALAVANCAGEM
MERCADO DE CAPITAIS GOVERNANCA
EQUITY COMITES
CADO DIVIDA AUDITORIA
MER 2 AG RO GERENCIAMENTO COMUNICACAO COM MERCADO
BANCARIO : G
SUCROENERGETICO DERISCO

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALASECAO  conrpenciL |14
“FATORES DE RISCO”
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CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 195 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

BENEFICIO AO COTISTA
ESTRATEGIA DE GERACAO DE VALOR PELO FUNDO FG/AGRO

+NEGOCIACAOEMBOLSA
COMLIQUIDACAOD+2

I
| | POTENCIAL GERACAO
|+ % | DEVALORNOSATIVOS
rop ! DOFUNDO

REMUNERAGCAO ESTRUTURAGAOE PREMIO DECRASEM GANHO DE CAPITAL -
DO INVESTIDOR ORIGINACAO PELA  RATING PUBLICO MERCADO SECUNDARIO
EM UM CRA PROPRIA GESTORA
PUBLICO

Fonte: Elaborado FG/A.
Disclaimer: O contetdo constante deste slide trata-se de andlise e opinido da Gestora. N3do ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades

de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A rentabilidade projetada ndo constitui e N3o deve ser considerada como garantia, premessa ou sugestao
de rentabilidade futura.

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALASECAO  conrpenciaL 115
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NOSSA EQUIPE T —
UM TIME QUE MESCLA EXPERIENCIA EM GESTAO DE FUNDOSE
ESTRUTURAGAO AGRO e

CEO DIRETORDE DIR.DERISCOE

PRESIDENTE  INVESTIMENTOS COMPLIANCE

ESTRUTURA DE GOVERNANCA

COMITE DE INVESTIMENTQOS: #

- CEO | o’ Ll

- VICE-PRESIDENTE Gustavo Juliano José Ana Lucia

_  DIRETOR DE INVESTIMENTOS Correa Merlotto Martins Tebalde

-  PORTFOLIO MANAGER PORTFOLIO _ =

- DIRETOR DE RISCO E COMPLIANCE MANAGER ESTRUTURACAOAGRO mzLA B&%’g
- ESPECIALISTA SETORIAL

EQUIPE

CU I_TU RA FG/A Paulo Lucas Jo3o Henrique Tatiana Paola
Fleury Burin Rissi Branquinho Torresan

- CULTURA DE INTERIOR QUE NOS APROXIMA DO AGRO

- EXPERIENCIA SETORIAL RISCOS ECONTROLES INTERNOS

+30

ANALISTAS DO GRUPO FG/A

Mauricio Leticia
Seabra Constantino
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NOSSA ESTRUTURA DE GESTAO

E%JIPE ESPECIALISTA COM MODELO DE FORMACAOE
RETENCAO DE TALENTOS

® EQUIPE QUALIFICADA ESTRUTURA DE

MODELO DE PARTNERSHIP, 11 SOCIOS, GOVERNANCA
RETENGAO DE TALENTOS E TIME

MULTIDISCIPLINAR

® TRACKRECORD 4 membros

_ | COMITE EXECUTIVO
ATUACAO NOS DIVERSOS MERCADQOS DE 2 = elareE
FINANCIAMENTOS, COMO DE CAPITAISE

INVESTIMENTOS
® GOVERNANCA

COMITES INDEPENDENTES, CODIGO DE ETICAE L
POLITICAS INTERNAS E PROCESSOS
ESTABELECIDOS DE TOMADA DE DECISAO

4 membros

CONTROLES
INTERNOS

RELACAO COM
INVESTIDORES

AREA DE RELACAO COM INVESTIDORES 5 membros
-~ AN 1
! Decisdes de alocacdo de portfélio por unanimidade. DECISAOCOEGIADAE UNANIME

Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se de opinides da Gestora embasas em suas politicas

internas. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas N3o sofram alteracdes no longo ou curto prazo,
podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuac¢ao da Gestora.
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COMITE DEINVESTIMENTO
MEMBROS PERMANENTES

Jws (uidairo Torrawo (jorrea
Presidente

Bacharel em Ciéncias da Computacao pela USP -
S3o0 Carlos, 1990 e Pés-graduado em Finangas e
Marketing pela ESPM/SP, 1993
Possui 30 anos de experiéncia no mercado
financeiro e 20 anos como investidor no mercado
imobilidrio com objetivo de locacao e renda

(uhato Merlaflo
Vice-Presidente

Bacharel em Administracdao de Empresas pela USP -
Ribeirdo Preto, 1998 e Mestre em Financas pela
Universidade de Berkeley, Califérnia, 2000
Desde 2001 atua na estruturacao financeira de
projetos de investimento e nos ultimos 15 anos
lidera o time de corporate finance da FG/A

CONTEUDO CONSTANTE NAS PAGINAS | 176 e 177 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

Jost Marfns
Diretor de Investimentos

Economista pela FEA/USP, pds-graduado pela ESALQ/USP
e mestre pela FMRP/USP.
Experiéncia de 20 anos: gestora Hagros Capital, banco BCN,
Usina Corona, FIC Distribuidora, TBC Investimentos, B2B
AcUcar e Etanol

flia Jucia Tehalde
Diretora de Risco e Compliance

Bacharelado em Administracdao de Empresas, IMESB - Bebedouro/SP,
2003 e MBA em Gest3ao de Negbcios — com aplicacdes nos mercados
agroalimentares - agribusiness - FUNDACE - USP, 2006; Acumula
experiéncia em emissdes de titulos de divida no mercado de capitais,
estruturacao de financiamentos em geral e avaliagdo de riscos.

ﬁ‘:@émz/ﬂ é‘g{ea r

Bacharel em Economia pela UNB e mestre pela FGV em Administracgao.
Atua no mercado financeiro, desde 2012, quando ingressou na Petra
Asset, na area de crédito privado. Em 2016 fundou a Solis
Investimentos, na qual foi Diretor e responsavel pela estruturacao da
area de gestdo de fundos de crédito da gestora. Em 2018 ingressou na
Valora, sendo um dos responsaveis pela gestao dos fundos abertos.
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FLUXO DOS PROCESSOS

AGILIDADE E QUALIDADE NA ALOCACAQO E GERENCIAMENTO DO CAPITAL SAQ
NOSSOS OBJETIVOS

T Alifucagio o Eportuntiofuoes Edfrafuragio/ fiiluse P Edfriaragio
- - v’ RATINGPROPRIETARIO: v GESTAO DO PORTFOLIO
ORIGIrngAOOUAQUISIQAONO MERCADO ANALISE QUANTITATIVA/ MERCADO PRIMARIO
v ANALISE DE MERCADO QUALITATIVAE STRESS TEST MERCADO SECUNDARIO
v CONTATO COM MANAGEMENT v RISCO X RETORNO v' MONITORAMENTO
(POTENCIAIS E INVESTIDAS)
v’ DUE DILIGENCE / REPUTACIONAL/ ESG v WORKOUT
v’ ENTENDIMENTO DOS VALORES ) ]
INTRINSECOS DO BUSINESS v DECISAO COLEGIADA E UNANIME v’ FOLLOW-ON
v ANALISE DE TiITULOS E EMISSOES NO v' DESEMBOLSO

MERCADO

Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se de opinides da Gestora embasas em suas politicas internas. N3o ha garantia de que as informacoes aqui indicadas Nao sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo
ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.
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MODELO DE RISCO DE CREDITO PROPRIETARIO

A ASSIMETRIA DE INFORMACQOES ENTRE O CONHECIMENTO DA FG/AE DO
MERCADO PODE GERAR VALOR ADICIONAL AO FUNDO

MODELO DE ANALISE RISCO
RATINGDAFG/A FINANCEIRO

INDICADORES FINANCEIROS l
FLUXO DE CAIXA
ALAVANCAGEM ‘

SERVICO DA DIVIDA
ANALISE FgISCO DO MODIFICADORES

POSICAO COMPETITIVA NEGOCIO v’ STRESS TEST

v' ESTRUTURA DE CAPITAL
RENTABILIDADE v LIQUIDEZ
FATORES QUALITATIVOS v POLITICA FINANCEIRA
EFICIENCIA ¥ GOVERNANCA

v' RATING COMPARAVEIS

Disclaimer: O contetdo constante deste slide trata-se de andlise e opiniao da Gestora. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que 3 Gestora serad capaz de identificar

oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A rentabilidade projetada ndo constitui e N30 deve ser considerada como garantia,
promessa ou sugestao de rentabilidade futura.
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PANORAMA SETORIAL
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CRESCIMENTO DA POPULAGAO SUSTENTADEMANDAAGRO

DISPONIBILIDADE DE TERRAS NO BRASIL INDICA A CONTINUIDADE DE SUA
COMPETIVIDADE INTERNACIONAL

POPULACAOMUNDIAL (BI)E USO DE TERRAS NO BRASIL?
% POPULACAO URBANA! CIDADES E OUTROS
CULTURAS PERENES E

PLANTACOES

0 o, 68,4%
46 7% 21,7% 56,2% 60,4% 64,‘5/ !
L 4 L 4 L 4

36 92
78 : PASTAGEM
/,0 PLANTADA
6,
53
4,5 VEGETACAO
I I NATIVA
POSSIBILIDADE DE MIGRAGAO DE AREAS DE PASTAGENS
19680 1990 2000 2010 2020 2030E 2040E 2050k PARA AUMENTO DA PRODUCAO DE ALIMENTOS E

m POPULACAO MUNDIAL (BILHOES) « % POPULACAO URBANA BIOENERGIA

Fonte: ' Hannah Ritchie e Max Roser (2018) — “Urbanizacado”. Publicado online em OurWorldinData.org. 2 Associacdo Brasileira do Agronegdcio de Ribeirdo Preto.
Disclaimer: O contetdo constante deste slide trata-se de analise e opinido da Gestora. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora serd capaz de identificar oportunidades

de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A performance passada ou projetada ndo constitui e Nndo deve ser considerada como garantia, promessa

Ou sugestdo de performance futura.
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DEMANDA PORBIOCOMBUSTIVEISNOMUNDO ,
MAIS DE 60 PAISES POSSUEM MANDATOS DE META DE BIOCOMBUSTIVEL NO MUNDO

Europa

Noruega (E20)

Finlandia (E20)

Ucrania (E4.8)

w . . Asia e Oceania
Dinamarca, Italia,
Finlandia, Irlanda e Tailandia (E10/E20/E85)
Croacia possuem india (E5 mandato para E10)
mandatos para China (Mandato para E10)
combustiveis avancados Filipinas (E10)

‘V'V s o
‘ Indonésia (E2)
€ Australia (E3 mandato para E10)

América
Brasil (E27) S
Paraguai (E25) = }
EUA (E15) Africa g
Argentina (E12) Angola (E10)
Uruguai (E10) Zimbabue (E10)
Bolivia (E10) Eti6pia (E5 mandato para E20)
Coldmbia (E10) Nigéria (E10)
Africa do Sul (E2)

Fonte: Sugarcane.org. Elaboracao FG/A.
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AGRONEGOCIO BRASILEIRO NOMUNDO i
O BRASIL ESTA ENTRE OS LIDERES MUNDIAIS NA PRODUCAO AGROINDUSTRIAL

EXPORTACAODE ALIMENTOSE LIDERANCANORANKING
PRODUTOS AGRICOLAS - 2020 MUNDIAL - 20202

Bi U$ Share | O E’ﬁ % G & & W @

10 Q 570 3 6, 3% Suco de Carne de Carne

|
: S0ja Frango  Bovina
|
|
Al — 144 9,2% : ” o
Y e T T T '
| =XO |
e i (mil /t)® | 1° PAS
o @ 0 '
/0 4 4% |
:
(%)
50 {+) 55 3,5% ]

Fonte: ' OMC (World Trade Statistical Review 2020). 2 USDA, 2020 com elaboracao FG/A. Unidades: milhdes de toneladas. ° Renewable Fuels Association. “ NovaCana. > USDA. ¢ A unidade do Etanol é milhdes de m?.
Disclaimer: A performance passada N3o € e N30 constitui garantia, promessa ou sugestao de performance futura.

Etanol I
I Laranja

Milho

Aclcar
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RELEVANCIA DO AGRONEGOCIONO PIBBRASILEIRO

CANA DE ACUCAR E O TERCEIRO MAIOR EM VALOR DE PRODUCAO
AGRICOLA

PIB'(TRILHOES) VALOR BRUTO DA PRODUCAO AGROPECUARIAZ (RS MM)-2020
AGRICOLA: R$ 580488 MM
S0j3 243.6/70
Milho IR 99.457
700 7,40 744 Cana-de-acicar NN 70.752
6,58 '

Café [N 35.061
Algodao Pluma [ 22.764
Arroz B 17.058
Laranja B 14.980
Outros N 76.752

; 00 3%

A ”

e 0016 2017 2018 2019 2020

| % , PECUARIA: R$ 290,827 MM
S 218 7% | PIB AGRONEGOCIO m PIB NOMINAL BRASIL

Bovinos [ 126.321
Frango [N 78156
PR Leite N 42.934
4 Suinos [ 27.23
3 j Ovos [ 16.185

‘ .\\;\ ontes: ' CEPEA. 2 Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento, valor referente a Lavouras. Elaboragdo FG/A
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LIDERANGA DO BRASIL NOMERCADO MUNDIAL DEAGUCAR
COMPETITIVIDADE DO SETOR SUCROENERGETICO BRASILEIRO

MARKET SHARE DA EXPORTACAO PRINCIPAIS PRODUTORES AGUCAR 2019/20
(MMTON)
30,3 28,9

16,6
10,4 8’3 7’8 7’4

BRA RUS EUA

BRA IND UE CHN THA
4
CUISTO DE PRODUCAO (USSCTS/LB)

25 6
28 25
165 192 197 205

14,5
10,2 :
BRA GIM  THA  AUS IND DEU FRA  EUA

Fonte: USDA e DATAGRO. Elaboracdo FG/A.

Disclaimer: O contetUdo constante deste slide trata-se de analise e opinidao da Gestora. N3o ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de
identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A performance passada ou projetada ndo constitui e ndo
deve ser considerada como garantia, promessa ou sugestdo de performance futura.
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RAIO X )
SETOR SUCRO-ENERGETICO NO CENTRO SUL
PARTICIPACAO CENTRO SUL VANTAGENS COMPETITIVAS DO SETOR?
605 MM 02% HISTORICO CONSISTENTE DE RENTABILIDADE
MOAGEM DE CANA TOTAL ﬁgﬁgfgg;g:;‘f “ORTE CAPACIDADE DE GESTAO
POTENCIAL DE EXPANSAO (BROWNFIELD)
PROXIMIDADE DE CENTROS DE CONSUMO E PORTOS
ot = .
7l ) BAIXO RAIO MEDIO DE COLHEITA
CONCENTRAGCAO uns” | [ ALTO GRAU DE MECANIZAGAO AGRICOLA
DE USINAS? b ke L DT i
o EFICIENCIA INDUSTRIAL
" GOVERNANCA CORPORATIVA
COGERACAO

Fonte: * UNICA /2 CONAB / 3 Elaborada conforme vis3o da gestora
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SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL ESOCIAL
DIFERENCIAL ESTRATEGICO RECONHECIDO NO BRASIL E

NO MUNDO
. CONSUMO DE ETANOL AO LONGO DOS ULTIMOS 18
~ ANOS EVITOU A EMISSAO DE MAIS DE 566 MILHOES
BIOMASSA DE CANA " DE TONELADAS DE CO2 NA ATMOSFERA'
PARTICIPACAO NA MATRIZ
ENERGETICA RENOVAVEL “ PROGRAMA RENOVABIO COMPLETOU UM ANO
2. DE OPERACAO E JA E UMA DAS POLITICAS
NACIONAL*: “erovao . AMBIENTAIS MAIS PROMISSORAS 2

19%

/I -~ GERANDO RENDA EM 30% DOS MUNICIPIOS
HJ BRASILEIROS 3

2 &’gg - SETOR POSSUI MAIS DE 70 MIL PRODUTORES

Fonte: T Canal Rural 2EPE Ano base 2020 3UNICA
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COMPOSICAOSETORIAL
PLAYERS HETEROGENEOS

CAPACIDADE DE MOAGEM MODELO DE
RATINGDAFG /A’
INDICADORES FINANCEIROS POSICAO COMPETITIVA
FLUXO DE CAIXA RENTABILIDADE
ALAVANCAGEM FATORES QUALITATIVOS
SERVICO DA DIVIDA EFICIENCIA
NAA
1)) ]
Sao Martinho
ACIMA DE ENTRE
ABAIXO DE
70MMT 20E7,0MMT >0 NI
25 GRUPOS 68 GRUPOS 103 GRUPOS
m M Lo
||| m““m“““ “ “m“mm”|"""||"""||||||||||||||||||||||IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII|||||||||||||||||||||||||||||||||uuuu........... ..........

Fonte: * Nova Cana, Relacdo com Investidores das companhias, didrios oficiais estaduais. Elaboracdo FG/A. / % Elaborada conforme visdo da gestora
Disclaimer: As informacdes contidas neste slide tratam-se de opinides da Gestora embasas em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que as informacdes aqui indicadas Nao sofram alteracdes Nno longo ou curto prazo, podendo
ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacao da Gestora.
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FINANCIADORES DO SETOR SUCROENERGETICO
OPORTUNIDADE PARA OCUPAR O ESPACO DE BANCOS COMERCIAIS

BANCOS COMERCIAIS
FORMAS DE FINANCIAMENTO -
Moo rsocs  <Santander ESTIMATIVA FG/A (2020)
®: BNDES > bradesco MERCADO DE CAPITAIS
¥ R$2,7Bi

'2 | éRabobank

BAR§SIL R$2,5Bi @ pactual

(B, rs118i

e Safra MERCADO BANCARIO
P I POUCOS PLAYERS COM ACESSOAO
Foitoer:eASre:zZlee:iaéoosomi ﬁwx\/pe(;?iziiesojaSagocr?wspz(;mggcelalljSr;iiusiiéoers Financeiras, Nova Cana. MERCADO DE CAPITAIS

Elaboracao FG/A
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MERCADO DECRA, FlEOFIAGRO

OPORTUNIDADE PARA INVESTIDOR PARTICIPAR DO VALOR GERADO
PELO AGRONEGOCIO

(RSB)) UNIDADES (RSBJ)
140 140 250 140
120 120 14,40 120
200
100 100 100
80 30 150 %0
60 480 60 100 96 60
40 40
50
20 3 20
0,57
0 v v 0 — St 0
b A & O .0 Q v > b ® Q Q \ & ® Q
O P PO YN O P R Q0 N
SIS S SRS SRR S RO T e A SN S SN A
Volume Total de Emissdées ——Estoque (RS Bilhdes) N° de FlII —=Valor de Mercado (RSBI)

Fonte: Anuario Ugbar e Economatica
O conteldo constante deste slide trata-se de analise e opinido da Gestora. N3o ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar oportunidades de

investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. A performance passada ou projetada ndo constitui e Ndo deve ser considerada como garantia, promessa
Ou sugestao de performance futura.
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TESEDEINVESTIMENTO
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VISAODOSETOR
TECNOLOGIA E CONHECIMENTO DO SETOR PELA FG/A

W«vlmro WMO{WM(/
ENTENDIMENTO DAS OPORTUNIDADES DE MELHORIAS
CONDICOES DOS AGRO NA PERFORMANCE
FINANCIADORES ATUAIS SUCROENERGETICO AGROINDUSTRIAL
CONEXAO ENTRE O AGRO E ESTUDO DE PROJETOS DE
O MERCADO FINANCEIRO CRESCIMENTO
OPORTUNIDADES DE ' l/ , FARIA LIMA -
ACESSO A FONTES DE OOMMM ANALISE DE PERFORMANCE AGROINDUSTRIA
FINANCIAMENTO MERCADO COMPARATIVA DIVERSOS {iEXCERPOIRINAR CIRO)
i ) PLAYERS
%Eﬁﬂ%%ﬁg‘ E% DEFINICAO DE ESTRATEGIAS DE
| COMERCIALIZACAO, FIXACAO

DE PRECOS E MOEDA

OPORTUNIDADES DE

CARREGAMENTO DE ESTOQUE

PROJECOES DE PRECOSE

ESTUDOS SETORIAIS

Fonte: Elaboracao FG/A. As informacdes contidas neste slide tratam-se de opinides da Gestora embasas em suas politicas internas. Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas Nao sofram alteracdes no longo ou curto
prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora.
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VISAODAFG/A ,
CITACOES RECENTES NA MIDIA

Valor

‘A diferenca entre a remunerac¢3ao do acicar e do etanol,
que vinha diminuindo, pode voltar a crescer, incentivando

maior producao de acucar logo no inicio da proxima safra”.

(Fevereiro 2021)

“Nos célculos da consultoria FG/A, a alta potencial do
etanol hidratado ante o aumento da Cide pode ser ainda
menor, de R$ 0,27 por litro, em S3o Paulo.” (Abril 2020)

A acomodacao da menor demanda se dara por um
ajuste na paridade entre gasolina e etanol. Ou seja, o
etanol serd escoado e a menor demanda recaira sobre a
gasolina (Marco 2020)
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NOVACANA

“‘Dados da consultoria FG/A demonstram que companhias
com melhor performance agricola geram mais caixa; as que
produzem mais ATR detém divida menor” (Janeiro 2020)

Bloomberg

“A agricultura de precisao tem sido utilizada com sucesso na
Mecanizacao de colheita e plantio e na cogeracao de energia,
de acordo com um resumo do mercado realizado pela FG/A no
setor de agronegdcio brasileiro” (Novembro 2019)

@ AGENCIA
ESTADO

‘O mercado nao leu e ndo esta lendo com aderéncia [a
realidade da covid-19]. Ndo esta refletindo com
antecedéncia a situacao da pandemia’ (junho 2020)

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA,EM ESPECIALASEGCAO  conrmenaaL (3
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO wdFG/A

CONTEUDO CONSTANTE NA PAGINA | 192 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

VISAO SETORIAL DOMERCADODECRA
PARTICIPACAO DO CRA COMO FONTE DE FINANCIAMENTO DO

AGRONEGOCIO
CRA -VOLUME PORSETOR (2020) - 5 MILHGES ENDIVIDAMENTOAGRO (2020)
B— 600BI | 100%
736 (5%) Endividamento Agro
e
(9600/00) m Insumos Agricolas 3 21 B I 5 3 %
6.220 (39%) Wika Sucroenergético BancArio

1.560 (10%)

Fibras °
.. 231 BI 38°
2.160 (14%) Locacao de (o)
Equipamentos Outras fontes

CRA

Fonte: Anuario Ugbar, Banco Central do Brasil e Revista Globo Rural.
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CASO JALLESMACHADO

RATING PROPRIETARIO E CAPACIDADE DE ESTRUTURACAO COMO
FERRAMENTAS DA FG/A PARA GERACAO DE VALOR

2014

2002 HISTORICO CONSISTENTE
1980 Primeiro acesso ao ABRE AS PORTAS PARA O
E fundada a Destilaria BNDES | MERCADO DE CAPITAIS
Goianésia Alcool S/A ’ y N FG A . e ST e TS ST
o
OO0 OO0
()
® °
1983 2003
Primeira safra, com T Expansao da 2009 )
moagem de 192 mil ton de Cogerac3o de PRIMEIRA TRANSACAO ASSESSORADA PELA FG/A
cana e produgdo de 14 1987 Energia

milhdes de litros de etanol Estruturacdo de empréstimo sindicalizado com

BNDES para investimento na nova unidade
industrial (R$ 252 milhdes)

Auditada por uma das
“Big Four”
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FECHAMENTO DE TAXAS POTENCIALIZAM GANHO DE CAPITAL

1" EMISSAQO ICVM 400

RS 67 milhoes
CDI + 3,50% * Primeiro rating publico (S&P brA)
CDI + 3,00% 2ANOS _ -
’*;‘:?3{.': 2° EMISSAO ICVM 400 4 EMISSAO ICVM 400
ANOS « R$135 milhdes * R$ 240 milhdes

l&) CDI + 2,50% * Rating publico (S&P brA) * Rating publico (S&P brAA+)
A 13 EMISSOES ICVM 476
uz.u CDI + 2,00% RS 121,5 milhoes e
g 6 ANOS
X CDI+150% B
|_

CDI +1,00% 3°EMISSAO ICVM 400

RS 133 milhoes RATING S&P AAA

e Rati Obli P brA
CDI + 0.50% ating pUblico (S&P brA+) lﬁ/ﬂ\/‘)

CDI + 0,00% 'IHI‘
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

aos VOLUME EMITIDO E * ANOS DE DURATION ANO DA EMISSAO

Fonte: Elaboracao FG/A. A performance passada ou projetada ndo constitui e Ndo deve ser considerada como garantia, promessa ou sugestao de performance futura.
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EMISSOES RECENTES

CRAS COM DEVEDORAS DO SETOR SUCROENERGETICO

Prazo Viedwo
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Muﬂlmmo

. - . -1
Pamg/TOWM Ertusso Deaedors Vol Phrazo (ffiog’) o bruiraledle (v
woy) axa [Z?
--/476 jul/21 S30 Francisco RS 100 M 7,0 6 0 IPCA + 6,29% CDI + 2,29%
-- /476 jul/21 Sao Manoel R$ 100 M 6,0 5,0 IPCA + 5,87% CDI + 2,51%
-- /476 mai /21 Copersucar R$ 500 M 7,0 6,0 IPCA + 5,29% CDI + 2,11%
. . . 4,0 2,5 CDI + 6,00% CDI + 6,00%
-- /476 mai /21 ACP Bioenergia RS 68 M 5.0 49 CDI + 6,50% CDI + 6,50%
-- /476 abr/21 Ferrari RS8O M 5,0 3,5 IPCA + 6,29% CDI + 3,45%
S&P AA-/400 mar /21 Tereos RS 348 M 5,0 4,0 IPCA + 4,93% CDI + 2,47%
S&P AA+/400 mar /21 Colombo RS$ 358 M 6,0 5,5 IPCA + 4,45% CDI +1,29%
-- /476 mar/21 Usina Itamarati R$100 M 5,0 4,0 IPCA + 7,00% CDI + 4,84%
. . 5,5 3,6 IPCA + 5,50% CDI + 3,62%
-- /476 fev/21 Rio Amambai RS60M 55 52 IPCA + 7.50% CDI + 497%
5,0 5,0 IPCA + 4,06% CDI +1,71%
S&P AA+/400 fev /21 Cocal R$ 480 M 70 55 IPCA + 4.21% CDI +170%
-- /476 jan/21 Santa Fé R$70 M 3,0 3,0 CDI + 2,50% CDI + 2,50%
S&P AA-/400 dez/20 CMAA R$180 M 6,0 5,0 IPCA + 4,80% CDI + 2,18%
. . 5,0 3,2 CDI + 3,70% CDI + 3,70%
-- /476 nov/20 Bio Aroeira R$150 M 50 32 IPCA + 5.18% CDI + 3.50%
-- /476 set/20 S3o Domingos R$ 24 M 4,2 2,7 13,25% CDI + 7,94%
. . , 7,0 7,0 IPCA + 5,40% CDI + 2,43%
Fitch AAA /476 jun/20 Raizen R$1.080 M 10.0 90 IPCA + 5.80% CDI +2.38%
-- /476 abr/20 Destilaria Libra RS30M 1,4 1,4 10,00% CDI + 5,73%
S&P AA+/400 mar /20 Jalles Machado RS 240 M 6,0 6,0 IPCA + 4,50% CDI +1,79%
-- /476 fev/20 FS Bioenergia R$210 M 3,0 2,0 CDI + 3,00% CDI + 3,00%

Fontes: FG/A, CVM, Cetip, Anbima, Anuério Ugbar, XP. 'Simulac3o feita com base em dados da Anbima e B3, cotadas na data de emissdo ou de bookbuilding.
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PIPELINE /
9 GRUPOS TARGET PRIORITARIOS QUE PERMITEM O CRESCIMENTO

DO FUNDO
Operagio  [ocalyzagio [ourte Sprea e Jilon
| | i230) (v ) flwos )
Ativo 1 S30 Paulo 95 4,7% 5,0
Ativo 2 S30 Paulo 30 5,5% 4,0
Ativo 3 Minas Gerais 85 3,9% 5,5
Ativo4  Mato Grosso do Sul 45 4,5% 5,5
Ativo 5 Minas Gerais 90 4,2% 5,0
Ativo 6 S30 Paulo 10 3,0% a 4,0% 5,9
Ativo 7 Mato Grosso do Sul 90 5,0% 3 5,5% 3,5
Ativo 8 S30 Paulo 65 5,0% a 5,5% 3,5
Ativo 9 S30 Paulo 90 4,0% a 4,5% 4,5
Total 700
Fonte: FG/A

Disclaimer: (1) Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em fase de negociacao dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinacao de recursos da Oferta, sendo indicado acima o estagio de cada Negociacao; (2) A expectativa
de retorno projetada nao representa e nem deve ser considerads, 3 qualquer momento ou sob qualquer hipbdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futurs; (3) O pipeline acima é apenas indicativo, Nao havendo
garantia de que sejam adquiridos com recursos oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de determinadas condicdes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestao ativa e discricionaria do Gestor.
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PORTFOLIO POR GARANTIA PORTFOLIO POR DURATION

46%

m Aval + Recebiveis Aval + AF Terras m Até 4 anos B4 a5 anos m Superior a 5 anos

Fonte: FG/A
Disclaimer: (1) Atualmente, a3 equipe de gestdo do Fundo esta em fase de negociacao dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinacao de recursos da Oferta, sendo indicado acima o estagio de
cada Nnegociacao; (2) A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, 3 qualqguer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade futura; (3) O pipeline acima é apenas indicativo, Nndo havendo garantia de que sejam adquiridos com recursos oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de determinadas
condicdes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestao ativa e discricionaria do Gestor.
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ESTUDO DE VIABILIDADE
CAPTACAO R$350 MILHOES

oo oy (oo (RS wtd) — flo1 floz g flog  flog

RECEITAS OPERACIONAIS 46.487 50.260 51.158 51.793 51.288

RECEITAS FINANCEIRAS 68 76 /8 80 /8
DESPESAS (4.004) (4.004) (4.004) (4.004) (4.004)
RESULTADO OPERACIONAL LIQUIDO 42.551 46.332 47.232 47.868 47.362
PERFORMANCE (496) (969) (977) (965) (942)

DIVIDENDOS 42.055 45.363 46.255 46.903 46.420

DIVIDEND YIELD) 12,60% 13,59% 13,86% 14,06% 13,91%

Fonte: FG/A

Disclaimer: (1) Atualmente, a equipe de gestao do Fundo esta em fase de negocia¢cao dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinacao de recursos da Oferta, sendo indicado acima o estagio de cada negociacao; (2) A expectativa
de retorno projetada n3o representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura; (3) O pipeline acima é apenas indicativo, ndo havendo
garantia de que sejam adquiridos com recursos oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de determinadas condicdes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestao ativa e discricionaria do Gestor. (4)
Para a simulacao de rentabilidade foram utilizados, os respectivos DI aproximados. Ano 1= 9,25% a.3; Ano 2 = 10,36% a.3; Ano 3 = 10,64% 3.3; Ano 4 =10,85% a.3; Ano 5 = 10,57% 3a.a.
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ESTUDO DE VIABILIDADE
CAPTACAO R$70 MILHOES

oo oy (oo (RS wtd) — flo1 floz g flog  flog

RECEITAS OPERACIONAIS 9.205 9.953 10.130 10.256 10.156

RECEITAS FINANCEIRAS 13 15 15 16 15

DESPESAS (892) (892) (892) (892) (892)
RESULTADO OPERACIONAL LIQUIDO 8.327 9.076 9.254 9.380 9.280
PERFORMANCE (93) (182) (184) (181) (177)

DIVIDENDOS 8.234 8.894 9.070 9.199 9.103

DIVIDEND YIELD® 12,46% 13,46% 13,73% 13,92% 13,78%

Fonte: FG/A

Disclaimer: (1) Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em fase de negociacao dos ativos-alvo, sem vinculo firmado com a destinacao de recursos da Oferta, sendo indicado acima o estagio de cada Negociacao; (2) A expectativa
de retorno projetada n3o representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futurs; (3) O pipeline acima é apenas indicativo, Ndo havendo
garantia de que sejam adquiridos com recursos oriundos da Oferta, tendo em vista que dependem de determinadas condicoes precedentes, podendo ser adquiridos outros ativos conforme gestao ativa e discricionaria do Gestor. (4)
Para a simulacao de rentabilidade foram utilizados os respectivos DI aproximados. Ano 1= 9,25% a.a; Ano 2 = 10,36% a.3; Ano 3 = 10,64% a.3; Ano 4 =10,85% a.3; Ano 5 = 10,57% a.a.
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TERMOS ECONDICOES - FIFG/AGRO
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Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cadmbio, Titulos e Valores Mobiliadrios S.A.

Oferta PUblica Primaria da Primeira Emissdao de Cotas do FG/Agro Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (FI-Agro)

Inicialmente, até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), considerando a subscricao e
integralizacdo da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) pelo preco unitario de RS
Montante Inicial da Oferta 10,00 (dez reais) por Cota, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da subscricdo de
Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Y Ll T e - Xei - a8 RS 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), correspondente a 7.000.000 (sete milhdes) de Cotas.
Preco de Subscricao RS 10,00 (dez reais) por Nova Cota.

Aplicagﬁo Minima 1.000 (mil) Cotas, totalizando a importancia de R$10.000,00 (dez mil reais) por Investidor.

As Cotas serdo subscritas ou adquiridas, conforme o caso, durante todo o Periodo de Distribuicao utilizando-se

Forma de Integralizacao os procedimentos do DDA.

Forma e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado.
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S ventos | bats

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 09/08/2021
Divulgacao do Aviso ao Mercado e disponibilizacao deste Prospecto Preliminar 1/10/2021

Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 13/10/2021

Inicio do Periodo de Reserva para Investidores Institucionais e ndo Institucionais 19/10/2021

Bievsl.ills%]czg]écci)ado Comunicado ao Mercado de Alteracdes e de Abertura de Prazo de 21/10,/2021

Inicio do Periodo de Desisténcia 22/10/2021
Encerramento do Periodo de Desisténcia 28/10/2021
Obtencao do Registro da Oferta na CVM 08/11/2021

Encerramento do Periodo de Reserva para Investidores Institucionais e ndo Institucionais 29/11/2021

Divulgacdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 30/11/2021

Procedimento de Alocacao 30/11/2021

Data de Liquidag¢ao das Cotas 03/12/2021
Data Maxima para encerramento da Oferta e divulgacdao do Anuncio de Encerramento 30/05/2022

(1) Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrucao CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos
eventos nele descritos. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificacdo no cronograma devera ser comunicada 3 CVM e podera ser analisada
como modificacao da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucado CVM 400.

(2) A principal variavel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.
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OUTRAS INFORMAGOES: Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do
Fundo, bem como para obtencdo de cbdpias do Regulamento, deste Prospecto
Preliminar, do Contrato de Distribuicdao e dos respectivos Termos de Adesao ao
Contrato de Distribuicdo, os interessados deverdo dirigir-se as respectivas sedes
do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, da CVM, da B3 e/ou das
demais Instituicdes Participantes da Oferta, nos enderecos e websites indicados
abaixo:

Administrador

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Rua
Iguatemi, n° 151, 19° andar (parte), Itaim Bibi CEP 01451-011 - S30 Paulo - SP At.:
Danilo Barbieri Telefone: 3133-0360 E-mail: fii@brltrust.com.br Website:
https://www.brltrust.com.br (neste website clicar em “Produtos”, em seguida
“Administracdo de Fundos”, selecionar o Fundo “FG/AGRO Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas Agroindustriais— FIAGRO-Imobilidrio” e, entdo em
“Prospecto Preliminar” ” e, quando divulgado, em “Prospecto Definitivo)

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. Avenida Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010 Sao
Paulo — SP At.: Mercado de Capitais Telefone: (11) 4871-4448 E-mail: dcmn@xpi.com.br
| juridicomc@xpi.com.br Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em
“Investimentos”, depois clicar em “Oferta PUblica”, em seguida clicar em “FG/AGRO
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais— FIAGRO-
Imobiliario” - Oferta PUblica de Distribuicdo da 12 Emissdo de Cotas” e, entdo, clicar
em “Prospecto Preliminar” e, quando divulgado, em “Prospecto Definitivo).

Gestor

FG/A GESTORA DE RECURSOS LTDA. Rua Iguatemi, n°® 192, 20° andar, Itaim Bibi.
CEP 01451-010 At.: José Martins Telefone: (16) 98852 - 4900 E-mail:
josé.martins@fga.com.br Website: www.fga.com.br/gestora/fgaall.nhtml (neste
website, abaixo de "Relacdo com Investidores”, clicar em "Documentos Gerais’ g,
em seguida, clicar em “Prospecto Preliminar” e, quando divulgado, em “Prospecto
Definitivo).
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro Rua Sete de Setembro, n° 111
2°, 3°,5°, 6° (parte), 23°, 26° a0 34° andar
CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (21) 3554-8686
http://www.gov.br/cvm

S3o0 Paulo Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°,3° e
4° andares - Edificio Delta Plaza

CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

wWww.gov.br/cvm

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website acessar “Centrais de Conteuddo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribuicdao”, apds,
em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de Fundo Imobiliadrio”, e em seguida
buscar o “FG/AGRO Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais— FIAGROImobilidrio", e, entdo, localizar o "Prospecto Preliminar” ou
a opcao desejada).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro
CEP 01010-901 - S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 2565-5000

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste website e
clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solu¢ao para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas PuUblicas”, depois clicar em “Oferta em
Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “FG/AGRO Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — FIAGRO-Imobiliario”).

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO

CONFIDENCIAL | 46|

“FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO wdFG/A

FATORES DERISCO

LEIA O REGULAMENTO E O PROSPECTO PRELIMINAR
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIALASECAO  convroenaiL 147
“FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FA I ORES DE RIS‘ o CONTEUDO CONSTANTE NAS PAGINAS | 79 a 101 | DO PROSPECTO PRELIMINAR

Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos

Risco relacionado 3 Auséncia de Regulacdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo esté sujeito a regulamentac¢do da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolu¢do CVM n° 39, que regulamenta, em cariter provisério e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio.
Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém criado pela Lei n° 14.130, de 29 de margo de 2021, e ainda ndo possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenté-lo, adotando-se, provisoriamente, a
Instrugdo CVM n° 472 /08, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situaces em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro, uma vez que os érgdos reguladores e o Poder Judiciério poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em um eventual cenério de discussdo e/ou de identificacio de
lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro, bem como (ii) proferir decis6es que podem ser desfavoraveis aos interesses ai
investimento em Fiagro, o que em qualquer das hipéteses, poderé afetar adversamente o investimento em Fiagro, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.
Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos est3o sujeitos a oscilagGes de precos e cotagoes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliédrios que venham a intermediar as operagGes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicio de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo, o Fundo poderé sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de liguidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparag¢do a outras modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento do Agronegécio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro,
sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento do Agronegécio podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a
possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento do Agronegécio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
mercado secundério, mesmo sendo admitida para estas a negocia¢do no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo deveré estar consciente de que o investimento no Fundo
consiste em investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagao deste

No caso de dissolu¢3o ou liquidagcdo do Fundo, o patriménio deste seré partilhado entre os Cotistas, na propor¢do de suas Cotas, apds a alienagdo dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso
de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a aliena¢8o acima referida, os proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporgao da participacdo de cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da
carteira do Fundo poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar,
assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizag¢do Extraordinéria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinéria. Tal situa¢do pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos limites de aplicagdo por
emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Instrucgo CVM 555 conforme aplicével. Nesta hipétese, poderé haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de
investimentos do Fundo. Desse modo, o Gestor poderé n8o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de potencial confiito de interesse

Os atos que caracterizem situacoes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s)
representante(s) de Cotistas dependem de aprovacso prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34 da Instru¢do CVM 472, Deste modo, ndo é possivel assegurar que
eventuais contratagoes ndo caracterizarao situagoes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o0 que pode acarretar perdas patrimonisis ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacéo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo, e conforme disposto no
parégrafo 1° do artigo 34 da Instrugdo CVM 472: (i) a aquisi¢8o, locacdo, arrendamento ou exploragéo do direito de superficie, pelo fundo, de imével de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles
ligadas; (ii) a alienacg8o, locagdo ou arrendamento ou explora¢éo do direito de superficie de imével integrante do patrimdnio do Fundo tendo como contraparte o Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas;
(iii) a aquisicdo, pelo Fundo, de imével de propriedade de devedores do Administrador, gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagéo, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao
Administrador ou ao Gestor, para prestacdo dos servicos referidos no artigo 31 da Instru¢cdo CVM 472, exceto o de primeira distribui¢cdo de cotas do fundo, como é o caso da presente Oferta, e (v) a aquisi¢do, pelo Fundo, de valores
mobiliérios de emiss&o do Administrador, do Gestor ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no parégrafo Gnico do artigo 46 da Instru¢io CVM 472,

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovac¢do estabelecido, estes poderdo ser implantados,
mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Risco Relacionados as atividades do Grupo FG/A

Considerando a estrutura do Grupo FG/A e suas éreas de atuagao descritas no Prospecto, o Fundo poderéa vir a aplicar recursos em Ativos Alvo ou Ativos de Liquidez que tenham como devedoras empresas assessoradas por pessoas
ligadas a Gestora.
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Nao hé como garantir que a Gestora ndo se encontraré em situagdo de conflito de interesse nessas situagdes o que poderé impactar a rentabilidade do Fundo.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisi¢8o de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a anélise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionério
atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de decis3o de investimentos pelo Fundo, sem a defini¢do de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um Ativo para a destinagdo de recursos da
Oferta em curto prazo, fato que poderé gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢cdo de tais ativos, hé risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos
atrelados aos ativos, bem como o risco de materializa¢do de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou n3o identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento
pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administragdo/ gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas na identificacdo de novos Ativos, na manuteng¢do dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para
alienagao de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢ao e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de liquidagao antecipada do Fundo

No caso de aprova¢do em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos
direitos por qualquer Cotista poderé ser dificultado em fun¢do do condominio civil estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienacéo de tais direitos por um Cotista para terceiros poderé ser dificultada em fun¢éo da
iliquidez de tais direitos.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢coes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
de condicoes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na safida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cenério recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil,
tais como: flutuacdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilaces nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracao da economia, instabilidade cambial e pressao
inflacionéria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderé prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de
negociagao das Cotas.

Varidveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b)
liquida¢3o do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢es.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negocia¢do. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilaces frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de
emissdo do Fundo poderé ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N3o seré devida pelo Fundo ou por qualquer pesso3s, incluindo as instituicSes responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Institui¢des Participantes da Oferta, qualquer muita ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribui¢cdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmiss3o por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliério e
agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagoes, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou
endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um
impacto adverso nas opera¢des do mercado imobilidrio e do agronegécio, incluindo em rela¢do aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doen¢a que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliério e do agronegécio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também
podem resultar em politicas de quarentena da popula¢do ou em medidas mais rigidas de /ockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos iméveis que vierem a compor
seu portfélio, bem como afetaria a valorizagdo das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.
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Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do
Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para
o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteracoes regulatérias; e outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenério de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos iméveis podem ser negativamente impactados em fungdo da correlacdo existente entre a
taxa de juros bésica da economia e a taxa de desconto utilizada na avalia¢gdo de iméveis. Nesse cenério, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociac@o das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigaces de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos plblicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos 3 capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢gdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condi¢bes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderé enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos do Fundo poderé impactar negativamente o
patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas. Além disso, mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez.

Risco tributario

As regras tributérias apliciveis aos fundos de investimentos do agronegécio podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria, bemm como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo
vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos n3o previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente daquela do
Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins de tributac@o ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas pelo Fundo. Nessas hip6teses, o Fundo passaria a
sofrer a incidéncia de IR, PIS, COFINS, Contribui¢do Social nas mesmas condi¢Ges das demais pessoas juridicas, com reflexos na redu¢do do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos apliciveis
sobre determinadas operagGes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes jé concluidas. Ambos os casos podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas
Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverao ser admitidas a negocia¢do exclusivamente em bolsa de valores
ou no mercado de balcéo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, néo haveré isencdo tributéria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteragoes nas praticas contabeis

As préticas contébeis adotadas para a contabilizac8o das operagSes e para a elabora¢do das demonstrac¢oes financeiras dos Fundos de Investimento do Agronegécio advém das disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 516. Com
a edigdo da Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei das Sociedades por A¢des e a constitui¢gdo do CPC, diversos pronunciamentos, orienta¢Oes e interpretagGes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja
referendados pela CVM com vistas & adequacéo da legislacéo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobiliérios. A Instrucgo CVM 516 comegou a vigorar em 1° de
Janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolida¢do de todos os atos normativos contéabeis relevantes relativos aos Fundos de Investimento do Agronegédcio editados nos Gltimos & (quatro) anos. Referida instru¢ao
contém, portanto, a vers@o mais atualizada das préticas contébeis emitidas pelo CPC, que s@o as praticas contébeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisGes dos pronunciamentos,
orientacoes e interpretagtes técnicas, de modo a aperfeicod-los. Caso a CVM venha a determinar que novas revises dos pronunciamentos e interpretagoes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabiliza¢do das
operagdes e para a elabora¢do das demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento do Agronegécio, a adogdo de tais regras poderé ter um impacto nos resultados atuaimente apresentados pelas demonstragdes
financeiras do Fundo.

Risco regulatérios

A legislagao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacg3o, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esté sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autoriza¢6es necessérias para o desenvolvimento dos negécios relativos aos Ativos,
gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e altera¢des das politicas monetarias
e cambiais. Tais eventos poderéo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribui¢cdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de leis existentes e a interpreta¢ao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Risco de alteragdes tributérias e mudangas na legislagéo

As regras tributarias dos fundos de investimento do agronegécio podem ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria ou alteragdes na legislagdo em vigor. Assim, o risco tributério engloba o risco de perdas
decorrente da criagdo de novos tributos, interpretac¢do diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isencoes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos
inicialmente.
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Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagoes fornecidas no Prospecto e/ou em qualquer material de divuilgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo é indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo hé qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos est3o sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitag¢3o, variagdo nas taxas de juros e indices de
inflag8o e variag@o cambial.

Risco decorrente de alteragoes do Regulamento

O Regulamento poderé ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacdo
da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragoes poderao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obriga¢des e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razio da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, poderé haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢do do arcabouco contratual
estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolu¢cdo de tais demandas podera ndo ser
alcancada em tempo razoével. Ademais, ndo hé garantia de que o Fundo obteré resultados favoréveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderé impactar negativamente no patrimonio do
Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagao das Cotas.

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratac3o pelo Fundo de modalidades de opera¢oes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protegao patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar
variagGes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situa¢@o poders, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o
valor das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto os resultados do Fundo dependerao de uma administragao/gestao adequada, a qual
estaré sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderéo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderé ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Ndo hé garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoréveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos
contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e
integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relativo a concentragao e pulverizagéo

Conforme dispGe o Regulamento, ndo hé restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Gnico Cotista. Assim, poderé ocorrer situa¢do em que um Gnico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posi¢ao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagoes sejam tomadas pelo Cotista
majoritério em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritérios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovac¢ao pela auséncia de quérum de instala¢do (quando aplicvel) e de delibera¢do em tais assembleias. A
impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquida¢do antecipada do Fundo.

Risco de governanga

N&o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionérios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus
sbcios, diretores e funcionéarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Gnicos Cotistas ou quando
houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente & Assembleia Geral em que se daré a permissdo de
voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que s3o objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente
serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento do Agronegécio tendem a possuir nGmero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias
fiquem impossibilitadas de aprovag¢ao pela auséncia de quérum de instala¢do (quando aplicavel) e de votagao de tais assembleias.

Risco relativa a novas emissoes de Cotas

No caso de realizacao de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissoes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso
ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista n3o tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este poderé sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emissoes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo diluida.
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Risco de restrigao na negociagao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos piblicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacio pela bolsa de mercadorias e futuros ou por érgéos reguladores. Essas restricdes podem estar
relacionadas ao volume de operagdes, na participacdo nas operag¢oes e nas flutuagdes méximas de prego, dentre outros. Em situacoes em que tais restric6es estdo sendo aplicadas, as condigGes para negociagao dos ativos da
carteira, bem como a precificacao dos ativos podem ser adversamente afetadas.

Risco relativo & inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo poderé ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condi¢Ses aceitéveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisicdo, a politica de investimento do Fundo, de modo que o Fundo poderé enfrentar
dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicado de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisi¢cdo pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo n3o tenha recursos disponiveis para honrar suas obriga¢des, o Administrador, conforme recomendac¢do do Gestor, poderé deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade de
aprovac@o em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das EmissGes Autorizadas, ou, conforme o caso, poderé convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacéo
da emissdo de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliérios

O investimento nas Cotas & uma aplica¢do em valores mobilidrios, o0 que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valoriza¢do e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questao, os rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas dependergo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociac@o dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo
Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢des, reduzindo o dinheiro disponivel para distribuicGes aos Cotistas, o que podera afetar
adversamente o valor de mercado das Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N&o obstante a determinacéo no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do Fundo, os recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo n&o tem ativos alvo pré-definidos,
tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos érgaos de registro competentes.

O Fundo estaré sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacéo relativa a cada fundo de investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegécio, conforme pégina [=] do
Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Riscos associados é liquidagdo do Fundo

Por ocasido do término do prazo de duragao do Fundo ou, ainda, na hipbétese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquida¢do antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar por meio da entrega de
Ativos do Fundo aos Cotistas, havendo a possibilidade, ainda, de entrega de tais ativos mediante a constituicdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual seré regulado pelas regras
estabelecidas no Regulamento e que somente poderao ser modificadas por delibera¢ao undnime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presen¢a da totalidade dos Cotistas. Em qualquer caso, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades (i) para vender os Ativos recebidos quando da liquida¢@o do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Ativos, o que poderé causar prejuizos aos Cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compordo a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condi¢es financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem como altera¢des nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de pre¢os e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgio da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poder@o trazer impactos nos pre¢os dos titulos,
comprometendo também sua liquidez e por consequéncia, o valor do patrimdnio do Fundo e das Cotas.

Cobranga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga dos Ativos integrantes da carteira do préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total do Patrimdnio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente poderé adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do Patriménio Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessérios para a sua ado¢3o e/ou
manuten¢do. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar a ado¢do e manutengido das medidas cabiveis
para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assungdo pelos Cotistas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo
responséveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencgao dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessérios para tanto, nos termos
do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagao e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os
Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.
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Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo & um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patrimdnio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionaimente ao nGmero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordinérias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinédrias. Caso a Reserva de Contingéncia ndo seja suficiente para arcar com tais despesas, o Fundo podera realizar nova emissdo de Cotas com vistas a
arcar com as mesmas. O Fundo estaré sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes de a¢des judiciais necessérias para a cobranga de valores ou execuc@o de garantias relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre outras
hipéteses, os recursos mantidos nos patrimdnios separados de opera¢oes de securitizagdo submetidas a regime fiducidrio ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

A realiza¢do de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira est3o sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo ndo conta com
garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugéo ou elimina¢@o dos riscos aos quais esté sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo
estar sujeitos. Em condi¢Ges adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo n3o estdo
limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessérias visando o cumprimento das obrigacdes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo ao prazo de durag¢ao indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo & constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipétese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
dever3o alienar suas Cotas em mercado secundério, observado que os Cotistas poderao enfrentar baixa liquidez na negociagcdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

A importéncia do Gestor

A substitui¢ao do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situag¢ao financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificagao dos servigos prestados pelo
Gestor, e de sua equipe especializada, para origina¢ao, estruturagso, distribuicdo e gestéo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor poderé afetar a
capacidade do Fundo de gera¢ao de resultado.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO INVESTIMENTO EM SECURITIZAQRO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

Recente Desenvolvimento da Securitizagao de Direitos Creditérios dos CRA

A securitizagéo de direitos creditorios do agronegécio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei n° 11.076, Que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004, Entretanto, s6 houve um volume maior de
emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissoes de valores mobilidrios, j& que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregagdo dos riscos do emissor do valor mobiliério, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emisséo.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagées em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgéos reguladores e o Poder Judiciério poderéo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenério de
discussao e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisées que
podem ser desfavoréveis aos interesses ai investimento em CRA, o que em qualquer das hipéteses, poderé afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do
Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizagdo do agronegdcio e 8s companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA devers
resgaté-los antecipadamente. Caso a emissora jé tenha utilizado os valores decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela poderé néo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2007, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separa¢ao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem
efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciéria ou trabalhista, em especial Qquanto 8s garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos’. Em seu parégrafo dnico prevé, ainda, que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falids, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

Recente regulamentagédo especifica acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a Instru¢do CVM 600, no que se refere a distribui¢cdes piblicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como a Instrug¢ao CVM
600 foi recentemente publicads, poderao surgir diferentes interpretagcoes acerca da Instru¢cdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma
adversa as Cotas.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu
investimento em CRA, em razao do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos. Assim, em razao do cardter recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagao levam & menor
previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretagao ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciério, deste modo afetando de forma adversa o investimento do
Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipagcdo podera afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remuneragao, amortizagao e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condigoes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promoveré o resgate antecipado dos CRA, conforme a disponibilidade
dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange 8 nao realizagdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragéo
esperada), bem como o Gestor poderé ter dificuldade de reinvestir os recursos 8 mesma taxa estabelecida como remuneragédo do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(fes) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRA e da
execugdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegécio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra ofs) devedorfes), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do
agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneragio, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos CRA
néo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos
de securitizagao, depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagao
econémico-financeira dos devedores poderé afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigagdes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Risco de execugao das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugcdo das garantias outorgadas a respectiva operagdo, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do
Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execugéo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, poderé haver a necessidade de contratagéo de consultores, dentre outros custos, Que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade
de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigagcoes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados & execugéo de garantias dos CRA poderé afetar de forma adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Riscos relativos a Oferta.

Riscos da nado colocagao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, n3o seja subscrita ou adquirida a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior a0 Montante Inicial da Oferta. O Investidor
deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo estaré condicionada aos Ativos Alvo que o Fundo conseguiré adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da Distribui¢ao Parcial das Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas seré inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou sejs, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacéo no mercado secundério, o que poderé reduzir a
liquidez das Cotas do Fundo.

Risco da néo colocagéo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serad cancelada, sendo todos os Pedidos de Reserva automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas
para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, jé que, nesta hipétese, os valores depositados seréo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo
com os Critérios de Restituic3o de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento da Oferta.

Indisponibilidade de negociagcdo das Cotas no mercado secundério até o encerramento da Oferta

Conforme previsto no item “Negocia¢ao e Custddia das Cotas na B3”, na pagina [=] do Prospecto Preliminar, os recibos das Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negocia¢do no mercado secundéario até o encerramento da
Oferta. Nesse sentido, cada Investidor deveré considerar essa indisponibilidade de negocia¢c@o temporéria das Cotas no mercado secundério como fator que poderé afetar suas decisdes de investimento.

Participa¢ao das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentac¢do em vigor, poderé ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), n30o sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400.
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A participac@o de Pessoas Vinculadas na Oferta poderé: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o pilblico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundério, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagao, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas
Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorreréa ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter suas Cotas fora de circulacao.

Risco de nao materializagao das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informacgOes acerca do Fundo, do mercado do agronegécio, dos Ativos que poderao ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo hé garantia de que o desempenho
futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. O fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do FGC. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagoes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsaveis pela colocagdo das Cotas, com o consequente
cancelamento de todos os Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de quaisquer das obrigagGes previstas no Contrato de Distribui¢do, no Termo de Ades3o ao Contrato de Distribui¢do, na
Carta Convite, ou em qualquer outro contrato celebrado no &mbito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacgao aplicivel a Oferta, tal Participante Especial deixaréa de integrar o grupo
de instituicoes financeiras responséaveis pela coloca¢do das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questao devera(do) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar
imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo, de acordo com os Critérios de Restitui¢3o de Valores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Risco de falha de liquidagéao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores ndo integralizem a totalidade das Cotas indicadas no Pedido de Reserva, o Montante Minimo da Oferta poderé ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em n3o concretizagdo da
Oferta. Nesta hipbtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de néo concretizacdo da Oferta.

Informagoes contidas no Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar contém informacgdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagSes contidas no Prospecto Preliminar em relagdo ao Brasil e 8 economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos plblicos e por outras fontes independentes. As
informacgdes sobre o mercado do agronegécio apresentadas ao longo do Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacgdes paGblicas e publica¢cdes do setor.

N3o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas.

Demais riscos.

O Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, guerras, revolugdes, além de mudangas nas regras aplicéveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, altera¢do na politica econémica e decisGes judiciais porventura n8o mencionados nesta se¢do.
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