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ilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementag:

institui¢do intermedidria responsavel pela oferta ou, se for o caso, das instituicdes intermediarias integrantes do consorcio de distribuigdo; das entidades administradoras de mercado organizado de valores mobilia
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rios onde os valores mobilidrios da Emissora sejam admitidos a negociagdo; e da CVM.
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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA

VWA _
Sao Martinho

SAO MARTINHO S.A.

Companhia Aberta — CVM n2 20516
CNPJ n2 51.446.860/0001-56
NIRE 35.300.010.485
Fazenda S3o Martinho, s/n, CEP 14850-000, Praddpolis, SP

Perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)
Cédigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSMTODBS013
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRSMTODBS021
Registro da Oferta na CVM: [¢]
Classificagdo de Risco Preliminar da Emissdo (Rating) pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “brAAA”

ASAO MARTINHO S.A. (“EMISSORA") ESTA REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE, INICIALMENTE, 1.000.000 (UM MILHAO) DE DEBENTURES SIMPLES, SEM CONSIDERAR AS DEBENTURES ADICIONAIS (CONFORME ABAIXO DEFINIDAS), TODAS NOMINATIVAS, ESCRITURAIS, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE
DUAS SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA EMISSORA (“EMISSAQ"), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), NA DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES (CONFORMEABAIXO DEFINIDO), QUAL SEJA, 15 DE JANEIRO DE 2022 (“DATA DE EMISSAQ"), PERFAZENDO O MONTANTE TOTAL DE, INICIALMENTE, R$ 1.000.000.000,00 (UM BILHAO DE
REAIS), SEM CONSIDERAR AS DEBENTURES ADICIONAIS (“DEBENTURES"), SOB A COORDENAGAO DA DE CAMBIO, TITULOS E A.(“XP” OU “COORDENADOR LIDER"), NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM") Ne 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME
ALTERADA (“INSTRUCAO CVI1 400"), DO CODIGO ANBIMA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), E DAS DEMAIS DISPOSIGE L APLICAVEIS (“OFERTA").

AS DEBENTURES SERAO OBJETO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400, DA LEI DE MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), E DO CODIGO ANBIMA (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) E DAS DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, SOB REGIME DE GARANTIA
FIRME DE COLOCAGAO, PARA O VALOR TOTAL DA EMISSAO (SEM CONSIDERAR AS DEBENTURES ADICIONAIS, AS QUAIS, SE EMITIDAS, SERAO COLOCADAS SOB REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO), NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), COM A INTERMEDIAGAQ DO COORDENADOR LIDER E/OU
'OUTRAS INSTITUICOES FINANCEIRAS, QUE NAO SE ENQUADREM COMO COORDENADOR, AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS PARA PARTICIPAREM DA COLOCAGAO DAS DEBENTURES JUNTO A POTENCIAIS INVESTIDORES E CLIENTES (“PARTICIPANTES ESPECIAIS” E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR UDER "INSTITUI;GES PARTICIPANTES
DA OFERTA”). PARA MALIS INFORMAGOES SOBRE O REGIME DE COLOC/ VEIAA! INFORMAG! ATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES — COLOCAGAO”, NA PAGINA 111 DESTE PROSPECTO.

SERA ADOTADO O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENGGES DE INVESTIMENTO, ORGANIZADO PELOS COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFOS 12 E 22, E DO ARTIGO 44 DA INSTRUGAO CVM 400 (“PROCEDIMIENTO DE BOOKBUILDING"), COM RECEBIMENTO DE RESERVAS DURANTE O PERIODO DE RESERVA (CONFORME ABAIXO

DEFINIDO), SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, PARA VERIFICAGAO DA DEMANDA PELAS DEBENTURES EM DIFERENTES NIVEIS DE TAXA DE JUROS, DE FORMA A, DE COMUM ACORDO COM A EMISSORA: (1) VERIFICAR A EXISTENCIA DE DEMANDA PARA A COLOCAGAO DA TOTALIDADE DAS DEBENTURES, SEM CONSIDERAR AS DEBENTURES ADICIONAS, E, SENDO

VERIFICADA TAL DEMANDA, DEFINIR SOBRE A REALIZACAO DA EMISSAO EM SERIE UNICA OU EM 2 (DUAS) SERIES; (Ij) DEFINIR SOBRE A EMISSAO E A QUANTIDADE DE DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E/OU DE DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO); (Il) DEFINIR A TAXA FINAL DOS JUROS

REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CASO SEJAM EMITIDAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE; (IV) DEFINIR A TAXA FINAL DOS JUROS REMUNERATGRIOS DA SEGUNDA SERIE (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CASO SEJAM EMITIDAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE; (V) DEFINIR A ALOCAGAO DAS DEBENTURES ENTRE OS

INVESTIDORES DA OFERTA; E (VI) DEFINIR A COLOCAGAO, OU NAO, DAS DEBENTURES ADICIONAIS, BEM COMO A(S) RESPECTIVA(S) SERIE(S) NA(S) QUAL(S) SERA(AO) ALOCADA(S) AS DEBENTURES ADICIONAIS E, CONSEQUENTEMENTE, A QUANTIDADE DE DEBENTURES A SER ALOCADA EM CADA UMA DAS SERIES. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O
PROCEDIMENTO VEJA A SECAO “INF EMISSAO, A OFERTAE A -CARACTERISTICAS DA OFERTA - COL OES DE ', NAPAGINA 71 DESTE PROSPECTO.

NOS TERMOS DO PARAGRAFO 22 DO ARTIGO 14 DA INSTRUGAO CVM 400, A QUANTIDADE DE DEBENTURES INICIALMENTE OFERTADA PODERA SER AUMENTADA EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), OU SEJA, EM ATE 200.000 (DUZENTAS MIL) DEBENTURES ADICIONAIS, NAS MESMAS CONDICOES DAS DEBENTURES INICIALMENTE OFERTADAS (“DEBENTURES
ADICIONALS"), SEM A NECESSIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO A CVM OU MODIFICAGAO DOS TERMOS DA OFERTA, PODENDO SER EMITIDAS PELA EMISSORA E DESDE QUE HAJA DEMANDA NO ATE A DATA DE CONCLUSAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. A CRITERIO DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA, EM CONJUNTO, CONFORME
VERIFICADO PELO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILING, AS DEBENTURES ADICIONAIS PODERAO SER DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E/OU DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE. AS DEBENTURES ADICIONAIS EVENTUALMENTE EMITIDAS PASSARAO A TER AS MESMAS CARACTERISTICAS DA DEBENTURES INICIALMENTE OFERTADAS E PASSARAO A INTEGRAR O
CONCEITO DE “DEBENTURES” E SERAO COLOCADAS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO PELO COORDENADOR LIDER.

AS DEBENTURES SERAO DEPOSITADAS PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA — MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MIDA”), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3 S.A. ~ BRASIL, BOLSA, BALCAO- BALCAO B3 (“B3"), SENDO A DISTRIBUICAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3. AS DEBENTURES SERAO
DEPOSITADAS PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO POR MEIO DO CETIP21 ~TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (“CETIP21"), ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO AS NEGOCIAGOES LIQUIDADAS FINANCEIRAMENTE E AS DEBENTURES CUSTODIADAS ELETRONICAMENTE NA B3,

AEMISSAO E A OFERTA SERAO REALIZADAS DE ACORDO COM OS TERMOS E CONDICOES CONSTANTES DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (Q A0 DE 5, NAO C¢ iVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QU 4RIA, EM ATE DUAS SERIES UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SA0 MARTINHO S.A.”, CELEBRADO EM
13 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, ENTRE A EMISSORA E O AGENTE FIDUCIARIO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), O QUAL FOI INSCRITO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“JUCESP” E “ESCRITURA DE EMISSAQ", RESPECTIVAMENTE) EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021, SOB O N2 2.269.191/21-3, DE ACORDO COM
OINCISO Il DO ARTIGO 62 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES (CONFORME ABAIXO DEFINIDA).

AESCRITURA DE EMISSAO FOI CELEBRADA COM BASE ESTO! O CONSELHO DE (0 DA EMISSORA, EM REUNIAO REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021 (“RCA”), NA QUAL FORAM DELIBERADOS E APROVADOS 05 TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO DE DEBENTURES, NOS TERMOS DO ARTIGO 59, PARAGRAFO 12, DA
LEI N2 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (”le DAS SOCIEDADES POR ACBES”), E DA LEI N 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431"), AS QUAIS SERAO OBJETO DE DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA LEI N2 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA (“LEI DO MERCADO DE VALORES
MOBILARIOS"), DA INSTRUCAO CVM 400, BEM COMO D DSIOES LEGAIS E REGUL PLICAVEIS. A ATA DA RCA QUE DELIBEROU A EMISSAO E A OFERTA FOI PROTOCOLADA NA JUCESP EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021, SOB O N 2.269.203/21-5 E SERA E PUBLICADA NO () DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP); E (1) NO
JORNAL “VALOR ECONOMICO”, EM 14 DE DEZEMBRO DE 2021, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO INCISO | DO ARTIGO 62 E NO ARTIGO 289 DA LE| DAS SOCIEDADES POR ACOES.

£l A0 COM ONO. 2 DA LEI 12.431, DO DECRETO N2 8.874, DE 11 DEOUTUBRO DE 2016 (“DECRETO 8.874"), DA RESOLUAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMIN) Ne 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (" AOCMN3.947") E RO APLICAVEL, SENDO OS RECURSOS
LiQUIDOS CAPTADOS P A 2 MINAS E ENERGIA (C (O E, EM CONJUNTO, “PROJETOS DE INVESTIMEENTQ").
NOS TERMOS DA LEI 12431, 0S PROJETOS DE A EM CARATER P ARIO, NOS ERIO DE MINAS E ENERGIA (“MIME) () PORTARIA Ne 21, 04 DE MAIO DE 2021 (‘PORTARIA

17); E () PORTARIA N2 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021 (“PORTARIA N2
35" E, EM CONJUNTO COM A PORTARIAN® 21, AS ERIO DE MINAS E ENERGIA”). PARA -GES SOBRE O PROJETO E A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA VEJA A SECAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS”, NA PAGINA 141 DESTE PROSPECTO.

AS DEBENTURES CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 22 DA LE| 12.431, DO DECRETO 8.874, DA RESOLUGAO CMIN 3.947 OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NOS
PROJETOS DE INVESTIMENTO.

JRESNAO E ADEQUADOA JE: () NAO ONHEC OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPEC OMRELAGAOA RITAS, TENDO EM VISTA A P

DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Il NAO ESTEIAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA. PARA UMA AVALIAGAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMEENTO NAS
LERASECAO RISCOREL AOFERTAEAS , 124A134 0SPECTO, BEM COMO O ITEM “4. RISCO” DOFC DEFI PROSPECTO) DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONIUNTO COM AS G ARIO DE REFERENCIA, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMIOS DA INSTRUCAO DA CVV N® 480, DE 7 DE 2009, CONFORME ALTERADA, E COM AS OES FINANCEIRAS E EMISSORA, 05

QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PC 05 AESTE PROSPECTO POR REFERENCIA”, NA PAGINA 33 DESTE PROSPECTO.

/A OFERTA SERA REGISTRADA NA CVIVI, NA FORMA E NOS TERMOS DA LEI DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS E DA INSTRUCAO CVM 400. A OFERTA SERA REGISTRADA NA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), NO PRAZO MAXIMO DE 15 (QUINZE) DIAS, A CONTAR DA DATA DO ENCERRAMENTO
DAOFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 16 DO “CODIGO ANBIVA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISIFAO DE VALORES MOBILIARIOS”, CONFORME EM VIGOR (“CODIGO ANBIMA').

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NOS ENDERECOS E PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA CVM, DA B3, DO COORDENADOR LIDER E DA EMISSORA, INDICADOS NA SEGAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO. O FORMULARIO DE REFERENCIA ESTARA DISPONIVEL NOS ENDEREGOS E PAGINAS DA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES DA CVM, B3 E DA EMISSORA, INDICADOS NA SEGAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO.

A OCORRENCIA DE QL IPADO, INCLUINDO. DE VENCI IPADO, OFERTA ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO E AQUISICAO FACULTATIVA, NOS TERMO OSPECTO, PODERA (1) UG
DE ) ESPERADO PELOS (1) GERAR DIFICULDADE DE DO CAPITAL A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA AS DEBENTURES; E/OU (Il TER IMPACTO ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, UMA VEZ QUE, CONFORME O CASO, PARTE
A £ A NEGOCIAGAO. PARA 0 JLTAR EMISSORA G DAESCRITURA AHIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO.” E
ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVAE TOTAL, NOS' DS NA ESCS A0, O QUE PODERA IMPAC ADVERSA NA LIQUIDE: i NOMERCADO SECUNDARIO.”, NAS PAGINAS 129 ¢ 130 DESTE PROSPECTO.
E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DA DATA INDICADA NESTE PROSPECTO E NO AVISO AQ MERCADO (CONFORMIE DEFINIDO NESTE PROSPECTO), PARA SUBSCRIC A0 C RITOR APOS O INICIO DO PE
“ 0” DO FORMULARIO DE REFERENCIA E A SECAO “f DERISCO REL AOFERTAE A El ! A 124 A 134 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE C DE RISCO QUE OM RELACAO £

O PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A ANALISE E APROVAGAO DA CVIML. A OFERTA SERA REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS DA INSTRUGAO CVM 400, DO CODIGO ANBIMA E DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVELS.
A OFERTA FOI REGISTRADA PELA CVM EM [s] DE [#] DE 2022, SOB O Ne CVV/SRE/DEB/2022/ ).
AEMISSORA E RESPONSAVEL PELA VERACIDADE, CONSISTENCIA, QUALIDADE E SUFICIENCIA DAS INFORMAGOES PRESTADAS POR OCASIAO DO REGISTRO E FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE A DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES.

“O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE OUEM ) SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.
MAIS INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E A CVIVI NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO.

Ausorregulacio Autorrequiacan

ANBIMA AN anBimA

see—

Coordenador Lider

1o, INvestimentos

A data deste Prospecto Preliminar é 22 de dezembro de 2021.
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DEFINIGOES

Para fins do presente Prospecto, “Emissora” ou “S3ao Martinho” referem-se, a menos que o
contexto determine de forma diversa, a Sdo Martinho S.A., na data deste Prospecto. Todos os
termos relacionados especificamente com a Oferta e respectivos significados constam da secao
“Sumario da Oferta” na pagina 41 deste Prospecto. Ademais, os termos indicados abaixo terdo o
significado a eles atribuidos nesta se¢do, salvo referéncia diversa neste Prospecto

“Administragao” Conselho de Administragdo e Diretoria da Emissora.
“Administradores” Membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria da
Emissora.

“Agéncia de Classificacdo de STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
Risco” ou “S&P” com sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 201, 242 andar, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o n@
02.295.585/0001-40, a qual atribuiu o rating “brAAA” para as
Debéntures.

“Agente Fiduciario” SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua
filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim Bibi CEP
04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.227.994/0004-01,
neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituido na forma de seu Contrato Social.

“Amortizagdo Extraordinaria” Amortizacdo extraordinaria das Debéntures, a qual ndo sera

admitida.

“ANBIMA” Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Antncio de Encerramento” Anuncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado pela

Emissora e pelo Coordenador Lider, o qual sera elaborado nos
termos do artigo 29 da Instrucdo CVM 400 e divulgado nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, na pagina da rede
mundial de computadores: (i)da Emissora; (ii) do
Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado pela Emissora e

pelo Coordenador Lider, o qual sera elaborado nos termos dos
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artigos 23, paragrafo 22 e 52 da Instrucdo CVM 400 e divulgado
nos termos do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400, na pagina da
rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do
Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM.

“ApresentacOes para Potenciais |Apresenta¢des para potenciais investidores (reuniGes em
Investidores” grupo, almogos coletivos e/ou one-on-ones) que foram
realizadas a critério do Coordenador Lider, de comum acordo
com a Emissora, apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto.

“Aquisicao Facultativa” Aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série pela Emissora, apds 24 meses da
Data de Emissdao, no mercado secundario, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
AcOes, desde que observado as eventuais regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administracdo e das Demonstracbes Financeiras. As
Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com a Clausula
7.4 da Escritura de Emissdo poderao, observados os termos da
Lei 12.431, da regulamentac¢dao do CMN ou de outra legislacao
ou regulamentacdo aplicdvel, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informagOes sobre a Aquisicio Facultativa,
consulte a Se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderao ser objeto de Oferta de
Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e Resgate
Obrigatério Total, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa na
liquidez das Debéntures no mercado secundario”, na pagina
130 deste Prospecto.
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“Assembleia Geral de Assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
Debenturistas” das Sociedades por Ag¢des, na qual os Debenturistas poderao,
a qualquer tempo, reunir-se a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse comum da comunhdo dos Debenturistas,
na forma estabelecida na Escritura de Emissao.

“Atualizagdo Monetaria” Atualizacdo monetdria do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso, pela variacdo do IPCA, apurado
e divulgado pelo IBGE, desde a Primeira Data de Integralizagao
até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures, calculada de forma pro rata temporis, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e a
hipétese de Oferta de Resgate Antecipado descritas na
Escritura de Emissao, e calculado de acordo a férmula descrita
na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.

“Auditores Independentes” Ernst & Young Auditores Independentes S.S., para os exercicios
sociais encerrados em 31 de mar¢o de 2019 e
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes para o
exercicio social encerrado em 31 de marco de 2021 e 2020 e para
o periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2021.

“Aviso ao Mercado” Aviso ao mercado sobre a Oferta, o qual foi elaborado nos
termos do artigo 53 da Instrugao CVM 400, divulgado em 13 de
dezembro de 2021, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo
CVM 400, e novamente divulgado em 22 de dezembro, na
pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora;
(ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM.

“Aviso aos Debenturistas” Forma de comunicacdo obrigatéria a ser realizada, na forma
digital ou fisica, pela Emissora aos Debenturistas, nos termos
da regulamentacgdo vigente e da Escritura de Emissao, sobre
todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, inclusive eventual alteracdo dos Jornais de
Publicacdo, a ser divulgado na pdgina da Emissora sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado.
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llB3"

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3.

“Banco Central” ou “BACEN”

Banco Central do Brasil.

“Agente de Liquidagao”

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n2 2.277,22 andar, Conjunto 202, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
22.610.500/0001-88.

“BNDES”

Banco Nacional do Desenvolvimento Economico e Social.

“Brasil” ou “Pais”

Republica Federativa do Brasil.

“Certificacao”

Outras certificacdes em adicdo ao Parecer Independente e a
Marcagdo ESG.

“CETIP21”

CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

MCM NII

Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME”

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da
Economia.

“Cédigo ANBIMA”

“Cédigo ANBIMA de Regula¢cdo e Melhores Prdticas para
Estruturagdo, Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas
de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 6 de maio de 2021.

“Caodigo Civil”

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Caédigo de Processo Civil”

Lei n2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

“Comissionamento”

Remuneracao devida ao Coordenador Lider pelo desempenho
das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo e no
Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo, conforme
identificadas na secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo -
Comissionamento do Coordenador Lider”, na pagina 111 deste
Prospecto.
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“Comissao de Coordenacao e Valor devido pela Emissora ao Coordenador Lider, na ultima
Estrutura¢ao” Data de Liquidacdo da Emissdo, a titulo de uma comissdo de
0,40% (quarenta centésimos por cento), multiplicado pelo
volume financeiro total de Debéntures efetivamente emitidas
e distribuidas.

“Comissdo de Garantia Firme” |Valor equivalente ao percentual de 0,10% (dez centésimos por
cento) incidente sobre o volume financeiro de Debéntures
objeto da Garantia Firme, pago ao Coordenador Lider na
proporgdo da Garantia Firme, independentemente do seu

exercicio.

“Comissao de Sucesso” Valor equivalente ao percentual de 30% (trinta por cento),
incidente sobre o produto entre (i) o prazo médio dos referidos
debéntures, (ii) a diferenca entre a taxa teto de remuneracéo
do investidor, e a taxa final de remunerac¢do conforme definida
no Procedimento de Bookbuilding, e (iii) o valor nominal da
totalidade das Debéntures efetivamente subscritas e

integralizadas.

“Comissao de Remuneragao dos |Valor equivalente ao percentual de 0,25% a.a. (vinte e cinco
Canais de Distribuicao” centésimos por cento ao ano) sobre o volume financeiro total
de Debéntures efetivamente emitidas e distribuidas,
multiplicado pelo prazo médio da operacao.

“Comunicac¢ao de Oferta de Comunicacao individual a ser enviada aos Debenturistas, pela
Resgate Antecipado Facultativo” | Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo
de anuncio, nos termos da Escritura de Emissdo, com 30
(trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicacdo deverd constar: (a) se a Oferta de Resgate
Antecipado serd relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial
das Debéntures, indicar as Debéntures objeto da referida
oferta, observado o limite de 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Debéntures de uma respectiva Série; (b) o valor
do prémio de resgate, a critério da Emissora, que caso
existente ndo podera ser negativo; (c) forma de manifestacio,
a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e

11



AR
M sio Martinho

pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e
(e) demais informagGes necessdrias para tomada de decisdo e
operacionaliza¢do pelos Debenturistas.

“CondigGes Precedentes” Condigdes suspensivas descritas na Clausula 3 do Contrato de
Distribuicdo e no Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuicdo, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil.

“Conselho de Administra¢ao” Conselho de Administragdo da Emissora.

“Contrato de Distribuicao” “Contrato de Coordenac¢do, Colocagdo e Distribui¢cGo Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Coloca¢do, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria,
em até Duas Séries, da 42 (quarta) Emissdo da Sdo Martinho
S.A.”, celebrado em 13 de dezembro de 2021, conforme
alterado, entre a Emissora e o Coordenador Lider.

“Coordenador Lider” ou “XP XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
Investimentos” VALORES MOBILIARIOS S.A., instituic3o financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Olimpia, CEP 04543-907, inscrita no
CNPJ/ME sob n2 02.332.886/0011-78, neste ato representada
na forma de seu estatuto social.

“CcSLL” Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.
“Ccvm” Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data de Apurag¢ao” O Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do

Procedimento de Bookbuilding.

“Data de Emissao” 15 de janeiro de 2022.

“Data de Integralizagao” Qualquer data em que ocorrerd a subscricdo e a integralizacado
das Debéntures.

“Data de Pagamento de Juros Cada uma das datas de pagamento dos Juros Remuneratodrios
Remuneratdrios da Primeira da Primeira Série, sem prejuizo dos pagamentos em
Série” decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura

de Emissdo, os Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo
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pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a
partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso
referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd no dia 15 de
julho de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira
Série, conforme cronograma na pagina 81 deste Prospecto.

“Data de Pagamento de Juros Cada uma das datas de pagamento dos Juros Remuneratoérios
Remuneratdrios da Segunda da Segunda Série, sem prejuizo dos pagamentos em
Série” decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, os Juros Remuneratdrios da Segunda Série serdao
pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a
partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso
referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de julho
de 2022 e o Ultimo pagamento ocorrera na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme cronograma na
pagina 82 deste Prospecto.

“Data de Vencimento” Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures e a hipdtese de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de

Vencimento da Segunda Série, quando referidas em conjunto.

“Data de Vencimento da 15 de janeiro de 2032, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo
Primeira Série” antecipada resultante de um Evento de Vencimento
Antecipado e das demais hipdteses de resgate e/ou aquisi¢do
das Debéntures da Primeira Série previstas na Escritura de

Emissao.
“Data de Vencimento da 15 de janeiro de 2037, ressalvadas as hipoteses de liquidacdo
Segunda Série” antecipada resultante de um Evento de Vencimento

Antecipado e das demais hipdteses de resgate e/ou aquisicdo
das Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de

Emissao.
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“Data de Resgate” Cada periodo de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias
contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a Data do Resgate Obrigatério, calculado nos termos
da Resolugdo CMN 3.947

“Data do Resgate Obrigatdrio” |A efetiva data de um Resgate Obrigatdrio.

“Debéntures” Inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de debéntures, todas
nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acgles, da
espécie quirografaria, da Emissdo, observada a possibilidade
de aumento da quantidade inicial de Debéntures em razdo da
emissdo, total ou parcial, da opcdo das Debéntures Adicionais.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série, quando referidas em conjunto.

“Debéntures Adicionais” Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrucdo CVM
400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas
mesmas condi¢Ges das Debéntures inicialmente ofertadas,
totalizando 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) debéntures,
sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou
modificagdo nos termos da Oferta, podendo ser emitidas pela
Emissora até a data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da Emissora,
em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas
passardo a ter as mesmas caracteristicas da Debéntures
inicialmente ofertadas e passardo a integrar o conceito de
“Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo pelo Coordenador Lider.

“Debéntures da Primeira Série” |As Debéntures objeto da Emissdo a serem emitidas no ambito
da primeira série. A quantidade total de Debéntures da
Primeira Série serd determinada no Procedimento de
Bookbuilding.
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“Debéntures da Segunda Série”

As Debéntures objeto da Emissdo a serem emitidas no ambito
da segunda série. A quantidade total de Debéntures da
Segunda Série serd determinada no Procedimento de
Bookbuilding.

“Debéntures de Infraestrutura”

Debéntures que cumpram os seguintes requisitos: (i) remuneragdo
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao total ou parcial de taxa de
juros pos fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro)
anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo
respectivo emissor ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros
anos apos a sua emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de
resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma
a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso
de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu
registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo
Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de
competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o
compromisso de alocar os recursos captados com as Debéntures
de Infraestrutura no pagamento futuro ou no reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento,
inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao,
sendo certo que os projetos de investimento nos quais serdo
alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios
pelo Ministério competente.

“Debéntures em Circulagao”

Todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as
Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer
de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

“Debéntures Verdes”’

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures verdes”,
nos termos do Decreto n2 8.874/16 (conforme abaixo definido),
com base em: (i) Parecer Independente, emitido por consultoria
especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as
regras emitidas pela ICMA e constantes do Green Bond Principles
(GBP) de 2021, conforme atualizado, para caracterizacdo da
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emissdo na categoria de “energia renovavel”; e (ii) Marcac&o ESG,

observados os procedimentos adotados pela B3.

“Debenturistas” Os titulares das Debéntures.

“Decreto 8.874” Decreton?28.874, de 11 de outubro de 2016, publicado no DOU
em 13 de outubro de 2016 e alterado pelo decreto n? 10.387,
de 5 de junho de 2020 (“Decreto n2 10.387/20”).

“Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo
seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
relagdo a qualquer obrigag¢do pecunidria que nao seja realizada
por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, e na Cidade de Praddpolis, e que ndo seja sabado ou
domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, qualquer dia que
ndo seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo e na Cidade de Pradépolis.

“Diretoria” A Diretoria da Emissora.

“DOESP” Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

“DOU” Diario Oficial da Unido.

“Emissao” A presente emissdo de Debéntures da Emissora, que

representa a 42 (quarta) emissdo da Emissora.

“Emissora” ou “Sdo Martinho” |SAO MARTINHO S.A., sociedade por a¢des com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Praddpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sdao Martinho,
s/n, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 51.466.860/0001-56, neste
ato representada na forma de seu estatuto social.

“Encargos Moratorios” Ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora
de qualquer valor devido aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial:
(i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatdéria de 2% (dois por cento); e (ii)juros
moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a
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data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento;
ambos calculados sobre o montante devido e ndao pago.

“Escritura de Emissao” “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de
Debéntures, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica,
da Séo Martinho S.A.”, celebrado em 13 de dezembro de 2021
entre a Emissora e o Agente Fiduciario, protocolada na JUCESP
em 13 de dezembro de 2021 sob o n?® 2.269.191/21-3,
conforme alterado. A Escritura de Emissdo encontra-se anexa
ao presente Prospecto na forma do Anexo B.

“Escriturador” SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua
filial na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim Bibi CEP
04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.227.994/0004-01.

“Estatuto Social” Estatuto social da Emissora, aprovado na assembleia geral
extraordinaria e ordinaria dos acionistas da Emissora realizada
em 30 de julho de 2021.

“Evento Tributario” A qualquer momento durante a vigéncia da Emissdo e até a data
da liquidagdo integral das Debéntures, os seguintes eventos: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na
Lei n? 12.431; ou (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive em
razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei n2 12.431 ou edicdo de lei
determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou
quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.
Para mais informacgdes, consulte a Secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures podem
deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.”, na pagina 124
deste Prospecto

“Evento de Vencimento Hipoteses descritas na secdo “Informacdes Relativas a
Antecipado” Emissao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”,
na pagina 91 deste Prospecto, sendo cada uma, um Evento de
Vencimento Antecipado.
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“Eventos de Vencimento Hipoteses descritas na Clausula 8.1.1 da Escritura de Emissao,
Antecipado Automatico” sendo cada uma, um Evento de Vencimento Antecipado
Automatico.

“Eventos de Vencimento Hipdteses descritas na Clausula 8.2.1 da Escritura de Emissdo,
Antecipado Nao Automatico” sendo cada uma, um Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico.

“Formador de Mercado” Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, o
Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratacdo
de instituicdo para desenvolver atividades de formador de
mercado, nos termos da Instru¢do da CVM n2 384, de 17 de
marco de 2003, no entanto, ndao houve contratacdo de
formador de mercado.

“Formulario de Referéncia” Ultima versdo do Formuldrio de Referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Instru¢dao CVM 480 e incorporado por
referéncia a este Prospecto, podendo ser encontrado nos
enderecos indicados na secdao “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pagina 33
deste Prospecto.

“Garantia Firme” Regime de colocagcdo das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais, que, se colocadas, serdo distribuidas
em regime de melhores esforgos), no qual o Coordenador Lider
e/ou instituicdes financeiras por ele designadas no dmbito da
Oferta, estariam obrigados a subscrever e integralizar as
Debéntures ndo colocadas no ambito da Oferta, de forma
individual e ndo solidaria.

“Governo Federal” Governo da Republica Federativa do Brasil.

“Grupo Econémico” Todas as sociedades, direta ou indiretamente, controladas ou
coligadas da Emissora.

“IBGE” Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
“ICMA” International Capital Market Association.
“IGP-M” indice Geral de Pregos do Mercado, calculado pela Fundacgio

Getulio Vargas.

“Informacgoes Trimestrais” ou Informagdes Trimestrais consolidadas da Emissora, relativas
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“ITR” ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2021,
que inclui as informagGes contabeis consolidadas
comparativas apresentadas como valores correspondentes
referente ao periodo de seis meses encerrado em 30 de
setembro de 2020, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) ndo auditadas, de acordo com
normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagd&es
intermediarias (ITRs) elaboradas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragdo
Intermedidria e com a norma internacional 1AS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - |ASB e incorporadas por referéncia a este
Prospecto, podendo ser encontrado nos enderecos indicados
na secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” na pagina 33 deste Prospecto.

“Instituigdes Participantes da O Coordenador Lider e os Participantes Especiais,

Oferta” considerados em conjunto.

“Instru¢do CVM 384" Instrucdo da CVM n n2 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

“Instrugdo CVM 400” Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,

conforme alterada.

“Instru¢do CVM 480” Instrucdo da CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

“Instrugdo CVM 555” Instrucdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Investidores Institucionais” Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
consideradas como investidores profissionais ou investidores
qualificados, conforme definido no conforme definido nos
artigos 11 e 12 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 e maio de
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2021, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

“Investidores Nao
Institucionais”

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicao de Investidores Institucionais.

“Investidores”

Os Investidores Na3o Institucionais e os Investidores
Institucionais, em conjunto.

“lOF/Cambio”

Imposto sobre Operacdes de Cambio.

“|OF/Titulos”

Imposto sobre Operagdes que Envolvam Titulos e Valores

Mobilidrios.

“IPCA” indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado
pelo IBGE.

“IRPJ” Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IR Fonte”

Imposto de Renda Retido na Fonte.

“Jornais de Publicagdo”

O DOESP e o Jornal “Valor Econdmico”, considerados em
conjunto.

“JUCESP”

Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“Jurisdicao de Tributagdo
Favorecida”

Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Juros Remuneratorios”

Os Juros Remuneratoérios das Debéntures da Primeira Série e
os Juros Remuneratodrios da Segunda Série, quando referidos
em conjunto.

“Juros Remuneratorios da
Primeira Série”

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,40%
(quarenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada
pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente

anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
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(“Data_de Apuracdo”); ou (ii) 5,15% (cinco inteiros e quinze

centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, entre os
itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo.

“Juros Remuneratoérios da Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série” Segunda Série, incidirdo juros remuneratoérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento
de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, acrescidos
exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, pela ANBIMA
na Data de Apuracgdo ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e trinta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuragao.

“Lei 12.431” Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Lei das Sociedades por Agoes” |Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei do Mercado de Capitais” Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Limite Maximo de Pedido de O limite maximo, individual ou agregado, de Pedidos de
Reserva” Reserva por Investidor N&o Institucional serd de RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“Marcacao ESG” Marcacao nos sistemas da B3 como titulo verde, observados
os procedimentos adotados pela B3.

“MDA” MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Ministério da Infraestrutura” Ministério da Infraestrutura (nova denominac¢do do Ministério

dos Transportes, Portos e Aviagdo Civil).

“Mudanca Adversa Relevante” |Ocorréncia de qualquer evento ou situacdo, provocadas por
ato ou omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem,
de modo relevante e adverso, a capacidade financeira,
reputacional (observado que neste caso deverda ser
comprovada a instauragdo de uma investigacdo judicial ou
administrativa, ou a existéncia de um processo judicial ou
administrativo) e/ou operacional da Emissora e que
impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com
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suas obrigacOes, pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures,
decorrentes da Escritura de Emissao.

“Oferta” A presente oferta publica de distribuicdo de Debéntures, nos
termos da Instrugdao CVM 400, da Lei de Mercado de Valores
Mobilidrios, do Cddigo ANBIMA e das demais disposices
legais e regulamentares aplicaveis.

“Oferta de Resgate Antecipado” |Exclusivamente na hipdtese prevista na Clausula 7.3 e
seguintes da Escritura de Emissdao e neste Prospecto e caso
venha a ser expressamente autorizado pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, desde que decorrido o prazo médio ponderado de
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures,
realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures. Neste
caso, referida oferta podera ser realizada pela Emissora, nos
termos previstos na Clausula 7.3 da Escritura de Emissdo e
neste Prospecto, e deverd abranger a totalidade das
Debéntures, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de
condicOes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condi¢cdes previstos na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto, bem como com as regras que
venham a ser expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis. A Emissora podera condicionar a
Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta por
Debenturistas que representem um percentual minimo das
Debéntures em Circulacdo, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual
devera estar estipulado na Comunicac¢do de Oferta de Resgate
Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado poderd ser
realizada para a totalidade das Debéntures ou para a
totalidade das Debéntures de uma respectiva Série ou a parte
das Debéntures, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da
totalidade das Debéntures de uma respectiva Série, conforme
definido pela Emissora, e deverd abranger a totalidade das
Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderecada a
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todos os Debenturistas, em geral ou por Série, sem distincdo,
assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas,
em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares.

“Oferta Institucional” A oferta de Debéntures destinada aos Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao Institucional” A oferta de Debéntures destinada aos Investidores Nao
Institucionais.

“Opcao de Debéntures A opcgao da Emissora de aumentar, total ou parcialmente, a
Adicionais” quantidade das Debéntures originalmente ofertada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil)
Debéntures Adicionais, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM
400.

“Parecer Independente” Parecer técnico independente de caracterizacgdo das
Debéntures como Debéntures Verdes, emitido por consultoria
especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as
regras emitidas pela ICMA e constantes do Green Bond
Principles (GBP) de 2021, conforme atualizado, para
caracterizacdo da emissdo na categoria de “energia

renovavel”.

“Participantes Especiais” Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como
Coordenador Lider, autorizadas a operar no mercado de
capitais para participarem da colocac¢do das Debéntures junto
a potenciais investidores e clientes.

“Pedido de Reserva” Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel
e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por
Investidores da Oferta, referente a intencdo de subscricdo das
Debéntures no ambito da Oferta.

“Periodo de Auséncia do IPCA” |Na auséncia de apurac¢do e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) Dias Uteis apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacdo.

“Periodo de Capitalizagdo” O intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de

Integralizagdo, inclusive, ou na Data de Pagamento de Juros
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Remuneratdrios imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratodrios (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

“Periodo de Colocag¢ao” Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissao e
neste Prospecto, as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista no prazo indicado na se¢ao “Cronograma
Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 63 deste Prospecto.

“Periodo de Reserva” Periodo que se inicia em 29 de dezembro de 2021 (inclusive) e
se encerra em 13 de janeiro de 2022 (inclusive), durante o qual
os Investidores da Oferta interessados em subscrever
Debéntures poderdo apresentar suas ordens de investimento
por meio de Pedido de Reserva.

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam: (i) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (ii) agentes autdbnomos que prestem
servicos a Emissora e/ou as Instituices Participantes da Oferta no
ambito da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham, com
a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta; (v)sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vi) conjuges ou companheiros e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens (i) a (iv); e (vii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a Pessoas
Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instru¢dao CVM 400 e do artigo 29, inciso XlI da
Resolugdao CVM 35.
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Para mais informagdes sobre a participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, veja as se¢des “Sumario da Oferta —
Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures — O investimento nas Debéntures por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario.”, nas paginas 56 e 130,
respectivamente, deste Prospecto.

“Plano de Distribuigao” As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigao, nos
termos da Instrugdao CVM 400, sob regime de garantia firme de
colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se
emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do
Contrato de Distribuigdo e do Primeiro Aditamento ao Contrato
de Distribuicdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider e de
Participantes Especiais, observados os procedimentos previsto no
paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.

Os termos e condig¢des do Plano de Distribuicdao seguem descritos
no Contrato de Distribui¢do, Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuigdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta nao
contara com esforgos de colocagdo no exterior.

“Portaria 21” Portaria n? 21 de 04 de maio de 2021, publicada no DOU de 13
de maio de 2021, que aprovou o Projeto Capex Boa Vista como
prioritario.

“Portaria 35” Portaria n? 35/SPG/MME de 18 de outubro de 2021, publicada

no DOU de 25 de outubro de 2021, que aprovou o Projeto
Capex Usina como prioritario.

“Portarias do Ministério de A Portaria 21 e a Portaria 35, para enquadramento dos
Minas e Energia” Projetos como prioritarios, quando referidas em conjunto.

“Prazo de Validade da Garantia |31 de margo de 2022.

Firme”
“Primeiro Aditamento ao “Primeiro Aditamento ao Contrato de Coordenacgdo,
Contrato de Distribuicao” Colocagdo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia

Firme de Colocag¢@o, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Ac¢les, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 42
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(quarta) Emissdo da Sdo Martinho S.A.”, celebrado em 22 de
dezembro de 2021, entre a Emissora e o Coordenador Lider.

“Procedimento de Coleta de Procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado
Intengdes de Investimentos” ou |pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do
“Procedimento de artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, com recebimento
Bookbuilding” de reservas durante o Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou
maximos, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo
com a Emissora:

(i) verificar a existéncia de demanda para a colocagdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizacdo da Emissdo em
série Unica ou em 2 (duas) séries;

(ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures
da Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda
Série, observado o disposto na Escritura de Emissao;

(iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da
Primeira Série, nos termos da Escritura de Emiss3o,
caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série;

(iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissdo,
caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v)
definir a alocacdo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta; e

(v) definir a colocacdo, ou ndo, das Debéntures
Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s)
qual(is) sera(3ao) alocada(s) as Debéntures Adicionais
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada uma das Séries.

“Prego de Subscri¢ao” O preco de subscricio de cada uma das Debéntures na
Primeira Data de Integralizacdo serda o seu Valor Nominal
Unitdrio (conforme abaixo definido) e, caso ocorra a subscricdo
e integralizacdo das Debénture em mais de uma data, o prego
de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
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apos a Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive),
até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive).

“Projetos de Investimento” (i) projeto de investimento na atividade de producdo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado
“Capex de Manutenc¢do e Melhoria Operacional para produgdo de
biocombustivel na Usina Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”); e

(i) projeto de investimento na atividade de produgdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de
manutengdo para producdo de Biocombustivel na Usina S3o
Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema” (“Projeto Capex
Usinas” e, em conjunto com o Projeto Capex Boa Vista, os
“Projetos de Investimento”).

Para mais informagdes sobre os Projetos de Investimentos e
a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a segdo
“Destina¢ao dos Recursos”, na pagina 141 deste Prospecto.

“Prospecto Preliminar” Este “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (Quarta) Emissdo da
Sdo Martinho S.A.”, incluindo seus anexos e documentos a ele

incorporados por referéncia.

“Prospecto Definitivo” O “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de DistribuicGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (Quarta) Emisséo da
Sdo Martinho S.A..”, incluindo seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia.

“Prospectos” Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.
“Publico-Alvo da Oferta” O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil

de risco dos seus destinatarios, € composto pelos Investidores,
considerados em conjunto.
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Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada
em 13 de dezembro de 2021, cuja ata foi protocolada na
JUCESP em 13 de dezembro de 2021, sob o n? 2.269.203/21-5
e serd publicada no (i) DOESP; e (ii)no jornal “Valor
Econdmico”, em 14 de dezembro de 2021, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acgdes, na qual foram deliberados e
confirmados os termos e condi¢des da Emissao, da Oferta e

das Debéntures.

llReaIII' llreaisll ou llRSI’

Moeda oficial corrente no Brasil.

“Remuneragao” ou
“Remuneragdes”

A Remuneracdo das Debéntures Primeira Série e Remuneragao
das Debéntures Segunda Série, quando referidas em conjunto.

“Remuneragao das Debéntures
Primeira Série”

O Juros Remuneratérios da Primeira Série em conjunto com a
Atualizacdo Monetaria.

“Remunerag¢ao das Debéntures
Segunda Série”

O Juros Remuneratérios da Segunda Série em conjunto com a
Atualizagdo Monetaria.

“Resgate Antecipado
Facultativo”

Ndo sera admitida a realizacdo de resgate antecipado
facultativo das Debéntures.

“Resgate Obrigatdrio”

Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 da Escritura de
Emissdo, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos, considerando os pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 19, da
Resolugdao CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo
CMN 3.947, a Emissora estard obrigada a realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures.

Para mais informag¢Ges acerca do Resgate Obrigatdrio,
consulte as Segdes “Informagdes Relacionadas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Resgate Obrigatdrio Total” e “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado,
Aquisi¢do Facultativa e Resgate Obrigatdrio Total, nos termos
previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, nas paginas 90 e 130 deste Prospecto.
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“Resolucdo CMN 3.947”

Resolucdo do CMN n? 3.947, de 27 de janeiro de 2011.

“Resolu¢dao CMN 4.373”

Resolucdo do CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014.

“Resolugdao CVM 4.571"”

Resolucdao do CMN n2 4.571, de 26 de maio de 2017.

“Resolugdao CVM 17”

Resolucdao da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021.

“Resolugdo CVM 30”

Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugdo CVM 35”

Resolucdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021.

“SELIC”

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

“Séries”

A Primeira Série e a Segunda Série, quando referidas em
conjunto.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Sistema de alocacdo das Debéntures entre Debéntures da
Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, ou seja, a
alocacdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures
da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, observada a
guantidade total de Debéntures e das Debéntures Adicionais,
serd definida no Procedimento de Bookbuilding, observado
que (i) uma das Séries pode nao ser emitida, hipdtese na qual
a Emissdo seria realizada em série Unica; e (ii) o somatodrio das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ndo exceda o Valor Total da Emissdo, observada a
possibilidade de emissdo de Debéntures Adicionais.

“Taxa Substitutiva”

No Periodo de Auséncia do IPCA ou, ainda, na hipétese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacao judicial, o IPCA deverad ser substituido pelo seu
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias
acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Acdes e na Escritura de Emissao,
conforme definidos na Clausula 11 da Escritura de Emissdo,
para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
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utilizados em operacdes similares existentes a época. Até a
deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo e neste Prospecto, a mesma variagdo
produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensa¢les financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o

dia de sua indisponibilidade.

Para mais informagbes acerca da Taxa Substitutiva, veja a
Seg¢do “Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Atualizacdo Monetdria das Debéntures — Indisponibilidade
do IPCA”, na pagina 78 deste Prospecto.

“Valor Nominal Unitario” RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo.
“Valor Nominal Unitario O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor
Atualizado” Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, atualizado

pela Atualizagcdo Monetaria.

“Valor Total da Emissdao” O valor total da Emissdo sera, inicialmente, de
RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo,
observado que o valor originalmente ofertado podera ser
aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio, total ou parcial das Debéntures Adicionais, caso
sejam alocadas.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagdo SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes, com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de
Praddpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sao Martinho,
s/n, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 51.466.860/0001-56, com
seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.010.485.

Registro na CVM Registro na categoria “A” obtido em 07 de fevereiro de
2007.
Sede Cidade de Pradédpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda S3o

Martinho, s/n.

Objeto Social Nos termos do artigo 32 do Estatuto Social da Emissora, as
atividades abaixo indicadas estdo inseridas no objeto social
da Emissora: (i) atividade agroindustrial de industrializagdo
de cana-de aglcar, de produgdo propria e adquirida de
terceiros, fabricacdo e comércio de acgucar, alcool e seus
derivados e cogeragdo de energia elétrica; (ii) exploracdo
agricola e pecudria; (iii) importacdo e exportagao de bens,
produtos e matéria-prima; (iv) fabricacdo, comercializacdo,
exportacdo e importacdo, por conta prépria ou de
terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a
fabricacdo de aditivo, ingrediente e suplemento para
consumo animal, podendo desenvolver outras atividades
correlatas ou condizentes com estas atividades; e (v)
participacdo em sociedades, mediante deliberacdo do
Conselho de Administragao.

Diretoria de Rela¢gbes com Localizada na Rua Geraldo Flausino Gomes, n2 61, 132 andar,

Investidores Brooklin, Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo CEP
04575-060.

Escriturador das acoes da BANCO BRADESCO S/A, instituicdo financeira localizada na

Emissora cidade de Osasco, Estado do de S3o Paulo, Cidade de deus,

Avenida Yara, s/nr., Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n?
60.746.948/0001-12.
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Auditores Independentes

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. e
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes.

Jornais nos quais divulga
informagoes

As informacgOes referentes a Emissora, inclusive seus atos
societarios, sdo divulgadas no DOESP e no jornal “Valor
Econdmico”.

Atendimento aos Debenturistas

O atendimento aos Debenturistas é feito através do e-mail:
ri@saomartinho.com.br.

Website da Emissora

https://www.saomartinho.com.br/

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados,
negocios e operagdes poderdo ser encontradas no seu
Formuldrio de Referéncia, elaborado nos termos da
Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel nos
enderecos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na pdgina 33
deste Prospecto. As informagGes constantes no website da
Emissora ndo sdo parte integrante deste Prospecto e nao
estdo a ele incorporadas por referéncia.

Informacgdes Adicionais

InformacGes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a
Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia,
incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a
diretoria de relacbes com investidores da Emissora, ao
Coordenador Lider, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, nos
enderecos e websites, conforme o caso, indicados na secdo
“Informacgbes Sobre a Emissora, o Coordenador Lider, os
Consultores, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacdo e
Escriturador e os Auditores Independentes” na pégina 139
deste Prospecto.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Os seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, sdo incorporados por referéncia a este
Prospecto:

(i o Estatuto Social da Emissora, conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordindria e
Ordindria da Emissora, em 30 de julho de 2021;

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versdo 4, elaborado nos termos da
Instrugao CVM 480;

(iii)  asInformagdes Trimestrais da Emissora relativas ao trimestre encerrado em 30 de setembro
de 2021, acompanhada das notas explicativas e do respectivo relatério de revisdo do auditor
independente; e

(iv) as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de margo de 2019, 2020 e 2021, acompanhadas das notas explicativas e
dos respectivos relatérios do auditor independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto podem ser obtidos nos enderecos
indicados abaixo:

Estatuto Social

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Governanca
Corporativa”, “Atas e Assembleias”, selecionar “Ata de Assembleia Geral Extraordindria e
Ordindria realizada em 30 de julho de 2021”).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informacgdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informag0Oes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “Estatuto Social” e
clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em “Visualizar o Documento” na versdao mais
recente do documento).

Formulario de Referéncia

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”, selecionar
“2021” e, na pagina seguinte, acessar “Formuldrio de Referéncia”).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informac¢des de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdées Periddicas e Eventuais de
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Companhias”, clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na péagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “Formulario de
Referéncia” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em “Visualizar o Documento”
na versdao mais recente do documento).

e B3:http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em
seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Relatérios Estruturados”
e em seguida, na se¢do “Formulario de Referéncia”, acessar o Formuldrio de Referéncia com

a data mais recente).

Demonstragoes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de margo
de 2019, 2020 e 2021.

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br (neste website, acessar “Informag¢des aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”,
selecionar o ano desejado e, na pagina seguinte, acessar “Demonstra¢des Financeiras”,
conforme o caso, relativas ao respectivo periodo).

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informagdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacgdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A”. Na pagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “Dados Econdmico-
Financeiros” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em “Visualizar o Documento”
do item “Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas” relativo ao respectivo periodo).

e B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em
seguida acessar “SAO MARTINHO S.A” posteriormente, clicar em “Relatérios
Estruturados” e em seguida, (i) selecionar “2021” e, na secdo “Demonstracgdes
Financeiras”, efetuar o download das Demonstra¢Ges Financeiras com data de referéncia
de 31/03/2021; (ii) selecionar “2020” e, na secdo “Demonstracdes Financeiras”, efetuar o
download das Demonstragbes Financeiras com data de referéncia de 31/03/2020; e (iii)
selecionar “2019” e, na se¢do “Demonstra¢des Financeiras”, efetuar o download das
Demonstracdes Financeiras com data de referéncia de 31/12/2019).
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Informagbes contdbeis intermedidrias da Emissora, contidas nas Informag6es Trimestrais — ITR

referente ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2021, que inclui as informagdes

contdbeis consolidadas comparativas apresentadas como valores correspondentes referente ao

periodo de seis meses encerrado em 30 de setembro de 2020.

Emissora: https://ri.saomartinho.com.br (neste website, acessar “Informacdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”,
selecionar o periodo desejado e, na pagina seguinte, acessar “Demonstracdes Financeiras”,
conforme o caso, relativas ao respectivo periodo).

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informag¢des de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informag0Oes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A”. Na pagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “ITR” e clicar em
“Consultar”. Na sequéncia, clicar em “Visualizar o Documento” no ITR com data de
encerramento 30/06/2020.

B3:  http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em seguida
acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Relatdrios Estruturados” e em seguida,
selecionar “2021” e, na secdao “Informacdes Trimestrais — ITR”, efetuar o download das
Informacdes Trimestrais com data de referéncia de 30/09/2021).

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA
E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 123
A 134 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto e o Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, incluem
estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive, mas ndo se limitando, na se¢ao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 124 a 134 deste Prospecto, e nos itens
“4. Fatores de Risco”, “5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “6. Historico do
Emissor”, “7. Atividades do Emissor” e “10. Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia, que envolvem riscos e incertezas e, portanto, ndo constituem garantias dos resultados
da Emissora.

As consideragdes sobre estimativas, perspectivas e declaragdes futuras tém por embasamento, em
grande parte, as expectativas atuais da Emissora, projecOes futuras, estratégias e tendéncias
financeiras que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os seus negdcios operacionais, o setor
de atuacdo da Emissora, bem com sua participacdo de mercado, reputacdo, negdcios, situacao
financeira, o resultado de suas operacBes, margens e/ou fluxo de caixa. As estimativas e
perspectivas sobre o futuro estdo sujeitas a diversos riscos e incertezas e foram efetuadas somente
com base nas informagdes disponiveis atualmente e, portanto, ndo constituem garantia de
resultado. Muitos fatores importantes, além daqueles discutidos neste Prospecto, tais como
previstos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro, podem impactar adversamente os
resultados da Emissora e/ou podem fazer com que essas estimativas e declaragdes futuras
encontrem-se baseadas em premissas razodveis, estas estimativas e declaragdes estdo sujeitas a
diversos riscos, incertezas e suposicées e sdao feitas com base nas informacdes atualmente
disponiveis.

Além de outros itens discutidos em outras se¢des deste Prospecto, ha uma série de fatores que
podem fazer com que as estimativas e declara¢des da Emissora ndo ocorram. Tais riscos e incertezas
incluem, entre outras situacdes, as seguintes:

e condi¢cOes econémicas, politicas e comerciais gerais no Brasil e no exterior, incluindo, no Brasil,
certos desenvolvimentos e a percepcdo de riscos relacionados a corrup¢do em curso e
investigacOes, além do aumento das relagdes conflituosas e lutas internas da administracao do
Presidente Bolsonaro, bem como certas politicas passiveis de mudangas no tratamento desses
assuntos, incluindo reformas econdmicas, fiscais e a resposta aos efeitos continuos da
pandemia do COVID-19 que possa afetar negativamente as perspectivas de crescimento da
economia brasileira como um todo;

e 0 impacto do surto de coronavirus (COVID-19) (ou outras pandemias, epidemias ou crises
semelhantes) na economia e condig¢des de negdcio no Brasil e no mundo e quaisquer medidas
restritivas impostas por autoridades governamentais no combate ao surto ou outras
pandemias, epidemias e crises semelhante;
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e conjuntura econdmica, politica e de negdcios no Brasil e, em especial, nos mercados em que a

Emissora atua;

e alteragbes nas condicOes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacdo,
flutuagGes na taxa de juros, variacdes na taxa de cambio do Real em relacdo ao Ddlar, aumento
ou alteragdes do preco dos produtos da Emissora, em especial do aglcar, aumento dos niveis
de desemprego, crescimento ou diminuicdo do produto interno bruto (PIB) e da populacéo;

e administracdo e operagdes futuras da Emissora;
e nivel de endividamento e demais obriga¢Ges financeiras da Emissora;
e capacidade da Emissora de implementar seus planos de investimento;

e capacidade da Emissora de acompanhar e se adaptar as mudancas tecnolédgicas em seu setor
de atuacao;

e |eis e regulamentos existentes e futuros;

e alteracGes na legislacdo e regulamentacdo brasileira aplicaveis as atividades da Emissora e ao
seu setor de atuacdo, incluindo, mas ndo se limitando, as leis e os regulamentos existentes e
futuros, inclusive sobre o seu setor de atuagao;

e as intervengGes do governo no setor de atua¢do da Emissora, as quais poderdo resultar em
mudancas no ambiente econdmico, tributario, tarifario ou regulador aplicavel;

e incapacidade de obter ou manter licencas e autorizacdes governamentais para a operagao da
Emissora;

e outros fatores que possam afetar a condic¢do financeira, a reputacao, a liquidez e os resultados
das operacgdes da Emissora;

e eventos de forca maior;
e sucesso na implementacdo da estratégia da Emissora; e

e outros fatores de risco discutidos na se¢cdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures”, nas paginas 124 a 134 deste Prospecto, bem como na se¢do “4. Fatores de Risco”
do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Essa lista de fatores de risco ndo é exaustiva e outros riscos e incertezas que ndo sdo nesta data do
conhecimento da Emissora podem causar resultados que podem vir a ser substancialmente
diferentes daqueles contidos nas estimativas e perspectivas sobre o futuro.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE OS FATORES MENCIONADOS ACIMA, ALEM DE
OUTROS DISCUTIDOS NESTE PROSPECTO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO
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POR REFERENCIA A ESTE PROSPECTO, PODERAO AFETAR OS RESULTADOS FUTUROS DA EMISSORA
E PODERAO LEVAR A RESULTADOS DIFERENTES DAQUELES CONTIDOS, EXPRESSA OU
IMPLICITAMENTE, NAS DECLARACOES E ESTIMATIVAS NESTE PROSPECTO. TAIS ESTIMATIVAS
REFEREM-SE APENAS A DATA EM QUE FORAM EXPRESSAS, SENDO QUE A EMISSORA E O
COORDENADOR LIDER NAO ASSUMEM A OBRIGACAO DE ATUALIZAR PUBLICAMENTE OU
REVISAR QUAISQUER DESSAS ESTIMATIVAS E DECLARAGCOES FUTURAS EM RAZAO DA
OCORRENCIA DE NOVA INFORMAGAO, EVENTOS FUTUROS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA.
MUITOS DOS FATORES QUE DETERMINARAO ESSES RESULTADOS E VALORES ESTAO ALEM DA
CAPACIDADE DE CONTROLE OU PREVISAO DA EMISSORA.

n o u n u ST n o« n u n o u n u

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares, quando utilizadas nesse Prospecto, tém por objetivo identificar estimativas e
perspectivas para o futuro. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao representam
qualguer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaracdes
futuras constantes neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a

este Prospecto.

Tais estimativas e perspectivas para o futuro referem-se apenas a data em que foram expressas, de
forma que nem a Emissora e nem o Coordenador Lider assumem a obrigacdo de atualizar ou de
revisar quaisquer dessas estimativas em razao da disponibilizacdo de novas informacgdes, eventos
futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao
representam qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declara¢des futuras constantes neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia

incorporado por referéncia a este Prospecto.

DeclaragGes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros
e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condi¢cdes da situacao
financeira futura da Emissora e de seus resultados operacionais futuros, sua participacdo e posi¢ao
competitiva no mercado poderdao apresentar diferengas significativas se comparados aquelas
expressas ou sugeridas nas referidas declaragdes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinardo esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em
vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada
somente baseada nas estimativas e declaragGes futuras contidas neste Prospecto e no Formulario
de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Adicionalmente, os nimeros incluidos neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da Emissora
incorporado por referéncia a este Prospecto podem ter sido, em alguns casos, arredondados para
numeros inteiros.
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SUMARIO DA OFERTA

O PRESENTE SUMARIO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR
DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE TODO ESTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES
CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” NAS
PAGINAS 124 A 134 DESTE PROSPECTO, RESPECTIVAMENTE, E NO ITEM “4. FATORES DE RISCO”
DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS E
INFORMAGOES TRIMESTRAIS CONSOLIDADAS, INCORPORADAS POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS
ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS
DEBENTURES.

Agente Fiducidrio SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Rua Sete de
Setembro, n? 99, 242 andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0001-50,
neste ato representada por seu representante legal devidamente
constituido na forma de seu Contrato Social. Dados para contato:
Telefone (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949; Correio eletrdnico:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br; Website:
https://www.simplificpavarini.com.br/

Para os fins do artigo 62, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 17, o
Agente Fiduciario declara que ndo exerce funcdo de agente fiduciario
e/ou agente administrativo em outras emissdes da Emissora ou do
grupo econdmico da Emissora.

Nos termos do artigo 62, paragrafo 32, da Resolugdo CVM 17, as
informacgdes acima podem ser encontradas na Clausula 10.1, “(xii)”
da Escritura de Emissao.

Amortizagao N3o sera admitida a realizagdo de amortizacdo extraordinaria das
Extraordinaria Debéntures.

Amortizacdo do Valor |Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Nominal Atualizado das | Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas
Debéntures da pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagao aplicaveis e Oferta de
Primeira Série Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Primeira Série sera amortizado integralmente na
Data de Vencimento da Primeira Série.
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Para maiores informacoes em relagdo a Amortizagdao Programada,
veja a secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da
Primeira Série” na pagina 83 deste Prospecto.

Amortizagdo do Valor
Nominal Atualizado das
Debéntures da
Segunda Série

Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas
pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacgao aplicaveis e Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, a partir do 132 (décimo terceiro) ano
contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15
de janeiro de 2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a Ultima
na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

. % do Valor Nominal Unitario
Data de Amortizacdo das

Debéntures da Segunda Série

Parcela Atualizado da Segunda Série

a ser amortizado*

1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda 100,0000%

Série

Aquisicao Facultativa
das Debéntures

Aquisicdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série pela Emissora, apds 24 meses da Data de Emissdo, no
do
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo

mercado secundario, condicionado ao aceite respectivo
39, da Lei das Sociedades por Ag¢des, desde que observado as eventuais
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas
disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, constar do relatério da
administracdo e das DemonstragGes Financeiras As Debéntures assim
adquiridas pela Emissora poderao, observados os termos da Lei 12.431,
da regulamentag¢do do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgdo

aplicavel as demais Debéntures.
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Para mais informagodes sobre a Aquisicao Facultativa, veja a secdo
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado,
Aquisicao Facultativa e Resgate Obrigatério Total, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar de
maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, na pagina 130 deste Prospecto.

Atendimento aos O atendimento aos Debenturistas é feito através do e-mail:

Debenturistas ri@saomartinho.com.br.

Atualiza¢cdo Monetaria |Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
das Debéntures conforme  aplicavel) das  Debéntures sera  atualizado
monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e divulgado pelo
IBGE, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu
efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures. A Atualizacdo
Monetaria sera calculada de forma pro rata temporis, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme a cldusula na
Secdo “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Atualizagdo Monetaria
das Debéntures”.

Para mais informagGes, veja se¢ao “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e
das Debéntures — Atualizagdo Monetaria” na pagina 77 deste
Prospecto.

Autorizagao A (i) Emissao; (ii) Oferta; e (iii)a celebragdo da Escritura, serdo
realizadas com base nas delibera¢des da RCA da Emissora realizada
em 13 de dezembro de 2021 (“RCA”).

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a:
(i) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes
consubstanciadas na RCA, incluindo a celebracdo de todos os
documentos indispensdveis a concretizacdo da Emissdo, dentre os
quais o aditamento a Escritura de Emissao que ratificard o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, e, se aplicdvel, contemplara o
aumento do valor da Oferta mediante a colocacdao das Debéntures
Adicionais; e (ii) formalizar e efetivar a contrata¢do do Coordenador
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Lider, do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de servicos
necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador, Agente de Liquidacdo, a B3, dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteragdes em aditamentos.

Agente de Liquidagdo |O agente de liquidacdo da Emissdo é a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.277,22 andar, Conjunto
202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n222.610.500/0001-88.

Capital Social da O capital social subscrito e integralizado da Emissora é de
Emissora RS 2.681.570.983,27 (dois bilhdes, seiscentos e oitenta e um
milhdes, quinhentos e setenta mil, novecentos e oitenta e trés reais
e vinte e sete centavos). O capital social estd dividido em
354.011.329 (trezentas e cinquenta e quarto milhGes, onze mil e
trezentas e vinte e nove) a¢Ges ordindrias, todas nominativas,

escriturais e sem valor nominal.

A Emissora esta autorizada a aumentar o capital social por
deliberacdo do Conselho de Administracao, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de 372.000.000 (trezentas e setenta
e duas milhGes) agGes.

Para mais informagdes acerca do Capital Social da Emissora, veja a
secdo “Informagoes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures
— Composi¢ao do Capital Social da Emissora”, na pagina 67 deste

Prospecto.

Classificagdo de Risco | Foicontratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures
(Rating) a Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual atribuiu o rating “brAAA”
para as Debéntures. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Classificagcdo de
Risco para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer
tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de
Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a
Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem

a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, desde que a agéncia

44



AR
M sio Martinho

de classificacdo de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda ou a Moody’s América Latina
Ltda.

Para mais informacdes sobre a classificacgdo de risco das
Debéntures, veja a Simula de Classificagdo de Risco, constante do
Anexo E deste Prospecto, e a segdo “Fatores de Risco Relacionados
a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagao
de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar
a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao
de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina
129 deste Prospecto.

Cadigo ISIN das BRSMTODBS013.
Debéntures da
Primeira Série

Cadigo ISIN das BRSMTODBS021.
Debéntures da
Segunda Série

Colocagdo e As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
Procedimento de termos da Instrugcdo CVM 400, sob regime de garantia firme de
Distribuicao colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas,

serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagao),
para a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e do Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuigao,
com a intermediacdo do Coordenador Lider e dos Participantes
Especiais, observado o procedimento previsto no paragrafo 32 do
artigo 33 da Instru¢ao CVM 400.

Os termos e condices do Plano de Distribuicdo seguem descritos no
Contrato de Distribui¢gdo, no Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta nao
contard com esforgos de colocagao no exterior.

Para mais informagoes, ver se¢ao “Informag6es Relativas a Emissao, a
Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de
Colocagao” na pdagina 111 deste Prospecto.
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Conversibilidade

As Debéntures ndo serdao conversiveis em acdes de emissdo da

Emissora.

Coordenador Lider

XP Investimentos, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Para informacgdes acerca dos principais eventos e datas relacionados
a Oferta, veja a secao “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”
na pagina 63 deste Prospecto.

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd 15de janeiro de 2022.

Data de Liquidagao

A data de liquidacdo das Debéntures estd prevista para ocorrer em
03 de fevereiro de 2022.

Para mais informagGes sobre a Data de Liquida¢do das Debéntures,
veja a se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pdagina
63 deste Prospecto.

Data de Pagamento de
Juros Remuneratoérios
da Primeira Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratdrios da
Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano,
e caso referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd no dia 15 de julho de
2022 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma
dessas datas, uma.
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Parcelas Data de Pagjﬂmento da
Remuneragao
! 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
3 15/07/2026
10 15/01/2027
u 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
1 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 Data de Vencimento da Primeira
Série

Data de Pagamento de
Juros Remuneratoérios
da Segunda Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano,
e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd em 15 de julho de
2022 e o ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da
Segunda Série:
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Parcelas Data de Pagamento da Remuneragdo
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
1 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 15/01/2032
21 15/07/2032
22 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
26 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série
Debéntures Adicionais |Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser
aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000
(duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condicGes das
Debéntures inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM ou modificacdo dos termos da Oferta,
podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do
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Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da
Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da
Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas
caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a
integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob o regime
de melhores esfor¢os de colocagao pelo Coordenador Lider.

Debéntures As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei
Incentivadas 12.431, do Decreto 8.874, da Resolugdao CMN 3.947 ou norma
posterior que as alterem, substituam ou complementem, conforme
aplicaveis, sendo os recursos liquidos captados com as Debéntures
aplicados integralmente nos Projetos. Foram expedidas as Portarias
do Ministério de Minas e Energia para enquadramento dos Projetos
como prioritarios.

Para mais informag¢Ges sobre os Projetos e a destinagao dos
recursos das Debéntures, veja a se¢ao “Destinacdo dos Recursos”,
na pagina 141 deste Prospecto.

Destinagao dos Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da
Recursos Resolugdao CMN 3.947 e da regulamentacdo aplicavel, a totalidade
dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocacao
de Debéntures sera utilizada exclusivamente para os Projetos de
Investimento.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informacgdes
necessarias encontram-se na se¢do “Destinacdo dos Recursos”, na
pagina 141 deste Prospecto.

Para mais informagdes sobre os Projetos e a destinagdo dos recursos
das Debéntures, veja a se¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina
141 deste Prospecto.

Direito de Preferéncia |Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora
na subscricdo das Debéntures.
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Diretoria de Relagbes |Localizada na Rua Geraldo Flausino Gomes, n? 61, 132 andar,
com Investidores Brooklin, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo CEP 04575-060.

Distribuigao, As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado
Negociacdo e Custédia |primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
Eletronica sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negocia¢les liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Distribuigcao Parcial N3o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

Emissora Sdo Martinho S.A.

Encargos Moratérios Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo a
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagcdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo
de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago.

Escriturador SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira atuando por sua filial na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano
466, bloco B, conj. 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0004-01.

Espécie As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢bes, sem preferéncia.

Para mais informagdes sobre a Espécie das Debéntures, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures sao da espécie quirografaria, sem quaisquer garantias
reais, fidejussdrias e sem preferéncia.”, na pagina 125 deste
Prospecto.
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Fatores de Risco Para uma descri¢cdao dos fatores que devem ser considerados antes
da decisao de investimento nas Debéntures, veja a segdo “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 124 a
134 deste Prospecto, além de outras informacgoes incluidas neste
Prospecto.

Forma de Subscricdo e |As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a
de Integralizagdo e qgualquer tempo, dentro do prazo de colocacdo, com integralizacdo a
Preco de Integralizacdo |vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco
de Subscricdo, de acordo com as normas de liquida¢cdo e os
procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidac¢do realizada por meio

da B3.
Forma, Tipo e As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural,
Comprovacao de sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
Titularidade fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo

extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido
por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Formador de Mercado |[Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, o
Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratacdo de
instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, nos
termos da Instrugdo da CVM n2 384, de 17 de margo de 2003, no
entanto, ndo houve contratacao de formador de mercado.

Fundo de Amortizagao |Nao serd constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

Fundo de Manutengdo |N3o serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
de Liquidez contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as
Debéntures.

Imunidade Tributdria |As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da
dos Debenturistas Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento
tributdrio previsto no artigo 12 da Lei 12.431, conforme procedimento
descrito na Clausula 6.21 da Escritura de Emissdo. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo
ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
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Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou
isencdo tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. Na hipotese
de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isengdo
alterada, deverd informar ao Agente de Liquida¢do ou ao Escriturador,
conforme o caso, tal alteragdio no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data da formalizagdo da referida alteragao.

Para mais informagoes sobre Tratamento Tributario e Imunidade
Tributdria, veja as se¢des “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures — Imunidade Tributaria dos Debenturistas”, “Visao
Geral da Lei 12.431 - Tributagdo das Debéntures” e “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures
podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal”, nas paginas 86,
118 e 124, respectivamente, deste Prospecto.

Inadequagdo da Oferta |O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que:
a Certos Investidores (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada;
(ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem
subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario;
e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua,
em particular na transmissao de energia elétrica.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a se¢ao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 124 a 134 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de
Risco” do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Informagodes Adicionais | Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de relagdes com
investidores da Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, ao Agente

Fiducidrio e a B3, nos enderecos e websites, conforme o caso, indicados
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na secdao “Informacdes Sobre a Emissora, o Coordenador Lider, os
Consultores, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo e Escriturador
e os Auditores Independentes” na pagina 139 deste Prospecto.

A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos da
Instrugcdo CVM 400, do Cédigo ANBIMA e demais disposicOes legais
e regulamentares aplicaveis.

Investidores Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
Institucionais investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem
como pessoas fisicas ou juridicas que sejam consideradas como
investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definido no conforme definido nos artigos 11 e 12 da Resolu¢ao CVM
n? 30, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).

Investidores Nao Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
Institucionais compreendidos na definicao de Investidores Institucionais.
Instituicbes O Coordenador Lider e os Participantes Especiais, considerados em

Participantes da Oferta |conjunto.

Jornais nos quais a As informacées referentes a Emissora, inclusive seus atos societdrios,
Emissora divulga sdo divulgadas no DOESP e no jornal “Valor Econémico”.
informagoes

Local de Pagamento Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)
os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3; e/ou (c) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo possam
ser realizados por meio do Agente de Liquidacao ou da B3.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que
sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a

respectiva data do pagamento.
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Numero da Emissdo A presente Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures
da Emissora.

Numero de Séries As Debéntures serdo emitidas em série até duas séries.

Objeto Social Nos termos do artigo 32 do Estatuto Social da Emissora, as atividades

abaixo indicadas estdo inseridas no objeto social da Emissora:
(i) atividade agroindustrial de industrializagdo de cana-de agucar,
de producdo propria e adquirida de terceiros, fabricagdo e
comércio de agucar, alcool e seus derivados e cogeracgdo de energia
elétrica; (ii) exploragdo agricola e pecudria; (iii) importacdo e
exportacdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricacdo,
comercializagdo, exportacdo e importacdo, por conta propria ou de
terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a
fabricacdo de aditivo, ingrediente e suplemento para consumo
animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas ou
condizentes com estas atividades; e (v) participacdo em sociedades,
mediante deliberacdao do Conselho de Administracao.

Oferta de Resgate Caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
Antecipado antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 7.3 da Escritura
de Emissdo, da Lei 12.431, da Resolucao CMN 4.751 e das demais
disposicGes legais e regulamentares aplicdveis, a Emissora podera, a
seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que decorrido o
prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicGes para
aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas. A Emissora poderd
condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta por
Debenturistas que representem um percentual minimo das
Debéntures em Circulacdo, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera
estar estipulado na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado.

A Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada para a
totalidade das Debéntures ou para a totalidade das Debéntures de
uma respectiva Série ou a parte das Debéntures, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma

respectiva série, conforme definido pela Emissora, e devera abranger
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a totalidade das Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser
enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condi¢gGes a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem
titulares, e serd operacionalizada conforme a Clausula 7.3 e
seguintes da Escritura de Emissao.

Oferta Nao Os Investidores Ndo Institucionais, sejam eles considerados ou ndo
Institucional Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Debéntures
deverdo preencher e apresentar a uma Instituicao Participante da
Oferta suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva
durante o Periodo de Reserva, observados os procedimentos
previstos neste Prospecto.

Para mais informacoes acerca da Oferta Ndo Institucional, veja a
secao “Informacgdes Relativas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures
— Oferta Nao Institucional”, na pagina 102 deste Prospecto.

Quantidade de Serdo emitidas inicialmente 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,
Debéntures observado que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), em virtude do
exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais.

Participantes Especiais |Instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenador
Lider, autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem
da colocagdao das Debéntures junto a potenciais investidores e
clientes.

Pedido de Reserva Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratdvel, exceto nas circunstancias ali previstas, por Investidores
da Oferta, referente a intencdo de subscricdo das Debéntures no
ambito da Oferta.

Para mais informagoes sobre a participacao de Pessoas Vinculadas
na Oferta, veja as se¢Oes “Sumario da Oferta — Pessoas Vinculadas”
e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secunddrio.”, nas paginas 56 e 130,
respectivamente, deste Prospecto.
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Periodo de O periodo de capitalizacdo da Remuneragcdo é, para o primeiro
Capitalizagao Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizag¢do, inclusive, ou na Data de Pagamento
de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na proxima Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

Periodo de Colocagdo |Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo e neste
Prospecto, as Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista no
prazo indicado na secdo “Cronograma Estimado das Etapas da
Oferta” na pagina 63 deste Prospecto.

Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o Anuncio de
Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdao CVM
400.

Periodo de Reserva Periodo que se inicia em 29 de dezembro de 2021 e se encerra em
13 de janeiro de 2022 (inclusive), durante o qual os Investidores da
Oferta interessados em subscrever Debéntures poderdo apresentar
suas ordens de investimento por meio de Pedido de Reserva.

Pessoas Vinculadas Investidores que sejam: (i) administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (ii) agentes autbnomos
gue prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da
Oferta no ambito da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio da Emissora e/ou das InstituicGes
Participantes da Oferta; (v)sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicbes Participantes da
Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vi) conjuges ou companheiros
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (iv); e
(vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas indicadas nos itens acima, salvo se geridos
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discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo
55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 29, inciso Xl da Resolugao CVM 35.

Para mais informagGes sobre a participagcao de Pessoas Vinculadas
na Oferta, veja a se¢cao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.”, na
pagina 130, respectivamente, deste Prospecto.

Plano de Distribuicao |As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos
termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia firme de
colocacgao (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas,
serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagao),
para a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e do Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicao,
com a intermediacdo do Coordenador Lider e dos Participantes
Especiais, observado o procedimento previsto no paragrafo 32 do
artigo 33 da Instrugdo CVM 400. Os termos e condi¢Ges do Plano de
Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicao, no
Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforcos de
colocagao no exterior.

Nos termos da Instru¢do CVM 400, a Oferta somente ocorrerd apds
(i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do
Anuncio de Inicio da Oferta; (iii) a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo contendo informacgGes sobre a Oferta aos investidores e
seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrucao CVM 400.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na Primeira Data de
Integraliza¢do (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo
de 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400.

Para mais informacgoes acerca do Plano de Distribuigdo, veja secao
“Informacgoes Relacionadas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Oferta - Colocagdo e Procedimento de
Distribuicao”, na pagina 70 deste Prospecto.
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Prazo e Data de Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo das: (i)
Vencimento Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15 (quinze)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, na Data
de Vencimento da Segunda Série.

Procedimento de O Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de
Coleta de Intengdes de |inten¢les de investimento, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do
Investimentos artigo 23 e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com recebimento de
(Procedimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido),
Bookbuilding) sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da demanda pelas

Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de
comum acordo com a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda
para a colocagdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir
sobre a realizagdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries;
(ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na
Escritura de Emissdo; (iii) definir a taxa final dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série, nos termos da Escritura de
Emissdo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv)
definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, nos
termos da Escritura de Emissdo, caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série; (v) definir a alocacdo das Debéntures entre os
Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das
Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s)
qual(is) sera(dao) alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada uma das Séries.

O investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera afetar a liquidez das Debéntures no mercado
secunddrio. Para mais informagbes acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja as se¢oes “Informagdes Relacionadas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta — Coleta de
Intengées de Investimento de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da
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Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddario.”, nas
paginas 71 e 130 deste Prospecto.

Publico-alvo da Oferta |O Publico-alvo da Oferta é composto pelos Investidores.

Quoéruns de Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Deliberagao Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhado dos Debenturistas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo e na Clausula 8.1.4, as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, inclusive quanto a pedidos de renuncia (waiver) ou
perddo tempordrio referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado, as deliberacGes, em primeira convocacdo, serdo
tomadas por Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série
em Circulagdo, no caso das Debéntures da Primeira Série; e (b) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série
em Circulacdo , no caso das Debéntures da Segunda Série. Em
segunda convocacdo, as delibera¢cbes serdao tomadas por, pelo
menos, (a) a maioria simples dos Debenturistas presentes detentores
das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da
Primeira Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Segunda
Série, no caso das Debéntures da Segunda Série, desde que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragdes nas cldusulas ou
condicdes previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo apresentem
outro quérum especifico.

Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima as
alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a ser propostas pela Emissora, assim entendidas (i) as
disposi¢cGes da Clausula 11 da Escritura de Emissao; (ii) qualquer dos
qudruns previstos na Escritura de Emissdo; (iii) a Remuneracdo e/ou
as disposicdes a ela relativas constantes da Escritura de Emissao; (iv)
qguaisquer das datas de pagamento de quaisquer valores previstos na
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Escritura de Emissdo; (v) o prazo de vencimento das Debéntures; (vi)
a espécie das Debéntures; (vii) as disposi¢des relativas ao Resgate
Obrigatdrio e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores e
datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidos na Clausula 8
da Escritura de Emissdo (este item ndo inclui eventual solicitagao de
waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o quérum
geral previsto acima); ou (x) alteracdo das obriga¢Oes adicionais da
Emissora estabelecidas na Clausula 9 da Escritura de Emissdo,
dependerdo da aprovagao, tanto em primeira quanto em segunda
convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagcdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme aplicavel.

Para mais informagGes acerca dos quéruns de deliberacdo das
Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secao “Informagées
Relacionadas a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Assembleia
Geral de Debenturistas”, na pagina 99 deste Prospecto.

Regime de Colocacdao |Cumpridas as Condi¢Oes Precedentes listadas no Contrato de
Distribuicdo e no Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicao,
o Coordenador Lider realizard a Oferta, de acordo com o Plano de
Distribuicdo, sob regime de garantia firme de coloca¢do para o Valor
Total da Emissdo (“Garantia Firme”), (sem considerar as Debéntures
Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esforcos de colocagdo), na proporcédo indicada no Contrato
de Distribuicdo, no Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicao
e neste Prospecto.

Para mais informagdes acerca do Regime de Colocagao, veja a se¢ao
“InformagOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Contrato de Distribuicdo — Regime de Coloca¢dao”, na pagina 111
deste Prospecto.

Registro na CVM Registro na categoria “A” obtido em 07 de fevereiro de 2007.

Remuneracao das Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
Primeira Série determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido

de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
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caso, limitados a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada
pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 5,15%
(cinco inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias
Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracio.

Para mais informagdes, veja a secdao “Informagées Relativas a
Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao -
Remuneracao das Debéntures” na pagina 79 deste Prospecto.

Remuneragao das Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um
Segunda Série determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser definido

de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitados a (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, pela
ANBIMA na Data de Apuragao ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e trinta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, entre os
itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo.

Para mais informagdes, veja a secdao “InformagGes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao -
Remuneragao das Debéntures” na pagina 79 deste Prospecto

Repactuagao As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.
Programada

Resgate Antecipado As Debéntures ndo estdo sujeitas ao resgate antecipado facultativo
Facultativo total ou parcial.

Sede Cidade de Pradodpolis, Estado de S3o Paulo, na Fazenda Sao

Martinho, s/n.

Valor Nominal Unitario | O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera
de R$1.000,00 (mil reais).
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Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo sera, inicialmente, de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor
Total da Emissdo”), observado que o valor originalmente ofertado

podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio, total ou parcial das Debéntures Adicionais, caso sejam
colocadas.

Vencimento
Antecipado

Observado o disposto na Clausula 8 da Escritura de Emissao e neste
Prospecto, o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, interpelagao ou notificagao, judicial
ou extrajudicial na ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura de
Emissdo e neste Prospecto, e desde que observados os prazos de
cura, valores minimos e qudruns, conforme aplicaveis, e descritos na
Escritura de Emissao e neste Prospecto.

Para mais informagdes, veja seg¢bes “Informagdes Relativas a
Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado” e
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigag6es da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estao
sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” nas paginas 91 e
129, respectivamente, deste Prospecto.

Website da Emissora

https://www.saomartinho.com.br/

Informacgdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados, negécios
e operacGes poderdo ser encontradas no seu Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se
encontra disponivel nos enderecos indicados na secdao “Documentos
e InformacgGes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” na
pagina 33 deste Prospecto. As informacdes constantes no website da
Emissora ndo sdo parte integrante deste Prospecto e ndo estdo a ele
incorporadas por referéncia.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta.
Divulgagdo do Aviso ao Mercado.

1 . - _ _ 13 de dezembro de 2021
Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos Investidores da
Oferta.
2 Inicio das apresentac¢Oes de Roadshow. 15 de dezembro de 2021
3 Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 17 de dezembro de 2021
Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagao da
4 22 de dezembro de 2021
Oferta.
5 Inicio do Periodo de Reserva. 29 de dezembro de 2021
6  Encerramento do Periodo de Reserva. 13 de janeiro de 2022
7  Procedimento de Bookbuilding. 14 de janeiro de 2022
8  Registro da Oferta pela CVM. 01 de fevereiro de 2022

Divulgacdo do Anuncio de Inicio.

g  Datade Inicio da Oferta. 02 de fevereiro de 2022
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.

10 Lliquidagdo Financeira das Debéntures. 03 de fevereiro de 2022
11 Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 02 de agosto de 2022
12 Data Maximo para inicio da negociag¢ao das Debéntures na B3 03 de agosto de 2022

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e
antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revoga¢io ou nova modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser novamente alterado. Para informagGes sobre manifestagao de aceitagdo a Oferta, manifestagao
de revogacgdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacgdo da Oferta,
veja as segles “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificagdo da
Oferta”, “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e
“Informag0es Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Oferta - Cancelamento, Revogagdo da
Oferta ou Resiligdo do Contrato de Distribuigdo”, a partir da pagina 110 deste Prospecto.

(3) Para informag&es sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelo
Coordenador Lider, conforme o caso, veja a se¢do “InformacGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato
de Distribuicdo — Regime de Colocag¢ado”, na pagina 111 deste Prospecto.
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Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificacdo ou revogacdo da Oferta, o cronograma
acima serd alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a
Oferta serdo publicados e/ou divulgados nos mesmos meios utilizados para publicacdo e divulgagdo
do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

O Aviso ao Mercado divulgado em 13 de dezembro de 2021, conforme alterado, nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3 esta disponivel
aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes pdaginas da rede mundial de
computadores, nos termos do artigo 54-A da Instru¢ao CVM 400:

° Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Informacgdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, selecionar “2021” e, na pagina
seguinte, na aba “Outros Documentos”, acessar o “Aviso ao Mercado” da Oferta);

. Coordenador Lider — XP: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
(neste website, acessar “Debéntures Sdo Martinho S.A. — 42 Emissdo de Debéntures da Sado

Martinho S.A.”, em seguida clicar em “Aviso ao Mercado);

. CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informagdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em
“Visualizar o Documento” do “Aviso ao Mercado” da Oferta;

. B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em seguida
acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Informagdes Relevantes” e em
seguida, selecionar o ano de 2021, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e
acessar o “Aviso ao Mercado” da Oferta).

O Anlncio de Inicio, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser obtido
eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

° Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Informacdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, em seguida, selecionar “2021”
e, ha pagina seguinte, na aba “Outros Documentos”, acessar o “Anuncio de Inicio” da Oferta);
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. Coordenador Lider — XP: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
(neste website, acessar “Debéntures Sdo Martinho S.A. — 42 Emissdo de Debéntures da Sdo

Martinho S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Inicio”);

. CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “Informacdes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacgdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em

“Visualizar o Documento” do “Anuncio de Inicio” da Oferta;

e  B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em
seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Informagdes Relevantes”
e em seguida, selecionar o ano de 2021, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica” e acessar o “Anuncio de Inicio” da Oferta).

O Anuncio de Encerramento, apds a sua divulgacao, estara disponivel aos interessados e podera ser
obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

e Emissora: https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “Informagdes aos
Investidores”, “Documentos Entregues a CVM”, em seguida, selecionar “2021” e, na pagina
seguinte, na aba “Outros Documentos”, acessar o “Anuncio de Encerramento” da Oferta);

e Coordenador Lider — XP: https://institucional.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx
(neste website, acessar “ Debéntures S3o Martinho S.A. — 42 Emissdo de Debéntures da Sdo
Martinho S.A.”, em seguida clicar em “Anuncio de Encerramento.”);

e CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar em “InformagGes de Regulados” ao lado
esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo
disponivel. Em seguida, acessar “SAO MARTINHO S.A.”. Na pagina seguinte, selecionar o
“Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em “Visualizar o

Documento” do “Anuncio de Encerramento” da Oferta;
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B3: http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em
seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Informacdes Relevantes”

e em seguida, selecionar o ano de 2019, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo

Publica” e acessar o “Anuncio de Encerramento” da Oferta).




INFORMAGOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social subscrito e integralizado da Emissora é de
RS 2.681.570.983,27 (dois bilhdes, seiscentos e oitenta e um milhdes, quinhentos e setenta mil,
novecentos e oitenta e trés reais e vinte e sete centavos). O capital social estd dividido em
354.011.329 (trezentas e cinquenta e quarto milhdes, onze mil e trezentas e vinte e nove) agdes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. A Emissora esta autorizada a
aumentar o capital social por deliberagdo do Conselho de Administragdo, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de 372.000.000 (trezentas e setenta e duas milhGes) a¢Ges.

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo do capital social da Emissora na data base 01 de marco de
2021, entre os acionistas com participacao relevante acima de 5% (cinco por cento) do capital social
da Companhia na data deste Prospecto:

Participagdes detidas em 01/margo/2021

Agoes Ordinarias AcgoOes Preferenciais

i I ) I B
LIN Participagdes S.A. 190.242.864 | 53,740% 190.242.864 53,739%
OUTROS 156.132.202 | 44,100% N/A N/A 156.132.202 44,100%
Total 346.375.066 | 97,84%% N/A N/A 346.375.066 97,84%%

Para mais informacgoes sobre a composicdo do capital social da Emissora, incluindo os acionistas
da Emissora titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na
tabela acima, bem como sobre o controle da Emissora, veja, respectivamente, os itens “15.
Controle e Grupo Econdmico” e “17. Capital Social” do Formulario de Referéncia.

AUTORIZACAO

A (i) Emissao; (ii) Oferta; e (iii) a celebragdo da Escritura, serdo realizadas com base nas delibera¢des
da RCA da Emissora realizada em 13 de dezembro de 2021.

Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a: (i) praticar todos os atos
necessarios a efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA, incluindo a celebragao
de todos os documentos indispensdveis a concretizacdo da Emissdao, dentre os quais o
aditamento a Escritura de Emissdo que ratificard o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, e, se aplicavel, contemplara o aumento do valor da Oferta mediante a
colocagdo das Debéntures Adicionais; e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo do
Coordenador Lider, do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de servigos necessarios a
implementa¢do da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Agente de Liquidagdo, a B3,
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dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacao e eventuais alteragdes em aditamentos.

REQUISITOS
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
Arquivamento e Publicagdo dos atos societdrios.

Nos termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a ata da RCA da Emissora
foi protocolada na JUCESP em 13 de dezembro de 2021, sob o n2 2.269.203/21-5 e foi publicada no
DOESP e no jornal “Valor Econdmico”, em 14 de dezembro de 2021.

A Emissora deverd, apds o registro da ata da RCA, enviar ao Agente Fiduciario uma cépia eletronica
(PDF), contendo a chancela de inscrigdo na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo certo
que o respectivo protocolo na JUCESP deverd ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de sua
assinatura.

Inscrigdo e registo da Escritura de Emiss@o

Nos termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, a Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP.

A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (PDF), contendo a
chancela de inscricdo na JUCESP, ou 1 (uma) via fisica, comprovando o arquivamento na JUCESP,
conforme aplicdvel, da Escritura de Emissao e eventuais aditamentos devidamente registrados na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtenc¢do dos referidos registros, sendo certo
que o respectivo protocolo na JUCESP devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
assinatura da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos.

Qualquer aditamento a Escritura de Emissdo devera conter, em seu anexo, a versdo consolidada
dos termos e condicdes da Escritura, contemplando as alterag¢des realizadas.

Depdsito para Distribuigdo.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3.

Depdsito para negociagdo e custddia eletrénica.

As Debéntures serdao depositadas para negociacdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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Registro na CVM

A Oferta serd devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios
e da Instrugao CVM 400.

Registro pela ANBIMA

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso | do artigo 18
do Cddigo ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de publicagdo do anuncio de
encerramento da Oferta.

Projetos de Investimento como Prioritdrio pelo Ministério de Minas e Energia

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 22 da Lei n? 12.431, do Decreto n? 8.874, tendo em
vista o enquadramento dos Projetos de Investimento como prioritarios pelo Ministério de Minas e
Energia, por meio da Portaria n2 21 e da Portaria n2 35.

Para mais informagodes sobre os Projetos, veja a se¢do “Destinagdo dos Recursos”, na pagina 141
deste Prospecto

OBJETO SOCIAL

De acordo com o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social a (i) atividade
agroindustrial de industrializagdo de cana-de agucar, de produgdo prépria e adquirida de terceiros,
fabricacdo e comércio de agucar, alcool e seus derivados e cogeracdo de energia elétrica; (ii)
exploragao agricola e pecuaria; (iii) importacdo e exportagao de bens, produtos e matéria-prima;
(iv) fabricagdo, comercializagdo, exportacdo e importacdo, por conta prdpria ou de terceiros, de
produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacdo de aditivo, ingrediente e suplemento para
consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas ou condizentes com estas
atividades; e (v) participacdo em sociedades, mediante deliberacdo do Conselho de Administracéo.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Nidmero da Emissdo

As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.
Séries

A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de Séries da Emissdo sera

definida no Procedimento de Bookbuilding.
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Valor Total da Emissdo

O valor total da Emiss3o sera de R$1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais), na Data de Emissdo, sem
considerar as Debéntures Adicionais, caso sejam colocadas.

Agente de Liquidagdo e Escriturador

O Agente de Liquidacdo da presente Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.277,2°
andar, Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
22.610.500/0001-88 e o Escriturador da presente Emissdo serda a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituic3o financeira atuando por
sua filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj.
1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 15.227.994/0004-01.

Colocagdo e Procedimento de Distribuigdo

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM 400,
sob regime de garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se
emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao), para a totalidade das
Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo e do Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuicdo, com a intermedia¢do do Coordenador Lider e Participantes Especiais, observado o
procedimento previsto no Plano de Distribuicdo. Os termos condi¢cdes do Plano de Distribuicdo
seguem descritos no Contrato de Distribuicdo, no Primeiro Aditamento ao Contrato de Distribuicdo
e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contard com esforgos de colocagao no exterior.

Nos termos da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente ocorrera apds: (i) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio a
CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400.

Observados os requisitos indicados na Escritura de Emissdo, as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas na Primeira Data de Integralizacdo, dentro do prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 18 da Instrugao
CVM 400.

Apds a colocagdo das Debéntures, serd divulgado o Anuncio de Encerramento da Oferta.

Haverd possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da quantidade total de Debéntures
inicialmente ofertada, em virtude de excesso de demanda a ser contratado no ambito da Oferta,
mediante a emissdo das Debéntures Adicionais, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da
Instrugao CVM 400.

Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos acima, o Coordenador Lider fard a
distribuicdao das Debéntures Adicionais em regime de melhores esforcos de colocacao.
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N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concessdo de agio ou
desagio, na forma da Escritura de Emissdo.

N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

N3do sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
ou estabilizacdo de preco para as Debéntures. Ndo serd constituido fundo de amortizag¢do para a
presente Emissao.

Publico-alvo da Oferta

O Publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatdrios, sera
composto pelos Investidores da Oferta.

Coleta de Intengdes de Investimento de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

O Coordenador Lider organizard o Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos pardgrafos 12 e
22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o
Periodo de Reserva, sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures
em diferentes niveis de taca de juros, de forma a, de comum acordo com a Emissora: (i) verificar a
existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizacdo da Emissdao em
série Unica ou em 2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da
Primeira Série e/ou de Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a
taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda
Série; (v) definir a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a
colocagdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is)
serd(3o) alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada uma das Séries.

A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série sera
realizada no Sistema de Vasos Comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, se emitidas, sera
definida no Procedimento de Bookbuilding, observado que (i) uma das Séries poderd nao ser
emitida, hipdtese na qual a Emissdo sera realizada em série Unica; e (ii) o somatdrio das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedera o Valor Total da Emissdo,
observada a possibilidade de emissdo das Debéntures Adicionais.

Participarao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratdrios e alocagdo
das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os
Investidores Nao Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicao
dos Juros Remuneratdrios e alocagao das Debéntures entre as Séries.
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Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara (i) a quantidade de Séries; (ii) a
taxa final dos Juros Remuneratédrios; (iii) a alocacdo das Debéntures entre as Séries; e (iv) a
colocacdo ou ndo das Debéntures Adicionais e a(s) respectiva(s) Série(s) de alocacdo das
Debéntures Adicionais, caso emitidas, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera
ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovacgao societaria pela Emissora, nos termos
da RCA da Emissdo, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo
23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, poderd ser aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido). Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a coloca¢do de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas
vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou
administradores das InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermedia¢do ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes
da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicBes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens "ii" a "v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolucdo da CVM n?@
35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar
suas ordens de investimento por meio de um ou mais Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva. Este Prospecto Preliminar estard disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado
o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento
dos Pedidos de Reserva.

A Emissora e o Coordenador Lider dispensaram a apresentagao do boletim de subscricio nos
termos do artigo 49, paragrafo 32, da Instru¢do CVM 400, conforme alternativa do artigo 12 da
Resolucdo CVM n2 27, de 08 de abril de 2021.
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Debéntures Adicionais

Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instru¢cdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000
(duzentas mil) Debéntures Adicionais, nas mesmas condi¢cGes das Debéntures inicialmente
ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou modificacdo dos termos da
Oferta, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em conjunto, conforme verificado
pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas
passardo a ter as mesmas caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a
integrar o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagao pelo Coordenador Lider.

Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme previsto
acima, a Escritura de Emissdo devera ser aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida, mediante a celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera
ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de nova aprovacgao societaria pela Emissora, nos termos
da RCA, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Preco de Subscrigdo

O Prego De Subscricdao de cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizagdo serd o seu
Valor Nominal Unitério (conforme abaixo definido) e, caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das
Debénture em mais de uma data, o preco de subscricio para as Debéntures que forem
integralizadas apds a Primeira Data de Integralizacdo serad o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva Série, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetiva integralizacdo
(exclusive). Em qualquer hipétese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido de agio ou desagio,
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o agio ou
desdgio, conforme o caso serd o mesmo para todas as Debéntures da respectiva Série em cada Data
de Integralizacdo. Para fins deste Prospecto Preliminar, considera-se “Primeira Data de
Integralizacdo” a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de
qualguer das Debéntures.

Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do més imediatamente anterior, serd utilizado, para
calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se e quando o
IPCA que seria aplicavel for divulgado.

Forma de Subscrigdo e Integralizagdo

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de
colocagao, com integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo
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Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicaveis a B3,
sendo a liquidagdo realizada por meio da B3.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Cddigo ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a
Companhia a contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado, nos
termos da Instrucao da CVM n2 384, de 17 de marc¢o de 2003, no entanto, ndo houve contratacdo
de formador de mercado.

Destinagdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive decorrentes das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente destinados ao desenvolvimento,
construcdo e operacdo dos Projetos de Investimento, considerados prioritarios nos termos do
artigo 22 da Lein? 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas e Energia,
respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de Investimento como
prioritarios, conforme detalhado abaixo:

l. Portaria n2 21 de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de producdo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de Manutengdo e Melhoria

”n (ll

Operacional para produgdo de biocombustivel na Usina Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;
(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na fase de execugéo;
(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do Projeto Capex Boa
Vista: R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00 (noventa e
cinco milhGes e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e sessenta e quatro reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-agucar,
manutenc¢do de entressafra, novos equipamentos, reposicdo de equipamentos tratos culturais,
gatos ambientais e legais;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista provenientes da
Emissdo: os recursos provenientes da Emissdao correspondem a aproximadamente 19,10%
(dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a
Projeto Capex Boa Vista.
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1. Portaria n2 35 SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de producdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de manuten¢do para produgdo de

Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema” (“Projeto Capex Usinas”

” (Il

e, em conjunto com o Projeto Capex Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;
(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: o Projeto Capex Usinas encontra-se na fase de execucdo;
(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do Projeto Capex Usinas:
R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e
guatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 904.556.436,00 (novecentos e
quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manutengdo dos canaviais e das
industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de cana-de-agucar, bem como a
manutenc¢do agroindustrial. O investimento destina-se a produg¢do de etanol considerando a
proporcionalidade exigida devido a concomitancia da producdo de acglcar e energia, ao logo das
safras 2020/21, 2021/22 e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes da Emissdo: os
recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente 81,90% (oitenta e um
inteiros e noventa centésimos por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a
Projeto Capex Usinas .

Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos liquidos obtidos com a
Oferta em decorréncia de tal emissdo sera destinado integralmente aos Projetos de Investimento,
conforme condi¢Ges previstas neste item.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro
de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, no

prazo de até 15 (quinze) dias Uteis, da solicitagdo pelo Agente Fiduciario, até a data em que ocorrer
primeiro entre a Data de Vencimento e a data em que a Emissora comprove a aplicacdo da totalidade
dos recursos obtidos com estas Debéntures: (i) declaracdo em papel timbrado, assinada por
representante legal com poderes para tanto nos termos do seu estatuto social, atestando que os
recursos oriundos da Emissdo foram aplicados na forma prevista acima; ou (ii) caso também seja
solicitado pelo Agente Fiducidrio, a seu exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, as
notas fiscais relativas aos Projetos de Investimento, até o valor total da Emiss3o.
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Para mais informagdes sobre os Projetos e a destinagao dos recursos das Debéntures, veja a se¢ao
“Destina¢ao dos Recursos”, na pagina 141 deste Prospecto.

Agente Fiducidrio

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na Rua Sete de Setembro, n2 99, 242 andar, na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 15.227.994/0001-50, neste ato representada por
seu representante legal devidamente constituido na forma de seu Contrato Social. Dados para
contato:  Telefone (12) 3090-0447 /| (21) 2507-1949; Correio  eletrbnico:
spestruturacao@simplificpavarini.com.br; Website: https://www.simplificpavarini.com.br/

Para os fins do artigo 69, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiducidrio declara que ndo
exerce funcdo de agente fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissdes da Emissora ou
do grupo econémico da Emissora.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data De Emissao das Debéntures serd 15 de janeiro de 2022.
Data de Inicio da Rentabilidade

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de

Integralizagdo.
Forma, Tipo e Comprovagdo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures.

Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdao conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
Espécie

As Debéntures serdao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por

Acoes, sem preferéncia.
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Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e neste Prospecto, o prazo das: (i) Debéntures da
Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de janeiro de 2032, qual seja a Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) Debéntures da Segunda
Série serd de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
janeiro de 2037, qual seja a Data de Vencimento da Segunda Série e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, Data de Vencimento.

Valor Nominal Unitdrio
As Debéntures ter3o valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o.
Atualizagdo Monetdria

O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo do IPCA, IBGE, desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento, qual seja a Atualizacdo Monetdria, sendo o
produto da Atualizacdo Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures, o Valor Nominal Unitario Atualizado. A
Atualizacdo Monetaria sera calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis conforme a férmula abaixo:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

N [N
C= ‘
1w

onde:

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria

“, n

das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

Nlx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizac¢do, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prdpria data de aniversario das Debéntures.
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Apds a data de aniversario, “NI¢” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do
més de atualizagao;

Nlx.1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a
data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE:

(i) Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;
(ii) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

aup
oy

(iii) O fator resultante da expressdo NIy sdo considerados com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

(iv) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sao calculados com

16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util

subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

Indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo para as Debéntures, serd utilizada, em sua substituicado,
a mesma varia¢do produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
guando da divulgacao posterior do IPCA.

No Periodo de Auséncia do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada
para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal
ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do

78



AR
M sio Martinho

evento de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges e
na Escritura de Emissdo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicavel, a nova Taxa Substitutiva a ser aplicada, a qual devera refletir
parametros utilizados em operagOes similares existentes a época. Até a deliberagdo desse
parametro sera utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na
Escritura de Emissdo, a mesma variacdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua
divulgacdo, voltard a ser utilizado para o célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas representando,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocacgao e maioria simples dos presentes em segunda convocagao das Debéntures, ainda que
por falta de quérum de deliberacdo ou de instalacdo, em segunda convocacdo, a Emissora devera
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, caso seja legalmente permitido a Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751
e das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas ou da data em que deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de
Debenturista, pelo seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao ou data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Para calculo da Remuneragdo das Debéntures aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA
serd utilizada a mesma variacao produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do calculo

Remuneragdo das Debéntures
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,40%
(quarenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada pela ANBIMA no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, qual seja a Data de Apuracdo; ou (ii) 5,15% (cinco inteiros e quinze centésimos por
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cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo, os
Juros Remuneratérios da Primeira Série e, em conjunto com a Atualizagdio Monetdria, a
Remuneracdo da Primeira Série.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, pela ANBIMA na Data
de Apuragdo ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apurac3o , o Juros Remuneratérios da
Segunda Série e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria, a Remuneracdo da Segunda Série.

Os respectivos Juros Remuneratoérios serdo calculados em regime de capitalizagdo composta por
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a
respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento.

O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:
J=VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos ao final do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

ore

Fat f B (Laxa+ l)ﬁ
atorfuros = 100

Onde:

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros
Remuneratdrios a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
o caso e a data de atual, sendo “DP” um numero inteiro.
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O Periodo De Capitalizacdo da Remuneracdo é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagao, inclusive, ou na Data de Pagamento de
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na proxima Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratoérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a
partir da Data de Emissao, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses julho e
janeiro de cada ano, e caso referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O
primeiro pagamento ocorrera no dia 15 de julho de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento da
Primeira Série (cada uma dessas datas, uma Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios da
Primeira Série).

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 Data de Vencimento da Primeira Série
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Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdao pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a
partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses julho e
janeiro de cada ano, e caso referida data n3o seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O
primeiro pagamento ocorrerd em 15 de julho de 2022 e o uUltimo pagamento ocorrerd na Data de
Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios da Segunda Série e, em conjunto com cada uma das Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Primeira Série, referidos como Data de Pagamento de Juros Remuneratérios).

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031

20 15/01/2032
21 15/07/2032
22 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
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Parcelas Data de Pagamento da Remuneragdo
26 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série

Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da Primeira Série e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série.

Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da Segunda Série e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 132 (décimo
terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de janeiro de
2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a ultima na Data de Vencimento da Segunda Série,

conforme a tabela abaixo:

i Data de Amortizagdo das Debéntures da % do Valor Nominal Unitario Atualizado da
Segunda Série Segunda Série a ser amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

* Percentuais utilizados para o calculo da parcela do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado da Segunda Série a ser amortizada.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdao efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente nela; (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (c) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente de Liquidagdo
ou da B3.
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Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

Caracterizagdo como Debéntures Verdes

As Debéntures ser3o caracterizadas como Debéntures Verdes, nos termos do Decreto n2 8.874/16,
conforme alterado pelo Decreto n2 10.387, com base em: (i) Parecer Independente, emitido por
consultoria especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela
ICMA e constantes do Green Bond Principles (GBP) de 2021, conforme atualizado, para

caracterizagdo da emissdo na categoria de “energia renovavel”; e (ii) Marcagdo ESG nos sistemas

da B3 como titulo verde, observados os procedimentos adotados pela B3. A Companhia poder3,
mas ndo estara obrigada, a buscar outras certificacbes para as Debéntures em adi¢do ao Parecer
Independente e a Marcacdo ESG, a Certificacao.

O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada sera disponibilizado na integra
na pagina da rede mundial de computadores da Emissora (https://www.saomartinho.com.br/),
bem como sera enviada uma cdpia eletronica (pdf) para o Agente Fiduciario, em conjunto com os
demais documentos da Oferta até a Primeira Data de Integralizacdo.

Adicionalmente, a Emissora realizara reporte anual, sendo que o primeiro sera realizado em até 24
(vinte e quatro) meses da data de publica¢cdo do Parecer Independente, a respeito da alocagdo dos
recursos nos Projetos de Investimento e dos impactos ambientais associados a presente Emissdo,
de forma a manter a classificagdo das Debéntures Verdes, o qual deverd ser publicado para
conhecimento dos Debenturistas seguido o disposto na Escritura de Emissdo (“Reporte Anual de

Titulo Verde”). A obrigacdo aqui prevista permanecerd vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovacado da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures Verdes nos
Projetos de Investimento, a qual sera atestada por meio da publicagdo do ultimo Reporte Anual de
Titulo Verde em sua pagina na rede mundial de computadores, conforme previsto na Escritura de
Emissdo; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas a que ocorrer primeiro.

N3o obstante a caracterizagdo das Debéntures como “debéntures verdes”, nos termos do presente
item, e para fins de esclarecimento aos Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da
Emissao para fins da Lei 12.431 nao guarda relacdo com aprovacdes de projetos prioritarios com
base no Decreto 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que dispde sobre o incentivo
ao financiamento de projetos de infraestrutura, desenvolvimento econémico e pesquisa, que
tenham como destinacdo dos recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente.
Portanto, a perda da caracterizagdo como “debénture verde”, caso haja o seu desenquadramento,
ndo ird gerar a perda da isencdo das Debéntures decorrentes da Lei 12.431.
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Prorrogagéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista
na Escritura de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que
somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo a impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratoérios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na “Prorrogacdo dos Prazos” acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora,
nas datas previstas na Escritura de Emissdao e neste Prospecto, ou em comunicado publicado pela
Emissora nos Jornais de Publicacdo, ndo |he dard o direito ao recebimento de Remuneracdo das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuagdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuac¢do programada.
Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos ou anuncios nos Jornais de Publicacdo nos termos da regulamentacdo vigente, bem
como divulgados na pagina da Emissora (https://ri.saomartinho.com.br/), como Aviso aos
Debenturistas sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na legislacdo em
vigor, na Escritura de Emissdo ou, a falta de disposi¢do expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da divulgacdo do Aviso aos Debenturistas em questdo, sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdao, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacado de suas informacgdes.
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Imunidade Tributdria dos Debenturistas

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei12.431, e,
consequentemente, também gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 12 da Lei 12.431.
Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencao tributdria diferente daquelas previstas na
Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo ou ao Escriturador, conforme o caso,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor. Na hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade
ou isencdo alterada, devera informar ao Agente de Liquidagdo ou ao Escriturador, conforme o caso,
tal alterac3o no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagdo da referida alterac3o.

Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa da prevista na
Escritura de Emissdao, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Emissora
serd responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 22, paragrafos 52, 62 e 79, da
Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto. acima, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissao, (i) as
Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431; e
(ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora, desde ja,
se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo
gue a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serao realizados fora do ambito da B3.

Classificagdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a

Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer
tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora
poderd substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda ou a Moody’s América Latina Ltda.

Para mais informagdes sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Stimula de
Classificagdo de Risco, constante do Anexo J deste Prospecto, e a se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — Eventual rebaixamento na classificagdo de risco
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atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captac¢io de recursos pela Emissora,
bem como acarretar redugdo de liquidez das Debéntures para negocia¢dao no mercado secundario
e impacto negativo relevante na Emissora.”, na pagina 129 deste Prospecto.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo

N3o serd admitida a realizagao de resgate antecipado facultativo das Debéntures.
Amortizagdo Extraordindria

Ndo serd admitida a realizacdo de amortiza¢do extraordinaria das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado

Caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou
total, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais disposicbes legais e
regulamentares aplicdveis, a Emissora poder3, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que
decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures,
realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por
eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate

Antecipado a aceitagdo desta por Debenturistas que representem um percentual minimo das
Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado.
Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado. A Oferta de
Resgate Antecipado podera ser realizada para a totalidade das Debéntures ou para a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série, ou parte das Debéntures, até o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série, conforme definido pela Emissora, e devera
abranger a totalidade das Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures de que forem titulares, e serd operacionalizada da seguinte forma:

(i) A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou
publicacdo de anuncio (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30

(trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que na referida comunica¢do devera constar: (a) o valor
do prémio de resgate, a critério da Emissora, que caso existente ndo podera ser
negativo; (b) forma de manifestacao, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
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pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (d) demais
informacBes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
Debenturistas.

(ii) Apds a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora no
prazo e forma dispostos na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado, a qual
ocorrerda em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente
a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) A Emissora podera, observados os prazos e previsoes legais, condicionar a Oferta
de Resgate Antecipado a aceitacdo deste por um percentual minimo de
Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicagao de Oferta de
Resgate Antecipado.

(iv) O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagao, ou a Data do Pagamento da
Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério
da Emissora, do prémio de resgate indicado na Comunicagao de Oferta de Resgate
Antecipado.

(v) Caso venha a ser legalmente permitido e a Emissora opte pela realizagdo da Oferta
de Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o nimero de Debenturistas que
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que o nimero ao
qual a referida oferta foi originalmente direcionada, observado o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva série, o
resgate serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse
procedimento, como habilitacdo, apuracdo, validacdo e quantidades serdo
realizadas fora do ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate
Antecipado.

(vi) As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto neste item, serdo
obrigatoriamente canceladas.
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(vii) O resgate antecipado total ou parcial proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos
de liquidagcdo adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

(wviii) A B3, o Escriturador, o Agente de Liquidagao e a ANBIMA deverao ser notificadas pela
Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta
de Resgate Antecipado com antecedé&ncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data
de sua realizagdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

Aquisigdo Facultativa

A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a qualquer tempo apds 24 meses da Data de
Emissdo, nos termos do artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29, pardgrafo 19,
da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamenta¢do do CMN ou de outra legislacdio ou regulamentacdo aplicavel e
observados ainda os termos da Instru¢dao da CVM n2 620, de 17 de margo de 2020, adquirir parte
ou a totalidade das Debéntures, a seu critério e nos termos da legislacdo aplicavel, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 3¢, da
Lei das Sociedades por Ag¢oes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatdrio
da administra¢ao e das Demonstracdes Financeiras da Emissora.

(i) As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao,
observados os termos da Lei 12.431, da regulamentacdao do CMN ou de outra
legislacdo ou regulamentacao aplicavel, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado.

(ii) As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracao aplicdvel as demais Debéntures.

(iii) Para fins das Cldusulas acima, entende-se que poderdo ser adquiridas pela
Emissora as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série.

Para mais informagGes sobre Tratamento Tributario e Imunidade Tributaria e sobre o Resgate,
veja as se¢oes “Informacoes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures — Imunidade Tributaria dos Debenturistas”, “Visdo Geral da Lei 12.431
- Tributacdao das Debéntures” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures com incentivo fiscal”, nas paginas 86, 118 e 124, respectivamente, deste Prospecto.
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Resgate Obrigatorio Total

Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 da Escritura de Emissdo, e desde que transcorrido o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos, considerando os pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo
19, da Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo CMN 3.947, a Emissora estara
obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento
descrito nesta se¢do e na Escritura de Emissao.

(i) O Resgate Obrigatério podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo,
180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcancado
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e
a data do efetivo Resgate Obrigatdrio ("Data de Resgate"), calculado nos
termos da Resolucdo CMN 3.947, sendo certo que a Emissora devera realizar o
Resgate Obrigatdrio na Data de Resgate subsequente a verificacdo do evento
descrito no paragrafo acima.

(ii) O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no
ambito do Resgate Obrigatdrio, sera equivalente ao valor indicado no item (a)
ou no item (b) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido: (a) dos Juros
Remuneratdrios da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo Resgate Obrigatdrio (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se
houver; e (c) de quaisquer obriga¢cbes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortiza¢do
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (a) dos
Juros Remuneratdrios da respectiva Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com vencimento mais préximo ao prazo médio remanescente das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, calculado conforme Cldusula 7.3.6 da Escritura de
Emissdo, e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures.

(iii) A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a

realizacdo de Resgate Obrigatdrio por meio de comunicacdo individual aos
Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicagdo
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de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.20 da Escritura de
Emissdo, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal
anuncio descrever os termos e condi¢cdes do Resgate Obrigatdrio, incluindo,
mas sem limitagao, (i) o valor do Resgate Obrigatério, observado o disposto na
Clausula 6.9.2 da Escritura de Emissao; (ii) a data efetiva para o Resgate
Obrigatdrio e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser
sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 6.9.1 da Escritura de
Emissdo; e (iii) demais informagOes necessdrias para a operacionaliza¢do do
resgate das Debéntures.

(iv) A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a B3
a realizagao do Resgate Obrigatdrio com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatério.

(v) O Resgate Obrigatério serd realizado de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

(vi) As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta se¢do, serdo
obrigatoriamente canceladas.

(vii) Ndo serd admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
VENCIMENTO ANTECIPADO
Eventos de Vencimento Antecipado Automadtico

O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas, independente
de envio de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
acrescido do Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata
temporis, e dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Cldusula 8.1.1 da Escritura de Emissdao e no paragrafo abaixo, na
data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

(i) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures
e/ou prevista na Escritura de Emissdo, devidas aos Debenturistas na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel
na hipdtese de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;
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(ii) dar destinagdo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures diversa
da especificada na Escritura de Emissao;

(iii) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento equivalente
em qualquer outra jurisdi¢do) formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsididria Relevante (conforme definido
abaixo), independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos Debenturistas ou a
qualguer outro credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagdo extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigédo)
formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano;

(iv) extingdo, liquidagdo, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito judicial (quando aplicavel) e/ou
contestado no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigacdao financeira a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes,
cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) atualizado pela variacdo
acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas;

(vi) pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital préprio, exceto
os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital préprio imputados aos dividendos
obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, caso a Emissora esteja em mora
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias na Escritura de Emissao

(vii)  reducdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e por escrito dos Debenturistas,
exceto se comprovadamente para fins de absorcao de prejuizos;

(viii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma que descaracterize a
emissao das Debéntures pela Emissora nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(ix) na hipétese de a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsididrias Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato
visando (i) anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as
Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a qualquer das suas respectivas
clausulas;
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cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacGes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas;

transformacgdo do tipo societdrio da Emissora em outro tipo societdrio, nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdao ou utilizar em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem
assédio moral ou sexual;

caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a Oferta seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; e

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficdcia ou inexequibilidade das Debéntures, pelo
juizo competente, conforme decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja
revertida de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico

O Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar

ciéncia de qualquer um dos seguintes eventos ou dos eventos descritos na cldusula 8.1.2 da

Escritura de Emissdo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e Assembleia

Geral de Debenturistas da Segunda Série, de acordo com o item “Assembleias Gerais de

Debenturistas”, para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das

obrigacGes decorrentes das Debéntures:

(i)

(i)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, observado que o prazo
de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela cldusula descumprida;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer das
declaragdes, informagdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Emissora
na Escritura de Emissao;

o descumprimento de obriga¢do pecunidria ndo sanado ou revertido dentro do respectivo
prazo de cura, no ambito de qualquer operagdo ou conjunto de operagdes realizada(s) nos
mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operac¢des de
securitizacdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de
devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
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controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) atualizado pela variacdo acumulada do
IGP-M a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em
outras moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias Relevantes em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado a
Debenturista que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de intimag3o do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimacdo
do respectivo protesto;

(v) alteragao ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar suas atividades
principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que possam representar desvios
em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emissora como companhia
emissora de valores mobilidrios perante a CVM;

(vii)  constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora, exceto: (a) por 6nus existentes na
data de emissdao das Debéntures; (b) por 6nus constituidos em decorréncia de renovagdes
ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de
emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre todo ou
parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus
existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade
se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do prego
(ou custo de construcdo ou reforma, incluindo comissGes e despesas relacionados com a
operagao) de aquisi¢do, construgdo ou reforma, pela Emissora, apds a data de emissdo das
Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus
seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por
onus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f) por Onus
involuntdrios ou necessdrios constituidos por forca de lei no curso normal dos negdcios,
incluindo usucapido e desapropriagdo (exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de
passagem, servidOes, restricbes de zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou
necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (1)
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ndo afetem de forma substancial o valor ou a destina¢cdo do bem imdvel nas operacgées da
Emissora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de exigéncia do
licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 0Onus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora para garantir linhas de crédito de
capital de giro, de financiamento a importacdo ou de exporta¢do, desde que o valor total
da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12
(doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo
periodo, com base nas entdo mais recentes informacgGes financeiras consolidadas da
Emissora, observado que as operacdes de “ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”,
“ACE - Adiantamento sobre Contrato de Exporta¢do” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo”
nao sdo consideradas operagdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo
acima; (i) por Onus constituidos em garantia de obrigacGes financeiras com recursos
provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico
e Social - BNDES, BNDES Participa¢des S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE,
ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em
conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos
de desenvolvimento, no ambito de tais obrigacGes financeiras; (j) em adigdo as hipdteses
previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos que ndo excedam, em
valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com base
nas entdao mais recentes informacgdes financeiras consolidadas da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a) decisido
judicial definitiva, conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cddigo de Processo Civil,
(b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as quais ndo caiba
qualguer tipo de manifestagdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva
decisdo, em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

(ix) ndo obtencdo, ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizacgdes,
concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas, necessarias para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de
suas controladas;
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(x) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessao, direta ou indireta, do controle
societario/acionario, ou ainda incorporagédo, fusdo ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma
de suas controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da respectiva
controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

(xi) desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade (conforme definida
abaixo) que afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais
da Emissora, com base nas entdao mais recentes informagdes financeiras consolidadas da
Emissora;

(xii)  alienac3o, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes, por qualquer meio, de qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente autorizado
em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a destinatdria de tal alienacdo, venda ou
transferéncia seja quaisquer de suas controladas;

(xiii) inobservancia das normas que lhe sdo aplicdveis que versam sobre atos de corrupcao,
lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, na forma da
Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n2 8.420, de 18 de
marc¢o de 2015 incluindo, da Lei n? 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada, o
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel
(em conjunto “Leis Anticorrupcdo”);

(xiv) ocorrer qualquer evento ou situacdo, provocadas por ato ou omissdo de seus dirigentes
e/ou acionistas, que afetem, de modo relevante e adverso, a capacidade financeira,
reputacional (observado que neste caso devera ser comprovada a instauracdo de uma
investigacdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um processo judicial ou
administrativo) e/ou operacional da Emissora e que impossibilitem a Emissora de honrar
tempestivamente com suas obrigacdes, pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures,
decorrentes da Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”); e

(xv)  ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora e acompanhado anualmente
pelo Agente Fiduciario, relativo aos ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstracdes
Financeiras consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuracgdo sera referente ao
exercicio social findo em 31 de margo de 2022, inclusive, em diante, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o recebimento das informagdes enviadas conforme a Escritura de Emiss3o, o
(“Indice_Financeiro”), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida

Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que devera ser igual ou inferior a 4,0
(quatro) vezes; e
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inobservancia da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definida), em especial, mas
ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude e seguranca
ocupacional e ao meio ambiente, exceto descumprimentos que ndo possam causar uma
Mudanca Adversa Relevante a Emissora.

Para os fins deste Prospecto:

“Divida_Financeira” significa, com base nas demonstra¢des financeiras qualquer valor

devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia de (i) empréstimos, mutuos,
financiamentos ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas promissérias ou
instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo liquido das operacGes ativas e
passivas com derivativos (sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e no passivo nao circulante); (iv) cartas de crédito, avais,
fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas respectivas demonstragdes financeiras; e (v) obrigagcdes decorrentes de
resgate de valores mobilidrios representativos do capital social e pagamento de dividendos

ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel..

“Divida_Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do somatério das

disponibilidades, aplica¢bes financeiras, ativos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos) e titulos e valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaragados
de quaisquer Onus.

“Divida Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira Liquida, deduzidos os

estoques (exceto quaisquer estoques obsoletos) informados pela Emissora em suas ultimas
Demonstragdes Financeiras divulgadas.

“EBITDA” significa, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora
relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo,
acrescido dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciagGes,
amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrucdo CVM n2 527, de 4 de outubro
de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica (“Pessoa”),

entidade ou érgao:

(1) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
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Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras

Pessoas de direito publico; e/ou

(2) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobilidrios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

“Subsididria Relevante” significa qualquer sociedade na qual a Emissora detenha

participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual proporcional a participacao
detida pela Emissora represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do

faturamento anual do grupo econémico da Emissora.

Os valores indicados nos Eventos de Vencimento Antecipado serdo corrigidos anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissdo, ou, na falta deste, serdo
aplicados os critérios indicados nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 da Escritura de Emissdo e neste
Prospecto.

Para mais informagdes, ver se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —
Caracteristicas da Emissao— Atualizagdo Monetaria — Indisponibilidade do IPCA” na pagina 78

deste Prospecto.
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DISPOSIGOES APLICAVEIS EM CASO DE OCORRENCIA DE EVENTO DE INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nado-Automatico, o Agente Fiducidrio
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto abaixo, no prazo de até 2 (dois)
Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado N3o-Automatico,
para deliberar sobre a eventual ndo decreta¢do de vencimento antecipado das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no paragrafo acima, que serd instalada de
acordo com os procedimentos e quérum previsto na Clausula 11 da Escritura de Emissdo e na se¢do
abaixo, os Debenturistas, poderao optar, desde que por deliberagao de Debenturistas titulares de,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacao, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Na hipdtese (i) de ndo instalagdao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no paragrafo
acima por falta de quérum, em primeira e segunda convocacdo, ou (ii) de ndo ser alcancado o
gudérum minimo, para deliberagdo acerca da ndo declaragao de vencimento antecipado, conforme
estabelecido no pardgrafo acima, o Agente Fiduciario deverd considerar o vencimento antecipado
das Debéntures, mediante imediato envio de notificacdo a Emissora e a B3 neste sentido.

Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado automatico das Debéntures e/ou
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade
das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario, ainda
gue de forma eletrénica, no enderecgo constante da Clausula 13 da Escritura de Emissdo, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A
B3 devera ser imediatamente notificada quando da declaracdo de vencimento antecipado das
Debéntures. Ndo obstante a notificagdo para resgate antecipado das Debéntures, a Emissora e o
Agente Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
de realizacdo de tal pagamento.

Para mais informagdes ver “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures — As
obrigagées da Emissora constante da Escritura de Emissdao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, na pagina 129 deste Prospecto.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas, observado que:
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(i) guando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as Séries deverao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas de todas as Séries; e

(ii) guando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série, conforme
previsto no paragrafo abaixo, os Debenturistas da respectiva Série poderao, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-
se em assembleia geral, que se realizard em separado, computando-se em separado os
respectivos quoruns de convocacdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhado dos Debenturistas da respectiva Série.

Para os fins deste Prospecto, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico a determinada
Série nos seguintes casos: (i) na hipétese de indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na
Clausula 6.9.4 da Escritura de Emissdo; (ii) alteracdo da Remuneragdo da respectiva Série; (iii)
alteracao de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao
relativos a respectiva Série; (iv) alteracdo de quaisquer disposi¢cOes relativas a Amortizagdo
Extraordindria Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa e
Resgate Obrigatdrio da respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) renuncia ou
perddo temporario com relagao a quaisquer obrigagcGes previstas na Escritura de Emissdo relativas
a respectiva Série; (vi) alteracdo do prazo de vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries; (vii)
criacdo de evento de repactuacdo para a respectiva Série; e (viii) alteragdo de qualquer dos quéruns
previstos na Escritura de Emissdo, com relacdo a respectiva Série.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora
ou por titulares das Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulacdo ou pela CVM.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Ac¢Oes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convoca¢do, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente podera ser convocada com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.
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A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocag¢do, com a presenca de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas,
sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de Debéntures ou nao.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta secdo,
considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em circulagdo no mercado,

excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de
seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

O Agente Fiducidrio deverda comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos demais
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Exceto conforme estabelecido nas Cldusulas 8.1.4 e 11.13 da Escritura de Emissdo, as deliberagdes,
em primeira convocagao, serdo tomadas por Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, no caso das
Debéntures da Primeira Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocacado,
as deliberagdes serdao tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos Debenturistas presentes
detentores das Debéntures da Primeira Série, no caso das Debéntures da Primeira Série, desde que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria
simples dos Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Segunda Série, no caso das
Debéntures da Segunda Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagao, inclusive com relagdo a alteragdes nas clausulas ou condigdes previstas
na Escritura de Emissao que nao apresentem outro quérum especifico.

As seguintes alteragGes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovagdo por Debenturistas que representem, pelo
menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja
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em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda convocacgao
subsequente; e (b) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo,
seja em primeira convocag¢do da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda convocag¢do
subsequente: (i) as disposi¢cOes desta cldusula; (ii) qualquer dos qudruns previstos na Escritura de
Emissdo; (iii) a Remunerac¢do e/ou as disposicdes a ela relativas constantes da Escritura de Emissdo;
(iv) quaisquer das datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao; (v)
o prazo de vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposicdes relativas
ao Resgate Obrigatério e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
estabelecidos na Clausula 8 da Escritura de Emissdo (este item ndo inclui eventual solicitacdo de
waiver prévio aos Debenturistas, que deverd observar o quérum geral previsto na Cladusula 11.12
da Escritura de Emissdo); ou (x) alteracdo das obrigacGes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausula 9 da Escritura de Emissdo.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ag¢des e na Escritura de
Emissao serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes da Escritura de Emissao e deste Prospecto, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢des da Instrugdao da CVM n.2 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 625”).

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Oferta Ndo Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever Debéntures da Primeira Série deverdo preencher e apresentar a uma
ou mais Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva, sendo certo que o valor maximo de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) por Investidor
N3ao Institucional seja observado.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles considerados ou ndo Pessoas
Vinculadas, ndao serdao considerados no Procedimento de Bookbuilding para a definicdo da
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Remuneracdo das Debéntures, e ndo participardao, portanto, do procedimento de coleta de
intengdes de investimento que definird a Remunerac¢do das Debéntures.

No minimo 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissao serd destinado prioritariamente para
Investidores Nao Institucionais, no ambito da Oferta Nao Institucional, podendo o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Emissora, manter a quantidade de Debéntures inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva. Caso o total
de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais
seja (a) igual ou inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures objeto da Emissdo, todos os
Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Debéntures remanescentes
serdo destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional; ou (b) exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, as Debéntures destinados a
Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo
alocado aos Investidores N&do Institucionais, desconsideradas fracGes de Debéntures. Apds o
atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta N3o Institucional, as
Debéntures remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o Institucionais serdo irrevogaveis e
irretratdveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii) (vi) e (vii) abaixo, e de acordo com as seguintes
condicdes, observados os procedimentos e normas de liquidacdo da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada Investidor Ndo Institucional, sejam eles considerados ou
ndo Pessoas Vinculadas, interessado em participar da Oferta Ndo Institucional, deverd
realizar a reserva das Debéntures mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto a
uma Instituicdo Participante da Oferta, sendo que todos os Pedidos de Reserva apresentados
por um unico Investidor serdo considerados em conjunto para fins do calculo do Limite
Maximo de Pedido de Reserva. Recomenda-se aos Investidores Nado Institucionais que
entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar
os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
efetivacdo do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacdo, eventual necessidade de
depdsito prévio do investimento pretendido;

(ii) os Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar no
respectivo Pedido de Reserva sua qualidade de Pessoa Vinculada, sendo certo que seus
Pedidos de Reserva podem ser automaticamente cancelados pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
das Debéntures incialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos
termos do artigo 55 da Instrugcdao CVM 400;
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(iii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais podem estipular, como condi¢do de
eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, uma taxa minima para os
Juros Remuneratérios, sendo certo que, na auséncia de especifica¢do. O Pedido de Reserva
sera automaticamente cancelado (a) caso o Investidor N3do Institucional tenha estipulado
como taxa minima para os Juros Remuneratdrios uma taxa superior a taxa final dos Juros
Remuneratodrios; (b) caso o Investidor Ndo Institucional tenha estipulado como taxa minima
para as Debéntures uma taxa superior a taxa maxima de Juros Remuneratérios estipulada
no Prospecto Preliminar e no Aviso ao Mercado; ou (c) na auséncia de especificagdo de taxa
minima para os Juros Remuneratarios;

(iv)  Até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados ao Investidor N3do Institucional, pela Institui¢do Participante da Oferta que
recebeu o respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletronico,
ou, por telefone: (a) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor Nao Institucional
apos o atendimento do critério de rateio previsto no item “Critérios de Rateio da Oferta Nao

|II

Institucional” abaixo; (b) a Primeira Data de Integralizacdo; e (c) os Juros Remuneratérios

definidos no Procedimento de Bookbuilding;

(v) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado no item
(iii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o respectivo
Pedido de Reserva, conforme procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta, na respectiva Data de Integralizacdo, conforme instrucdo da
Instituicdo Participante da Oferta, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado;

(vi) nas hipoteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagGes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor N3o Institucional, ou a sua decisado de investimento; (b) suspensao
da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou (c) modificagdo da Oferta nos
termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400; poderd o referido Investidor Ndo Institucional
desistir do Pedido de Reserva apds o inicio da Oferta. Nesta hipdtese, o Investidor Ndo
Institucional deverd informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicao
Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade
com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

(vii) na hipdtese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na legislacdo de ndo produgao
de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os
respectivos Investidores Ndo Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da
Oferta, o que podera ocorrer por meio de divulgacdo, pela Emissora e pelo Coordenador
Lider, de comunicado ao mercado;
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(viii) na respectiva Data de Integralizacdo, cada Instituicio Participante da Oferta junto & qual o
Pedido de Reserva tenha sido realizado, entregara a cada Investidor Nao Institucional o
numero de Debéntures alocado a tal Investidor Nao Institucional, ressalvadas as hipdteses
de cancelamento do Pedido de Reserva descritas nos incisos (ii), (iii), (vi) e (vii) acima e a
possibilidade de rateio, nos termos descritos abaixo; e

(ix) os Investidores Nao Institucionais deverao realizar a integralizacdo das Debéntures pelo
Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na respectiva Data de Integralizacdo,
em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima.

Foi recomendado aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizacao de Pedidos de
Reserva, que (i) lessem cuidadosamente os termos e condig6es estipulados no Pedido de Reserva,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as
informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia; (ii)
verificassem com a Instituigdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu
Pedidos de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exige a manutengdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso;
(iii) verificassem com a Institui¢cdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes da realiza¢ao
do seu Pedidos de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da
Instituigao Participante da Oferta; e (iv) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia para obter informag6es mais detalhadas sobre o prazo estabelecido
pela Instituicdo Participante da Oferta para a formalizagao do Pedido de Reserva ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro na Instituicio Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta, tais como
bloqueio dos recursos necessarios a integralizagao das Debéntures, autorizagao para débito em
conta corrente, eventual garantia exigida e outras clausulas que dizem respeito a relagdo juridica
do Investidor Nao Institucional com a Instituicdo Participante da Oferta.

Para mais informagdes sobre a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as se¢oes
“Sumdrio da Oferta — Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.”,
nas paginas 56 e 130 respectivamente, deste Prospecto.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo
Institucionais seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de
Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Debéntures remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional, observada a
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possibilidade de alteracdo do direcionamento da Oferta Ndo Institucional. Entretanto, caso o total
de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta N3o Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo
rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Ndo Institucionais, ndo
sendo consideradas fracGes de Debéntures, sendo certo que o eventual arredondamento seria
realizado para baixo até o numero inteiro.

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso os Pedidos de Reserva e/ou as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores
Institucionais ndo excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta
N3do Institucional, ndo sera necessario aplicar o critério de coloca¢do estabelecido nos documentos
da Oferta, de acordo com os quais o Coordenador Lider dariam prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, melhor
atenderiam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdao das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.

Oferta Institucional

Os Investidores Institucionais, sejam eles considerados ou nao Pessoas Vinculadas, observados o
publico-alvo da Oferta e a Oferta Nado Institucional, interessados em adquirir as Debéntures,
deverdo observar os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Debéntures devem apresentar
(a) Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva; e/ou (b) sua intencio de investimento
ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme
cronograma indicado nos Prospectos, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida
em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos
de investimento. Recomenda-se aos Investidores Institucionais que entrem em contato com
a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia para verificar os procedimentos
adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para efetivacdo do Pedido de
Reserva e/ou de sua intenc¢do de investimento, conforme o caso, incluindo, sem limitacdo,
eventual necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido;

(ii) no Pedido de Reserva e/ou nas intengdes de investimento, os Investidores Institucionais
devem, como condicdo de eficicia de seu Pedido de Reserva e/ou de sua intencdo de
investimento e aceitacdo da Oferta, estipular uma taxa minima para os Juros Remuneratdrios
das Debéntures, sendo certo que, na auséncia de especificacdo, o Pedido de Reserva e/ou a
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intencdo de investimento deverao ser cancelados pela respectiva Instituicdo Participante. O
Investidor Institucional pode efetuar um ou mais Pedidos de Reserva e/ou intencdes de
investimento, sem limitagao, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido
de Reserva e/ou intencdo de investimento ou em diferentes Pedidos de Reserva e/ou
inten¢des de investimento. O Pedido de Reserva e/ou a inten¢do de investimento serd
automaticamente cancelado, caso (a) o Juros Remuneratérios referente as Debéntures,
fixado apds o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior a taxa estabelecida pelo Investidor
Institucional; (b) o Investidor Institucional tenha estipulado como taxa minima para as
Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada no Aviso ao Mercado; e/ou (c) na
auséncia de especificacdo de uma taxa minima para a Remunerac¢do das Debéntures;

somente serdo considerados os Pedidos de Reserva e/ou as intencdes de investimento,
conforme o caso, daqueles Investidores Institucionais que preencherem os requisitos para
participar da Oferta Institucional;

os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas devem indicar,
obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva e/ou na sua intenc¢do de investimento, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva e/ou sua inten¢do de
investimento serem cancelados pela respectiva Instituicao Participante da Oferta;

caso os Pedidos de Reserva e/ou a intenc¢do de investimento apresentada pelos Investidores
Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o atendimento da Oferta
N3o Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa;

até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacio do Anuncio de Inicio, o
Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo
endereco eletrdnico ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile: (a) a respectiva Data de
Integralizacdo e horario limite; (b) os Juros Remuneratérios definido no Procedimento de
Bookbuilding; e (c)a quantidade de Debéntures alocadas ao referido investidor. Os
Investidores Institucionais integralizardo as Debéntures pelo Preco de Integralizacao,
mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na respectiva Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos aplicaveis da B3; e

na respectiva Data de Integralizacdo, o Coordenador Lider, junto ao qual a ordem de
investimento tenha sido apresentada, entregara a cada Investidor Institucional o nimero de
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Debéntures alocado a tal Investidor Institucional, ressalvadas as hipoteses de cancelamento
da ordem de investimento, nos termos dos itens (ii), (iv) e (v) acima.

Os Pedidos de Reserva e/ou a inten¢do de investimento dos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo da Remuneragdo das Debéntures, e ndo participarao, portanto, do procedimento de coleta
de intengdes de investimento que definira os Juros Remuneratdrios das Debéntures.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
(um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, automaticamente cancelados.

Distribuigéo Parcial

N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor Total da Emissdo,
tendo em vista que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures
Adicionais) serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo.

Inadequagdo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndao é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagées das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na transmissdo de energia
elétrica.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 124 a 134 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formuldario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdao CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da
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CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo
sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagdo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renuncia a condicdo da Oferta
estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400: (i) a modificagdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (ii) as InstituicGes Participantes da Oferta
deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que
o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicGes; e (iii) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem,
até as 16h00 (dezesseis horas) do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada
ao investidor a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o investidor
revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao,
referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
e com deducgdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogac3o.

Suspensdo da Oferta ou Verificagdo de Divergéncia Relevante entre este Prospecto Preliminar e
o Prospecto Definitivo

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta
se: (a) estiver se processando em condicGes diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contrdria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento da suspensao diretamente aos investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-
lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16h00 (dezesseis horas) do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada ao investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua
aceitagdo e se o investidor j3 tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o referido Prego de
Integralizacdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e nos termos dos artigos 19
e 20 da Instrugdo CVM 400, ou (b) caso seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, o investidor que ja tiver aderido a
Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
gualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e poderd revogar sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta
com quem tenha realizado sua inten¢do de investimento (i) até o 52 (quinto) Dia Util subsequente
a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até o 52 (quinto)
Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da
Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
investidor em ndo revogar sua aceita¢do. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja
tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscri¢do das Debéntures que houver subscrito, referido
Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
deducgdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento, Revogag¢do da Oferta ou Resili¢éo do Contrato de Distribuigéo

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta que: (i) estiver se processando em condig¢des diversas das constantes da Instrucdo CVM
400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do
Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do
artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido
de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prdpria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacdo
da Oferta.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua aceitacao e, em
ambos os casos, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido
Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdao monetaria, sem reembolso e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacdo, conforme

O caso.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribui¢cdo, deverd ser submetido a analise prévia da CVM
pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade
do artigo 19, §42 da Instrugao CVM 400.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO
Regime de Colocagdio

Cumpridas as Condi¢cdes Precedentes elencadas no Contrato de Distribuicdo e no Primeiro
Aditamento ao Contrato de Distribui¢do, nos termos da legislagao aplicavel, o Coordenador Lider
por si e/ou por qualquer filial, controlada, sociedade sob controle comum ou controladora
(“Afiliadas”), a distribuicdo das Debéntures em regime de garantia firme de colocacgdo, para o Valor
Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), com a intermediacdo de outras
instituicdo financeiras, autorizadas a operar no mercado de capitais para participarem da colocac¢do
das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes. A oferta das Debéntures oriundos do
eventual exercicio de Debéntures Adicionais sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Na hipdtese descrita no paragrafo acima, o Coordenador Lider integralizara a quantidade
correspondente a diferencga entre (i) as Debéntures emitidas, e (ii) a quantidade das Debéntures
integralizadas até aquele momento. A integralizagdo ocorrerd com base no Preco de Integralizacdo
das Debéntures na data do exercicio da Garantia Firme.

Observados os requisitos determinados nos incisos (i) e (ii) do item acima, a Garantia Firme devera
ser exercida pelo Coordenador Lider (e/ou suas afiliadas, conforme oportunamente indicadas)
exclusivamente sobre o saldo das Debéntures objeto da Garantia Firme e ndo distribuidos,
considerando a Remuneragao.

A Garantia Firme prevista no Contrato de Distribuicdo e no Primeiro Aditamento ao Contrato de
Distribuicdo sera valida até 31 de margo de 2022 (“Prazo de Validade da Garantia Firme”).

O fato de o Coordenador Lider, eventualmente, continuar a discutir com a Emissora a realizagdo da Oferta
apos tal prazo ndo implica em concordancia tacita com relacdo a extensao do periodo de Garantia Firme
acordado. Caso seja necessario o exercicio da Garantia Firme por parte do Coordenador Lider, este a
exercera pela Remuneragdo. A Garantia Firme terd validade até : (i) a data de encerramento da Oferta
perante a CVM; (ii) 6 (seis) meses a partir da celebracdo deste Contrato, caso ndo haja o inicio da Oferta;
(i) em caso de rescisdo, as hipdteses previstas neste Contrato; ou (iv) até que o Contrato de Distribuigao
nao esteja mais em vigor, o que ocorrer primeiro, podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério

dos Coordenador Lider, desde que por solicitagdo da Emissora.
Comissionamento do Coordenador Lider

A titulo de remuneracdo pelos servicos de coordenacdo, estruturacdo, colocacdo da Emissdo e
Garantia Firme, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, diretamente, a vista e em moeda corrente
nacional, na Data de Liquidacdo, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider (exceto
quanto a Comissdo de Descontinuidade, abaixo definida, se for o caso) o comissionamento
especificado nesta segao, composto pela Comissdo de Estruturacao, pela Comissdo de Garantia
Firme e Compromisso de Subscricdo e pela Comissdo Distribuicdo, abaixo qualificados:
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(i) Comissdao de Coordenacao e Estruturacdo: a este titulo, serd devido pela Emissora ao

Coordenador Lider, na ultima Data de Liquidacdo da Emissdo, uma comissdo de 0,40%
(quarenta centésimos por cento), multiplicado pelo volume financeiro total de Debéntures
efetivamente emitida e distribuida ("Comissdo de Estruturacdo");

(ii) Comissao de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,10% (dez centésimos

por cento) multiplicado pelo volume financeiro total de Debéntures objeto de Garantia
Firme, independentemente do seu exercicio (“Comissdo de Garantia Firme”);

(iii) Comissdo de Sucesso: no valor equivalente a 30% (trinta por cento) incidente sobre o

produto entre (i) o prazo médio dos referidos debéntures, (ii) a diferenca entre a taxa teto
de remuneragao do investidor, e a taxa final de remuneracdo conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding, e (iii) o valor nominal da totalidade das Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas; e

(iv) Comissao de Remuneracao dos canais de distribuicao: no valor equivalente ao percentual

de 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao ano), sobre o volume financeiro total
de Debéntures efetivamente emitidas e distribuidas, multiplicado pelo prazo médio da
operacdo (“Comissao de Distribuicdo”).

O Comissionamento serd devido integralmente e ainda que ndo seja necessario o exercicio da
Garantia Firme, desde que cumpridas as obrigacdes do Coordenador Lider descritas no Contrato de
Distribuicao.

A Comissdo de Distribuicdao poderd ser repassada, no todo ou em parte, conforme definido pelo
Coordenador Lider, aos Participantes Especiais. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir a
Emissora a pagar diretamente os Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores
devidos ao Coordenador Lider. Ndo haverd nenhum incremento nos custos para a Emissora, ja que
toda e qualquer remuneragao dos canais de distribuicao sera descontada integralmente desta

Comissdo de Distribuicdo paga ao Coordenador.

Para fins de ranking ANBIMA de originagao e distribuicdo, serdo computados os valores de acordo
com a metodologia do ranking ANBIMA.

Os Participantes Especiais ndo fardo jus a Comissdo de Estruturacdo ou a Comissdo de Garantia

Firme e Compromisso de Subscrigdo.
Copia do Contrato de Distribui¢éo

A coépia do Contrato de Distribuicdo estara disponivel aos investidores, para consulta ou
reprodugdo, na CVM, na sede da Emissora e do Coordenador Lider, nos enderecgos informados na
secao “Informacdes Adicionais” na pagina 115 deste Prospecto, bem como o Primeiro Aditamento
ao Contrato de Distribuicao.
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CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUIGAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com
base no Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade
das Debéntures inicialmente ofertadas, considerando a emissdao das Debéntures

Adicionais.
Valor Total Valor por % do Valor Total
Descricdo (RS) Debénture (R$)™ da Oferta
Custo Total 40.150.590,40 40,15 4,02%
Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo® 4.000.000,00 4,00 0,40%
Comissdo de Garantia Firme®® 1.000.000,00 1,00 0,10%
Comisséo de Sucesso™ 0,00 0,00 0,00%
Comissdo de Remuneracdo dos Canais de Distribuicdo® 29.879.609,99 29,88 2,99%
Tributos sobre o Comissionamento 3.725.381,70 3,73 0,37%
Total de Comissées dos Coordenador Lider ! 38.604.991,68 38,60 3,86%
Taxa de Registro na CVM 634.628,72 0,63 0,06%
Taxa de Registro na B3 175.000,00 0,04 0,00%
Taxa de Registro na ANBIMA 43.970,00 0,18 0,02%
Agéncia de Classificagdo de Risco 120.000,00 0,12 0,01%
Assessores Juridicos 445.000,00 0,45 0,04%
Agente Fiduciario, Escriturador e Agente Liquidante 40.000,00 0,04 0,00%
Consultoria (Titulos Verde) 58.000,00 0,06 0,01%
Publicagdo e Material de Divulgagdo 29.000,00 0,03 0,00%
Valor Liquido para Emissora 959.849.409,60 959,85 95,98%

@) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da
Oferta pelo nimero de Debéntures.

1) Cdlculo realizado sem considerar o exercicio da Opgao de Debéntures Adicionais. Para mais informagdes
sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja esta secdo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e
as Debéntures - Contrato de Distribuigdo — Comissionamento dos Coordenador Lider’, na pagina 111

deste Prospecto.

2 Pelos trabalhos de coordenagao e estruturagao, o Coordenador Lider fard jus a um comissionamento
correspondente a 0,40% sobre o valor total da Emissdo, calculado com base no Valor Nominal Unitario.
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3) A este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider, a comissdo equivalente a 0,10% sobre o Valor
Base da Emissdo, independentemente do exercicio da Garantia Firme.

() A este titulo a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comissdo equivalente a 30% incidente sobre
o produto entre (i) o prazo médio da Emissdo, (ii) a diferenga entre a taxa teto de remunerac¢do do
investidor, e a taxa final de remuneracdo conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, e (iii) o
valor nominal da totalidade das Debéntures efetivamente subscritas e integralizada.

5) A este titulo a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comissdo de 0,25% ao ano incidente sobre o
valor total da Emissdo, multiplicado pelo prazo médio da Emissdo, expresso em anos, com base nas
amortizagdes sem considerar pagamento de juros, e incidente sobre o nimero total de Debéntures
efetivamente colocadas, calculado com base no Valor Nominal Unitario.

A Emissora arcara com o custo de todos os tributos incidentes ou que venham a incidir,
inclusive em decorréncia de majoracao de aliquota ou base de cdlculo, com fulcro em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos, o comissionamento e os reembolsos
devidos ao Coordenador Lider, conforme o caso, no dambito da Emissdo. Todos os
pagamentos relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos (i) ao
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) a Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social - PIS; (iii) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos, de forma que o Coordenador Lider receba o
Comissionamento como se tais tributos nao fossem incidentes (pagamento com gross up).
Em qualquer caso, o Coordenador Lider compromete-se a enviar, a Emissora, com no
minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia, por escrito, a memoria de calculo do
Comissionamento, com a indica¢cdo segregada de cada tributo no ambito do gross-up, de
forma a demonstrar os valores devidos.

Para mais informagdes sobre os comissionamentos a serem pagos pela Emissora ao
Coordenador Lider, veja a se¢ao “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures — Contrato de Distribuicio — Comissionamento do Coordenador Lider”, na
pagina 111 deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta

Emissao:
Custo da
Distribui¢do % em relagdo ao Valor Liquido por
Valor Nominal Unitério (RS) Unitério (RS) prego unitario Debénture (R$)™Y
Por Debénture 1.000,00 40,15 4,02% 959,85

@ Liquido de comissoes e de todas as despesas da Oferta.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento relativa a Oferta, a consulta deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as Debéntures a serem subscritas, tendo
em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdoes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou dos setores em que a Emissora atua, em particular na transmissdo de energia
elétrica.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, nas
paginas 124 a 134 deste Prospecto, bem como o item “4. Fatores de Risco” do Formulario de
Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Este Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formuldrio de Referéncia, esta disponivel
nos seguintes enderegos e paginas da Internet:

° Emissora: Fazenda S3o Martinho, s/n, Cidade de Praddpolis, Estado de S3o Paulo
(https://ri.saomartinho.com.br/ (neste website, acessar “InformacBes aos Investidores”,
“Documentos Entregues a CVM”, em seguida, clicar “Filtrar por ano”, selecionar “2021” e, na
pagina seguinte, acessar “Formuldrio de Referéncia”);

° CVM: Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar, CEP 20159-900 — Rio de Janeiro, RJ e Rua Cincinato
Braga, n2 340, 29, 32 e 42 andares, CEP 01333-010 — Sdo Paulo, SP (www.cvm.gov.br, neste website,
acessar em “Informacg0es de Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar
em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” buscar por “SAO
MARTINHO S.A.” no campo disponivel. Em seguida, acessar SAO MARTINHO S.A.”. Na péagina
seguinte, selecionar o “Periodo de Entrega” desejado, no campo “Categoria” selecionar
“Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e clicar em “Consultar”. Na sequéncia, clicar em
“Visualizar o Documento” do “Prospecto Preliminar” com a data mais recente); e

° B3: Praca Antonio Prado, n? 48, 72 andar — Centro, CEP 01010-901 — S3do Paulo, SP
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm, neste website, buscar por “SAO MARTINHO S.A.” no campo disponivel, em
seguida acessar “SAO MARTINHO S.A.”, posteriormente, clicar em “Informac&es Relevantes”
e em seguida, selecionar o ano de 2021, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
Publica” e acessar o Prospecto Preliminar com a data mais recente).
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Informagbes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdao ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, e junto a diretoria de
relagdes com investidores da Emissora, ao Coordenador Lider, a CVM, ao Agente Fiducidrio e a B3,
nos enderecos e websites indicados na se¢do “Informacdes Sobre a Emissora, o Coordenador Lider,
os Consultores, o Agente Fiducidrio, o Agente de Liquidag¢do e Escriturador e os Auditores” na

pagina 139 deste Prospecto.
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VISAO GERAL DA LEI 12.431

A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 8.874, beneficios tributarios para
determinados valores mobilidrios. Abaixo segue sumadrio dos principais aspectos de referidos
valores mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumdrio
Valores mobilidrios de longo prazo — descrigdo
Os Valores mobilidrios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem:

(i) valores mobilidrios relacionados a captagdo de recursos para implementar projeto de
investimento na drea de infraestrutura ou de produg¢do econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo federal, a saber: (a) debéntures de infraestrutura;
(b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos creditdrios constituidos
sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios;

(ii) valores mobilidrios para financiar projeto de investimento, incluindo (a) certificados de
recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditdrios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou
cedente da carteira de direitos creditérios nao seja instituicao financeira; e

(iii) fundos de investimento em valores mobilidrios de projeto prioritarios, desde que
autorizado pela regulagdo aplicavel a cada tipo de fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura

As Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneracdo
por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de pre¢o ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a
pactuacdo total ou parcial de taxa de juros poés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a
quatro anos; (iv) vedacdo a resgate antecipado pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) vedagao a compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo
de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado
pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de competéncia; e (viii) alocagdo dos
recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado
como prioritario pelo ministério competente.
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Investimento em Projetos de Investimentos prioritdrios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projeto de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas com tais projeto de investimento prioritarios, incorridos até 24 (vinte e
guatro) meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.

Qualificag¢do dos emissores

Os emissores de Debéntures de Infraestrutura devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acoes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implementacgdo de um
projeto de investimento prioritdrio; ou (ii) sociedades controladoras das pessoas juridicas
mencionadas no item (i) acima; ou (iii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria.

Decreto 8.874

Decreto 8.874 regulamenta as condi¢des para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na drea de infraestrutura ou de produ¢do econOmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo. Para um Projeto de Investimento ser considerado
prioritario, requerimento especifico deve ser apresentado para aprova¢do pelo Ministério
competente para a avalia¢do de tal Projeto de Investimento, nos termos da portaria publicada por
cada ministério. Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto de Investimento a aprovagdo do
Ministério da Infraestrutura, obedecendo ao disposto na Portaria do Ministério de Minas e Energia.

Para mais informagGes sobre os Projetos, vide se¢do “Destinacdo dos Recursos” na pagina 141
deste Prospecto.

Por esta razdo, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 22 da Lei
12.431.

Tributacdo das Debéntures

O disposto neste capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovacdo deste Prospecto, e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos investidores, no caso de as Debéntures cumprirem integralmente os requisitos
previstos nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.

Caso a Emissora ndo tenha éxito em alocar integralmente os recursos captados pelas Debéntures
no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos, a
Emissora estara sujeita a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado e ndo alocado
nos Projetos, mantido, mesmo nesta hipdtese, o tratamento tributdrio abaixo descrito.

Os comentarios desta secdo tomam por base a interpretacdo da legislacdo vigente em termos
gerais, podendo haver exce¢des, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados nas Debéntures.
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Os Debenturistas ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste Prospecto para
fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a
outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a

ganhos porventura auferidos em transag¢Ges com as Debéntures.

Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a segdo “Fatores de Risco Relacionados
com a Oferta e as Debéntures — As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.” na pagina 124 deste
Prospecto.

IR Fonte
Titulares de Debéntures residentes no Brasil

Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos de capital
auferidos em sua alienagdo, estardo sujeitos a incidéncia do IR Fonte: (i) a aliquota de 0% (zero por
cento), quando auferidos por pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica, hipdtese em que os rendimentos serdo excluidos na apura¢do do
lucro real para fins de calculo do IRPJ e adicionados a base de célculo da CSLL.

Titulares de Debéntures ndo residentes no Brasil

Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade com a
Resolucdo CMN 4.373 é aplicdvel tratamento tributdrio especifico determinado em funcdo de
residirem ou ndao em Jurisdicdao de Tributagao Favorecida.

(a) Investidores ndo residentes no Brasil que ndo estejam domiciliados em Jurisdicdo de
Tributagdo Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures,
compreendem os ganhos de capital auferidos em sua alienagdo, estardo sujeitos a incidéncia
do IR Fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures estardo sujeitos
aincidéncia do IR Fonte, que serd cobrado segundo o prazo do investimento nas Debéntures,
com a aplicagdo de aliquotas decrescentes do IR Fonte: (i) 22,50%, para aplicagbes com
prazo de até 180 dias, (ii) 20%, para aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias, (iii)
17,50%, para aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias, ou (iv) 15%, para aplicacdes
com prazo acima de 720 dias. Os ganhos auferidos na alienagdo das Debéntures estardo
sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
os ganhos auferidos em negocia¢do conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado; ou (ii) a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) em caso de negociagao

conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcio ndo organizado.
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Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera retencdo do
IR Fonte, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

IOF/Titulos

As operagdes com Debéntures estdo sujeitas ao IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, embora essa possibilidade seja
valida apenas para as transagGes efetuadas em data futura a majoragdo da aliquota.

IOF/Cambio

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Debéntures, estardo sujeitas ao
IOF/Cémbio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagbes
de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operacbes de cdmbio conduzidas
por investidores residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolucgdo CMN 4.373 para fins de investimento nos
mercados financeiro e de capitais, e vinculadas as aplicagées nas Debéntures estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a operagdes ocorridas apods tal eventual aumento.

Outros Impostos validos no Brasil

No ambito federal, o sistema fiscal brasileiro ndo prevé o pagamento de impostos sobre heranga,
doagdes ou sucessOes aplicadas sobre a propriedade, transmissdo ou alienacdo de capital.
Entretanto, impostos sobre doagGes e heran¢a sdo cobrados em alguns estados do Pais sobre
transacGes efetuadas por investidores ndo residentes em beneficio de individuos ou instituicGes
domiciliadas ou residentes nessas unidades federativas. Segundo as normas brasileiras, os
investidores ndo residentes ndo estdo sujeitos ao pagamento de impostos ou taxas semelhantes
sobre selo, emissao, registro ou similares.

Verificacdo de Imunidade ou Isencdo Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei 12.431,
este(s) devera(3o) encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatdria do referido tratamento tributdrio julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em
vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isenc¢do tributaria. O Debenturista que tenha apresentado
documentacdo comprobatdria de sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria devera comunicar
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esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacdo. Caso a
documenta¢do comprobatdria da imunidade de que trata este pardgrafo ndo seja suficiente para
comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos
termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431, conforme o caso.

Sera de responsabilidade do Agente de Liquida¢do a avaliagao e validagao da imunidade ou isen¢do
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagido de mencionada
situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo podera
ser imputada a Emissora ou ao Agente de Liquidacdo qualquer responsabilidade pelo nao
pagamento no prazo estabelecido por meio da Escritura de Emissao.

Mesmo que tenha recebido a documenta¢do comprobatdria referida acima, e desde que tenha
fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida.

Multa

Considerando a atratividade da tributa¢do relacionada com as Debéntures de Infraestrutura, os
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos a multa, caso os recursos
nao sejam destinados ao projeto de investimento a eles relacionados, como previsto na Lei 12.431.
A referida multa equivale a 20% (vinte por cento) do montante total dos recursos captados nio
investido no projeto de investimento, e é devida pelo referido emissor a Receita Federal do Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo
das Debéntures conforme descrito na se¢cdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 141 deste
Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do paragrafo 82, do artigo 12 da Lei
12.431, a Emissora sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor ndo alocado nos Projetos.

Sem prejuizo do disposto acima e sem prejuizo da possibilidade de declaragdo de vencimento
antecipado em razdo de descumprimento de legislacdo e da obrigacdo de destinacdo dos recursos,
nos termos na se¢ao “Destina¢do dos Recursos” na pagina 141 deste Prospecto, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a respectiva Data de Vencimento (a) ocorra
a perda do beneficio tributario previsto na Lei 12.431, em razao do ndo atendimento, pela Emissora,
dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora, desde j4, se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer
montantes relativos as Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes; (b) seja editada lei

121



YYY
M sio Martinho

determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneracao devida
aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora poder3,
a seu exclusivo critério, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagao e
regulamentacdo aplicaveis, realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que tal oferta
devera ser realizada em até 30 (trinta) dias a contar da data da edi¢do da lei. Caso os Debenturistas
ndo aceitem tal oferta, estes passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em
razdo da perda do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431. Caso a Emissora opte por nao
realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo acima referida, ou esta, por qualquer razao,
ndo seja realizada pela Emissora, a Emissora devera arcar com os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, acrescendo, aos pagamentos de Remuneracgao, valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto sobre a renda
retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emissdo, fora
do ambito da B3.

Prazo de Isencdo

A Lei 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, prorrogou as aliquotas constantes
das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que ocorrem até 31 de
dezembro de 2030.
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FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou o
mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de subscrever Debéntures no dmbito
da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacgbes contidas neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por
referéncia a este Prospecto, incluindo os riscos mencionados abaixo e no item “4. Fatores de Risco”
do Formuldrio de Referéncia, e as demonstragées financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da

Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto.

A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, a situagdo
financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros
da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo e na secdo “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia. O preco de mercado das
Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razéo
de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipteses em que os potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicbes das Debéntures e
das obriga¢bes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os
Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condig¢des,
0s quais sdo especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte substancial
ou todo o seu investimento.

Os riscos descritos abaixo e na se¢do “4. Fatores de Risco” do Formuldrio de Referéncia sGo aqueles
que a Emissora e o Coordenador Lider conhecem e que acreditam que atualmente podem afetar de
maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente macroeconémico, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelo Coordenador Lider, ou que
estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situag¢do financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou ds Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a meng¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou
causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos
negdocios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou
nos negacios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressées similares
incluidas nesta se¢o devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, suas controladas, seus acionistas,
seus investidores, ao seu ramo de atua¢do e ao ambiente macroecon6mico estdo disponiveis em
seu Formulario de Referéncia, no item “4.1 e 4.2 Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a
este Prospecto.

FATORES DE RISCOS RELACIONADAS A OFERTA E AS DEBENTURES

AS debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373 e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em Paises de Tributagdo Favorecida (“Pessoas Residentes no Exterior”’) em
decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, de Debéntures de Infraestrutura, como as
Debéntures, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito
privado nado classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a
Emissora.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas

III

residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com as
Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, que tenham sido emitidas por concessionaria
constituida sob a forma de sociedade por a¢des, para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo Governo

Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima e no Decreto 8.874, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam
remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo
admitam a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) apresentem prazo médio
ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos
dois primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquida¢do antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento; (v) ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular;
(vi) apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de,
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no minimo, 180 dias; (vii) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures sejam alocados integralmente
nos Projetos . Para informagGes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver se¢ao “Visao
Geral da Lei 12.431” na pagina 117 deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do pardgrafo anterior, ndo ha como garantir que as Debéntures
continuardo a receber o tratamento tributario previsto na Lei 12.431.

Nessa hipdtese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuardo a ser tributada a aliquota de 0% (zero por
cento), passando a ser tributados a aliquota varidvel de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze por
cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou nédo
residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento). Da mesma forma, ndao ha como garantir que os rendimentos auferidos
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescidos de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso,
ndao ha como garantir que a Lei 12.431 nao sera novamente alterada, questionada, revogada ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos
Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado aos
Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Além disso,
nao ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade
ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografdria, sem quaisquer garantias reais, fidejussorias e sem
preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejusséria ou preferéncia em relagdo aos
demais credores da Emissora, pois sao da espécie quirografdria. Dessa forma, na hipdtese de
eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais
credores da Emissora que contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério
legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em caso de faléncia da Emissora, ndo ha como
garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da
Oferta

Ndo pode ser afastada a hipdtese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que
possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de
emissao e remunera¢do das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a
ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdao, podendo gerar perda do capital
investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio
brasileiro de debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve maior risco se comparado a investimentos em valores mobilidrios de empresas
localizadas em mercados de titulos e valores mobilidrios internacionais. O mercado de capitais
brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais volatil do que alguns
mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secunddrio brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.

A percepgdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente,
poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A rea¢do dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios de emissdao da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicées de mercado e pelas condicGes
econOmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢bes econémicas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuagBes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-
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americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados
Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro.

N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das
Debéntures.

O surto de doencgas transmissiveis no Brasil e/ou no mundo, a exemplo da pandemia declarada
pela Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) em razdo da disseminag¢éo do novo Coronavirus
(COVID-19), provocou e pode continuar provocando um efeito adverso em nossas operagées. A
extensdo da pandemia do COVID-19, a percepgdo de seus efeitos, ou a forma pela qual tal
pandemia impactard os nossos negocios depende de desenvolvimentos futuros, que s@o
altamente incertos e imprevisiveis, podendo resultar em um efeito adverso relevante para os
negdcios, condigoes financeiras, resultados das operagées e fluxos de caixa e, finalmente, a nossa
capacidade de continuar operando os nossos negdcios.

Em dezembro de 2019, foi relatado que a COVID-19 surgiu em Wuhan, China. Em marco de 2020, a
OMS declarou como pandémico o surto de COVID-19, desencadeando severas medidas por parte
de autoridades governamentais no mundo todo, a fim de tentar controlar o surto, resultando em
medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restri¢cdes
as viagens e transportes publicos. Tais medidas influenciaram o comportamento da populacdo em
geral, incluindo nossos passageiros, resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisacdo
das atividades de empresas de diversos setores.

Além disso, uma recessdo e/ou desacelera¢do econémica global, notadamente no Brasil, incluindo
aumento do desemprego, que pode resultar em menor atividade comercial, tanto durante a
pandemia do COVID-19 quanto depois que o surto diminuir. Como resultado, acreditamos que a
pandemia provocada pelo novo Coronavirus continuard a afetar negativamente nossos negdcios,
condicao financeira, resultados operacionais, liquidez e fluxos de caixa.

A extensdo do impacto que a COVID-19 tera em nossos negdcios ainda depende de
desenvolvimentos futuros, que sdo incertos e ndao podem ser previstos e estdo fora de nosso
controle, incluindo novas informagdes que podem rapidamente surgir sobre o escopo do surto, as
acGes para conté-lo ou tratar seu impacto e novas ondas de disseminagdo da doenca, entre outros.
A pandemia do virus COVID-19 resultou em uma volatilidade significativa no mercado financeiro e

127




AR
M sio Martinho

incerteza em todo o mundo. Portanto, o valor de mercado de nossas acbes pode ser afetado
adversamente por eventos que ocorrem dentro ou fora do Brasil.

N3o conseguimos garantir que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo. E, caso
acontecam, ndo conseguimos garantir que seremos capazes de tomar as providéncias necessarias
para impedir um impacto negativo nos nossos negdécios de dimensdo igual ou até superior ao
impacto provocado pela pandemia do COVID-19.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, tais como o Coronavirus (COVID-19), Zika, Ebola, gripe
avidria, febre aftosa, gripe suina, Sindrome Respiratdria do Oriente Médio, ou MERS, e Sindrome
Respiratdria Aguda Severa, ou SARS, podem ter um impacto adverso sobre viagens aéreas globais.
Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas ou que demande politicas
publicas de restricdo a circulagdo de pessoas e/ou de contato social pode ter um impacto adverso
nos nossos negocios, bem como na economia brasileira.

Ndo temos conhecimento de eventos compardveis que possam nos fornecer uma orientacdo
guanto ao efeito da disseminacao do COVID-19 e de uma pandemia global e, como resultado, o
impacto final do surto do COVID-19 é altamente incerto. Para informacgdes sobre o impacto do
COVID em nossos negdcios, vide itens 4.1 e 10.9 do Formuldrio de Referéncia incorporado por
referéncia a este Prospecto. Até a data deste Prospecto, as informagdes disponiveis a respeito do
impacto do surto do COVID-19 em nossos negdcios foram apresentadas nos itens 7.1, 10.1, 10.8 e
10.9 do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia a este Prospecto. Na data deste
Prospecto, ndo é possivel assegurar se, futuramente, tal avaliacdo serd prejudicada ou a extensdo
de tais prejuizos, tampouco é possivel assegurar que nao haverd incertezas materiais na capacidade
da nossa Companhia continuar operando nossos negdcios.

A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo do indice Financeiro pode afetar
negativa a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores
mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

O indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emiss3o serd calculado em conformidade com as
praticas contdbeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informacg&es financeiras,
sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo
podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcao de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o indice
Financeiro serd efetivamente calculado e a forma como seria calculado caso o calculo fosse feito de
acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos
adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a
tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente Emissao.

Além disso, a alteracdo do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
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capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condicGes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagéo de risco atribuida as Debéntures e/ou & Emissora poderd
dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo de liquidez das
Debéntures para negociac¢do no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados
em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacGes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econ6micos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagGes representam uma opinidao quanto as condi¢Ges da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacdo a Oferta e/ou a Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdao no mercado secunddrio. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas opera¢des da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacoes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdao as Debéntures pode obrigar
esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente
o preco dessas Debéntures e sua negociacao no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar
uma reduc¢do do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures, uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas
condicdes das Debéntures.

As Obrigacées da Emissora Constantes da Escritura de Emissédo estdo sujeitas a Hipoteses de
Vencimento Antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
nao) das obriga¢des da Emissora com relacdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i)
pedido de recuperacdo judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacGes,
pecuniarias ou ndo, previstas na Escritura de Emiss3o; (iii) vencimento antecipado de outras dividas,
entre outras. Ndo ha garantias de que a Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para
fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de
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suas obrigacdes, hipotese na qual os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

Além disso, o vencimento antecipado das Debéntures podera (i) acarretar na redugéo do horizonte
original de investimento esperado pelos Debenturistas; (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures; e/ou (iii)
acarretar em eventuais impactos no tratamento tributdrio aplicavel aos rendimentos auferidos
pelos investidores em razdo da redugdo do prazo de investimento.

Para mais informagoes, veja a segao “Informagoes Relativas a Emissado, a Oferta e as Debéntures
— Vencimento Antecipado”, na pagina 91 deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas poderao optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez.
A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagao.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, Aquisi¢do Facultativa e
Resgate Obrigatdrio Total, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar
de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundadrio.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, as Debéntures, conforme o caso e na medida de sua
aplicabilidade, poderdo ser objeto de (i) Oferta de Resgate Antecipado; (ii) Aquisicdo Facultativa;
(iii) Resgate Obrigatdrio Total, de acordo com as informagdes descritas na se¢do “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdao Extraordinaria, Oferta De Resgate Antecipado E
Aquisicao Facultativa”, na pagina 87 deste Prospecto;.

A realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e/ou do Resgate Antecipado Obrigatério
e/ou da aquisi¢do facultativa, conforme o caso, nas hipoteses previstas acima, podera (i) acarretar
na reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida
para as Debéntures; (iii) ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario,
uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negocia¢do; e/ou (iv) acarretar em eventuais impactos no tratamento tributéario aplicavel aos
rendimentos auferidos pelos investidores em razao da reducao do prazo de investimento.
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Ainda, a Emissora poderd realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e a Aquisicdo
Facultativa da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, independentemente de qualquer
aprovacdo, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacio e
regulamentacdo aplicaveis e desde que (i) apds o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo ou efetiva
amortizagdo extraordindria facultativa superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso I, do artigo 19,
da Resolugdo CMN 4.751, ou a partir de 15 de junho de 2025 (inclusive), desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il da Lei n? 12.431, da
regulamenta¢do do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, o que for maior; ou,
ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento Tributario e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado noinciso | do artigo 12 da Resolu¢cao CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado
pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis.

Os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, do Resgate Antecipado Obrigatério e da Aquisicdo Facultativa, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento dos respectivos resgates, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes aos das Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate nas hipoteses em que a Assembleia Geral de
Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva ndo seja
instalada.

No caso de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, ou de ndao obtencdo do qudérum de
deliberagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas prevista para deliberar sobre a Taxa
Substitutiva, nos termos previstos na Escritura de Emissdao e neste Prospecto, as Debéntures
deverdo ser resgatadas em sua totalidade, desde que venha a ser emitida regulamentagdo que
permita tal resgate.

Para mais informacgoes, veja a se¢do “Informacgdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures
— Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Atualizacdo Monetaria” e “Informacgdes Relativas
a Emissdao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures -
Remuneracao das Debéntures”, nas paginas 77 e 79 deste Prospecto.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem néo ser precisas.

Este Prospecto Preliminar contém informagGes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais
refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢do “Fatores de Risco
relativos a Oferta” e nas se¢des “Descrigao dos Fatores de Risco” e “Descrigdo dos Principais Riscos de
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Mercado”, constantes das secbes 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia, e em outras
secOes deste Prospecto Preliminar. As expressGes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem
como outras expressoes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores
sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas neste Prospecto
Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsées futuras ou
expectativas. A Emissora ndo assume qualquer obrigacao de atualizar ou revisar quaisquer informagdes
acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentagdo aplicavel, e a ndo
concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo

relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode impactar adversamente a definicdo dos Juros

Remuneratorios das Debéntures

Serd aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da
Oferta, o que pode afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneracgdo final das
Debéntures. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), as
ordens de investimentos dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que
tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdao automaticamente canceladas, o que
pode, inclusive, promover a sua ma-formacgdo ou descaracterizar o seu processo de formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundadrio.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagao, influenciando a liquidez.
A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagao.

O investidor titular das Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées deliberadas em
Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda que
manifeste voto desfavordvel, ndo compareca a Assembleia Geral de Debenturistas ou se abstenha
de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate antecipado, a amortizacdo antecipada
ou a venda compulsdria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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Ha também o risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria nao ser
atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar
matérias sujeitas a Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre as Séries
da Emissdo foi efetuada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding e no Sistema
de Vasos Comunicantes, o que poderd reduzir a liquidez da Série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo foi definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a aloca¢do das Debéntures entre as Séries foi efetuada por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. Nesse sentido, foi verificada, apds o Procedimento de Bookbuilding, uma
demanda menor para a Segunda Série, o que podera afetar adversamente sua liquidez no mercado
secundadrio.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série poderdo enfrentar
dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario ou, até mesmo,
podem ndo conseguir realizd-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Debenturistas da Segunda Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar
matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem
Debenturistas da Primeira Série, diminuindo, assim, o nimero de votos a qual cada Debenturista
da Segunda Série fard jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Companhia, ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma
das entidades mencionadas poderédo gerar questionamentos por parte da CYM, B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condicdes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizacdo em
conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na sec¢do “Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta” na pdagina 63 deste Prospecto Preliminar. A partir deste momento e até a
disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo
informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia ou o Coordenador Lider e/ou
os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos
dados que ndo constam deste Prospecto Preliminar ou do Formuldrio de Referéncia. Tendo em vista
gue o artigo 48 da Instrucdo CVM 400 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da
Companhia ou d Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibilizacgdo do Anuncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagdes que nao foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Companhia ou do Coordenador Lider. Assim,
caso haja informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda,
caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto ou do Formuldrio de
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Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteldo de tais matérias,
0 que poderd afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais
investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a
consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagdes relacionadas
a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de institui¢coes responsdveis pela colocagdo
das Debéntures, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante
tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagbes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato
de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer
das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem
limitacdo, as normas previstas na Instrucdao CVM 400, especialmente as normas referentes ao
periodo de siléncio, condigdes de negociagdao com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de
pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdao CVM 400, os
Participantes Especiais, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicdes responsdveis pela colocacdo das Debéntures. Caso tal desligamento ocorra, ofs)
Participante(s) Especial(is) em questdo deverd(3o) cancelar todos os Pedidos de Reserva que
tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido
cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo
devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducao, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.
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APRESENTACAO DAS INSTITUICGES PARTICIPANTES DA OFERTA
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritério de agentes autdbnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores
e oferecendo educacdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores
em 2007.

Com o propdsito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participa¢cdo minoritdria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando
o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acdes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes dreas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94
bilhdes de reais sob gestdo em suas diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que
oferece fundos de investimentos em renda fixa, renda varidvel, fundos de investimentos
imobilidrios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba
um portfdlio completo de servicos e solu¢des para adequacdo de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Atividade de Mercado de Capitais da XP

A drea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital
Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdao de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking ANBIMA de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado
32 ofertas que totalizaram RS 10,2 bilhées em volume distribuido, representando 59,1% de
participacdo nesse segmento até Novembro 2020. Ainda no Ranking ANBIMA Distribuicdo de Renda
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Fixa, detém a 12 colocacdo nas emissdes de CRA e 22 colocacdo nas emissdes de CRI. Na visdo
consolidada que engloba debéntures, notas promissdrias e securitizacdo, a XP esta classificada em
29 |ugar, tendo distribuido RS 2,7 bilhdes em 24 operag¢des no periodo.

Em renda varidvel, a XP oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas primarias e
secundarias de a¢des. A condugdo das operacdes é realizada em dmbito global com o apoio de uma
equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de
equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma
ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturagdo
da operacdo de RS$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societdria da Via Varejo; follow-on da
Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no
valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega
Gerac3o no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco
do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637
milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de
R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP
Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais,
nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacdo de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos
de renda varidvel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisicbes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria, coordenacao,
execucdo e negociacao de aquisicles, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E O COORDENADOR LIDER

Para fins do disposto no item 3.3.2 do Anexo lll da Instrucdo CVM 400, sao descritos abaixo o
relacionamento da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com
o Coordenador Lider e sociedades de seus grupos econdmicos, além do relacionamento referente
a presente Oferta.

Nenhuma das operac8es descritas abaixo sdo vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data
deste Prospecto, quaisquer operacdes celebradas entre a Emissora e o Coordenador Lider e/ou
outras sociedades pertencentes aos seus respectivos grupos econdmicos que estejam vinculadas a

Oferta e/ou a Emiss3o.
Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider ndo mantém quaisquer tipos de relagGes societdrias

ou ligagdes contratuais relevantes com a Emissora.

O Coordenador Lider e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo no futuro manter
relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no
assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobilidrios, fusGes e
aquisices, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operacdes financeiras
necessarias a condugdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades da Emissora.

Ndo ha relagdes societdrias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Coordenador Lider e a Emissora.

N3o existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente
Oferta, que seja decorrente de seu relacionamento com a Emissora. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflito de interesses.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
“Informacbes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo —
Comissionamento do Coordenador Lider” na pagina 111 deste Prospecto, ndao ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado

econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer conflito
de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como institui¢do intermediaria da Oferta.
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INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA, O COORDENADOR LIDER, OS CONSULTORES, O AGENTE
FIDUCIARIO, O AGENTE DE LIQUIDAGAO E ESCRITURADOR E OS AUDITORES INDEPENDENTES

Emissora

Coordenador Lider

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - Sdo Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br /
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Website: https://ri.saomartinho.com.br/

Consultores Legais dos Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Av. Juscelino Kubitscheck 1909 — Torre Sul
302 andar

CEP 04543-907 — Sao Paulo, SP

At.: Departamento Juridico e DCM
Tel.: +55 (11) 4871-4378

E-mail: juridicomc@xpi.com.br /
dem@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Consultores Legais dos Coordenador Lider

DEMAREST ADVOGADOS

At.: Sr. Thiago Giantomassi

Avenida Pedroso de Moraes, 1.201 - Centro
Cultural Ohtake

CEP 05419-001, S3o Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3356-1800

E-mail: tgiantomassi@demarest.com.br /
debenture.saomartinho@demarest.com.br
Website: www.demarest.com.br

Agente Fiduciario

LOBO & DE RIZZO ADVOGADOS

At.: Fabrizio Sasdelli

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 122 andar
CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

Tel.: +55 (11) 3702-7000

E-mail: Fabrizio.sasdelli@ldr.com.br
Website: www.ldr.com.br

Agente de Liquidagao

SIMPLIFIC PAVARINI DISITRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme
d’Amoed Fernandes de Oliveira

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401
CEP 04534-002 — S3o Paulo, SP

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br
Website: https://www.simplificpavarini.com.br/
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
Rua Gilberto Sabino, n? 215, 42 andar,
Pinheiros

CEP 05425-020 — Sdo Paulo, SP

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br;
pu@vortx.com.br

Website: https://vortx.com.br/
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Escriturador das Debéntures Auditores Independentes

SIMPLIFIC PAVARINI DISITRIBUIDORA DE PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. INDEPENDENTES

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme At.: Sr. Mauricio Cardoso de Moraes | CPF.:
d’Amoed Fernandes de Oliveira 795.008.389-15

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401

Endereco: Av. Antonio Diederichsen, 400 -
CEP 04534-002 — S3o Paulo, SP 229 andar

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

. L . CEP: 14020-250, Ribeirdo Preto/SP
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

Telefone: (16) 3516-6600

Website: https://www.simplificpavarini.com.br/
E-mail: mauricio.moraes@pwc.com

Website: https://www.pwc.com.br/
Declaragdes de Veracidade das Informagé6es

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declaracdes de veracidade das informacdes, nos
termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400. Estas declaragGes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto nos Anexos “E” e “F”, respectivamente.

Declaragdo de Registro de Companhia Aberta Atualizado Perante a CVM

A Emissora prestou declaracdo de registro de companhia aberta atualizada perante a CVM, nos
termos do item n2 11, do Anexo I, da Instrugao CVM 400.
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DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 8.874, da Resolucao CMN 3.947 e da
regulamentacdo aplicavel, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora, por meio da
colocacdo de Debéntures, serd utilizada exclusivamente para os Projetos de Investimento,
conforme detalhados abaixo:

l. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de produgdo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de Manutencdo e Melhoria
Operacional para produgdo de biocombustivel na Usina Boa Vista”;

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na fase de
execucao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto Capex Boa
Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00 (noventa e
cinco milhGes e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e sessenta e quatro reais);

(g) Alocacdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-aglcar,
manutenc¢do de entressafra, novos equipamentos, reposi¢cdo de equipamentos tratos culturais,
gatos ambientais e legais;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista provenientes da
Emissdo: os recursos provenientes da Emissdao correspondem a aproximadamente 19,10%
(dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a
Projeto Capex Boa Vista.

. Portaria n2 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de produgdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de manutenc¢ao para producdo de
Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema”;

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;
(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: o Projeto Capex Usinas encontra-se na fase de execuc¢io;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;
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(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realiza¢do do Projeto Capex Usinas:
RS 1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos

e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 904.556.436,00 (novecentos e

qguatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(g) Alocacdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manuteng¢do dos canaviais e das
industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de cana-de-aglcar, bem como a
manutengado agroindustrial. O investimento destina-se a produgdo de etanol considerando a
proporcionalidade exigida devido a concomitancia da producdo de acglcar e energia, ao logo das
safras 2020/21, 2021/22 e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes da Emissao: os
recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente 81,90% (oitenta e um inteiros e
noventa centésimos por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex

Usinas.
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CAPITALIZAGAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as demonstracdes
financeiras e informagdes trimestrais (ITR) da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia ao
presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na secdo “Documentos e Informacées
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste Prospecto.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora que consiste em empréstimos e
financiamentos, debéntures, instrumentos financeiros derivativos e financiamento por
arrendamento consolidados circulante e nao circulante e o patriménio liquido da Emissora, e
indicam (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo” em 30 de setembro de 2021; e (ii) conforme
ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos estimados em RS 959.849.409,60
(novecentos e cinquenta e nove milhdes, oitocentos e quarenta e nove mil, quatrocentos e nove
reais e sessenta centavos)provenientes de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), apds a
deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

CAPITALIZAGAO -

30/09/2021 Efetivo % do total Ajustado* % do total

Empréstimos,
Financiamentos e 611.949 6,73% 623.605 6,85%
Debéntures — Circulante

Empréstimos,
Financiamentos e

R R 3.990.847 43,91% 3.994.497 43,88%
Debéntures — Ndo
Circulante
Patrimoénio Liquido 4,485.743 49,36% 4.485.743 49,27%
Capitalizagdo Total 9.088.539 100,00% 9.103.845 100,00%

*Refere-se ao somatério do Efetivo com a linha de "Aquisicdo de participa¢des societdrias" (RS 11.656 no
circulante e RS 3.650 no n3o circulante)

Para mais informacdes relacionadas a capitalizacdo da Emissora, ver secdo “10.1 Comentdrios dos
Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais” do Formulédrio de Referéncia e as InformacgGes
Trimestrais (ITR) da Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este
Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os administradores da Emissora, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geracdo
operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢des para honrar
as obrigacdes de curto, médio e/ou longo prazo existentes, incluindo as Debéntures, bem como
para continuar expandindo suas operag¢des, embora ndao possam garantir que tal situacao
permanecerd igual. De acordo com os administradores da Emissora, sua geragao de caixa lhe
confere margem de conforto para honrar todas as obriga¢des de longo prazo existentes.

O sumario dos fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento e de financiamento da
Emissora nos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019, e no trimestre
findo em 30 de setembro de 2021 estdo apresentados na tabela (em RS mil) a seguir:

Trimestre Exercicio social Exercicio social Exercicio social
findo em encerrado em encerrado em encerrado em
30.09.2021Y|  31.03.2021% 31.03.2020" 31.03.2019Y
Caixa liquido gerado
pelas atividades 937.852 2.273.225 1.956.879 1.680.974
operacionais
Caixa liquido utilizado
nas atividades de (946.971) (690.094) (1.287.980) (1.765.833)
investimentos
Caixa liquido utilizado
nas atividades de (32.423) (1.386.847) (774.440) 141.601
financiamentos
Aumento (reducdo) do
saldo de caixa e (41.542) 196.284 (105.541) 56.742
equivalentes a caixa

@ As informagBes contdbeis da Emissora foram extraidas das suas demonstracdes financeiras e/ou
informagdes trimestrais.

Para mais informacgdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver se¢do “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢Bes Financeiras/Patrimoniais” do
Formulario de Referéncia e as demonstracdes financeiras e informacgdes trimestrais (ITR) da

Emissora, e respectivas notas explicativas, incorporados por referéncia a este Prospecto.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
13 de dezembro de 2021

@

DA #11746386 w28
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 4¢ (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas

Séries, para Distribuicdo Publica, da SGo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissdo”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”):

SAO MARTINHO S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de
S30 Paulo, na Fazenda S3o Martinho, s/n2, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(2) como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira atuando por sua filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sado Paulo,
na RuaJoaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ
sob o n? 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituido na forma de seu Contrato Social, (“Agente Fiduciario” e, em
conjunto com a Emissora, as “Partes”),

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.26.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes” e

“Emissdo”, respectivamente); (ii) oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos
termos da Lei n.26.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instru¢do da CVM n.2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e das demais disposicdes legais

e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (iii) a celebracdo da presente Escritura,

serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de

®

Administracdo da Emissora realizada em 13 de dezembro de 2021 (“RCA”).
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1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a:

(i) praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das deliberacdes consubstanciadas
na RCA, incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a
concretizacdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissdao
que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), e, se aplicavel, contemplard o aumento do valor da Oferta mediante a
colocagdo das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), nos termos da
Cldusula 5.7 abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), do Agente Fiducidrio e dos demais prestadores de
servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidagdo (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes em aditamentos.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes

requisitos:

2.1.1. Arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos

termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RCA da Emissora sera arquivada na JUCESP e sera publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econ6mico” (“Jornais de
Publicacdo”).

2.1.1.1. A Emissora deverd, apds o registro da ata da RCA, enviar ao
Agente Fiduciario uma cdpia eletrénica (PDF), contendo a chancela de
inscricdo na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo certo que
o respectivo protocolo na JUCESP devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua assinatura.

2.1.2. Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do

artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ac¢Oes, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP.

2.1.2.1. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1
(uma) via eletronica (PDF), contendo a chancela de inscricdo na
JUCESP, ou 1 (uma) via fisica, comprovando o arquivamento na JUCESP,
conforme aplicdvel, desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos devidamente registrados na JUCESP, no prazo de até 5

®
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(cinco) Dias Uteis apds a obtencdo dos referidos registros, sendo certo

que o respectivo protocolo na JUCESP deverd ocorrer em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o e
eventuais aditamentos.

2.1.2.2. Qualquer aditamento a presente Escritura de Emissdo
devera conter, em seu anexo, a versdo consolidada dos termos e
condicBes da Escritura, contemplando as alteragdes realizadas.

2.1.3. Depbsito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para

distribuicdo no mercado primario por meio do MDA —Médulo de Distribuigdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures
liguidada financeiramente por meio da B3.

2.1.4. Depdsito para negociacdo e custddia eletrénica. As Debéntures

serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cdes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.5. Registro na CVM. A Oferta sera devidamente registrada pela CVM,
na forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e da Instrugdo CVM 400,
observado o procedimento de concessdo automatica de registro de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissoras com
grande exposi¢do ao mercado, conforme disposto nos artigos 62-A e 62-B da
Instrugao CVM 400.

2.1.1. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta sera registrada na

ANBIMA, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso | do artigo 18 do
“Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo,
Coordenacgdo e Distribuigdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e
Ofertas Publicas de Aquisi¢Gio de Valores Mobilidrios”, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de publicagdo do antincio de encerramento da
Oferta.

2.1.2. Projetos de Investimento como Prioritario pelo Ministério de Minas

e Energia. A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de

®
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24 de junho de 2011 (“Lein2 12.431”), do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro
de 2016 (“Decreto n? 8.874"”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos

de Investimento (conforme abaixo definido) como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia, por meio da Portaria n2 21, de maio de 2021, publicada
no Didrio Oficial da Unido (“DOU”) em13 de maio de 2021, e da Portaria n?
35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021, publicada no DOU em 25 de
outubro de 2021 (“Portarias do Ministério de Minas e Energia”), anexas a

presente Escritura de Emissdao como Anexo |.
3.  OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Deacordo com o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social a (i) atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de acgucar, de
producgdo prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e
seus derivados e cogeracdo de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuaria;
(iii) importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricacédo,
comercializacdo, exportacdo e importagdo, por conta propria ou de terceiros, de
produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacdo de aditivo, ingrediente e
suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas
ou condizentes com estas atividades; e (v) participagdo em sociedades, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragao.

4.  DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive
decorrentes das Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente
destinados ao desenvolvimento, construgdo e operagdo dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo), considerados prioritdrios nos termos do
artigo 22 da Lei n2 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas
e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo) como prioritarios, conforme detalhado
abaixo:

l. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de
produgdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de Manutencdo e Melhoria Operacional para producdo de biocombustivel na Usina
Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;

®
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(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na

fase de execucdo;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista:
22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Capex Boa Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) Valor da Emissdo que sera destinado ao Projeto Capex Boa Vista: RS 95.443.564,00
(noventa e cinco milhdes e quatrocentos e quarenta e trés mil e quinhentos e
sessenta e quatro reais);

(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-
de-agucar, manutengdo de entressafra, novos equipamentos, reposicio de
equipamentos tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
aproximadamente 19,10% (dezenove inteiros e dez centésimos por cento) do valor
total de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Boa Vista.

Il. Portaria n2 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de
producdo de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de
manutengdo para produgdo de Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa
” (ll

Cruz e Usina Iracema” (“Projeto Capex Usinas” e, em conjunto com o Projeto Capex

Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: o Projeto Capex Usinas encontra-se na fase
de execugao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Capex Usinas: R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos
e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS 904.556.436,00
(novecentos e quatro milhdes e quinhentos e cinquenta e seis mil e quatrocentos e
trinta e seis reais);

®
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(g) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manuten¢do dos

canaviais e das industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de
cana-de-aglcar, bem como a manutengdo agroindustrial. O investimento destina-se
a producdo de etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgdo de agucar e energia, ao logo das safras 2020/21, 2021/22
e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

(h) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes
da Emissdo: os recursos provenientes da Emissao correspondem a aproximadamente
81,90% (oitenta e um inteiros e noventa centésimos por cento) do valor total de
recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Usinas.

4.1. Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos
liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo serd destinado
integralmente aos Projetos de Investimento, conforme condi¢des previstas nesta
Clausula 42,

4.2. Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolugdo da
CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a
Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 15 (quinze) dias uteis,

da solicitacdo pelo Agente Fiduciario, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data
de Vencimento e a data em que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos com estas Debéntures: (i) declaragdo em papel timbrado na forma
do Anexo Il, assinada por representante legal com poderes para tanto nos termos do
seu estatuto social, atestando que os recursos oriundos da Emissdo foram aplicados
na forma prevista na Clausula 4.1 acima; ou (ii) caso também seja solicitado pelo
Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, as
notas fiscais relativas aos Projetos de Investimento, até o valor total da Emissdo.

4.3. A Companhia se compromete a manter os recursos obtidos com as
Debéntures investidos, enquanto ndo destinados aos Projetos de Investimento, de
acordo com as atuais politicas de investimentos da Companhia.

5.  CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de

debéntures da Emissora.

5.2. Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e

“«, J

Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a

quantidade de Séries da Emissdo sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

®
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Para os fins da presente Escritura de Emissdo, as Debéntures emitidas na Primeira

Série serdo doravante referidas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures

emitidas na Segunda Série serdo referidas como “Debéntures da Segunda Série” e,

quando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

5.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da
Emissdo”), observado que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em até

20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial das Debéntures Adicionais,
caso sejam colocadas, conforme o disposto na Cldusula 5.7 abaixo.

5.4. Agente de Liquidacdo e Escriturador. O agente de liquidagdo da presente
Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 2.277,22 andar,
Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n2 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidacdo”) e o escriturador da presente
Emissdo serd a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de S3o
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim
Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob 0 n2 15.227.994/0004-01 (“Escriturador”).

5.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de

oferta publica de distribuicdo, nos termos da Instrugdao CVM 400, especificamente o
procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢cdo no mercado, conforme
artigo 62-A e 62-B da referida instrucdo, sob regime de garantia firme de colocagdo
(exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob o
regime de melhores esforcos de colocacgdo), para a totalidade das Debéntures, nos
termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigcdo Publica, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des,
da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (quarta) EmissGo da Séo
Martinho S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermedia¢do de instituicdo

financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider”), com a participacdo de outras instituicbes financeiras

autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo das
Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais” e, em

conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

observado o procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instru¢do CVM
400 (“Plano_de Distribuicdo”). Os termos e condi¢des do Plano de Distribui¢do
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seguem descritos no Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta.

A Oferta ndo contarad com esforgos de colocagdo no exterior.

5.5.1. Nos termos do paragrafo 12 do artigo 62-B da Instrugdo CVM 400, a
Oferta somente ocorrera apds: (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM;
(ii) a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuigdo publica das Debéntures
(“Anuncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM

400; e (iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagdes
sobre a Oferta (“Prospecto Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM,

nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400.

5.5.2. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na Primeira Data de
Integralizacdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 18 da Instrugao CVM 400.

5.5.2.1. Apds a colocagdo das Debéntures, serd divulgado o anuncio
de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

5.5.3. O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, sera composto por (i) “Investidores Institucionais”,

definidos como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolugao da CVM n? 30, de 11 e maio de 2021, assim como, investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); e (ii) “Investidores Ndo
Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que
ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais,
observado que o valor maximo por Pedido de Reserva (conforme abaixo
definido) seja de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo
Institucional (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo
Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”).
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5.5.4. Haverd possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da

quantidade total de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso
de demanda a ser contratado no ambito da Oferta, mediante a emissdo das
Debéntures Adicionais, nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugao
CVM 400, observado o disposto na Clausula 5.7 abaixo.

5.5.4.1. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da
Clausula 5.5.4 acima, o Coordenador Lider fara a distribuicdo das
Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de colocagdo.

5.5.5. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de concessdo de agio ou desdgio na forma da Clausula 5.8
abaixo.

5.5.6. N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.5.7. Nado sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.
Ndo serd constituido fundo de amortiza¢do para a presente Emissao.

5.6. Coleta de IntencGes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O

Coordenador Lider organizara o procedimento de coleta de intengGes de
investimento, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de
comum acordo com a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocagdo
da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo
verificada tal demanda, definir sobre a realizagdo da Emissdo em série Unica ou em
2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira
Série e/ou de Debéntures da Segunda Série, observado o disposto na Clausula 6.8
abaixo; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, nos
termos da Clausula 6.9.5 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série;
(iv) definir a taxa final dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, nos termos da
Clausula 6.9.6 abaixo, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir
a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagao,
ou nao, das Debéntures Adicionais, bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is)
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sera(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de

Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”).

5.6.1. A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série sera realizada no sistema de vasos
comunicantes, ou seja, a alocag¢do da quantidade total de Debéntures entre
Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, se emitidas,
sera definida no Procedimento de Bookbuiling, observado que (i) uma das
Séries podera ndo ser emitida, hipdtese na qual a Emissdo serd realizada em
série unica; e (ii) o somatério das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo excederd o Valor Total da Emissdo,
observada a possibilidade de emissdo das Debéntures Adicionais (“Sistema de
Vasos Comunicantes”).

5.6.2. Participardo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos
Juros Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries
exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores Ndo
Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocacdo das Debéntures entre as
Séries.

5.6.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara os
itens descritos na Clausula 5.6, por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.1.1.
acima, sem necessidade de nova aprovac¢do societdria pela Emissora, nos
termos da RCA da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado
por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da
Instrugao CVM 400.

5.6.4. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a
participagdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido). Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo serd permitida a colocagdo de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso,
automaticamente cancelados.
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5.6.4.1. S3o consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) administradores,

funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (ii) agentes autdbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou
as Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicBes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario da Emissora e/ou
das InstituicGes Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituigdes
Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
cOnjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens "i" a "iv"; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso XlI, da Resolugdo
da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

5.6.5. Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles

considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar suas ordens de
investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedido de
Reserva”), durante um periodo de reserva especifico a ser definido no &mbito
da Oferta (“Periodo de Reserva”). O prospecto preliminar devera estar

disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto
Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva.

5.7. Debéntures Adicionais. Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo

CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou

modificagdo dos termos da Oferta, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da
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Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as

Debéntures Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passarao a ter
as mesmas caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar
o conceito de “Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo pelo Coordenador Lider.

5.7.1. Caso ocorra o aumento na quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, conforme previsto na Clausula 5.7 acima, esta Escritura de Emissdo
devera ser aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures
efetivamente emitida, mediante a celebragdo de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.1.1
acima, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, nos
termos da RCA, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

5.8. Preco de Subscricdo. O prego de subscri¢do de cada uma das Debéntures na

Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Unitério (conforme abaixo
definido) e, caso ocorra a subscri¢do e integralizacdo das Debénture em mais de uma
data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a
Primeira Data de Integralizagdo serd o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios da respectiva
Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizagdo (exclusive) (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipdtese, o Preco de Subscricdo podera ser acrescido de
agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo
que, caso aplicdvel, o 4gio ou desagio, conforme o caso serd o mesmo para todas as
Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizagdo. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em que

efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizagdo de qualquer das
Debéntures.

5.8.1. Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira
Data de Integraliza¢do das Debéntures, ndo haja divulgacdo do IPCA do més
imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal
Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se
e quando o IPCA que seria aplicavel for divulgado.
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5.9. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures poderdo ser subscritas

no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizagdo a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego
de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidac¢do e os procedimentos aplicaveis
a B3, sendo a liquidagado realizada por meio da B3.

5.10. Formador de Mercado: Em conformidade com o disposto no Codigo ANBIMA,

o Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratagdo de instituicdo para
desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos da Instrugdo da CVM
n2 384, de 17 de margo de 2003, no entanto, ndo houve contratagdo de formador de
mercado.

6. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emiss&do”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de

inicio da rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo.

6.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas

sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
gue, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
0 caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo
conversiveis em a¢Ges de emissdo da Emissora.

6.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, sem preferéncia.

6.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de

Emissdo, o prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15

(quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2037 (“Data_de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).
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6.7. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, conforme disposto na Clausula 5.7 acima,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio
de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

6.9. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Primeira
Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria serd

calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso) das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

co H NI, |
k=1 le—]

onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo

“, n

monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

Nl = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
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Debéntures. Apds a data de aniversdrio, “NI” correspondera ao valor do

numero-indice do IPCA do més de atualizagdo;
Nli-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data
de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,

sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente
anterior e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdao ou qualquer
outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;

(ii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das
Debéntures;

dup

NI,
NI, ,

(iii) O fator resultante da expressao ( ] sdo considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do tltimo Dia
Util anterior.

6.9.1. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo para as Debéntures, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma
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variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do cdlculo, ndo

sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagcdo posterior do
IPCA.

6.9.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior
a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apurag¢do e/ou
divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura
de Emissdo, conforme definidos na Clausula 11 abaixo, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagao
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior do IPCA.

6.9.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagcdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado
para o célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o
dia de sua indisponibilidade.

6.9.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo em primeira convocac¢do e maioria
simples dos presentes em segunda convocacdo das Debéntures, ainda que
por falta de quérum de deliberacdo ou de instalagio, em segunda
convocacgdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
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antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo do

Conselho Monetario Nacional (“CMN")4.751 e das demais disposi¢cdes legais
e regulamentares aplicaveis, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que deveria ter sido
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturista, pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo
ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da
Remuneragdo das Debéntures aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA sera utilizada a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado
até a data do célculo.

6.9.5. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratdérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento)
a0 ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada pela
ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de

realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (“Data _de Apuracdo”); ou (ii)

5,15% (cinco inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias
Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de Apurac3o (“Juros

Remuneratérios _da Primeira_Série” e, em conjunto com a Atualizagdo

Monetdria, a “Remuneracdo da Primeira Série”).

6.9.6. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base
252 Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
e, em qualquer caso, limitados a (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2035, pela
ANBIMA na Data de Apuracgdo ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, entre os itens (i) e (ii) o
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que for maior na Data de Apuragdo (“Juros Remuneratérios da Segunda Série”

e, em conjunto com a Atualizacdo Monetdria, a “Remuneracdo da Segunda

Série”). Para fins da presente Escritura de Emissdo, a Remuneragdo da
Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série, quando consideradas em
conjunto, serdo referidas apenas como “Remuneracao” ou “Remuneracdes”.

6.9.7. Os respectivos Juros Remuneratdrios serdo calculados em regime de
capitalizagdo composta por forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento
de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

6.9.8. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte formula:
J=VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Pl offafil = jeepme | }

Onde:

taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos respectivos Juros
Remuneratérios a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um numero
inteiro.
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6.9.9. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo (“Periodo de

Capitalizacdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na préxima Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a Data de
Vencimento.

6.10. Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, os Juros
Remuneratdrios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrera no
dia 15 de julho de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira

Serie”).
Parcelas Data de P daR agdo
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
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Parcelas Data de P daR acdo
19 15/07/2031
20 Data de Vencimento da Primeira Série

6.11. Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratérios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd
em 15 de julho de 2022 e o ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da
Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data_de Pagamento de Juros

Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com cada uma das Datas de

Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como “Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios”).

Parcelas Data de P: daR agao
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 15/01/2032
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Parcelas Data de P daR acdo
21 15/07/2032
22 15/01/2033
23 15/07/2033
24 15/01/2034
25 15/07/2034
26 15/01/2035
27 15/07/2035
28 15/01/2036
29 15/07/2036
30 Data de Vencimento da Segunda Série

6.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Primeira_Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série.

6.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 132 (décimo terceiro) ano
contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de janeiro de
2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a ultima na Data de Vencimento da
Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

P Data de Amortizagdo das Debéntures da % do Valor I inal Unitario Atualizado da
Segunda Série Segunda Série a ser amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

*  Percentuais utilizados para o calculo da parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado da Segunda Série a ser amortizada.
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6.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(@) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (c) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente de
Liquidagdo ou da B3 (“Local de Pagamento”).

6.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

6.15. Caracterizacdo como Debéntures Verdes. As Debéntures serdo caracterizadas

como “debéntures verdes” (“Debéntures Verdes”), nos termos do decreto n2 8.874,
de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n2 8.874/16"”), conforme alterado pelo decreto
n210.387, de 5 de junho de 2020 (“Decreto n2 10.387/20”), com base em: (i) parecer
técnico independente (“Parecer Independente”), emitido por consultoria

especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela
International Capital Market Association (“ICMA”) e constantes do Green Bond
Principles (GBP) de 2021, conforme atualizado, para caracteriza¢do da emissdo na
categoria de “energia renovavel”; e (ii) marcacdo nos sistemas da B3 como titulo
verde, observados os procedimentos adotados pela B3 (“Marcacdo ESG”). A
Companhia podera, mas ndo estara obrigada, a buscar outras certificagGes para as
Debéntures em adigdo ao Parecer Independente e a Marcagdo ESG (“Certificacdo”).

6.15.1. O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada
serd disponibilizado na integra na pdagina da rede mundial de computadores
da Emissora (https://www.saomartinho.com.br/), bem como serd enviada
uma copia eletronica (pdf) para o Agente Fiducidrio, em conjunto com os
demais documentos da Oferta até a Primeira Data de Integralizagdo.

6.15.2. Adicionalmente, a Emissora realizard reporte anual, sendo que o
primeiro serd realizado em até 24 (vinte e quatro) meses da data da
publicagdo do Parecer Independente, a respeito da alocagao dos recursos nos
Projetos de Investimento e dos impactos ambientais associados a presente
Emissdo, de forma a manter a classificagdo das Debéntures Verdes, o qual
devera ser publicado para conhecimento dos Debenturistas seguindo o
disposto na Clausula 9.1, item (xli), abaixo (“Reporte Anual de Titulo Verde”).

A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer
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a comprovagdo da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as

Debéntures Verdes nos Projetos de Investimento, a qual sera atestada por
meio da publicagdo do ultimo Reporte Anual de Titulo Verde em sua pagina
na rede mundial de computadores, conforme previsto na Clausula 9.1, item
(xli), abaixo; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas a que
ocorrer primeiro.

6.15.3. N3o obstante a caracterizagdo das Debéntures como “debéntures
verdes”, nos termos da presente Clausula 6.15, e para fins de esclarecimento
aos Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da Emissdo para fins
daLei 12.431 ndo guarda relagdo com aprovacgoes de projetos prioritarios com
base no Decreto 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que
dispOe sobre o incentivo ao financiamento de projetos de infraestrutura,
desenvolvimento econdmico e pesquisa, que tenham como destinacdo dos
recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente. Portanto, a
perda da caracterizagdo como “debénture verde”, caso haja o seu
desenquadramento, ndo ird gerar a perda da isengdo das Debéntures
decorrentes da Lei 12.431.

6.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em
gue ndo houver expediente bancédrio no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipdtese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia Util”).

6.17. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures,

ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula

6.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor

correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
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nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais

de Publicacdo, ndo |he dara o direito ao recebimento de Remuneracdo das
Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

6.19. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo

programada.

6.20. Publicidade. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios nos
Jornais de Publica¢do nos termos da regulamentagao vigente, bem como divulgados
na péagina da Emissora (https://ri.saomartinho.com.br/) (“Aviso aos Debenturistas”)

sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, a falta de disposi¢do expressa, ser
de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da divulgacdo do Aviso aos
Debenturistas em questdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio
informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informagdes.

6.21. Imunidade Tributaria dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento

tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributdrio previsto no artigo 12 da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria diferente daquelas previstas na
Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquida¢do ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor. Na
hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou isengdo
alterada, devera informar ao Agente de Liquida¢do ou ao Escriturador, conforme o
caso, tal alteragdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagdo
da referida alteragao.

6.21.1. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma
diversa da prevista nesta Escritura de Emissdao, dando causa ao seu
desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pelo
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pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado

nao alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 52,
62e 79, da Lei 12.431.

6.21.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.21. acima, caso, a qualquer
tempo durante a vigéncia da Emissdo, (i) as Debéntures deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a
Emissora, desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora devera acrescer
aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serdo realizados fora
do ambito da B3.

6.22. Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco

das Debéntures a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo

de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo da classificacdo de
risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer
tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de Classificacdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco, sem
a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificagdao
de risco substituta seja a Fitch Ratings Brasil Ltda ou a Moody’s América Latina Ltda.

7. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA
DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo. Ndo serd admitida a realizacdo de resgate

antecipado facultativo das Debéntures.

7.2. Amortizacdo Extraordindria. Ndo sera admitida a realizagdo de amortizagao

extraordindria das Debéntures.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a Emissora

realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou total, nos termos da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
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Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,

enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta_de Resgate Antecipado”). A Emissora poderd condicionar a Oferta de

Resgate Antecipado a aceitagdo desta por Debenturistas que representem um
percentual minimo das Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado
podera ser realizada para a totalidade das Debéntures ou para a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série, ou parte das Debéntures, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva série,
conforme definido pela Emissora, , caso seja legalmente permitido a época da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, e deverd abranger a totalidade das
Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de
condicbes a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, e serd
operacionalizada da seguinte forma:

7.3.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiducidrio, ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.20 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis

de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunicagdo deverd constar: (a) se a
Oferta de Resgate Antecipado for relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial as
Debéntures, caso venha a ser legalmente permitido, indicar as Debéntures
objeto da referida oferta, observando o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série; (b) o valor do prémio
de resgate, a critério da Emissora, que caso existente ndo podera ser negativo;
(c) forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (f) demais
informacgGes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.
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7.3.2. Apbds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os

Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunica¢do de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.3. A Emissora poderd, observados os prazos e previsGes legais,
condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar
estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou a Data do Pagamento da Remuneragao anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério da Emissora, do prémio de
resgate indicado na Comunicacgdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.5. Caso venha a ser legalmente permitido e a Emissora opte pela
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o
numero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi
originalmente direcionada, observado o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série, o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento
sera definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento,
como habilitagcdo, apuracgdo, validacdo e quantidades serdo realizadas fora do
ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta

Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.
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7.3.7. O resgate antecipado total ou parcial proveniente da Oferta de

Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagdo adotados por ela. Caso as Debéntures
nado estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

A B3, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a ANBIMA deverdo ser
notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado parcial ou
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.3.8. Caso a adesdo a Oferta de Resgate seja parcial, a Emissora devera
realizar o resgate parcial das Debéntures, na proporc¢do das Debéntures cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado.

7.4. Aquisicdo Facultativa. A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a

qualquer tempo apds 24 meses da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19,
pardagrafo 12, inciso Il, combinado com o artigo 292, paragrafo 12, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da
Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacgdo
aplicavel e observados ainda os termos da Instrugdo da CVM n2 620, de 17 de margo
de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢Oes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administracio e das
Demonstragdes Financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Clausula poderdo, observados os termos da Lei12.431, da
regulamenta¢do do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, a
critério da Emissora e nos termos da legislacdo aplicavel, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo
aplicavel as demais Debéntures.

7.4.1. Parafins das Clausulas acima, entende-se que poderdo ser adquiridas
pela Emissora as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série.
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7.5. Resgate Obrigatdrio Total. Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 acima,

e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos,
considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso I, do artigo 12, da Resolu¢do CMN
4.751 e calculado nos termos da Resolugdo do CMN n? 3.947, de 27 de janeiro de
2011 ("Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estara obrigada a realizar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito nesta
Clausula 7.5 ("Resgate Obrigatdrio").

7.5.1. O Resgate Obrigatorio podera ser realizado apenas em periodos de,
no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser
alcangado prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Obrigatorio ("Data de Resgate"), calculado
nos termos da Resolugdo CMN 3.947, sendo certo que a Emissora devera
realizar o Resgate Obrigatorio na Data de Resgate subsequente a verificagdo
do evento descrito na clausula acima.

7.5.2. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das
Debéntures, no ambito do Resgate Obrigatdrio, serd equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(i)  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integraliza¢do ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Obrigatdrio (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii)  valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros Remuneratoérios
da respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com vencimento mais proximo ao prazo médio
remanescente das Debéntures da Primeira Série e das
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Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado
conforme Clausula 7.3.6 acima, e (b) dos Encargos Moratdrios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures.

7.5.3. A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario
sobre a realizagcdo de Resgate Obrigatério por meio de comunicagdo individual
aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de
publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.20 acima,
com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio
descrever os termos e condigdes do Resgate Obrigatdrio, incluindo, mas sem
limitagdo, (i) o valor do Resgate Obrigatério, observado o disposto na Clausula
6.9.2 acima; (ii) a data efetiva para o Resgate Obrigatério e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que deverd ser sempre um Dia Util,
observado o disposto na Cldusula 6.9.1 acima; e (iii) demais informagdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

7.5.4. A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidacdo e a B3 a realizacdo do Resgate Obrigatério com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatdrio.

7.5.5. O Resgate Obrigatério serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

7.5.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

7.5.7. Nado sera admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As Debéntures e todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissdo
serdo ou poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o
caso, da cobranga dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
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eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da

Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipdteses

descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado”).

8.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.1
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial,
notificagdo a Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo, devidas aos Debenturistas na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo serad aplicivel na hipdtese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

(ii) dar destinacdo aos recursos liquidos captados por meio da
emissdo das Debéntures diversa da especificada nesta Escritura de
Emissao;

(iii)  ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo)
formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante (conforme definido abaixo), independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos
Debenturistas ou a qualquer outro credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo) formulado
pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob
controle  comum e/ou qualquer Subsididria  Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial do referido plano;

(iv)  extingdo, liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido
através de depdsito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no
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prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum
e/ou Subsididrias Relevantes;

(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira a
que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) atualizado pela variagdo acumulada do indice Geral de
Pregos - Mercado, publicado pela Fundag¢do Getulio Vargas (“IGP-M”)
a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas;

(vi)  pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de
juros sobre capital préprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os
juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatorios nos
termos da Lei das Sociedades por Agles, caso a Emissora esteja em
mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias
na Escritura de Emissdo;

(vii)  redugdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e
por escrito dos Debenturistas, exceto se comprovadamente para fins
de absor¢do de prejuizos;

(viii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma que descaracterize a emissdo das Debéntures pela Emissora
nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(ix)  na hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsididrias
Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as
Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

(x) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
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da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado pelos

Debenturistas;

(xi)  transformacgdo do tipo societdrio da Emissora em outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(xii)  se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo
analoga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou

sexual;

(xiii) caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento
relacionado a Oferta seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto; e

(xiv) decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade das Debéntures, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida
de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

8.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula
8.1.2 ndo sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 8.1.3 abaixo, para deliberar sobre a ndo declara¢do de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria, principal ou acesséria, relacionada com a Escritura de
Emiss30, ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo descumprimento, observado que o
prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipdtese
de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida;

(ii) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas
ou insuficientes quaisquer das declaragdes, informagoes,
documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Emissora na
Escritura de Emissdo;
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(iii) o descumprimento de obrigagdo pecunidria ndo sanado ou

revertido dentro do respectivo prazo de cura, no &mbito de qualquer
operagdo ou conjunto de operagles realizada(s) nos mercados
financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes
de securitizagdo e/ou perante instituicdes financeiras, a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsididrias Relevantes em valor individual ou agregado
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integraliza¢do das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver
sido validamente comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto; (b)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto;

(v) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma a alterar suas atividades principais ou a agregar a essas
atividades novos negdcios que possam representar desvios em
relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi)  pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da
Emissora como companhia emissora de valores mobilidrios perante a
CVMV;

(vii)  constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora,
exceto: (a) por 6nus existentes na data de emissdo das Debéntures;
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(b) por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou

substituicdes ou repactuagles, totais ou parciais, de dividas
existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante
a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para
financiar todo ou parte do preco (ou custo de construcdo ou reforma,
incluindo comissdes e despesas relacionados com a operagdo) de
aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social
de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f)
por 6nus involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no
curso normal dos negécios, incluindo usucapido e desapropriagao
(exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de passagem,
serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros dnus involuntarios ou
necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos
negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destinagdo do bem imdvel nas operagdes da Emissora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia
de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 6nus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacao
ou de exportagdo, desde que o valor total da divida garantida por tal
estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas
no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informacgdes
financeiras consolidadas da Emissora, observado que as operagdes de
“ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou “Pré-Pagamento de
Exportacdo” ndo sdo consideradas operacgdes garantidas por estoque
ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos
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em garantia de obrigacGes financeiras com recursos provenientes,

direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional
de Desenvolvimento EconOmico e Social - BNDES, BNDES
Participagdes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando
como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no
ambito de tais obrigacGes financeiras; (j) em adi¢do as hipdteses
previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos
que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Emissora, com base nas entdo mais
recentes informacgdes financeiras consolidadas da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a) decisdo judicial definitiva,
conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cddigo de Processo
Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa,
contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestagdo, conforme
aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data
de Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(ix)  ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou
suspensdo das autorizagGes, concessdes, subvengdes, alvards ou
licencas, necessadrias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

(x) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessao,
direta ou indireta, do controle societdrio/aciondrio, ou ainda
incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma de suas
controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da
respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos

®
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(xi)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer

Autoridade (conforme definida abaixo) que afete, de forma individual
ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com
base nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas
da Emissora;

(xii)  alienacdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de
qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente
autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a
destinataria de tal alienagdo, venda ou transferéncia seja quaisquer
de suas controladas;

(xiii)  inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administracdo publica, incluindo, na forma da Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n2 8.420, de 18 de
marco de 2015 incluindo, da Lei n2 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrupcao”);

(xiv) ocorrer qualquer evento ou situagdo, provocadas por ato ou
omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo
relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional
(observado que neste caso deverd ser comprovada a instauracdo de
uma investigacdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e
que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas
obrigacGes, pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”);

(xv)  ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora
e acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, relativo aos
ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstragdes Financeiras
consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuragdo sera
referente ao exercicio social findo em 31 de margo de 2022, inclusive,
em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das
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informagdes enviadas conforme Clausula 9.1, alinea (i) abaixo (“indice
Financeiro”), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que
devera ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes; e

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definida), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentagdo relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao
meio ambiente, exceto descumprimentos que ndo possam causar
uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora.

8.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo:

“Divida__Financeira” significa, com base nas demonstracGes

financeiras qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em
decorréncia de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cdmbio, notas
promissdrias ou instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar;
(iii) saldo liquido das operagOes ativas e passivas com derivativos
(sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver classificado
no passivo circulante e no passivo ndo circulante); (iv) cartas de
crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstracgdes financeiras; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate
de valores mobilidrios representativos do capital social e pagamento
de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel.

“Divida Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do

somatério das disponibilidades, aplicagdes financeiras, ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e titulos e
valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaragados
de quaisquer Onus.

“Divida_Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira

Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques
obsoletos) informados pela Emissora em suas Gltimas Demonstragdes
Financeiras divulgadas.
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“EBITDA” significa, com base nas demonstra¢gdes financeiras

consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido
dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciacoes,
amortizagdes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugdo CVM n?
527, de 4 de outubro de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou drgdo:

(i)  vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Subsididria_Relevante” significa qualquer sociedade na qual a

Emissora detenha participagdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participagdo detida pela Emissora
represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
faturamento anual do grupo econémico da Emissora.

8.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automdtico, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 11 abaixo, no prazo de até 2
(dois) Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento
Antecipado Nao-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndao decretagao
de vencimento antecipado das Debéntures.
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8.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 8.1.3

acima, que serd instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto
na Clausula 11 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas, poderdo optar,
desde que por deliberacdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

8.1.5. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta de quérum, em
primeira e segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o qudrum
minimo, para deliberagdo acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado, conforme estabelecido na Clausula 8.1.4 acima, o Agente
Fiducidrio devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante imediato envio de notificacdo a Emissora e a B3 neste sentido.

8.1.6. Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado
automdtico das Debéntures e/ou declara¢do do vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica,
no endereco constante da Cldusula 13 desta Escritura de Emissdo, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios. A B3 deverd ser imediatamente notificada quando da
declara¢do de vencimento antecipado das Debéntures. N3ao obstante a
notificacdo para resgate antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data de realizagdo de tal pagamento.

9.  OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao, a
Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, mediante prévia solicitagdo, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo de prazo méaximo de 90 (noventa) dias
corridos da data de encerramento de cada exercicio social, e disponibilizar em
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sua respectiva pagina na internet (https://ri.saomartinho.com.br/), conforme

aplicavel: (a) cépia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes (“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio

social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢Ges e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras”), contendo nas notas

explicativas a memoria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e (b)
declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢des
contidas nos documento da Emissdo; e (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas;

(ii) informar, diretamente Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo
por escrito, todas as questles relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a
questdes judicias, extrajudiciais ou administrativas, que sejam de
conhecimento da Emissora e que, a seu exclusivo critério, com base na
legislagdo e normais vigentes, possam impactar o cumprimento de suas
obrigagGes e declaragGes no ambito da Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do conhecimento pela Emissora da referida questao;

(iii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo, qualquer informagdo relevante que lhe
venha a ser solicitada com relagdo a si ou, ainda, que seja do interesse dos
Debenturistas ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade
competente;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario tenha tal obrigagdo de fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo a cumpra;

(vi) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
sua ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Cldusula 8 acima e cumprir todas as instrugdes
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razoaveis por escrito emanadas do Agente Fiducidrio para regularizagdo das

obrigacbes inadimplidas dentro dos respectivos prazos de cura, quando
aplicavel;

(vii) cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM e B3, bem como
de outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem
solicitadas;

(viii)  notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da
convocagao, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;
(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com

esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacGes principais e acessérias assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as obrigagGes principais e acessérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos
recursos captados por meio da Emissao;

(xii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a
Agéncia de Classificagdo de Risco, o ambiente de negociagdo no mercado
secundario (CETIP21) e os demais prestadores de servicos necessarios para a
conclusdo da Emissdo;

(xiii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xiv)  efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio por meio de cdpia do respectivo comprovante fiscal que venham a
ser necessarias, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos e, inclusive, honorarios advocaticios e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;
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(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, a fim de atender as

exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil e preparar Demonstra¢des Financeiras de
encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas
pela CVMV;

(xvi)  observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo e

vedagOes a negocia¢do;

(xvii)  submeter suas Demonstra¢Ges Financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xviii)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes das Debéntures,
suas Demonstracdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados;

(xix)  divulgar as DemonstracGes Financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xx) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
22 da Resolugdo CVM 44;

(xxi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicag¢des enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento;

(xxii)  fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(xxiii)  observar as disposi¢oes da regulamentagdo especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares das debéntures;

(xxiv) divulgar as informagdes referidas nos itens (xviii), (xix), (xx) e (xxi): (a)
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estdo
admitidos a negociacao;
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(xxv)  manter contratada Agéncia de Classificagdo de Risco e divulgar
anualmente o rating atualizado da Emissdo, em escala nacional, tendo como
base a data de apresentacdo do primeiro relatério emitido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, a qual serd escolhida pela Emissora, dentre as agéncias
Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard and Poor’s ou Moody’s, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas. Em
qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a definicdo de “Agéncia de
Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo;

(xxvi) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(xxvii) cumprir com o disposto na Legislagdo Socioambiental, exceto por
eventuais descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinacdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinag¢des dos orgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

(xxviii) ndo agir em desconformidade com as disposi¢cdes das Leis
Anticorrupcdo, bem como as demais leis anticorrup¢do nacionais ou
estrangeiras aplicaveis;

(xxix) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item
(xxviii) acima por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas que atuem em nome da Emissora;

(xxx)  cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicadveis ao exercicio de suas atividades, ressalvadas as: (a) obrigacGes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa

e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora possua provimento
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jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) obrigacdes cujo

descumprimento ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante a

Emissora;

(xxxi)  observar e cumprir a legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor,
para que ndo utilize trabalho em condig¢Ges andlogas as de escravo ou trabalho
infantil ou prostituicdo (exceto pela contratagdo de aprendizes, nos termos da
legislacdo aplicével);

(xxxii) obter o Parecer Independente positivo a classificacdo das Debéntures
como “titulo verde”, nos termos da Clausula 6.15 acima;

(xxxiii) na hipotese de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
informar previamente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas acerca do
montante de Debéntures Verdes destinadas aos Projetos de Investimento até
o momento da Oferta de Resgate Antecipado;

(xxxiv) deter e manter todas as permissdes, concessdes, autorizagbes e
alvaras, inclusive ambientais, licengas, aprovagoes e registros indispensaveis
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo
aplicavel, exceto por aquelas (i) que estejam em processo de renovagdo; ou
(ii) questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo;

(xxxv) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido abaixo);

(xxxvi) até a Data de Vencimento observar, cumprir e/ou adotar medidas
para que sejam cumpridas, por si e suas controladoras, controladas, bem
como envidar seus melhores esforcos para que seus administradores e
funcionarios, agindo em seu nome (“Representantes”), cumpram toda e
qualquer das Leis Anticorrupcdo, bem como abster-se de praticar quaisquer
das Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento da Leis Anticorrupcéo; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuag¢do no
ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como
realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de
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qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 3 (trés)

Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de
encerramento da Oferta, toda a documentacgdo relativa a Emissdo;

(xxxviii) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar
relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

(xxxix) enviar os atos societarios, as comprova¢des de destinacdo dos
recursos e o organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis da
solicitacdo do Agente Fiduciario, e prestar todas as informacgdes, que venham
a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado
no item (xiii) da Clausula 10.14, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo previsto no item (xiii) da Clausula 10.14;

(x1) encaminhar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitagdo do Agente Fiduciario, via original arquivada na JUCESP ou uma
copia eletronica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso o arquivamento
esteja sendo realizado por meio digital, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao;

(x1i) nos termos da Clausula 6.15.2 acima, anualmente, disponibilizar em
sua pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de Titulo

Verde; e

(xlii)  manter as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes, nos
termos da Clausula 6.15 acima.

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogdvel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes que der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido gerados
por atuagdo do Agente Fiduciario.
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10.

AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente

Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa

qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos

termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos

Debenturistas, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por ac¢des, de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribui¢cdes previstos na legislagdo especifica e
nesta Escritura de Emissao;

(iii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iv) a celebracgdo, os termos e condi¢Ges desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposic¢do legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, para exercer
a fungdo que lhe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolugdo CVM 17;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;
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(viii)  verificou a consisténcia das informagGes contidas nesta Escritura de

Emissdo, com base nas informacgdes prestadas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da consisténcia das informagGes apresentadas;

(ix) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) esta Escritura de Emissdo contém obrigac¢des validas e vinculantes do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(xi) estd ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades
e 6rgdos competentes;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdao, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolugdo CVM
17, o Agente Fiduciadrio identificou que ndo presta servicos de agente
fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissdes da Emissora ou do
grupo econémico da Emissora; e

(xiii)  assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emissGes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

10.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungOes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a integral quitacdo de todas as
obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva substituicao.

10.3. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengdo, liquidagdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as

seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indica¢do de seu substituto,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse

®

fim;

199




RAAU .
‘Sao Martinho

0

= [ — L 50/71
| "'II' Lot =
G WL ANBIMIA

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas

fungbes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungGes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até a realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndao ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora
realizad-la, sendo certo que a CVM poderda nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo certo que
referida substituicdo deverd ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro na JUCESP de referido aditamento;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
servigos, sem prejuizo do reembolso de todas as despesas incorridas e ndo
reembolsadas até a data da efetiva substituicdo;

(vii) o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o
novo valor da remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima nao delibere sobre a
matéria;

(viii) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as

®

normas e preceitos emanados da CVM.
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10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos

da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade, receberdo as quantias abaixo indicadas.

10.5. Atitulo de prestagdo de servigos do Agente Fiducidrio serdo devidas parcelas
anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e
os demais pagamentos ocorrerdo no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura anos seguintes. Tais pagamentos serdo devidos até a liquidagdo
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento
(“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

10.6. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera
devida ao Agente Fiducidrio uma remunerac3o adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora de relatérios de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente analise da minuta e participagao presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b)
participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indica¢do da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participa¢do em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do
valor relativo ao tempo.

10.7. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo.

10.8. A Remunerag¢do do Agente Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em rela¢do a Emissao.

10.9. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de

@

pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

201




A

g _
M sao Martinho

52/71

A\ s

JAN ansima

10.10. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS

(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da Remuneragdo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

10.12. A remunerac¢do ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiducidrio durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
guais sejam: publicacdes em geral, notificacOes, extracdo de certidGes, despesas
cartorarias, fotocépias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acles
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

®
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10.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da func¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio
de suas fungoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a consisténcia das
informacgGes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos
termos da declaragdo prevista acima;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagdo das informacgGes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou
omissGes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informacGes constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcgGes, certidGes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na
Emissora, as expensas desta;
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(xi) convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos

termos da Clausula 11.2 abaixo;

(xii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por
AcOes, que devera conter, as informagdes previstas no artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, ao menos, devendo, para
tanto, mediante solicitacdo do Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo, a Emissora enviar todas as informacdes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Emissora (que deverd conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios
a realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores (website) o relatério a que se refere
o inciso acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de
Liquidagdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Agente de Liquidagdo e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacGes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer; e (b) daquela relativa a observancia dos indice Financeiro;

(xvii)  comunicar os Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento de qualquer

204




RAAU .
‘Sao Martinho

0

55/71

AN ANBIMA

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo financeira prevista

nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacdes relativas a garantias e a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condi¢cbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para o0s
Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xviii) acompanhar o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou
em sua pdgina na internet.

10.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura
previstos na Clausula 8.1.2 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio
usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

10.16. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos
termos da legislagdo aplicavel.

10.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

10.18. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.
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10.19. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos

artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢les e desta Escritura de Emissédo,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposi¢cGes legais e
regulamentares aplicaveis ou desta Escritura de Emissao.

10.20. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as
Séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 11.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Ag¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocacgao, instalagdo e deliberagao, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

11.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipdtese de indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 6.9.4;
(i) alteragdo da Remuneragdo da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo relativos a respectiva Série; (iv) alteragdo de quaisquer disposices
relativas a Amortizagdo Extraordindria Facultativa, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa e Resgate Obrigatério da
respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) rendncia ou

®
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perddo tempordrio com relagdo a quaisquer obrigacBes previstas nesta

Escritura de Emissdo relativas a respectiva Série; (vi) alteracdo do prazo de
vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries; (vii) criagdo de evento de
repactuacdo para a respectiva Série; e (viii) alteracdo de qualquer dos qudéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, com relagdo a respectiva Série.

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

11.3. Aplicar-se-a4 a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira
convocagdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente
podera ser convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

11.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao,
com a presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

11.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de
Debéntures ou ndo.

11.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Clausula 11, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as

Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
gualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quéorum de deliberagdo nao
serdo computados, ainda, os votos em branco.

11.9. Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndao ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatdria.
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11.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas

e prestar aos Debenturistas as informacgGes que |he forem solicitadas.

11.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.12. Exceto conforme estabelecido nas Clausulas 8.1.4 e 11.13 desta Escritura de
Emissdo, as deliberagbes, em primeira convocagdo, serdao tomadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures da Primeira Série em Circula¢do, no caso das Debéntures da Primeira
Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocagao,
as deliberagbes serdo tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Primeira Série, no caso das
Debéntures da Primeira Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria simples dos Debenturistas
presentes detentores das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a altera¢des nas clausulas ou
condigbes previstas nesta Escritura de Emissdao que ndo apresentem outro quérum
especifico.

11.13. As seguintes alteracOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderdo ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda convocagdo subsequente; e (b)
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagao subsequente: (i) as disposi¢oes desta clausula; (ii) qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) a Remuneragdo e/ou as disposi¢des a ela
relativas constantes desta Escritura de Emissdo; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) o prazo de
vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposi¢cGes
relativas ao Resgate Obrigatdrio e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado estabelecidos na Clausula 8 acima (este item ndo inclui

eventual solicitagdo de waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o
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quorum geral previsto na Clausula 11.12 acima); ou (x) alteragdo das obrigacOes

adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula 9.

11.14. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

11.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Acdes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagées
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

11.16. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Instrucdo da
CVM n.2 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM 625”).

12. DECLARACf)ES DA COMPANHIA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) nem a Emissora, nem suas controladas ou sob controle comum
(“Afiliadas”) e exclusivamente em relagdo a suas controladoras e
Representantes: (a) usou os seus recursos e/ou de suas Afiliadas para
contribuicdes, doagbes ou despesas de representacdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
mas n3o se limitando as Leis Anticorrupcdo; e/ou (d) fez qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas
Indevidas”);

®

209




AN

RAAU .
‘Sao Martinho

0

60/71

Pl

L ANBIMA

-,'F'rrl

(ii) por si, seus sécios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdio e seus
Representantes estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgdo, e que
mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento
de tais normas. A Emissora se compromete, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposi¢cdes contidas nestas
legislagbes e declara que envidam os melhores esforcos para que seus
eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(iii) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agGes de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengcas e
autorizagdes necessarias, inclusive as societarias e regulatdrias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas
funcoes;

(vii) esta Escritura de Emissdo, bem como as obriga¢cdes nela previstas,
constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

(viii)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo e a Emissdo ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus
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sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(x) cumpre todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdao de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 4 acima;

(xi) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive referente a temas
socioambientais, ressalvadas aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relag¢do as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo
observancia; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar uma Mudanca
Adversa Relevante a Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xii) exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu formulario de
referéncia, no seu melhor conhecimento, ndo ha, na presente data, qualquer
acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental, que possa vir a causar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;

(xiii)  asinformacgdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relacdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(xiv) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situagdo econémico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xv) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungGes;

(xvi)  cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pela sua controladora,
bem como faz com que suas controladas cumpram as Leis Anticorrupg¢do, na
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medida em que se abstém de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma

lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de célculo
da Remunerac¢do foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigac¢des legais, validas, eficazes
e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

(xix)  as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de marco de 2018, 2019 e 2020 e aos periodos de
seis meses findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2021
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

(xx) nenhum registro, consentimento, autoriza¢gdo, aprovagdo, licenga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgao regulatédrio, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos da Operagao, dos quais a Emissora seja parte, exceto
pelo registro da presente Escritura de Emissdao na JUCESP;

(xxi)  estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e judicial;

(xxii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes, e licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovagdo; (b) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo; ou (c) cuja falta ndo cause Mudanga Adversa Relevante;
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(xxiii)  os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

(xxiv) tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros
com caracteristicas semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequacgdo das Debéntures;

(xxv)  os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das
Debéntures, tém conhecimento de seus propdsitos e objetivos e aprovaram

sua emissao;

(xxvi)  decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta contando
exclusivamente com a consultoria e recomendagdo de seus proprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatdrio, tributario
e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido
do Agente Fiducidrio, das instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiducidrio e/ou as instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e
regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequacdo das
Debéntures a seus propdsitos;

(xxvii) ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiducidrio e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
ou possam causar uma Mudanga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado; e

(xxviii) respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a salude e
seguranca ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive,
mas ndo limitado a3, legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagGes e regulamentacdes ambientais supletivas, bem como
declara que no desenvolvimento de suas atividades ndo incentiva a
prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva mdo-de-obra infantil e/ou em
condigdo andloga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
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ocupagdo indigena, assim declaradas pela Autoridade competente

(“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores oriundos da

integralizagdo das Debéntures ndo implicard na violagdo da Legislagdo
Socioambiental.

12.2. A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragGes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

12.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas; e/ou (ii) custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas em razdo da comprovada falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declara¢des prestadas
nos termos desta Clausula 12.

13. Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicagdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes realizadas por correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (mensagem de confirmagdo de entrega ou de leitura). A alteragdo
de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado.

(i) Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - S3o Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401
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CEP 04534-002 — Sdo Paulo, SP
At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme d’Amoed Fernandes de

14.

15.

Oliveira
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Agente de Liquidagdo, da Agéncia de Classificagdo de Risco, taxas da B3 e da
ANBIMA.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, também correrdo por conta
da Emissora todos os custos incorridos com os demais prestadores de servigos e
guaisquer outros custos necessarios relacionados as Debéntures, observado que,
neste caso, os custos que excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), de forma
individual ou agregada, deverdao, sempre que possivel, ser previamente aprovados
pela Emissora.

14.3. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que Ihe é inerente.

DISPOSICOES GERAIS

15.1. Asobriga¢Oes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral

cumprimento.

15.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
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substituicdo a cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de

16.

17.

Emissdo, de termos e condi¢bes vélidos que reflitam os termos e condi¢des da
cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo
ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

15.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e lll, do Cddigo de
Processo Civil.

15.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos
do artigo 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissao.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) das alteragGes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; (iii) das alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo
em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou pela ANBIMA; ou (iv) da
atualizagdao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social,
endereco e telefone, Jornais de Publicagdo, entre outros, desde que as alteragdes ou
corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde
que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

LEI DE REGENCIA
16.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
FORO

17.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.
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17.2. A presente Escritura de Emissdo sera celebrada eletronicamente com a

utilizacdo de processo de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo
todos os seus efeitos com relagdo aos signatdrios, conforme pardgrafo 1° do artigo
10 da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes
declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 13 de dezembro de 2021.

[assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes]
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 25/10/2021 | Edigao: 201 | Secao: 1 | Pagina: 85

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

PORTARIA N° 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n°® 48340.003507/2021-23, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, ha forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de producao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de manutencao para producdo de Biocombustivel na Usina Sao
Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema’, de titularidade da empresa SAO MARTINHO S.A,, inscrita no
CNPJ sob o n° 51.466.860/0001 -56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

II - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagao da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

IIl - manter a documentacao relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apods o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobilidrios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigcdes:

| - extingdo ou revogacao da autorizacao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagao ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implementacao do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operagao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposicdes constantes
na Lei n°12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

JOSE.MAUROQ FERREIRA COELHO
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ANEXO

FORMULARIO PARA SOLICITAGAO DE APROVAGAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO

Razao Social: Sao Martinho S/A

1. Razao Social, Endereco, Telefone e Enderego: Fazenda Sao Martinho/Pradopolis/SP
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto: Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001 -56

2. Relagado de Pessoas Juridicas que

Integram a Sociedade Titular do Projeto, . = . 2q _ °
com os respectivos CNPJ e percentuais LJN Participagdes S.A.,, CNPJ: 13.608.705/0001-38 - 53.74%

de participacao:

LJN Participagcdes S.A. - 53,74%
Zonolators o taes Ge abnciedade | AG0es em Circulagao - 4015%
Titular do Projeto ser constituida na forma | SOntrotadores Inodlretos -372%
de companhia aberta: Tesouraria - 2,16%
Administradores - 0,23%

4R tante(s) Leqalls) d Nome: Fabio Venturelli
. Representante(s) Legal(is) da : -
Sociedade Titular do Projeto, com CPF: 114.256.038-40
respectivos nome, CPF, correio eletronico
e telefone:

Correio eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11) 2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato
CPF: 260.593.418-70

Correio eletronico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11) 2105-4100

CAPEX de manutencgao para producao de Biocombustivel na
Usina Sao Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema.

5. Denominacgao do Projeto:

6. Numero e Data do Ato de Outorgade | Autorizagao ANP n° 476,/2017 de 21 de agosto de 2017.

Autorizacao, Concessao ou Ato oz

e : f - Autorizacdo ANP n°® 706/2017 de 24 de outubro de 2017.
Ad trat lent: tid L
ANP: ou Numero arente emINEO PSR A torizacao ANP n° 834/2017 de 05 de dezembro de 2017.

e Data do Ato Administrativo equivalente,
emitido por Orgao Estadual competente,
em caso de Dutovias para a Prestagao dos
Servigos Locais de Gas Canalizado:

Usina Sao Martinho - Fazenda Sao Martinho, S/N, Zona Rural.
7. Localizagdo do Projeto (Municipio(s) e | Pradopolis/SP.

Unidade(s) da Federagao): Usina lracema - Rodovia SP-151, altura km9, s/n, Zona Rural,
lracemapolis/SP.

Usina Santa Cruz - Rodovia SP 255, KM 70, Fazenda Santa
Cruz, S/N, Zona Rural, Américo Brasiliense/SP.

O projeto prevé investimentos na manutencao dos canaviais e
das industrias, especificamente CAPEX para plantio e tratos
culturais da cana-de-agucar, bem como a manutengao

8. Descricao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e

Caracteristicas: agroindustrial. O investimento destina-se a produgao de
etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgao de agucar e energia, ao longo
das safras 2020/21, 2021 /22 e 2022/23 em trés usinas da
companhia.

9. Prazo Previsto para a Conclusao do

Projeto: margo/2023.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 13/05/2021 | Edicao: 89 | Secao: 1 | Pagina: 333

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

PORTARIA N° 21, DE 4 DE MAIO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n°® 48340.001265/2021-33, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, ha forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de producao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de Manutencdo e Melhoria Operacional para producdo de
biocombustivel na Usina Boa Vista', de titularidade da empresa Usina Sao Martinho S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 51.466.860/0001-56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do art. 2°
da Lei n® 12431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

II - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagao da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

IIl - manter a documentacao relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apods o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobilidrios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigdes:

| - extingdo ou revogacao da autorizacao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagao ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implementacao do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operagao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposicdes constantes
na Lei n°12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

JOSE.MAUROQ FERREIRA COELHO
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FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVACAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Sdo Martinho S.A.

Enderego: Fazenda Sao Martinho - Pradépolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001-56

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os

LN PARTICIPAGOES S.A. - 13.608.705/0001-38 - 53,74 %

respectivos CNPJ e percentuais de
participagao:

3. Identificacao da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na
forma de companhia aberta:

LJN Participagoes S.A. 13.608.705/0001-38 (53,74%)
Agdes em Circulagao (40,40%)

Controladores Indiretos (3,61%)

Tesouraria (2,05%)

Administradores (0,19%)

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

Nome: Fabio Venturelli

CPF: 114.256.038-40

Correio Eletrénico:financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11)2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio Eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11)2105-4100

5. Denominacgao do Projeto:

CAPEX de Manutengao e Melhoria Operacional para produgao
de biocombustivel na Usina Boa Vista.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido

-Autorizagao 1.149 /2018 de 07 de novembro de 2018

pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo equivalente, emitido por
Orgao Estadual

competente, em caso de Dutovias para a
Prestacao dos Servigos Locais de Gas
Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federagao):

Quirinopolis, GO

8. Descrigdo do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

CAPEX de dois anos para manutenc¢ao, adequagao e
modernizacao das atividades de producao de
biocombustiveis, segregadas em plantio de cana-de-agucar
(R$ 125.334 milhdes), manutengao de

entressafra (R$ 125.718 milhdes), tratos culturais (R$ 202.941
milhdes), equipamentos e reposigdes (R$ 38.617 milhdes) e
ambiental e legal (R$ 8.334 milhoes)

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Nov/2023

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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Modelo de Declaragdo de Aplicagdo de Recursos

ANEXO Il

[Local], [¢] de [¢] de [e]
Referéncia: Comprovacdo da Destinagdo de Recursos da Debéntures
Prezados,
Em referéncia as Clausulas 4.1 e 4.2 do “Instrumento Particular de Escritura da 49 (quarta)
Emisséo de Debéntures, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em até Duas

Séries, para Distribuicdo Publica, da Sdo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrado
em [¢] de [¢] de 2021, informamos abaixo descritivo da alocagdo dos recursos captados

por meio da Emissdo das Debéntures utilizados das seguintes formas: [e].

[INSERIR TABELA]

Atenciosamente,

SAO MARTINHO S.A.

Por:
Cargo:
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas Certisign.
Para verificar as assinaturas clique no link: https://www.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/D2D9-22B1-
AOBC-FAT7A ou va até o site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo abaixo para
verificar se este documento é valido.

Caddigo para verificagdo: D2D9-22B1-A0BC-FA7A

Hash do Documento
E02A7BF1AC2C59F14A85A61B40F62A5611BFB048298320306A8F700346C32783

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 13/12/2021 é(séo) :

= Laise Risque Fernandes (Testemunha) - 383.704.478-56 em
13/12/2021 14:21 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Fabio Venturelli (Diretor Presidente) - 114.256.038-40 em
13/12/2021 14:18 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= FELIPE VICCHIATO (Diretor Financeiro e de Relagcbées com
Investidores) - 260.593.418-70 em 13/12/2021 12:18 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Matheus Gomes Faria (Testemunha) - 058.133.117-69 em
13/12/2021 12:15 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Carlos Alberto Bacha (Administrador) - 606.744.587-53 em
13/12/2021 11:56 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital
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ANEXO B - ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAO REFERENTE AO RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
[*] de [*] de 2022

DA #11773097 v12
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM ATE DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de

Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Ag¢des, em até Duas Séries, da Espécie Quirografdria, para

Distribui¢do Publica, da SGo Martinho S.A.” (“Primeiro Aditamento”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto deste Primeiro Aditamento:

SAO MARTINHO S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sido Paulo, na
Fazenda Sdo Martinho, s/n2, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o0 n2 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.010.485, neste ato

representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(2) na qualidade de agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme definido

abaixo):

(A)

(B)

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira atuando por sua filial na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano 466, bloco b, conj. 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal devidamente
constituido na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio” sendo, a Emissora e o Agente
Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente,
como “Parte”),

CONSIDERANDO QUE:

a Escritura de Emissdo foi, e este Primeiro Aditamento é, celebrado com base nas deliberagées
tomadas pelo Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 13 de dezembro
de 2021 (“RCA”), na qual foram deliberados e aprovados os termos da 42 (quarta) emissdo
(“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até
duas séries da Emissora (“Debéntures”), nos termos do artigo 59, paragrafo 12, da Lei 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcSes”), e da Lei n? 12.431,

de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), as quais serdo objeto de distribuicdo
publica, nos termos da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdao CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400” e “Oferta”, respectivamente);

em 13 de dezembro de 2021, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo de
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até duas séries,
para Distribui¢do Publica, da SGo Martinho S.A.”, o qual foi devidamente inscrito na JUCESP, em

[®] de dezembro de 2021, sob o n2 [e] (“Escritura de Emissdo”);

as Partes, nos termos do artigo 272 da Instrugdo CVM 400, modificaram a Oferta para o rito de
andlise ordinario, o qual transcorreu conforme o prazo previsto no art. 82, da Instrugdo CVM 400,
contados da data do protocolo do pedido de registro da Oferta, ou seja, 13 de dezembro de 2021,
conforme comunicado ao mercado divulgado em 22 de dezembro de 2021 (“Comunicado ao
Mercado”);

em [14] de [janeiro] de 2022, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de
Emissdo) foi concluido e definiu:

(a) [as RemuneragGes (conforme definido na Escritura de Emissdo)] {ou} [a Remuneragdo da
Primeira Série (conforme definido na Escritura de Emissdo)] {ou} [a Remuneragdo da
Segunda Série (conforme definido na Escritura de Emissdo)], observado os limites
indicados na Escritura de Emissao; e

(b) o [ndo] exercicio da op¢do de Debéntures Adicionais (conforme definido na Escritura de
Emissdo), de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbulding
(conforme definido na Escritura de Emissdo) [e, por consequéncia, o Valor Total da

Emissdo (conforme definido na Escritura de Emissdo)].

as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que ndo se faz necessaria a
realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissdo),
bem como ndo necessitam de nova aprovagao societaria pela Emissora, para ratificar o resultado
do Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente Primeiro Aditamento, nos termos das
Cldusulas 1.2, 5.6.3 e 5.7.1 da Escritura de Emissdo; e

as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para (i) refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.6 da Escritura de Emiss3o; (ii) alterar o tempo verbal de
determinadas clausulas em decorréncia de eventos ja realizados, conforme alteragGes previstas

“«.n

na Clausula 2 abaixo; e (iii) refletir a modificagdo do item “c” acima.

Vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, mediante as

seguintes clausulas e condigdes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra maidscula utilizados neste Primeiro Aditamento que ndo

estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira terdo

o mesmo significado que Ihes foi atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1.

AUTORIZAGAO E REQUISITOS
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1.1. O presente Primeiro Aditamento é firmado pela Emissora, com base nas deliberages aprovadas
pela RCA.
1.2. Este Primeiro Aditamento devera ser arquivado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso

Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes.

1.3. A Emissora devera realizar o protocolo deste Primeiro Aditamento na JUCESP em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

1.4.  AatadaRCA que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada na JUCESP em [®] de dezembro de
2021 sob o n2 [e] e publicada no (i) Diadrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e (ii) no jornal “Valor
Econémico”, em 14 de dezembro de 2021, em atendimento ao disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes.

ADITAMENTOS

2.1, As partes decidem alterar a Cldusula 2.1.2 da Escritura de Emissdo, a qual passara a vigorar com

a seguinte redacgao:

“2.1.2 Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Nos termos

do artigo 62, inciso Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢des, esta Escritura de Emissdo
foi inscrita na JUCESP, em [e] de dezembro de 2021, sob o n2 [e] e seus eventuais aditamentos
serdo inscritos na JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo 32 do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.2.1 Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu a taxa final das Remuneragdes e a quantidade de
Debéntures efetivamente emitidas, em razdo do [ndo] exercicio da Opgdo de Debéntures
Adicionais, nos termos e condi¢bes aprovados na RCA, e, portanto, sem a necessidade de nova
aprovagdo societdria pela Emissora. O aditamento de que trata esta Cldusula 2.2 serd inscrito na
JUCESP, nos termos da Cldusula 2.1.2 acima.

2.2.1.2 A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato pdf),
contendo a chancela digital da JUCESP, do respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos

na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo registro.
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2.2. As partes decidem alterar as Cldusulas 2.1.5, 5.5 e 5.5.1 da Escritura de Emissdo, de forma a
refletir a modificacdo da Oferta para o rito de analise ordinario, nos termos previstos no art. 82, da
Instrugdo CVM 400, que passardo a vigorar com as seguintes redagdes:

“2.1.5 Registro na CVM. A Oferta serd devidamente registrada pela CVM, na forma da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios e da Instrugdo CVM 400.”

“5.5  Colocacgdio e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdio objeto de oferta publica

de distribui¢do, nos termos da Instrugéo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagdo
(exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigéo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da
49 (quarta) Emissdo da Sdo Martinho S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediagdo de

institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenador
Lider”), com a participagdo de outras institui¢ées financeiras autorizadas a operar no mercado de
capitais para participar da colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituices Participantes da

Oferta”), observado o procedimento previsto no pardgrafo 3¢ do artigo 33 da Instrugdo CVYM 400

(“Plano de Distribuicdo”). Os termos e condigcdes do Plano de Distribuigéo seguem descritos no

Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contard com esforgos

de colocagdo no exterior.”

“5.5.1. Nos termos da Instru¢do CVM 400, a Oferta somente ocorrerd apds: (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgagdo do antuncio de inicio de distribuigéo publica das

Debéntures (“Antncio de Inicio da Oferta”), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400; e

(iii) a disponibilizagdo de prospecto definitivo contendo informagées sobre a Oferta (“Prospecto
Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 400.”

2.3. As partes decidem alterar as seguintes Cldusulas 4.1, 5.3,5.6,5.6.1,5.6.2,5.6.4,5.7,5.7.1e 6.9.5,
6.9.6, 6.9.7 e 6.9.8, [incluir a Clausula 4.2], e excluir a Clausula 5.6.3 da Escritura de Emissdo, de forma a
refletir a conclusdo e o resultado do Procedimento de Bookbuilding que passardo a vigorar com as
seguintes redagdes:

“q DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive decorrentes das
Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente destinados ao desenvolvimento,
construgdo e operagdo dos Projetos de Investimento (conforme definido abaixo), considerados
prioritdrios nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério
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de Minas e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de

Investimento (conforme definido abaixo) como prioritdrios, conforme detalhado abaixo:
“I. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de produgéo e
estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de Manutengdo e Melhoria

Operacional para produgdo de biocombustivel na Usina Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na fase de

execugdo;
(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realiza¢éo do Projeto Capex Boa
Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures, [considerando] {ou}
[sem] a emisséo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto Capex Boa Vista: RS

[o]([e]);

(g) Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
[considerando] {ou} [sem] a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto
Capex Boa Vista;

(h) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Capex Boa Vista, nos termos da alinea
(f) acima, frente as necessidades do Projeto Capex Boa Vista indicadas na alinea (e);

(i) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-agucar,
manutengdo de entressafra, novos equipamentos, reposi¢Go de equipamentos tratos culturais,
gatos ambientais e legais;

(j) Percentual dos recursos financeiros necessdrios ao Projeto Capex Boa Vista provenientes da
Emiss@o: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente [®]% ([®]) do

valor total de recursos financeiros necessdrios ao Projeto Capex Boa Vista.
1. Portaria n? 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na atividade de produgdo de
biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex de manutengdo para produg¢do de
Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina Santa Cruz e Usina Iracema” (“Projeto Capex Usinas”

e, em conjunto com o Projeto Capex Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);
(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;

(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: encontra-se na fase de execugdo;
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(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizagdo do Projeto Capex
Usinas: RS1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhBes e quinhentos e cinquenta e seis
mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures, [considerando] {ou}

[sem] a emisséo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto Capex Boa Vista: RS
[o] ([e]);

(g) Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
[considerando] {ou} [sem] a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar no Projeto
Capex Boa Vista;

(h) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Capex Boa Vista, nos termos da alinea
(f) acima, frente as necessidades do Projeto Capex Boa Vista indicadas na alinea (e);

(i) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-agtcar,
manutengdo de entressafra, novos equipamentos, reposi¢cGo de equipamentos tratos culturais,
gatos ambientais e legais;

(j) Valor da Emisséo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS [e] ([e]);

(k) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manutengdo dos canaviais e das
industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de cana-de-agucar, bem como a
manutengdo agroindustrial. O investimento destina-se a produg¢do de etanol considerando a
proporcionalidade exigida devido a concomitédncia da produgdo de agtcar e energia, ao logo das
safras 2020/21, 2021/22 e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

() Percentual dos recursos financeiros necessdrios ao Projeto Capex provenientes da Emiss@o: os
recursos provenientes da Emiss@o correspondem a aproximadamente [®]% ([®]) do valor total de
recursos financeiros necessdrios a Projeto Capex Usinas.

4.2. [Considerando a emissédo das Debéntures Adicionais, no valor de RS [e] ([®]), a totalidade
dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocagdo de Debéntures Adicionais serd
destinada integralmente para os Projetos de Investimento, conforme condigcGes previstas nesta
Cldusula 49.]

“5, CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

(...)

5.3. Valor Total da Emisséo. O valor total da Emisséo serd de RS[e] ([®] de reais), na Data de

Emissdo (“Valor Total da Emisséo”), [sem considerar] {ou} [considerando] as Debéntures Adicionais

(conforme abaixo definido).
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(..)

5.6. Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O Coordenador

Lider organizou o procedimento de coleta de intengées de investimento, nos termos dos pardgrafos
12e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugéo CYM 400, com recebimento de reservas durante o
Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou mdximos, para verificagéo
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, o qual definiu, junto a
Emissora: (i) [a existéncia de demanda para a colocagdo da totalidade das Debéntures, [sem
considerar] {ou} [considerando] as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal demanda, definiu
sobre a realizagdo da Emissdo [em série unica] fou} [em 2 (duas) séries]; (ii) definiu sobre a emissdo
e a quantidade de [Debéntures] {ou} [Debéntures da Primeira Série] {fou} [Debéntures da Segunda
Série], observado o disposto na Cldusula 6.8 abaixo; [(iii) definiu a taxa final dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Série, nos termos da Cldusula 6.9.5 abaixo]; [(iv) definiu a taxa final
dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, nos termos da Cldusula 6.9.6 abaixo] (v) definiu a
alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definiu a [colocagdo] {ou} [nGo
colocagdo], das Debéntures Adicionais, [bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) [seriam]
{ou} [foram] alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures alocada [em cada uma das Séries] {ou} [na Primeira Série] ou [na Segunda Série].

5.6.1. A alocagdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série foi realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocagéo da quantidade total de
Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, foi definida no
Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo excedeu o Valor Total da Emissdo (“Sistema de Vasos
Comunicantes”).

5.6.2.  Participaram do Procedimento de Bookbuilding para defini¢do dos Juros Remuneratdrios
e alocagdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse
sentido, os Investidores Ndo Institucionais ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding
para a definigéo dos Juros Remuneratdrios e alocagdo das Debéntures entre as Séries.

5.6.3. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, [foi] {fou} [ndo foi] aceita a participagéo
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido). [Caso fosse]
{ou} [considerando que foi] verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo
[seria] {ou} [ndo foi] permitida a colocagdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas [sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, automaticamente cancelados].

(...)
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5.6.4. Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, apresentaram suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
(“Pedido de Reserva”), durante um periodo de reserva especifico no Gmbito da Oferta (“Periodo de
Reserva”). O prospecto preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que serd
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o
recebimento dos Pedidos de Reserva.

5.7. Debéntures Adicionais. Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada [poderia ter sido aumentada, mas ndo foi em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas
condiges das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderiam ter sido
emitidas pela Emissora até a data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding] {ou} [foi
aumentada em [@]% ([®], ou seja, em [®] ([®]] Debéntures adicionais, nas mesmas condigdes das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que foram emitidas pela Emissora
até a data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding], sem a necessidade de novo pedido de
registro a CYM ou modificagdo dos termos da Oferta. A critério do Coordenador Lider e da
Emissora, em conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures
Adicionais [poderiam ter sido] {ou} [foram] Debéntures da Primeira Série [e] fou} [ou] Debéntures
da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas [passariam] {ou} [passardo] a ter as mesmas
caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e [passariam] {ou} [passardo] a integrar o
conceito de “Debéntures” e [seriam] {ou} [foram] colocadas sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo pelo Coordenador Lider.

5.7.1. [Como ocorreu] {fou} [Caso houvesse ocorrido] o aumento na quantidade de Debéntures
originalmente ofertada, conforme previsto na Cldusula 5.7 acima, esta Escritura de Emissdo foi
aditada de maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a
celebragdo de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, nos
termos da Cldusula 2.1.1 acima, sem necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora, nos
termos da RCA, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

(...)

“6.9.5. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Primeira Série (ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, conforme aplicdvel), incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [@]% ([®] por cento)
ao ano, base 252 Dias Uteis, que foi definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(“Juros Remuneratdrios da Primeira Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetdria, a
“Remuneracdo da Primeira Série”).

6.9.6. Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, conforme aplicdvel), incidirdo juros remuneratdérios correspondentes a [e]% ([e] por cento)
ao ano, base 252 Dias Uteis, que foi definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
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(“Juros Remuneratdrios da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizagdo Monetdria, a
“Remuneracdo da Sequnda Série”). Para fins da presente Escritura de EmissGo, a Remuneragdo da
Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serGo

referidas apenas como “Remuneracdo” ou “Remuneracées”.

6.9.7. Os respectivos Juros Remuneratdrios serdo calculados em regime de capitalizagéo
composta por forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

6.9.8. O cdlculo dos Juros Remuneratdrios obedecerd a seguinte formula:
J=VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J=valor unitdrio dos Juros Remuneratdrios devidos ao final do Periodo de Capitalizacéo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VINa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Onde:
taxa = [e] para as Debéntures da Primeira Série, e [®] para as Debéntures da Segunda Série;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um
numero inteiro.

3. DECLARAGOES DA EMISSORA

3.1. A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigacGes assumidas e todas as declaragGes prestadas na
Escritura de Emissdo, que se aplicam a este Primeiro Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

4. RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1. As alteragGes feitas na Escritura de Emissdao por meio deste Primeiro Aditamento ndo implicam
em novagdo, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigag¢des, cldusulas, termos e condiges
previstos na Escritura de Emissdo que ndo foram expressamente alterados por este Primeiro Aditamento.
5. DISPOSICOES GERAIS

5.1 Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro Aditamento.

Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora

10

240




YYY
M sio Martinho

prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renuncia a ele, nem
constituira novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2 O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.3 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades competentes, deste
Primeiro Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

5.4 Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢Ges ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

5.5 Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cddigo
de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e da Escritura de
Emissdo comportam execucgdo especifica e se submetem as disposi¢Ges dos artigos 815 e seguintes do
Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos deste Primeiro Aditamento.

6. LEI E FORO

6.1. Este Primeiro Aditamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, com a exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Primeiro Aditamento e da
Escritura de Emissao.

6.2 O presente Primeiro Aditamento serd celebrado eletronicamente com a utilizagdo de processo de
certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos com relagdo aos signatarios,
conforme paragrafo 1° do artigo 10 da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as
Partes declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem,
de forma irrevogdvel e irretratdvel, a autenticidade, validade e a plena eficdcia da assinatura por
certificado digital.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em Unica via eletrbnica,

juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, [e] de [e] de 2022.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)

11
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
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(Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em até Duas Séries, da

Espécie Quirografdria, para Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Sdo
Martinho S.A.”)

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO |

Versdo Consolidada da Escritura de Emissao]

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

Datado de
[=] de [=] de 2021
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA SAO MARTINHO S.A.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 492 (quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie Quirografdria, em até Duas
Séries, para Distribuigéo Publica, da SGo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissdo”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“Debéntures”):

SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de
S30 Paulo, na Fazenda Sdo Martinho, s/n<, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE

35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”); e

(2) como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401, Itaim Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ
sob o n? 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu representante legal
devidamente constituido na forma de seu Contrato Social, (“Agente Fiduciario” e, em
conjunto com a Emissora, as “Partes”),

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigbes:

1. AUTORIZAGCAO

1.1. A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.26.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei _das Sociedades por Acdes” e

“Emissdo”, respectivamente); (ii) oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos
termos da Lei n.26.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugdo da CVM n.2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e das demais disposigdes legais

e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (iii) a celebragdo da presente Escritura,

serdo realizadas com base nas deliberagbes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 13 de dezembro de 2021 (“RCA”).
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1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a:

(i) praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas
na RCA, incluindo a celebragdo de todos os documentos indispensaveis a
concretizagdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao
que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), e, se aplicavel, contemplard o aumento do valor da Oferta mediante a
colocagdo das Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas), nos termos da
Clausula 5.7 abaixo; e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario e dos demais prestadores de
servigos necessarios a implementagao da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Agente de Liquidagdo (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes em aditamentos.

2.  REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

2.1.1. Arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos

termos do artigo 62, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RCA da Emissora sera arquivada na JUCESP e sera publicada no Didrio Oficial
do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico” (“Jornais de
Publicacdo”).

2.1.1.1. A Emissora deverd, apds o registro da ata da RCA, enviar ao
Agente Fiducidrio uma cépia eletrénica (PDF), contendo a chancela de
inscricdo na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo certo que
o respectivo protocolo na JUCESP devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de sua assinatura.

2.1.2. Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais

aditamentos. Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por AgGes, esta Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCESP, em []
de dezembro de 2021, sob o n2 [¢] e seus eventuais aditamentos serdo
inscritos na JUCESP de acordo com o inciso Il e o paragrafo 32 do artigo 62 da
Lei das Sociedades por Agdes

2.1.2.1. Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para
refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, o qual definiu a
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taxa final das RemuneragGes e a quantidade de Debéntures

efetivamente emitidas, em razdo do [ndo] exercicio da Opgdo de
Debéntures Adicionais, nos termos e condi¢Ges aprovados na RCA, e,
portanto, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora. O aditamento de que trata esta Clausula sera inscrito na

JUCESP, nos termos da Clausula 2.1.2 acima.

2.1.2.2. A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
eletronica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCESP, do
respectivo documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCESP,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo
registro.

2.1.3. Depédsito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para

distribuigdo no mercado primdrio por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das Debéntures

liquidada financeiramente por meio da B3.

2.1.4. Deposito para negociacdo e custodia eletronica. As Debéntures

serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas

eletronicamente na B3.

2.1.5. Registro na CVM. A Oferta serd devidamente registrada pela CVM,
na forma da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e da Instrugdo CVM 400.

2.1.1. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta sera registrada na

ANBIMA, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso | do artigo 18 do
“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo,
Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e
Ofertas Publicas de Aquisigéo de Valores Mobilidrios”, no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data de publicagdo do antncio de encerramento da
Oferta.

2.1.2. Projetos de Investimento como Prioritario pelo Ministério de Minas

e Energia. A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de
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24 de junho de 2011 (“Lein2 12.431"), do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro
de 2016 (“Decreto n2 8.874”), tendo em vista o enquadramento dos Projetos

de Investimento (conforme abaixo definido) como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia, por meio da Portaria n2 21, de maio de 2021, publicada
no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em13 de maio de 2021, e da Portaria n2
35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021, publicada no DOU em 25 de
outubro de 2021 (“Portarias do Ministério de Minas e Energia”), anexas a

presente Escritura de Emissdao como Anexo I.
3.  OBIJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. Deacordocom o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social a (i) atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de agucar, de
produgdo propria e adquirida de terceiros, fabricagdo e comércio de agucar, alcool e
seus derivados e cogeragdo de energia elétrica; (ii) exploragdo agricola e pecuaria;
(iii) importagdo e exportagdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricagao,
comercializagdo, exportagdo e importagdo, por conta propria ou de terceiros, de
produtos quimicos e organicos, bem como a fabricagdo de aditivo, ingrediente e
suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas
ou condizentes com estas atividades; e (v) participagdo em sociedades, mediante
deliberagdo do Conselho de Administragao.

4. DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as Debéntures (inclusive
decorrentes das Debéntures Adicionais, caso emitidas) serdo integralmente
destinados ao desenvolvimento, construgdo e operagdo dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo), considerados prioritdrios nos termos do
artigo 22 da Lei n2 12.431, do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas
e Energia, respectivamente, que aprovaram o enquadramento dos Projetos de
Investimento (conforme definido abaixo) como prioritarios, conforme detalhado
abaixo:

l. Portaria n2 21, de 04 de maio de 2021:

(a) Objetivo do Projeto Capex Boa Vista: projeto de investimento na atividade de
producdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de Manutenc¢do e Melhoria Operacional para produgao de biocombustivel na Usina
Boa Vista” (“Projeto Capex Boa Vista”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Boa Vista: 01 de abril de 2021;
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(c) Fase atual do Projeto Capex Boa Vista: o Projeto Capex Boa Vista encontra-se na

fase de execugao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Boa Vista: 22 de novembro
de 2023;

(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto
Capex Boa Vista: RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
[considerando] {ou} [sem] a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar
no Projeto Capex Boa Vista: RS [e] ([e]);

(g) Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
[considerando] {ou} [sem] a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar
no Projeto Capex Boa Vista;

(h) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Capex Boa Vista, nos
termos da alinea (f) acima, frente as necessidades do Projeto Capex Boa Vista
indicadas na alinea (e);

(i) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-
aclcar, manutencdo de entressafra, novos equipamentos, reposicio de
equipamentos tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(j) Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex Boa Vista
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
aproximadamente [®]% ([®]) do valor total de recursos financeiros necessarios a
Projeto Capex Boa Vista.

1. Portaria n2 35/SPG/MME, de 18 de outubro de 2021:

1] (a) Objetivo (a) Objetivo do Projeto Capex Usinas: projeto de investimento na
atividade de produc¢do de biocombustiveis e da sua biomassa denominado “Capex
de manutenc¢do para producdo de Biocombustivel na Usina Sdo Martinho, Usina
Santa Cruz e Usina Iracema

” (ll

Projeto Capex Usinas” e, em conjunto com o Projeto

Capex Boa Vista, os “Projetos de Investimento”);

(b) Data estimada para inicio do Projeto Capex Usinas: 01 de abril de 2021;
(c) Fase atual do Projeto Capex Usinas: encontra-se na fase de execugao;

(d) Data estimada para encerramento do Projeto Capex Usinas: 31 de margo de 2023;
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(e) Volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto

Capex Usinas: R$1.104.556.436,00 (um bilhdo e cento e quatro milhdes e quinhentos
e cinquenta e seis mil e quatrocentos e trinta e seis reais);

(f) Montante total dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
[considerando] {ou} [sem] a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar
no Projeto Capex Boa Vista: RS [e] ([e]);

(g) Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures,
[considerando] {ou} [sem] a emissdo das Debéntures Adicionais, que se estima alocar
no Projeto Capex Boa Vista;

(h) Percentual que a Emissora estima captar para o Projeto Capex Boa Vista, nos
termos da alinea (f) acima, frente as necessidades do Projeto Capex Boa Vista
indicadas na alinea (e);

(i) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: plantio de cana-de-
aclcar, manutengdo de entressafra, novos equipamentos, reposicdo de
equipamentos tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(j) Valor da Emissdo que serd destinado ao Projeto Capex Usinas: RS [o] ([e]);

(k) Alocagdo dos recursos a serem captados por meio da Emissdo: manutencgdo dos
canaviais e das industrias, especificamente Capex para plantio e tratos culturais de
cana-de-agUcar, bem como a manutenc¢do agroindustrial. O investimento destina-se
a produgdo de etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgdo de aclcar e energia, ao logo das safras 2020/21, 2021/22
e 2022/23 em trés usinas da Emissora;

() Percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex provenientes da
Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a aproximadamente
[#]% ([®]) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex Usinas.

4.1. Caso haja a emissdo das Debéntures Adicionais, o montante dos recursos
liquidos obtidos com a Oferta em decorréncia de tal emissdo serd destinado
integralmente aos Projetos de Investimento, conforme condigbes previstas nesta
Clausula 42.

4.2. [Considerando a emissdo das Debéntures Adicionais, no valor de RS [e] ([e]),
a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocagdo de
Debéntures Adicionais serd destinada integralmente para os Projetos de
Investimento, conforme condig¢Ges previstas nesta Clausula 42].
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4.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo da
CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a

Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis,
da solicitagdo pelo Agente Fiduciario, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data
de Vencimento e a data em que a Emissora comprove a aplicagdo da totalidade dos
recursos obtidos com estas Debéntures: (i) declaragdo em papel timbrado na forma
do Anexo Il, assinada por representante legal com poderes para tanto nos termos do
seu estatuto social, atestando que os recursos oriundos da Emissdo foram aplicados
na forma prevista na Clausula 4.1 acima; ou (ii) caso também seja solicitado pelo
Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério ou se assim exigido pelos Debenturistas, as
notas fiscais relativas aos Projetos de Investimento, até o valor total da Emissao.

4.4. A Companhia se compromete a manter os recursos obtidos com as
Debéntures investidos, enquanto ndo destinados aos Projetos de Investimento, de
acordo com as atuais politicas de investimentos da Companhia.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 42 (quarta) emissdo de

debéntures da Emissora.

5.2, Séries. A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a
quantidade de Séries da Emissdo serd definida no Procedimento de Bookbuilding.
Para os fins da presente Escritura de Emissdo, as Debéntures emitidas na Primeira

Série serdo doravante referidas “Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures

emitidas na Segunda Série serdo referidas como “Debéntures da Segunda Série” e,

qguando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”.

5.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de RS[e] ([®] de reais),

na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”), [sem considerar] {ou} [considerando]

as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido).

5.4. Agente de Liquidacdo e Escriturador. O agente de liquida¢do da presente
Emissdo sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.277,22 andar,
Conjunto 202, na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n2 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidacdo”) e o escriturador da presente
Emissdo serd a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira atuando por sua filial na cidade de S3o
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Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj. 1401, Itaim
Bibi CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.994/0004-01 (“Escriturador”).

5.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de

oferta publica de distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de
garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as quais, se
emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocag¢do), para a
totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenacgdo, Colocagdo e
Distribui¢éio Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocag@o, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries,
da 49 (quarta) EmissGo da SGo Martinho S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a

intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), com a participacdo de outras instituicGes

financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocagdo
das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais”

e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”),

observado o procedimento previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM
400 (“Plano_de Distribuicdo”). Os termos e condi¢ées do Plano de Distribuigdo

seguem descritos no Contrato de Distribui¢do e nos demais documentos da Oferta.
A Oferta ndo contard com esforcos de colocagdo no exterior.

5.5.1. Nos termos da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente ocorrera apos:
(i) a concessao do registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgagdo do anuncio de
inicio de distribuigdo publica das Debéntures (“Anuncio de Inicio da Oferta”),

nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400; e (iii) a disponibilizagdo de
prospecto definitivo contendo informagdes sobre a Oferta (“Prospecto
Definitivo”) aos investidores e seu envio a CVM, nos termos do artigo 42 da
Instrugao CVM 400.

5.5.2. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas na Primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 6 (seis)
meses contados da data de divulgagdao do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 18 da Instrugdao CVM 400.

5.5.2.1. Apds a colocagdo das Debéntures, serd divulgado o anuncio
de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

5.5.3. O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios, sera composto por (i) “Investidores Institucionais”,
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definidos como investidores que sejam fundos de investimento, clubes de

investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como
pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores profissionais
ou investidores qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 12 da
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 e maio de 2021, assim como, investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou superior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais); e (ii) “Investidores Ndo
Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que
nao estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais,
observado que o valor maximo por Pedido de Reserva (conforme abaixo
definido) seja de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor N3o
Institucional (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto, “Investidores da Oferta”).

5.5.4. Haverd possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da
quantidade total de Debéntures inicialmente ofertada, em virtude de excesso
de demanda a ser contratado no ambito da Oferta, mediante a emissdo das
Debéntures Adicionais, nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo
CVM 400, observado o disposto na Clausula 5.7 abaixo.

5.5.4.1. Caso o montante da Oferta seja aumentado nos termos da
Clausula 5.5.4 acima, o Coordenador Lider fard a distribuigdo das

Debéntures Adicionais em regime de melhores esforgos de colocagéo.

5.5.5. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de concessdo de agio ou desagio na forma da Clausula 5.8
abaixo.

5.5.6. N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.5.7. Ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures.
N3o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissdo.
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5.6. Coleta de IntencGes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding). O

Coordenador Lider organizou o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 12 e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugao CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva
(conforme abaixo definido), sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo da
demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, o qual definiu,
junto a Emissora: (i) [a existéncia de demanda para a coloca¢do da totalidade das
Debéntures, [sem considerar] {ou} [considerando] as Debéntures Adicionais, e,
sendo verificada tal demanda, definiu sobre a realizagdao da Emissao [em série Unical
{ou} [em 2 (duas) séries]; (ii) definiu sobre a emissdo e a quantidade de [Debéntures]
{ou} [Debéntures da Primeira Série] {ou} [Debéntures da Segunda Série], observado
o disposto na Clausula 6.8 abaixo; [(iii) definiu a taxa final dos Juros Remuneratérios
da Primeira Série, nos termos da Clausula 6.9.5 abaixo]; [(iv) definiu a taxa final dos
Juros Remuneratdrios da Segunda Série, nos termos da Clausula 6.9.6 abaixo] (v)
definiu a alocagdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta; e (vi) definiu a
[colocagdo] {ou} [ndo colocagdo], das Debéntures Adicionais, [bem como a(s)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) [seriam] {ou} [foram] alocada(s) as Debéntures
Adicionais e, consequentemente, a quantidade de Debéntures alocada [em cada
uma das Séries] {ou} [na Primeira Série] ou [na Segunda Série].

5.6.1. A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Segunda Série foi realizada no sistema de vasos comunicantes,
ou seja, a alocagdo da quantidade total de Debéntures entre Debéntures de
Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, foi definida no Procedimento
de Bookbuilding, observado que o somatério das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedeu o Valor Total da Emissdo
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).

5.6.2. Participaram do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos
Juros Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre as Séries
exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores Ndo
Institucionais ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding para a
definicdo dos Juros Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre as
Séries.

5.6.3. Nos termos do artigo 55 da Instru¢gdao CVM 400, [foi] {ou} [ndo foi]
aceita a participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido). [Caso fosse] {ou} [considerando que foi]
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
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Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais),

ndo [seria] {ou} [ndo foi] permitida a colocagdo de Debéntures junto aos
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas [sendo suas ordens de
investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o caso, automaticamente
cancelados].

5.6.3.1. S3o consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) administradores,

funcionarios, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das
Instituigdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na
Oferta; (ii) agentes autbnomos que prestem servigos a Emissora e/ou
as InstituicGes Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituigdes Participantes da
Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario da Emissora e/ou
das InstituigGes Participantes da Oferta; (v) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, ou por pessoas a elas vinculadas; (vi)
conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas

nos itens a "iv"; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 29, inciso XII, da Resolugdo

da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

5.6.4. Periodo de Reserva. Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles

considerados Pessoas Vinculadas, apresentaram suas ordens de investimento
por meio de um ou mais pedidos de reserva (“Pedido de Reserva”), durante

um periodo de reserva especifico no ambito da Oferta (“Periodo de Reserva”).

O prospecto preliminar foi disponibilizado nos mesmos locais em que sera
disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis antes
do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de Reserva.
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5.7. Debéntures Adicionais. Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo

CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada [poderia ter sido
aumentada, mas ndo foi em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000
(duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderiam ter sido emitidas
pela Emissora até a data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding] {ou} [foi
aumentada em [@]% ([®], ou seja, em [®] ([®]] Debéntures adicionais, nas mesmas
condi¢Bes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que
foram emitidas pela Emissora até a data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding], sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou modifica¢do
dos termos da Oferta. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em conjunto,
conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures Adicionais
[poderiam ter sido] {ou} [foram] Debéntures da Primeira Série [e] {ou} [ou]
Debéntures da Segunda Série. As Debéntures Adicionais emitidas [passariam] {ou}
[passardo] a ter as mesmas caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e
[passariam] {ou} [passardo] a integrar o conceito de “Debéntures” e [seriam] {ou}
[foram] colocadas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdao pelo
Coordenador Lider.

5.7.1. [Como ocorreu] {ou} [Caso houvesse ocorrido] o aumento na
quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme previsto na
Clausula 5.7 acima, esta Escritura de Emissdo foi aditada de maneira a refletir
a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebragdo de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP,
nos termos da Cldusula 2.1.1 acima, sem necessidade de nova aprovagdo
societaria pela Emissora, nos termos da RCA, ou de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

5.8. Preco de Subscricdo. O prego de subscrigdo de cada uma das Debéntures na

Primeira Data de Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario (conforme abaixo
definido) e, caso ocorra a subscrigdo e integralizagdo das Debénture em mais de uma
data, o prego de subscrigdo para as Debéntures que forem integralizadas apos a
Primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme
abaixo definido) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios da respectiva
Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive) (“Preco de
Subscricdo”). Em qualquer hipdtese, o Prego de Subscrigdo podera ser acrescido de
agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo
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que, caso aplicavel, o agio ou desagio, conforme o caso sera o mesmo para todas as

Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizacdo. Para fins desta
Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdao” a data em que

efetivamente ocorrer a primeira subscricdio e integralizagdo de qualquer das
Debéntures.

5.8.1. Caso, até a data em que ocorrer a integralizagdo posterior a Primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures, ndo haja divulga¢do do IPCA do més
imediatamente anterior, sera utilizado, para calculo do Valor Nominal
Atualizado, o ultimo IPCA oficialmente divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, se
e quando o IPCA que seria aplicdvel for divulgado.

5.9. Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures poderdo ser subscritas

no mercado primdrio a qualquer tempo, dentro do prazo de colocagdo, com
integralizagdo a vista, no ato da subscri¢gdo, em moeda corrente nacional, pelo Prego
de Subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo e os procedimentos aplicaveis
a B3, sendo a liquidagdo realizada por meio da B3.

5.10. Formador de Mercado: Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA,

o Coordenador Lider recomendou a Companhia a contratacdo de instituicdo para
desenvolver atividades de formador de mercado, nos termos da Instru¢gdo da CVM
n2 384, de 17 de margo de 2003, no entanto, ndo houve contratagao de formador de
mercado.

6.  CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emissdo”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de

inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagdo.

6.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas

sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
o caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.
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6.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo

conversiveis em agbes de emissdo da Emissora.

6.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, sem preferéncia.

6.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de

Emissdo, o prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série sera de 10 (dez) anos contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de
Vencimento da Primeira Série”); e (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15

(quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro
de 2037 (“Data_de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de

Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

6.7. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, conforme disposto na Clausula 5.7 acima,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada Série se dara por meio
de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento de Bookbuilding.

6.9. Atualizacdo Monetadria. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal

Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), desde a Primeira
Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera

calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures calculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

o caso) das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

o _11[ N, )
k=1 NI,

onde:

n = numero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualizagao

“,n

monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das
Debéntures. Apds a data de aniversario, “NI” corresponderd ao valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizagao;

Nl-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data
de aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente
anterior e a data de aniversdario imediatamente subsequente, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer
outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més;

(ii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das
Debéntures;
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dup

( NI, JT
(iii) O fator resultante da expressdo NI sdo considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia
Util anterior.

6.9.1. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma
variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulga¢dao posterior do
IPCA.

6.9.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior
a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de

extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura
de Emissao, conforme definidos na Clausula 11 abaixo, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de
guaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma variacdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, multas ou
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penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,

qguando da divulgagao posterior do IPCA.

6.9.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado
para o célculo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures desde o
dia de sua indisponibilidade.

6.9.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagdo e maioria
simples dos presentes em segunda convocagdo das Debéntures, ainda que
por falta de quérum de deliberagdo ou de instalagdo, em segunda
convocacgdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo do
Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”)4.751 e das demais disposigdes legais
e regulamentares aplicaveis, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que deveria ter sido
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturista, pelo seu Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da
Remuneragdo das Debéntures aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA sera utilizada a mesma variagdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado
até a data do célculo.

6.9.5. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série (ou o saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel),
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a [®]% ([®] por cento) ao ano,
base 252 Dias Uteis, que foi definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Juros Remuneratérios da Primeira Série” e, em conjunto com

a Atualizagdo Monetaria, a “Remuneracdo da Primeira Série”).
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6.9.6. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor

Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série (ou o saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel),
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a [®]% ([®] por cento) ao ano,
base 252 Dias Uteis, que foi definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Juros Remuneratdrios da Segunda Série” e, em conjunto com

a Atualizagdo Monetaria, a “Remuneragdo da Segunda Série”). Para fins da
presente Escritura de Emissdo, a Remuneragdo da Primeira Série e a
Remuneragdo da Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serao
referidas apenas como “Remuneracdo” ou “Remuneracdes”.

6.9.7. Os respectivos Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de
capitalizagdo composta por forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento
de Juros Remuneratodrios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

6.9.8. O cdlculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:
J =VNa x (FatorJuros - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

ax i3
F aiorfaros :-I_'l; s |.+

Onde:

taxa = [®] para as Debéntures da Primeira Série, e [®] para as
Debéntures da Segunda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
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anterior, conforme o caso e a data de atual, sendo “DP” um numero
inteiro.

6.9.9. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (“Periodo de
Capitalizacdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo, inclusive, ou na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, inclusive, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na préxima Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

6.10. Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratoérios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrera no
dia 15 de julho de 2022 e o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira

Serie”).
Parcelas Data de Pagamento da Remuneragdo
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
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Parcelas Data de Pagamento da Remuneragido
17 15/07/2030
18 15/01/2031
19 15/07/2031
20 Data de Vencimento da Primeira Série

6.11. Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos

em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratoérios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrera
em 15 de julho de 2022 e o ultimo pagamento ocorrera na Data de Vencimento da
Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data _de Pagamento de Juros

Remuneratdrios da Segunda Série” e, em conjunto com cada uma das Datas de

Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como “Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios”).

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragido
1 15/07/2022
2 15/01/2023
3 15/07/2023
4 15/01/2024
5 15/07/2024
6 15/01/2025
7 15/07/2025
8 15/01/2026
9 15/07/2026
10 15/01/2027
11 15/07/2027
12 15/01/2028
13 15/07/2028
14 15/01/2029
15 15/07/2029
16 15/01/2030
17 15/07/2030
18 15/01/2031
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Parcelas Data de Pagamento da Remuneragio

19 15/07/2031

20 15/01/2032

21 15/07/2032

22 15/01/2033

23 15/07/2033

24 15/01/2034

25 15/07/2034

26 15/01/2035

27 15/07/2035

28 15/01/2036

29 15/07/2036

30 Data de Vencimento da Segunda Série

6.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Primeira_Série. Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado

integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série.

6.13. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Segunda Série. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 132 (décimo terceiro) ano
contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de janeiro de
2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a ultima na Data de Vencimento da

Segunda Série, conforme a tabela abaixo:

Pan. Data de Amortizagdo das Debéntures da % do Valor inal Unitario Atualizado da
Segunda Série Segunda Série a ser amortizado*
1 15 de janeiro de 2035 33,3333%
2 15 de janeiro de 2036 50,0000%
3 Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

*  Percentuais utilizados para o cdlculo da parcela do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado da Segunda Série a ser amortizada.
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6.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(a) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (c) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Agente de
Liquidagdo ou da B3 (“Local de Pagamento”).

6.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

6.15. Caracterizacdo como Debéntures Verdes. As Debéntures serdo caracterizadas

como “debéntures verdes
de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n2 8.874/16”), conforme alterado pelo decreto
n210.387, de 5 de junho de 2020 (“Decreto n2 10.387/20”), com base em: (i) parecer
técnico independente (“Parecer Independente”), emitido por consultoria

” (u

Debéntures Verdes”), nos termos do decreto n2 8.874,

especializada, atestando que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela
International Capital Market Association (“ICMA”) e constantes do Green Bond
Principles (GBP) de 2021, conforme atualizado, para caracterizacdo da emissdo na
categoria de “energia renovavel”; e (ii) marcacdo nos sistemas da B3 como titulo
verde, observados os procedimentos adotados pela B3 (“Marcacdo ESG”). A
Companhia podera, mas nao estara obrigada, a buscar outras certificacGes para as
Debéntures em adigdo ao Parecer Independente e a Marcagdo ESG (“Certificacdo”).

6.15.1. O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada
sera disponibilizado na integra na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora (https://www.saomartinho.com.br/), bem como serad enviada
uma copia eletronica (pdf) para o Agente Fiducidrio, em conjunto com os
demais documentos da Oferta até a Primeira Data de Integralizagdo.

6.15.2. Adicionalmente, a Emissora realizard reporte anual, sendo que o
primeiro serd realizado em até 24 (vinte e quatro) meses da data da
publicacdo do Parecer Independente, a respeito da alocagdo dos recursos nos
Projetos de Investimento e dos impactos ambientais associados a presente
Emissdo, de forma a manter a classificacdo das Debéntures Verdes, o qual
deverd ser publicado para conhecimento dos Debenturistas seguindo o
disposto na Clausula 9.1, item (xli), abaixo (“Reporte Anual de Titulo Verde”).

A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer
a comprovac¢do da aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com as
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Debéntures Verdes nos Projetos de Investimento, a qual sera atestada por

meio da publicagdo do ultimo Reporte Anual de Titulo Verde em sua pagina
na rede mundial de computadores, conforme previsto na Clausula 9.1, item
(xli), abaixo; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas a que

ocorrer primeiro

6.15.3. N3o obstante a caracterizacdo das Debéntures como “debéntures
verdes”, nos termos da presente Clausula 6.15, e para fins de esclarecimento
aos Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da Emissdo para fins
daLei 12.431 ndo guarda relagdo com aprovagdes de projetos prioritarios com
base no Decreto 10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que
dispde sobre o incentivo ao financiamento de projetos de infraestrutura,
desenvolvimento econémico e pesquisa, que tenham como destinagdo dos
recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio ambiente. Portanto, a
perda da caracterizagdo como “debénture verde”, caso haja o seu
desenquadramento, ndo ird gerar a perda da isengdo das Debéntures
decorrentes da Lei 12.431.

6.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
12 (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em
que nao houver expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que somente havera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo (“Dia Util”).

6.17. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures,

ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago

(“Encargos Moratdrios”).

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula

6.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais
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de Publicagdo, ndo lhe dara o direito ao recebimento de Remuneragdo das

Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

6.19. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo

programada.

6.20. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios nos
Jornais de Publicagdo nos termos da regulamentagdo vigente, bem como divulgados
na pégina da Emissora (https://ri.saomartinho.com.br/) (“Aviso aos Debenturistas”)

sempre imediatamente apods a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecerem ao disposto na
legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, a falta de disposigdo expressa, ser
de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da divulgacdo do Aviso aos
Debenturistas em questdo, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informagoes.

6.21. Imunidade Tributdria dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento

tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributdrio previsto no artigo 12 da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas previstas na
Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquida¢do ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria
da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor. Na
hipétese de qualquer Debenturista ter sua condi¢do de imunidade ou isengdo
alterada, devera informar ao Agente de Liquidagdo ou ao Escriturador, conforme o
caso, tal alteracdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizagdo
da referida alteragao.

6.21.1. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma
diversa da prevista nesta Escritura de Emissdo, dando causa ao seu
desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
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ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 52,
62 e 79, da Lei 12.431.

7.

6.21.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.21. acima, caso, a qualquer
tempo durante a vigéncia da Emissao, (i) as Debéntures deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431; e (ii) haja
qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a
Emissora, desde j3, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo que a Emissora deverd acrescer
aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Cldusula serdo realizados fora
do ambito da B3.

6.22. Classificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco

das Debéntures a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo

de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de
risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a Emissora deseje alterar, a qualquer
tempo, a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou a Agéncia de Classificagdo de Risco
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco, sem
a necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificagdo
de risco substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil
Ltda ou a Moody’s América Latina Ltda.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA

DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo. Ndo serd admitida a realizagdo de resgate

antecipado facultativo das Debéntures.

7.2. Amortizacdo Extraordindria. Ndo sera admitida a realizagdo de amortizagdo

extraordinaria das Debéntures.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a Emissora

realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou total, nos termos da Lei
12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora poderad, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
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Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,

enderegada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condi¢bes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta_de Resgate Antecipado”). A Emissora poderd condicionar a Oferta de

Resgate Antecipado a aceitacdo desta por Debenturistas que representem um
percentual minimo das Debéntures em Circulagdo, a ser por ela definido quando da
realizagcao da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado. A Oferta de Resgate Antecipado
poderd ser realizada para a totalidade das Debéntures ou para a totalidade das
Debéntures de uma respectiva Série ou parte das Debéntures, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures de uma respectiva série,
conforme definido pela Emissora, caso seja legalmente permitido a época da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, e deverd abranger a totalidade das
Debéntures, em geral ou por Série, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, em geral ou por Série, sem distin¢gdo, assegurada a igualdade de
condigGes a todos os Debenturistas, em geral ou por Série, para aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, e sera
operacionalizada da seguinte forma:

7.3.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiduciario, ou publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 6.20 acima
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis

de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) se a
Oferta de Resgate Antecipado serd relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial as
Debéntures, caso venha a ser legalmente permitido, indicar as Debéntures
objeto da referida oferta, observando o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série; (b) o valor do prémio
de resgate, a critério da Emissora, que caso existente ndo poderd ser negativo;
(c) forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (e) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (f) demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo pelos
Debenturistas.
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7.3.2. Apods a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os

Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicac¢do de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a
Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao
a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.3. A Emissora poderd, observados os prazos e previsGes legais,
condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar
estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou a Data do Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério da Emissora, do prémio de
resgate indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.5. Caso venha a ser legalmente permitido e a Emissora opte pela
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures e o
nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi
originalmente direcionada, observado o limite de 50% (cinquenta por cento)
da totalidade das Debéntures de uma respectiva série, o resgate sera feito
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento
sera definido em edital, sendo certo que todas as etapas desse procedimento,
como habilitagdo, apuracdo, validagao e quantidades serdo realizadas fora do
ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.
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7.3.7. O resgate antecipado total ou parcial proveniente da Oferta de

Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguird os procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as Debéntures
nado estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do
Escriturador.

A B3, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a ANBIMA deverdo ser
notificadas pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado parcial ou
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de
correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.4. Aquisicdo Facultativa. A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a

qualquer tempo a partir de [®] de [®] de [®], nos termos do artigo 19, paragrafo 19,
inciso Il, combinado com o artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamenta¢do do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel e
observados ainda os termos da Instrugdo da CVM n2 620, de 17 de margo de 2020,
adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor, observado o disposto no artigo 55, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por Agdes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, constar do relatério da administragio e das
DemonstragGes Financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de
acordo com esta Clausula poderdo, observados os termos da Lei 12.431, da
regulamenta¢do do CMN ou de outra legislagio ou regulamentagdo aplicavel, a
critério da Emissora e nos termos da legislagdo aplicavel, ser canceladas, permanecer
na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo
aplicavel as demais Debéntures.

7.4.1. Para fins das Cldusulas acima, entende-se que poderao ser adquiridas
pela Emissora as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série.

7.5. Resgate Obrigatdrio Total. Ocorrido o evento previsto na Clausula 6.9.4 acima,

e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos,
considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
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efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso I, do artigo 12, da Resolugao CMN

4.751 e calculado nos termos da Resolugdo do CMN n2 3.947, de 27 de janeiro de
2011 ("Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estara obrigada a realizar o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento descrito nesta
Clausula 7.5 ("Resgate Obrigatdrio").

7.5.1. O Resgate Obrigatério podera ser realizado apenas em periodos de,
no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser
alcangado prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo Resgate Obrigatdrio ("Data de Resgate"), calculado
nos termos da Resolugdo CMN 3.947, sendo certo que a Emissora devera
realizar o Resgate Obrigatdrio na Data de Resgate subsequente a verificagdo
do evento descrito na cldusula acima.

7.5.2. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das
Debéntures, no ambito do Resgate Obrigatdrio, sera equivalente ao valor
indicado no item (i) ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(i)  Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Obrigatdrio (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obriga¢Bes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii)  valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido (a) dos Juros Remuneratérios
da respectiva Série, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com vencimento mais préximo ao prazo médio
remanescente das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculado
conforme Clausula 7.3.6 acima, e (b) dos Encargos Moratérios,
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se houver; e (c) de quaisquer obriga¢cOes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures.

7.5.3. A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio
sobre a realizagdo de Resgate Obrigatério por meio de comunicagdo individual
aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio, e/ou por meio de
publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Cldusula 6.20 acima,
com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal antncio
descrever os termos e condigdes do Resgate Obrigatdrio, incluindo, mas sem
limitagdo, (i) o valor do Resgate Obrigatério, observado o disposto na Clausula
6.9.2 acima; (ii) a data efetiva para o Resgate Obrigatério e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util,
observado o disposto na Clausula 6.9.1 acima; e (iii) demais informagdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das Debéntures.

7.5.4. A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Agente de
Liquidagdo e a B3 a realizagdo do Resgate Obrigatdrio com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatdrio.

7.5.5. O Resgate Obrigatério serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

7.5.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta
Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

7.5.7. Nido sera admitido o Resgate Obrigatdrio parcial das Debéntures.
8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As Debéntures e todas as obrigagOes constantes desta Escritura de Emissdo
serdo ou poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso,
tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizagdo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragao,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o
caso, da cobrangca dos Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da
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Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipoteses

descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado”).

8.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.1
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures
independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagdo judicial,
notificagdo a Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigagdo
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de
Emissdo, devidas aos Debenturistas na respectiva data de pagamento,
n3o sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do
descumprimento, observado que o prazo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

(ii) dar destinagdo aos recursos liquidos captados por meio da
emissdo das Debéntures diversa da especificada nesta Escritura de
Emissao;

(iii)  ingresso em juizo com requerimento de recuperag¢do judicial
(ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo)
formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsididria
Relevante (conforme definido abaixo), independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou proposta aos
Debenturistas ou a qualquer outro credor ou classe de credores de
pedido de negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdigdo) formulado
pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob
controle  comum e/ou qualquer Subsididria  Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano;

(iv)  extingdo, liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao elidido
através de depésito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no
prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora ou qualquer de
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suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum
e/ou Subsididrias Relevantes;

(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira a
que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) atualizado pela variagdo acumulada do indice Geral de
Precos - Mercado, publicado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”)
a partir da Data de Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas;

(vi) pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de
juros sobre capital préprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os
juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei das Sociedades por AgGes, caso a Emissora esteja em
mora ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias
na Escritura de Emissdo;

(vii)  reducgdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e
por escrito dos Debenturistas, exceto se comprovadamente para fins
de absor¢do de prejuizos;

(viii) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma que descaracterize a emissdo das Debéntures pela Emissora
nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(ix)  na hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as
Debéntures, qualquer documento relativo a Oferta ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

(x) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des nos termos
da Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas;
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(xi)  transformacdo do tipo societdrio da Emissora em outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(xii)  se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou
utilizar em suas atividades mdo-de-obra infantil ou em condigdo
andloga a de escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou
sexual;

(xiii) caso a Escritura de Emissdao ou qualquer documento
relacionado a Oferta seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido
ou por qualquer outra forma extinto; e

(xiv) decretagdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade das Debéntures, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que nao seja revertida
de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

8.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula
8.1.2 ndo sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 8.1.3 abaixo, para deliberar sobre a ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria, principal ou acessdria, relacionada com a Escritura de
Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo descumprimento, observado que o
prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese
de haver prazo de cura especifico estipulado pela clausula
descumprida;

(ii) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas
ou insuficientes quaisquer das declara¢des, informagdes,
documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Emissora na
Escritura de Emissdo;

(iii) o descumprimento de obrigagdo pecuniaria ndo sanado ou
revertido dentro do respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer
operagdo ou conjunto de operagles realizada(s) nos mercados
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financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operagdes
de securitizacdo e/ou perante institui¢cbes financeiras, a que estiver
sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle
comum e/ou Subsididrias Relevantes em valor individual ou agregado
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizagdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver
sido validamente comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s)
foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto; (b)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e devidamente
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por
garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de intimagdo do respectivo protesto;

(v) alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de
forma a alterar suas atividades principais ou a agregar a essas
atividades novos negdcios que possam representar desvios em
relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi)  pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da
Emissora como companhia emissora de valores mobiliarios perante a
CVM;

(vii)  constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora,
exceto: (a) por Onus existentes na data de emissdo das Debéntures;
(b) por Onus constituidos em decorréncia de renovagGes ou
substituicdes ou repactuagOes, totais ou parciais, de dividas
existentes na data de emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja
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constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante
a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma controlada; (d) por 6nus constituidos para
financiar todo ou parte do precgo (ou custo de construgdo ou reforma,
incluindo comissdes e despesas relacionados com a operagdo) de
aquisi¢do, construcdo ou reforma, pela Emissora, apds a data de
emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social
de sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus
constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos; (f)
por 6nus involuntarios ou necessarios constituidos por for¢a de lei no
curso normal dos negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo
(exceto pelo disposto no item “1” abaixo), direitos de passagem,
serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou
necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos
negdcios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destina¢do do bem imodvel nas operagBes da Emissora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia
de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos
documentos relativos a respectiva concorréncia; (h) por 06nus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importagao
ou de exportag¢do, desde que o valor total da divida garantida por tal
estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas
no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informacdes
financeiras consolidadas da Emissora, observado que as operagées de
“ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exporta¢do” ou “Pré-Pagamento de
Exportacdo” ndo sao consideradas operagdes garantidas por estoque
ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos
em garantia de obriga¢des financeiras com recursos provenientes,
direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou
bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional
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de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, BNDES
ParticipagOes S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando
como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no
ambito de tais obrigagGes financeiras; (j) em adi¢do as hipoteses
previstas nas alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobre ativos
que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Emissora, com base nas entdo mais
recentes informagdes financeiras consolidadas da Emissora;

(viii) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsididrias Relevantes, de qualquer (a) decisdo judicial definitiva,
conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cddigo de Processo
Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou administrativa,
contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestagdo, conforme
aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da Data
de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas;

(ix)  ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou
suspensdo das autorizagGes, concessOes, subvengdes, alvaras ou
licengas, necessdrias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que
afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

(x) se ocorrer qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo,
direta ou indireta, do controle societdrio/aciondrio, ou ainda
incorporagao, fusao ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma de suas
controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da
respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas;

(xi)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
Autoridade (conforme definida abaixo) que afete, de forma individual
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ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com
base nas entdo mais recentes informagdes financeiras consolidadas
da Emissora;

(xii) alienagdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de
qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou substancialmente
todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente
autorizado em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (b) a
destinataria de tal alienagdo, venda ou transferéncia seja quaisquer
de suas controladas;

(xiii) inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgdo, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a
administragdo publica, incluindo, na forma da Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n? 8.420, de 18 de
margo de 2015 incluindo, da Lei n2 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do
UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel (em conjunto “Leis

Anticorrupcao”);

(xiv) ocorrer qualgquer evento ou situagdo, provocadas por ato ou
omissdo de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo
relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional
(observado que neste caso deverad ser comprovada a instauracdo de
uma investigacdo judicial ou administrativa, ou a existéncia de um
processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da Emissora e
que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas
obrigagGes, pecunidrias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emissdo (“Mudanca Adversa Relevante”);

(xv)  ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora
e acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, relativo aos
ultimos 12 (doze) meses, com base nas Demonstracdes Financeiras
consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuragdo sera
referente ao exercicio social findo em 31 de margo de 2022, inclusive,
em diante, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento das
informagdes enviadas conforme Clausula 9.1, alinea (i) abaixo (“indice
Financeiro”), decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
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Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que
devera ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes; e

(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo
definida), em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e
regulamentacgdo relacionadas a salde e seguranc¢a ocupacional e ao
meio ambiente, exceto descumprimentos que ndo possam causar
uma Mudanga Adversa Relevante a Emissora.

8.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissao:

“Divida__Financeira” significa, com base nas demonstragdes

financeiras qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em
decorréncia de (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing
financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cdmbio, notas
promissérias ou instrumentos similares; (ii) aquisicdes a pagar;
(iii) saldo liquido das operagGes ativas e passivas com derivativos
(sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver classificado
no passivo circulante e no passivo ndo circulante); (iv) cartas de
crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas
demonstrac¢des financeiras; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate
de valores mobiliarios representativos do capital social e pagamento
de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel.

“Divida Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do

somatério das disponibilidades, aplicagdes financeiras, ativos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e titulos e
valores mobilidrios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaragados
de quaisquer Onus.

“Divida_Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira

Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques
obsoletos) informados pela Emissora em suas Ultimas Demonstragdes
Financeiras divulgadas.

“EBITDA” significa, com base nas demonstragGes financeiras
consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido
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dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciagdes,
amortizagOes e exaustdes, calculado nos termos da Instrugao CVM n2
527, de 4 de outubro de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagdo que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer
pessoa juridica (“Pessoa”), entidade ou drgdo:

(i)  vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagdo, entes
representantes dos Poderes Judicidrio, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administragdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou

(ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Subsididria_Relevante” significa qualquer sociedade na qual a

Emissora detenha participagdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participacdo detida pela Emissora
represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
faturamento anual do grupo econémico da Emissora.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-

Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de

Debenturistas, conforme previsto na Clausula 11 abaixo, no prazo de até 2

(dois) Dia Util a contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento

Antecipado Ndo-Automatico, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo

de vencimento antecipado das Debéntures.

8.1.4.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.3

acima, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto

na Cldusula 11 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas, poderao optar,

desde que por deliberagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 50%
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(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira

convocagdo, e, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em segunda convocagdo, por nao declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

8.1.5. Na hipotese (i) de ndo instalagio da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta de quérum, em
primeira e segunda convocagdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o quérum
minimo, para deliberacdo acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado, conforme estabelecido na Cldusula 8.1.4 acima, o Agente
Fiducidrio deverd considerar o vencimento antecipado das Debéntures,
mediante imediato envio de notificagdo a Emissora e a B3 neste sentido.

8.1.6. Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado
automatico das Debéntures e/ou declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Montante
Devido Antecipadamente, podendo o mesmo ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario, ainda que de forma eletronica,
no enderego constante da Clausula 13 desta Escritura de Emissdo, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratodrios. A B3 devera ser imediatamente notificada quando da
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures. Ndo obstante a
notificagdo para resgate antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente
Fiduciario deverdo comunicar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da data de realizagdo de tal pagamento.

9.  OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes constantes desta Escritura de Emissao, a
Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio, mediante prévia solicitagdo, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo de prazo maximo de 90 (noventa) dias
corridos da data de encerramento de cada exercicio social, e disponibilizar em
sua respectiva pagina na internet (https://ri.saomartinho.com.br/), conforme
aplicavel: (a) copia das demonstragGes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes (“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio
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social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras”), contendo nas notas

explicativas a memoéria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios, e (b)
declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma
do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢ées
contidas nos documento da Emissdo; e (ii) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacOes da Emissora perante os Debenturistas;

(ii) informar, diretamente Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo
por escrito, todas as questdes relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a
questGes judicias, extrajudiciais ou administrativas, que sejam de
conhecimento da Emissora e que, a seu exclusivo critério, com base na
legislagdo e normais vigentes, possam impactar o cumprimento de suas
obrigacGes e declaragdes no ambito da Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias
contados do conhecimento pela Emissora da referida questao;

(iii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(iv) fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da respectiva solicitacdo, qualquer informacgdo relevante que lhe
venha a ser solicitada com relagdo a si ou, ainda, que seja do interesse dos
Debenturistas ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade
competente;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiduciario tenha tal obrigagdo de fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas ndo a cumpra;

(vi) informar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contado de
sua ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado previsto na Clausula 8 acima e cumprir todas as instrugdes
razoaveis por escrito emanadas do Agente Fiducidrio para regularizagdo das
obrigagGes inadimplidas dentro dos respectivos prazos de cura, quando
aplicavel;
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(vii) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e B3, bem como
de outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagbes que lhe forem

solicitadas;

(viii)  notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da
convocagado, pela Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada;
(x) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com

esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigagdes principais e acessérias assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as obrigacGes principais e acessorias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos
recursos captados por meio da Emissdo;

(xii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, a
Agéncia de Classificagdo de Risco, o ambiente de negociagdo no mercado
secundario (CETIP21) e os demais prestadores de servigos necessarios para a
conclusdo da Emissdo;

(xiii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da

Emissora;

(xiv)  efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario por meio de cépia do respectivo comprovante fiscal que venham a
ser necessarias, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos e, inclusive, honordrios advocaticios e outras
despesas e custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

(xv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, a fim de atender as
exigéncias contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como
efetuar os respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil e preparar Demonstragdes Financeiras de
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encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em

conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas
pela CVMV;

(xvi)  observar as disposi¢cGes da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”) no tocante a dever de sigilo e

vedagdes a negociacao;

(xvii)  submeter suas DemonstragGes Financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xviii)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures,
suas Demonstragdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados;

(xix)  divulgar as DemonstracGes Financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(xx) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo
22 da Resolugdo CVM 44;

(xxi)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data
do seu recebimento;

(xxii)  fornecer as informagGes solicitadas pela CVM;

(xxiii)  observar as disposi¢oes da regulamentagdo especifica editada pela
CVM, caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente
digital, assembleia de titulares das debéntures;

(xxiv)  divulgar as informagdes referidas nos itens (xviii), (xix), (xx) e (xxi): (a)
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estdo
admitidos a negociagao;

(xxv)  manter contratada Agéncia de Classificagdo de Risco e divulgar
anualmente o rating atualizado da Emissdo, em escala nacional, tendo como
base a data de apresentagdo do primeiro relatdrio emitido pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, a qual sera escolhida pela Emissora, dentre as agéncias
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Fitch Ratings do Brasil Ltda., Standard and Poor’s ou Moody’s, sem a

necessidade de aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas. Em
qgualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a definicdao de “Agéncia de
Classificagdo de Risco”, para todos os fins e efeitos desta Escritura de Emissao;

(xxvi) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;

(xxvii) cumprir com o disposto na Legislagdo Socioambiental, exceto por
eventuais descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo,
adotando as medidas e ages preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se pela destinagdo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades, preservando
o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos dérgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar

as normas ambientais em vigor;

(xxviii) ndo agir em desconformidade com as disposicdes das Leis
Anticorrupcdo, bem como as demais leis anticorrup¢do nacionais ou
estrangeiras aplicaveis;

(xxix) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicagdo, auditoria e incentivo a denuncia de
irregularidades para garantir o fiel cumprimento das leis indicadas no item
(xxviii) acima por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas que atuem em nome da Emissora;

(xxx)  cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, ressalvadas as: (a) obrigagbes que
estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa
e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) obrigagdes cujo
descumprimento ndo possa causar uma Mudan¢a Adversa Relevante a

Emissora;
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(xxxi)  observar e cumprir a legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor,
para que ndo utilize trabalho em condig¢Ges analogas as de escravo ou trabalho
infantil ou prostituicdo (exceto pela contratacdo de aprendizes, nos termos da

legislagdo aplicavel);

(xxxii) obter o Parecer Independente positivo a classificagdo das Debéntures
como “titulo verde”, nos termos da Clausula 6.15 acima;

(xxxiii) na hipdtese de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
informar previamente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas acerca do
montante de Debéntures Verdes destinadas aos Projetos de Investimento até
o momento da Oferta de Resgate Antecipado;

(xxxiv) deter e manter todas as permissdes, concessdes, autorizacbes e
alvarads, inclusive ambientais, licengas, aprovagdes e registros indispensaveis
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagao
aplicavel, exceto por aquelas (i) que estejam em processo de renovagao; ou
(i) questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo;

(xxxv) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido abaixo);

(xxxvi) até a Data de Vencimento observar, cumprir e/ou adotar medidas
para que sejam cumpridas, por si e suas controladoras, controladas, bem
como envidar seus melhores esfor¢os para que seus administradores e
funcionarios, agindo em seu nome (“Representantes”), cumpram toda e
qualquer das Leis Anticorrupgdo, bem como abster-se de praticar quaisquer
das Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento da Leis Anticorrupgao; (b) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira, bem como
realizar quaisquer das Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 3 (trés)
Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de
encerramento da Oferta, toda a documentacao relativa a Emissao;
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(xxxviii) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar

10.

relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

(xxxix) enviar os atos societarios, as comprovacdes de destinacdo dos
recursos e o organograma de seu grupo societdrio, o qual devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis da
solicitagdo do Agente Fiduciario, e prestar todas as informagdes, que venham
a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do relatério citado
no item (xiii) da Clausula 10.14, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes
do encerramento do prazo previsto no item (xiii) da Clausula 10.14;

(x1) encaminhar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
da solicitacdo do Agente Fiduciario, via original arquivada na JUCESP ou uma
copia eletronica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso o arquivamento
esteja sendo realizado por meio digital, dos atos e reunides dos Debenturistas

gue integrem a Emissao;

(xIi) nos termos da Clausula 6.15.2 acima, anualmente, disponibilizar em
sua pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de Titulo

Verde; e

(xlii)  manter as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes, nos
termos da Clausula 6.15 acima.

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes que der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados

por atuagdo do Agente Fiduciario.
AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente
Fiducidrio, qualificado no predambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos

Debenturistas, declarando que:
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(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis
brasileiras;

(ii) conhece e aceita a fun¢do para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e
nesta Escritura de Emissdo;

(iii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros,
necessdrias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigacGes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iv) a celebracgdo, os termos e condi¢Ges desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a
que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

(v) nado tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por A¢Ges e demais normas aplicdveis, para exercer
a fungdo que lhe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolugdo CVM 17;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;

(viii)  verificou a consisténcia das informacGes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informagGes prestadas pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo
independente ou adicional da consisténcia das informagdes apresentadas;

(ix) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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obrigacGes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) esta Escritura de Emissdo contém obrigacGes validas e vinculantes do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condicGes;

(xi) esta ciente da regulamentacgdo aplicavel as Debéntures e a Emissao,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades

e drgdos competentes;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolu¢gdo CVM
17, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de agente
fiduciario e/ou agente administrativo em outras emissbes da Emissora ou do

grupo econdmico da Emissora; e

(xiii)  assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da
Resolugdo CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
eventuais emiss0es de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

10.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fung¢des a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral quitacdo de todas as
obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva substitui¢do.

10.3. Em caso de impedimentos tempordrios, renuncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as

seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;
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(iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas func¢Oes, devera

permanecer no exercicio de suas fungdes até a realizagdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora
realiza-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera
ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo certo que
referida substituicdo devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro na JUCESP de referido aditamento;

(vi) 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdao realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
servigos, sem prejuizo do reembolso de todas as despesas incorridas e nao
reembolsadas até a data da efetiva substituicdo;

(vii) o agente fiducidrio substituto farda jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o
novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o item (iv) acima ndo delibere sobre a
matéria;

(viii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua

nomeagdo, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade, receberdo as quantias abaixo indicadas.
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10.5. Atitulo de prestagdo de servigos do Agente Fiduciario serdo devidas parcelas

anuais de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser
realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e
os demais pagamentos ocorrerdo no dia 15 (quinze) do mesmo més da emissdo da
primeira fatura anos seguintes. Tais pagamentos serdao devidos até a liquidagdo
integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento

(“Remuneracdo do Agente Fiducidrio”).

10.6. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissao, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a RS 500,00
(quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora de relatérios de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b)
participagdo em calls ou reuniGes; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa
realizada (por exemplo, anadlise de determinado documento ou participagdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fun¢do e do
valor relativo ao tempo.

10.7. A primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagao.

10.8. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apés o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades

inerentes a sua fung¢do em relagdo a Emissao.

10.9. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

10.10. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
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Social), CSLL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da Remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

10.12. A remuneragdo nado inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicagbes em geral, notificagbes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizagGes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acgdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;
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(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragdo dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio
de suas fungGes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a consisténcia das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissao, conforme ja verificado nos
termos da declaragdo prevista acima;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou

omissGes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informag&es constantes das propostas
de modificagGes nas condi¢des das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungOes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
a sede ou domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessdario, auditoria externa na
Emissora, as expensas desta;

(xi) convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 11.2 abaixo;

(xii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacgdes que |Ihe forem solicitadas;
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(xiii)  elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinado aos Debenturistas,

nos termos do artigo 68, paragrafo 12, alinea (b), da Lei das Sociedades por
AgOes, que devera conter, as informagdes previstas no artigo 15 da Resolugao
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, ao menos, devendo, para
tanto, mediante solicitacdo do Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da solicitacdo, a Emissora enviar todas as informagdes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Emissora (que deverd conter os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios necessarios
a realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagao do relatério;

(xiv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores (website) o relatério a que se refere
0 inciso acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestOes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de
Liquidagdo e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem
ou adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Agente de Liquidagdio e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagGes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus

respectivos Debenturistas;

(xvi)  fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de ndo
fazer; e (b) daquela relativa & observancia dos indice Financeiro;

(xvii)  comunicar os Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidario tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo financeira prevista
nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos titulares dos
valores mobilidrios e que estabelecem condigbes que ndo devem ser
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descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para o0s

Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e

(xviii) acompanhar o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou
em sua pagina na internet.

10.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura
previstos na Clausula 8.1.2 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario
usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

10.16. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que |lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela elabora¢do desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislagao aplicavel.

10.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

10.18. Os atos ou manifestagGes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.19. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis ou desta Escritura de Emissao.
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10.20. O Agente Fiducidario pode se balizar nas informagdes que lhe forem

disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,

de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

(“Assembleia Geral de Debenturistas”), observado que:

(i)

(ii)

qgquando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as Séries deverao, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as

Séries; e

qguando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 11.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocagao, instalacdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série.

11.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipdtese de indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 6.9.4;
(ii) alteragdo da Remuneragdo da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo relativos a respectiva Série; (iv) alteragdo de quaisquer disposi¢oes
relativas a Amortizagdo Extraordindria Facultativa, Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, Aquisicdao Facultativa e Resgate Obrigatério da
respectiva Série, incluindo oferta de resgate antecipado; (v) renuncia ou
perddo temporario com relagdo a quaisquer obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo relativas a respectiva Série; (vi) alteracdo do prazo de
vigéncia das Debéntures de cada uma das Séries; (vii) criagdo de evento de
repactuagdo para a respectiva Série; e (viii) alteragdo de qualquer dos quoéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo, com relagdo a respectiva Série.
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11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no

minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

11.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Ac¢Ges a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira

convocagdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdao, somente

podera ser convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

11.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao,
com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quérum.

11.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.

11.8. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberagdo a que
se refere esta Clausula 11, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as

Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo nao

serdo computados, ainda, os votos em branco.

11.9. Serad obrigatdéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese
em que serd obrigatéria.

11.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas

e prestar aos Debenturistas as informagGes que lhe forem solicitadas.

11.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista
eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.
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11.12. Exceto conforme estabelecido nas Clausulas 8.1.4 e 11.13 desta Escritura de

Emissdo, as deliberagbes, em primeira convocagado, serao tomadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, no caso das Debéntures da Primeira
Série; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures da Segunda Série
em Circulagdo, no caso das Debéntures da Segunda Série. Em segunda convocagao,
as deliberagbes serdo tomadas por, pelo menos, (a) a maioria simples dos
Debenturistas presentes detentores das Debéntures da Primeira Série, no caso das
Debéntures da Primeira Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo; e (b) a maioria simples dos Debenturistas
presentes detentores das Debéntures da Segunda Série, no caso das Debéntures da
Segunda Série, desde que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagao a alteragdes nas cldusulas ou
condigGes previstas nesta Escritura de Emissdao que ndo apresentem outro quérum

especifico.

11.13. As seguintes alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que
poderado ser propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas que representem, pelo menos, (a) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, seja em primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda convocagdo subsequente; e (b)
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, seja
em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagdo subsequente: (i) as disposigdes desta clausula; (ii) qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (iii) a Remuneragdo e/ou as disposicGes a ela
relativas constantes desta Escritura de Emissdo; (iv) quaisquer das datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) o prazo de
vencimento das Debéntures; (vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposicGes
relativas ao Resgate Obrigatério e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores
e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado estabelecidos na Clausula 8 acima (este item ndo inclui
eventual solicitacdo de waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o
quorum geral previsto na Clausula 11.12 acima); ou (x) alteragdo das obrigagdes
adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula 9.

11.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
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a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de

12,

terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

11.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
AcGes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagGes
tomadas pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo.

11.16. Sem prejuizo das demais disposicGes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Instrugdo da
CVM n.2 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada (“Instrucdo CVM 625”).

DECLARACf)ES DA COMPANHIA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) nem a Emissora, nem suas controladas ou sob controle comum
(“Afiliadas”) e exclusivamente em relagdo a suas controladoras e
Representantes: (a) usou os seus recursos e/ou de suas Afiliadas para
contribuicGes, doagdes ou despesas de representagdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
mas ndo se limitando as Leis Anticorrupgdo; e/ou (d) fez qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas

Indevidas”);

(ii) por si, seus sécios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo e seus
Representantes estar ciente dos termos das Leis Anticorrupgdo, e que
mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando o cumprimento
de tais normas. A Emissora se compromete, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposicdes contidas nestas
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legislagbes e declara que envidam os melhores esfor¢os para que seus

eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(iii) é uma sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e
autorizagBes necessarias, inclusive as societdrias e regulatdrias, a celebragdo
desta Escritura de Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutarios necessarios para tanto;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) nado ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio ou a Emissora de exercer plenamente suas
funcdes;

(vii) esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigacGes nela previstas,
constituem obrigagGes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de

acordo com os seus termos e condi¢des;

(viii)  a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e a Emissao ndo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;
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(ix) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta

Escritura de Emissdo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(x) cumpre todas as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 4 acima;

(xi) esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagbes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, inclusive referente a temas
socioambientais, ressalvadas aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relagdo as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua nao
observancia; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar uma Mudanga
Adversa Relevante a Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xii) exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu formuldrio de
referéncia, no seu melhor conhecimento, nao h3, na presente data, qualquer
acado judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental, que possa vir a causar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;

(xiii)  asinformagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em
relagdo a Emissora e a Oferta, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(xiv)  ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcgdes;

(xvi)  cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pela sua controladora,
bem como faz com que suas controladas cumpram as Leis Anticorrupgdo, na
medida em que se abstém de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo
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da Remuneragdo foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(xviii)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigacGes legais, validas, eficazes
e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicGes;

(xix)  as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de margo de 2018, 2019 e 2020 e aos periodos de
seis meses findos em 30 de setembro de 2020 e 30 de setembro de 2021
representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM;

(xx) nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovac¢ao, licencga,
ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou
drgdo regulatodrio, adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e
dos demais Documentos da Operagao, dos quais a Emissora seja parte, exceto
pelo registro da presente Escritura de Emissao na JUCESP;

(xxi)  estd em dia com o pagamento de todas as obriga¢gdes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e judicial;

(xxii)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagGes, e licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao
regular exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de renovagdo; (b) questionadas nas
esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo; ou (c) cuja falta ndo cause Mudanga Adversa Relevante;

(xxiii) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;
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(xxiv)  tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros

com caracteristicas semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a
avaliar o mérito, os riscos e a adequagdo das Debéntures;

(xxv)  os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das
Debéntures, tém conhecimento de seus propdsitos e objetivos e aprovaram
sua emissao;

(xxvi)  decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e esta contando
exclusivamente com a consultoria e recomendagdo de seus préprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatdrio, tributario
e contabil pertinentes as Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido
do Agente Fiducidrio, das instituicGes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiducidario ef/ou as instituicdes coordenadoras da Oferta e
intermedidrias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e
regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequagdo das
Debéntures a seus propositos;

(xxvii) ndo prestou declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas aos
Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou
administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem
ou possam causar uma Mudanca Adversa Relevante ou Evento de Vencimento
Antecipado; e

(xxviii) respeita a legislagdo e regulamentagdo relacionadas a saude e
seguranga ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive,
mas ndo limitado 3, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagOes e regulamentagdes ambientais supletivas, bem como
declara que no desenvolvimento de suas atividades ndo incentiva a
prostituigdo, tampouco utiliza ou incentiva m3o-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as dreas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela Autoridade competente
(“Legislacdo Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores oriundos da

integralizagdo das Debéntures ndo implicard na violagdo da Legislagdo
Socioambiental.
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12.2. A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os

13.

Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas ou insuficientes.

12.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a indenizar os
Debenturistas por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas; e/ou (ii) custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas em razdo da comprovada falta de veracidade,
consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragbes prestadas
nos termos desta Clausula 12.

Comunicacdes. Todas as comunicagles realizadas nos termos desta Escritura de

Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As

comunicagGes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou

mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e

Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagGes realizadas por correio eletrénico serdo

consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado

por meio de indicativo (mensagem de confirmagdo de entrega ou de leitura). A alteragdo

de qualquer dos enderegos abaixo deverad ser comunicada as demais Partes pela Parte que

tiver seu enderego alterado.

(i) Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - Sdo Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Joaquim Floriano 466, bloco B, conj 1401

CEP 04534-002 - Sao Paulo, SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Farme d’Amoed Fernandes de
Oliveira

Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
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14.

15.

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagdo, emissdo, registro e execuc¢do das Debéntures, incluindo
publicac¢des, inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Agente de Liquidagdo, da Agéncia de Classificacdo de Risco, taxas da B3 e da
ANBIMA.

14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, também correrdo por conta
da Emissora todos os custos incorridos com os demais prestadores de servigos e
quaisquer outros custos necessarios relacionados as Debéntures, observado que,
neste caso, os custos que excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), de forma
individual ou agregada, deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovados

pela Emissora.

14.3. O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas
em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagcdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

DISPOSIGOES GERAIS

15.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogdavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral

cumprimento.

15.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
vdlida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢des aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta
Escritura de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a cldusula declarada invélida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condi¢des da
cldusula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo das Partes quando da
negociacdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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15.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera

16.

17.

sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicara novacdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo
ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

15.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos| e Ill, do Cdédigo de
Processo Civil.

15.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagGes aqui assumidas, nos termos
do artigo 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) das alteragGes a quaisquer
documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; (iii) das altera¢Ges a quaisquer documentos da Emissdo
em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou pela ANBIMA; ou (iv) da
atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como altera¢do na razdo social,
enderego e telefone, Jornais de Publicagdo, entre outros, desde que as alteragbes ou
corregBes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragao no fluxo das Debéntures, e desde
gue ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

LEI DE REGENCIA
16.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
FORO

17.1. Fica eleito o foro da Cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

17.2. A presente Escritura de Emissdo sera celebrada eletronicamente com a
utilizagdo de processo de certificagdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo
todos os seus efeitos com relagdo aos signatdrios, conforme paragrafo 1° do artigo
10 da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes
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declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes

reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena

eficacia da assinatura por certificado digital.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 202[=].
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ANEXO C - ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA QUE
APROVOU A EMISSAO E A OFERTA
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SAO MARTINHO S.A.
CNPJ/ME N° 51.466.860/0001-56
NIRE N° 35.300.010.485
Companhia Aberta

ATA DA 256° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021

| — Data, Hora e Local: 13 de dezembro de 2021, ds 9h30min realizada por
videoconferéncia.

Il - Presenga e convocagdo: Membros representando a totalidade do Conselho de
Administracdo, tendo sido dispensada a convocacdo.

IV - Composicdo da Mesa: Presidente: Murilo Cesar Lemos dos Santos Passos e
Secretdrio: Mauricio Krug Ometto.

V - Ordem do Dia: Deliberar sobre: (1) Emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acgdes, em até duas séries, da espécie quirografdria da Sdo Martinho
S.A. (“Companhia”), de acordo com a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), para distribuicdo publica nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios”), da instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“ICVM 400"), da Lein® 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e demais leis e
regulamentos aplicdveis, conforme detalhamento contfido no Anexo | (“Emissdo” e
“Oferta”); (2) Confratacdo dos prestadores de servicos necessdrios d realizacdo da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, a instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider"), o agente fiducidrio, o
agente de liquidacdo, o escriturador, a agéncia de classificacdo de rating, a
consultoria especializada para emissdo de parecer caracterizando as Debéntures
(conforme definido abaixo) como verdes e os assessores legais (“Prestadores de
Servicos"), por meio da assinatura dos instrumentos de contratacdo; e (3) Autorizagcdo
da prdfica, pela Diretoria, de todos e quaisquer atos que forem necessdrios a
implementacdo e d realizacdo da Emissdo (conforme definido abaixo) e da Oferta,
bem como & formalizacdo das matérias tratadas nos itens (1) e (2), incluindo a
ratificacdo de todos os atos praticados pela Diretoria até entdo visando a
consecucdo da Emissdo e da Oferta.

VI - Comités: Os coordenadores do Comité Financeiro reportaram aos demais
membros desse Conselho os trabalhos e discussdes que antecederam essa reunido.

VIl - Deliberagoes: Abertos os trabalhos e instalada a reunido, o Presidente colocou
em discussdo e votacdo as matérias da ordem do dia. Os conselheiros aprovaram
por unanimidade:
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(1) A 4° emissGo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em até duas
séries, da espécie quirografdria da Companhia (“Debéntures”), para distribuicdo
publica, no montante inicial de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observada a
possibilidade de aumento de até 20% (vinte por cento) da quantidade total de
Debéntures inicialmente ofertada, ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures
adicionais, em virtude de excesso de demanda, mediante a emissdo das Debéntures
Adicionais, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, nas
mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”). A Emissdo serd realizada nos termos da Lei das Sociedades por Acdes,
da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, e da ICVM 400, bem como da Lei 12.431 e
demais leis e regulamentos aplicdveis, e mediante a celebracdo do “Instrumento
Particular de Escritura da 4° EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da
Sdo Martinho S.A." (“Escritura de Emiss@o”) com suas principais caracteristicas e
condicoes detalhadas no Anexo [;

(2) A Contratacd@o dos Prestadores de Servicos necessdrios & realizacdo da Oferta,
por meio da celebracdo dos instrumentos de confratacdo, incluindo, mas néo se
limitando, a “Proposta para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo da 4° (quarta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica de Debéntures de
Infraestrutura, via Leil2.431" e o consequente “Contrato de Coordenacdo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo,
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 4° (quarta) EmissGo da Sdo Martinho S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”) que ird&o regular a contratacdo e atuagdo do Coordenador Lider;

(3) A autorizacdo & Diretoria para praticar todos e quaisquer atos necessdrios ou
recomenddveis a realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando,
d negociacdo e formalizacdo de todos os termos e condi¢cdes da Escritura de
Emissdo, do Contrato de Distribuicdo, do Prospecto Preliminar da Oferta PUblica de
Distribuicdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdria, em até Duas Séries, da 4° (Quarta) Emissdo da Sdo Martinho S.A.
(“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo da Oferta PUblica de Distribuigdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em
até Duas Séries, da 4% (Quarta) Emissdo da S&o Martinho S.A. (“Prospecto Definitivo”
e, em conjunfo com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”) e/ou de qualquer outro
instrumento necessdrio a realizacdo da Emissdo e da Oferta (tais como procuragdes,
aditamentos aos referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados, inclusive
para cancelamento de Debéntures que ndo forem integralizadas na respectiva data
de integralizacdo), ao registro de referidos documentos nos érgdos competentes,
bem como assinatura desses documentos, incluindo a ratificacdo dos atos
praticados pela Diretoria até entdo visando a consecucdo da Emissdo e da Oferta.
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VIl - Encerramento: Nada mais havendo, foram suspensos os trabalhos para a
lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, ata foi lida, aprovada e assinada por
todos os presentes.

Presidente da Mesa: Murilo César Lemos dos Santos Passos. Secretdrio da Mesa:
Mauricio Krug Ometto. Conselheiros: Murilo César Lemos dos Santos Passos. Mauricio
Krug Ometto. Marcelo Campos Ometto. Nelson Marques Ferreira Ometto. Guilherme
Fontes Ribeiro. Jodo Carlos Costa Brega. Olga Stankevicius Colpo.

Esta ata é cédpia da ata lavrada no livro proprio.
Praddpolis/SP, 13 de dezembro de 2021.

Murilo César Lemos dos Santos Passos Mauricio Krug Ometto
Presidente da Mesa Secretdrio da Mesa
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ATA DA 256° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 13 DE DEZEMBRO DE 2021

ANEXO |
Detalhamento da Emissdo

(a) NUmero da Emissdo: As Debéntures representam a 4° (quarta) emissdo de
debéntures da Companhia;

(b) Séries: A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (“Primeira Série” e “Segunda
Série”, respectivamente e, quando em conjunto “Séries”), sendo que a quantidade
de Séries da Emissdo serd definida no Procedimento de Bookbuilding;

(c) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissdo serd de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emisséo”), observado que o
valor originalmente ofertado poderd ser aumentado em até 20% (vinte por cento),
conforme o exercicio, total ou parcial, das Debéntures Adicionais, caso sejam
colocadas;

(d) Quantidade: Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser
emitida em cada Série se dard por meio de Sistemma de Vasos Comunicantes
(conforme abaixo definido) e serd definida no Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido);

(e) Destinagcdo de Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com as
Debéntures (inclusive decorrentes das Debéntfures Adicionais, caso emitidas) serdo
infegralmente destinados ao desenvolvimento, construcdo e operacdo dos projetos
de investimento, considerados prioritdrios nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, do
Decreto n°® 8.874 de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874") e das Portarias do
Ministério de Minas e Energia n° 21, de 04 de maio de 2021 e n° 35/SPG/MME, de
18 de outubro de 2021, publicadas no Didrio Oficial da UniGo em 13 de maio de 2021
e 25 de outubro de 2021, respectivamente, que aprovou o enquadramento dos
Projetos de Investimento (conforme serd definido na Escritura de Emissdo) como
prioritdrios (“Portarias™), conforme serd detalhado na Escritura de Emissdo;

() Colocagdo: As Debéntures serdo objeto de oferta pUblica de distribuicdo, nos
termos da ICVM 400, especificamente o procedimento indicado para emissoras com
grande exposicdo no mercado, conforme artigo 6°-A e 6°-B da referida instrucdo, sob
regime de garantia firme de colocacdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, com a participacdo de
outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
participar da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes
Participantes da Oferta”), observado o procedimento previsto no pardgrafo 3° do
artigo 33 da ICVM 400 (“Plano de Distribuicdo”). Os termos e condicdes do Plano de
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Distribuicdo seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos
da Oferta. A Oferta ndo contard com esforcos de colocacdo no exterior;

(g) Coleta de Intengcées de Investimento (Procedimento de Bookbuilding): O
Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da ICVM
400, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido), sem lotes minimos ou mdximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a, de comum acordo com
a Emissora: (i) verificar a existéncia de demanda para a colocacdo da totalidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e, sendo verificada tal
demanda, definir sobre a realizacdo da Emissdo em série Unica ou em 2 (duas) séries;
(i) definir sobre a emissdo e a quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de
Debéntures da Segunda Série; (iii) definir a taxa final dos Juros Remuneratdérios da
Primeira Série, caso sejam emitidas Debéntures da Primeira Série; (iv) definir a taxa
final dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, caso sejam emitidas Debéntures da
Segunda Série; (v) definir a adlocacdo das Debéntures entre os Investidores da Oferta;
e (vi) definir a colocacdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem como afs)
respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) serd(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das
Séries (“Procedimento de Bookbuilding”). A dlocacdo das Debéntures entre
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série serd realizada no
sistemna de vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo da quantfidade total de
Debéntures entre Debéntures de Primeira Série e Debéntures de Segunda Série, se
emitidas, serd definida no Procedimento de Bookbuiling, observado que (i) uma das
Séries poderd ndo ser emitida, hipdtese na qual a Emissdo serd realizada em série
Unica; e (i) o somatdrio das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série ndo excederd o Valor Total da Emissdo, observada a possibiidade de
emissdo das Debéntures Adicionais (“Sistema de Vasos Comunicantes”);

(h) Periodo de Reserva: Os Investidores da Oferta, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas (conforme a ser definido na Escritura de Emissdo), poderdo
apresentar suas ordens de investimento por meio de um ou mais pedidos de reserva
(“Pedido de Reserva"), durante um periodo de reserva especifico a ser definido no
dmbito da Oferta (“Periodo de Reserva”). O prospecto preliminar deverd estar
disponivel nos mesmos locais em que serd disponibilizado o Prospecto Definitivo pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do prazo inicial para o recebimento dos Pedidos de
Reserva;

(i) Debéntures Adicionais: Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da ICVM 400,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser aumentada em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais,
nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro & CVM ou modificacdo
dos termos da Oferta, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding. A critério do Coordenador Lider e da Emissora, em
conjunto, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuiling, as Debéntures
Adicionais poderdo ser Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série. As Debéntures Adicionais eventualmente emitidas passardo a ter as mesmas

319



RAAU .
‘Sao Martinho

0

caracteristicas da Debéntures inicialmente ofertadas e passardo a integrar o
conceito de "Debéntures” e serdo colocadas sob o regime de melhores esforgcos de
colocacdo pelo Coordenador Lider;

(i) Data de Emissdo das Debéntures: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures serd 15 de janeiro de 2022 (“Data de Emissdo”);

(k) Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”);

N Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a tfitularidade das Debéntures ser& comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme
o caso, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de fitularidade de tais Debéntures;

(m)  Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis
em acoes de emissdo da Emissora;

(n) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes, sem preferéncia;

(o) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo: O preco de subscricdo de
cada uma das Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor
Nominal Unitdrio e, caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das Debénture em mais
de uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas
apds a Primeira Data de Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
(conforme definido na Escritura) das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios
da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), até a data de sua efetivaintegralizacdo (exclusive) (“Preco
de Subscricdo"). Em qualquer hipdtese, o Preco de Subscricdo poderd ser acrescido
de dgio ou desdgio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
sendo que, caso aplicdvel, o dgio ou desdgio, conforme o caso serd o mesmo para
todas as Debéntures da respectiva Série em cada Data de Integralizacdo. Para fins
desta ata e da Escritura de Emissdo, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo”
a data em que efetivamente ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo de
qualguer das Debéntures. As Debéntures serdo subscritas no mercado primdrio a
qualguer tempo, dentro do prazo de colocacdo, com integralizacdo & vista, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo
com as normas de liquidacdo e os procedimentos aplicdveis & B3, sendo a liquidacdo
realizada por meio da B3;

(p) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o
prazo das: (i) Debéntures da Primeira Série serd de 10 (dez) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2032 (“Data de Vencimento
da Primeira Série”); e (i) Debéntures da Segunda Série serd de 15 (quinze) anos
confados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2037
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(“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”)

(a) Amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira
Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia das Debéntures da
Primeira Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e
regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, o Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd amortizado
integralmente na Data de Vencimento da Primeira Série;

(r) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
Segunda Série: Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decoréncia das
Debéntures da Segunda Série e, se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e
pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis e Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série
serd amortizado em 3 (irés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 13° (décimo
terceiro) ano contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 15
de janeiro de 2035, a segunda em 15 de janeiro de 2036 e a Ultima na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme a tabela a ser prevista na Escritura de
Emissdo;

(s) Atualizagdo Monetdria: O Valor Nominal Unitdrio (ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicdvel) das Debéntures serd atualizado monetariamente pela
variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA"), desde a primeira
Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atuadlizacdo
Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio (ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicdvel) das
Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado"”). A Atualizacdo Monetdria serd
calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis conforme a férmula a ser descrita na Escritura de Emissdo;

(t) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitados a (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais, com vencimento em 2030 divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
("Data de Apuracdo”); ou (i) 5,15% (cinco inteiros e quinze centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for
maior na Data de Apuracéo (*“Juros Remuneratdérios da Primeira Série” e, em conjunto
com a Atualizac@o Monetdria, a “Remuneracdo da Primeira Série”);

(u) Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuiding, e, em qualquer caso,
limitados a (i) 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento)] ao ano, acrescidos
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exponencialmente d taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais,
com vencimento em 2035, pela ANBIMA na Data de Apuracéo ou (i) 5,35% (cinco
inteiros e frinfta e cinco centésimos por cento) cao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, entre os itens (i) e (i) o que for maior na Data de
Apuracdo (“Juros Remuneratdérios da Segunda Série" e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetdria, a “Remuneracdo da Segunda Série”). Para fins desta ata e
da Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da Primeira Série e a Remuneracdo da
Segunda Série, quando consideradas em conjunto, serdo referidas apenas como
“"Remuneracdo’” ou “Remuneracoes”;

(v) Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série: Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de vencimento anfecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros Remuneratérios da
Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas semestralmente a partir
da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos devidos no dia 15 dos meses
julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia
Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd no dia 15 de julho de 2022 e o
Ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data
de Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série”);

(w) Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os pagamentos
devidos no dia 15 dos meses julho e janeiro de cada ano, e caso referida data ndo
seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. O primeiro pagamento ocorrerd em
15 de julho de 2022 e o Ultimo pagamento ocorrerd na Data de Vencimento da
Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios da Segunda Série” e, em conjunto com cada uma das Datas de
Pagamento de Juros Remuneratérios da Primeira Série, referidos como “Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios”);

(x) Oferta de Resgate Antecipado: Caso seja legalmente permitido & Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial, nos termos da Lei
12.431, da Resolugcdo CMN 4.751 e das demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde
que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos a contar da Data de
Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderecada a fodos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado”);

(y) Resgate Antecipado Facultativo: Ndo serd admitida a realizacdo de resgate
antecipado facultativo das Debéntures;

(2) Amortizacdo Extraordindria: NGo serd admitida a realizacdo de amortizacdo
extraordindria das Debéntures;
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(aa) Aquisicdo Facultativa: A Emissora e suas partes relacionadas poderdo, a
qualquer tempo a partir da data prevista na Escritura de Emissdo, nos termos do artigo
1°, parégrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel e observados, ainda os termos da Instrucdo da CVM n° 620, de 17 de marco
de 2020, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, observado o
disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, desde que
observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicoes legais e regulamentares aplicdveis, constar do relatério da
administracdo e das Demonstracdes Financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo, observados os termos
da Lei 12431, da regulomentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicdvel, a critério da Emissora e nos termos da legislagdo
aplicével, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures;

(bb) Resgate Obrigatério Total: Ocorrido o evento a ser previsto na Cldusula 6.9.4
da Escritura de Emissdo, e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo
de 4 (quatro) anos, considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nos termos do inciso |, do artigo 1°,
da Resolucdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolucdo do CMN n° 3.947, de
27 de janeiro de 2011 ('Resolucdo CMN 3.947"), a Emissora estard obrigada a realizar
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado o procedimento a
ser descrito na Escritura de Emissdo ('Resgate Obrigatdrio);

(cc) Caracterizagdo como Debéntures Verdes: As Debéntures serdo
caracterizadas como “debéntures verdes”, nos termos do Decreto 8.874, conforme
alterado pelo decreto n° 10.387, de 5 de junho de 2020, com base em: (i) parecer
técnico independente, emitido por consultoria especializada, atestando que as
Debéntures cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market
Association e constantes do Green Bond Principles (GBP) de 2021, conforme
atualizado, para caracterizacdo da emissé@o na categoria de “energia renovdavel”; e
(i) marcacdo nos sistemas da B3 como fitulo verde, observados os procedimentos
adotados pela B3. A Companhia poderd, mas ndo estard obrigada, a buscar outras
certificacdes para as Debéntures em adicdo ao Parecer Independente e a
Marcacdo ESG;

(dd) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures,
ocorrendo a impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
iredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento); e (i) juros
moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e
ndo pago (“Encargos Moratérios”);
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(ee) Vencimento Antecipado: constardo na Escritura de Emissdo todos os eventos
gue ensejem o vencimento antecipado das Debéntures; e

(ff) Demais Caracteristicas: todas as demais caracteristicas das Debéntures serdio
descritas na Escritura de Emissdo.
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ANEXO D - DECLARAGCAO DA EMISSORA NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO
CVM 400
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DECLARAGAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

SAO MARTINHO S.A sociedade por a¢des com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sio
Paulo, na Fazenda S3o Martinho, s/n9, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 51.466.860/0001-56, com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.010.485, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia”), vem, pela presente, no ambito do pedido de registro da oferta publica de
distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirografaria, em
até 2 (duas) séries, da 42 (quarta) emissdo (“Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), cujo
pedido de registro esta sob analise da CVM, especificamente nos termos do procedimento
indicado para emissoras com grande exposi¢do no mercado, conforme artigos 6-A e 6-B da
Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instru¢do CVM
400”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, expor e declarar o quanto segue:

() E responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes
prestadas por ocasido do registro de Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo das Debéntures;

(1) O “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 49 (Quarta)
Emissdo da Sdo Martinho S.A.” (“Prospecto Preliminar”’) contém, e o “Prospecto
Definitivo da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acles, da Espécie Quirografdria, em até Duas Séries, da 42 (Quarta) Emissdo da SGo
Martinho S.A.” (“Prospecto Definitivo”) conterd, nas datas de suas respectivas
divulgagGes, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores
da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, sua situagdo econémico-
financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes;

() As informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo das
Debéntures, inclusive aquela eventuais ou periddicas constantes (a) do Formulario de
Referéncia da Companhia, elaborado conforme o Anexo 24 da Instrugdo da CVM n2 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”); e (b) da | .
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atualizacdo do registro de companhia aberta da Companhia e/ou que integram o
Prospecto Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(IV) As informagGes prestadas pela Companhia no Prospecto Preliminar sdo, e as
informagGes a serem prestadas pela Companhia no Prospecto Definitivo serdo, nas
datas de suas respectivas divulgac¢des, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

(V) O Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instru¢ao CVM 400.

S3o Paulo, 13 de dezembro de 2021.

SAO MARTINHO S.A.
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ANEXO E - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER, NOS TERMOS DO ARTIGO 56 DA
INSTRUGCAO CVM 400
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar, Vila Olimpia, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob n2 02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Coordenador Lider” ou “XP”) da oferta publica de debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em até duas séries, da 42 (quarta) emissdo da Sdo
Martinho S.A., sociedade por agGes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sdo
Martinho, s/n?, inscrita CNPJ/ME sob o n2 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.010.485
(“Emissora”, “Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), cujo pedido de registro esta sob andlise da
CVM, especificamente nos termos do procedimento indicado para emissoras com grande exposi¢do
no mercado, conforme artigos 6-A e 6-B da Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor (“Instrug¢do CVM 400”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, expor
e declarar o quanto segue:

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos consultores legais para
auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(B

para a realizagdo da Oferta esta sendo efetuada auditoria juridica na Emissora e, quando
aplicavel, em suas subsidiarias relevantes (ou seja, qualquer sociedade na qual a Emissora
detenha participagdo em seu capital social, cujo faturamento anual proporcional a
participagdo detida pela Emissora represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento)
do faturamento anual do grupo econémico da Emissora), iniciada em novembro de 2021
(“Auditoria”), a qual prosseguira até a divulgacdo do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica
de Distribui¢éo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ges, da Espécie Quirografdria,
em Até Duas Séries, da 49 (Quarta) Emissdo da SGo Martinho S.A.” (“Prospecto Definitivo”,

sendo que a defini¢do de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e documentos
a ele incorporados por referéncia);

(C) foram disponibilizados pela Emissora os documentos que a Emissora considerou relevantes
para a Oferta;

(D) além dos documentos a que se refere o item (C) acima, foram solicitados pelo Coordenador
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Lider documentos e informagdes adicionais relativos a Emissora;

(E) a Emissora confirmou ter disponibilizado, com veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia, todos os documentos e prestado todas as informagdes consideradas relevantes
sobre seus negdcios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

(F) a Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider e seus assessores legais, participou da
elaboragdo do Prospecto Preliminar e participara da elaboragdo do Prospecto Definitivo,
diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

(I) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta
de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (a) as informacdes prestadas pela Emissora sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informag&es fornecidas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro de companhia aberta da Emissora e/ou que integram o Prospecto
Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo

aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(I1) o Prospecto Preliminar foi elaborado e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400 e ao “Cddigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigéio de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobiligrios”, conforme em vigor; e

(1) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, nas datas de suas
respectivas publicagGes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Debéntures e da Emissora, de suas atividades, de sua situagdo
econOmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes
relevantes.

S&o Paulo, 10 de dezembro de 2021.

Tiiiati s s S e
¥ e - W oFELE

- | — =
XP INVESTIMENTOS-CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E'VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO F - PORTARIA N° 21 DE 04 DE MAIO DE 2021 DO MINISTERIO DE MINAS E
ENERGIA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 13/05/2021 | Edigao: 89 | Secao: 1 | Pagina: 333

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
PORTARIA N° 21, DE 4 DE MAIO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n° 48340.001265/2021-33, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de produgao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de Manutencao e Melhoria Operacional para producao de
biocombustivel na Usina Boa Vista', de titularidade da empresa Usina Sao Martinho S.A,, inscrita no CNPJ
sob o n° 51.466.860/0001-56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do art. 2°
da Lei n°12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagdo da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apds o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingdo ou revogagao da autorizagao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndao implementacdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operacao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes
na Lei n®12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.
JOSE MAURO FERREIRA COELHO

ANEXO - FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVAGCAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO
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1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os

Raz&o Social: S&o Martinho S.A.

Endereco: Fazenda Sao Martinho - Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100

CNPJ: 51.466.860/0001-56

LIN PARTICIPACOES S.A. - 13.608.705/0001-38 - 53,74 %

respectivos CNPJ e percentuais de
participacao:

3. Identificacéo da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na
forma de companhia aberta:

4. Representante(s) Legallis) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

LJN Participagdes S.A. 13.608.705/0001-38 (53,74%)
Agbes em Circulagao (40,40%)

Controladores Indiretos (3,61%)

Tesouraria (2,05%)

Administradores (0,19%)

Nome: Fabio Venturelli

CPF: 114.256.038-40

Correio Eletronico:financeiro_corporativo@saomartinho.com.br
Telefone: (11)2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio Eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11)2105-4100

5. Denominagéao do Projeto:

CAPEX de Manutencao e Melhoria Operacional para produgao
de biocombustivel na Usina Boa Vista.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido

-Autorizacao 1.149 /2018 de 07 de novembro de 2018

pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo equivalente, emitido por
Orgao Estadual

competente, em caso de Dutovias para a
Prestacao dos Servigos Locais de Gas
Canalizado:

7. Localizagao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federacao):

8. Descricao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

Quirinopolis, GO

CAPEX de dois anos para manutencao, adequacao e
modernizagao das atividades de produgao de
biocombustiveis, segregadas em plantio de cana-de-agucar
(R$ 125.334 milhdes), manutengao de

entressafra (R$ 125.718 milhdes), tratos culturais (R$ 202.941
milhdes), equipamentos e reposigdes (R$ 38.617 milhdes) e
ambiental e legal (R$ 8.334 milhoes)

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada

Nov/2023
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ANEXO G - PORTARIA N° 35/SPG/MME DE 18 DE OUTUBRO DE 2021, DO MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 25/10/2021 | Edigdo: 201 | Segao: 1 | Pagina: 85

Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
PORTARIA N° 35/SPG/MME, DE 18 DE OUTUBRO DE 2021

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS, no uso da competéncia
outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10 de setembro de 2019, tendo em vista
o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, no art. 3° da Portaria MME n° 252, de 17
de junho de 2019, e o que consta no Processo n° 48340.003507/2021-23, resolve:

Art. 1° Aprovar como prioritario, na forma do art. 2°, § 1, inciso Ill, do Decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o projeto de investimento na atividade de produgao e estocagem de biocombustiveis e
da sua biomassa denominado "CAPEX de manutengao para produgao de Biocombustivel na Usina Sao
Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema’, de titularidade da empresa SAO MARTINHO S.A, inscrita no
CNPJ sob o n°® 51.466.860/0001 -56, doravante denominada Sociedade Titular do Projeto, para os fins do
art. 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagao da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do projeto constituida
sob a forma de companhia aberta.

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicio com esforgos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o numero e a data de publicagdo da Portaria de aprovagao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Il - manter a documentacéo relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apds o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobiliarios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditorios, para consulta e fiscalizagao pelos 6rgaos de controle.

Art. 3° O projeto prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipotese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingdo ou revogagao da autorizagao prevista no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagao do projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusao do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicdo sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndao implementacdo do projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do ato de comprovagao ou de autorizagdo da operacao comercial do projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgao ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposigdes constantes
na Lei n®12.431, de 2011, no Decreto n° 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

JOSE MAURO FERREIRA COELHO
ANEXO

341




AL

0

Sao Martinho

FORMULARIO PARA SOLICITACAO DE APROVAGAO DE PROJETO COMO PRIORITARIO
ENCAMINHADO PELA SOCIEDADE TITULAR DO PROJETO

1. Razado Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titular do Projeto:

Razao Social: Sao Martinho S/A

Endereco: Fazenda Sao Martinho/Pradopolis/SP
Telefone: (11) 2105-4100
CNPJ: 51.466.860/0001 -56

2. Relagao de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do Projeto,
com os respectivos CNPJ e percentuais
de participagao:

LJN Participagdes S.A., CNPJ: 13.608.705/0001-38 - 53.74%

3. Identificacdo da Sociedade
Controladora, no caso de a Sociedade
Titular do Projeto ser constituida na forma
de companhia aberta:

LJN Participagdes S.A. - 53,74%
Acdes em Circulagao - 40,15%
Controladores Indiretos - 3,72%
Tesouraria - 2,16%
Administradores - 0,23%

4. Representante(s) Legal(is) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio eletrénico
e telefone:

Nome: Fabio Venturelli
CPF: 114.256.038-40

Correio eletronico: )
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

| Telefone: (11) 2105-4100

Nome: Felipe Vicchiato

CPF: 260.593.418-70

Correio eletrénico:
financeiro_corporativo@saomartinho.com.br

Telefone: (11) 2105-4100

5. Denominagao do Projeto:

CAPEX de manutencéao para produgao de Biocombustivel na
Usina Sao Martinho, Usina Santa Cruz e Usina lracema.

6. Numero e Data do Ato de Outorga de
Autorizagao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido pela
ANP; ou Numero

e Data do Ato Administrativo equivalente,
emitido por Orgao Estadual competente,
em caso de Dutovias para a Prestacao dos
Servigos Locais de Gas Canalizado:

Autorizagdo ANP n° 476/2017 de 21 de agosto de 2017.
Autorizagao ANP n°® 706/2017 de 24 de outubro de 2017.

Autorizagdo ANP n° 834/2017 de 05 de dezembro de 2017.

7. Localizacao do Projeto (Municipio(s) e
Unidade(s) da Federagao):

Usina Sao Martinho - Fazenda Sao Martinho, S/N, Zona Rural.
Pradopolis/SP.

Usina lracema - Rodovia SP-151, altura km9, s/n, Zona Rural,
lracemapolis/SP.

Usina Santa Cruz - Rodovia SP 255, KM 70, Fazenda Santa
Cruz, S/N, Zona Rural, Américo Brasiliense/SP.

8. Descrigao do Projeto e Indicagao dos
Principais Elementos Constitutivos e
Caracteristicas:

O projeto prevé investimentos na manutengao dos canaviais e
das industrias, especificamente CAPEX para plantio e tratos
culturais da cana-de-agucar, bem como a manutengao

| agroindustrial. O investimento destina-se a produgao de

etanol considerando a proporcionalidade exigida devido a
concomitancia da produgao de agucar e energia, ao longo
das safras 2020/21, 2021 /22 e 2022/23 em trés usinas da
companhia.

9. Prazo Previsto para a Conclusado do
Projeto:

margo/2023.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada

342




RAAU .
‘Sao Martinho

0

ANEXO H - SUMULA DE CLASSIFICACOES DE RISCO (RATING)

343




AL

0

Sao Martinho

(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)

344




Pk ol

S&P Global
Ratings

Rating ‘brAAA’atribuido a propostade
emissaode debéentures verdes da Sao
MartinhoS.A.

Iy b cmnEungs HF WELAL gt -

Bely [F5 e Palrvgs, 1 dddditrmord Se J00 "~ EEEP Thbbal Flallrgr mhibps 5 e ¢

Ldanls s ot me [T s T adf il 7 wlnsk I‘

i L
HY T Bdfibo, saimqoidalis real 8 556 Matices 58 CERTO BEER. FE oCawsili. EfAALJE
N arninsioaer draghiady wr
i B it - Sd Yy

TR NS g3 MMQreid

i
wung benld FeisiaManiesil Bosel hpeopisl i ¢
i

b s, i Err sl EEr PRl [ 5 e 20T AT

S5 pradulEs & AL S TR Bonc MBS wprd = A8 Eig®

Fip il

Lo D
E spaammue e @ SRAT S g beem oo Ba o 0o Prmoives d4 aptcerevians. g errteiior b & 6111 B3 Wite
f ot erEc i da |-|-_|I||u fierir D0 9% T oo rmecnuk] feeme R R S TresE SOwnaEn rag ot Theed fiEm e
¥ : P [T R
S E T &1 & tirrd ie Sl mark e A% B0 Sl e A ARG S Ft
PorE & rowd nar O etired de pAnibs &S oger 20 it o mner gl AN deEES Sonsoderamod qu & I CokmTE o g
S Urantesl uma k Tadias agm e peivEbe EEELAT SRS i jponiEn eemdTs
ded s Sk By oo ogae B AT enk Evbee. S ipchidd e nde Bpeetata solve ERITEA Vil w et
RO Dl

e fea de 1 -1 B e

i Dory2adie et o SR O S G

VE PrAMIFRSD BIOY & GO Yo e HOCF de s da U HDmikSse i AT T
A paa bodeie,
g akin ol

s i Ennszsso — A e dio Fesoo e St dn agso
O i vg s bday & 4% Erirdodn S Sebait ores 48 TUTTO 8 squiparads § el cafing oo poc ditive Al

E sty Meoronal Sranil pooe ookt sndividas oy arpress $80 emtide ng  Ampnegn e aG i
Wiie retnil Ut ApEREE oy o 10 d e da BRATO £0nlS oM gRaTlin raads. Sartaks

O Credorsl A8 HRdys beniil Uhaetured « qofg o CSy etlE el Sl - D53 e &0 nam e
DTy and BT 3 and firs Bloes e el erBootes Sranares das dhides SEreer BaCored un empee e Dm0

e aarepbrs de SO0 Bl

Tl RERATE) rha Rl &oith e D86 Riihies s et sl g
mrrdd H 1Y it O ool e, e rmesmdsia sm posid o o nra o B T 35 Brkds

A e AL 13 o nezempi 2 2021 1

345




Cotmm ik G g e e Reting A §ribuide h proseats die s dila 38 Seth e e g e She Wartinks B

wwei gl LAl B P Ryt edik e R TN e Fe i ahd B Eates & 00 FHE AR 46 I HED vl =i Ll S

s e d 1 [WE bl iox L b B 1 FEa i H BT, 1
(1] L= T[N | o = i a-ir ), e 1 s F i T o L LR i B
NN IR TEROTIEE TR W [ S S e WU B0 GE o (LRI DT

COTE e i AL coes [0 oo

L il

sl b S E] I L 1 ks Wil e 2AUTER

i | i i I B, O it O 2008
B SRR S, RS TR T iy mempriilrce o 241 3

lha| |14 ik =L ETLS ER I | e o s Yo d colulo e 35049
| | | = 160 Lt i b ALY

O NN Y _'.. L b _'-__ B L A3 il [,

8., IR LTy - fplifEr=e m L. s B 1 e el e 2010

§ ) Tl y T mEir pew b 1 doary, 16 o
e oo o 4

- 1 i Ll
|-I‘-|:|- i S0 3 &
1 i ol Bl il i TN J 19 8 ineventerhes o 0 A
Slamopaidly Boaciicis s UMIEtE Bk ce bitsimitbn g 2011
1 ’ W e , b

191 RN O AT S

|'||'|1.]|

INFORMACOES REGULATCRIAS ADICIONAIS

CUtnos senvigDs Tomecitos a0 emssar
A S E P Aobal Metingd o e & S BIarnho S oA o S dode ESG Evalinaics

Alributlose (K lagoesdo T -:.'ILI-"IE dacradivo

ALER (ot Eltags il oie mlaiimbd Sl o ® Sun s Ahaliig G cidlio prcdenimn bl ok At

e oy confoon. e Eada g femacidas pedo misane & SEF Glnkbal Ranng o resdeme
(TR AT TS T T R Pt PR T TR S Te R DR o S b T S TR A R R

TiC U 0 G S (R ke LT Oy T O TR RS O R e DL D I o i

oo bt Soa g s srdusdog. & SEV Gl Botnd s vorl | ca s comiplabo @ @ peoe s o

S il Rifieg 1% dldeidarorni M i o 000 "

346




Comemmiadr i Mgeeied. Reting =Ll s ribuids b propaats die s ouba 3 Feld nbare veirdu g s e Wariinks L

A e (i Fideshel, & ol ad S0 que nod 4 Bermcda peoda, de Rt cofir mgdesi i fa
L B L LT e e e jepa AdiEse de Coadho de raie )

EmCompradin Com o imabhhe desde o) ring S)de ot oSER Ol BRilings aciod o e fo
ey i e rele o T apesin ke Sl e O e o pem e 0 Dt wiien ger o e deg de
erbaliii A sl Ensghe e iem ping O et R e eniasT i s gedd SR O] fatigs i
dharw o Wt Lk CLOWI LIV i 03 e b S o v 0 B e Uil o i Brfommiag o o o
SR Ghoal Fating s so Baseco am comsio cofn trabr o orsdi e codi S mondtads Jm poasam s
AL LT e ] oy b il e e b kg ke € e 0 i o e os i inlecrrdhs

Fontes de mformadao

Fama sidnec i adraldameaEbs ol st mirgn v REF Gloleil Al iilizd, O ek ool sl ds

vl [ e o ) s o T e el s Tl v ok TR B B L O e T, L P,
Tinbacos Tooes i ek s o ARG Fiecal et mene e g e isss nimmngces

COC[EA PR S, | e ins o 0o I ke rimy. gfaeed k3o, Bl ol T DT i o [eiggLogus. iecaladne
(I 29 PRI e 2o AT e A (L o vt (R Soimsn o malatanes o kit fo
s el wconnn o0 (e (RECR A m s ke < aniieb s wdoon o sepm e A
b, U demaas mlonmacess e domvoe ifics mchanda eformas pUbe i pelns mouiacdaret
e mibon e il s, (b0 e o T BN e Se)UEna - 8 o) ciel g lismiladones . Dok o vk, w ciding
Ty patiic o, berm wommin e sereoas 4 sdnmangied sh pmenc o A ks & Ebarin aiis

AVIsode ratings 8o emissor
13 o 8 SAF Llohal Fstings jewie d

T B e Tt T oo ey At & ateedndd

et Bl § e ':_|:l||-! pail

Freguéncia de revisao de atribuicac detatings
£ s el ansn o S R F kol Rot g o San TeREgs o £roien aahanieln e

i i fin L 1 Jib il [ [ia ki

Confitosde interessa potenciais da S&F Global Ratings
A SR Gohed R quiblec o & [ e comlf oo < NRONEL RS oA Dl 0RO M S e

ol s i CuEjilio gla ik '] —_ 1 i i

Fabia limite de 5%
ANE Goled Rt Dol pulb o i i it [iipip sy disp A wil
| O i e LLE 6 o L rRLBE (14 0 A1 08 W] Sl Dt b F LI | i el sl kb

RS ol i O S U S (e AR

15 TN e e sl e, (PO W wien s R e g b ok SEF GRS Rl o s puiiicahis onin
Al e b (L Tl e TR et 8 e oD U BTtk Pl e Dl paidiency. BRI
Gletwl fotewgs maiales ae e donpates repulaline e am Sbermuskl Ralry e CrasBos o b b
inckar iy i Mg s o Tals nfheTn At Solinan qui i | e opndn Bsing dn Credinn

e ooyt & mibbcars. Sorbanhe bk rdoreadses rogidatonee Spectantade (e reka v podiom
e Mol MR A% Errinion; i qued pradorn GEOmSE AkmIg o P fodarml i ik o Ac i e ks

T ey i R gl e s lipatin e gl P e socssllas oo B0 ok Baleyy e
L

S il Rifieg 1% dldeidarorni M i o 000

347




Cortummizndet b ngaaiea: Reling Sl sirbuide & propoia de sndeda de febd ke e s e Wariinhs S0

Loyt & BT puta Shaelind & Vo o8 gummnl s (LT Ui ot | peae vl

A T T I G -2 0] ML s O TR 0l e S TR R O, I, A im0 4 1T
P S bl T, DA e, i T el i) el T e O TR T P e S I PO o 2
TrweE | iy Sl (0 PN T £ O T A AT 00 e T BT, ey ks S
N TR s T Y s 6 i Sy 0 e Tt P A Pl O [ A T T e iy Frnclars
e ._'.._... gl LU (W L E T e ] 5 - o ~ g T T RT TE -~
0 P ol o T R T, T o Sl ST £ TRl S AT, i Pl 5 W
FararalT BTV RCNWLE B ST O BT Ana s el g Mo do B ipmund s & mocsrire
CEATHHOLIE G e oy o el 0 e D Gt e B A Pt S T S e AR
T L e T (e S O g o 0 A 0 | 0003 i | s sl b i e L 0 1 0
Uy L e Tt i ook S T T, D) U B 1 e g o e sttt s o Lt i v 0 G Vi g

¥ & Lok Tl ERANEN QURTRR R E TR bl oA T ERRHESSA OLITRPLICH R
BMCLERSE L R PRALp LA AT s o 00 S LA T L T LS L0 A A i LY
FHOP R 1O U DS PE G LR T AL BEAT. HRr0r O DR 105 LG Sk PR E CUIE
HURC0 SRR N D0 CONTERL (S E T ETETEREALA 0 DU QLK OO N EO TR E Ll DL
(SR IR 0 D S AR BT . s P o B i oo B P ot S0 i
AP e, [ e e o B e ok e P, S, oo e oo on, i e das
090 00 s, 0 S e RN O A 5 02T W [N WPl 5 I W5 a0 s o I VI 5, e
Al a0 poon b e s chin Dl 10 op0es- 0 0l oo opaer i oeties ) e oo o s i o | ol ogies
bl o L RO R i O . PR T S R s gl ) o [l g

AL b o R D i T L 1 I e et T e O Y U G R e D e
s oL v g v e el b i el T ok A g 1 SR, s
e v e e ol i o S e (LTRTES R R ] Calyainlin i RS
ol L il o s B el oo L v v il i1 et il i Sleaon, Ao s sl Gty
At g G o ol ok, 5 e e W i OB g, O il e e o e Pt i L

g Eanhe o Convlinrhs 0 imd porabufovm s gEm e dhr Bral A by ok, il m mwn choe i oom |y Bt p iy <0- Lr sl T

g PRt i e ) o e i e i R 5.5 el ot g TR R
Ol O e v i s LR e T T e e o e e v st g el 5 i e Pl o il
Loy DR, oo i T Do o6 B Ol R oo b o O v o T e W | AL ML | Y1 S B P L L
Ve o 0 0 o B 0 e i B e L o L T, S § ] ot ol ] 8 R I TH R, e e
L, PRt o PR s T e o O i [ e e [ (il R A P R s Bl D 1
VUL | T e s L e T 0L o D OO T e L e R e s L T el L s
T e o Tl L e R el Tl e,

P e T i i s A B0 T LT Y L e 0 L O o e LR i i
TS b AL T o i O e ol ivin s, Do o d o e SR Pl o i gl i SRR el
Vi b e b ey b SR L T T e A i A e e TR et ) e

£ e gl il oo ] i L e T O S Bt il LT T v D s b e
Vol el ] Lok o o e S R ) e B

Ay S i L 0 L 000 3 e s e s U ] S 0 | SRR A s e e ks o T
AmE T N el ol w0 38 e T s o avhikes, Cum o st bl o ol on eskaded de
EHAECR £ S Lo o e o i e s e e e e A S el Pl o
AT TR W PR YA O S i o0 O T R N Y AN 00 00 O DN BT o
Fcpi R i mar R o oo o PRl TR

L] '-ll-'pl-l-ul;ri ai i hrte s ol emisiEmceor cor Bl Al ek i rinani devl o dree aa bl A il e
00 RS TR el A S e ot o O i o R e e e e S ol ol s e
VB i o 1 L G T T, B AL el OO PR LS o 0 B

U] g 0 beenon e IR TRCECTERTTRE ST CIR S TE R et NIRRT S LT E SR TR T

A g o e e e s et e e o e S i <L (e, Bl ol Tt i

B e o o =ttty o

ETANDERD & OCH T, B S HATIRGSEANECT Rl iyt abrad] i f b S dint'e'd Py 40 b el
THirwe, LT

S Bl 1w

348

bR IO FETTTT T i Al |



