AS \NFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR
ESTA SUJEITO A COMPLEMENTACAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO SERA DISPONIBILIZADO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DOS COORDENADORES, DA B3, DA EMISSORA E DA CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA EM SERIE UNICA DA
182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

TRUE SECURITIZADORA S.A.

CNPJ/ME sob o n° 12.130.744/0001-00
Companhia Aberta CVM n° 22.276
Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Vila Nova Conceigédo, CEP 04506-000, Séo Paulo — SP

no valor total de, inicialmente,

R$ 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela
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ANBIMA PASTIFICIO SELMI S.A. ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Rodovia Virginia Viel Campos Dall’Orto, s/n°, km 1.9, Chacara Monte Alegre, CEP 13175-585, Sumaré - SP
CNPJ/ME sob o n° 46.025.722/0001-00

CODIGO ISIN DOS CRA: BRAPCSCRA108
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [e]

CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.: ‘A+(exp)sf(bra)’

EMISSAO DE, INICIALMENTE, 200.000 (DUZENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”), EM SERIE UNICA, DA 18° (DECIMA OITAVA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO DA TRUE SECURITIZADORA S.A.
(‘EMISSAO" E “EMISSORA’, RESPECTIVAMENTE), TODOS NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, NOS TERMOS DA INSTRUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUGAO CVM 400”) E DA INSTRUGAO DA CVM N° 600, DE 1° DE AGOSTO DE 2018, CONFORME ALTERADA ('INSTRUGAO CVM 600"), PELO BANCO ITAU BBA S.A.
(“COORDENADOR LIDER” OU “ITAU BBA”) E PELO BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (‘COORDENADOR’ OU “SANTANDER”, EM CONJUNTO COM COORDENADOR LIDER, OS “COORDENADORES’; E “OFERTA”, RESPECTIVAMENTE), COM VALOR
NOMINAL UNITARIO DE R$ 1.000,00 (MIL REAIS) (“VALOR NOMINAL UNITARIO") NA DATA DE EMISSAO, QUAL SEJA, 15 DE FEVEREIRO DE 2022 (“DATA DE EMISSAQ”), PERFAZENDO O VALOR TOTAL DE EMISSAO DE, INCIALMENTE, R$ 200.000.000,00
(DUZENTOS MILHOES DE REAIS), OBSERVADO QUE A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA PODERA SER ACRESCIDA PELA EMISSORA, DE COMUM ACORDO ENTRE OS COORDENADORES E A PASTIFiCIO SELMI S.A. (“‘SELMI" OU
“DEVEDORA"), EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), EM FUNGAO DO EXERCICIO, TOTAL OU PARCIAL, DA OPGAO DE LOTE ADICIONAL, NOS TERMOS DO ARTIGO 14, PARAGRAFO 2° DA INSTRUGAO CVM 400 (“LOTE ADICIONAL”). A EMISSAO E A OFERTA
FORAM APROVADAS NA REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 1° DE NOVEMBRO DE 2018, REGISTRADA NA JUCESP, EM 22 DE NOVEMBRO DE 2018, SOB N° 541.253/18-9 E PUBLICADA EM 28 DE NOVEMBRO DE 2018 NO DIARIO
COMERCIO INDUSTRIA E SERVICOS E NO DOESP (“REUNIAO DE DIRETORIA DA EMISSORA”). A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA O DIA 15 DE FEVEREIRO DE 2028 (‘DATA DE VENCIMENTO"). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU O
SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O CASO, SERA ATUALIZADO MENSALMENTE PELA VARIAGAO DO INDICE DE PREGO DO CONSUMIDOR AMPLO, APURADO E DIVULGADO MENSALMENTE PELO INSTITUTO BRASILEIRO
DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA (“IPCA” E “ATUALIZAGAO MONETARIA”, RESPECTIVAMENTE), CALCULADO DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO ATE A
DATA DO EFETIVO PAGAMENTO, SENDO O PRODUTO DA ATUALIZAQAO MONETARIA DOS CRA INCORPORADO AUTOMATICAMENTE AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA, CONFORME O
CASO (“VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA”). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS PREFIXADOS A SEREM DEFINIDOS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. A
REMUNERAGAO DOS CRA A SER APURADA NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING SERA, EM TODO CASO, LIMITADA A MAIOR TAXA ENTRE: (1) A TAXA INTERNA DE RETORNO DA NOTA DO TESOURO NACIONAL — SERIE B, COM VENCIMENTO EM
2026 (‘TESOURO IPCA”), APURADA DE ACORDO COM ACOTACAO DIVULGADA PELA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (‘ANBIMA”) EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/AWWW.ANBIMA.COM.BR)
NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, ACRESCIDA, EXPONENCIALMENTE, DE 1,75% (UM INTEIRO E SETENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS
E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS; OU (1) 5,35% (CINCO INTEIROS E TRINTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS E SERA CALCULADA DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA
PRO RATA TEMPORIS, POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, INCIDENTES SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA, CONFORME APLICAVEL, DESDE A PRIMEIRA DATA
DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA OU DA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA IMEDIATAMENTE ANTERIOR, CONFORME O CASO, ATE A PROXIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA. OS CRA SERAO DEPOSITADOS
PARA (1) DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MDA - MODULO DE DISTRIBUIQAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A DISTRIBUIGAO LIQUIDADA FINANCEIRAMENTE POR MEIO DA B3; E (Il
NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP 21 — TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, AMBOS ADMINISTRADOS E OPERACIONALIZADOS PELA B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DAS
NEGOCIAGCOES, DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSAGAO E LIQUIDAGAO DA B3. OS CRA TEM COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
REPRESENTADOS POR, INCIIALMENTE, 200.000 (DUZENTAS MIL) DEBENTURES, EMITIDAS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DO “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA PASTIFICIO SELMI S.A.” (‘DEBENTURES” E “ESCRITURA DE EMISSAQ”, RESPECTIVAMENTE) NO VALOR TOTAL DE, INICIALMENTE, R$200.000.000,00
(DUZENTOS MILHOES DE REAIS) (“DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO”). A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ/ME: 36.113.876/0004-34) FOl NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A
EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DOS CRA (‘AGENTE FIDUCIARIO”). O AGENTE FIDUCIARIO PODERA SER CONTATADO POR MEIO DOS SRS. ANTONIO AMARO E MARIA CAROLINA ABRANTES
LODI DE OLIVEIRA NO TELEFONE (21) 3514-0000 OU E-MAIL: GER1.AGENTE@OLIVEIRATRUST.COM.BR. A EMISSORA INSTITUIRA REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, BEM COMO SOBRE O FUNDO DE
DESPESAS A SER CONSTITUIDO PARA ARCAR COM OS CUSTOS DA EMISSAO E QUAISQUER VALORES QUE VENHAM A SER DEPOSITADOS NA CONTA CENTRALIZADORA (CONFORME ABAIXO DEFINIDA), NA FORMA DO ARTIGO 9° DA LEI N° 9.514,
DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO SERA DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSARA A CONSTITUIR O PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO- SE ESPECIFICAMENTE
AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI 9.514. NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE OS CRA. A OFERTA E INTERMEDIADA PELOS
COORDENADORES, QUE PODERAO CONVIDAR OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO PARA PARTICIPAR DA OFERTA APENAS PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE
DE PARTICIPANTES ESPECIAIS, CONFORME SERAO IDENTIFICADOS NESTE PROSPECTO. OS CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLUCAO DA CVM N° 30, DE
11 DE MAIO DE 2021. O AVISO AO MERCADO FOI DIVULGADO NA PAGINA DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3. O INICIO DA OFERTA OCORRERA APOS (I) A CONCESSAO DO REGISTRO
DEFINITIVO DA OFERTA PERANTE A CVM; (Il) A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO; E (lll) A DISPONIBILIZAGAO DO PROSPECTO DEFINITIVO AO PUBLICO INVESTIDOR.

A DEVEDORA PODERA REALIZAR O RESGATE ANTECIPADO TOTAL DAS DEBENTURES, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, A QUALQUER MOMENTO, MEDIANTE OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL DAS DEBENTURES. NESSE CASO, A EMISSORA
DEVERA REALIZAR OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA REDUZINDO, DESSA FORMA, O HORIZONTE DE INVESTIMENTO DOS TITULARES DOS CRA.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O
PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 100 A 122 A DEVEDORA PODE NAO SER BEM-SUCEDIDA NA EXECUGAO DE SUA ESTRATEGIA DE NEGOCIOS, PODENDO AFETAR
NEGATIVAMENTE OS SEUS PLANOS PARA AUMENTAR A SUA RECEITA, RENTABILIDADE E CAPACIDADE PRODUTIVA, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O AVISO AO MERCADO DA OFERTA FOI DIVULGADO EM 18 DE JANEIRO DE 2022 NAS PAGINAS DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3.
O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E/OU DOS CRAA SEREM DISTRIBUIDOS.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM,AQUAL AINDANAO SE MANIFESTOUA SEU RESPEITO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA
FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE
SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO. O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3. O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO EM [e].

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA, A DEVEDORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS DA OFERTA E NA CVM.

COORDENADORES

@BBA & Santander

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 18 de janeiro de 2022

-
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1. DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terdo
o significado atribuido conforme a descricdo abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

“Agéncia de Classificagcao
de Risco” ou “Fitch”

Significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bardo de Tefé, sala
601, Saude, inscrita no CNPJ/ME sob n° 01.813.375/0002-
14, sua substituta, ou sua substituta. Durante todo o prazo de
vigéncia dos CRA, a Emissora devera manter contratada a
agéncia de classificagédo de risco para a atualizagéo trimestral
da classificagao de risco (rating) dos CRA, sendo que, em caso
de substituicdo, devera ser observado o procedimento a ser
previsto no Termo de Securitizagao;

“Agente Fiduciario”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira sociedade por agdes com filial na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
1.052, 13° Andar, Sala 132, Parte, CEP 04.534-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0004-34, na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares dos CRA,;

“Amortizagcao”

Significa o0 pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, que sera realizado anualmente, a partir do terceiro
ano (inclusive), sendo a primeira parcela devida em 17 de
fevereiro de 2025 e a ultima na Data de Vencimento,
conforme previsto no item “Fluxo e Cronograma de
Pagamentos” da segéo “Informacdes Relativas aos CRA e a
Oferta” na pagina 92 deste Prospecto Preliminar e no Termo
de Securitizagao, observadas as hipéteses de liquidagéo do
Patriménio Separado e/ou resgate antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizagao;

“ANBIMA”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, pessoa juridica de
direito privado, com estabelecimento na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo na Avenida das Nagdes Unidas,
8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05.425-070,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 34.271.171/0001-77;

“Anuncio de Encerramento”

Significa o “Andncio de Encerramento da Oferta Publica de
Distribuicdo da Série Unica da 182 (décima oitava) Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da True
Securitizadora S.A.”, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM
400;

“Anuncio de Inicio”

Significa o “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de
Distribuicio da Série Unica da 182 (décima oitiva Emiss&o
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da True
Securitizadora S.A.”, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da
CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM
400;
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“Aplicacbes Financeiras Significam as aplicagdes financeiras em (i) letras financeiras
Permitidas” do Tesouro de emissao do Tesouro Nacional; (ii) certificados
de depdsitos bancarios com liquidez diaria emitidos por
instituicoes financeiras que tenham a classificagao de risco
minima igual ou superior ao risco ‘AAA’, em escala nacional,
atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's América Latina Ltda.;
(iii) operagbes compromissadas com lastro em titulos
publicos pos fixados e indexados a SELIC, de emissao do
Governo Federal do Brasil, com liquidez diaria; e/ou (iv)
ainda em titulos publicos federais, com liquidez diaria. Os
resultados decorrentes desse investimento integrardo
automaticamente o respectivo Fundo de Despesas;

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada
nos termos do item “Assembleia dos Titulares dos CRA” da
secdo “Informagbes Relativas aos CRA e a Oferta” deste
Prospecto Preliminar e da Clausula Décima Terceira do
Termo de Securitizagao;

“AGE da Devedora” Significa a assembleia geral extraordinaria da Devedora,
realizada em 12 de janeiro de 2022 (“AGE da Devedora”),
com ata a ser arquivada perante a JUCESP, por meio da qual
foram aprovados os termos e condicbes da Emissdo e da
colocagao privada das Debéntures;

“Atualizagdao Monetaria” significa a atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario,
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme estabelecido
na Clausula Sexta do Termo de Securitizagao;

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizagao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica (“Pessoa”),
entidade ou 6rgao:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagao, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administragdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico; e/ou;

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros.

“Auditores Independentes Significa a ERNST & YOUNG AUDITORES
da Devedora” INDEPENDENTES S.S., com endere¢co na Cidade de
Campinas, Estado de Sao Paulo, na Avenida José de Souza
Campos, n° 900, 1° e 2° andar, Bairro Nova, CEP 13092-123,
responsavel pela auditoria e revisido, respectivamente, das
respectivas demonstragdes financeiras da Devedora para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020,
2019 e 2018, e das demonstragbes financeiras
intermediarias condensadas da Devedora, referentes ao
periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2020, e
a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., com
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endereco na Cidade de Campinas, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Coronel Silva Teles, n° 977, 10° andar, Conjuntos
111 e 112 — Cambui — Edificio Daruj Tower, Caixa Postal
737, CEP 13012-970, responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras intermediarias condensadas
para o periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de
2021, cujas informagdes e enderegos estdo dispostos na
pagina 35 deste Prospecto, ou qualquer outra empresa de
auditoria contratada pela Devedora;

“Auditor Independente da Significa a GRANT  THORNTON AUDITORES
Emissora” INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 37, 1°
andar, Bela Vista, CEP 01311-902, inscrita no CNPJ/ME n°
10.830.108/0001-65, responsavel pela auditoria e revisao,
respectivamente, das respectivas demonstragdes
financeiras da Emissora para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2019 € 2020 e a
BLB AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede
na Cidade de Ribeirao Preto, Estado de S&o Paulo, na Av.
Presidente Vargas, n® 2.121, ¢j 603, Jardim América, inscrita
no CNPJ/ME n° 06.096.033/0001-63, ou qualquer outra
auditoria contratada pela Emissora, responsaveis pela
auditoria e revisdo das demonstragbes financeiras da
Emissora.

“Auditor Independente do Significaa MOORE MSLL LIMA LUCCHESI AUDITORES E
Patrimonio Separado” CONTADORES, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Vereador José Diniz, n°® 3.707, 4°
andar, Conjunto 42, Sala A, Santo Amaro, inscrita no
CPNJ/ME sob o n° 02.159.736/0001-32, ou qualquer outro
auditor independente contratado pela Emissora para auditar
as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por
Acgoes e na Instrugdo CVM 600, na forma prevista no Termo
de Securitizagao, nos termos da Clausula 4.9 do Termo de
Securitizagao e do item “Auditor Independente do Patrimbnio
Separado” da Secéo “Identificagao, Critérios de Contratagao
e Procedimentos para Substituicido dos Prestadores de
Servigos” em “Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 39
deste Prospecto. O Auditor Independente do Patriménio
Separado fara jus a remuneragao descrita no item “(ii)(c)” do
tépico “Despesas e Fundo de Despesas” da segao
“Informagbes Relativas a Oferta” na pagina 39 deste
Prospecto.

“Autoridade” Significa qualquer Pessoa, entidade ou o6rgao: (i)
vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitagao, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administragdo publica direta ou
indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou
(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros;

“Aviso ao Mercado” Significa o “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Série Unica da 182 (décima oitiva) Emissao da True
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Securitizadora S.A.”, divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos do
artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400;

13 B3”

Significaa B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acoes de capital aberto com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antbnio Prado, n° 48,
7° andar, Centro, inscrita no CNPJME sob o n°
09.346.601/0001-25, a qual disponibiliza ambiente de
depdsito, distribuicdo, negociagéo e de liquidagao financeira
de ativos e renda fixa, autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM,;

“BACEN”

Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituigdo financeira com
endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, CEP 04.344-
902, inscrita no CNPJ/ME sob n° 60.701.190/0001-04,
instituicio  responsavel pela operacionalizagdo do
pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares dos CRA;

“CETIP21” Significa o CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia;

“Cédigo ANBIMA”

Significa o “Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para Estruturacdo, Coordenacgéo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas
de Aquisicao de Valores Mobiliarios”, em vigor nesta data;

“Codigo Civil”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Cédigo de Processo Civil
Brasileiro”

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“COFINS”

Significa a Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social;

“Condig¢oes Precedentes”

Significam as condi¢cbes precedentes a realizagdo da Oferta,
a serem verificadas pelos Coordenadores, conforme
estabelecidas na Clausula Terceira do Contrato de
Distribuicao.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta n° 56257-5, na agéncia 0350, do Itau
Unibanco S.A. (341), de titularidade da Emissora, atrelada
ao Patrimbnio Separado;

“Conta de Liquidagao”

Significa a conta corrente de n° 56257-5, na agéncia 0350,
do Itad Unibanco S.A. (341), de titularidade da Emissora;

“Conta de Livre
Movimentagao”

Significa a conta corrente de n° 69500-1, mantida na agéncia
0055, do Itau Unibanco S.A. (341), de titularidade da
Devedora;
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“Contrato de Distribui¢ao”

Significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacéo, Em Série Unica da 18?2 (décima oitava) Emiss&o
da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegécio devidos pela Pastificio Selmi
S.A”, celebrado em 13 de janeiro de 2022, entre a Emissora,
os Coordenadores e a Devedora, por meio do qual a
Emissora contratou os Coordenadores para realizarem a
Oferta;

“Contrato de Banco
Liguidante e Escrituragéo”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Escrituracéo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio”,
celebrado em 12 de novembro de 2021, entre o Banco
Liquidante e a Emissora;

“Contrato de Custodia”

Significa o “Instrumento Particular de Prestacédo de Servicos
de Custbdia”, celebrado em 11 de novembro de 2021, entre
o Custodiante e a Emissora;

“Controlada”

Significa, qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de “Controle” abaixo) individualmente pela
Devedora. Ficam excluidas da definicao de “Controlada” as
sociedades em relagdo as quais a Devedora nao sejam
titulares, individualmente, de direitos de sécio que l|he
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberagbes da assembleia geral e o poder de eleger a
maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use
efetivamente e individualmente seu poder para dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgaos da
administragao de tal sociedade;

“Controlador” e
“Controladora”

Significa o acionista controlador, conforme definicdo de
"Controle" prevista abaixo;

“Controle”

Entende-se por acionista controlador a pessoa, natural ou
juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de
voto, ou sob controle comum, que: (a) é titular de direitos de
sécio que |he assegurem, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberacdes da assembleia geral e o poder
de eleger a maioria dos administradores da companhia; e (b)
usa efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais
e orientar o funcionamento dos 6rgdos da companhia a
titularidade de direitos de sécio ou acionista que assegurem,
de modo permanente, direta ou indiretamente, nos termos do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes;

“Coordenador” ou “Banco
Santander”

Significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n°
2.041 e 2.235, Bloco A, 24° andar, CEP 04.543-011, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 90.400.888/0001-42;

“Coordenador Lider” ou
“Itau BBA”

Significa 0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°® 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador
lider da Oferta;
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“Coordenadores” Significam o Coordenador Lider e o Santander, quando
referidos em conjunto;

“CPF” Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia;

“CRA” Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio em

série Unica da 182 (décima oitava) emissao da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, oriundos das Debéntures e regulados por meio
do Termo de Securitizacao;

“CRA em Circulagao”

Para fins de constituigéo e verificagdo de quérum em Assembleia
Geral, significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a Devedora
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que
sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora ou a
Devedora, ou de fundos de investimento administrados por
empresas ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta
ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de
seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus
cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau;

“Cronograma Indicativo”

Significa o cronograma indicativo para a destinacdo dos
recursos captados pela Devedora no ambito da Escritura de
Emissao, nos termos nela previstos e anexo ao Termo de
Securitizagao;

“CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, 215 - 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88,
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, conforme Contrato de Custddia, a qual foi
contratada para prestacéo do servigo de custddia e registro
das Debéntures na B3;

“CVM bH

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de Aniversario dos
CRA”

Todo o dia 15 (quinze) de cada més. Caso este néo seja Dia
Util sera considerado o préximo Dia Util subsequente;

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de
fevereiro de 2022;

“Data de Emisséo das
Debéntures”

Significa a data de emissao das Debéntures, qual seja, 15 de
fevereiro de 2022;

“Data de Integralizagao”

Significa cada data de integralizagcdo dos CRA, que ocorrera
na Data de Liquidagao, observado os eventos que ensejam
o encerramento da Oferta, conforme previstos no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto;

“Data de Integralizagao das
Debéntures”

Significa cada data de integralizagdo das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.8 da Escritura de Emissao;
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“Data de Liquidagao”

Significa cada data de liquidacdo da Oferta, que ocorrera
conforme cronograma indicativo da Oferta, na qual serdo
integralizados os CRA objeto do Pedido de Reserva recebido
até tal data;

“Data de Pagamento da
Remuneracédo dos CRA”

Significa cada data de pagamento da Remuneragdo dos
CRA, conforme estabelecido no item “Fluxo e Cronogramas
de Pagamentos” da sec¢éo “Informagdes Relativas aos CRA
e a Oferta” deste Prospecto Preliminar e no Termo de
Securitizacao;

“Data de Pagamento da
Remuneracéo das
Debéntures”

Significa cada data de pagamento da Remuneragido das
Debéntures, conforme estabelecido no “Fluxo e Cronograma
de Pagamento das Debéntures” da secdo “Caracteristicas
Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegécio” deste
Prospecto Preliminar e na Escritura de Emissao;

“Data de Vencimento das
Debéntures”

Significa a data de vencimento das Debéntures, qual seja, 14
de fevereiro de 2028, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséao;

“Data de Vencimento dos
CRA”

Significa a data de vencimento dos CRA, qual seja, 15 de
fevereiro de 2028, ressalvadas as hipoteses de liquidagao do
Patrimbénio Separado e/ou de resgate antecipado dos CRA,
previstas no Termo de Securitizagao;

“Debéntures”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em
acbes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 22
(segunda) emissédo da Devedora, para colocagéo privada,
realizada nos termos da Escritura de Emisséo,
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegocio
vinculados aos CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forga do Regime Fiduciario constituido nos termos do
Termo de Securitizagdo, e cuja destinagdo dos recursos
encontra-se prevista na Escritura de Emissdo, no Termo de
Securitizacdo e na seg¢do “Destinacdo dos Recursos” na
pagina 79 deste Prospecto Preliminar;

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado e atualmente em vigor;

‘Despesas”

Significam, na forma dos artigos 9, 10 e 14 da IN 600 as
despesas da Emiss&o e da Oferta dos CRA, que deverao ser
pagas com os recursos do Patrimdnio Separado por meio do
Fundo de Despesas, observado o previsto no Termo de
Securitizagao ou, pela Devedora em caso de insuficiéncia do
Patriménio Separado (incluindo Fundo de Despesas), sendo
certo que em caso de nao pagamento pela Devedora observar-
se-a o disposto na Clausula 15.3 do Termo de Securitizago;

“Devedora” ou “Selmi”

Significa a PASTIFICIO SELMI S.A., sociedade por acdes,
sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de Sumaré, Estado de Sao Paulo, na Rodovia
Virginia Viel Campos Dall’Orto, s/n, km 1.9, Chacara Monte
Alegre, CEP 13175-585, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
46.025.722/0001-00, neste ato devidamente representada
na forma de seus atos societarios arquivados na JUCESP
sob o NIRE n° 35.300.062.680;
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“Dia(s) Util(eis)” Significa (i) para fins de calculo, todo dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil e (ii) para fins de pagamento, qualquer
dia, exceto sabados, domingos ou feriados declarados
nacionais, para pagamentos no ambito da emissdo dos CRA
realizados por meio da B3;

“Direitos Creditorios do Significam todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
Agronegdcio” acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures, enquadrados nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 23, da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA, aos quais estdo vinculadas em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizagao;

“Documentos Significam, em conjunto: (i) 1 (uma) via original da Escritura
Comprobatérios” de Emissao, (ii)) 1 (uma) copia autenticada do boletim de
subscricdo das Debéntures, (i) 1 (uma) via original do
Termo de Securitizagéo, (iv) bem como o(s) eventual(is)

aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “i” a
“ii” acima, conforme aplicavel,

“Documentos da Operagado” | Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) o Termo de Securitizagao; (ii) a Escritura
de Emisséo; (iii) o Contrato de Distribuicdo e termos de
adesao celebrados com os Participantes Especiais; (iv) o
Boletim de Subscricdo das Debéntures, (v) o Aviso ao
Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (vii) o Anuncio de
Encerramento; (viii) minuta padrdo do Pedido de Reserva;
(ix) este Prospecto Preliminar; (x) o Prospecto Definitivo; (xi)
o Contrato de Banco Liquidante e Escrituragdo; (xii) o
Contrato de Custddia; e (xiii) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no
ambito da Oferta;

“DOESP” Significa o Diario Oficial de Sdo Paulo;

“Efeito Adverso Relevante” | Significa, para fins da Escritura de Emiss&o, qualquer evento ou
situacdo que (a) cause um efeito adverso e material na situagéo
financeira, nos negdcios, na reputagdo e/ou nos resultados
operacionais da Emissora; ou (b) afete de forma adversa e
material a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de
suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emisséo e/ou de
qualquer dos demais Documentos da Operagao.

“Emissao” Significa a presente 182 (décima oitava) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, em
série Unica, objeto do Termo de Securitizagéo;

“Emissora” ou Significa a TRUE SECURITIZADORA S.A. sociedade por
“Securitizadora” agcdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto
12, Vila Nova Conceigdo, CEP 04506-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 12.130.744/0001-00;

“Encargos Moratoérios” Significa, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo
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compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido
e nao pago, acrescido da Remuneragdo devida, que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagado
judicial ou extrajudicial, conforme previsto na Escritura de
Emissao de Debéntures;

“Escritura de Emissao”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 22
(segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&ao
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Colocacédo Privada, da Pastificio Selmi S.A.”,
celebrado em 13 de janeiro de 2022 pela Emissora e pela
Devedora, e seus eventuais aditamentos;

“Escriturador”

Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,
instituicao financeira com sede Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3°
andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
61.194.353/0001-64, que atuara como escriturador dos
CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo e na
regulagéo aplicavel,

“Eventos de Administragao
Extraordinéaria do
Patrimonio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacdo em favor
dos Titulares dos CRA, conforme descritos no item “Eventos
de Liquidagdo ou Administragcéo Extraordinaria_do Patrimonio
Separado” da segéo “Informagdes sobre os CRA e a Oferta”
deste Prospecto Preliminar.

“Eventos de Liquidacéo do
Patrimonio Separado”

Significam os eventos que poderdo ensejar a liquidagdo do
Patriménio Separado em favor dos Titulares dos CRA,
conforme descritos no item “Eventos de Liquidagdo ou
Administracdo Extraordinaria_do Patrimonio Separado” da
secao “Informagdes sobre os CRA e a Oferta” deste Prospecto
Preliminar;

“Evento de Retengéao de
Tributos”

Significam os eventos em que a Devedora podera optar por
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
em decorréncia de: (i) eventuais alteracdes na legislagao
tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de
renda incidentes sobre as Debéntures; ou (ii) a criagdo de
novos ftributos; ou (iii) mudangas na interpretagdo ou
aplicacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; ou (iv) a interpretagdo de
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissdes semelhantes as das Debéntures anteriormente
realizadas, de acordo com a qual a Devedora, a Emissora
ou terceiros responsaveis pela retengéo de tributos fiquem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados
a essas operagOes anteriores; ou (v) outras exigéncias
fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao,
emissdo, colocagdo, custédia ou liquidacdo das
Debéntures, que resulte na obrigacdo de retencédo de
tributos que nao seriam incidentes caso o evento nao
tivesse ocorrido, nos termos da Escritura de Emissao;

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam os Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico e os Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos, quando referidos em conjunto;
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“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”

Significam os eventos descritos na Clausula 9.1.1 da
Escritura de Emisséo, que ensejam o vencimento antecipado
automatico das Debéntures e, consequentemente, dos CRA,
e o imediato pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneragao das Debéntures devida e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da
Escritura, e, consequentemente, o resgate antecipado da
totalidade dos CRA pelo mesmo valor;

“Eventos de Vencimento
Antecipado N&o
Automatico”

Significam os eventos descritos na Clausula 9.1.2 da
Escritura de Emissdo e, consequentemente, dos CRA, que
podem ensejar o vencimento antecipado das Debéntures,
observada deliberagéo prévia em Assembleia Geral, e, caso
declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o
pagamento, pela Devedora, do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao das
Debéntures devida e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Devedora nos termos da
Escritura, e, consequentemente, o resgate antecipado da
totalidade dos CRA pelo mesmo valor;

“Formador de Mercado”

Em conformidade com o disposto no Cédigo ANBIMA, os
Coordenadores recomendaram a Devedora e a Emissora a
contratagao de instituicdo para desenvolver atividades de
formador de mercado, nos termos da Instrugdo da CVM n°
384, de 17 de margco de 2003, para a realizagdo de
operagbes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario. No entanto, ndo houve e nem havera
contratagao de formador de mercado no ambito da Oferta.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que integrara o Patriménio
Separado e tera como objetivo o pagamento das despesas
de estruturacéo, emissao e manutengao dos CRA, conforme
disciplinado no Termo de Securitizagao, que sera mantido na
Conta Centralizadora;

“Garantia Firme”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.1 do
Termo de Securitizagao;

“Governo Federal” ou
“Governo Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

“IGP-M”

Significa o indice Geral de Precos ao Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas;

“Instrugcao CVM 384”

Significa a Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de
2003, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrugdao CVM 400”

Significa a Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrugcao CVM 480”

Significa a Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrucdao CVM 600”

Significa a Instru¢do da CVM n° 600, de 1 de agosto de 2018,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Instrugcao CVM 625”

Significa a Instrugdo da CVM n° 625, de 14 de maio de 2020,
conforme alterada e atualmente em vigor;
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“IN RFB 971~

Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 971, de
13 de novembro de 2009;

“Investidores”

Significam os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM 30, quais sejam: (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigao de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugcao CVM 30; (iii)
as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacao técnica ou possuam certificagcbes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagéo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados, os quais, caso subscrevam e
integralizem os CRA no ambito da Oferta, seréo considerados
os Titulares de CRA;

“lOF/Cambio” Significa o Imposto sobre Operagdes de Cambio;

“lOF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores
Mobiliarios;

“lOF” Significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras;

“IPCA” Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE;

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza;

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“1SS” Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISS;

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Lei 6.385” Significa a Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei 8.929” Significa a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada;

“Lei 8.981” Significa a Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Lei 9.514” Significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada e atualmente em vigor;

“Lei 10.931” Significa a Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme

alterada e atualmente em vigor;
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“Lei 11.033” Significa a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada e atualmente em vigor;
“Lei 11.076” Significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,

conforme alterada e atualmente em vigor;

“Leis Ambientais”

Significa a legislagdo ambiental em vigor, inclusive, mas nédo
limitado a legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social.

“Leis Sociais”

Significa a legislagao trabalhista relativa a ndo utilizagéo de
mao de obra infantil e/ou em condigbes analogas as de
escravo, ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, procedendo todas as diligéncias
exigidas por lei para suas atividades econémicas, adotando
as medidas e agoes, preventivas ou reparatérias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos aos seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social.

“Lei 12.846”

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada e atualmente em vigor;

“Leis Anticorrupgao”

Significa, qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento contra a pratica de corrupgao, crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagao
de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro
nacional, o mercado de capitais ou a administragao publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacao, atos ilicitos
que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal, nos termos das Leis n°® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, n°
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de
licitacbes e contratos da administragdo publica), n°® 9.613, de
3 de margo de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 8.420, de
18 de margo de 2015, o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n°
5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convengao
das Nagbes Unidas contra a Corrupgdo, adotada pela
Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de
2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK
Bribery Act, as portarias e instrugbes normativas expedidas
pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e
decreto acima mencionados, bem como todas as leis,
decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos
por autoridade governamental com jurisdicdo sobre a
Emissora e/ou a Devedora, relacionados a esta matéria;

“MDA” Significa o MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3;
“Norma” Significa qualquer lei, decreto, medida provisoria,

regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucéo,
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instrugao, circular e/ou qualquer tipo de determinagéo, na
forma de qualquer outro instrumento ou regulamentagéao, de
orgaos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou
qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagoes;

“Obrigagoes”

Significa o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as
obrigagbes presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Emissao,
incluindo o valor nominal, encargos financeiros, multas, juros de
mora e multa moratdria, de todas as obrigagdes pecuniarias
assumidas pela Devedora na Escritura de Emissao, incluindo
as obrigacdes de constituicdo e recomposicao do Fundo de
Despesas, e de todos os demais custos, despesas e encargos
oriundos da Escritura de Emissao e/ou da legislagéo aplicavel,
incluindo despesas judiciais e/ou administrativas, além de
eventuais tributos, taxas e comissdes aplicaveis nos termos da
Escritura de Emisséo;

“Oferta”

Significa a oferta de distribuicdo publica dos CRA, realizada no
mercado brasileiro de capitais, registrada perante a CVM, nos
termos da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600 e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a qual
() é destinada aos Investidores; (ii) sera intermediada pelos
Coordenadores; e (iii) dependera de prévio registro perante a
CVM, da divulgagéo do Anuncio e Inicio e da disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo ao publico investidor;

“Oferta de Resgate
Antecipado Total das
Debéntures”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures feita pela Devedora a Emissora, nos
termos da Clausula 7.5 e seguintes da Escritura de Emissao;

“Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da
totalidade dos CRA feita pela Emissora, em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, nos
mesmos termos da Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, com o consequente resgate dos CRA cujos
titulares aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
observadas as demais condi¢des previstas no Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissao;

“Onusn

Significam quaisquer: (i) 6nus, gravames, direitos e opcoes,
compromisso a venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade ou
impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias reais
ou pessoais, encargos; (ii) promessas ou compromissos ou
controvérsias ou opgdes ou acordos ou tributos com relagao a
qualquer dos negdcios acima descritos; e/ou (iii) quaisquer
litigios, feitos ajuizados, fundados em agbes reais ou pessoais
reipersecutorias, tributos (federais, estaduais ou municipais),
de qualquer natureza, inclusive por atos involuntarios,
inclusive agdes ou procedimentos judiciais, extrajudiciais,
arbitrais ou administrativos;

“Opcao de Lote Adicional”

Significa a op¢ao de aumentar em até 20% (vinte por cento)
a quantidade dos CRA originalmente ofertada,
correspondendo a um aumento de, no maximo, 40.000
(quarenta mil) CRA, equivalente a, na Data de Emissé&o, no
maximo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhées de reais), a
critério da Emissora, conforme previamente decidido em
conjunto com os Coordenadores e com a Devedora, nos
termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM 400, nas
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mesmas condigdes dos CRA inicialmente ofertados. A oferta
dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgéo de Lote
Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime
de melhores esforgos de distribuicao;

“Participantes Especiais”

Significam as instituicdes financeiras autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, convidadas pelos
Coordenadores, sujeitas aos termos e as condigbes do
Contrato de Distribuicdo, para auxiliar na distribuicdo dos
CRA, devendo, para tanto, ser celebrados termos de adesao
ao Contrato de Distribuigao;

“Patriménio Separado”

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares dos
CRA, ap6s a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
e composto (i) pelos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e
(ii) pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora. O Patriménio Separado ndo se confunde
com o patriménio comum da Emissora e se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigacdes fiscais
relacionadas a Emissdo, nos termos do Termo de
Securitizagao e do artigo 11 da Lei 9.514;

“Pedido de Reserva”

Significa o pedido de reserva a ser utilizado para a coleta de
intengdes de investimento dos Investidores durante o
Periodo de Reserva, e por meio dos quais os Investidores
subscreverao os CRA e formalizardo sua adesao aos termos
e condi¢cdes da Oferta, inclusive os Investidores pessoas
fisicas que participardo da Oferta, os quais obrigatoriamente
formalizardo suas intengdes de investimento por meio de
Pedido de Reserva, em atendimento ao disposto na
Resolucdo CVM 27, de forma irrevogavel e irretratavel,
observadas as limitagbes aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas. Nos termos da Resolu¢do CVM
27, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido
Investidor vir a ser efetivamente alocada no contexto da
Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido
Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que
trata a Resolugdo CVM 27 por meio do qual referido
Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e
integralizar os CRA que vierem a ser a ele alocadas;

“Periodo de Capitalizagao
dos CRA”

Significa o periodo de tempo que se inicia: (i) a partir da
primeira Data da Integralizagdo (inclusive) e termina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
dos CRA; e (ii) na Data de Pagamento da Remuneragéo dos
CRA imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagao dos CRA, e termina na Data de
Pagamento da Remuneragao dos CRA do respectivo
periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento ou até a data do Resgate Antecipado dos
CRA, conforme o caso;

“Periodo de Colocagao”

Significa o prazo de até 6 (seis) meses, no qual a Oferta
devera ser concluida, contados a partir da data de
divulgacéo do Anuncio de Inicio, para a colocagdo dos CRA
e para a conclusao da Oferta;
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“Periodo de Reserva”

Significa o periodo compreendido entre 25 de janeiro de
2022 (inclusive) e 15 de fevereiro de 2022 (inclusive), no qual
havera a coleta de Pedido de Reserva dos CRA;

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizagao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica;

“Pessoa(s) Vinculada(s)”

Significa qualquer pessoa que seja: (i) administrador ou
acionista controlador da Emissora, da Devedora, e/ou de
outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador ou
controlador dos Coordenadores e dos Participantes
Especiais; (iii) clubes e fundos de investimento administrado
por sociedades integrantes do grupo econdémico da
Devedora ou que tenha sua carteira de investimentos gerida
por sociedades integrantes do grupo econdémico da
Devedora; (iv) os empregados, os representantes, 0s
operadores e os demais prepostos da Emissora, da
Devedora, dos Coordenadores e dos Participantes
Especiais; (v) agentes autbnomos que prestem servigcos aos
Coordenadores e/ou aos Participantes Especiais; (vi)
demais profissionais que mantenham, com os
Coordenadores e/ou Participantes Especiais, contrato de
prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediagao ou de suporte operacional; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores
elou pelos Participantes Especiais ou por pessoas a eles
vinculadas; ou (viii) o0s respectivos cOnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens

i” a “vi” acima;

113 PIS”

Significa o Programa de Integrac¢do Social;

“Plano de Distribuigado”

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacéo aplicavel, os
Coordenadores deverao realizar a distribuicdo publica e
colocacdo dos CRA de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo;
(i) a adequagédo do investimento ao perfil de risco dos seus
clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de
venda, de exemplar (a) do Prospecto Preliminar, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgacao do Aviso
ao Mercado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM
400, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgagdo do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucao
CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores para tal fim, nos termos do paragrafo 3° do
artigo 33 da Instrugdo CVM 400, e sera fixado nos seguintes
termos, observado que a Oferta ndo contara com esforgos
de colocagao no exterior.

Para maiores informacdes a respeito dos procedimentos a
serem adotados pelos Coordenadores, favor consultar o
item “Plano de Distribuicao” da secado “Informacgdes
Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 42 deste
Prospecto Preliminar.
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“Precgo de Integralizacao Significa o valor a ser pago pela Emissora a Devedora, a
das Debéntures” titulo de integralizagdo das Debéntures pela Emissora. As
Debéntures serdo integralizadas (i) na primeira Data de
Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario das
Debéntures; e (ii) para as demais integralizagdes, pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
respectiva Remuneracgao, contada desde a primeira Data de
Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a respectiva data de
integralizagdo das Debéntures (exclusive), nos termos da
Clausula 6.8.3 da Escritura de Emissao;

“Precgo de Integralizagao” Os CRA serao integralizados no ato de subscri¢éo, a vista e
em moeda corrente nacional, de acordo com o0s
procedimentos da B3 (i) na primeira Data de Integralizacgao,
pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) para as demais
integralizagdes, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA, acrescido da respectiva Remuneragao, contada desde
a primeira Data de Integralizacdo ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a respectiva data
de integralizagdo dos CRA (exclusive), conforme Clausula
3.1 (xxvi) do Termo de Securitizagao;

“Procedimento de Significa o procedimento de coleta de intengdes de
Bookbuilding” investimento dos potenciais investidores nos CRA,
organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou
maximos, para definicdo da taxa final da Remuneracao dos
CRA e, consequentemente, das Debéntures;

“Prego de Resgate Significa o valor a ser pago pela Emissora a titulo de resgate
Antecipado” dos CRA, que devera corresponder ao Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, conforme aplicavel, acrescido
da Remuneragdo dos CRA aplicavel, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a
Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.

“Produtos Rurais” Sao os produtos oriundos da cadeia do agronegécio de
industrializacdo e  comercializacdo de  alimentos,
principalmente relacionadas a aquisicdo de farinha de trigo,
trigo em gréo, derivados de trigo, acucar, ovo de galinha,
leite e 6leo de palma realizadas pela Devedora;

“Prospecto Definitivo” Significa o prospecto definitvo da Oferta, a ser
disponibilizado aos Investidores apds a obtencéo do registro
da Oferta na CVM, quando da divulgagdo do Anuncio de

Inicio;
“Prospecto Preliminar” ou Significa este prospecto preliminar da Oferta, a ser
“Prospecto” disponibilizado aos Investidores quando da divulgagdo do

Aviso ao Mercado;

“Prospectos” Significa o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo
quando mencionados em conjunto;

“Reestruturagao dos CRA” Significa qualquer alteracdo das caracteristicas dos CRA
ap6s a Emissdo, desde que sejam relacionadas a ou
decorram de: (i) condigdes essenciais dos CRA, tais como
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datas de pagamento, remuneragcdo e indice de
atualizagao, data de vencimento final, fluxos operacionais
de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou
covenants operacionais ou financeiros; (ii) aditamentos a
Escritura de Emissdo e aos demais documentos
referentes a Oferta e realizacdo de Assembleias Gerais; e
(iii) declaragdo de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado;

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, constituido pela Emissora em
favor dos Titulares dos CRA, instituido sobre o Patriménio
Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514,
conforme previsto no Termo de Securitizagao;

“Remuneragao das
Debéntures”

Significa a remuneragdo que sera paga ao titular das
Debéntures, incidente sobre o valor nominal unitario
atualizado das Debéntures, de acordo com a taxa definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo, em todo caso,
limitada a maior entre: (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA, apurada de acordo com a cotagéo divulgada
pela  ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de 1,75% (um
inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias uteis; ou (ii) 5,35%
(cinco inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias uteis, calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo,
até a data do seu efetivo pagamento, observado o respectivo
Periodo de Capitalizagdo, de acordo com a férmula
constante na Escritura de Emisséao;

“Remuneragao dos CRA”

Significa a remuneragéo que sera paga aos Titulares dos
CRA, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, de acordo com a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding, sendo, em todo caso, limitada a maior
entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA,
apurada de acordo com a cotagao divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no
Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida,
exponencialmente, de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias uteis; ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e
trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias uteis, calculada pro
rata temporis a partir da primeira Data de Integralizacao
ou Ultima Data de Pagamento da Remuneracédo dos CRA,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de
acordo com a formula constante no Termo de
Securitizacgao;

“‘Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA”

Significa o resgate antecipado obrigatério total dos CRA, a
ser realizado na ocorréncia de (i) Resgate Antecipado por
Evento de Retencdo de Tributos, (ii) declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures; (i) Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA e (iv) um evento que ndo
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haja acordo em relagdo ao novo parametro de Atualizagédo
Monetaria entre os Titulares de CRA, a Emissora e a
Devedora, independentemente de ter sido realizada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA;

“‘Resgate Antecipado por
Evento de Retencéo de
Tributos”

Significa o resgate antecipado total facultativo das
Debéntures, na hipotese de um Evento de Retengdo de
Tributos, nos termos da Escritura de Emisséo.

“Resolucdo CMN 4.373”

Significa a Resolugéo n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada e atualmente em vigor;

“Resoluciao CVM 17”

Significa a Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme alterada;

“Resolug¢iao CVM 27”

Significa a Resolugao da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada;

“Resolug¢do CVM 30”

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“Reuniao de Diretoria da
Emissora”

Significa a reunido da diretoria da Emissora, realizada em 1° de
novembro de 2018, registrada na JUCESP, em 22 de novembro
de 2018, sob n° 541.253/18-9 e publicada em 28 de novembro
de 2018 no Diario Comércio Industria e Servigos e no DOESP,
nos termos do estatuto social da Emissora e da legislagdo
aplicavel, por meio da qual foi autorizada, de forma genérica, nos
termos do artigo 16 do estatuto social da Emissora, a emissao de
certificados de recebiveis do agronegoécio da Emissora até o
limite de R$50.000.000.000,00 (cinquenta bilhGes de reais),
sendo que, até a presente data, a emissao de certificados de
recebiveis agronegécio da Emissora, inclusive ja considerando
os CRA objeto desta Emissao, ndo atingiu este limite;

113 RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Taxa de Administra¢ao”

Significa a taxa de administracdo a qual a Emissora fara jus,
correspondente a uma parcela mensal de R$ 3.000,00 (trés
mil reais), valor este a ser acrescido dos devidos tributos, a
ser paga na primeira Data de Integralizacdo, atualizada
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emisséo, calculada
pro rata die, sendo a primeira devida em até 5 (cinco) dias
apos a primeira Data de Integralizagao;

“Termo de Securitizagao

Significa o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios
do Agronegocio Em Série Unica da 18?2 (décima oitava)
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da
True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegécio devidos pela Pastificio Selmi S.A.”,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario em 13 de
janeiro de 2022;

“Tesouro IPCA”

Significa a Nota do Tesouro Nacional - Série B, com
vencimento em 2026;

“Titulares dos CRA”

Significam os Investidores que venham a subscrever e
integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os
investidores que venham a adquirir os CRA no mercado
secundario apds o encerramento da Oferta, observado o
previsto neste Prospecto;
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“Valor Inicial da Emissao”

Significa o valor total inicial da emissao, correspondente a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem
considerar a possibilidade do exercicio da Opc¢ao de Lote
Adicional;

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

Significa o montante de R$ 80.000,00 (oitenta mil reais) que
devera ser mantido no Fundo de Despesas;

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal unitdrio dos CRA que
correspondera a R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures”

Significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures atualizado
a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures,
inclusive, pela variagdo acumulada do IPCA, conforme
férmula prevista na Clausula 6.1 da Escritura de Debéntures;

“Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA”

Significa o Valor Nominal Unitario dos CRA atualizado a
partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, inclusive,
pela variagdo acumulada do IPCA, conforme férmula
prevista na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagao;

“Valor Nominal Unitario das
Debéntures”

Significa o valor nominal unitario das Debéntures, que
correspondera a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao
das Debéntures;

“Valor Total da Emissao”

Significa o valor total a que podera chegar a emissdo dos
CRA, na Data de Emissao, correspondente ao Valor Inicial
da Emissdo aumentado em até 20% (vinte por cento),
conforme o exercicio total ou parcial da Opgcdo de Lote
Adicional;

“Valor Total da Emissao das
Debéntures”

Significa o valor total da emissdo das Debéntures de,
inicialmente, R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
na Data de Emissao das Debéntures; e

“Valor Total do Fundo de
Despesas”

Significa o montante equivalente a R$ 130.000,00 (cento e
trinta mil reais), necessario para o pagamento das despesas
de manutengao dos CRA.

Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressées em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto acima ou nos demais Documentos da Operacéo,
conforme o caso; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural. Todas as
definicdes estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirdo o plural e
vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,
conforme o caso e as referéncias contidas neste Prospecto a quaisquer contratos ou documentos
significam uma referéncia a tais contratos ou documentos da maneira que se encontrem em
vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.
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2. DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

Formulédrio de Referéncia da Emissora

As informacoes referentes a situagao financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativas,
tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais e as informacdes exigidas no Anexo lll, item 2 e itens 4 a 7, e Anexo
llI-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também: (i) a descricdo dos negdcios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negécios realizados
com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme requisitado no
Cddigo ANBIMA, e (ii) analise e comentarios da administracdo sobre as demonstragdes
financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora,
elaborado nos termos da Instrugao CVM 480, que conforme faculdade descrita no item 5.1 do
Anexo lll da Instrugdo CVM 400, se encontra disponivel para consulta no seguinte website:

www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” - “Informagdes periddicas e
eventuais enviadas a CVM”, buscar “True Securitizadora”, selecionar a opgao "Periodo" na opgéo
"Periodo de Entrega", indicar ao lado direito na opgdo "De" a data de 01/01/2021 e em "Até" a
data do dia atual, pesquisar “Formulario de Referéncia” na opcao "Categoria" e, em seguida,
clicar em "Consultar", para, por fim, realizar o download da versdo mais recente do “Formulario
de Referéncia — Ativo”).

Demonstracdes Financeiras da Emissora

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes
financeiras e as informagdes trimestrais — ITR, elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢des, as normais internacionais de
relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018, 2019 e 2020, e para o periodo findo em 30 de setembro de 2021 podem ser encontradas
no seguinte website:

o www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” -
“Informacbes periddicas e eventuais enviadas a CVM”, buscar “True Securitizadora”,
selecionar a opgao "Periodo" na opgéo "Periodo de Entrega", indicar ao lado direito na
opgéao "De" a data de 01/01/2021 e em "Até" a data do dia atual, pesquisar “ITR” ou “DFP”,
conforme o caso, na opgao "Categoria" e, em seguida, clicar em "Consultar", para, por fim,
realizar o download da versao mais recente do “ITR” ou “DFP” - Ativo, conforme o caso).

As informacdes referentes aos dados gerais da Emissora, valores mobilidrios, prestador de
servico de securitizagao de agdes, diretor de relagbes com investidores e departamento de
acionistas, podem ser encontradas no Formulario Cadastral da Emissora com data mais recente,
elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para consulta no
seguinte website:

° www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre
e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacgdes periddicas e
eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”’ -
“Informacbes periddicas e eventuais enviadas a CVM”, buscar “True Securitizadora”,
selecionar a opgéo "Periodo" na opcao "Periodo de Entrega", indicar ao lado direito na
opgao "De" a data de 01/01/2021 e em "Até" a data do dia atual, pesquisar “Formulario
Cadastral - FCA”, na opgéo "Categoria" e, em seguida, clicar em "Consultar", para, por fim,
realizar o download da vers&o mais recente do “Formulario Cadastral - FCA - Ativo”).

20




9%€spE 18%"

Demonstracdes Financeiras da Devedora

As informagdes divulgadas pela Devedora acerca de seus resultados, as demonstracdes
financeiras elaboradas de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018, 2019 e 2020, com as praticas contabeis adotadas no Brasil e a Lei das
Sociedades por Ac¢des, as normas e regulamentos emitidos pela CVM; e as informagbes
trimestrais para o periodo findo em 30 de junho de 2021, elaboradas em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 21 — Demonstracao intermediaria, podem ser encontradas no
seguinte website:

o https://pt-br.selmi.com.br/resultados-financeiros (neste website, localizar o documento
desejado e clicar em “Download”).
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3. CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projegdes, inclusive na Sec¢ao “Fatores de Risco”,
nas paginas 100 a 122 deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaragdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas
atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente
vir a afetar os negécios da Devedora, e/ou da Emissora, sua condigao financeira, seus resultados
operacionais ou projegdes. Embora acreditemos que as estimativas e declara¢gdes acerca do
futuro encontram-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e declaragdes estado
sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢des, e sdo feitas com base em informacdes
atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
mas nao se limitando a:

() os efeitos econdmicos, financeiros, politicos, de saude publica e outros efeitos da
pandemia da COVID-19 (ou qualquer outra pandemia, epidemia ou crises similares),
particularmente conforme esses fatores impactem o Brasil e na medida que eles
continuem a ter severos efeitos macroeconémicos, o que pode realgar o impacto de outros
riscos que a Devedora e/ou a Emissora estao sujeitas;

(i)  oimpacto da pandemia da COVID-19 nas condigdes econdmicas e dos negécios no Brasil
e mundialmente, e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades
governamentais para combater o surto;

(iii)  conjuntura econémica e mercado agricola global e nacional;
(iv) dificuldades técnicas nas suas atividades;
(v) alteragbes nos negdécios da Emissora ou da Devedora;

(vi) alteracbes nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orgcamento e
demanda da Devedora e nas preferéncias e situacao financeira de seus clientes;

(vii) acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(viii) intervencbes governamentais, resultando em alteracdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

(ix) alteragdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagao,
taxas de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(x) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento
de suas obrigacdes financeiras;

(xi) capacidade da Devedora de contratar novos financiamentos e executar suas estratégias
de expanséo; e

(xii) outros fatores mencionados na secao “Fatores de Risco” nas paginas 100 a 122 deste
Prospecto Preliminar e nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar.

"« ” ” o« » o« LT

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou
revisadas em razdo da disponibilizagdo de novas informagdes, de eventos futuros ou de
quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragoes
futuras, constantes neste Prospecto Preliminar. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos,
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as estimativas e declaragdes acerca do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem nao
vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora e/ou da Devedora podem
diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes
futuras para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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4. RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

NOS TERMOS DO ITEM 1.1 DO ANEXO Il DA INSTRUCAO CVM 400, SEGUE ABAIXO A
DESCRICAO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA.

O SUMARIO ABAIXO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES SOBRE A OFERTA E OS
CRA. RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, INCLUSIVE
DE SEUS ANEXOS E DO TERMO DE SECURITIZACAO. PARA UMA DESCRIGAO MAIS
DETALHADA DA OPERAGCAO QUE DA ORIGEM AOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO, VIDE A SEGCAO “CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A PARTIR DA
PAGINA 87.

Emissora True Securitizadora S.A.

Coordenadores Banco Itau BBA S.A. (Coordenador Lider)
Banco Santander (Brasil) S.A.

Participantes Especiais Os Participantes Especiais (se houver), na qualidade de
instituicdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro.

Agente Fiduciério: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

Custodiante VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

Escriturador ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.
Banco Liquidante ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.
Autorizagdo Societéria A Emissédo dos CRA foi aprovada, nos termos do estatuto

social da Emissora e da legislagdo aplicavel, de forma
genérica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de
reunido da diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro
de 2018, registrada na JUCESP, em 22 de novembro de 2018,
sob n°® 541.253/18-9 e publicada em 28 de novembro de 2018
no Diario Comércio Industria e Servigos e no DOESP, por meio
da qual foi autorizada, nos termos do artigo 16 do estatuto
social da Emissora, a emissao de certificados de recebiveis
agronegocio da Emissora até o limite de R$50.000.000.000,00
(cinquenta bilhdes de reais), sendo que, até a presente data,
foram emitidos emissdo de certificados de recebiveis
agronegocio da Emissora no montante de
R$7.899.242.000,00 (sete bilhdes, oitocentos e noventa e
nove milhdes, duzentos e quarenta e dois mil reais), inclusive
ja considerando os CRA objeto desta Emissao, n&o tendo sido
atingindo o limite acima mencionado.

A emissdo das Debéntures, a celebragao da Escritura de
Emissao e dos demais Documentos da Operagao dos quais
a Devedora é parte sado realizados com base nas
deliberagbes tomadas na assembleia extraordinaria da
Devedora realizada em 12 de janeiro de 2022, por meio da
qual foi aprovada, dentre outras, a emissdo das Debéntures,
incluindo seus termos e condi¢des, conforme disposto no
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artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des e o disposto no
estatuto social da Devedora. A ata da AGE da Devedora (i)
sera arquivada perante a JUCESP, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acoes; e (ii) sera publicada no jornal "Valor” e no DOESP,
de acordo com o artigo 61, inciso |, e do artigo 289 da Lei
das Sociedades por Ac¢des, conforme aplicavel.

NUmero da Série e da
Emisséo dos CRA

Série Unica da 182 (décima oitava) emissao de certificados
de recebiveis do agronegocio da Emissora.

Direitos Creditérios do
Agronegdcio

Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios do
agronegocio, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo
23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos CRA e se
encontram separados do restante do patriménio da
Emissora, aos quais estardo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizagao,
incluindo a totalidade dos respectivos acessorios, tais como
fluxo de pagamento, encargos moratérios, multas,
penalidades, indenizagbes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos
na Escritura de Emisséo.

Devedora e Emissora das
Debéntures

Pastificio Selmi S.A.

NUmero de Séries

A Emissao sera realizada em série Unica, que corresponde
a 182 (décima oitava) emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora.

Classificac&o dos CRA

Para fins das “Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacdo de CRA n° 06, de 06 de maio de 2021", os
CRA sao classificados como:

(i) Concentracdo: Concentrados, uma vez que mais de
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditérios do
Agronegocio sao devidos pela Devedora;

(i) Revolvéncia: N&o revolventes;

(iii) Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez
que a Devedora utilizara os recursos da Oferta na cadeia do
agronegocio de industrializacdo e comercializagdo de
alimentos, principalmente dos Produtos Rurais perante os
Produtores Rurais;

(iv) Segmento: Graos, em observancia ao objeto social da
Devedora, qual seja, as atividades inseridas na cadeia do
agronegocio de industrializagdo e comercializagdo de
Produtos Rurais.

ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO MOMENTO
INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS
DOS CRA SUJEITAS A ALTERACOES.
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Plano de Distribuicao

Observadas as disposi¢cées da regulamentacdo aplicavel,
os Coordenadores deverao realizar a distribuicdo publica e
colocacdo dos CRA de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequagéao do investimento ao perfil de risco
dos seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos
representantes de venda, de exemplar (a) do Prospecto
Preliminar, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados
por referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelos Coordenadores para tal fim, nos termos do paragrafo
3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, e sera fixado nos
seguintes termos, observado que a Oferta ndo contara com
esforgos de colocacao no exterior.

Para maiores informacgdes a respeito dos procedimentos a
serem adotados pelos Coordenadores, favor consultar o
item “Plano de Distribuicdo” da secado “Informacgdes
Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 42 deste
Prospecto Preliminar.

Opcéo de Lote Adicional

E a opgdo da Emissora, apés consulta e concordancia
prévia da Devedora e dos Coordenadores, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugcdo CVM
400.

Cédigo ISIN

BRAPCSCRA108.

Local e Data de Emisséao
dos CRA objeto da Oferta

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data
de emissdo dos CRA, 15 de fevereiro de 2022.

Valor Total da Oferta

O valor da Oferta sera de, inicialmente, R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), na Data de Emiss&o, observado
que o valor originalmente ofertado podera ser aumentado em
até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou
parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional, chegando, neste caso,
ao volume de até R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhdes de reais).

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, até 200.000 (duzentos mil)
CRA, observado que a quantidade de CRA originalmente
ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por
cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgéo de
Lote Adicional.

Valor Nominal Unitério

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emisséo.

Oferta

Os CRA serao objeto de distribuicdo publica realizada nos
termos da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 600.
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Lastro dos CRA

Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos pela Devedora
por forca das Debéntures, subscritas pela Emissora,
caracterizados como direitos creditorios do agronegacio nos
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou
pessoais, sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, nem havera coobrigacdo por parte da
Emissora. Os CRA nao contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patriménio, que ndo componham os
Patrimbénios Separados, ndo sera utilizado para satisfazer
as obrigacdes decorrentes da Emissao.

Formados CRA

Os CRA foram emitidos sob a forma nominativa e escritural,
sem emissdo de certificados.

Data de Emisséao das
Debéntures

A data de emissdo das Debéntures sera 15 de fevereiro de
2022.

Data de Vencimento das
Debéntures

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 2.190 (dois mil,
cento e noventa) dias a contar da Data de Emissdo das
Debéntures até a Data de Vencimento das Debéntures,
sendo que, a data de vencimento das Debéntures sera em
14 de fevereiro de 2028, ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado e resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Duration dos CRA

Os CRA terao duration equivalente a aproximadamente
3,89 anos, calculado em 11 de janeiro de 2022.

Comprovacéo de
Titularidade

A titularidade dos CRA sera comprovada por extrato emitido
pela B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante  extrato emitido pelo  Escriturador,
considerando as informagbes prestadas pela B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terao prazo de 6 (seis) anos, a contar da Data de
Emissao, vencendo, portanto, em 15 de fevereiro de 2028,
ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado dos CRA
previstas no Termo de Securitizagao.

Atualizagcdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, sera
atualizado mensalmente, pela variagdo acumulada do
IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA, até a data do
efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacéo
Monetaria dos CRA incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario dos CRA ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, calculado de forma pro
rata temporis por Dias Uteis, de acordo com a férmula
prevista na Clausula 6.1 do Termo de Securitizago.

Remuneragéo dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA incidiréo
juros remuneratérios prefixados a serem definidos no
Procedimento de Bookbuilding, sendo, em todo caso, limitado a
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maior taxa entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA
com vencimento em 2026, apurada de acordo com a cotagao
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na intemnet
(http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior &
data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida,
exponencialmente, de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; ou (i) 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis. A Remunerag&o utilizara base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA. A Remuneragéo dos
CRA devera ser calculada de acordo com a férmula constante
no Termo de Securitizagao.

Amortiza¢do dos CRA O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA sera
amortizado, anualmente, a partir do terceiro ano (inclusive),
sendo a primeira parcela devida em 17 de fevereiro de 2025
e a ultima na Data de Vencimento, nos termos do Anexo |
do Termo de Securitizagao e conforme disposto na tabela
do item “Fluxo e Cronograma de Pagamentos” da secao
“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta” deste
Prospecto Preliminar.

Pagamento da A Remuneragdo sera devida, semestralmente, em cada
Remuneragédo dos CRA Data de Pagamento de Remuneragao dos CRA, sendo o
primeiro pagamento em 15 de agosto de 2022 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento, conforme disposto na
tabela do item “Fluxo e Cronograma de Pagamentos” da
secao “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” deste
Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel
Antecipado Total dos CRA e irretratavel, a qualquer momento a partir data de
divulgacao do Anuncio de Encerramento, realizar Oferta de
Resgate Antecipado Total dos CRA, caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures, nos termos da Clausula 7.4 e seguintes da
Escritura de Emissdo. A Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA devera refletr os mesmos termos e
condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures e sera operacionalizada
observado o previsto na Escritura de Emissao.

Para maiores informacgdes a respeito dos procedimentos a
serem adotados em caso de Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA, favor consultar a segao “Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA” na seg¢do “Informacdes
Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 48 deste
Prospecto Preliminar.

Regime Fiduciario O regime fiduciario, constituido pela Emissora em favor dos
Titulares dos CRA, instituido sobre o Patrimbnio Separado,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.
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Preco de Integralizagéo e Os CRA serdo integralizados a vista, em moeda corrente
Forma de Integralizac&o nacional, pelo Prego de Integralizag&o, observados os termos
e condi¢cdes do Termo de Securitizagao.

Os CRA serdo integralizados, (i) na primeira Data de
Integralizagéo, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado dos
CRA,; e (ii) para as demais integralizagbes, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, acrescido da respectiva
Remuneragcdo, contada desde a primeira Data de
Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a respectiva data de integralizagdo dos
CRA (exclusive), nos termos da Clausula 3.1 (xxvi) do Termo
de Securitizagao.

Os CRA objeto do exercicio da Opgao de Lote Adicional serdo
integralizados a vista, no ato de sua subscrigao pelo respectivo
Investidor.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em
moeda corrente nacional, do valor dos CRA por ele subscritos
aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso
venham a ser contratadas, de acordo com os procedimentos
da B3. Os Coordenadores, e os Participantes Especiais, caso
venham a ser contratados, serdo responsaveis pela
transmissao das ordens acolhidas a B3, observados os
procedimentos adotados pela B3 em que a ordem sera

liquidada.
Distribuic&o, Negociagéo, Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no
Custddia Eletrdnica e mercado primario por meio do MDA, administrado e
Liquidacao Financeira operacionalizado pela B3, sendo a distribuigado liquidada

financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao no
mercado secundario, por meio do CETIP 21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
negociacdo liquida financeiramente e os eventos de
pagamento e a custédia eletrénica dos CRA realizada por

meio da B3.
Forma e Procedimento de Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica dos
Distribuicdo dos CRA CRA para o volume inicialmente ofertado de, inicialmente,

R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais), desde que
cumpridas todas as Condigdes Precedentes, na data em
que forem exigidas, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocagéo,
observado que o Valor Inicial da Emissdo podera ser
aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio, total ou parcial, da Opgédo de Lote Adicional,
chegando, neste caso, ao volume de até R$ 240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais).

Para maiores informagdes sobre o procedimento de
distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item
“Distribuicdo dos CRA” da Secédo “Informagdes Relativas
aos CRA e a Oferta” na pagina 57 deste Prospecto.

Condicdes Precedentes O cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos deveres
e obrigacdes assumidas no Contrato de Distribuicdo, esta
condicionado ao atendimento das Condi¢gbes Precedentes
(consideradas condigbes suspensivas nos termos do artigo
125 do Cddigo Civil), a serem verificadas pelos
Coordenadores até o Dia Util anterior & data estimada para

29

PPy o



a concessao do registro da Oferta pela CVM, a exclusivo
critério dos Coordenadores, mediante envio de notificagao
contendo a respectiva justificativa, até o Dia Util anterior &
data estimada para obtencdo do registro da Oferta, sem
prejuizo de (i) outras que vierem a ser convencionadas
entre as partes nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta, e (ii) da concessao de
eventual dispensa, pelos Coordenadores, do cumprimento
de qualquer das Condigdes Precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo, conforme o caso, sem as quais 0
Contrato de Distribuicdo podera ser resilido pelos
Coordenadores, observado que a revogagédo da Oferta e,
consequentemente, a rescisdo do Contrato de Distribuicao
dependem de prévia aprovagao da CVM.

As Condicbes Precedentes da primeira Data de
Integralizagdo, conforme estabelecidas na Clausula
Terceira do Contrato de Distribuigdo, deverdo também ser
atendidas, a exclusivo critério dos Coordenadores, até o Dia
Util anterior & primeira Data de Integralizagéo, sendo
consideradas condigbes suspensivas para a integralizagao
dos CRA em tal data.

Pessoas Vinculadas

Sao consideradas pessoas vinculadas no ambito da
Oferta, conforme indicado por cada um dos Investidores
no Pedido de Reserva dos CRA, quaisquer das seguintes
pessoas: (i) controladores, administradores ou
empregados da Emissora, da Devedora, ou de outras
pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta, bem como
seus cobnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) controladores
ou administradores dos Coordenadores e/ou de qualquer
dos Participantes Especiais; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos do Coordenadores e/ou
de qualquer dos Participantes Especiais diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos aos Coordenadores
e/ou a qualquer dos Participantes Especiais; (v) demais
profissionais que mantenham, com os Coordenadores
e/ou qualquer dos Participantes Especiais, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediac&o ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta
ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario dos Coordenadores e/ou dos Participantes
Especiais; (vii) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas aos
Coordenadores e/ou a qualquer dos Participantes
Especiais desde que diretamente envolvidos na Oferta;
(viii) cbnjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Excesso de Demanda e
Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente
ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia
do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional),
ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e o Pedido de
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Reserva celebrados por Investidores que forem Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos
do artigo 55 da Instru¢ao CVM 400.

Publico-alvo da Oferta

A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme
definido nos artigos 12 e 13 da Resolugédo CVM 30.

Inadequacéo do
Investimento

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM
RELAGCAO AOS TIiTULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A
NEGOCIACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO
BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU (ll) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO
RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO, BEM
COMO NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE
CREDITO CORPORATIVO DA DEVEDORA E DO SEU
SETOR DE ATUAGAO. PORTANTO, OS INVESTIDORES
DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SEGCAO “FATORES
DE RISCO” DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A
DESCRIGCAO DE CERTOS RISCOS QUE PODEM AFETAR
DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM CRA,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Prazo de Distribuicéo

A Oferta devera ser concluida em até 6 (seis) meses
contados a partir da data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugao CVM 400.

Encerramento da Oferta

A Oferta encerrar-se-a apés o primeiro dos eventos a seguir:
(i) encerramento do Periodo de Colocagéo; (ii) colocagdo de
CRA equivalente ao Valor Total da Emissao, considerada a
possibilidade do exercicio da Opgao de Lote Adicional; (iii) ndo
cumprimento de quaisquer das Condigdes Precedentes na
forma prevista na Clausula Terceira do Contrato de
Distribuicdo, a critério dos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidagao da Oferta.

Destinacéo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos por meio da presente Emissao
serao destinados integralmente pela Devedora
exclusivamente a compra dos Produtos Rurais assumida pela
Devedora perante determinados produtores rurais, e suas
cooperativas rurais, os quais estao identificados de forma
exaustiva no Anexo V da Escritura de Emissdo e no Anexo
Xll do Termo de Securitizagao (“Produtores Rurais”), sendo
que todos os Produtores Rurais sdo caracterizadas como
produtores rurais, conforme verificagdo do CNAE, inscri¢do
estadual e documentos constitutivos de referidos
Produtores Rurais, conforme Anexo V da Escritura de
Emissdo e no Anexo Xll do Termo de Securitizagdo, nos
termos do artigo 165 da IN RFB 971. Para assegurar que 0s
respectivos fornecedores dos Produtos Rurais a serem
adquiridos pela Devedora com os recursos decorrentes das
Debéntures sado qualificados como produtores rurais, nos
termos da IN RFB 971 e do artigo 23, da Lei 11.076, a
Devedora certifica, nos documentos da Oferta e nos termos da
regulamentacao aplicavel: (i) a condi¢cdo de produtor rural de
todos os fornecedores que atuardo no dmbito da destinagdo
dos recursos desta Emissdo, conforme listados no Anexo V
da Escritura de Emissdo e no Anexo Xll do Termo de
Securitizagdo; e (ii) que a condigdo de produtor rural dos
referidos fornecedores se da em fungéo do cultivo e produgéo
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de Produtos Rurais “in natura” a serem adquiridos pela
Devedora, nos termos do inciso Il do § 4° do art. 3° da Instrucéo
CVM 600.

Para maiores informagdes sobre a destinagdo dos recursos
captados pela Devedora, consultar a se¢ao “Destinagao dos
Recursos” e “Comprovagao da Destinagcdo de Recursos”
nas paginas 79 e 80 deste Prospecto.

Assembleia Geral

Os Titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares dos CRA, observado
o disposto no Termo de Securitizagdo. Maiores informagdes
podem ser encontradas no item “Assembleia de Titulares
dos CRA” da Secéao “Informagdes Relativas aos CRA e a
Oferta” na pagina 49 deste Prospecto.

Manifestacéo dos Auditores
Independentes da Devedora

As demonstragdes financeiras da Devedora, anexas ao
presente Prospecto Preliminar, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020, e incorporadas por
referéncia ao presente Prospecto Preliminar, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019
e 2018 foram objeto de auditoria por parte dos Auditores
Independentes da Devedora.

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas
da Devedora, incorporadas por referéncia ao presente
Prospecto Preliminar, referente ao periodo de seis meses
findos em 30 de junho de 2021 foram objeto de revisédo por
parte dos Auditores Independentes da Devedora.

As informacbes contabeis originadas dos registros
contabeis da Devedora presentes neste Prospecto
Preliminar referentes ao periodo de 6 (seis) meses findos
em 30 de junho de 2021 e aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 31
de dezembro de 2018 foram objeto de verificagdo de
consisténcia com as informagbées apresentadas nas
demonstragdes financeiras.

Inexisténcia de
Manifestacéo do Auditor
Independente da Emissora

As informagdes presentes neste Prospecto referentes a
Emissora n&do foram e n&o serdo objeto de verificacdo de
consisténcia com as demonstragdes financeiras por parte
dos Auditores Independentes da Emissora, €, portanto, ndo
foi e nado sera verificada a consisténcia pelo Auditor
Independente da Emissora acerca das informagdes
financeiras da Emissora constantes deste Prospecto
Preliminar, relativamente as demonstracdes financeiras da
Emissora incorporadas por referéncia neste Prospecto, nos
termos do Cédigo ANBIMA.

Auséncia de opinido legal
sobre as informacdes
prestadas no Formulério de
Referéncia da Emissora

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram
objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que
nao foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informagdes constantes de
seu Formulario de Referéncia, ou relativamente as
obrigacdes e/ou as contingéncias da Emissora descritas no
seu Formulario de Referéncia.
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Fatores de Risco Para uma explicagao acerca dos fatores de risco que devem
ser considerados cuidadosamente antes da decisdo de
investimento nos CRA, consultar a Secdo “Fatores de
Risco” nas paginas 100 a 122 deste Prospecto Preliminar.

Classificacdo de Risco Os CRA serao objeto de classificagao de risco outorgada

pela Agéncia de Classificagédo de Risco, tendo sido atribuida
nota de classificagao de risco preliminar ‘A+(exp)sf(bra)’,
em sua escala nacional, para os CRA, conforme copia do
relatorio previsto no Anexo Xl deste Prospecto Preliminar.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos
Creditérios do Agronegoécio, as Debéntures e os CRA poderdo ser obtidos junto aos
Coordenadores, a Emissora, a CVM e a B3.
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5. CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificagdo de risco pela FITCH RATINGS BRASIL LTDA., acima
qualificada, tendo sido atribuida nota de classificagao de risco preliminar ‘A+(exp)sf(bra)’, em sua
escala nacional, para os CRA, conforme copia da simula prevista no Anexo Xl deste Prospecto
Preliminar.

A nota de classificagdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (irés) meses, tendo
como base a data de elaboragdo do primeiro relatério definitivo, nos termos do artigo 33,
cumulado com o paragrafo 1° do artigo 40, da Instrugdo CVM 600. A Emissora devera colocar
os respectivos relatérios a disposi¢cdo do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares dos CRA, em
seu site (https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em “Selecione a
pesquisa” e selecionar a opg¢ao “Emissdo” e no campo “Pesquisar” incluir “18”. Clicar em “Ver+”
e na caixa de selecdo “Documentos da Operagao” selecionar o arquivo “Relatério de Rating” e
clicar em “Download”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
dar ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagao de risco atualizada na forma acima, nos
termos da legislagao e regulamentagéo aplicavel, e ainda entregar tais relatérios a CVM em até
15 (quinze) dias contados da data de seu recebimento.

Para maiores informagbes a respeito da Agéncia de Classificagdo de Risco, favor consultar o
item “Agéncia de Classificagdo de Risco” da Sec¢do “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta”
na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.
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6.
FIDUCIARIO, CUSTODIANTE, ESCRITURADOR, DOS ASSESSORES JURIDICOS,
DA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO, DOS AUDITORES
INDEPENDENTES E DO BANCO LIQUIDANTE

IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE

Emissora
TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n.° 48, 1° andar,
conjunto 12

CEP 04506-000, Sao Paulo — SP
At.: Arley Custodio Fonseca
Tel.: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br e
operacoes@truesecuritizadora.com.br

Website: https://truesecuritizadora.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto
Preliminar:
https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/
(neste website, clicar em “Selecione a
pesquisa” e selecionar a opgao “Emissao” e
no campo “Pesquisar” incluir “18”. Clicar em
“Ver+” e na caixa de selegcao “Documentos
da Operagdo” selecionar o arquivo
“Prospecto Preliminar”).

Coordenador Lider
BANCO ITAUBBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares

CEP 05426-100, Sao Paulo — SP
At.: Jodo Henrique Rizzo Villaga
Tel.: (11) 3708-2561

E-mail: joao.villaca@itaubba.com; com cépia
para IBBA - MIB OPERACOES ibba-
miboperacoes@itaubba.com

Website: https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/ofertas-publicas

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-
publicas/ (neste website, clicar em “Ver Mais”,
depois clicar em "Pastificio Selmi" e,
posteriormente, na seg¢édo “2022”, acessar "CRA
Selmi" e selecionar o Prospecto Preliminar).

Coordenador

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,

n°® 2.041 e 2.235, Bloco A

CEP 045343-011, Séao Paulo — SP

At.: Cassiano Pedro Barbosa

Tel.: (11) 93051-1587

E-mail: cassiano.barbosa@santander.com.br
Website: https://www.santander.com.br/

Link para acesso direto ao Prospecto
Preliminar:
https://www.santander.com.br/prospectos
(neste website, acessar "Ofertas em
Andamento" e, por fim, acessar "CRA Selmi"
e clicar em "Prospecto Preliminar")

Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
CEP 04344-902, Sao Paulo - SP

At.: Melissa Braga

Tel.: (11) 2740-2919

E-mail: escrituracao@itau-unibanco.com.br

Website: www.itau-unibanco.com.br
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Custodiante

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar,
Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP
At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira
Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br
Website: https://vortx.com.br/

Escriturador

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Tel.:(11) 4004-3131 — Para Sao Paulo e Grande
Séo Paulo e 0800-7223131 para as demais
localidades (em Dias Uteis das 9h as 18h)

E-mail: Fale Conosco do website Itau Corretora
(www.itaucorretora.com.br

Website: www.itaucorretora.com.br

Agente Fiduciario

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° Andar,
Sala 132

CEP 04534-004, Sao Paulo — SP

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes
Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000
E-mail: ger1.agente@oliveiratrust.com.br
Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

Agéncia Classificadora de Risco
FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

Alameda Santos, n° 700, 7° andar, Cerqueira
César

CEP 01418-100, Sao Paulo — SP
At.: Marcelo Leitdo

Tel.: (11) 4504-2602

Website: www.fitchratings.com

Auditor Independente da Emissora

(Para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2020, 2019 e 2018)

GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES

Avenida Paulista, n°® 37, 1° andar, Bela Vista
CEP 01311-902, Sao Paulo — SP

At.: Nelson Fernandes Barreto Filho

Tel.: (11) 3886-5135

E-mail: nelson.barreto@br.gt.com

Website: www.grantthornton.com.br

e

BLB AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Presidente Vargas, n® 2.121, cj 603,
Jardim América

CEP 14020-260, Ribeirdo Preto - SP
At.: Rodrigo Garcia Giroldo

Tel.: (16) 3941-5999

E-mail: garcia@blbbrasil.com.br

Website: https://www.blbbrasil.com.br/

Auditores Independentes da Devedora

ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S.S.

(Para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2020, 2019 e 2018 e periodo de
seis meses encerrado em 30 de junho de 2020)

Av. José de Souza Campos, n® 900, 1° e 2°
andar, Bairro Nova

CEP 13092-123, Campinas — SP

At.: Luis Alexandre Marini

Tel.: (19) 3322-0500

E-mail: luis.marini@br.ey.com e

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

(Para o periodo de seis meses encerrado em 30
de junho de 2021)

Av. Coronel Silva Teles, n°® 977, 10° andar,
Conjuntos 111 e 112 - Cambui

Edificio Daruj Tower, Caixa Postal 737
CEP 13012-970, Campinas — SP

At.: Rodrigo Ferreira Silva

Tel.: (19) 3198-6000

E-mail: rfsilva@kpmg.com.br
Website: https://www.kpmg.com.br

36

PPy o



mailto:ger1.agente@oliveiratrust.com.br
https://www.oliveiratrust.com.br/
http://www.fitchratings.com/
mailto:nelson.barreto@br.gt.com
http://www.grantthornton.com.br/
https://www.blbbrasil.com.br/
mailto:luis.marini@br.ey.com

-

%spE 125"
Auditor Independente do Patrimdnio Devedo’ra
Separado PASTIFICIO SELMI S.A.
MOORE MSLL LIMA LUCCHESI Rodovia Virginia Viel Campos Dall’'Orto, s/n, km
AUDITORES E CONTADORES 1.9, Chacara Monte Alegre, Sumaré
Avenida Vereador Jose Diniz, n°® 3.707, 4° CEP 13175-585, Séo Paulo — SP
andar, Conjunto 42, Sala A, Santo Amaro At.: Ricardo Bizigatto / Reginaldo Pereira
CEP 04605-004, Sao Paulo — SP Tel.: (19) 3873-8499 / (19) 3565-4731
At.: Edison Pereira Lima E-mail: bizigatto@selmi.com.br /
Tel.: (11) 5561-2230 reginaldo@selmi.com.br

E-mail: mssp@msbrasil.com.br
Website: https://www.moorebrasil.com.br/

Assessor Juridico da Devedora Assessor Juridico dos Coordenadores
MACHADO MEYER SENDACZ E OPICE LEFOSSE ADVOGADOS
ADVOGADOS

Rua Tabapua, n° 1.227, 14° Andar, Itaim Bibi
Rua José Gongalves de Oliveira, n® 116, 5° | ~Ep 94533.014
andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050

Sao Paulo — SP

At.: Raphael Zono

Tel.: (11) 3150-7464

E-mail: rz@machadomeyer.com.br

Sao Paulo - SP
At.: Ricardo Prado / Mariana Pollini
Tel.: (11) 3024-6100

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com /
mariana.pollini@lefosse.com

Website: http://www.lefosse.com

Website: https://www.machadomeyer.com.br
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7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam este Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo antes de tomar qualquer decisado de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter exemplares
deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores
indicados na sec¢édo “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario,
Custodiante, Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificacdo de Risco, dos
Auditores Independentes e do Banco Liquidante”, acima, bem como nos enderegos e/ou
websites indicados abaixo:

o Comisséao de Valores Mobiliarios
Rua 7 de Setembro, n® 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares
Sao Paulo - SP
Site: http://www.gov.br/cvm/pt-br

Link: http://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Menu” ao lado esquerdo da tela,
clicar em “Assuntos”, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)’, clicar “Companhias”, clicar em “Informagées de CRI e CRA
(Fundos.Net)”, clicar em “Informagbes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir
Filtros”, buscar no campo “Securitizadora” “True Securitizadora S.A.”, em seguida, no
campo “Nome do Certificado”, digitar “TRUESEC CRA Emisséo: 18 Série: 1 Selmi 11/2021
BRAPCSCRA108”, no campo “Periodo de Entrega Até” inserir a data atual e clicar em
“Filtrar”. Posteriormente, clicar em “visualizar documento” a direita para acesso ao
“Prospecto de Distribuigdo Publica” referente a Oferta publica de Distribuigdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 182 Emissdo em Série Unica de CRA da
True Securitizadora S.A.”).

. B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo
Praca Antonio Prado, n° 48
CEP 01010-901,Sao Paulo - SP
Site: http://www.b3.com.br

http://www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu,
acessar na coluna “Negociagdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA”
€, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e
no canto superior esquerdo digitar “True Securitizadora” e selecionar “Filtrar”, na
sequéncia acessar o link referente ao Prospecto da 182 Emissao da True Securitizadora
S.A).
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8. INFORMACOES RELATIVAS AOS CRA E A OFERTA
Estrutura da Securitizac&o

Os certificados de recebiveis do agronegécio sdo de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre
negociacgao, vinculados a direitos creditérios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgado, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os
certificados de recebiveis do agronegdcio sdo representativos de promessa de pagamento em
dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No admbito da Oferta, serao emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, observado que
a quantidade de CRA podera ser aumentada pela Emissora, de comum acordo entre os
Coordenadores e a Devedora, em até 20% (vinte por cento) dos CRA incialmente ofertados,
mediante exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, para atender excesso de demanda constatado no
procedimento de distribuicao dos CRA.

Os CRA tém Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo,
correspondendo, o Valor Total de Emisséo, a inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais milhdes de reais), sem prejuizo da possibilidade do exercicio da Opgédo de Lote
Adicional.

Eventual colocacdo de CRA oriundos do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional
sera conduzida sob o regime de melhores esforgos. Caso seja verificado, pelos Coordenadores,
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar
os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional), ndo
sera permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e o
Pedido de Reserva celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Condi¢des da Oferta

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condigdes legitimas que nao dependam da Emissora,
da Devedora, ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrugao CVM 400.
A realizagdo da Oferta esta sujeita a verificagdo, pelos Coordenadores, do atendimento e
verificagdo das Condigdes Precedentes, descritas na Clausula Terceira do Contrato de
Distribuicao.

Remocéo, Substituicdo ou Inclus&o dos Direitos Creditérios do Agronegocio
Os Direitos Creditérios do Agronegécio nao poderao ser acrescidos, removidos ou substituidos.
Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, correspondem ao
lastro dos CRA objeto da presente Emissao, aos quais estao vinculados em carater irrevogavel
e irretratavel, segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituigdo do Regime
Fiduciario, na forma prevista no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Preliminar.

A Emissora, por conta e ordem da Devedora, esta autorizada por meio da Escritura de Emissao
a reter parcela do valor destinado a integralizacdo das Debéntures, na primeira Data de
Integralizagdo, para (i) pagamento das despesas iniciais da Emissdo e da Oferta; e (ii)
constituicdo do Fundo de Despesas, que integrara o Patrimdnio Separado e tera como objetivo
0 pagamento das despesas de manutencao dos CRA.

O somatorio do valor nominal das Debéntures totalizara, inicialmente, R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Data de Emisséo das Debéntures.
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Até a quitacao integral das Obriga¢des, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditdrios do
Agronegécio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a
qualquer titulo, deles decorrentes, vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos do Termo de Securitizagao.

Fluxograma da Operacgéo

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, por
meio da emisséo dos CRA:

v

vy
. Conta .
Securitizadora « 2 . 4 Investidores
Centralizadora

: »... |

& Santander 3

1. A Devedora é sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM e
tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegécio de industrializagéo e
comercializagao dos Produtos Rurais diretamente de produtores rurais, para utilizagdo nas
atividades desenvolvidas pela propria Devedora. A Selmi emitira Debéntures para
colocagao privada perante a Emissora;

2. A Emissora realizara a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario,
com lastro nas Debéntures e conforme disposto no Termo de Securitizagao;

3. Os CRA serao distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos
Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400;

4. Os CRA serdo subscritos e integralizados pelos Investidores; e

5. A Emissora realizara a integralizagdo das Debéntures com os recursos depositados pelos
Investidores na Conta Centralizadora.

6. A Devedora aplica os recursos liquidos recebidos da Emissora em razdo do pagamento
da integralizacdo das Debéntures exclusivamente & compra dos Produtos Rurais
assumida pela Devedora perante os Produtores Rurais, nos termos do no artigo 3°,
paragrafo 4°, inciso Il, da Instrucdo CVM 600 observada a destinacéo de recursos descrita
na secao “Destinacado dos Recursos” na pagina 79 deste Prospecto Preliminar, a qual é
comprovada pela Devedora ao Agente Fiduciario conforme descrito na secéo
“Comprovacao da Destinagdo dos Recursos”, na pagina 80 deste Prospecto Preliminar e
detalhado na Escritura de Emisséo;

7. A Devedora efetuara o pagamento de remuneragdo e amortizagdo das Debéntures na
Conta Centralizadora; e

8. Os CRA sao remunerados e amortizados por meio do recebimento dos pagamentos de
remuneragao e amortizagao das Debéntures.

Autorizagdes Societérias
A Emissdo dos CRA foi aprovada, nos termos do estatuto social da Emissora e da legislacédo

aplicavel, de forma genérica, pela Reuniao de Diretoria da Emissora, por meio da qual foi
autorizada, nos termos do artigo 16 do estatuto social da Emissora, a emisséo de certificados de
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recebiveis do agronegdcio da Emissora até o limite de R$50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes
de reais), sendo que, até a presente data, foram emitidos certificados de recebiveis agronegécio
da Emissora no montante de R$ 7.899.242.000,00 (sete bilhdes, oitocentos e noventa e nove
milhdes, duzentos e quarenta e dois mil reais), inclusive ja considerando os CRA objeto desta
Emisséao, ndo tendo sido atingindo o limite acima mencionado.

A emissao das Debéntures, celebracido da Escritura de Emissao e dos demais Documentos da
Operacao dos quais a Devedora é parte sao realizados com base nas deliberacées tomadas na
AGE da Devedora, por meio da qual foi aprovada, dentre outras, a emissdo das Debéntures,
incluindo seus termos e condigdes, conforme disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes e o disposto no estatuto social da Devedora. A ata da AGE da Devedora (i) sera arquivada
perante a JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por
Acdes; e (ii) sera publicada nos Jornais de Publicagdo Devedora, de acordo com o artigo 61,
inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme aplicavel.

Devedora

A emissao das Debéntures, celebragédo da Escritura de Emissao e dos demais Documentos da
Operacao dos quais a Devedora é parte sdo realizados com base nas deliberagdes tomadas
AGE da Devedora, por meio da qual foram aprovadas, dentre outras, a emisséo das Debéntures,
incluindo seus termos e condicdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes e o disposto no Estatuto Social da Devedora.

Local e Data de Emisséao

Os CRA foram emitidos na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Data de Emissao,
qual seja 15 de fevereiro de 2022.

Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissao &, inicialimente, de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data
de Emissao, observado que o valor inicialmente ofertado podera ser aumentado em até 20%
(vinte por cento) mediante exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional, chegando, neste
caso, ao volume de até R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais).

Quantidade de CRA

Seréo emitidos, inicialmente, 200.000 (duzentos mil) CRA, observado que a quantidade de CRA
originalmente ofertada podera ser aumentada em até 20% (vinte por cento), conforme o
exercicio, total ou parcial, da Opgéao de Lote Adicional.

Série

Em série Unica da 18?2 (décima oitava) emissao de certificados de recebiveis do agronegdécio da
Emissora.

Valor Nominal Unitario dos CRA
O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissé&o, sera de R$ 1.000,00 (mil reais).
Procedimento de Bookbuilding

Sera realizado procedimento de coleta de intengdes de investimento de potenciais investidores
nos CRA, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23 e dos artigos 44 e 45 da
Instrucdo CVM 400, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo da taxa final da
Remuneracdao dos CRA e, consequentemente, das Debéntures. O recebimento de reservas
iniciar-se-a no Periodo de Reserva. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado
por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de qualquer deliberagao
societaria adicional da Emissora ou assembleia geral de Titulares dos CRA.

Opcéo de Lote Adicional

A Emissora, conforme previamente decidido em conjunto com os Coordenadores e com a
Devedora, podera optar por aumentar a quantidade de CRA originalmente ofertados, em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.
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Classificacéo de Risco

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco, para a elaboragéo dos relatérios de
classificagédo de risco para esta Emissao, e para a revisao trimestral da classificagédo de risco até
a Data de Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificagao de Risco atribuiu o rating preliminar
‘A+(exp)sf(bra)’, em sua escala nacional aos CRA.

A nota de classificagdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, tendo
como base a data de elaboragdo do primeiro relatério definitivo, nos termos do artigo 33,
cumulado com o paragrafo 1° do artigo 40, da Instrugdo CVM 600. A Emissora devera colocar
os respectivos relatérios a disposicdo do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares dos CRA, em
seu site (https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/ (neste website, clicar em “Selecione a
pesquisa” e selecionar a opg¢ao “Emissdo” e no campo “Pesquisar” incluir “18”. Clicar em “Ver+”
e na caixa de selecdo “Documentos da Operacgao” selecionar o arquivo “Relatério de Rating” e
clicar em “Download”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento,
dar ampla divulgagédo ao mercado sobre a classificagao de risco atualizada na forma acima, nos
termos da legislagao e regulamentagéo aplicavel, e ainda entregar tais relatérios a CVM em até
15 (quinze) dias contados da data de seu recebimento.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA ou sobre
os Direitos Creditérios do Agronegocio, nem coobrigacdo da Emissora. Os CRA néao
contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patriménio, que ndo componha os Patriménios Separados da Emiss&o, ndo sera utilizado
para satisfazer as obrigagdes decorrentes da Emissao.

Para maiores informagdes acerca dos riscos relacionados a auséncia de garantia, vide Fator de
Risco “Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA” na pagina 102
deste Prospecto Preliminar.

Forma e Comprovacéo de Titularidade dos CRA

Os CRA foram emitidos de forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados. Sua
titularidade sera comprovada pelo extrato em nome de seu titular emitido pela B3.
Adicionalmente, serdo admitidos os extratos expedidos pelo Escriturador com base nas
informacgdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Prazo e Data de Vencimento

Os CRA terao vencimento em 15 de fevereiro de 2028, ou seja, 6 (seis) anos a contar da Data
de Emisséao, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patrimbénio Separado e/ou resgate
antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposigbes da regulamentagéo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a
distribuicao publica e colocacdo dos CRA de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus
clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, de exemplar (a) do Prospecto
Preliminar, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacao do Aviso ao Mercado, nos termos
do artigo 54-A da Instru¢do CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgagao do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores para tal fim,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugao CVM 400, e sera fixado nos seguintes termos,
observado que a Oferta ndo contara com esforgos de colocagao no exterior.

A colocagéo dos CRA sera realizada conforme o seguinte procedimento:

(i) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo deste Prospecto
Preliminar e a publicacéo e divulgagao do Aviso ao Mercado, e anteriormente a concesséo
do registro da Oferta pela CVM, poderao ser realizadas apresentagbes para potenciais
investidores, conforme determinado pelos Coordenadores;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util
apos sua utilizagao, nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400 e da Deliberagdo CVM
n® 818, de 30 de abril de 2019 (“Deliberacdo CVM 818”), ou encaminhados a CVM
previamente a sua utilizagao, na hipétese prevista no Artigo 50, § 5°, da Instrugdo CVM
400;

observado o disposto neste Prospecto Preliminar, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
concesséo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos Investidores;

durante o Periodo de Reserva, os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de
intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugdo CVM 400, com recebimento de Pedidos de Reserva, para verificacdo da
demanda pelos CRA em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum
acordo com a Emissora: (i) a taxa final dos juros remuneratérios dos CRA, (ii) a alocagéo
dos CRA entre os Investidores da Oferta, e (vi) a colocagao, ou ndo, dos CRA Adicionais.
Os Pedidos de Reserva recebidos pelos Coordenadores ou Participantes Especiais
durante o Periodo de Reserva serao liquidados na Data de Liquidagao;

o Investidor Pessoa Vinculada indicara, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua
qualidade de Pessoa Pessoas Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido de
Reserva, pelos Coordenadores ou Participante Especial que o receber;

caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA (sem considerar os
CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagéo de
CRA perante Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva
celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

caso na data do Procedimento de Bookbuilding seja verificado que os Pedidos de Reserva
e as intengdes de investimento admitidos foram em valor superior ao Valor Total da
Emisséo, observado que nesse caso podera haver o exercicio, total ou parcial, da Opgéo
de Lote Adicional, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores, sendo
atendidos os Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento que indicaram a menor
sobretaxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento que
indicaram sobretaxas superiores até atingir a sobretaxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva ou intengdes de investimento
admitidos que indicaram a sobretaxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo
rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva, independentemente de quando foi recebido o Pedido de
Reserva ou a intengédo de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de
CRA, conforme estabelecido neste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuigao; e

a Data de Liquidagdo dos CRA ocorrera conforme cronograma indicativo no Prospecto e
abrangerd a totalidade dos CRA objeto dos Pedidos de Reserva recebidos pelos
Coordenadores até tal data.

Formador de Mercado

Em conformidade com o disposto no Cdédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a

Devedora e a Emissora a contratagao de instituigdo para desenvolver atividades de
formador de mercado, nos termos da Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
para a realizagao de operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario. No entanto, ndo houve e nem havera contratagdo de formador de mercado no
ambito da Oferta.

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta,
observado o previsto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400.
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A participagado das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante apresentacédo de
Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou
Participantes Especiais.

Caso seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total
ou parcial da Opcao de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores
mobiliarios a ser subscrita por este sera divulgado nos Prospectos.

Atualizagcdo Monetéria dos CRA

O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso, sera atualizado mensalmente pela variagdo do indice de Preco ao Consumidor Amplo,
apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA” e
“Atualizacdo Monetaria”, respectivamente), calculado de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis, desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data de seu efetivo
pagamento sendo o produto da Atualizacdo Monetaria dos CRA incorporado automaticamente
ao Valor Nominal Unitario dos CRA ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o
caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA”), calculado de forma pro rata temporis por
Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe xC
onde:
VNa = o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
n1r NI B
C= dut
L1 (NI k—l)

onde:
n = numero total de numeros-indices do IPCA considerados na atualizagdo monetaria
sendo “n” um numero inteiro.
NIk = numero indice do IPCA divulgado no més imediatamente anterior & Data de
Aniversario do respectivo més de atualizagao;
NIk-1 = valor do niumero-indice do més imediatamente anterior ao més "k”.
dup = nidmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de

Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, € a data de calculo, e sendo “dup” um
numero inteiro.

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Data de Emissdo ou a ultima Data de
Aniversario, conforme o caso e a proxima Data de Aniversario, sendo “dut” um numero inteiro.

44

PPy o



9€spE 185"

Observacgoes:

(@) O fator resultante da expresséo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup

NI, \dut
()

(b) O produtdrio final € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&do calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(c) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

(d) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de celebragdo de aditamento ao Termo de Securitizagdo ou de qualquer
outra formalidade.

(e) Considera-se data de aniversario, todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més da atualizagéo
o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

(f) Considera-se como més da atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversario consecutivas.

(g) Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do ultimo dia util anterior.

Remuneracdo dos CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA incidirdo juros remuneratérios prefixados a
serem definidos no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao dos CRA a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding sera, em todo caso, limitada a maior taxa entre: (i) a taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA, apurada de acordo com a cotagéo divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagédo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de 1,75% (um inteiro
e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano.

A Remuneragéo utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA desde a Primeira Data de Integralizagdo dos CRA
ou da Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso,
até a proxima Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA. A Remuneragao dos CRA devera
ser calculada de acordo com a seguinte formula.

J = VNa x (FatorJuros-1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida em cada data de pagamento de tal remuneragéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pela Remuneragéo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP
FatorJuros = (1 + Taxa)?z52

Sendo que:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragédo dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n”
um numero inteiro.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincédo do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo do IPCA por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao, ou, ainda, no
caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢ao legal ou determinagao
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou
(i) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o IGP-M; ou (iii) exclusivamente na auséncia
deste, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia
Geral de Titulares dos CRA, a qual tera como objeto a deliberagéo pelos Titulares dos CRA, de
comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre 0 novo parametro de Remuneracéo,
parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragao. Tal
Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser realizada dentro do prazo estabelecido no
Termo de Securitizagao.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagoes previstas no Termo de Securitizagao, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data
da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacodes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagéo
posterior da taxa/indice de Remuneracgéao/atualizagdo que seria aplicavel.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalagdo, em
segunda convocagao, ou por falta de quérum de deliberagédo, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o Resgate Antecipado
Obrigatorio Total das Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos
descritos na Escritura e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipétese descrita acima, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo n&do conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao
de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos
valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA.

Amortizacdo dos CRA

O Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA, sera amortizado anualmente, a partir do terceiro
ano (inclusive), sendo a primeira parcela devida em 17 de fevereiro de 2025, e a ultima na Data
de Vencimento, conforme cronograma de pagamentos indicado no Anexo | do Termo de
Securitizagao.

As parcelas de Amortizagdo dos CRA e a Remuneragédo dos CRA serdo pagas nas respectivas
datas de pagamento indicadas no cronograma previsto no item “Fluxo e Cronograma de
Pagamentos”, nesta seg¢édo “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 92 deste
Prospecto Preliminar.
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Prorrogacédo de Prazo

Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigagdes
referentes aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia
que nao seja Dia Util. Observado o previsto na Escritura de Emissao, os recursos deverdo ser
recebidos na Conta Centralizadora até as 12:00 (doze horas) do dia do pagamento dos CRA,
nao havendo qualquer remuneragéo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogagéo
ora mencionada, observado que o pagamento se realizado apos este horario sera caracterizado
um descumprimento pecuniario devendo a Devedora arcar com os Encargos Moratérios e
eventual multa aplicada pelo Banco Liquidante. Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, o
nao comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigag¢des pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste Prospecto Preliminar
e no Termo de Securitizagdo ou em comunicado divulgado pela Emissora, ndo Ihe dara direito
ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a Amortizacdo e a Remuneragao, ou quaisquer outros valores a que
fazem jus os Titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagdo de pagamento, serdo
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio da B3. Caso por qualquer razao,
a qualquer tempo, os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, nas datas de
pagamento, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a disposi¢ao do
respectivo Titular dos CRA. Nesta hipotese, a partir da referida data de pagamento, ndo havera
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragéo sobre o valor colocado a disposigao do Titular dos
CRA na sede da Emissora.

Os pagamentos realizados por meio da B3 serdo efetuados e processados via o Banco
Liquidante.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas aos
CRA, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos dos Encargos Moratérios sobre o valor
original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial.

Fluxo e Cronograma de Pagamentos

A Remuneracéo sera devida em cada Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA, conforme
disposto na tabela abaixo, a qual também identifica as datas de pagamento da Amortizacao,
observada a ordem de alocagéo de recursos do Patrimbnio Separado prevista no item “Ordem
de Alocagdo dos Recursos”, nesta secao “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina
56 deste Prospecto Preliminar:

N° de ordem pats ngimento ges Page\am:eonsto e Amortizag&o An;r(?rxt?z_;géo
("Tai")
1 15/08/22 Sim N&o 0,0000%
2 15/02/23 Sim Néo 0,0000%
3 15/08/23 Sim Néo 0,0000%
4 15/02/24 Sim Néo 0,0000%
5 15/08/24 Sim Néo 0,0000%
6 17/02/25 Sim Sim 25,0000%
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Taxa de
Amortizagao Amortizacao
("Tai")

Datas de Pagamento dos Pagamento de
CRA Juros

N° de ordem

7 15/08/25 Sim Néo 0,0000%

8 18/02/26 Sim Sim 33,3333%
9 17/08/26 Sim Nao 0,0000%
10 15/02/27 Sim Sim 50,0000%
11 16/08/27 Sim Nao 0,0000%
12 15/02/28 (Data de Vencimento) Sim Sim 100,0000%

Vantagens e Restricdes dos CRA

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os Titulares dos CRA. A cada
CRA em Circulagao cabera um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, de forma unilateral,
seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) Resgate Antecipado por
Evento de Retengéo de Tributos, (ii) declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures; (iii)
Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e (iv) um evento que ndo haja acordo em relagdo
ao novo parametro de Atualizacdo Monetaria entre os Titulares de CRA, a Emissora e a
Devedora, independentemente de ter sido realizada a Assembleia Geral de Titulares de CRA
(“Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA”).

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA seréo realizados
de forma pro rata entre todos os Titulares dos CRA e alcangarao, indistintamente, todos os CRA
por meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA devera ser comunicado a B3, ao Escriturador
e ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de
sua efetivagdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA em
decorréncia dos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima indicados sera realizado por meio dos
procedimentos adotados pela B3 e devera corresponder ao Prego de Resgate Antecipado.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a
partir da primeira Data de Integralizagéo, realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado das Debéntures por Evento de Retencéo
de Tributos, nos da Escritura de Emissao.

Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA

A Emissora devera, na ocorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures,
realizar oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA, enderecada a todos os Titulares de
CRA, sendo assegurado a todos igualdade de condigdes para aceitar o resgate dos CRA por
eles detidos.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA mediante divulgagao de aviso
aos Titulares dos CRA, no termos da Clausula 16 do Termo de Securitizagdo, ou, a critério da
Emissora, mediante envio de comunicado individual aos Titulares dos CRA, em ambos os casos,
com copia ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante da Emiss&o, a B3 e ao Escriturador
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”) com 30 (trinta) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
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sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) o montante total a ser pago pela
Emissora, a titulo de resgate, correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,; (b)
o valor da respectiva Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdo dos CRA, ou a respectiva ultima Data de Pagamento dos CRA,
até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de eventuais despesas em aberto nos termos
dos Documentos da Operacgao; (c) o valor do prémio de resgate, conforme valor do prémio de
resgate eventualmente devido pela Devedora no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, que nao podera ser negativo; (d) a forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Titular
dos CRA que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (e) a data efetiva para a
realizagdo do resgate dos CRA e pagamento aos Titulares de CRA, que devera ser Dia Util e
nao podera exceder o previsto na Escritura de Emissao; e (f) demais informagdes necessarias
para a tomada de decisao e operacionalizagéo pelos Titulares de CRA.

Ap6s a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA
que optarem pela adesdo a referida Oferta de Resgate Antecipado dos CRA terdo que se
manifestar a Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicagcdo de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, a qual ocorrera em uma Unica data para todos os CRA objeto da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

A Emissora devera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a aceitagdo pela
totalidade, e ndo menos que a totalidade, dos Titulares de CRA e, consequentemente das
Debéntures da Emisséo, conforme descrito acima. Nao sera permitido, em qualquer hipétese, o
resgate antecipado parcial dos CRA e, consequentemente, das Debéntures.

Os CRA resgatados pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo obrigatoriamente
cancelados.

O resgate antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para os CRA
custodiados eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo adotados pela B3.
Caso os CRA nao estejam custodiados eletronicamente na B3, os procedimentos de liquidagao
serao realizados por meio do Escriturador.

A B3, o Escriturador e o Banco Liquidante deverdo ser notificados pela Emissora sobre a
realizac&o da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da efetiva data de sua realizagao.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os Titulares dos CRA desta Emissao poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhao dos Titulares dos CRA.

Conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, compete privativamente a Assembleia Geral
de Titulares dos CRA deliberar sobre: (i) as demonstragbes contabeis do patrimdnio separado
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se referirem; (ii) alteracdes no
Termo de Securitizagao; (iii) alteragao na remuneragao dos prestadores de servigo descritos no
Termo de Securitizagao; (iv) alteracdo do quérum de instalagdo e deliberagao da Assembleia
Geral; (v) substituicdo do Agente Fiduciario, ou da B3 por uma nova camara de liquidagéo e
custddia dos CRA; (vi) as matérias previstas na Clausula 9.3.3 do Termo de Securitizagao na
ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado; e (vii) alteragdo da
Remuneragdo; (viii) as matérias previstas na Clausula 13.6 do Termo de Securitizagao; (ix) o
voto a ser proferido pela Emissora nas assembleias gerais de titulares das Debéntures, nos
termos da Clausula 10 da Escritura de Emisséo.

A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA sera convocada, a qualquer tempo, sempre que a
Emissora, o Agente Fiduciario, a CVM e/ou os Titulares dos CRA julguem necessaria.

A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA podera ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela Emissora; (iii) mediante solicitacdo de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5%
(cinco por cento) dos CRA em Circulagéo; ou (iv) pela CVM.
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A convocacgao da Assembleia Geral mediante solicitagdo dos Titulares dos CRA, nos termos do
paragrafo acima, deve: (i) ser dirigida a Emissora e ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contato do recebimento da referida solicitagcao, realizar a convocagao
da Assembleia Geral as expensas dos Titulares dos CRA requerentes; e (ii) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais Titulares dos CRA.

A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante edital publicado em jornal de grande
circulacao utilizado pela Emissora para a divulgagéo de suas informacgdes societarias, por 3 (trés)
vezes, sendo a primeira convocagao com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias e a segunda
convocagao com antecedéncia minima de 8 (oito) dias.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514, na
Instrugdo CVM 625 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias de
acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA, que poderao ser
quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1
(um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. E permitido aos Titulares
dos CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrbnica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunicagéo
escrita ou eletronica, desde que de acordo com o previsto em lei, em especial com o previsto na
Instrugdo CVM 625.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Titular dos CRA eleito pelos demais Titulares dos
CRA presentes, ao representante do Agente Fiduciario ou ao representante da Emissora.

A Emissora efou os Titulares dos CRA poderédo convocar representantes dos prestadores de
servico contratados no dmbito da Emissdo, bem como quaisquer terceiros para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacao da ordem do dia.

O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Titulares
dos CRA as informagdes que lhe forem solicitadas.

Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios, observadas as disposi¢cdes dos paragrafos primeiro e segundo do artigo 126 da Lei
das Sociedades por Agdes.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais € nem fazer parte do cémputo para fins de apuragao
do quérum de aprovagdo: (i) a Emissora, seus soécios, diretores e funcionarios e respectivas
partes relacionadas; (ii) a Devedora, seus soécios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas; (iii) os prestadores de servicos da Emissao, seus socios, diretores e funcionarios
e respectivas partes relacionadas; e (iv) qualquer Titular de CRA que tenha interesse conflitante
com os interesses do Patriménio Separado no assunto a deliberar.

Nao se aplica a vedagao descrita acima quando (i) os unicos Titulares dos CRA forem as pessoas
mencionadas acima; e (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares dos
CRA, manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragao que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao de voto.

A Emissora ou o Agente Fiduciario devem disponibilizar aos Titulares dos CRA todas as
informacgdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagao
da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presencga de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo e, em
segunda convocagao, com a presenca de Titulares dos CRA que representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) dos CRA em Circulagao, exceto se de outra forma prevista no Termo de Securitizagéo.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberagcdo dos Titulares dos CRA devera ser aprovada
pelos votos favoraveis de Titulares dos CRA que representem no minimo, em primeira ou em
segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA presentes na Assembleia
de Titulares dos CRA.
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As deliberagdes para: (i) a modificagao das condi¢gées dos CRA, assim entendidas as relativas:
(a) as alteragdes da amortizagdo dos CRA, inclusive com relagdo as Data de Amortizagao dos
CRA; (b) as alteragbes do prazo de vencimento dos CRA,; (c) as alteragbes da Remuneragao,
inclusive com relagdo as Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA; (d) a alteragdo ou
exclusdo dos eventos de vencimento antecipado automaticos e nao automaticos; (e) ao resgate
antecipado das Debéntures e dos CRA, inclusive com relagéo a Oferta de Resgate Antecipado
Total das Debéntures e a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA; e/ou (f) a alteragido dos
quoruns de deliberagao previstos na Escritura de Emissao e no Termo de Securitizagéo; ou (ii) a
ndo adocdo de qualquer medida prevista em lei, na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizagao, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA, incluindo a
renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) (previamente a efetiva ocorréncia),
excetuados aqueles cujos quoruns aplicaveis estejam expressamente previstos na Escritura de
Emisséo e no Termo de Securitizagao; seja em primeira convocag¢ao da Assembleia Geral ou em
qualquer convocagao subsequente, serdo tomadas por Titulares dos CRA que representem 75%
(setenta e cinco por cento) dos CRA em Circulagdo. Ainda, a Assembleia Geral realizada
especificamente para fins de declaragao da nao liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos termos
da Clausula 9.3.3 do Termo de Securitizagédo, sera convocada mediante edital publicado por 3
(trés) vezes, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias, em jornal de grande circulagao
onde tenham sido emitidos os CRA. A Assembleia Geral sera considerada instalada em primeira
convocagao se houver a presenca de Titulares dos CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero, sendo
validas as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta de Titulares dos CRA.

Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral dos Titulares dos CRA em Circulagdo, os votos em branco também deverao
ser excluidos do calculo do quérum de deliberagdo da Assembleia Geral, observado o previsto
na Clausula 13.3.2 do Termo de Securitizaco.

O Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagao poderdo ser alterados,
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares dos CRA,
em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiduciario e desde que comunicado aos
Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contato da data em que a respectiva alteragéo
tenha sido implementada, sempre que e somente quando: (i) tal alteracdo decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias expressas da CVM, ANBIMA, B3
e/ou demais reguladores, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladoras; (ii) da corregéo de erro formal e desde que tal alteragdo ndo acarrete alteragéo
na remuneracao, no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA,; (iii) em virtude da atualizagcéo
dos dados cadastrais da Emissora ou do Agente Fiduciario, ou dos demais prestadores de
servigcos, tais como alteragdo na razao social, enderecgo e telefone, entre outros, desde que néo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Titulares dos CRA; e/ou (iv) para refletir a
colocagao dos CRA ao final do Periodo de Colocacgao; e/ou (v) tal alteragido decorra da
substituicdo ou aquisicdo de novos direitos creditérios pela Emissora.

Independentemente das formalidades previstas em lei, sera considerada regular a Assembleia
Geral dos Titulares dos CRA a que comparecerem os titulares de todos os CRA, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e do paragrafo 1° do artigo 24 da
Instrugdo CVM 600.

Os Titulares dos CRA poderao votar por meio de processo de consulta formal, por votagéao a
distancia, de modo parcial ou exclusivamente digital, desde que respeitadas as demais
disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral previstas no Termo de Securitizagao e no edital de
convocagao, bem como de acordo com o previsto na Instrugdo CVM 625.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Geral.
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As atas lavradas das Assembleias Gerais de Titulares dos CRA serdo encaminhadas somente a
CVM via Sistema EmpresasNet, ndo sendo necessario a sua publicagdo em jornais de grande
circulagéo, desde que a deliberagdo em assembleia ndo seja divergente a esta disposigao.

Sem prejuizo do disposto acima, para efeito de calculo de quaisquer dos quéruns de instalagao
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, serado excluidos os CRA que a
Emissora e a Devedora eventualmente possuam em tesouraria.

Também deverdo ser excluidos do célculo do quérum de deliberagéo da Assembleia Geral: (i) os votos
em branco ou em abstencao; e (ii) os votos dados por Titulares dos CRA em conflito de interesses.

As deliberagbes tomadas pelos Titulares dos CRA em Assembleias Gerais de Titulares dos CRA
no &dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns no Termo de Securitizagao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Titulares dos CRA em Circulacéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Titulares dos CRA.

O exercicio social do Patriménio Separado da presente Emissao tera como término 30 de junho
de cada ano.

Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, a Emissora instituiu, em carater
irrevogavel e irretratavel, os Regime Fiduciario sobre (a) os Direitos Creditérios do Agronegécio;
e (b) o Fundo de Despesas; e (c) os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, os quais estdo submetidos as seguintes condig¢des:

0] os Direitos Creditorios do Agronegécio e os recursos que venham a ser depositados na
Conta Centralizadora, destacam-se do patriménio da Emissora e constituem Patrimoénio
Separado, destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRA e ao pagamento das
demais obrigagcbes relativas ao Patriménio Separado, e se manterdo apartados do
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514;

(i) a Escritura de Emissdo é afetada, neste ato, como instrumento representativo do lastro
dos CRA;

(iii)  os beneficiarios do Patriménio Separado serao os Titulares dos CRA; e

(iv) os deveres, responsabilidades, forma de atuagao, remuneragéo, condicbes e forma de
destituicdo ou substituicdo do Agente Fiduciario encontram-se descritos na Clausula
Décima Primeira do Termo de Securitizagdo e no item “Agente Fiduciario” da secéo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Administracdo do Patriménio Separado

Observado o disposto no Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com a Lei 9.514
e a Lei 11.076: (i) administrara o Patriménio Separado instituido para os fins desta Emissao; (ii)
promovera as diligéncias necessarias a manutencéo de sua regularidade; (iii) mantera o registro
contabil segregado e independentemente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e
divulgara suas respectivas demonstracées financeiras. Para os fins aqui previstos, o
encerramento do exercicio social do Patriménio Separado dar-se-40 no dia 30 de setembro de
cada ano.

A Emissora respondera comprovadamente pelos prejuizos que causar por dolo, descumprimento
de disposigao legal ou regulamentar, negligéncia, ou administragdo temeraria ou, ainda, por
desvio de finalidade do Patrimbénio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administragdo, calculada pro rata die, se
necessario.
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A Taxa de Administragdo sera custeada diretamente pelo Patriménio Separado por meio do
Fundo de Despesas, ou pela Devedora em caso de insuficiéncia do mesmo, e serd paga
mensalmente, sendo a primeira parcela devida em até 10 (dez) Dias Uteis da data da primeira
integralizagdo dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses subsequentes, durante o
periodo da Oferta, sendo certo que em caso de ndo pagamento pela Devedora observar-se-a o
disposto na secao “Despesas do Patriménio Separado” deste Prospecto Preliminar.

A Taxa de Administragdo continuara sendo devida, pelos Titulares dos CRA, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares dos CRA,
remuneragao esta que sera devida proporcionalmente aos meses de atuagao da Emissora.

A Taxa de Administracdo sera acrescida de todos os tributos incidentes, os quais serao
recolhidos pelos respectivos responsaveis tributarios, nos termos da legislagéo vigente.

O Patrimbnio Separado, especialmente o Fundo de Despesas, sera utilizado pela Emissora para
0 pagamento de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais
como, contratacdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizagao, ou assessoria legal aos Titulares
dos CRA, voltada a protecao dos direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizar os
Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a efetivacdo da despesa em questéo.

Adicionalmente, em caso de inadimplemento das Debéntures e/ou dos CRA sera devido a
Emissora, pela Devedora, caso a demanda seja originada por essa, ou pelos Titulares dos CRA,
caso a demanda seja por eles originada, remuneragao adicional no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) por hora de trabalho dos profissionais da Emissora, que representa, considerando cada
hora, 0,001% (um milésimo por cento) do Valor Total da Emissé&o, atualizado anualmente a partir
da Data da Integralizacado, pela variagdo acumulada do IPCA no periodo anterior, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, dedicado
a: (i) execugdo de garantias dos CRA; e/ou (ii) participacdo em Assembleias Gerais e a
consequente implementag&o das decisbes nelas tomadas, paga em 15 (quinze) Dias Uteis apds
a comprovagao da entrega, pela Emissora, de “relatério de horas” a parte que originou a
demanda adicional, acompanhada da respectiva nota fiscal. Referido valor devera ser igual a, no
maximo, R$ 15.000,00 (quinze mil reais) por evento, o qual corresponde ao percentual de 0,008%
(oito milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

O pagamento da remuneracdo prevista nos paragrafos acima ocorrera sem prejuizo da
remuneragao devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagao de servigos
acessorios aqueles prestados pela Emissora, desde que previamente autorizados pela
Devedora.

As demonstrac¢des contabeis do Patrimdnio Separado, observado o encerramento do exercicio
social sempre em 30 de junho de cada ano, que ndo contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Titulares dos CRA
correspondente ndo seja instalada em virtude do n&do comparecimento de quaisquer Titulares
dos CRA.

A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado nado dara causa a declaragdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral, mediante edital de
convocagao publicado por 3 (trés) vezes, com antecedéncia de 20 (vinte) dias, no jornal de
grande circulagdo editado no local de emissdo indicado no Termo de Securitizagdo, para
deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagao do Patriménio Separado, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo. A Emissora somente respondera por prejuizos ou por
insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicéo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento das disposi¢des previstas no Termo
de Securitizagao, desde que devidamente comprovado.
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Eventos de Liquidacdo ou Administracdo Extraordinaria do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assungao imediata da
administragdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario ou a liquidagdo do Patriménio
Separado, conforme o caso:

0]

(ii)

(iii)
(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

pedido ou requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperacdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, ndo devidamente elidido ou
cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

decretacao de faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstas nos Documentos
da Operacgao, celebradas com os prestadores de servigco da Emissao, tais como Banco
Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que comunicada para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo Documento da Oferta,
sendo que nesta hipétese ndo ocasionara a assungao imediata da administracdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario e sim um evento de deliberagcdo em
Assembleia Geral pelos Titulares de CRA, pela liquidagao do Patrimbnio Separado pela
Emissora ou pela eventual troca de securitizadora;

desvio de finalidade do Patriménio Separado, devidamente comprovado;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes nao pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipdtese, desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da notificagdo formal
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sendo que esta hipétese nao ocasionara
a assuncgao imediata da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario
e sim um evento de deliberacdo em Assembleia Geral pelos Titulares de CRA, pela
liguidagcdo do Patriménio Separado pela Emissora ou pela eventual troca de
securitizadora;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas no Termo de Securitizagdo que dure mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja
recursos suficientes no Patrimdnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado,
0 prazo ora estipulado sera contado da data de notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

decisao judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgéo ou de atos lesivos a administracéo
publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrup¢do, as Leis Ambientais ou as Leis
Sociais; e

insuficiéncia de recursos no Patriménio Separado para o pagamento de Despesas de
manutengao dos CRA, sem que os Titulares dos CRA aportem os recursos necessarios
no Fundo de Despesas para o pagamento de tais Despesas, nos termos das Clausulas
15.1 e 15.3 do Termo de Securitizagdo, sendo que esta hipétese ndo ocasionara a
assunc¢ao imediata da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario e sim
um evento de deliberagdo em Assembleia Geral pelos Titulares de CRA, pela liquidagéo
do Patrimbnio Separado pela Emissora.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario e a Devedora, pela Emissora, em até 02 (dois) Dias Uteis.

Para os fins deste Prospecto Preliminar, “Eventos de Liguidac&o do Patriménio Separado

significam os eventos descritos nos itens (iv), (vi), (viii) e (ix) acima e “Eventos de
Administracdo Extraordinaria do Patriménio Separado”, significam os eventos descritos nos
itens (i), (i), (iii) e (v) acima.
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Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) liquidacao, total ou parcial,
do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacao; ou (ii) a ndo liquidagdo do Patrimdnio Separado, sendo certo que na ocorréncia das
hipéteses acima devera ser deliberada em Assembleia Geral a administragcdo do Patriménio
Separado por outra securitizadora ou pela manutengdo da Emissora, fixando, em ambos os
casos, as condi¢des e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragao.
Caso seja deliberada a liquidagdo do Patriménio Separado, o liquidante sera a Emissora caso
esta ndo tenha sido destituida da administragao do Patriménio Separado.

Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Administragao Extraordinaria do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) assung¢éo
transitéria do Patrimbnio Separado; (ii) liquidagao, total ou parcial, do Patrimbnio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidag&o; ou (iii) a ndo
liquidagdo do Patriménio Separado, sendo certo que na ocorréncia das hipéteses acima devera
ser deliberada em Assembleia Geral a administragdo do Patrimdnio Separado por outra
securitizadora ou pela manutengédo da Emissora, fixando, em ambos os casos, as condigbes e
termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragéo. Caso seja deliberada a
liquidacdo do Patriménio Separado, o liquidante sera a Emissora caso esta ndo tenha sido
destituida da administracdo do Patriménio Separado.

Caso a Emissora venha a ser destituida, cabera ao Agente Fiduciario, em carater transitério, ou
a referida instituicdo administradora nomeada: (i) administrar os créditos do Patriménio
Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, bem como de suas garantias, caso aplicavel; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os Titulares dos CRA na proporgdo dos CRA detidos, observado o disposto no
Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e garantias eventualmente nao realizados aos Titulares dos CRA, na proporgéo dos
CRA detidos.

Liquidac&o do Patriménio Separado

No caso de resgate antecipado dos CRA ou insuficiéncia do Patrimdnio Separado para arcar
com o pagamento dos CRA na sua Data de Vencimento, os bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patrimbénio Separado, resultado da satisfagdo dos procedimentos e
execucao/excussao dos direitos e garantias, a exclusivo critério da Emissora, serdo entregues,
em favor dos Titulares dos CRA, observado que para fins de liquidagdo do Patriménio Separado
a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes dos Patriménio
Separado dos CRA, na proporgéo em que cada CRA representa em relagao a totalidade do saldo
devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao, a quitagao dos CRA e liquidagao
do regime fiduciario.

Nivel de Concentracédo dos Créditos do Patriménio Separado

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

Para maiores informacgdes sobre a Devedora, vide as se¢des de Informagdes sobre a Devedora,
a partir da pagina 39 deste Prospecto Preliminar.

Procedimento para Custddia e Verificag&o do Lastro

O Custodiante sera responséavel pela manutencao, em perfeita ordem, custédia e guarda de 1
(uma) via original, assinada digitalmente, da Escritura de Emissdo, bem como seus eventuais
aditamentos, até a respectiva Data de Vencimento ou até a data de liquidagao total do Patriménio
Separado. Os documentos acima serdo encaminhados ao Custodiante quando da assinatura do
Termo de Securitizagéo, e 1 (uma) via original, assinada digitalmente, do Termo de Securitizagado
devera ser encaminhada ao Custodiante, quando da assinatura do Termo de Securitizagao,
exclusivamente para o seu registro.
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Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os documentos mencionados acima deverao ser
mantidos sob custddia pelo Custodiante, na forma do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes
da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, bem como do artigo 28 inciso | da Instrugéo da
CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme alterada, e a Instrugdo da CVM n° 542, de
20 de dezembro de 2013, com as fungbes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, os
quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdécio; (ii) fazer a custdédia e
guarda dos Documentos Comprobatoérios até a Data de Vencimento ou a data de liquidagao total
do Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios.

O Custodiante emitira declaragdo nos termos do Anexo IX do Termo de Securitizagao, para fins
do quanto previsto no artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23 da Lei 10.931, o que comprovara a
verificagdo e a existéncia do lastro dos CRA.

Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretagdo do vencimento antecipado das
Debéntures ou liquidagdo do Patrimbénio Separado, obrigar-se-do a, conforme o caso: (i)
submeter-se as decisdes exaradas em Assembleia Geral; e (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos, bens e garantias
inerentes ao Patrimdnio Separado.

Ordem de Alocacéo dos Recursos

Os valores integrantes do Patrimbénio Separado, inclusive, sem limitacdo, aqueles
recebidos em razao do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deverao
ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que
cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item
anterior:

(i) Despesas e recomposi¢do do Fundo de Despesas;

(ii) despesas do Patriménio Separado incorridas e ndo pagas, incluindo provisionamento de
despesas oriundas de agdes judiciais propostas contra a Emissora, em funcdo dos
Documentos da Operagao, e que tenham risco de perda provavel conforme relatério dos
advogados da Emissora do assessor legal contratado as expensas do Patrimbnio
Separado e Encargos Moratérios, se houver;

(iii) Remuneragao;
a. Juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos;
b. Juros vincendos na respectiva Data de Pagamento;

(iv) Amortizacao.

Cronograma Estimativo de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem Eventos Data Prevista
dos Eventos
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 24/11/2021
) Publicagao do Aviso ao Mercado 18/01/2022
' Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
3. Inicio do Roadshow 19/01/2022
4. Inicio do Periodo de Reserva 25/01/2022
5. Encerramento do Periodo de Reserva 15/02/2022
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Ordem Eventos Data Prevista @
dos Eventos

6. Procedimento de Bookbuilding 16/02/2022
7. Registro da Oferta pela CVM 09/03/2022
8 Divulgacao do Anuncio de Inicio @ 10/03/2022

' Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
9. Procedimento de Alocagao 10/03/2022
10. Data de Liquidagado dos CRA 14/03/2022
11 Data Maxima para a Divulgagdo do Anuncio de 21/03/2022

' Encerramento

Dia Util apés o
12. Data Maxima de Inicio da Negociagdo dos CRA na B3 | encerramento da
Oferta

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser
interpretada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacéo, revogagéo ou modificagao da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Qualquer
modificacédo na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM,
veiculos também utilizados para publicacéo do Aviso ao Mercado e disponibilizagdo do Antincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢do CVM
400. Nos termos do artigo 27, paragrafo tnico, da Instrugdo CVM 400, em caso de modificagdo da Oferta, os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel
de comprovagao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo, o
interesse em manter a declaracédo de aceitagéo a Oferta, presumida a manutencéo em caso de siléncio.

Para informagdes sobre manifestacio de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogagédo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da
Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, ver se¢éo "Suspenséo, Cancelamento, Alteragdo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificagéo da Oferta”,
na pagina 62 deste Prospecto Preliminar.

(2) Data de inicio da Oferta.

Registro para Distribuicdo e Negociacéo

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo distribuigao liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacéo financeira dos eventos de pagamento e a custédia
eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Inadequacéo do Investimento

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: ()
NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AOS TiTULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ
QUE A NEGOCIACAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NO
MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO E RESTRITA; E/OU () NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO
AGRONEGOCIO, BEM COMO NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE
CREDITO CORPORATIVO DA DEVEDORA E DO SEU SETOR DE ATUACAO.
PORTANTO, OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES
DE RISCO” DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRIGCAO DE CERTOS RISCOS
QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM CRA, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

Distribuicdo dos CRA
Os CRA serao objeto de distribuicdo publica nos termos da Instru¢do CVM 400, da Instrugédo

CVM 600 e demais leis e regulamentagbes aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacgao.
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Até o Dia Util anterior & Data de Integralizagdo, deverdo ser observadas as Condigdes
Precedentes, sendo as referidas Condicbes Precedentes consideradas condigdes suspensivas
para a integralizacdo dos CRA. Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica dos CRA
para o volume inicialmente ofertado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), desde
que cumpridas todas as Condigbes Precedentes, conforme previstas no Contrato de Distribuicao,
sob regime de garantia firme de colocagao, observado que o valor originalmente ofertado podera
ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opgéo de
Lote Adicional, chegando, neste caso, ao volume de até R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhdes de reais).

Considerando o Valor Inicial da Emissao e o previsto no Contrato de Distribuicdo, o montante de
CRA equivalente a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) sera distribuido em regime
de garantia firme de colocagéo. Eventual colocagdo de CRA oriundos do exercicio total ou parcial
da Opcéo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

De acordo com o plano de distribuicdo descrito acima, e desde que cumpridas as Condi¢oes
Precedentes, os CRA serao distribuidos pelos Coordenadores, no montante equivalente a até
100% (cem por cento) do valor inicial da Oferta, em regime de garantia firme de distribuicao, na
propor¢ao e nos valores estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, de forma individual e nao
solidaria, observado que, caso os Coordenadores exer¢cam a garantia firme de distribui¢cao, seu
exercicio se dara sobre o saldo de CRA nao distribuido, na proporgéo descrita no Contrato de
Distribuicdo e limitado ao volume la indicado. A garantia firme sera exercida na Taxa Teto da
Remuneragao dos CRA.

A prestacado da Garantia Firme somente sera exercida na hipétese de ndo haver demanda de
mercado para a Emissdo e apds o atendimento cumulativo das Condi¢cdes Precedentes e de
todos os termos e condi¢des no Contrato de Distribui¢do, incluindo o atingimento do rating
minimo “A+” em escala local para a Oferta.

A Garantia Firme é prestada de forma individual e nido solidaria entre os Coordenadores,
respeitados os volumes individuais previstos abaixo:

(i) Coordenador Lider: R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); e
(i)  Santander: R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Caso a Garantia Firme seja exercida pelos Coordenadores, os CRA adquiridos poderdo ser
revendidos no mercado secundario por meio do CETIP 21, por valor acima ou abaixo do seu
Valor Nominal Unitario, sem qualquer restricao, portanto, a sua negociagao.

Para fins de esclarecimento: (i) a Garantia Firme ¢é valida até o Procedimento de Bookbuilding
dos CRA,; (ii) todas as condi¢des para a implementacdo da Garantia Firme seréo verificadas
pelos Coordenadores antes do registro da Oferta na CVM; e (iii) a ndo implementagdo de
quaisquer condi¢des para o exercicio da Garantia Firme antes do registro da Oferta na CVM sera
configurada como modificagdo da Oferta, caso tenha sido divulgada publicamente, aplicando-se
o disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA serao integralizados a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, pelo
Precgo de Integralizagéo, por intermédio dos procedimentos operacionais estabelecidos pela B3,
nos termos previstos no Termo de Securitizagao.

A liquidacdo dos CRA serd realizada (i) por meio de depdsito, transferéncia eletrénica disponivel
— TED ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta de Liquidag&o, ou (ii) por meio
do sistema de compensagéo e liquidagdo da B3, conforme o caso.

A transferéncia pela Emissora a Devedora, dos valores obtidos com a coloca¢do dos CRA no
ambito da Oferta, sera realizada em cada Data de Integralizacdo dos CRA, caso 0s recursos
sejam pagos pelos Investidores até as 16:00 (dezesseis horas) de tal data, ou no Dia Util
imediatamente subsequente, caso apds tal hora, de acordo com os procedimentos da B3 para
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liquidagdo da Oferta, no mesmo Dia Util da integralizagdo dos CRA, sem a incidéncia de
quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corregdo monetaria.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor dos CRA por ele subscritos aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso
venham a ser contratadas, de acordo com os procedimentos da B3. Os Coordenadores, e
os Participantes Especiais, caso venham a ser contratados, serdo responséaveis pela
transmissédo das ordens acolhidas a B3, observados os procedimentos adotados pela B3
para liquidacdo da ordem. Periodo de Colocacao

A Oferta devera ser concluida em até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Os Investidores participarao da Oferta por meio da apresentagao de Pedido de Reserva, durante
o Periodo de Reserva, conforme indicado no cronograma da Oferta divulgado no Aviso ao
Mercado, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores ou Participantes
Especiais.

A Oferta se encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de
Colocacao; (ii) colocagao de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissao, seguido do Andncio
de Encerramento; (iii) ndo cumprimento de quaisquer das Condigbes Precedentes, a critério dos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagao; ou (iv) caso o Termo
de Securitizagdo e/ou a Escritura de Emissao sejam resilidos, rescindidos ou por qualquer outra
forma, extintos.

O Anuncio de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, das Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos
artigos 29 e 54-A da Instru¢do CVM 400.

PuUblico Alvo da Oferta

A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme definido nos artigos 12 e 13 da
Resolugao CVM 30.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Investidores e ocorram antes do encerramento da Oferta, incluindo o Aviso ao
Mercado, o Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento e eventuais comunicados ao
mercado, serdo divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3.

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Investidores e ocorram apds o encerramento da Oferta, serdo divulgados nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, da CVM e da B3, bem como poderao
ser publicados no jornal “Diario Comércio Industria e Servicos”, jornal que a Emissora realiza
suas publicagdes. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de Emisséao,
devera comunicar a alteracdo do jornal de publicagdo aos Titulares dos CRA no jornal de
publicacéo utilizado até entao.

Despesas do Patriménio Separado

Conforme previsto no Termo de Securitizagao, serdo de responsabilidade na forma dos artigos
9,10 e 14 da IN 600, da Emissora, exclusivamente com os recursos do Patriménio Separado por
meio do Fundo de Despesas, observado o previsto no Termo de Securitizagao ou, pela Devedora
em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Separado (incluindo Fundo de Despesas), sendo certo
que em caso de ndo pagamento pela Devedora observar-se-a o disposto na Clausula 15.3 do
Termo de Securitizagdo, sem prejuizo das demais despesas enumeradas na Instrugdo CVM 600,
independentemente de qualquer aprovagao por parte dos Titulares dos CRA:

(i) todos os custos e Despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos
Titulares dos CRA, as Despesas descritas na Escritura de Emissdo, bem como as
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remuneracdes e Despesas recorrentes e eventuais extraordinarias devidas ao
Custodiante, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, a Emissora, B3 e entre outras,
incluindo provisionamento de despesas oriundas de agdes judiciais propostas contra a
Emissora, em fungdo dos Documentos da Operagéo, e que tenham risco de perda provavel
conforme relatério dos advogados da Emissora do assessor legal contratado as expensas
do Patrimbnio Separado;

(ii)  todas as Despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissao, tais como a
Emissora, o Custodiante, o Escriturador, a Agéncia de Classificagdo de Risco, o Agente
Fiduciario e a B3;

(iii)  honorarios e despesas incorridas na contratagcdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

(iv) das eventuais Despesas com terceiros especialistas, sejam empresas de classificagdo de
risco, advogados, auditores, fiscais, empresas especializadas em cobranga relacionados,
com a B3 e com procedimentos legais incorridas para resguardar os interesses dos
Titulares dos CRA e realizacao dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos recursos
oriundos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimdnio Separado;

(v) as Despesas com a gestao, realizagdo e administragcdo do Patriménio Separado e na
hipoétese de liquidagéo do Patriménio Separado, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da
Taxa de Administragao;

(vi) de Despesas, diretamente ou indiretamente por meio de reembolso, previstas na Escritura
de Emissao, inclusive, mas sem se limitar, as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais;

(vii) das Despesas de registro nos competentes cartorios, inclusive cartérios de registro de
imoveis, cartérios de titulos e documentos e juntas comerciais, bem como de eventuais
aditamentos do Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da Operacgao;

(viii) quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei
ao Patrimbnio Separado;

(ix) demais despesas previstas em lei, regulamentacdo aplicavel ou no Termo de
Securitizacao; e

(x)  quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente aqui previstos e atribuidos
ao Patrimbnio Separado.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, que n&o incidem no
Patrimobnio Separado, os tributos previstos no Anexo V do Termo de Securitizagdo, bem como
quaisquer encargos decorrentes de alteragdes em referida tributagao.

A Emissora, devera reter do pagamento do prego de integralizagdo das Debéntures, na primeira
data de integralizagdo das Debéntures ou, caso insuficiente, nas datas de integralizagédo
subsequentes, o valor das despesas inicial (flat) no montante equivalente a R$ 684.871,10
(seiscentos e oitenta e quatro mil e oitocentos e setenta e um reais e dez centavos), e o Valor
Total do Fundo de Despesas, referente a constituicdo do Fundo de Despesas na Conta
Centralizadora. O Fundo de Despesas integrara o Patrimbnio Separado e tera como objetivo o
pagamento das despesas de manutengdo dos CRA, observados os termos estabelecidos na
Clausula 10.3 da Escritura de Emisséo.

Sempre que os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao Valor Minimo do
Fundo de Despesas, a Emissora devera encaminhar notificagdo a Devedora, acompanhada
da comprovagao do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i)
recompor, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacdo, o
Fundo de Despesas com o montante necessario para que os recursos existentes no Fundo
de Despesas, apdés a recomposi¢cédo, sejam, no minimo, iguais ao Valor Total do Fundo de
Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicao diretamente

60

-



OGSDE ‘\3%1 g =

para a Conta Centralizadora, e, ainda (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de
comprovacgao da referida recomposi¢do a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario. Caso,
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela Devedora da comunicagéo enviada pela
Emissora, o Valor Total do Fundo de Despesas nao seja recomposto pela Devedora, a
Emissora ficara autorizada a utilizar os recursos do Patriménio Separado, incluindo, mas nao
se limitando aos valores vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das
referidas despesas, desde que observado o previsto no Termo de Securitizacdo. Na
insuficiéncia do Patriménio Separado a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral
para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos recursos necessarios para
0 pagamento das Despesas e manutencédo dos CRA, nos termos do disposto nas Clausulas
15.1.3 e 15.3 do Termo de Securitizagio.

Se, apos o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimdnio Separado, sobejarem
Direitos Creditérios do Agronegécio seja na forma de recursos ou de créditos, tais recursos e/ou
créditos devem ser restituidos pela Emissora a Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os
créditos na forma de recursos liquidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus
rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de titularidade da Devedora
ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos destes rendimentos.

Quaisquer despesas nao previstas no Termo de Securitizagdo serdo imputadas a Emissora, no
ambito de suas competéncias, salvo se: (i) tratar de encargos nao previstos e que sejam, no
entender da Emissora, préprios ao Patrimdnio Separado e exigiveis para sua boa administragao;
e (ii) houver ratificagdo posterior em deliberagéo da respectiva Assembleia Geral.

Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nas Aplicagbes
Financeiras Permitidas, passiveis de liquidagdo imediata conforme demandado para o
pagamento de Despesas.

Nao serao constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos.

A Emissora e o Agente Fiduciario, em nenhuma hipétese, serdo responsaveis por despesas ou
custos incorridos relacionados ao Patriménio Separado, aos CRA, bem como nenhuma despesa
incorrida em caso de Liquidacdo do Patriménio Separado.

Os impostos diretos e indiretos de responsabilidade dos Titulares dos CRA estdo descritos na
secao “Tributacdo dos CRA” na pagina 125 deste Prospecto Preliminar.

Caso o Patrimbnio Separado e/ou a Devedora ndo tenham recursos suficientes para arcar com
as Despesas mencionadas na Clausula 15.1 do Termo de Securitizagdo e listadas acima, a
Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos da Clausula 13.2 do Termo de
Securitizacao, para deliberar a respeito (i) realizacdo de aporte, por parte dos Titulares de CRA,;
(ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimonio Separado; (iii) leildo dos ativos
componentes do Patrimdnio Separado; ou (iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes para
outra companhia securitizadora. Se os Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral,
aprovarem o aporte de recursos, tal aporte tera prioridade de reembolso com os recursos do
Patriménio Separado. Caso, por outro lado, a Assembleia Geral nao seja realizada por falta de
quorum de instalagao, ou, em sendo instalada, na forma prevista no Termo de Securitizagao, os
Titulares dos CRA nao aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipoétese de
liquidagdo do Patriménio Separado, nos termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do Termo de
Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias pertencentes ao Patriménio
Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdao do Patriménio
Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patrimoénio Separado, na proporcdo em que cada CRA representa em relacédo a totalidade do
saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao, a quitagcido dos CRA e
liquidagao do regime fiduciario.

Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitagcdo, aqueles recebidos em
razdo do pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures, deveréo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente
sera pago caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

(i Despesas e recomposi¢cdo do Fundo de Despesas;
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(i)  despesas do Patrimbnio Separado incorridas e ndo pagas, incluindo provisionamento de
despesas oriundas de agdes judiciais propostas contra a Emissora, em fungdo dos
Documentos da Operagéo, e que tenham risco de perda provavel conforme relatério dos
advogados da Emissora do assessor legal contratado as expensas do Patrimbnio
Separado e encargos Moratérios, se houver;

(ii)  remuneracéo;
juros capitalizados em periodos anteriores e ndo pagos; e
juros vincendos na respectiva data de pagamento.

(iv) amortizacgao.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracao das Circunstancias, Revogacédo ou Modificacdo da
Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja
se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou
(ii) tenha sido ilegal, contraria a regulamentagéo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido
o respectivo registro. A CVM podera proceder a suspensio da Oferta quando verificar ilegalidade
ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido
prazo, sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM podera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de
Distribuigdo importara no cancelamento do referido registro.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes da Oferta, ou que a
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes
a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagdo ou revogacao da Oferta. O pleito
de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagcdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Caso o
requerimento de modificagdo das condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, a CVM podera, por
sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias, contados da aprovacgao do pedido de modificagdo. Na hipétese de suspensio ou
modificagdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e as informagdes constantes do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, referido Investidor podera desistir de
sua intengado de investimento apds o inicio da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor devera
informar, por escrito, sua decisdo de desisténcia aos Coordenadores. Caso o Investidor ndo
informe por escrito aos Coordenadores de sua desisténcia de sua decisao de investimento, sera
presumido que tal Investidor manteve sua decisao de investimento e, portanto, tal Investidor
devera obrigatoriamente efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo
previstos nos Documentos da Operacgao.

E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou para
renuncia a condigao da Oferta estabelecida pela Emissora.

Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-do
sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corregdo monetaria, e com
dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagéo.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM, mediante entendimento prévio com
a Devedora, a modificacdo ou revogagdo da Oferta, caso ocorram alteragbes posteriores,
substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido
de registro de distribuicdo ou que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a prépria Oferta.
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Apos solicitagdo a CVM, a Emissora e/ou os Coordenadores, mediante entendimento prévio com
a Devedora, podem modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condi¢des para os Investidores, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM
400. Caso o requerimento de modificagdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo
para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da
aprovacgao do pedido de modificagao.

A revogagdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta devera ser imediatamente divulgada
por meio de comunicado ao mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos utilizados para
a divulgacgéao da Oferta, conforme disposto do artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Apés a divulgagéo
do comunicado ao mercado, os Coordenadores somente aceitardo ordens daqueles Investidores
estejam cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condicoes.

Na hipétese prevista acima, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagéo, o interesse em
manter a declaragao de aceitagao, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogacao ou
qualquer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo Investidor desistente
serao devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corre¢ado monetaria e
com dedugao de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 03 (trés) Dias Uteis, contados da data em que receber a comunicagéo enviada pelo
Investidor de revogacgao da sua aceitagao.

Em qualquer hipétese, (i) a revogacgéao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400; e (ii) a revogacgao da Oferta e, consequentemente,
a rescisao do Contrato de Distribuicdo, dependem de prévia aprovagao da CVM, nos termos do
artigo 25 da Instrucdo CVM 400.

Identificacdo, Funcgdes, Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicdes
Contratadas

Agéncia de Classificacdo de Risco

A FITCH RATINGS BRASIL LTDA., acima qualificada foi contratada para realizar a classificagéo
de risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagao de servigos de
classificagao de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificagao de Risco podera ser substituida, a qualquer tempo, independentemente
de Assembleia Geral, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.295.585/0001-40; ou (ii)) a Moody's América Latina Ltda.,
sociedade limitada inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 02.101.919/0001-05, com sede na cidade de
Séo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 12.551, 16° andar, conjunto
1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigac¢ao de revisao
da nota de classificagdo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras
obrigacgbes previstas na sua contratacao; (iii) haja renuncia da Agéncia de Classificagcdo de Risco
ao desempenho de suas fung¢des nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre
as partes; e a critério da Devedora, desde que ndo haja majoracao na remuneragao total destinada
a Agéncia de Classificacdo de Risco.

Agente Fiduciario

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, foi contratada como Agente Fiduciario em razao da sua reconhecida experiéncia na
prestacdo de servigcos como agente fiduciario de certificados de recebiveis do agronegdcio para
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representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares
dos CRA, sendo responsavel, entre outras fungbes, além do que esta previsto no Termo de
Securitizagdo, por (i) assessoria juridica para analise e revisdo de instrumentos legais das
operagdes; (ii) conservar, em boa guarda, cépia dos Documentos da Operagéo e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes; (iii) acompanhamento das informagdes periddicas
da Emissora, identificando com eventuais deficiéncias de capacidade no cumprimento de suas
obrigagdes pecuniarias e contratuais; (iv) acompanhar a observancia da periodicidade na
prestacdo das informagdes obrigatérias, alertando os Titulares dos CRA acerca de eventual
descumprimento de obrigagdes acordadas nos CRA ou nos instrumentos de garantia, que venha
a ter ciéncia; e (v) verificar o cumprimento pelas partes, de suas obrigagbes constantes nos
demais Documentos da Operagao além do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura do Termo
de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacgao, devendo permanecer no exercicio
de suas funcdes até a celebragao de aditamento tratando do seu sucessor e/ou liquidagdo dos
CRA objeto da Emissao.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um
novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento temporario, renuncia,
intervencgao, liquidagéo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia
Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario.

A Assembleia a que se refere o paragrafo acima podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares dos CRA que representem 10%
(dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagao, ou pela CVM. Se a convocagao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula acima,
cabera a Emissora efetua-la.

Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocagdo de Assembleia Geral para escolha
de novo agente fiduciario ou nomear substituto provisdrio.

A substituicdo do Agente Fiduciario ser4 comunicada @ CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagado e a sua manifestagéo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos Resolugdo CVM 17.

Os Titulares dos CRA podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da distribuicdo, em Assembleia Geral, especialmente
convocada para esse fim.

Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
sua substituicdo por novo agente fiduciario, na forma do artigo 7° da Resolugao CVM 17.

Em caso de renuncia, o Agente Fiduciario se obriga a restituir, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
da efetivagdo da renuncia, a parcela da remuneragéo correspondente ao periodo entre a data da
efetivacdo da renuncia e a data do préximo pagamento, cujo valor sera calculado pro rata
temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuicbes, o Agente Fiducidrio fard jus a uma
remuneracao, que sera paga pela Emissora, com recursos do Patriménio Separado, de (a) a
titulo de honorarios pela prestagao dos servigos, parcela Unica de R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
e parcelas anuais de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais), para o acompanhamento padrdo dos
servicos de Agente Fiduciario dos CRA, devendo a primeira parcela ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util a contar da Primeira Data de Integralizacdo ou em 30 (trinta) dias a contar da presente
data, o que ocorrer primeiro e as demais a serem pagas, nos anos subsequentes até o resgate
total dos CRA ou até quando Agente Fiduciario cesse suas fungbes de agente fiduciario dos
CRA, o que ocorrer primeiro, corrigidas anualmente a partir da data do primeiro pagamento; e
(b) pela verificagdo semestral da Destinagao de Recursos sera devido o valor de R$1.200,00 (mil
e duzentos reais), por cada verificagdo que vier a ser realizada, até a utilizagao total dos recursos
oriundos das Debéntures. A remuneragdo descrita acima sera atualizada pela variagao
acumulada do IPCA ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice
que vier a substitui-lo, calculada pro rata die, se necessario e acrescida dos devidos tributos.
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Caso nao haja integralizagdo dos CRA e a oferta seja cancelada, o valor total descrito no item
“ii” sera devido a titulo de “abort fee”. A remuneragéo acima ndo inclui a eventual assungao do
Patrimoénio Separado dos CRA.

No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou da Securitizadora, ou de reestruturagédo
das condi¢des da oferta apés a Emissdo, bem como a participagcdo em reunides ou contatos
telefénicos e/ou conference call, Assembleias Gerais presenciais ou virtuais, que implique a titulo
exemplificativo, em execugdo das garantias, participagdo em reunides internas ou externas ao
escritorio do Agente Fiduciario, formais ou virtuais com a Emissora e/ou com os Titulares dos CRA
ou demais partes da Emissao, analise e eventuais comentarios aos documentos da operacgao e
implementagao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, a remuneragdo no valor de R$ 600,00 (seiscentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado aos trabalhos acima, pagas em 5 (cinco) dias corridos apos
comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas”. Entende-se por
reestruturagcdo os eventos relacionados as alteragbes das garantias, taxa, indice, prazos e fluxos
de pagamento de principal e remuneragao, condi¢des relacionadas as recompra compulséria e/ou
facultativa, integral ou parcial, multa, vencimento antecipado e/ou resgate antecipado e/ou
liguidagédo do patriménio separado. Os eventos relacionados a amortizacdo dos CRA ndo sao
considerados reestruturagdo dos CRA. O valor maximo anual das horas trabalhas acima sera de
R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), observado que os valores que sobejarem o referido teto acima
descrito deverdo ser objeto de aprovagdo em Assembleia Geral de Titulares de CRA, o que
representa o percentual anual de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) do Valor da Emissao.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos Documentos da Operacéo,
ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e nio tenha sido comprovada a destinagao
da totalidade dos recursos captados, observado o Oficio Circular n° 1/2021 CVM SRE, a
Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela anual subsequente, a titulo
de verificagao da destinagao dos recursos.

A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas que sejam consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante a implantagéo e vigéncia do
servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respetivas cobrancgas,
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, tais como,
exemplificativamente: publicagdes em geral (por exemplo, edital de convocagao de Assembleia
Geral dos Titulares dos CRA, ata da Assembleia Geral dos Titulares dos CRA, entre outros),
notificagdes, extragdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, despesas
com viagens e estadias, transportes e alimentagcdo de seus agentes, contratacdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, contatos telefébnicos e/ou conference call,
assessoria legal ao Agente Fiduciario, bem como custas e despesas cartorarias em geral.

As remuneragoes definidas acima continuardo sendo devidas e calculadas pro rata die, mesmo
apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario esteja exercendo atividades inerentes a
sua fungédo na Emisséao.

As parcelas acima mencionadas serao atualizadas pela variagédo positiva acumulada do IGP-M,
a partir da data de assinatura do Termo de Securitizagdo ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

As parcelas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza — ISS, Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social — PIS, e Contribuigdo para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneragéo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os débitos em
atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA deveréo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Titulares dos CRA e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, com recursos oriundos do
Patriménio Separado por meio do Fundo de Despesas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Titulares dos CRA, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas
pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Titulares dos CRA. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serao igualmente suportados pelos Titulares dos
CRA, bem como a remuneragéo do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora e/ou Devedora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar garantia dos Titulares dos CRA para cobertura
do risco de sucumbéncia.

Auditores Independentes da Emissora

A Emissora contratou a BLB AUDITORES INDEPENDENTES, acima qualificada, para
desempenhar a fungado de Auditor Independente da Emissora, para a revisdo trimestral das
informacdes financeiras da Emissora e para a auditoria das demonstracdes financeiras, relativas
ao exercicio social. Os Auditores Independentes da Emissora prestam servigos a Emissora e nao
serao responsaveis pela verificagdo de lastro dos CRA.

Nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar
servigos para um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um
intervalo minimo de 3 (irés) anos para a sua recontratagado, exceto caso (i) a companhia auditada
possua comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social
anterior a contratagéo do auditor independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse
caso, o auditor independente deve proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente e de
qualquer outro integrante da equipe de auditoria com fungéo de geréncia, em periodo nao superior a
cinco anos consecutivos, com intervalo minimo de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento
permanente, a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5
(cinco) anos. Ainda, em atendimento ao artigo 23 da Instru¢do CVM 308, a Emissora n&o contrata os
auditores independentes para a prestagao de servigos de consultoria que possam caracterizar a
perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigacdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administragdo da Emissora, na selegdo, contragdo e, quando o caso,
substituicdo de empresa de auditoria independente, é a experiéncia, conhecimento acumulado,
familiaridade da mesma em relagdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de
securitizagcdo e que envolvem o mercado do agronegécio de forma geral e qualidade na prestacao
de servicos. Havendo prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrbes de
contratacao.

Auditor Independente do Patriménio Separado

O MOORE MSLL LIMA LUCCHESI AUDITORES E CONTADORES, acima qualificado, foi
contratado pela Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do Patriménio Separado
em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢des e na Instru¢gao CVM 600.
Pela prestacéo dos seus servigos, recebera a remuneragao de R$ 2.880,00 (dois mil e oitocentos
e oitenta reais) anuais, sendo a primeira prestagao flat, liquida de todos e quaisquer tributos, a
qual corresponde a aproximadamente 0,01% (um milésimo por cento) do Valor Total da Emisséao,
a ser paga com recursos do Patrimbnio Separado, observada a ordem de prioridade de
pagamento prevista na Clausula 15.4 do Termo de Securitizagao.

B3

A B3 foi escolhida com base na qualidade de seus servigos prestados e na larga experiéncia na
realizagcao de suas atividades.

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidagdo e custddia autorizadas, nos
seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengédo ou liquidagdo requerida; (ii) se for
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cassada sua autorizacdo para execucdo dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos
Titulares dos CRA, mediante aprovacdo na respectiva Assembleia Geral. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de
nova camara de liquidacao e custédia autorizada para registro dos CRA.

Custodiante

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada, foi contratada como Custodiante em razao da sua reputagao ilibada e reconhecida
experiéncia na prestacdo desse servico, e sera responsavel pela manutencdo, em perfeita
ordem, custédia e guarda fisica, de 1 (uma) via original da Escritura de Emissao, bem como seus
eventuais aditamentos, até a respectiva Data de Vencimento ou até a data de liquidagao total do
Patrimbnio Separado. Os documentos acima serdo encaminhados ao Custodiante quando da
assinatura do Termo de Securitizagao, e 1 (uma) via original do Termo de Securitizagao devera
ser encaminhada ao Custodiante, quando da assinatura do Termo de Securitizacao,
exclusivamente para o seu registro.

O Custodiante sera responsavel pela manutengao, em perfeita ordem, custddia e guarda fisica,
dos documentos mencionados acima, até a Data de Vencimento ou até a data de liquidagao total
do Patrimbnio Separado, tendo assinado a declaragdo de custdédia anexa ao Termo de
Securitizagao.

O servigo de custédia dos documentos acima referidos devera ser prestado na forma do
paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, para
que o Custodiante: (i) receba os referidos documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e faga a custédia e guarda dos referidos documentos até a Data de
Vencimento ou a data de liquidacao total do Patrimdnio Separado; € (ii) diligencie para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem.

O Custodiante pode ser substituido, nos termos do Contrato de Custddia, nas seguintes
hipoteses: (i) se o Custodiante renunciar as suas fungdes, na forma prevista na legislagao
aplicavel; (ii) pelo Custodiante e a Securitizadora, em comum acordo; (iii) em caso liquidagao
integral antecipada dos CRA; ou ainda, (iv) pela Securitizadora, a seu exclusivo critério.

A decisado de substituir o Custodiante devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral,
caso: (a) sempre que a decisdo nas hipoteses descritas acima da substituicdo do Custodiante
couber a Securitizadora, ou (b) a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o
Custodiante sem a observancia das hipoteses previstas acima.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuigdes previstos no Termo de Securitizagdo, o
Custodiante fara jus a uma remuneracdo, que sera paga pela Emissora, por conta e ordem da
Devedora, por meio dos recursos disponiveis no Patrimdnio Separado, de (i) parcela unica no valor
de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais), a titulo de implantacéo, a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util
apos a primeira data de integralizagdo dos CRA; e (ii) remuneragdo mensal, no valor de R$
1.200,00 (mil e duzentos reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da
parcela (i) acima do més subsequente e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes, com
0 acréscimo dos devidos tributos, valor este que sera atualizado a cada periodo de 12 (doze)
meses, a partir da data do primeiro pagamento, pela variagdo positiva do IPCA verificada no
periodo, equivalente a 0,001% (um milésimo por cento) do Valor Total da Emisséo.

Escriturador

A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada, atuara como agente escriturador
dos CRA, que sera responsavel por registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de
distribuicdo, negociagcdo, custddia eletrbnica e de liquidacdo financeira de eventos de
pagamentos em sistema administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do Termo de
Securitizagao.

O Escriturador foi contratado em razao da sua reputagao ilibada e reconhecida experiéncia na
prestacdo de servigos de escrituragdo de valor mobiliarios.

O Escriturador podera ser substituido (i) em caso de descumprimento de suas obrigag¢des junto
a Emissora ndo sanadas no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento da notificacdo
enviada pela Emissora ao Escriturador para sanar tal descumprimento; (ii) na superveniéncia de
qualquer normativo ou instru¢ao das Autoridades, notadamente do BACEN, que impega a
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contratagcdo objeto do contrato de escrituragdo; (iii) caso o Escriturador encontrem-se em
processo de faléncia, ou tenham a sua intervengao judicial ou liquidagao decretada; (iv) em caso
de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores mobiliarios;
(v) se o Escriturador ou a Emissora suspenderem suas atividades por qualquer periodo de tempo
igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os
Titulares dos CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador
ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragédo devida ao Escriturador,
desde que tal inadimplemento n&o seja sanado em até 05 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia. Nesses casos, o novo Escriturador deve ser contratado pela Emissora.

Pelo desempenho dos seus deveres e atribuigdes, o Escriturador fara jus a uma remuneragéo,
que sera paga pela Emissora, por conta e ordem da Devedora, com recursos disponiveis do
Fundo de Despesas, de (i) parcela unica no valor de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), liquida de
todos e quaisquer tributos e, (ii) o valor de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensal,
liquido de todos e quaisquer tributos, atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses pela variagao
positiva do IPCA a partir da data do primeiro pagamento, equivalente 0,002% (dois milésimos
por cento) do Valor Total da Emissao.

Banco Liguidante

O ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado, foi contratado para operacionalizar o pagamento e a
liguidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares dos CRA, executados os valores
pagos por meio da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigos de
pagamento de valores envolvidos em operagées e liquidagao financeira de valores mobiliarios. A
remuneracao do Banco Liquidante sera arcada pela Emissora com recursos proprios.

O Banco Liquidante podera ser substituido, mediante deliberagao em Assembleia Geral de Titulares
dos CRA, caso, entre outras hipoteses: (i) seja descumprida qualquer obrigagéo prevista no Contrato
de Banco Liquidante e Escrituracéo, (ii) se o Banco Liquidante requerer recuperacao judicial ou
extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagao requerida; e (iii) haja a
edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente, a realizagdo da
prestacéo de servigos objeto de liquidagdo, bem como na hipétese de alteragdo na legislagao que
modifique as responsabilidades ou a forma de liquidag&o. Nesses casos, o novo liquidante deve ser
contratado pela Emissora.

Instrumentos Derivativos

A Emissora nao utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patrimonio
Separado. Nesse sentido, ndo havera utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os Titulares dos CRA.

Procedimentos relacionados ao recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, bem como a verificagao e custodia do lastro dos CRA e respectiva guarda
fisica dos Documentos Comprobatérios

Recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera ocorrer nas respectivas datas de
pagamento no Termo de Securitizacdo e no item “Fluxo e Cronograma de Pagamento” da sec¢éo
“Informacgdes Relativas aos CRA e a Oferta”, na pagina 92 deste Prospecto Preliminar.

Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio

As atribuicbes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperagéo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagao civel e falimentar aplicaveis.

Com relagédo a administragcéo dos Direitos Creditdrios do Agronegécio, compete a Emissora:

@ controlar a evolugédo da divida de responsabilidade da Devedora no ambito dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, observadas as condi¢cdes estabelecidas na Escritura de
Emisséo;
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(i)  apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do Agronegécio
devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
facam necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdécio inadimplidos,
observado o disposto na Clausula 9.4 do Termo de Securitizacao.

Adicionalmente, nos termos da Resolucdo CVM 17 e artigo 13 da Lei 9.514, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagcdo para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares dos CRA, inclusive, caso a Emissora ndo o faga, realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo a garantir o
pagamento da Remuneracdo e da Amortizagdo. Os recursos obtidos com o recebimento e
cobrancga dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e
administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplentes deverdo ser arcadas
diretamente pela Devedora ou, em caso de n&do pagamento, pelo Patrimdnio Separado, ou
adiantada pelos Titulares dos CRA, nos termos da clausula do Termo de Securitizagdo e deste
Prospecto Preliminar.

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, poderdao promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execucgao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Verificacdo e custédia do lastro _dos CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios

Nos termos do Termo de Securitizagdo e conforme indicado na sec¢édo “Sumario dos Principais
Instrumentos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, o Custodiante sera responsavel pela
manutengdo, em perfeita ordem, custddia e guarda fisica, de 1 (uma) via original da Escritura de
Emissao, bem como seus eventuais aditamentos, até a respectiva Data de Vencimento ou até a
data de liquidagao total do Patriménio Separado. Os documentos acima serdo encaminhados ao
Custodiante quando da assinatura do Termo de Securitizagdo e 1 (uma) via original do Termo
de Securitizagdo devera ser encaminhada ao Custodiante, quando da assinatura do Termo de
Securitizagdo, exclusivamente para o seu registro.

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os documentos mencionados acima deverao ser
mantidos sob custddia pelo Custodiante, na forma do paragrafo quarto dos artigos 36 e seguintes
da Lei 11.076 e dos artigos 9 a 16 da Lei 9.514, bem como do artigo 28 inciso | da Instrucdo da
CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013, conforme alterada, e a Instrugdo da CVM n° 542, de
20 de dezembro de 2013, com as fungdes de: (i) receber os Documentos Comprobatérios, os
quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) fazer a custddia e
guarda dos Documentos Comprobatodrios até a Data de Vencimento ou a data de liquidagéo total
do Patrimbénio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios.

O Custodiante emitira declaragdo nos termos do Anexo IX do Termo de Securitizagao, para fins

do quanto previsto no artigo 39 da Lei 11.076 e no artigo 23 da Lei 10.931, o que comprovara a
verificagcao e a existéncia do lastro dos CRA.
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9. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacdo, quais sejam: (i) Termo
de Securitizagdo; (ii) Escritura de Emisséao; (iii) Contrato de Distribuicdo; (iv) Contrato de
Custddia; (v) Contrato de Banco Liquidante e Escrituracao; e (vi) Contrato de Banco Liquidante
e Escrituragéao.

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que o Investidor deve considerar
antes de investir nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo
seus Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacéo

O Termo de Securitizagdo celebrado, entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de
constituicao efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas
Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime Fiduciario sobre os créditos do
Patrimbnio Separado. O Termo de Securitizagao, além de descrever os Direitos Creditérios do
Agronegécio, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor,
prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento, garantias e demais elementos.
Adicionalmente, referido instrumento devera prever os deveres e obrigagdes da Emissora e do
Agente Fiduciario perante os Titulares dos CRA, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, e das
Instrugdo CVM 538 e Instrugdo CVM 600.

Escritura de Emisséao

As Debéntures serdo emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emissdo e serao
subscritas pela Emissora por meio de colocagao privada.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro
dos CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do
restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista
pela Clausula Oitava do Termo de Securitizagao.

Quaisquer outras informagodes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderao
ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.

Contrato de Distribuic&o

O Contrato de Distribuicdo celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Devedora,
disciplina a forma de colocagao dos CRA, bem como a relagao existente entre os Coordenadores,
a Devedora e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuigao, os Coordenadores realizaréo a distribuicdo publica dos
CRA para o volume inicialmente ofertado de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
desde que cumpridas todas as Condi¢gbes Precedentes, nos termos da Clausula Terceira do
Contrato de Distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocacdo. O valor originalmente
ofertado podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou
parcial, da Opgéo de Lote Adicional, chegando, neste caso, ao volume de até R$ 240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes de reais).

A prestacdo da Garantia Firme somente sera exercida na hipétese de ndo haver demanda de
mercado para a Emisséo e apds o atendimento cumulativo das Condigbes Precedentes e de
todos os termos e condigdes no Contrato de Distribui¢do, incluindo o atingimento do rating
minimo “A+” em escala local para a Oferta.

Condi¢cdes Precedentes

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definidas no
Contrato de Distribuigdo) comprovadamente incorridas e do pagamento de eventual
Comissionamento de Descontinuidade (conforme abaixo definido), o cumprimento, por parte dos
Coordenadores, dos deveres e obrigagbes assumidas no Contrato de Distribuicdo, esta
condicionado ao atendimento das seguintes Condigdes Precedentes (consideradas condi¢des
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suspensivas, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil), a serem verificadas pelos
Coordenadores até o Dia Util anterior & data estimada para a concesséo do registro da Oferta
pela CVM ou até a Data de Liquidagdo, para as Condigbes Precedentes que possam ser
verificadas apos a concessao do registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as
Condicdes Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta, sob pena de
resilicao deste Contrato, deverdo ser observados os termos do § 4° do artigo 19 da Instrugao
CVM 400, a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante envio de notificagdo contendo a
respectiva justificativa, até o Dia Util anterior & data estimada para a obtencéo do registro da
Oferta, sem prejuizo do disposto no Contrato de Distribuigao:

(i)

(ii)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

negociacgao, preparacao e formalizagéo (incluindo o registro perante a junta comercial e
cartorios competentes, conforme aplicavel) de toda a documentacdo necessaria a
Emissdo e a Oferta em forma e substancia satisfatorias aos Coordenadores e aos
Assessores Legais, incluindo o Contrato de Distribuicao, os documentos da Emisséo e da
Oferta, os quais conterdo todas as condi¢des da Emissdo aqui propostas, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas;

obtencao pela Devedora e/ou suas respectivas Companhias controladas, controladoras
ou sob controle comum (“Afiliadas”) de todas as autorizagbes e aprovagdes que se
fizerem necessarias a realizagéo, efetivagdo, formalizagdo, liquidagdo, boa ordem e
transparéncia dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribui¢ao, incluindo, mas
nao se limitando a aprovagdes societarias, governamentais, regulatorias, de terceiros,
credores e/ou socios;

nao ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria descrita no Contrato de
Distribuigdo, cumprimento das obrigagdes pela Devedora conforme descritas no Contrato
de Distribuigao;

fornecimento, pela Devedora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos Assessores
Legais, de todas as informagbes corretas, completas e necessarias para atender aos
requisitos da Emisséo e da Oferta. Qualquer alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas devera ser analisada pelos Coordenadores, visando decidir, a seu
exclusivo critério, sobre a continuidade do negdcio da Emisséo;

manutengao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes
que dao a Devedora, a Emissora e suas respectivas Afiliadas condigdo fundamental de
funcionamento, bem como que determinam os termos e condi¢gées da constituicdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio;

que os Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o lastro da Oferta estejam livres
e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, ndo havendo
qualquer ébice contratual, legal ou regulatério a formalizagdo da cessao de tais Direitos
Creditérios do Agronegdcio;

cumprimento, pela Devedora e pela Emissora, de todas as obrigagcbes previstas na
Instrugdo CVM 400 e da Instrugado CVM 600 e demais normativos aplicaveis a Emissao;

auséncia de qualquer mudanga relevante adversa no mercado financeiro local e
internacional ou nas condigdes econdmicas, financeiras ou operacionais da Devedora e
da Emissora;

inexisténcia de violagédo ou indicio de violagdo das Leis Anticorrupgéo (a) pela Devedora,
por qualquer de suas Controladoras, Controladas, seus respectivos administradores,
funcionarios e representantes, desde que agindo em beneficio da Devedora e/ou qualquer
de suas controladas ou coligadas, conforme o caso; e (b) pela Emissora, por sua
controladora, qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como por seus respectivos
funcionarios, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes
relacionadas;

assuncao formal, pela Devedora e pela Emissora da obrigagdo de cumprir com as Leis
Anticorrupgéo;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

assuncgao, pela Devedora e pela Emissora, da obrigagcéo de proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Devedora e
suas Afiliadas, perante os Coordenadores e suas respectivas Afiliadas, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

aprovacgdes da Oferta pelas areas internas dos Coordenadores, responsaveis pela analise
e aprovagao da Emissao, tais como mas nao limitadas a crédito, juridico, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

existéncia de total liberdade, pelos Coordenadores, nos limites da legislagdo em vigor,
para divulgagao da Emissao através de qualquer meio;

aceitacao, por parte dos Coordenadores, e contratacdo e remuneragéo pela Devedora, de
todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturacéo e execugao da
Emissao e da Oferta, nos termos aqui apresentados, inclusive dos Assessores Legais, da
Emissora, dos Auditores Independentes e da Agéncia de Classificagao de Risco;

conclusédo do levantamento de informagbes e do processo de analise detalhada (Due
Diligence) da Devedora, em termos satisfatorios, a exclusivo critério dos Coordenadores
e dos seus Assessores Legais, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operagdes deste tipo, incluindo, mas nao se limitando, a disponibilizagédo de:
(a) informagdes completas sobre a estrutura da Oferta e de outras informagdes e
documentos que os Coordenadores e/ou os Assessores Legais venham a julgar
necessarios, em face da Due Diligence; (b) todos os documentos necessarios para a
analise da estrutura de CRA a ser emitida;

encaminhamento, pelos Assessores Legais, até 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para
a publicagdo do Anuncio de Inicio, das redagbes preliminares das legal opinions que
deverao ser emitidas pelos Assessores Legais em conclusao aos procedimentos descritos
na alinea acima;

encaminhamento, pelos Assessores Legais, até 1 (um) Dia Util da data prevista para a
publicagao do Anuncio de Inicio, das redagdes finais das legal opinions que deverao ser emitidas
pelos Assessores Legais em conclus&do aos procedimentos descritos na alinea acima;

recebimento da legal opinion de cada um dos Assessores Legais sobre as informagdes
apuradas na due diligence e sua consisténcia com as informagdes constantes de qualquer
material informativo para o investidor, bem como quaisquer aspectos relevantes para a
Emissao, poderes e autoriza¢ées dos signatarios dos documentos da Emisséo, em termos
satisfatérios aos Coordenadores, no prazo de até 1 (um) Dia Util anterior & data de
liquidagao dos CRA;

nao ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucdo ou decretacéo de faléncia da Emissora e/ou
da Devedora e/ou de suas Controladas; (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou da
devedora e/ou de suas Controladas; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Emissora e/ou da Devedora e/ou de suas Controladas e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou pela Devedora, e/ou por suas Controladas
de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano;
ou (e) ingresso pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pelas suas Controladas em juizo
com requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;

encaminhamento pelos Auditores Independentes da Devedora, dos documentos previstos
nas cartas de contratagdo a serem emitidas pelos Auditores Independentes da Devedora,
de acordo com as normas aplicaveis e em termos aceitaveis pelos Coordenadores, até 1
(um) Dia Util anterior & data de publicagdo do Anuncio de Inicio e o encaminhamento da
via original, impreterivelmente, até a Data de Liquidacao;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

registro para colocagéo e negociagao dos CRA junto a B3;

recebimento, pelos Coordenadores, do oficio CVM de deferimento do pedido de registro
dos CRA e da Oferta;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condicbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Devedora, a exclusivo critério dos Coordenadores;

que, na data de inicio da distribuicdo dos CRA, todas as declaragdes feitas pela Devedora efou
pelos demais signatarios dos documentos dos CRA e da Oferta e constantes nos documentos
da Emissé&o sejam verdadeiras, corretas, completas, suficientes e consistentes;

que os documentos apresentados pela Devedora ou suas Afiliadas ndo contenham
impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissao e da Oferta e/ou o que
esta estabelecido nos documentos da Emissao e da Oferta;

recolhimento, pela Devedora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da
Emissao;

rigoroso cumprimento pela Devedora da legislagdo ambiental em vigor, bem como das
normas trabalhistas de combate ao trabalho infantil, trabalho escravo e de incentivo a
prostituicao, direitos relacionados a raga e género, bem como direitos dos silvicolas, em
especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente, adotando as medidas e ag¢des preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Devedora
obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor. A Devedora responsabiliza-se, de forma
irrevogavel e irretratavel, a indenizar e resguardar os Coordenadores, suas Afiliadas e
seus respectivos administradores, empregados e/ou prepostos na forma do disposto no
Contrato de Distribuigao;

obtencao de classificagdo de risco da Emissao (rating), em escala nacional, equivalente
a, no minimo, “A+” pela Fitch Ratings. A Devedora obriga-se a fornecer informacdes a
agéncia de classificagdo de risco contratada, com toda transparéncia e clareza, para
obtencgao de precisa classificagdo de risco;

se aplicavel, o pré-pagamento pela Devedora de determinado volume de endividamento
ja contratado junto aos Coordenadores, independente do exercicio da Garantia Firme, a
ser futuramente informado pelos Coordenadores;

rigoroso cumprimento pela Devedora e pela Emissora da legislag&o trabalhista em vigor,
exceto por eventuais descumprimentos que ndo causem um efeito adverso na Emissao,
nas condi¢gbes financeiras e operacionais da Devedora e da Emissora, bem como no
cumprimento de obrigagdes previstas nos documentos da Emisséo;

assuncao formal, pela Devedora e pela Emissora, das obrigagbes de (a) preparar
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, e, se for o caso, demonstragdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢gbes e com as regras
emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (c) até a Data de Integralizagdo, disponibilizar na sua pagina na rede
mundial de computadores, cépia de suas demonstragdes financeiras completas e
auditadas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020; (d) divulgar suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, em sua pagina, na rede mundial de computadores, e manter tais
documentos disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3 (trés) anos; (e) observar as
disposi¢cdes da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, no tocante ao dever
de sigilo e vedagdes a negociagao; (f) divulgar a ocorréncia de fato relevante em sua
pagina na rede mundial de computadores, comunicando imediatamente o Coordenador
Lider; (g) fornecer as informacoes solicitadas pela CVM; e (h) manter, pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos, todos os documentos e informagdes exigidos pela Instrugdo CVM 400;
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(xxxiii) registro do lastro nos érgaos competentes, conforme aplicavel;

(xxxiv) a Emissora, a Devedora ou (a) qualquer um de seus diretores ou executivos ndo ser uma
Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado ou (b) uma subsidiaria
das partes envolvidas em uma transagdo contemplada por este Contrato ndo ser uma
Contraparte Restrita. Para fins deste item (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer
pessoa, organizagao ou embarcagdo (1) emitida pelo Escritério de Controle de Ativos
Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de
Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢des Financeiras da UE ou qualquer lista
semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sang¢bes (incluindo, aquelas
emitidas pela Republica Federativa do Brasil) (2) que é, ou faz parte de um governo de um
Territério Sancionado ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qualquer um dos anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro
territério sujeito a um embargo geral de exportagdo, importagdo, financeiro ou de
investimento sob Sangdes, cujos paises e territérios na data deste Acordo incluem a
Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e regulamentacdes de
sangdes) Ira, Coréia do Norte e Siria; e (iii) “San¢8es” significa qualquer economia ou
comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de congelamento, proibigdes ou
medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar,
financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os Departamentos
de Estado ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, a Unido
Europeia ou o Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessdo de prazo adicional que os Coordenadores
entenderem adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢des
Precedentes descritas acima nado podera (i) ser interpretada como uma renuncia dos
Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Devedora, de suas obrigagbes previstas no
Contrato de Distribuigao, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos Coordenadores,
de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

O cumprimento das obrigagcbes assumidas pelos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condi¢cdes Precedentes mencionadas acima
e na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuigcdo. Na hipotese do ndo atendimento de uma ou mais
Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir, a seu exclusivo critério, pela
dispensa da Condigdo Precedente nao cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo e a Oferta ndo seréo
efetivadas e ndo produzirdo efeitos com relagcdo a qualquer das partes, com seu consequente
cancelamento, observado o disposto no § 4° do artigo 19 da Instrugao CVM 400, exceto pela
obrigacao da Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com
relacdo a Emisséo e/ou relacionadas ao Contrato de Distribuicdo e a obrigacdo da Devedora de
pagar o Comissionamento de Descontinuidade, exceto quando a resilicdo se der em razdo dos
itens (xiii), (xviii) ou(xxi). Nessa hipétese, ndo serd efetivado o procedimento de liquidagcédo da
Oferta.

A prestagao da Garantia Firme pelos Coordenadores esta sujeita ao atendimento das Condigbes
Precedentes previstas acima e na Clausula 3.1 do Contrato de Distribui¢cao, a serem verificadas
pelos Coordenadores anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM, observado que
a nao implementagao de referidas condi¢des, sem rendncia por parte dos Coordenadores,
ensejara a exclusdo da Garantia Firme e sera tratado como modificacéo da Oferta, caso a mesma
ja tenha sido divulgada publicamente, nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucao CVM
400.

Para maiores informagbes acerca dos riscos relacionados ao nao atendimento das Condi¢des

Precedentes, vide Fator de Risco “Risco de ndo cumprimento de condi¢c6es precedentes” na
pagina 102 deste Prospecto Preliminar.
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Demais condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo

Para maiores informacgdes a respeito dos procedimentos a serem adotados pelos Coordenadores
para a Distribuicdo dos CRA, favor consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da secgéo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 57 deste Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicao esta disponivel para consulta e copia na sede da Emissora e dos
Coordenadores, indicadas na sec¢éao “Identificagcdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente
Fiduciario, Custodiante e do Escriturador, dos Assessores Juridicos, da Agéncia de Classificagdo
de Risco, dos Auditores Independentes e do Banco Liquidante” deste Prospecto Preliminar.

O Comissionamento encontra-se descrito na seg¢do “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na
pagina 77 deste Prospecto.

Comissionamento

Os Coordenadores prestarao toda a assessoria operacional necessaria a Emissao e a Oferta.
Pela execugdo desses trabalhos, os Coordenadores fardo jus a uma comissao
(“Comissionamento”) de acordo com o detalhamento abaixo, os quais deverdo ser divididos
proporcionalmente entre os Coordenadores de acordo com a garantia firme prestada por cada
Coordenador, conforme abaixo detalhado:

(i) Comisséo de Coordenacdo e Estruturacdo: a este titulo, a Devedora pagara aos
Coordenadores, na Data de Liquidagdo, uma comissdo de 1,10% (um inteiro e dez
centésimo por cento), incidente sobre o montante total da Emissdo dos CRA, calculado
com base no Preco de Integralizagao;

(i) Comissdo de Sucesso pela Colocacdo: a este titulo, a Devedora pagara aos
Coordenadores, na Data de Liquidagdo, uma comissao de sucesso equivalente ao produto
dos seguintes fatores: (i) 30,00% (trinta por cento) da diferenga entre a taxa teto do
Procedimento de Bookbuilding, e taxa final efetiva resultado do Procedimento de
Bookbuilding; (i) o niumero de anos do prazo médio de vencimento dos CRA; (iii) a
quantidade de CRA efetivamente emitidas e subscritas; e (iv) o Valor Nominal Atualizado
com base no Prego de Integralizagéao;

(i) Comisséao de Distribuicao: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores, na Data
de Liquidagao, uma comissado de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
multiplicada pelo prazo médio dos CRA, incidente sobre o montante total dos CRA
efetivamente subscritos e integralizados, calculada com base no seu Preco de
Integralizacéo;

(iv) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara aos Coordenadores ou ao
Itad Unibanco, conforme oportunamente indicado, na Data de Liquidagdo, uma comissao
de 0,10% (dez centésimos por cento), incidente sobre o montante total objeto de Garantia
Firme, independentemente de seu exercicio, calculado com base no seu Preg¢o de
Integralizacao; e

(v) Comissionamento de Descontinuidade: adicionalmente, caso (a) a Emissdo nao seja
realizada por descumprimento de quaisquer das Condi¢gdes Precedentes previstas no
Contrato de Distribuigédo; ou (b) o Contrato de Distribuigdo seja resilido involuntariamente
nos termos da Clausula 11.1 do Contrato de Distribuigdo; ou (c) o Contrato de Distribui¢cdo
seja voluntariamente resilido pela Devedora nos termos da Clausula 11.1.4 do Contrato
de Distribui¢cdo, os Coordenadores fardo jus a uma comissédo de 1,00% (um inteiro por
cento) flat, incidente sobre o montante total inicialmente pretendido, a ser paga pela
Devedora em 5 (cinco) dias uteis de comunicacdo da ndo realizagdo da Emissao
(“Comissionamento de Descontinuidade”).

A exclusivo critério dos Coordenadores, os CRA poderao ser colocados com agio ou desagio
visando aumentar a atratividade da Emissao frente aos Investidores. A aplicacdo de deséagio
podera afetar o Comissionamento descrito acima, sendo certo que, ndo havera alteragao dos
custos totais (custo all-in) da Devedora estabelecidos no Contrato de Distribui¢ao.

Objetivando incentivar um maior comprometimento dos Investidores, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a Comissao de Distribuigao aqui descrita e prevista no Contrato de Distribuicédo
podera ser repassada, no todo ou em parte a eventuais novos participantes da oferta, nos termos
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da regulamentacao vigente e do Contrato de Distribuicdo. Neste caso, os Coordenadores
poderdo instruir a Devedora a pagar diretamente a estes novos participantes, deduzindo os
montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Nao havera nenhum incremento nos
custos para a Devedora, visto que toda e qualquer comissao destes novos participantes
determinados exclusivamente pelo Coordenador Lider sera descontada do Comissionamento.

Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custédia, o Custodiante foi contratado pela Emissora para, na qualidade
de instituicdo custodiante, realizar a manutencao, em perfeita ordem, custédia e guarda fisica,
de 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, bem como seus eventuais aditamentos, até a
respectiva Data de Vencimento ou até a data de liquidagdo total do Patriménio Separado. Os
documentos acima serdo encaminhados ao Custodiante quando da assinatura do Termo de
Securitizagdo, e 1 (uma) via original do Termo de Securitizagdo devera ser encaminhada ao
Custodiante, quando da assinatura do Termo de Securitizagao, exclusivamente para o seu registro.

Dentre suas atividades, o Custodiante devera: (i) custodiar os documentos mencionados acima,
0s quais deverdo ser encaminhados pelo Custodiante a Emissora na data de assinatura do
Termo de Securitizagéo; e (ii) registrar junto a si 0 Termo de Securitizagdo, e seus eventuais
aditamentos conforme declarag¢ao de custddia anexa ao Termo de Securitizagao.

A substituicdo do Custodiante, caso necessaria, se dara da forma exposta no item “Identificagao,
Fungdes Critérios e Procedimentos para Substituicdo das Instituicdes Contratadas” da segéo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Contrato de Banco Liquidante e Escrituracéo

Por meio do Contrato de Banco Liquidante e Escrituragdo, o Escriturador foi contratado para
prestar, no ambito da Emiss&o, os servigos de escrituragdo dos CRA, que serdo mantidos sob o
sistema escritural, nos termos do disposto no paragrafo terceiro do Artigo 43 da Lei das
Sociedades por Agdes, consistente na manutengdo da totalidade dos CRA emitidos pela
Emissora, incluindo a abertura e manutengdo em sistemas informatizados de livros de registro,
o registro: (i) das informagdes relativas a titularidade dos CRA,; (ii) dos direitos reais de fruigdo
ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os CRA; (iii) das movimentagdes dos CRA,
nao se limitando aos procedimentos necessarios, quando for o caso, do regime de depdsito
centralizado; e (iv) do tratamento de eventos incidentes, conforme o Contrato de Banco
Liquidante e Escrituracédo, a legislagao vigente e posteriores alteracdes.

Serao reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posi¢cao de
custddia expedido pela B3, em nome de cada Titular dos CRA, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada
Titular dos CRA, com base nas informagbes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3.

A substituigdo do Escriturador, caso necessaria, se dara da forma exposta no item “Identificagao,
Funcgdes, Critérios e Procedimentos para Substituigdo das Instituigbes Contratadas” da segéo
“Informacdes Relativas aos CRA e a Oferta” na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Por meio do Contrato de Banco Liquidante e Escrituragéo, o Banco Liquidante foi contratado pela
Emissora, para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela
Emissora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3.

O Banco Liquidante foi contratado em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de
servigos de liquidante.

Os custos referentes a contratacdo do Banco Liquidante serdo arcados diretamente pela
Emissora, por meio de seu patriménio proprio, diferente do Patriménio Separado.
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10. DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA

As comissodes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais
prestadores de servigos e outras despesas serao pagas pela Emissora, com recursos do Fundo

de Despesas, conforme descrito abaixo:

wdo | Custo | %do

Comissbes e Despesas Montaér;t)e (i \E/ra‘l]lior cja ;Jc?r'tglr_\',z Ngr?:ionral

sS40 (em R$) | Unitério

Volume Emissdo 200.000.000,00 | 100,00% | 1.000,00 | 100,00%
gomissa de Estruturagao, Colocagdo e | 5 656.336,47| 1,33% | 1328 | 1,33%
Comisséao de Distribuicao 3.486.441,62| 1,74% 17,43 1,74%
Comissao de Sucesso 0| 0,00% 0 0,00%
Total de Comissoes 6.142.778,09| 3,07% 30,71 3,07%
Lioutos Incidentes sobre o 592.778,09| 0,30% | 2,96 | 030%
Estruturacado Securitizadora 5.627,46| 0,00% 0,03 0,00%
;I'naq\é:sdj)Administragéo Securitizadora 3.376,48| 0,00% 0,02 0,00%
Agente Fiduciario (Implantagao) 5.691,52| 0,00% 0,03 0,00%
Agente Fiduciario (Anual) 19.351,17| 0,01% 0,1 0,01%
Advogados 569.048,85| 0,14% 1,39 0,14%
Escriturador CRA (abertura de conta) 7.500,00| 0,00% 0,04 0,00%
Escriturador CRA (mensal) 3.500,00 | 0,00% 0,02 0,00%
Custodiante Implantacao - Flat 1.434,20 | 0,00% 0,01 0,00%
Custodiante (Mensal) 1.328,17| 0,00% 0,01 0,00%
Rating (atualiza¢ao anual) 36.842,11| 0,02% 0,18 0,02%
Rating (emissao) 126.315,79 | 0,06% 0,63 0,06%
Taxa de Registro na CVM 100.000,00 | 0,05% 0,50 0,05%
Taxa ANBIMA (%) 8794 | 0,00% 0 0,00%
B3 (Taxa de Registro) 69.600,00 | 0,03% 0,35 0,03%
Auditores Independentes 584.868,80 | 0,29% 2,92 0,29%
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% do Custo % do
L Montante (em Unitario Valor
Comissoes e Despesas RS) \E/;Iic;rsc;zl por CRA | Nominal
(em R$) | Unitario
Auditor Independente do Patrimébnio 3.24142| 0,00% 0,02 0,00%
Separado (anual)
Outras 0| 0,00% 0 0,00%
Total Despesas 2.139.298,06| 1,07% 10,70 1,07%
Total de Comissfes e Despesas 8.282.076,15| 4,14% 41,41 4,14%
Valor Liquido para Emissora 191.717.923,85| 95,86% | 958,59 95,86%
% em Relagao ao
N° de CRA Custo por CRA Valor Nominal Valor Liquido
Unitério
200.000 R$ 41,41 4,14% R$ 958,59

Os valores foram estimados e calculados com base em dados de 18 de janeiro de 2022,
considerando a distribuicdo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (ou seja, sem
considerar os eventuais CRA decorrentes do exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote
Adicional). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos
mencionados na tabela acima, uma vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Prego de
Integralizacao, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

78

PPy o



11. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos por meio da presente Emissdo serdo destinados integralmente pela
Devedora exclusivamente a compra dos Produtos Rurais assumida pela Devedora perante os
Produtores Rurais, sendo que todos os Produtores Rurais s&o caracterizadas como produtores
rurais, conforme verificagao do CNAE, inscricdo estadual e documentos constitutivos de referidos
Produtores Rurais, conforme Anexo V da Escritura de Emissdo e no Anexo Xll do Termo de
Securitizagdo, nos termos do artigo 165 da IN RFB 971. Para assegurar que os respectivos
fornecedores dos Produtos Rurais a serem adquiridos pela Devedora com o0s recursos
decorrentes das Debéntures sdo qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB 971
e do artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora certifica, nos documentos da Oferta e nos termos da
regulamentacéo aplicavel: (i) a condicdo de produtor rural de todos os fornecedores que atuarao
no dmbito da destinagdo dos recursos desta Emissao, conforme listados no Anexo V da Escritura
de Emisséo e no Anexo Xll do Termo de Securitizagao; e (ii) que a condi¢cdo de produtor rural
dos referidos fornecedores se da em fungao do cultivo e producéo de Produtos Rurais “in natura”
a serem adquiridos pela Devedora, nos termos do inciso Il do § 4° do art. 3° da Instru¢do CVM
600.

Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegocio decorrentes das
Debéntures por si s6 representam direitos creditorios do agronegécio, nos termos do artigo 23,
§1°, da Lei 11.076, uma vez que decorrem de titulo de divida emitido pela Devedora, vinculado
a uma relagado comercial existente entre a Devedora e os Produtores Rurais, sendo os recursos
destinados exclusivamente a produtores rurais, conforme disposto na Clausula 4.1 da Escritura
de Emissao, na forma prevista no artigo 3°, paragrafo 4°, inciso Il, da Instrugdo CVM 600.

As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do agronegécio que atendem aos
requisitos previstos no artigo 23, §1°, da Lei 11.076, e do artigo 3° da Instrugado CVM 600, uma
vez que os Produtos Rurais a serem adquiridos pela Devedora enquadram-se no conceito de
produto agropecuario, nos termos do artigo 3°, I, da Instrugado CVM 600.

A Emissora e o Coordenador Lider permanecerao, durante o periodo da Oferta, responsaveis
por exercer os deveres previstos no artigo 56 da Instrucdo CVM 400, para assegurar a
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes prestadas no ambito da
Oferta, o que inclui a caracterizagdo dos produtores rurais identificados de forma exaustiva em
notificagcdo enviada pela Devedora a Emissora e ao Agente Fiduciario, na data de celebragéo do
Termo de Securitizagdo, como produtoras rurais nos termos do artigo 165 da IN RFB 971.
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12. COMPROVAGCAO DA DESTINAGCAO DOS RECURSOS

A destinagdo dos recursos pela Devedora sera realizada conforme Cronograma Indicativo,
constante do Anexo VIl da Escritura de Emissédo e no Anexo |ll do Termo de Securitizagao, de
forma que ndo havera qualquer tipo de reembolso de custos e/ou despesas incorridos pela
Devedora anteriormente a primeira Data de Integralizagao

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA com cépia para a Emissora,
sobre a destinagéo de recursos e seu status, conforme descrito acima, exclusivamente, por meio
da apresentacéao de relatério de comprovagao de aplicacao dos recursos captados por meio das
Debéntures, nos termos do Anexo IV da Escritura de Emissdo e do Anexo XI do Termo de
Securitizagao, acompanhado, conforme o caso, das respectivas notas fiscais e seus arquivos XML
emitidos automaticamente durante a emissdo das notas fiscais mencionadas no relatério,
acompanhado, conforme o caso, dos contratos, faturas, documentos relacionados a Destinagédo de
Recursos e/ou outros documentos comprobatdrios que o Agente Fiduciario julgar necessarios para
acompanhamento da utilizagdo dos recursos, nos termos do paragrafo 8° do artigo 3° da Instrugéo
CVM 600, em até 20 (vinte) dias contados do encerramento de cada periodo de cada 6 (seis)
meses a contar da Primeira Data de Integralizagédo até a data de vencimento final dos CRA ou até
que se comprove a aplicagao da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro.

No caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou na hipotese de Oferta de
Resgate Antecipado, as obrigagcées previstas na Clausula 4.4 da Escritura de Emissao
perdurarao até o vencimento final dos CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos
seja efetivada, o que ocorrer primeiro.

Os documentos acima deverao ser disponibilizados pela Devedora a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, sempre que solicitado por escrito por Autoridades a Emissora ou
ao Agente Fiduciario, para fins de atendimento as normas e exigéncias de érgaos reguladores e
fiscalizadores, em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se
assim solicitado por qualquer Autoridade ou determinado por Norma. Adicionalmente, o Agente
Fiduciario devera envidar os seus melhores esforgos para obter os documentos comprobatérios
que julgar necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinagéo dos recursos da Oferta.

O Agente Fiduciario devera verificar, semestralmente, ao longo do prazo de duragdo das
Debéntures e dos CRA ou até a comprovacéo da aplicagdo integral dos recursos oriundos das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos na
emissdo das Debéntures, a partir, exclusivamente, das informacdes e/ou dos documentos
fornecidos nos termos da Escritura de Emissdo. Adicionalmente, o Agente Fiduciario devera
envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatérios que julgar
necessarios a fim de proceder com a verificagdo da destinagdo dos recursos da Oferta. Cabe ao
Agente Fiduciario a obrigagdo de proceder a verificagdo do emprego da totalidade dos recursos
liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures, de modo a plenamente atender com suas
obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, neste Termo de Securitizagdo e na regulamentagao
aplicavel, incluindo, sem limitagdo ao previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 17, observado o
disposto no paragrafo 8° do artigo 3° da Instrugcdo CVM 600 e na Escritura de Emisséo.

Uma vez atingido o valor da destinagcao dos recursos das Debéntures, que sera verificado pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Escritura de Emisséo e do Termo de Securitizagao, a Devedora
e o Agente Fiduciario dos CRA ficardo desobrigados com relagéo as comprovagdes de que trata
esta Secao e a Clausula 4.3. da Escritura de Emisséao, exceto se em razdo de determinagao de
Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer comprovagéao adicional.

O Agente Fiduciario utilizard como documentos comprobatérios da destinagdo dos recursos
oriundos da emissao das Debéntures, o relatério cujo modelo consta como Anexo IV da Escritura
de Emissao e como Anexo Xl do Termo de Securitizacdo. Ainda, para fins do disposto na
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que lhe sejam
atribuidos nos Documentos da Operacdo, de modo a plenamente atender suas obrigacdes
previstas no artigo 11 da Resolugao CVM 17, verificara o preenchimento dos requisitos formais
constantes do referido relatério cujo modelo consta como Anexo IV da Escritura de Emissao e
como Anexo XI do Termo de Securitizagao.
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O Agente Fiduciario também podera analisar e solicitar & Devedora, conforme o caso, outros
documentos para a verificagdo da completude e da auséncia de falhas e de defeitos das
informacgdes apresentadas pela Devedora em quaisquer documentos relativos a Oferta,
observado seu dever de diligéncia e o quanto exposto na Resolugdo CVM 17, bem como
envidara seus melhores esforgos para verificar a suficiéncia e completude do relatério cujo
modelo consta como Anexo IV da Escritura de Emissédo e como Anexo Xl do Termo de
Securitizagdo, pedindo eventuais complementagdes e esclarecimentos a Devedora, durante toda
a vigéncia das Debéntures e dos CRA.

A Devedora, de forma cumprir com o disposto acima, apresentou a Emissora e ao Agente
Fiduciario dos CRA o Histérico de Investimentos, Custos e Despesas relacionados a compra de
produtos rurais nos ultimos 3 (trés) anos, os quais estao elencados abaixo e no Anexo VIl da
Escritura de Emissdo e no Anexo IV do Termo de Securitizacdo, de forma a comprovar a
capacidade da Devedora em destinar os recursos captados por meio da presente Emissao dentro
do prazo constante no Cronograma Indicativo. Importante destacar que, levando em conta os
dados constantes do Anexo VIl da Escritura de Emissdo e no Anexo IV do Termo de
Securitizagdo, ndo foi dispendido, até o momento, quaisquer recursos no ambito das
negociagdes entre a Devedora e os Produtores Rurais.

Fornecedor Item Quantidade NF | Total ltem Ano

FRISIA COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 2.033.200 2.893.416 2019
AGROINDUSTRIAL COOPERATIVAS

FRISIA COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 987.315 1.401.635 2019

AGROINDUSTRIAL

COTRIGUACU FARINHA ESPECIAL 6.421.676 9.289.208 2019
COOPERATIVA CENTRAL COOPERATIVAS
COTRIGUACU FARINHA DE TRIGO 4.981.269 6.652.635 2019

COOPERATIVA CENTRAL PARA LAMINADOS

COTRIGUACU FARINHA COMUM 821.411 1.071.833 2019
COOPERATIVA CENTRAL

COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 18.172.309 25.793.873 2019
AGROINDUSTRIAL

COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA COMUM 5.151.558 6.822.225 2019
AGROINDUSTRIAL

COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA DE TRIGO 2.748.425 3.342.180 2019
AGROINDUSTRIAL PARA MOLDADOS
COOPERATIVA DOS OVO INTEGRAL 1.129.800 4.517.704 2019
PRODUTORES DE OVOS -
CPOVOS
COOPERATIVA DOS OVO INTEGRAL 185.040 752.432 2019
PRODUTORES DE OVOS - LIQUIDO
CPOVOS
COOPERATIVA DOS CLARA 192.500 508.010 2019
PRODUTORES DE OVOS -
CPOVOS
MARBORGES GORDURA LIQUIDA 541.220 1.856.060 2019

AGROINDUSTRIA S/A
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Fornecedor Item Quantidade NF | Total ltem Ano
COOPERATIVA CENTRAL LEITE EM PO 21.000 311.800 2019
AURORA ALIMENTOS INTEGRAL ( BISC.
RECHEADO )
COOPERATIVA CENTRAL SORO DE LEITE 3.375 11.813 2019
AURORA ALIMENTOS
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA COMUM 2.156.260 2.695.325 2019
AGROINDUSTRIAL
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 910.560 1.265.678 2019
AGROINDUSTRIAL COOPERATIVAS
COAMO AGROINDUSTRIAL FARINHA ESPECIAL 188.634 243.338 2019
COOPERATIVA COOPERATIVAS
COAMO AGROINDUSTRIAL FARINHA COMUM 153.000 198.900 2019
COOPERATIVA
FRISIA COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 1.170.755 2.430.349 2020
AGROINDUSTRIAL IMPORTADA
(TRIGALIA)
FRISIA COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 147.460 209.393 2020
AGROINDUSTRIAL COOPERATIVAS
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 19.948.980 31.438.927 2020
AGROINDUSTRIAL
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA DE TRIGO 1.121.580 1.465.076 2020
AGROINDUSTRIAL PARA MOLDADOS
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA COMUM 303.020 490.892 2020
AGROINDUSTRIAL
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 99.200 159.256 2020
AGROINDUSTRIAL COOPERATIVAS
COOPERATIVA DOS OVO INTEGRAL 1.213.944 5.918.703 2020
PRODUTORES DE OVOS -
CPOVOS
COOPERATIVA DOS OoVvO ,INTEGRAL 182.520 824.234 2020
PRODUTORES DE OVOS - LIQUIDO
CPOVOS
COOPERATIVA DOS CLARA 187.000 521.770 2020
PRODUTORES DE OVOS -
CPOVOS
MARBORGES GORDURA LIQUIDA 963.180 4.504.876 2020
AGROINDUSTRIA S/A
COOPERATIVA CENTRAL LEITE EM PO 23.000 397.500 2020
AURORA ALIMENTOS INTEGRAL ( BISC.
RECHEADO )
COOPERATIVA CENTRAL SORO DE LEITE 13.450 96.840 2020

AURORA ALIMENTOS
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Fornecedor Item Quantidade NF | Total ltem Ano
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 23.653.710 37.030.519 2020
AGROINDUSTRIAL COOPERATIVAS
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA DE TRIGO 16.368.120 24.210.607 2020
AGROINDUSTRIAL PARA LAMINADOS
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 12.023.940 19.453.190 2020
AGROINDUSTRIAL
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA COMUM 11.902.540 15.754.939 2020
AGROINDUSTRIAL
COAMO AGROINDUSTRIAL FARINHA ESPECIAL 3.047.012 4.836.530 2020
COOPERATIVA COOPERATIVAS
FRISIA COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 1.957.903 4.359.929 2021
AGROINDUSTRIAL IMPORTADA
(TRIGALIA)
COCAMAR - COOPERATIVA | FARINHA ESPECIAL 13.802.060 27.328.079 | 2021
AGROINDUSTRIAL
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA COMUM 2.620.860 4.927.217 2021
AGROINDUSTRIAL
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA DE TRIGO 1.298.250 2.436.424 2021
AGROINDUSTRIAL PARA LAMINADOS
COCAMAR - COOPERATIVA FARINHA DE TRIGO 784.610 1.396.606 2021
AGROINDUSTRIAL PARA MOLDADOS
COTRIGUACU FARINHA ESPECIAL 896.000 1.944.320 2021
COOPERATIVA CENTRAL COOPERATIVAS
COTRIGUACU FARINHA COMUM 312.392 568.553 2021
COOPERATIVA CENTRAL
COOPERATIVA DOS OVO INTEGRAL 580.000 3.033.560 2021
PRODUTORES DE OVOS -
CPOVOS
COOPERATIVA DOS OVO INTEGRAL 51.966 263.755 2021
PRODUTORES DE OVOS - LIQUIDO
CPOVOS
COOPERATIVA DOS CLARA 87.000 234.850 2021
PRODUTORES DE OVOS -
CPOVOS
MARBORGES GORDURA LIQUIDA 817.850 5.728.904 2021
AGROINDUSTRIA S/A
COOPERATIVA CENTRAL LEITE EM PO 12.000 256.500 2021
AURORA ALIMENTOS INTEGRAL ( BISC.
RECHEADO )
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 10.574.200 20.034.732 2021
AGROINDUSTRIAL COOPERATIVAS
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Fornecedor Item Quantidade NF | Total ltem Ano
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA DE TRIGO 10.568.000 19.290.591 2021
AGROINDUSTRIAL PARA LAMINADOS
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA ESPECIAL 3.136.360 5.903.540 2021
AGROINDUSTRIAL
COOPAVEL COOPERATIVA FARINHA COMUM 1.279.380 2.274.699 2021
AGROINDUSTRIAL
COAMO AGROINDUSTRIAL FARINHA ESPECIAL 1.446.619 2.728.342 2021
COOPERATIVA COOPERATIVAS
322.082.267
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13. DECLARACOES
Declaragdo da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400, e do inciso V do artigo 9° da
Instrucdo CVM 600 e das Leis 9.514 e 11.076, exclusivamente para os fins do processo de
registro da Oferta na CVM, que:

() institui o regime fiduciario sobre (a) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (b) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (c) as respectivas garantias,
bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) e (b) acima, conforme aplicavel;

(ii) as informagodes prestadas sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da Emissora e as
informacgdes constantes do Prospecto sdo suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes
prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, o que inclui
a caracterizagdo dos produtores rurais identificados de forma exaustiva no Termo de
Securitizagdo, na data de celebragdo do Termo de Securitizagdo, como produtoras rurais
e suas cooperativas rurais, nos termos do artigo 165 da IN RFB 971;

(v) o presente Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera todas as
informacdes necessarias relevantes ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da
Emissora, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informacdes relevantes no ambito da Oferta;

(vi) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente Oferta; e

(vii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugao
CVM 600, e que verificou, em conjunto com os Coordenadores, Agente Fiduciario e
assessores legais contratados para oferta, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo,
além de ter agido, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregao e
suficiéncia das informacdes prestadas no Termo de Securitizagao.

Declaragdo do Agente Fiduciéario

O Agente Fiduciario declara, nos termos da Resolugdo CVM 17 e do pelo artigo 11°, § 1°, inciso
Il da Instrugao CVM 600, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM,
que verificou, em conjunto com a Emissora, a legalidade e a auséncia de vicios da operagao e
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia para assegurar que:

(i o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém todas as informacdes
relevantes a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua
situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como
outras informagdes relevantes no ambito da Oferta, as quais s&o verdadeiras, precisas,
consistentes, corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagéo foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando, a Instrugdo CVM 400 e a Instrugao
CVM 600; e

(iii) ndo se encontra em nenhuma das situa¢cdes de conflito de interesse previstas na
Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario declara também que n&o ha qualquer conflito de interesse em relagcéo a sua
atuacdo como Agente Fiduciario e Instituigdo Custodiante no ambito da Oferta.
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Declaracao do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e artigo 11°, § 1°,
inciso lll da Instrugdo CVM 600:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

que verificou, em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, a legalidade e auséncia
de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, qualidade, correcdo e suficiéncia das informagbes prestadas neste
Prospecto e no Termo de Securitizagdo que regula os CRA e a Emissédo, o que inclui a
caracterizagdo dos produtores rurais identificados de forma exaustiva no Termo de
Securitizacdo, na data de celebragdo do Termo de Securitizagdo, como produtoras rurais
e suas cooperativas rurais, nos termos do artigo 165 da IN RFB 971, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, para assegurar
que as informagbes prestadas no Termo de Securitizagdo, no presente Prospecto
Preliminar, e no Prospecto Definitivo sdo ou serdo suficientes, conforme o caso,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Termo de Securitizagao, o presente Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo
sera, elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas sao se limitando, a
Instrugdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 600, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

todas as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo dos
CRA, inclusive as informacdes relativas a Devedora e/ou a Emissora, que integram o
presente Prospecto Preliminar e que venham a integrar o Prospecto Definitivo sdo e serdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; e

o presente Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, dos CRA, da
Emissora, da Devedora, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira os riscos
inerentes a sua atividade, bem como outras informacdes relevantes que sejam pertinentes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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14. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA seréo lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures.

As Debéntures caracterizam um crédito performado, na medida em que estas representam um
crédito liquido, certo e exigivel contra a Devedora, no momento em que é adquirido pela
Emissora.

Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pela averbagao nos Livros de Registro, conforme o aplicaveis. As Debéntures nao
serdo registradas para negociacdo em mercados regulamentados e nao serdo objeto de
negociagao, transferéncia ou qualquer forma de oneragao por seus titulares, sendo proibida a
sua transferéncia para terceiros ou a sua oneragdo em beneficio de terceiros, excetuadas as
hipéteses previstas na Escritura de Emissao e abaixo.

A Emissora subscrevera a totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, e
esta autorizada a reter do pagamento do Prego de Integralizagdo das Debéntures: (i) em cada
Data de Integralizagdo das Debéntures, a respectiva proporcao referente as comissdes devidas
aos Coordenadores e a eventuais Participantes Especiais, nos termos do Contrato de
Distribuicao; (ii) da primeira Data de Integralizagao das Debéntures, o valor total das despesas
iniciais; e (iii) na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, ou, caso insuficiente, nas Datas
de Integralizacao das Debéntures subsequentes, o Valor Total do Fundo de Despesas,
observado o disposto na Escritura de Emisséo.

Sem prejuizo da aquisicdo das Debéntures, o pagamento do Prego de Integralizagdo das
Debéntures somente sera realizado apés cumprimento das Condigbes Precedentes previstas na
Escritura de Emissao, de forma fracionada, em cada uma das Datas de Integralizagao, observado
o previsto na Escritura de Emisséao.

Conforme autorizado nos termos da Escritura de Emissdo, a Emissora deverd reter do
pagamento do Preco de Integralizagdo das Debéntures, o Valor Total do Fundo de Despesas,
para constituir o Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. O Fundo de Despesas integrara
o Patrimbnio Separado e tera como objetivo o pagamento das despesas de manutencéo dos
CRA, conforme disciplinado no &mbito do Termo de Securitizagdo, observados os termos
estabelecidos na Clausula 6.8.5 da Escritura de Emisséo.

Sempre que os recursos do Fundo de Despesas somarem valor inferior ao Valor Minimo do
Fundo de Despesas, a Securitizadora devera encaminhar notificagdo a Devedora, acompanhada
da comprovacéao do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Devedora (i) recompor,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificagdo, o Fundo de
Despesas com o0 montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas,
apos a recomposi¢ao, sejam, no minimo, iguais ao Valor Total do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposigdo diretamente para a Conta
Centralizadora, e, ainda (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovagao da referida
recomposi¢do a Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario. Caso, em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s o recebimento pela Devedora da comunicacéo enviada pela Securitizadora, o Valor
Total do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Devedora, a Securitizadora ficara
autorizada a utilizar os recursos do Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limitando aos
valores vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das referidas despesas,
desde que observado o previsto no Termo de Securitizagao.

Conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, o Fundo de Despesas sera utilizado
exclusivamente para o pagamento das despesas previstas na Clausula 12.13, as quais s&o de
responsabilidade da Devedora.

Os recursos do Fundo de Despesas e a Conta Centralizadora estdo abrangidos pela instituicdo
do Regime Fiduciario e integram o Patrimbnio Separado, podendo ser aplicados pela
Securitizadora, na qualidade de titular da Conta Centralizadora, em Aplicagdes Financeiras. Os
resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o respectivo Fundo de
Despesas.
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Caso, quando da liquidagao integral dos CRA e ap6s a quitagao de todas as despesas previstas
no Termo de Securitizagéo, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a
Emissora devera transferir o montante excedente, incluindo os recursos relativos as Aplicacdes
Financeiras Permitidas, liquido de tributos, taxas e encargos, para a Conta de Livre
Movimentagao, de titularidade da Devedora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
liquidagao integral dos CRA, sob pena de multa moratéria de 5% (cinco por cento) sobre o valor
dos recursos remanescentes do Fundo de Despesas, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

O pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures subscritas, na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, observado o valor retido nos termos da Cldusula 12.15.1 da
Escritura de Emissdo, sera realizado pela Emissora apds o atendimento das seguintes
condicoes:

0) perfeita formalizacdo dos documentos necessarios para a concretizagdo da emisséo dos
CRA e das Debéntures, bem como a Oferta, incluindo, sem limitacdo os Documentos da
Operacao; entendendo-se como tal a sua assinatura pelas respectivas partes envolvidas,
bem como a verificagdo dos poderes dos representantes legais dessas partes e eventuais
aprovagdes necessarios para tanto;

(i)  cumprimento de todas as Condi¢gbes Precedentes, descritas na Clausula Terceira do
Contrato de Distribuicao;

(iii)  registro e publicacao das atas da AGE da Devedora na JUCESP, nos termos da Clausula
2.1 da Escritura de Emisséo;

(iv) registro da Escritura de Emissao na JUCESP, nos termos da Clausula 2.2 da Escritura de
Emissao;

(v) obtengdo de rating dos CRA, no minimo, “A+” em escala local, pela Fitch Ratings;

(vi) emissao, subscricdo e integralizagdo de CRA, na forma disciplinada no Contrato de
Distribuigcdo e no Termo de Securitizagéo; e

(vii) inexisténcia de inadimplemento de qualquer das obrigagdes pecuniarias e ndo pecuniarias
previstas na Escritura de Emissao, incluindo a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Escritura de Emisséo).

O nao cumprimento das condi¢des precedentes descritas acima acarretara, sem qualquer 6nus
as Partes, exceto no que se refere ao pagamento das comissdes devidas nos termos dos demais
Documentos da Operagédo, bem como do pagamento das despesas da Emissdo, conforme
aplicaveis, no cancelamento de pleno direito das Debéntures.

A Emissora podera promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou total das Debéntures
de sua titularidade, desde que integralizadas, ou dos créditos delas decorrentes, observado que,
enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao patriménio separados dos CRA, tal
transferéncia:

observara o previsto no Termo de Securitizagdo com relagéo a necessidade de aprovacgéo prévia
em assembleia de Titulares de CRA; e

podera ocorrer, de forma parcial ou integral, apenas nas seguintes hipoteses: (i) liquidagao do
patriménio separado dos CRA, caso em que ocorrera a dacdo em pagamento das Debéntures
aos Titulares de CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagdo; ou (ii) declaragdo de
vencimento antecipado dos CRA conforme previsto nos Termo de Securitizagdo, sem que haja
liquidagao financeira das Debéntures.

No &dmbito de qualquer transferéncia de Debéntures e desde que os requisitos estabelecidos nos
itens anteriores desta clausula tenham sido atendidos, as Partes obrigam-se a promover a
transferéncia das Debéntures nos termos previstos na Clausula 2.7 da Escritura de Emisséao.
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Os pagamentos referentes a integralizagdo das Debéntures seréo realizados em moeda corrente
nacional, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, por meio do Pix, meio de
pagamento instantaneo criado pelo Banco Central do Brasil, ou por meio de transferéncia entre
contas correntes de mesma instituicao financeira, pela Securitizadora em favor da Devedora na
Conta de Livre Movimentagéo, observado o disposto na Clausula 6.8.5 da Escritura de Emisséao,
desde que estejam cumpridas as Condi¢des Precedentes.

O pagamento do Prego de Integralizagdo das Debéntures subscritas, em cada uma das demais
Datas de Integralizagdo, conforme aplicavel, sera realizado pela Securitizadora apds o
atendimento, em cada uma das Datas de Integralizagdo, das Condigbes Precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribui¢ao.

O Preco de Integralizagdo das Debéntures sera pago em cada Data de Integralizagdo das
Debéntures, desde que a integralizagdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacao,
ocorra até as 16:00 horas (inclusive), considerando o horario local da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou no Dia Util imediatamente posterior, caso tal liquidagao financeira ocorra
apos as 16:00 horas, sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corregéao
monetaria.

Numero da Emisséo de Debéntures

A emissao das Debéntures constitui a 22 (segunda) emisséo de debéntures da Devedora.
NUumero de Séries

A Emisséo sera realizada em série unica.

Valor Total da Emissao de Debéntures e Quantidade de Debéntures

O Valor Total da Emiss&o das Debéntures sera de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) na Data de Emiss&o das Debéntures, observado que o originalmente ofertado
podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da
Opcéo de Lote Adicional, chegando, neste caso, ao valor de até R$ 240.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais).

Serdo emitidas, inicialmente, 200.000 (duzentas mil) Debéntures, na Data de Emissdo das
Debéntures, observada que a quantidade originalmente ofertada podera ser aumentada em até
20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional,
chegando, neste caso, ao volume de até 240.000 (duzentos e quarenta mil) Debéntures, sendo
que neste caso o montante de eventual Opcéo de Lote Adicional sera colocado em regime de
melhores esforgos de colocagéo pelos Coordenadores.

Data de Emissao das Debéntures
A data de emissdo das Debéntures é 15 de fevereiro de 2022.
Vinculagdo a Emisséo

Nos termos da Lei 11.076, a emissao das Debéntures é destinada a formagao do lastro dos CRA.
Assim, as Debéntures foram vinculadas aos CRA objeto da série unica da 18% (décima oitava)
Emissdo da Emissora, nos termos da Lei 11.076, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 400.

Espécie

As Debéntures sao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acdes, ou seja, as Debéntures n&do conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares.
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Valor Nominal Unitario das Debéntures

O valor nominal unitario das Debéntures é de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao das
Debéntures.

Colocacéo

A Debéntures serdo objeto de colocagao privada, sem a intermediacao de instituicdes integrantes
do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, ndo estando sujeitas, portanto, ao registro de
emissao perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei 6.385 e ao registro perante a ANBIMA.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

As Debéntures serdo subscritas nas respectivas Datas de Integralizagdo das Debéntures,
mediante a celebragéo, pela Securitizadora, do Boletim de Subscrigdo, na forma do Anexo Il a
Escritura de Emisséo.

As Debéntures serdo integralizadas a qualquer tempo, durante o periodo da Oferta, conforme
ocorra a integralizagdo dos CRA, a vista, em moeda corrente nacional, pelo Prego de
Integralizagao, conforme ocorra a integralizacdo dos CRA, observados os termos e condigbes
do Termo de Securitizagao.

As Debéntures serao integralizadas (i) na primeira Data de Integralizagao das Debéntures, pelo
seu Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures; e (ii) para as demais integralizagdes, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragéo das
Debéntures, contada desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a respectiva data de integralizagao das
Debéntures (exclusive).

A cada data de integralizagao das Debéntures a Devedora assinar o recibo de integralizagédo das
Debéntures, em favor da Emissora, conforme modelo constante do Anexo lll & Escritura de
Emissao.

Data de Vencimento

A data de vencimento das Debéntures sera em 14 de fevereiro de 2028, ressalvadas as hipéteses
de vencimento antecipado e da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Escritura de
Emisséo.

Forma e Comprovacéo de Titularidade

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pela averbacéo nos Livros de Registro, conforme aplicaveis.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures serdo por ela
utilizados na forma descrita na se¢ao “Destinacdo dos Recursos” na pagina 79 deste Prospecto
Preliminar.

Conversibilidade
As Debéntures serao simples e nao conversiveis em ag¢des de emissado da Devedora.
Amortizacdo das Debéntures

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado, anualmente, a partir do
terceiro ano (inclusive), sendo a primeira parcela devida em 14 de fevereiro de 2025 e a ultima
na Data de Vencimento das Debéntures, conforme cronograma de pagamentos indicado abaixo
e no Anexo | da Escritura de Emisséo:
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Pagamento de Taxa de Amortizacao

Datas de Pagamento

Amortizacdo

Juros (“Tai”)
1 12/08/22 Sim Néo 0,0000%
2 14/02/23 Sim Néo 0,0000%
3 14/08/23 Sim Nao 0,0000%
4 14/02/24 Sim Nao 0,0000%
5 14/08/24 Sim Nao 0,0000%
6 14/02/25 Sim Sim 25,0000%
7 14/08/25 Sim Néo 0,0000%
8 13/02/26 Sim Sim 33,3333%
9 14/08/26 Sim Nao 0,0000%
10 12/02/27 Sim Sim 50,0000%
11 13/08/27 Sim Nao 0,0000%
12 14/02/28 (Data de Vencimento) Sim Sim 100,0000%

Atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, sera atualizado mensalmente, pela variagdo acumulada do IPCA, calculado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizagao das Debéntures até a data do efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagao
Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, calculado
de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista na Clausula 6.6.1 da
Escritura de Emissao (sendo que no calculo do “dup” e do “dut” observar-se-a primeira Data de
Aniversario devera ser acrescido 1 (um) Dia Util do primeiro periodo de atualizago.).

Considera-se data de aniversario, todo primeiro Dia Utjl anterior ao dia 15 (quinze) de cada més,
e caso o dia 15 nao seja Dia Util, sera o primeiro Dia Util subsequente (exemplo: se para o més
em questao os dias 14 e 15 forem Dias Uteis, a data de aniversario sera o dia 14).

Define-se “Periodo de Capitalizagdo das Debentures” como o intervalo de tempo que se inicia
na Primeira Data de Integralizacdo dos CRA, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacédo, ou
na Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive),
nos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na Datas de Pagamento da Remuneracéo da
Debénture correspondente ao Periodo de Capitalizacdo em questéo (exclusive). Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Especificamente para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, sera devido pela Emissora ao Debenturista um prémio
correspondente a 1 (um) Dia Util de remuneragdo anteriores ao inicio do Periodo de
Capitalizagao.

Remuneracdo das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratérios
prefixados a serem definidos no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragao das Debéntures
a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding sera, em todo caso, a maior taxa entre: (i) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA com vencimento em 2026, apurada de acordo com a cotagéo
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util
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imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida,
exponencialmente, de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (i) 5,35% (cinco inteiros e trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A
Remuneracao das Debéntures utilizara base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a proxima Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures. A Remuneragdao das Debéntures devera ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros-1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracao devida em cada data de pagamento de tal remuneragéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pela Remuneragéo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fatorjuros = (1 + Taxa)252
Sendo que:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,

sendo “n” um ndmero inteiro.

Excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures apds a
Primeira data de integralizacéo, devera ser acrescido a Remuneracéo devida um prémio
equivalente ao produtério do “Fator de Juros” de 1 (um) Dia Util.

Fluxo e Cronograma de Pagamento das Debéntures

Os valores relativos a Remuneragédo das Debéntures deverdo ser pagos semestralmente, nas
Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, conforme previstas no Anexo | da
Escritura de Emisséo e no cronograma abaixo, sendo o primeiro pagamento em 11 de agosto de
2022 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures.

Datas de Pagamento Pag%rgfgsto de Amortizagao AmortiTzag(gagge(“Tai”)
1 12/08/22 Sim Nao 0,0000%
2 14/02/23 Sim Nao 0,0000%
3 14/08/23 Sim Nao 0,0000%
4 14/02/24 Sim Nao 0,0000%
5 14/08/24 Sim Nao 0,0000%
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Pagamento de - Taxa de
Amortizacéo

Datas de Pagamento

Juros Amortizagao (“Tai”)
6 14/02/25 Sim Sim 25,0000%
7 14/08/25 Sim Néo 0,0000%
8 13/02/26 Sim Sim 33,3333%
9 14/08/26 Sim Néo 0,0000%
10 12/02/27 Sim Sim 50,0000%
11 13/08/27 Sim Nao 0,0000%
12 14/02/28 (Data de Vencimento) Sim Sim 100,0000%

Repactuacdo Programada
As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.
Aquisicéo Facultativa

A Devedora ndo podera adquirir as Debéntures da presente Emiss&o, nos termos do artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes.

Amortizacédo Extraordinéria Facultativa

Nao havera amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures.
Resgate Antecipado Facultativo

Nao havera resgate antecipado facultativo total ou parcial das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures

A Devedora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial, das
Debéntures enderegcada a Emissora, e a Emissora, consequentemente, da totalidade, e nao
menos que a totalidade, dos CRA.

No caso de pluralidade de detentores de Debéntures, a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures devera ser enderecada a cada um daqueles, sem distingdo, sendo assegurado a
todos os debenturistas objeto da respectiva oferta de resgate antecipado igualdade de condi¢des
para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas.

Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Devedora devera notificar, por
escrito, a Securitizadora e o Agente Fiducidrio dos CRA, com antecedéncia minima de 45
(quarenta e cinco) dias do prazo mencionado no item “(ii)” abaixo, informando que deseja realizar
o resgate das Debéntures, cuja comunicagdo devera conter, no minimo (“Notificacdo de
Resgate”):

(i) o valor do prémio proposto, se houver, para o resgate das Debéntures, sendo que o prémio
nao podera ser negativo (“Prémio de Resgate”);

(i)  adata em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 90 (noventa) Dias Uteis a
contar da data de envio da Notificagdo de Resgate;

(i) a forma e prazo para manifestagdo do Debenturista em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, caso o Debenturista opte por aderir a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures; e
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(iv) demais informagbes relevantes para a realizacdo do resgate das Debéntures. A
apresentagao de proposta de resgate das Debéntures, nos termos aqui previstos, podera
ser realizada pela Devedora, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures.

A Devedora devera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures a aceitagédo
pela totalidade, e ndo menos que a totalidade, dos Titulares de CRA e, consequentemente das
Debéntures da Emissao, conforme descrito acima. Nao sera permitido, em qualquer hipotese, o
resgate antecipado parcial das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

Recebida a Notificacdo de Resgate, a Emissora devera realizar uma Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, na forma estabelecida no Termo de Securitizagdo, sendo assegurado a todos os
Titulares de CRA igualdade de condi¢des para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles
detidos, bem como informar o Agente Fiduciario dos CRA e a B3.

A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, devera, obrigatoriamente, ser um Dia util.

As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos, serdo canceladas pela Devedora.
Vencimento Antecipado das Debéntures

Vencimento Antecipado Automatico

Todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emissao serdao declaradas antecipadamente
vencidas, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagado extrajudicial, ou mesmo de
assembleia de titulares de Debéntures ou de Assembleia Geral, pelo que se exigira da Devedora
0 pagamento integral, com relagéo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate Antecipado, e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emisséo, nas seguintes hipoteses, observados eventuais prazos de cura aplicaveis:

(i) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigacdo pecuniaria previsto na Escritura
de Emissao, que n&o seja sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da respectiva data
de pagamento prevista na Escritura de Emissao;

(i)  (a) liquidagao, dissolugao ou extingdo da Devedora, de qualquer de suas Controladas, (b)
decretacdo de faléncia da Devedora, de qualquer de seus e/ou de qualquer de suas
Controladas; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou por qualquer
Controlada da Devedora; (d) pedido de faléncia da Devedora e/ou de qualquer de suas
Controladas formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (e) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperagao extrajudicial da Devedora e/ou de qualquer de
suas Controladas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(i) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagado financeira
assumida pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas, no Brasil ou no exterior,
cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes
e quinhentos mil reais);

(iv) questionamento judicial ou extrajudicial acerca da existéncia, validade ou eficicia da
Escritura de Emissao, formulado pela Devedora, por qualquer de seus acionistas e/ou,
qualquer controlador da Devedora, qualquer Controlada pela Devedora, ou sociedade sob
Controle comum com a Devedora ou ainda por quaisquer cdnjuges, ascendentes,
descendentes e colaterais em até terceiro grau por consanguinidade, ou afinidade da
Emissora (“Parte Relacionada”);

(v) cessado, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos da Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, exceto se de outra
forma permitido na Escritura de Emissao e/ou nos demais Documentos da Operacéo;

(vi)  n&o utilizagéo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emiss&o estritamente
nos termos da Escritura de Emisséo;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

transformacgéo do tipo societario da Devedora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

cisdo, fuséo, incorporagao da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas (inclusive
incorporacéo de agdes), ou qualquer forma de reorganizagéo societaria da Emissora e/ou
de qualquer de suas Controladas, exceto (i) no caso de fusdo e/ou incorporagao (inclusive
incorporacdo de agdes) da Devedora exclusivamente entre Controladas da Devedora,
observado que fica vedada a incorporagdo da Devedora por suas Controladas; ou (ii)
aprovada previamente em Assembleia Geral de Debenturistas;

alteracdo do Controle acionario direto ou indireto da Emissora, exceto se aprovada
previamente em Assembleia Geral de Debenturistas por Debenturistas;

reducédo de capital social da Devedora, exceto (a) para fins de absorgdo de prejuizos
acumulados; ou (b) se previamente aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas por
Debenturistas, nos termos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura de Emissao, do Termo de
Securitizagdo e/ou dos demais Documentos da Operacgéo, por meio de deciséo judicial
e/ou administrativa; e

comprovarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Devedora na Escritura de Emissédo e/ou em qualquer documento relativo a Emisséo.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo, ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, a Devedora devera tomar as providéncias previstas nos paragrafos
abaixo e nos itens seguintes:

(i)

(ii)

(iif)

(v)

(vi)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao, que n&o seja devidamente sanado no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contado da data do respectivo descumprimento, ou no respectivo prazo de cura
especifico previsto na Escritura de Emissao;

protesto(s) de titulos contra a Devedora e/ou qualquer de suas controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e
quinhentos mil reais) ou seu valor em outras moedas, salvo se, no prazo legal ou, em caso
de inexisténcia de prazo legal, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de tal
protesto, a Devedora comprovar a Emissora com copia ao Agente Fiduciario dos CRA que:
(a) o protesto foi cancelado, ou, ainda, (b) o protesto tenha a sua exigibilidade suspensa
por decisao judicial;

venda, cessdo, promessa de venda ou cessao, ou qualquer forma de alienagdo ou
transferéncia de parte ou totalidade dos ativos imobilizados ou intangiveis da Devedora
e/ou de qualquer de suas controladas, em valor individual ou agregado, igual ou superior
a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais);

existéncia de (a) decisao judicial; ou (b) decisdo administrativa condenando a Devedora
e/ou qualquer de suas Controladas por danos ou crimes a discriminagdao de raga ou
género, utilizagdo de trabalho infantil ou analogo a escravo ou proveito criminoso de
prostituicao;

existéncia de violagao e/ou instauracao de processo investigatorio de qualquer natureza —
administrativo ou judicial —, por violagdo, pela Devedora e/ou por qualquer de suas
Controladas, seus respectivos administradores, funcionarios e representantes, desde que
agindo em beneficio da Devedora e/ou qualquer de suas Controladas, conforme o caso,
de qualquer dispositivo das Leis Anticorrup¢ao;

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagao financeira assumida pela Devedora
e/lou por qualquer de suas controladas perante quaisquer terceiros (que nao os
Debenturistas), no Brasil ou no exterior, cujo valor inadimplido seja igual ou superior a R$
7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil de reais), que nao seja devidamente sanado
no prazo de cura previsto no respectivo instrumento;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

concessao de qualquer espécie de empréstimo, adiantamento ou mutuo a qualquer Parte
Relacionada da Devedora;

concessao de fiangas, avais ou qualquer outra forma de garantia fidejusséria em favor de
terceiros e/ou de qualquer Parte Relacionada da Devedora, em valor individual ou
agregado acima de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

existéncia de decisdo judicial, arbitral ou administrativa, na qual a Devedora n&o tenha
obtido efeito suspensivo, condenando a Devedora e/ou de qualquer de suas controladas
por danos ou crimes relacionados ao meio ambiente;

comprovarem-se incorretas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Devedora na Escritura de Emissao e/ou em qualquer documento relativo a Emisséo, e
desde que sua incorregdo nao cause um Efeito Adverso Relevante na Devedora;

intervengao ou interrupcéo das atividades que representem 5% (cinco por cento) ou mais
do faturamento anual liquido da Devedora, determinado com base nas ultimas
demonstragdes financeiras auditadas da Devedora, por um periodo superior a 30 (trinta)
dias;

distribuicao de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicbes
de lucros, caso esteja em curso um inadimplemento da Devedora, devidamente notificado
a Emissora com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, ou reste comprovado que a
Devedora ndo cumpriu com alguma de suas obrigagdes de informar a respeito do
inadimplemento;

(a) por revogacéo, suspenséo ou extingdo das renovagdes das autorizagdes, subvengoes,
alvaras ou licengas necessarias para o exercicio de suas atividades; ou (b) em decorréncia
de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra medida judicial que implique perda da
propriedade ou posse direta da totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora;

nao renovagao, nao obtengdo, cancelamento, revogagao, cassagdo ou suspensao das
licengas ambientais, pela Devedora e/ou por qualquer de suas controladas, exigidas pela
legislacé@o e regulamentagéo aplicaveis, nos prazos ali previstos, exceto aquelas (a) em
processo regular de renovagéo; e (b) que estejam sendo contestadas judicialmente ou
administrativamente pela Devedora, com efeito suspensivo, e (c) desde que sua auséncia
nao cause um Efeito Adverso Relevante na Devedora;

questionamento judicial, por qualquer pessoa n&do mencionada no item (iv) da Secao
“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico” acima, da Escritura de Emissédo, do
Termo de Securitizagao e/ou dos demais Documentos da Operacao, ou de qualquer de
suas respectivas disposicoes;

desapropriagéo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Devedora e/ou por qualquer de suas
controladas da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de seus ativos em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos
mil reais);

nao cumprimento, pela Devedora e/ou por qualquer de suas Controladas, de qualquer
decisdo arbitral, administrativa ou judicial em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), exceto se for obtida
decisao judicial suspendendo os efeitos dentro do prazo legal;

alteragao do objeto social da Devedora, conforme descrito na Escritura de Emissao, que
implique na mudancga da atividade preponderante da Devedora;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de quaisquer das disposi¢cbes da

Escritura de Emissdo, do Termo de Securitizagdo e/ou dos demais Documentos da
Operacao, por meio de decisdo judicial e/ou administrativa;

96

-




—

E 185"

o,'ssb

(xx) nao manutencgao, pela Devedora, dos seguintes indices financeiros, a serem apurados
pela Devedora e acompanhado pelo Debenturista, semestralmente, apds o término do
respectivo exercicio social, com base nas demonstracdes financeiras auditadas Devedora,
divulgada regularmente pela Devedora (em conjunto, “indices Financeiros”):

Para fins do disposto neste inciso:

(a) Ativo Circulante — Mutuos de Curto Prazo/Passivo Circulante = 1,00; e

(b) Divida Liquida/EBITDA < 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos).
Para fins do disposto neste inciso:

“Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos, incluindo (i) os titulos descontados com regresso, arrendamento mercantil /
leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis decorrentes de emissio
publica ou privada, nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional; e (ii)
passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e contas a pagar em
decorréncia da aquisicdo de outras empresas, bem como dividas financeiras das
empresas adquiridas e ainda ndo consolidadas (“Divida”) menos as disponibilidades em
caixa, aplicagbes financeiras e ativos decorrentes dos instrumentos financeiros

(derivativos) indicados no inciso “ii” acima;

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) significa o
resultado acumulado no ano fiscal, antes dos juros, do imposto de renda e contribui¢cao
social, da depreciagdo e amortizagcdo, do resultado financeiro, do resultado nao
operacional, da equivaléncia patrimonial e da participagéo de acionistas minoritarios;

Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico previsto acima e
nos termos da Clausula 9.1.1 da Escritura de Emisséao, o titular das Debéntures podera optar por
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

Durante a vinculagao das Debéntures ao CRA, o titular de Debéntures devera seguir o que vier
a ser decidido pelos Titulares de CRA em assembleia geral.

A assembleia geral de Titulares de CRA que determinara a decisdo da Emissora sobre o nao
vencimento antecipado das hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico previstas
acima: (i) devera ser convocada pela Emissora da ocorréncia no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar da ciéncia da Emissora da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item de
vencimento antecipado ndo automatico acima, em conformidade com o previsto no Termo de
Securitizagao, observados seus procedimentos e o respectivo quérum; e (iii) devera deliberar por
declarar o vencimento antecipado dos CRA e das Debéntures.

Regras Comuns aos Vencimentos Antecipados

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado (tanto o automéatico, quanto o
nao automatico) acima descritos e previstos nas Clausula 9.1.1. e 9.1.2 da Escritura de Emisséo,
deveréa ser prontamente comunicado pela Devedora & Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis da
ciéncia de sua ocorréncia. O descumprimento desse dever de informar pela Devedora nao
impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos na Escritura de Emissao e
nos demais Documentos da Operagéao, pela Securitizadora ou pelos Titulares de CRA, inclusive
o de declarar vencimento antecipado das Debéntures e dos CRA.

Ocorrendo qualquer dos eventos de vencimento automéatico previstos acima, as obrigagcdes
decorrentes das Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de
aviso extrajudicial, interpelagdo judicial, notificagdo prévia a Devedora ou consulta a
Emissora.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures (tanto o automatico quando o
ndo automatico), a Devedora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracéo das Debéntures até a data do seu efetivo pagamento e de
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quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos termos da Escritura
de Emissdo, em até 1 (um) Dia Util contado: (i) com relagdo aos eventos da Clausula 9.1.1
da Escritura de Emisséo, da data em que for notificada sobre o evento ali listado; e (ii) com
relacdo aos eventos da Clausula 9.1.2 da Escritura de Emissdo, da data em que for
aprovado pela Securitizadora o vencimento antecipado, se assim deliberado for por
titulares de CRA.

Para fins de acompanhamento dos eventos descritos nas Clausulas 9.1.1 € 9.1.2 da Escritura de
Emissao, a Devedora se obrigada a enviar declaragdes trimestrais a Securitizadora com cépia
ao Agente Fiduciario dos CRA, atestando a ocorréncia ou ndo de tais eventos.

Assembleia Geral de Debenturistas

Por forga da vinculagdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido que a Emissora,
exceto se previsto de forma contraria na Escritura de Emissao e/ou no Termo de Securitizagao,
devera manifestar-se, em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar
sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, conforme orientacdo deliberada em
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagées pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneragao das Debéntures devida, que continuara

a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial.

Procedimento de Cobranca

Os valores devidos no ambito das Debéntures serdo pagos pela Devedora, em favor da
Emissora, diretamente na Conta Centralizadora.

Garantias

N&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, ou sobre as
Debéntures.

Local e Horéario de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Devedora mediante
depdsito na Conta Centralizadora até as 15:00 horas do dia do respectivo pagamento.

Outras caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Os Creditdrios do Agronegdcio sao representados pelas Debéntures e devidos por um unico
devedor, a Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as Debéntures especificamente no
ambito da Oferta, tendo sido subscritas integralmente pela Emissora, de forma que ndo existem
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado, compreendendo um periodo
de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

Ainda, para fins do disposto no item 2.6 do Anexo llI-A da Instrugdo CVM 400, ndo houve
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, pela Devedora, de créditos de mesma natureza dos
Direitos Creditérios do Agronegécio ou de qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, nos 3
(trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta, considerando que a Devedora nao
realizou, nos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta, emissbes de
debéntures ou de cédulas de produto rural financeira, para colocagao publica.
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Adicionalmente, para fins do item 2.1.16.13.9 do Oficio Circular n°® 1/2021 CVM SRE da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios e observado o disposto no item 2.6 do
Anexo llI-A da Instru¢ao CVM 400, a Devedora esclarece que:

(i nao houve qualquer inadimplemento ou perda relativo a todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, compreendendo o periodo de 3 (irés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta; e

(i)  nado houve qualquer pré-pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela
Devedora, compreendendo o periodo de 3 (irés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta.

Adicionalmente, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data
desta Oferta, a Emissora pdde verificar que, aproximadamente 3,57% (trés inteiros e cinquenta
e sete centésimos por cento) do volume financeiro total dos CRA de sua emissao, com lastro de
emissao de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra
forma de pré-pagamento.

Contudo, nao obstante tenham envidado esforgcos razoaveis, a Emissora e os Coordenadores
declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo IlI-A da Instru¢do CVM 400, nao ter conhecimento
de informagbes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre
inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios do agronegécio da mesma
natureza aos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures, adquiridos pela
Emissora para servir de lastro a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer titulo de divida
emitido pela Devedora, e nao haver obtido informagdes adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacgao relativas
a emissOes de certificados de recebiveis do agronegoécio que acreditam ter caracteristicas e
carteiras semelhantes as da presente Emissédo, que lhes permita apurar informagées com
maiores detalhes.

Nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio Circular n® 1/2021 CVM SRE, para maiores informacdes
acerca dos indicadores financeiros da Devedora e o respectivo impacto nestes com a emisséo
das Debéntures lastro deste CRA, vide secdo “Capitalizacdo da Devedora e Impactos da
Captagéo de Recursos” na pagina 161, deste Prospecto Preliminar, bem como a Se¢éo “Risco
Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento” na pagina 107 deste Prospecto Preliminar.

Nivel de Concentracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

Critérios Adotados pela Emissora de Elegibilidade e para Concessao de Crédito

Para fins de critério de elegibilidade das Debéntures, bem como para conceder crédito aos seus
eventuais parceiros comerciais, a Emissora realiza uma analise de documentos que faz com que
ela conheca a situagao comercial, econdmica e financeira daqueles que podem vir a se relacionar
com ela no futuro. A aprovagéao de crédito da Devedora ocorreu com base em uma analise de
documentos que fizeram com que a Emissora concluisse uma analise comercial, econémica e
financeira da Devedora com base em trés parametros: (i) analise quantitativa; (ii) analise
qualitativa; e (iii) analise de garantias, examinados sob o critério da discricionariedade de sua
administragéo.

Prestacdo de servicos de consultoria especializada, gestdo, custddia e cobranca de créditos
inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigos de consultoria
especializada, gestdo, custédia e cobranga de créditos inadimplidos. A verificagdo do
cumprimento da destinagdo dos recursos e da cobranga do pagamento das Debéntures serédo
realizados pelo Agente Fiduciario, conforme previsto na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizagao.
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15. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisé@o de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverédo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informag¢fes contidas
neste Prospecto e no Anexo XIV do Termo de Securitizacdo e em outros Documentos da
Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Devedora e aos
proprios CRA objeto desta Emisséo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informagdes que estéo descritas no Termo de Securitizag8do, bem como consultar seu consultor
de investimentos e outros profissionais que julgar necessario antes de tomar uma deciséo de
investimento.

Os negécios, situacédo financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
se concretize, 0s negacios, a situacao financeira, os resultados operacionais da Securitizadora,
da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta e, portanto, a capacidade da
Securitizadora, da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do Agronegécios e demais
obrigagbes previstas no Termo de Securitizagdo, na Escritura de Emissdo poderd ser
adversamente afetada sendo que, nesses casos, a capacidade da Securitizadora de efetuar o
pagamento dos CRA, poderé ser afetada de forma adversa.

Para os efeitos deste Prospecto Preliminar, quando se afirma que um risco, incerteza ou
problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Securitizadora e a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso sobre o0s negdécios, a posi¢ao financeira, reputacional, a liquidez, os
resultados das operacgdes ou as perspectivas da Securitizadora e da Devedora, conforme o caso,
exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrério.

Os riscos descritos abaixo ndo séo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda néo conhecidos
ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Securitizadora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA
podem né&o ser pagos ou Ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estéo disponiveis em seu formulario
de referéncia, nos itens “4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descrigdo dos Principais
Riscos de Mercado’.

Alteragdes na legislagdo tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na
interpretagcd@o das normas tributéarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Altera¢des na legislagdo
tributaria que levem a eliminagdo da isengao acima mencionada, criacdo ou elevagdo de
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda,
mudancgas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagcéo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudangas. A
Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscrigao dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de investir nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado
secundario

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacéo aplicavel sobre

os ganhos decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre
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o valor de alienagédo e o valor de aplicagcdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienagdo dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1°
da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de
1991, conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante
até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Nao ha jurisprudéncia consolidada
sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis
de sancgao pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretagéo ou aplicagéo da legislagéao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderéo afetar negativamente
o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora e os Coordenadores
recomendam que os interessados na subscricao dos CRA consultem seus assessores tributarios
e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdécio apresenta baixa liquidez e
nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagédo dos CRA que
permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo
desinvestimento. Nao ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar
suas posi¢cdes ou negociar seus CRA no mercado secundario, tampouco pelo prego e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado
para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegécio pode
gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditoérios do agronegdcio € uma operagao recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissbes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operagao mais
complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu
devedor (no caso, a Selmi), e créditos que lastreiam a emiss&o. Dessa forma, por ser recente no
Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdbes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim um risco de inseguranga juridica aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto,
proferir decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas
inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou
privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de
tradigao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA,
em situacgdes de stress, podera haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio
de tempo e recursos para eficacia do arcaboucgo contratual.

Risco Decorrente do Descasamento da Remuneracgéo do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverao respeitar o intervalo
minimo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento das Debéntures pela Emissora. Todos os
pagamentos de remuneracdo relacionados as Debéntures serdo feitos com base no IPCA
divulgado no més imediatamente a data de célculo da atualizagdo monetaria. No mesmo sentido,
todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA serdo feitos com base no IPCA
divulgado no més imediatamente anterior a data de calculo da atualizagdo monetaria para cada
uma das datas de pagamento da Remuneragéo dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.
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Em razéo disso, o IPCA utilizado para o célculo do valor da Remunerag¢do dos CRA a ser pago
ao Titular dos CRA podera ser menor do que o IPCA divulgado nas respectivas datas de
pagamento da Remuneragao dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo
Titular dos CRA.

Restricao de negociacao até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

Nao havera negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgacdo do anuncio de
Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocagéo aplicavel a Oferta podera ser estender
a até 6 (seis) meses contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que
subscreverem e integralizarem os CRA poderao ter que aguardar durante toda a duragao deste
periodo para realizar negociagcdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociagéo
temporaria dos CRA no mercado secundario podera afetar negativamente a liquidez dos
Investidores. O Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos
CRA no mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderao ser negociados,
como fator que podera afetar suas decisées de investimento.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cdes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes a serem verificadas pelos
Coordenadores até o Dia Util anterior & data estimada para a concess&o do registro da Oferta
pela CVM ou até a Data de Liquidagdo, para as Condicdes Precedentes que possam ser
verificadas apods a concessao do registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as
Condicdes Precedentes verificadas apds a concessdo do registro da Oferta, sob pena de
resilicao do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados os termos do § 4° do artigo 19 da
Instrucdo CVM 400, a.

Na hipétese do nado atendimento de tais condigdes precedentes até a realizagdo do Anuncio de
Inicio, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao
produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Na hipotese do nao atendimento de tais condi¢des precedentes até a Data de Liquidagao e apés
a concessao do registro da Oferta, conforme o caso, os Coordenadores poderdo decidir pela
continuidade ou nao da Oferta, observado que para as Condigdes Precedentes verificadas apos
a concessdo do registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuigdo, deveréo
ser observados os termos do § 4° do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, qual seja, o cancelamento
do registro da Oferta. Nesta hipdtese, a Oferta sera cancelada e nao produzira efeitos com
relacdo a quaisquer das partes, causando prejuizos a Devedora e perdas financeiras aos
Titulares dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora n&o arque com o pagamento das Debéntures,
a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacdo do respectivo
crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecao da
constituicdo do Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os titulares de CRA né&o terdo qualquer garantia a
ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade das proprias Debéntures, e em
qualquer hipétese, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Risco de Verificacdo do Lastro

O Custodiante sera responsavel pela custédia das vias originais eletronicas dos Documentos
Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.
Deste modo, a verificagao das formalidades do lastro sera realizada pelo Custodiante, de forma
individualizada e integral, no momento em que referidos Documentos Comprobatérios forem
apresentados para registro perante o Custodiante e a B3, conforme o caso. Nos termos do
paragrafo 2° do artigo 15 da Instrugdo CVM 600, o Custodiante do Lastro devera possuir regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para assegurar o controle e
a adequada movimentagdo da documentagdo comprobatéria dos Direitos Creditérios do
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Agronegdcio. Qualquer falha significativa nos sistemas ou procedimentos internos do
Custodiante, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado,
poderia causar erros a devida verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelo
Custodiante, de forma que, eventual contestagédo da regular constituicdo dos Direitos Creditérios
do por terceiros podera prejudicar a possibilidade de execugao especifica dos Direitos Creditérios
do Agronegécio, o que pode resultar em um efeito negativo no fluxo de pagamentos dos CRA,
podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagbes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a
deterioracéo da situagao financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de
seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma
negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estéo sujeitos os Titulares de CRA
podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de
condi¢des climaticas desfavoraveis ou outros fatores naturais, comerciais e/ou mercadolégicos
que afetem negativamente os precos das matérias primas do setor de atuagdo da Devedora, nos
mercados nacional e internacional, bem como de sua comercializagao, e outros eventos que
possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e/ou das suas
Controladas e, consequentemente, a sua condigcdo econdmico-financeira e capacidade de
pagamento dos CRA. Crises econémicas também podem afetar os setores agricola e
sucroenergético a que se destina a aquisicdo que lastreia os CRA, objeto da captacdo de
recursos viabilizada pela Emisséo. Adicionalmente, falhas na constituigdo ou na formalizagdo do
lastro da Emisséo, inclusive, sem limitagdo, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, também
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA causando prejuizos aos
investidores.

Risco de resgate antecipado dos CRA na hip6tese de indisponibilidade do IPCA

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragéo do IPCA por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagao, ou, ainda, no
caso de impossibilidade de sua aplicagao por imposi¢ao legal ou determinagéao judicial, devera
ser aplicada, em sua substituigdo: (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario ou a Emissora devera convocar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Geral de Titulares dos CRA, a qual tera como objeto a deliberagao
pelos Titulares dos CRA, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o novo
paradmetro de Remuneragéo, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis da Remuneragéo. Tal Assembleia Geral de Titulares dos CRA devera ser realizada dentro
do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.

Até a deliberagdao da taxa substitutiva sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagoes previstas no Termo de Securitizagao, o ultimo IPCA divulgada pelo IBGE, até a data
da definigdo ou aplicagao, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagodes financeiras entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da divulgagao
posterior da taxa/indice de Remuneracgéo/atualizagdo que seria aplicavel.

Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os Titulares dos
CRA ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral por falta de quérum de instalagdo, em
segunda convocagao, ou por falta de quérum de deliberagédo, na forma prevista no Termo de
Securitizagdo, a Emissora devera informar a Devedora, o que acarretara o resgate antecipado
das Debéntures pela Devedora em conformidade com os procedimentos descritos na Escritura
e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA na hipétese descrita acima, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo n&o conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao
de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral
dos valores devidos em caso de resgate antecipado dos CRA.
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Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizacéo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de obrigacbes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito,
tendo por diretriz a legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicéo e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo de operagéo financeira,
em situagdes de conflito, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos
CRA em razédo do dispéndio de tempo e recursos na eventual necessidade de buscar o
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e
condig¢des especificos dos CRA e/ou das Debéntures.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da taxa da Remuneracado
aplicavel as Debéntures e aos CRA.

A taxa de Remuneragdo sera fixada com base no resultado do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagéo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixagdo da taxa de Remuneragido, mediante a
participacdo destes no Procedimento de Bookbuilding. Caso haja excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgéo de Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e os Pedidos de Reserva celebrados por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A
participagao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
podera impactar adversamente a definigdo da taxa de Remuneragao, de modo que a taxa de
Remuneragao final podera diferir da taxa de Remuneragéo prevaleceria no mercado apés a
conclusdo da Oferta caso ndo houvesse a participagdo de Pessoas Vinculadas no
Procedimentos de Bookbuilding, podendo afetar adversamente o retorno esperado por
Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

A participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre
aliqguidez dos CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta mediante apresentagdo de Pedidos de
Reserva, sem fixacao de lotes minimos ou maximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta. A
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os
Investidores, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario. Os
Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter os CRA que
subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. Para fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos Investidores nos respectivos Pedidos
de Reserva dos CRA, quaisquer das seguintes pessoas: (i) administrador ou acionista
controlador da Emissora, da Devedora, e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii)
administrador ou controlador dos Coordenadores e dos Participantes Especiais; (iii) clubes e
fundos de investimento administrado por sociedades integrantes do grupo econdmico da
Devedora, ou que tenha sua carteira de investimentos gerida por sociedades integrantes do
grupo econOmico da Devedora; (iv) os empregados, os representantes, os operadores e 0s
demais prepostos da Emissora, da Devedora, dos Coordenadores e dos Participantes Especiais
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (v) agentes autbnomos que prestem servigos
aos Coordenadores e/ou aos Participantes Especiais; (vi) demais profissionais que mantenham,
com os Coordenadores e/ou Participantes Especiais, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagcdo ou de suporte operacional; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores e/ou pelos Participantes
Especiais ou por pessoas a eles vinculadas desde que diretamente envolvidos na Oferta; ou (viii)
os respectivos cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o

segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens “i” a “iv’ acima.
Qudérum de deliberacdo em Assembleia Geral

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quoruns
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritario sera obrigado a acatar
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decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razédo da
existéncia de quoéruns minimos de instalagcdo e deliberagdo das Assembleias Gerais, a
operacionalizagdo de convocagdo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razao da grande pulverizagdo dos CRA, o que apodera resultar em impacto
negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes
relacionadas a emissao dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacéo de
recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para
negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizagédo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores
relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condi¢cdo financeira, administracdo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagdes
assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar
a condicao financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de risco
representa uma opinido quanto as condicbes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a
amortizagdo e remuneragédo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente
caso, a classificacdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco
originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em
realizar novas captagdes de recursos por meio de emissoes de titulos e valores mobiliarios, o
que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operagbes da Devedora, e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas as
Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas, que restringem seus investimentos a valores mobiliarios com
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas
com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado
secundario, podendo afetar negativamente o preco dos CRA e sua negociagdo no mercado
secundario.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagcdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser
substituida, a qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das
seguintes empresas: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco
especializada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Bardo de Tefé, Sala 601, Saude, inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0001-33; ou (ii) a Moody's
América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n° 12.551,
16° Andar, Conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (a)
descumpra a obrigagao de revisao da nota de classificagcao de risco no periodo de 3 (trés) meses;
(b) descumpra quaisquer outras obrigacdes previstas na sua contratacéo; (c) haja renuncia da
Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato; e (d) em comum acordo entre as partes, desde que n&o haja majoracdo na
remuneracao total destinada a Agéncia de Classificagdo de Risco. Portanto, caso a Agéncia de
Classificagdo de Risco seja substituida sem a realizagdo de Assembleia Geral, por forca de uma
das hipoteses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova Agéncia de
Classificagdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate
de CRA para tal situagao.

Esta substituicdo podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao patrimbnio separado, o que podera afetar
negativamente as operagdes e desempenho referentes a Emissao.

N&o realizagcdo adequada dos procedimentos de execugéo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
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A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514,
sd0 responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do
Agronegécio por parte da Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em
desacordo com a legislagdo ou regulamentagédo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagcdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio também
podera ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a
cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de
documentos comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco de aquisi¢cdo dos CRA com &agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario, poderdo ser adquiridos pelos
novos Investidores com agio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses
Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de
antecipagao do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipoteses previstas nas
Debéntures, os recursos decorrentes dessa antecipagao serao imputados pela Securitizadora no
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacao,
hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera ndo ser suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que
motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Securitizadora,
disporao de outras fontes de recursos para satisfagao dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta
e indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdécio pode ocorrer posteriormente as
datas previstas para pagamento da Remuneragédo dos CRA, podendo causar descontinuidade
do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apos o recebimento de referidos recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigagdes assumidas no ambito dos CRA, a Securitizadora n&o dispora de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Investidores.

Risco de concentracdo de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditdrios do Agronegdécio serao concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual
seja a Selmi, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificagdo da
devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que
qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da
integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo dos CRA e de Amortizagdo dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no &mbito das Debéntures,
os riscos a que a Devedora estdo sujeitos podem afetar adversamente a capacidade de
adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagcao
econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar
o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das Debéntures podem nao ser
suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto,
a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
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O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures podem afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patrimbénio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emisséo de
CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimbnio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagéo da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares de CRA, dos montantes
devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, & importante salientar que n&o
ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios do Agronegocio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de
cobrangca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente
para a integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos
Creditérios do Agronegécio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e da
Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora das
Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situagdo econdédmico-
financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patrimdnios Separados de
suportar suas obrigagbes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo, causando
prejuizos aos investidores.

A Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial

Ao longo do prazo de duracao das Debéntures e dos CRA, a Emissora e a Devedora poderao
estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e/ou da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderao afetar os Direitos Creditérios do Agronegécio, principalmente em razédo da
falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora e/ de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informac¢des Estatisticas sobre Inadimplementos,
Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no
ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que
compdem o Patriménio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da
qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderao gerar
um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA,
podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar
um impacto negativo para o investidor.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sao oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares dos CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos
captados pela Devedora por meio da emissao das Debéntures serao utilizados pela Devedora
no curso ordinario de seus negécios, atividades estas ligadas ao agronegdcio. Nao existe
garantia de que n&o ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de
obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos
CRA poderao ser negativamente afetados, inclusive em razéo de atrasos ou nao recebimento de
recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber
tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.
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Risco de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado Obrigatério Total,
Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento
antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio Separado podera nao haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser destituida da administragédo
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administragdo do
Patriménio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as
novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidacdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes
perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e realizagao de
referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liquidagdo do Patrimdénio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos do Termo de
Securitizagdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retengao de Tributos das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; (ii) declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao; e (iii) Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagao.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, os Titulares dos CRA terao seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral
dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

Riscos da Originagcdo de Formalizac&o do Lastro da Emisséo

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na originagédo, constituicdo ou
formalizagao da Escritura de Emissdo, bem como a impossibilidade de execugao especifica de
referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso necesséria, podem ensejar o
inadimplemento do Direitos Creditérios do Agronegécio, além da contestacdo de sua regular
constituicdo por terceiros, o que pode resultar em um efeito negativo no fluxo de pagamentos
dos CRA, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Auséncia de registro da Escritura de Emissdo e da AGE nas competentes Juntas
Comerciais

Nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais legislacdes aplicaveis, o registro da
Escritura de Emissao e da AGE, que aprovou a emissao das Debéntures, deve ser registrada
nas respectivas juntas comerciais competentes como requisito legal para emissdo das
Debéntures. Nao ha qualquer garantia que a Devedora conseguira registrar a Escritura de
Emissédo das Debéntures e a AGE nas juntas comerciais até a primeira data de integralizagao
dos CRA. A auséncia de tais registros podera levantar questionamentos acerca da validade,
eficacia e exequibilidade de qualquer obrigagcdo relacionada as Debéntures e,
consequentemente aos CRA, o que podera impactar negativamente o retorno esperado pelos
titulares dos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA
Os Direitos Creditérios do Agronegécio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora nao
contam com qualquer garantia. Caso a Devedora n&o arque com o pagamento das Debéntures,

a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperacado do respectivo
crédito. Nao foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excegao da
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constituicdo do Regime Fiduciario. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizagao, os titulares de CRA né&o terdo qualquer garantia a
ser executada, ocasiao em que podem vir a receber a titularidade das préprias Debéntures, e em
qualquer hipétese, podendo ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores.

Risco de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA em caso de Evento de Retencéo de Tributos

Na ocorréncia de um Evento de Retengdo de Tributos, a Devedora podera, a seu exclusivo
critério, realizar Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures e,
consequentemente a Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer momento a partir da Data de Emissao dos CRA, realizar Oferta de Resgate Antecipado
Total dos CRA.

A Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA sera operacionalizada na forma descrita no
Termo de Securitizagcdo, observado o previsto nas Debéntures. Até a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA, o pagamento de tributos decorrentes de um Evento Tributario devera ser arcado Unica e
exclusivamente pela Devedora, de modo que os Titulares dos CRA recebam os valores
referentes a Remuneragédo e Amortizagdo, conforme aplicavel, como se as aliquotas anteriores
ao Evento Tributario fossem ainda vigentes. Caso a Oferta de Resgate Antecipado Total dos
CRA nao seja aceita por parte ou pela totalidade dos Titulares dos CRA ou na hipétese de
auséncia de manifestagdo destes, a Devedora ficara desobrigada de realizar o pagamento dos
tributos aqui tratados exclusivamente em relagao aos CRA que nao tenham aderido a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, os quais passarao a ser arcados pelos respectivos Titulares dos
CRA.

Nesse sentido, caso ocorra uma Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA em decorréncia
de Evento Tributario, os Titulares dos CRA que ndo tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado Total dos CRA poderao sofrer prejuizos em razao dos custos atinentes ao pagamento
dos tributos aqui tratados, tendo seu horizonte original de investimento reduzido e impactando
de maneira adversa a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegqcio

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA sao lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegécio, os quais sao oriundos das
Debéntures emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares dos CRA, durante todo o prazo da Emiss&o e 0s recursos
captados pela Devedora por meio da emissdo das Debéntures serdo utilizados pela Devedora
no curso ordinario de seus negécios, atividades estas ligadas ao agronegécio. Nao existe
garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento de
obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos
CRA poderao ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de
recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber
tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.

Risco de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao do Patriménio Separado podera nao haver
recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento
antecipado integral dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser destituida da administragédo
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custédia e administracdo do
Patrimbnio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA deverao deliberar sobre as
novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os
Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela
liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes
perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagéo e realizagao de
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referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual
liquidacdo do Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Adicionalmente, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, de
forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) Resgate
Antecipado por Evento de Retencao de Tributos, (ii) declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures; (iii) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA e (iv) um evento que nao haja
acordo em relagdo ao novo parametro de Atualizacdo Monetaria entre os Titulares de CRA, a
Emissora e a Devedora, independentemente de ter sido realizada a Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo. Caso ocorra o Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo
de aplicagao dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA.

Risco de recomposi¢cdo do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora nao realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para
garantir o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, referidas despesas seréo
suportadas pelo Patriménio Separado, e caso este ndo seja suficiente, a Emissora devera
convocar uma Assembleia Geral para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA,
dos recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutengdo dos CRA. Se os
Titulares dos CRA, por meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte
tera prioridade de reembolso com os recursos do Patriménio Separado. Caso a Assembleia Geral
nao seja realizada por falta de quérum de instalagao, ou, em se instalando, na forma prevista no
Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA nao aprovem o aporte dos recursos, tal fato
configurara uma hipétese de liquidagdo do Patrimdnio Separado, com a entrega dos bens,
direitos e garantias pertencentes ao Patriménio Separado aos Titulares dos CRA, observado que,
para fins de liquidagéo do Patriménio Separado, a cada Titular dos CRA sera dada a parcela dos
bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado, na propor¢gdo em que cada CRA representa
em relagao a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao,
a quitagado dos CRA e liquidagao do regime fiduciario. Portanto, caso a Devedora nao aporte os
recursos necessarios para recomposi¢ao do Fundo de Despesas e manutencao dos CRA, a cada
ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus titulares das
Debéntures emitidas pela Devedora.

Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria n° 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu
artigo 76, que “as normas que estabelegam a afetagdo ou a separagéo, a qualquer titulo, de
patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes
sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espo6lio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separagdo ou afetacao” (grifo nosso). Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos
Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes, inclusive em funcdo da execugdo de suas
garantias, ndo obstante comporem o Patriménio Separado, poderao ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos.
Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares dos CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizagao do Patriménio Separado. Nesta hipotese, é possivel
os recursos do Patrimoénio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral
dos CRA apés o cumprimento das obriga¢des da Securitizadora perante aqueles credores.
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Riscos Relacionados a Securitizadora

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do
agronegocio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto,
depende da manutencgéo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizagbes societarias. Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM
em relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado,
afetando assim as suas emissées de certificados de recebiveis do agronegdcio.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimdnio separado

A Securitizadora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicao e securitizagao de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de
securitizagdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das
Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimbénios sdo administrados separadamente. O patriménio
separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegocio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos
do agronegodcio por parte da Devedora, a Securitizadora tera sua capacidade de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio reduzida.

Nao realizacdo do Patriménio Separado

A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior
securitizagao de créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da
emissao de certificados de recebiveis do agronegécio. O Patrimbénio Separado da presente
Emissao tem como unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditorios do Agronegécio,
bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma
prevista no Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

N&o aquisicdo de créditos do agronegocio

A Securitizadora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas
emissoes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo
e realizagao de parcerias para aquisi¢ao de créditos é fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou
pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente
favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condi¢cbes satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar
sua situagao financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria por impactar
suas atividades de administragdo e gestdo do Patriménio Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emisséo

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades,
como auditores, agente fiduciario, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel,
alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida
e afetar adversamente os resultados da Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao
Patrimoénio Separado.

Riscos associados a guarda fisica dos documentos comprobatérios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias fisicas
dos documentos comprobatoérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio. A perda e/ou extravio dos documentos comprobatérios podera resultar em perdas
para os Titulares dos CRA.
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Administracdo e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posigdo competitiva e a prestagdo de servigos
de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a
Securitizadora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para
integrar sua alta administragao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter
uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do
agronegocio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e
resultados operacionais da Securitizadora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que
poderia impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as obrigacbes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informacgdes
financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns
processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um
impacto negativo nos negocios da Emissora e em suas operagbes e reputagdo de seu
negocio.

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragédo de sua quebra,
cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral
de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagcdo do
Patrimbnio Separado. A Securitizadora somente respondera por prejuizos ou por insuficiéncia
do Patriménio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo patriménio,
bem como em caso de descumprimento comprovado das disposi¢cdes previstas no Termo de
Securitizagao, em decisao judicial transitada em julgado.

A totalidade do patriménio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia
ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado,
praticados com culpa ou dolo, apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma,
o patrimdnio liquido da Securitizadora podera n&o ser suficiente para fazer frente aos prejuizos
que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem o Patrimdnio Separado, de modo que o atraso
ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela
Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegécio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente
do patrimdnio da Securitizadora. O Patriménio Separado tem como unica fonte de recursos
os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagées decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma
prevista nas Debéntures, a Devedora nao terdo qualquer obrigagdo de fazer novamente tais
pagamentos.
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Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de
administragdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu
resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos
Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir
temporariamente a administragao do Patrimdnio Separado. Em assembleia geral, os Titulares
dos CRA poderéo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado
ou optar pela liquidacdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagbes da
Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao longo do prazo de duragéo dos
CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.
Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderao afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razao da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagées assumidas junto aos Titulares
dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacGes do Formuldrio de Referéncia da
Securitizadora e de opinido legal sobre o Formulério de Referéncia da Securitizadora

As informagdes do Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e n&o foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e
suficiéncia das informagdes, obrigacbes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, nio foi obtido parecer legal dos assessores juridicos
da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e
Formulario de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de
diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de
Referéncia da Emissora constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da
Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada
de decisdo.

Riscos Relacionados ao Agronegécio

Desenvolvimento do agronegécio

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro: (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos; e, (ii) nao apresentara
perdas em decorréncia de condicbes climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de
concesséo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgados governamentais como
de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o
setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a
produtividade da Devedora. A produtividade pode ser afetada também pela nio utilizagdo da
minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagdo do pregco desses insumos,
especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais ou
pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade
dos produtos adquiridos pela Devedora. Nesse caso, a capacidade de produgédo da Devedora
podera estar comprometida, impactando a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e, portanto, na obtencao de recursos para cumprimento das obrigagbes perante os
Titulares dos CRA.
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O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas n&o se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sao afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condicdes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundagbes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que séo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo
na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencgas, que
podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estédo
sujeitos a flutuagdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteragdes dos niveis
de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e
Comunidade Europeia), (c) de mudangas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (d) da adogéo de outras politicas publicas que afetem as condigbes
de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagcao de recursos, além
de alteragbes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de érgdos governamentais
como de instituicdes privadas, para determinados participantes. A verificacdo de um ou mais
desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissdo de CRA pela
Emissora e consequentemente, sua rentabilidade, o que podera gerar perdas por parte dos
titulares de CRA.

Volatilidade de preco

A Devedora esta envolvida em diversas atividades do agronegdcio, tanto mundialmente quanto
no Brasil, é sensivel a mudancas internas e externas de oferta e demanda. O precgo dos produtos
da Devedora possui um componente de volatilidade.

A necessidade de gestdo desta variavel de receita aumenta em fungdo do atrelamento dos
produtos comercializados pela Devedora. Uma ma administragdo da politica comercial e de
gestédo de risco pode comprometer a capacidade da Devedora, podendo exercer um grande
impacto nos resultados da Devedora.

Riscos comerciais

Os subprodutos agropecuarios sao importantes no mercado internacional, sendo componentes
importantes na dieta de varias nagdes. Como quaisquer produtos nessa situagao, seu prego pode
sofrer variagdo no comércio internacional em fungéo da imposi¢éo de barreiras alfandegarias ou
nao tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitérias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagao de seu prego
em fungcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de aquisigao da e,
consequentemente, os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou
sem manutenc¢ao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto,
ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade de produtos,
insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos da
Devedora. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens,
caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de producgédo, desperdicio de quantidades ou
danos aos produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das
atividades e produtos da Devedora. As constantes mudangas climaticas, como excesso de
chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar em
um aumento de perda de produgéo acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisigao
de agucar, de produtos, insumos e das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das
atividades e produtos da Devedora e, consequentemente, de adimplemento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, conforme aplicavel.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica
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existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente
tém incluido a manutengéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugao das taxas de juros, intervengao no
mercado de cAmbio e agbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento
de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora podera niao ser
capaz de reajustar os pregos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar 0s
efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condigéo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagao
ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse
periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizagbes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizagdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas néo
tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora e/ou da Devedora.

As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo, bem como os resultados da Securitizadora e/ou da Devedora, podendo impactar o
desempenho financeiro, o pregco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o
acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengées governamentais,
inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagao do Real frente ao Ddlar
pode levar a deterioragcdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem como
a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagéao.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define
a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungao controlar a oferta
de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por
fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de
capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos
Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacao acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja
que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a redugdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Securitizadora e/ou da Devedora.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagao,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Securitizadora e/ou da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Securitizadora e a Devedora

Uma reducgdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagcbes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de
juros mais elevada. Uma elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais
desaceleracbes das economias europeias € americana podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras,
incluindo a Securitizadora e/ou a Devedora.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e
econdmicos observados nos ultimos anos, com a desaceleragao do crescimento do PIB e efeitos
em fatores de oferta (niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na producéo etc.) e
de demanda (niveis de emprego, renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo
brasileiro vai conseguir promulgar as reformas econdmicas necessarias para melhorar a
deterioragdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianga do
mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira continua sujeita
as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem-sucedidos ou
implementados, poderao afetar as operagdes e o0 desempenho financeiro da Devedora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora seus
resultados e operacfes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e
operagbes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando
a confiangca dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da
economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigag¢des, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da
Republica e outras autoridades, podem ter um efeito negativo nos negécios da Devedora. Nao
se pode assegurar que as investigagdes nao resultardo em uma maior instabilidade politica e
econOmica ou que novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou
privadas ndo surgirdo no futuro no ambito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo se
pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negécios, condigcao financeira e
resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio.

Risco decorrente da pandemia da COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pela COVID-19, com
isolamento populacional, proibicao temporaria de abertura de determinados estabelecimentos
comerciais, desaceleracdo econbmica, desemprego, queda na arrecadacao de tributos e
necessidade de implementacédo de programas de governo para socorrer determinados setores.
Os efeitos econémicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas
de todos os tamanhos e setores, ndo sao totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar
significativamente no futuro préoximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a economia brasileira
sejam maiores do que os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados
operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que podera pér em
risco o integral e pontual pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e dos CRA.
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FATORES DE RISCO DA DEVEDORA
Riscos relacionados as contingéncias tributarias da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos de contingéncias processuais tributarias que podem influenciar
diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo. A capacidade
do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo
depende do adimplemento das obrigagbes assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de
Emissao. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-
financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado de
suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora

A deterioragdo da situacado financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores
internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Com base nas respectivas Demonstra¢des Financeiras referentes ao exercicio social findo em
30 de junho de 2021, anexas ao Prospecto, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de
R$ 236.688.000,00 (duzentos e trinta e seis mil, seiscentos e oitenta e oito reais). E possivel que
existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que
venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora.

Capacidade da Devedora de honrar suas obrigacdes / Risco de crédito da Devedora

O pagamento da Remuneragéo e a amortizagéo integral dos CRA depende fundamentalmente
do pagamento integral e pontual, pela Devedora, dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegécio. A ocorréncia de eventos internos e/ou externos que afetem a capacidade
econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de
honrar com as suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissédo e, consequentemente, a
capacidade do Patriménio Separado de honrar o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco decorrente de processos judiciais ou administrativos

A Devedora é parte em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia
de que a Devedora venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos em que seja parte venham a ser julgados improcedentes. Eventuais
condenacdes judiciais da Devedora, nas esferas civel, fiscal e trabalhista, penal, ambiental,
dentre outras, podem afetar negativamente a capacidade da Devedora de efetuar os pagamentos
devidos no ambito das Debéntures.

Risco de concentracéo de devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Os CRA séo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, a qual origina
os Direitos Creditérios do Agronegécio. A auséncia de diversificacdo da Devedora pode trazer
riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares dos CRA, uma vez que
qualquer alteracédo na condi¢do da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Verificag@o dos Eventos de Vencimento das Debéntures

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das Debéntures. Assim
sendo, a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures pela Emissora podera
depender de envio de declaragdo ou comunicagao pela Devedora informando que um evento
de inadimplemento das Debéntures aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora nao
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um
evento de inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaragdo de vencimento
antecipado e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas intempestivamente pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel, o que podera causar prejuizos aos
Titulares dos CRA.
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Riscos Decorrentes do Escopo Restrito de Auditoria Juridica

O processo de auditoria legal conduzido para a Emissdo possuiu escopo restrito, definido em
conjunto entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores, levando em consideragao os
processos considerados de natureza relevante, ou seja, processos de natureza ambiental,
trabalho escravo, corrupgdo e crimes em geral, que causem danos reputacionais ou graves
danos financeiros a Devedora, conforme por ela identificados e informados ou aquele que
estejam acima do valor de corte estabelecido para a auditoria legal, qual seja, R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais. Desta forma, € possivel que haja passivos ou débitos que eventualmente
possam impactar a operagao e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que nao tenham
sido identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que pode afetar adversamente a
liquidez dos CRA e, consequentemente, o recebimento ou a expectativa de recebimento da
Remuneragéo dos CRA pelos Titulares dos CRA.

Risco de pagamento das despesas pela Devedora

Nos termos do Termo de Securitizacdo e da Escritura de Emissao de Debéntures, despesas
relacionadas as Debéntures, a Oferta e a Emissao, se incorridas, serdo de responsabilidade da
Devedora, sendo que serdo arcadas pelos recursos constantes do Fundo de Despesas.
Adicionalmente, em nenhuma hip6tese a Emissora possuira a obrigagao de utilizar recursos
préprios para o pagamento de Despesas. Desta forma, caso a Devedora nado realize o
pagamento das Despesas, estas serdo suportadas pelo Patriménio Separado e, caso este ndo
seja suficiente, pelos Titulares dos CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares dos
CRA.

Auséncia de garantia no @mbito dos CRA e risco de crédito da Devedora

Nao foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA no ambito da Emissao,
sendo que as Debéntures nao contam com qualquer garantia real ou fidejusséria no ambito das
Debéntures e da Escritura de Emissao. Portanto, os Titulares dos CRA correm o risco de crédito
da Devedora enquanto unica devedora das Debéntures.

A Emissora e a Devedora estéo sujeitas a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

A Devedora esta sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Dessa forma,
eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas,
poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegodcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimdnio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Devedora de honrar as obrigagbes assumidas junto aos
Titulares dos CRA. Além disso, a faléncia ou recuperagao judicial ou extrajudicial e da Devedora
podera acarretar o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate
antecipado dos CRA.

O risco de crédito da Devedora e ainadimpléncia dos Créditos Imobiliarios podem afetar
adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emisséo
dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos decorrentes dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio. O Patriménio Separado, constituido em favor dos
Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagao da Emissora, sendo que
as Debéntures nao contam com qualquer garantia real ou fidejussdria outorgada no & mbito
da Escritura de Emisséo.

Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos
dependera do adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, pela Devedora, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA. Eventual inadimplemento
dessas obrigacdes pela Devedora podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA
e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagcdes, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizagdo. Ademais, € importante salientar que ndo ha garantias de que os
procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdécio
serdo bem-sucedidos.
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Capacidade crediticia e operacional da Devedora

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Devedora, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam
afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia
quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Devedora. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

A Devedora depende de fornecedores externos para viabilizar sua producéo, podendo a
rescisdo ou modificacdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negocios da
Devedora

A rescisdo ou alteragdo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias com
tais fornecedores quanto a condigbes de pagamento ou outras condigdes, ou o descumprimento
por parte de um fornecedor importante em cumprir suas obrigagdes contratuais ou em entregar
materiais e insumos compativeis com o uso corrente, exigira ou podera exigir que a Devedora
compre de fornecedores alternativos, em cada caso, a pregos potencialmente mais altos do que
aqueles acordados com o fornecedor em questéao.

Além disso, a Devedora pode estar sujeita a possiveis danos a sua reputagdo, se um de seus
fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores podem impactar de forma
relevante a produgdo, distribuicdo e venda dos produtos da Devedora, bem como causar um efeito
adverso sobre 0s negdcios, resultados operacionais, fluxos de caixa e/ou situagdo financeira da
Devedora. Caso esses fornecedores fiquem impossibilitados de continuar a atender as necessidades
da Devedora, e caso ndo seja possivel desenvolver fontes alternativas de suprimento, isso podera
causar impacto negativo sobre os negdcios, resultados operacionais e situagéo financeira da Devedora.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacéo da Devedora pode
comprometer suas operacdes e impacté-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacgao para elementos significativos de
suas operacgoes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacgéo de informacdes criticas
de negécios. Os sistemas de tecnologia da informagéo da Devedora sado vulneraveis a danos de
varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Além
disso, alguns dos servidores da Devedora sdo potencialmente vulneraveis a invasdes fisicas ou
eletrénicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou interrupgdes significativas
nos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora ou utilizados por seus provedores de
servigcos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas operagbes em geral. Qualquer
interrupgéo ou perda de sistemas de tecnologia da informagéo dos quais dependem aspectos
criticos de suas operagbes pode ter um efeito adverso sobre seus negocios, resultados
operacionais e condi¢do financeira, conforme aplicavel. Além disso, a Devedora armazena
informacgdes altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informagéo, incluindo
informacdes relacionadas aos seus produtos, servicos e negdcios. Se seus servidores ou
servidores de terceiros nos quais seus dados estdo armazenados forem atacados por uma
invasdo fisica ou eletrnica, virus de computador ou outra agdo humana maliciosa, suas
informacdes confidenciais poderdo ser roubadas ou destruidas. Qualquer violagdo de seguranca
envolvendo apropriacdo indébita, perda ou outra divulgacdo ndo autorizada ou uso de
informacgdes confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou
por terceiros, pode (i) sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto
negativo em sua reputagdo ou (iii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus
fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais, conforme aplicavel.
Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um impacto adverso nos negécios, condigdo
financeira e resultados operacionais da Devedora, conforme aplicavel.

A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da LGPD e podera ser
afetada adversamente pela aplicacado de multas e outros tipos de sancdes

ALein®13.709, de 14 de agosto de 2018 (“LGPD”) regula as praticas relacionadas ao tratamento
de dados pessoais no Brasil, por meio de sistema de regras que impacta todos os setores da
economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos titulares de dados pessoais,
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hipéteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigacdes e
requisitos relativos a incidentes de seguranga informagao, vazamentos de dados pessoais € a
transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece sang¢des para o descumprimento de suas
disposigoes.

Neste cenario, 0 descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas em tal normativa tem como
riscos: (i) a propositura de agdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagdes de
danos decorrentes de violagdes, baseadas nao somente na LGPD, mas, na legislagdo esparsa
e setorial sobre protegao de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no
Cddigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns 6rgaos de defesa do
consumidor, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD
e da completa estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que
resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Além disso, com a entrada em vigor das sanc¢des administrativas da LGPD, no dia 1° de agosto de
2021, caso a Devedora néo esteja em conformidade com a LGPD, estara sujeita as sangdes, de
forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacdo de incidente, bloqueio
temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais € multa de até 2% (dois por cento) do faturamento da
empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o
montante global de R$50.000.000 (cinquenta milhdes de reais) por infragdo. Além disso, a Devedora
pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados, devido ao
nao cumprimento das obrigagdes estabelecidas pela LGPD. A Devedora pode ser alvo de aplicagdo
de penalidades ou indenizagbes por falhas na protegcdo dos dados pessoais e inadequacdo a
legislacdo, poderao afetar negativamente a reputacao e os resultados da Devedora.

FATORES DE RISCO DO SETOR DA DEVEDORA

Riscos sanitarios possiveis ou efetivos relacionados a industria de alimentos poderédo
prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. Caso seus produtos fiquem
contaminados, a Devedora podera estar sujeita a demandas e recalls de seus produtos.

A Devedora esta sujeita a riscos que afetam o setor de alimentos em geral, incluindo riscos
causados por contaminagao ou deterioragao de alimentos, questdes relativas a nutrigdo e saude,
reclamagbes de responsabilidade de produto, adulteracdo de produto, indisponibilidade e
transtorno de um recall de produto. Tais danos podem ocorrer ainda em decorréncia da
manipulagdo de terceiros, do bioterrorismo, da contaminagdo ou deterioragcdo de produtos
através da presenca de bactérias, agentes patogénicos, objetos estranhos, substancias,
quimicos e outros agentes ou residuos introduzidos durante as fases de producéao,
armazenamento, manuseio ou transporte do produto.

Qualquer risco a saude, real ou possivel, associado aos produtos da Devedora, inclusive
publicidade negativa referente a estes riscos, podem também causar a perda de confianga dos
seus clientes e/ou dos consumidores dos seus produtos na seguranga e qualidade de seus
produtos. Os sistemas adotados pela Devedora para cumprimento das normas governamentais
podem n&o ser totalmente eficientes para minimizar os riscos relativos a seguranca alimentar e,
portanto, a Devedora podera ser demandada a indenizar consumidores em caso de
contaminagao ou deterioragéo de seus produtos.

Caso a Devedora venha a ser envolvida em algum processo de responsabilidade civil relacionado
aos seus produtos ou venha a realizar algum recall de seus produtos, isto poderia impactar
negativamente sua lucratividade por um periodo, dependendo: (i) do volume do produto no
mercado; (ii) da reagdo dos concorrentes; e (iii) da reacdo dos seus consumidores acarretando,
inclusive, custos de recall, de informagdes na midia e com advogados, bem como possiveis
pagamentos de indenizagbes. Mesmo que a Devedora ndo seja responsabilizada em uma acgéo
judicial, a publicidade negativa que poderia vir a ser gerada em relagdo aos seus produtos e a
sua qualidade poderia afetar adversamente sua reputagdo perante atuais e potenciais
consumidores, assim como sua imagem corporativa e de suas marcas, o que acarretaria um
efeito adverso para seus negocios e resultados. Além disso, reivindicagdes ou responsabilidades
dessa natureza podem nao ser cobertas por quaisquer direitos de indeniza¢des ou contribuigbes
a Devedora possa ter contra terceiros, o que poderia afetar material e significativamente seu
negoécio, os resultados operacionais ou condigdo financeira da Devedora.
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O aumento na regulamentacdo de seguranca alimentar poderia aumentar os custos da
Devedora e afetar negativamente os resultados de suas operacdes

As instalagdes industriais e os produtos da Devedora estao sujeitos as inspeg¢des regulamentares
locais, por parte de 6rgdos governamentais, e a extensa regulagdo no setor da seguranga
alimentar, incluindo controle governamental sobre o processamento de alimentos.

A Devedora atualmente estd em observancia com todos os requisitos de seguranga alimentar
nos mercados em que conduz seu negoécio. A Devedora incorre em gastos significativos em
relagéo a tal observancia e mudangas nas regulagdes governamentais relacionadas a seguranga
alimentar podem requerer investimentos ou custos adicionais para atender as especificagdes
necessarias de seus produtos. Os produtos da Devedora sdo geralmente inspecionados por
agentes de segurancga alimentar, e qualquer desaprovagao nessas inspe¢des pode resultar na
exigéncia de devolucéao de toda ou parte de sua produgao, destruir toda ou parte de sua produgao
ou fazer com que a Devedora incorrera em custos decorrentes da demora na entrega dos
produtos aos seus clientes. Qualquer aumento na regulamentagédo referente a seguranca
alimentar pode resultar em um aumento de custos e pode ter um efeito negativo sobre o negécio
e os resultados das operagdes da Devedora.

Flutuagdes nos precos de commodities e disponibilidade de matérias primas, podem
afetar negativamente os resultados, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora.

O processo de producao da Devedora requer a utilizagao de diversos insumos. A exposi¢do da
Devedora a volatilidade dos custos e demais eventos relacionados as principais matérias-primas
de seus principais produtos e das embalagens utilizadas podera ter um efeito adverso relevante
nos custos operacionais da Devedora.

O prego das embalagens é relativamente volatil, uma vez que esta vinculado aos precos
internacionais do petréleo, aluminio, celulose e outras commodities, que também sao estabelecidos
com base na oferta e demanda destes produtos no mercado internacional e na variagdo do dolar
em relagdo ao real. Historicamente, o preco do petréleo sofre grandes flutuagdes devido a uma
série de fatores, sobre os quais a Devedora tem e n&o tera qualquer controle.

Um aumento significativo no custo destes insumos, a escassez de insumos ou a sua
indisponibilidade podem reduzir a margem de lucro e a produc¢ao da Devedora, o que pode afetar
adversamente os resultados das operagdes e da condigao financeira da Devedora.

Recessdes na demanda consumidora, ocasionadas pela forte concorréncia no segmento
ou por efeitos econdmicos adversos que possam afetar o poder de consumo da populacéo
podem impactar negativamente os resultados da Devedora

A Devedora atua em um setor competitivo e sua consolidagao podera intensificar a concorréncia.
O setor de alimentos brasileiro e da América Latina é altamente competitivo. A Devedora enfrenta
a concorréncia de empresas de portes variados. Em geral, a competicdo no setor de alimentos
brasileiro e da América Latina é determinada, dentre outros, pela qualidade dos produtos,
reconhecimento da marca, agilidade e pregco dos servigos de entrega e relacionamento com
clientes.

Em razéo do processo de consolidagdo do mercado, a Devedora nao pode garantir que novos
competidores ndo ingressardo no segmento de laticinios ou que os atuais nao se tornarao mais
competitivos. Da mesma forma, a Devedora ndo pode garantir que conseguira manter a sua
posi¢do de mercado, tampouco que os atuais e novos competidores nao adquirirdo experiéncia
e know-how para desenvolver produtos de qualidade a pregos competitivos. Caso a Devedora

ndo seja bem-sucedida em se posicionar em relagdo a sua concorréncia, podera ter sua
capacidade financeira afetada e diminuigao da sua receita.

Adicionalmente, uma parcela relevante da produgdo das empresas do setor de alimentos,
inclusive da Devedora, é distribuida via mercado varejista. A concentragcado do mercado varejista
em um numero reduzido de grandes empresas que atuam nas mesmas regides pode se verificar
no Brasil, reflete em aumento do poder de barganha dos clientes varejistas, que podem utilizar
seu poder de mercado para forgar a redugao dos pregos praticados pelas empresas do setor.
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Essa redugdo de precos pode afetar negativamente o faturamento e a rentabilidade dessas
empresas, incluindo a da Devedora. Além disso, a continuidade da concentragdo dos setores
varejistas pode provocar a diminuigdo da base de clientes das empresas do setor, elevando sua
dependéncia dos grandes grupos varejistas, e, portanto, potencializando o poder de barganha
desses clientes, podendo afetar adversamente a rentabilidade da Devedora. As grandes redes
varejistas normalmente selecionam fornecedores de produtos que possam atender suas
necessidades nacionalmente. Em razdo do alto grau de consolidagdo dos distribuidores
nacionais de produtos alimenticios, a decisdo de qualquer desses distribuidores em nao distribuir
nossos produtos pode ter um impacto adverso nas receitas. Adicionalmente, efeitos econémicos
adversos que possam afetar o poder de consumo da populagdo podem impactar negativamente
os resultados da Devedora.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execucdo de sua estratégia de negocios,
podendo afetar negativamente os seus planos para aumentar a sua receita, rentabilidade
e capacidade produtiva.

O crescimento e desempenho financeiro da Devedora, bem como a expansao da sua capacidade
produtiva e de suas instalagdes atuais, dependerdo do seu sucesso na implementacdo de
diversos elementos de sua estratégia que estao sujeitos a fatores que vao além do seu controle.
A Devedora ndo pode assegurar que todas e quaisquer de suas estratégias serdo executadas
integralmente ou com sucesso e implementadas no cronograma previsto, o que impactaria o
resultado e retorno financeiro esperado pela Devedora.
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16. A SECURITIZACAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizagdo no agronegécio consiste basicamente na antecipagao de recursos provenientes
da comercializagdo de determinado direito creditério do agronegécio. Dada a intensa
necessidade de recursos financeiros para viabilizar a produgdo e/ou a industrializagdo de
determinado produto agricola, o agronegocio € um setor demandante de crédito.

Em razao da importancia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participacao
no nosso PIB, o agronegécio historicamente esteve sempre associado a instrumentos publicos
de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual
representava politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervengdo governamental,
com pequena evolugdo e operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo
Decreto-Lei n° 167, de 14 de fevereiro de 1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a
cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e hipotecaria; e (iv) a nota de crédito
rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a
reformulacdo desta politica agricola, por meio da regulamentacdo do financiamento do
agronegocio pelo setor privado. Assim, em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta
reformulacdo da politica agricola, com a publicagido da Lei 8.929, foi criada a CPR, que pode ser
considerada como o instrumento basico de toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento
privado agropecuario. A CPR é um titulo representativo de promessa de entrega de produtos
rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associagdes e cooperativas. Em 2001, com
as alteragbes trazidas pela Lei Federal n°® 10.200, foi permitida a liquidagao financeira desse
ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criagdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construgdo e concessao do crédito via mercado
financeiro e de capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e
competitiva, que estimula investimentos privados no setor, especialmente de investidores
estrangeiros, trading companies e bancos privados.

Ainda neste contexto, e em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario
2004/2005, que anunciava a intengao de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao
agronegacio, foi publicada a Lei 11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento
privado do agronegdcio brasileiro, tais como: o CDA (Certificado de Depésito Agropecuario), o
WA (Warrant Agropecuério), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio - CDCA, a LCA
(Letra de Crédito do Agronegécio) e o Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA.

Com a criagdo desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR e a CPR-F, o
agronegaocio tornou-se um dos setores com maior e melhor regulamentagao no que se referem
aos seus instrumentos de crédito.

O CDA é um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario
depositado em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos
minimos definidos pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, e o WA é um titulo
de crédito representativo de promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor
sobre o CDA correspondente, assim como sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos
mediante solicitacdo do depositante, sempre em conjunto, ganhando circularidade e autonomia,
sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados como garantias em operagdes de
financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos extrajudiciais.

O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio - CDCA, por sua vez, é um titulo de crédito
nominativo de livre negociacdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e
constitui titulo executivo extrajudicial. Sua emisséo é exclusiva das cooperativas e de produtores
rurais e outras pessoas juridicas que exergam a atividade de comercializagéo, beneficiamento
ou industrializagdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na produgéo agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA é o titulo de crédito nominativo, de livre
negociacédo, de emisséo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do
agronegocio, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial.
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Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir
o regime fiduciario sobre Direitos Creditérios do Agronegdcio.

O regime fiduciario é instituido mediante declaragéo unilateral da companhia securitizadora no
contexto do termo de securitizagao de direitos creditorios do agronegdcio e submeter-se-a, entre
outras, as seguintes condig¢des: (i) a constituicdo do regime fiduciario sobre os créditos que
lastreiem a emissao; (ii) a constituicdo de patrimbnio separado, integrado pela totalidade dos
créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emisséo; (iii) a afetacdo dos créditos
como lastro da emissao da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacao do agente fiduciario, com
a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneragdo, bem como as hipodteses,
condicbes e forma de sua destituicdo ou substituicdo e as demais condi¢des de sua atuagao.

O principal objetivo do regime fiduciario € determinar que os créditos que sejam alvo desse
regime nao se confundam com o da companhia securitizadora de modo que (i) s6 respondam
pelas obrigacdes inerentes aos titulos a ele afetados; e (ii)a insolvéncia da companhia
securitizadora n&o afete o patrimdnio separado que tenha sido constituido.
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17. TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas no Termo de
Securitizacéo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse

investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacfes com CRA.
Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os ganhos e rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo de
aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota
de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagédo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagao com o IRPJ apurado em cada periodo
de apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da
CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10%, (dez
por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o
equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas nao-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA
auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS estédo
sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de
previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retengao
do IRRF.

Nao obstante a isengao de retengao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimentos em
CRA por essas entidades, via de regra, e a exceg¢ao dos fundos de investimento, serao tributados
pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31
de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das
cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL é de 17% (dezessete por cento) para o periodo entre
1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a
partir de 1° de janeiro de 2019. Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes
de investimento em CRA est&o sujeitos a contribuicdo ao PIS e & COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. As carteiras
de fundos de investimentos ndo estdo, em regra, sujeitas a tributagcéo.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragcédo de ajuste anual), por forga do artigo 3°,
inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 55, paragrafo
unico, da IN RFB 1.585, tal isencéo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienag&o ou
cesséo dos CRA.
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Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte,
ou seja, o imposto ndo € compensavel (conforme previsto no artigo 76, Il, da Lei 8.981). As
entidades imunes estao dispensadas da retengao do imposto na fonte desde que declarem sua
condicao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagdo dada pela Lei
n® 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posigédo da RFB, expressa no artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB n°. 1.585/15,
os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior
que invistam em CRA no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373,
inclusive as pessoas fisicas residentes em JTF, estao atualmente isentos do IRRF.

Os demais investidores, residentes, domiciliados ou com sede no exterior, que invistam em CRA
no Pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, estao sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento). Os demais investidores que sejam residentes em
JTF estéo sujeitos a tributagdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em fungao do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360
(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta
e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des que ndo tributam a
renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), sendo que no dia 12
de dezembro de 2014, a RFB publicou a Portaria 488, reduzindo o conceito de JTF para as
localidades que tributam a renda a aliquota maxima inferior a 17%. Em principio as alteragdes
decorrentes da Portaria 488 nao seriam aplicaveis para as operagdes em geral envolvendo
investidores que invistam no pais de acordo com as normas previstas na Resolugcdo do CMN
4.373 (podendo haver excegdes). De todo modo, a despeito do conceito legal e das alteragdes
trazidas pela Portaria 488, no entender das autoridades fiscais sao atualmente consideradas JTF
os lugares listados no artigo 12 da IN RFB n°. 1.037, de 04 de junho 2010 (n&o atualizada apos
a publicagao da Portaria 488).

Imposto sobre Operacdes de Cambio

Regra geral, as operacdes de cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados
nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes previstas pela
Resolugao CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de
cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estédo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso dos recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao
exterior, conforme dispde o Decreto 6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac¢des ocorridas apds este
eventual aumento.

Imposto sobre Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios

As operagdes com CRA estéo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306 e
alteracdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do |OF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas apds este eventual
aumento.
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18. INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

Este sumério € apenas um resumo das informagdes da Securitizadora. As informacfes
completas sobre a Securitizadora estéo no seu Formulario de Referéncia. Leia-o antes de aceitar
a Oferta. Asseguramos que as informacgdes contidas nesta secdo sdo compativeis com as
apresentadas no Formulario de Referéncia da Securitizadora.

Conforme a faculdade descrita no item 5.1, Anexo Il da Instrucdo CVM 400, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar, do lado
esquerdo da tela, “Informagbes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagbes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagbes periddicas e eventuais (ITR,
DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar “True Securitizadora
S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “True Securitizadora S.A.”.
Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia’).

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Breve Historico

A Emissora (anteriormente denominada Portfélio Securitizadora S.A.) é uma sociedade por
agbes, com prazo de duragao indeterminado, cuja sede social foi alterada para cidade de Séo
Paulo — SP. Sua controladora é a True One Participagdes S.A. e Cadéncia Participagbes Ltda.
Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a Emissora ndo possuia qualquer histérico
operacional ou de negdcios que possam suportar a alteragdo de sua classificacdo de pré-
operacional, ressaltando-se que até 2 de agosto de 2012 a Emissora era controlada por outros
controladores. No entanto, em 2 de agosto de 2012, Fernando Cesar Brasileiro e Apice
Consultoria Financeira e Participagdes Ltda. adquiriram a totalidade das agbes da Emissora e
em 25 de maio de 2018 as agbes da Emissora foram transferidas as sociedades do grupo
empresarial, True One Participagdes S.A. e Cadéncia Participagdes Ltda. Nas emissbes de
certificados de recebiveis imobiliarios e emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio
realizadas pela Emissora, 100% (cem por cento) foram realizadas com a constituicdo do
respectivo patrimoénio separado, sendo que nenhuma emissédo de certificados de recebiveis
imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora conta com a sua
coobrigagéo.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos e Servigcos Oferecidos

Em 30 de janeiro de 2015, por meio de assembleia geral, a Emissora alterou a sua razao social
para Apice Securitizadora S.A. e o0 seu objeto social para as seguintes atividades: (i)
securitizacdo de créditos oriundos de operagbes imobiliarias e securitizagcdo de direitos
creditérios do agronegdcio, assim compreendida a compra, venda e prestacdo de garantias em
créditos hipotecarios e imobiliarios, bem como em direitos creditérios, bem como em direitos
creditérios do agronegdcio; (i) a aquisicdo de créditos imobilidrios, direitos creditérios do
agronegacio e de titulos e valores mobilirios; (iii) a emissao e colocagéo, no mercado financeiro,
de Certificado de Recebiveis Imobiliarios e de Certificado de Recebiveis do Agronegécio,
podendo realizar a emissao e colocagdo de outros titulos e/ou valores mobiliarios; (iv) a
prestacdo de servigos e realizagdo de outros negdécios relacionados ao mercado secundario de
créditos imobiliarios e de direitos creditérios do agronegdcio, especialmente a securitizagdo de
tais créditos imobiliarios e de direitos creditérios do agronegécio, nos termos da Lei 9.514, da Lei
11.076. e outras disposicdes legais aplicaveis; e (v) a realizagdo de operagbes de hedge em
mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobiliarios e de
diretos creditérios do agronegdcio.

Em 28 de dezembro de 2018, por meio de assembleia geral, a Emissora:
(i) alterou a sua razdo social para True Securitizadora S.A;

(i)  alterou o seu objeto social para as seguintes atividades: (i) securitizagdo de créditos
oriundos de operacgdes imobilidrias e securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio,
assim compreendida a compra, venda e prestacdo de garantias em créditos hipotecarios
e imobiliarios, bem como em direitos creditérios do agronegdcio; (ii) a aquisicdo de créditos
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imobiliarios, direitos creditérios do agronegécio e de titulos e valores mobiliarios; (iii) a
emissao, colocacao e distribuicdo no mercado financeiro, de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, podendo realizar a emissao e
colocacdo de outros titulos e/ou valores mobiliarios; (iv) a prestagdo de servigos e
realizacdo de outros negécios relacionados ao mercado secundario de créditos
imobiliarios e de direitos creditorios do agronegdcio, especialmente a securitizagao de tais
créditos imobiliarios e direitos creditorios do agronegécio, nos termos da Lei 9.514, da Lei
11.076, e outras disposicdes legais aplicaveis; (v) a realizacdo de opera¢des de hedge em
mercados derivativos visando a cobertura de riscos na sua carteira de créditos imobilidrios
e de direitos creditorios do agronegécio;

(iii)  criou o cargo de Diretor de Distribuigéo;

(iv) alteracdo da forma de representagdo da Companhia, em funcdo da criagdo dos novos
cargos de diretores conforme item "(iii)" acima, bem como permissao para a emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio e de Certificados de Recebiveis Imobiliario,

que venham a ter o regime fiduciario instituido com a consequente criagdo do patrimbnio
separado, sem a necessidade de aprovagao societaria especifica; e

(v)  consolidagao do Estatuto Social para refletir as deliberagdes aprovadas.

A Emissora possui, na presente data, 100% da sua receita liquida oriunda da securitizagéo de
recebiveis imobiliarios e do agronegdcio.

Descricdo dos produtos e/ou servigcos em desenvolvimento

A Emissora é companhia securitizadora de créditos, conforme o item “Negocios, Processos
Produtivos, Produtos e Servicos Oferecidos”, imediatamente acima, e, desta forma, ndo ha
produtos e servigos em desenvolvimento.

Administracédo da Emissora

A administracdo da Emissora compete ao Conselho de Administragdo e a Diretoria. A
representacado da Emissora cabera a Diretoria, sendo o Conselho de Administragdo um 6rgao
deliberativo.

Conselho de Administracédo

O Conselho de Administragdo sera composto por, no minimo 03 (trés) e, no maximo, 05 (cinco)
membros, eleitos pela assembleia geral de acionistas, e por esta destituiveis a qualquer tempo,
para um mandato de 03 (trés) anos, sendo permitida a reeleicdo.

A assembleia geral nomeard, dentre os Conselheiros eleitos, o Presidente e o Vice-Presidente
do Conselho de Administracdo e podera eleger suplentes para os membros do Conselho de
Administracdo. Em caso de vacancia do cargo de Conselheiro, cabera ao Conselho de
Administragao escolher o substituto, que servira até a proxima assembleia geral.

Conforme previsto no Estatuto Social da Emissora, compete ao Conselho de Administragao:
(i) fixar a orientagéo geral dos negdcios da Emissora;

(i)  eleger e destituir os Diretores da Emissora e fixar-lhes as atribuicdes e remuneracdes
individuais, respeitados os limites globais fixados pela assembleia geral;

(i)  fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de
celebragdo ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a assembleia geral, quando julgar conveniente;
(v)  manifestar-se sobre o relatdrio da administragcéo e as contas da Diretoria;

(vi)  escolher e destituir os auditores independentes;
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(vii) aprovar a constituicao de qualquer subsidiaria ou afiliada da Emissora;
(viii) aprovar qualquer alteragcéo das estruturas juridicas e/ou tributarias da Emissora;

(ix) realizar o rateio da remuneracao dos Administradores, observada a remuneracgéo global,
estabelecida pela assembleia geral e fixar as gratificacdes de Conselheiros, Diretores e
funcionarios, quando entender de concedé-las;

(x) aprovar a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio pela Emissora sem a constituicao de patriménio separado;

(xi) deliberar sobre os limites globais para as emissées de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, ambos sem constituicdo de
patriménio separado; e

(xii) aprovar, declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e/ou
trimestrais e/ou mensais, a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros existentes,
sob qualquer das modalidades facultadas pelo artigo 204 da Lei das Sociedades por
Acdes, bem como o pagamento ou crédito de juros sobre o capital préprio, nos termos da
legislagao aplicavel;

O Conselho de Administragdo da Emissora € composto pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho de

Administra&o Término do mandato

Nome

Fernando Cesar Brasileiro

Presidente do Conselho de
Administragao

AGO que aprova as DFs de
31/12/2023

Vice-presidente do Conselho

AGO que aprova as DFs de

Arley Custodio Fonseca

de Administragcéo 31/12/2023

AGO que aprova as DFs de

Conselheiro 31/12/2023

Mauricio Katsumi Fukuda

Diretoria

A Diretoria sera composta por, no minimo 2 (dois) e, no maximo, 7 (sete) membros, acionistas
ou nao, residentes no pais, eleitos pelo Conselho de Administragéo, e por este destituiveis a
qualquer tempo, para um mandato de 3 (trés) anos, permitida a reeleicdo, sendo 01 (um)
designado Diretor Presidente, 01 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, 01 (um) Diretor de
Distribuigdo, 01 (um) Diretor de Compliance e os demais Diretores sem designagao especifica.
Os cargos de Diretor Presidente e de Diretor de Relagbes com Investidores poderdo ser
cumulados por um unico diretor.

Ocorrendo vacéncia do cargo de Diretor, ou impedimento do titular, caberd ao Conselho de
Administracao eleger novo Diretor ou designar o substituto, que permanecera no cargo pelo
prazo de gestdo remanescente do Diretor substituido.

Compete a Diretoria a representagédo da Emissora, ativa e passivamente, bem como a pratica de
todos os atos necessarios ou convenientes a administragdo dos negdcios sociais, respeitados
os limites previstos em lei, no presente Estatuto Social ou instituidos pelo Conselho de
Administracgao.

Competira a Diretoria ou aos procuradores por esta constituidos, nos termos do Estatuto Social
deliberar sobre as emissdes e seus limites globais de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e
de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio com a constituicdo de patriménio separado.
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A Diretoria da Emissora € composta pelos seguintes membros:

. . Data da Término do
Nome Cargo na Diretoria -
Eleicéo mandato
Arley Custodio Diretor I_DreS|dente/ D|_retor de 30/04/2020 30/04/2023
Fonseca Relagdo com Investidores
Andressa Braz de Diretora de Compliance 30/04/2020 30/04/2023
Souza Spinelli
ROd”QBO Henrique Diretor 30/04/2020 30/04/2023
otani
Rodrigo Vinicius dos Diretor 30/04/2020 30/04/2023
Santos
Karine Simone Diretora 30/04/2020 30/04/2023
Bincoletto
Maximiliano Marques Diretor de Distribuicao 19/07/2021 19/07/2024
Rodrigues

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social da Emissora é de R$400.000,00 (quatrocentos mil reais), dividido em 400.000
acobes ordinarias, nominativas e sem valor nominal e esta divido entre os acionistas da seguinte
forma:

Acionista ON % PN % dq capital

social total
True One Participagdes S.A. 396.000 99 - 99%
Cadéncia Participagdes Ltda. 4.000 1 - 1%

Descricdo do Patriménio Liquido da Emissora

Em 31 de dezembro de 2020, o patriménio liquido da Emissora era de R$1.558.000,00 (um
milh&do, quinhentos e cinquenta e oito mil reais).

Ofertas Publicas Realizadas

A Emissora possui, em circulacado: (i) 234 emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios
ativas, que resultam no montante de R$25.433.468.253,60; e (ii) 16 emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio, no montante de R$ 4.766.742.000,00.

Todas as ofertas publicas foram realizadas com patriménio separado sem coobrigagdo da
Emissora.
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PORCENTAGEM DE OFERTAS PUBLICAS REALIZADAS PELA EMISSORA

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com 100% (cem por cento)
patrimdnio separado

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com 0% (zero por cento)
coobrigacado da Emissora

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da presente Emissao
nao conta com qualquer garantia adicional ou coobrigagdo da Emissora.

Protecdo Ambiental

A Emissora nao aderiu, por qualquer meio, a padrdes internacionais relativos a protegao
ambiental.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A Emissora ndo possui processos judiciais, administrativos ou arbitrais, conforme itens 4.3, 4.4,
4.5,4.6 e 4.7 do Formulario de Referéncia da Emissora.

Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de
desenvolver seu objeto social, com foco, entre outros, na aquisi¢cdo e securitizagao de direitos
creditérios do agronegdcio e imobiliarios; na emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocios e certificados de recebiveis imobiliarios compativeis com suas atividades;
prestacao de servigos compativeis com a atividade de securitizagao, entre outros.

Relac&o de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, pois nao
possui titulos emitidos no exterior, tendo, neste sentido, uma relagédo de dependéncia com o
mercado nacional.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora
Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora
Negdcios com partes relacionadas

A Emissora contratou a True One Participagdes S.A. para prestar servigo de estruturagao de
operagodes de securitizagao.

Patentes, Marcas e Licengas

A Emissora ndo detém quaisquer patentes, marcas ou licengas.
Nimero de Funcionéarios e Politica de Recursos Humanos
A Emissora possui 44 colaboradores.

A politica de recursos humanos da Emissora, datada de 23 de abril de 2013, e aprovada por sua
diretoria, define as politicas corporativas de recursos humanos da Emissora, que suportem
estrategicamente os negécios da Emissora e suas praticas de mercado.

Para fins de contratacdo, as vagas abertas para reposicédo, decorrentes de substituicdo de
colaboradores, devem ser repostas dentro da politica de cargos e salarios aprovada, dentro do
mesmo nivel do colaborador substituido, recomendado pela diretoria e aprovado pela
presidéncia da Emissora.
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Adicionalmente, qualquer contratacdo com aumento de quadro deve ser solicitada, mediante
justificativa, pelo departamento da Emissora interessado e previamente aprovada pela
presidéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos imobiliarios e do
agronegadcio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: RB Capital Securitizadora
S.A., Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., Gaia Agro Securitizadora
S.A. e Octante Securitizadora S.A.

Efeitos da acdo governamental nos negdcios da Emissora

A atividade desenvolvida pela Emissora esta sujeita a regulamentagédo da CVM no que tange a
ofertas publicas de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegocio. Eventuais alteragdes na regulamentagédo em vigor poderiam acarretar um aumento
de custo das operacdes de securitizagcdo e consequentemente limitar o crescimento e/ou reduzir
a competitividade dos produtos da Emissora.

Auditores Independentes responsaveis por auditar as demonstra¢des financeiras dos 3
ultimos exercicios sociais:

Grant Thornton Auditores Independentes
CNPJ 10.830.108/0001-65

Relatoério de auditoria sobre demonstragdes contabeis. para os exercicios de 31 de dezembro de
2016, 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2018, 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2020 e relatérios de revisdes especiais trimestrais em 31 de margo, 30 de junho e
30 de setembro dos anos de 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

BLB Auditores Independentes
CNPJ 06.096.033/0001-63

Relatério de auditoria sobre demonstragdes contabeis da para o exercicio de 31 de dezembro
de 2021 e relatérios de revisbes especiais trimestrais em 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de 2021.

Cinco principais fatores de risco da Emissora
Manutencdo do Registro de Companhia Aberta
A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010.

A sua atuagdo como securitizadora de emissoes de certificado de recebiveis imobiliarios e de
certificado de recebiveis do agronegdcio depende da manutengéo de seu registro de companhia
aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos
requisitos da CVM em relagéo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim, as suas emissdes de certificado de recebiveis imobiliarios e
certificado de recebiveis do agronegécio.

Riscos relativos a limitacdo da responsabilidade da Emissora e ao Patrimbnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobiliarios, tendo
como objeto social a aquisigao e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio
e créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados separadamente. Os patriménios separados
de cada emissao tém como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio
ou créditos imobiliarios e suas respectivas garantias.
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Qualquer atraso ou falta de pagamento de créditos do agronegdcio ou imobiliarios podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagées assumidas junto aos Titulares
de CRI, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operagdes de que participa, o patriménio da
Emissora nao responde, de acordo com os respectivos termos de securitizagdo, pela solvéncia
dos devedores ou coobrigados. O patriménio liquido da Emissora, em 31 de dezembro de 2020,
era de R$1.558.000,00 (um milhdo, quinhentos e cinquenta e oito mil reais), ou seja, inferior ao
Valor Total da Emissao. A Emissora nao dispde e ndo ha garantias de que dispora de recursos
ou bens suficientes para efetuar pagamentos aos Titulares de CRI, decorrentes da
responsabilidade prevista nos termos do artigo 12 da Lei 9.514.

Riscos Relacionados a Faléncia, Recuperacédo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duragéo dos certificados de recebiveis imobiliarios ou dos certificado de
recebiveis do agronegécio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, nos termos da Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, poderéo afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil
sobre a plena eficacia da afetagado de patriménio.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emisséo

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores
de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

Crescimento da Emissora e de seu Capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais
e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte
de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condigdes desta captagao poderiam
afetar o desempenho da Emissora, afetando assim, as suas emissdes de certificados de
recebiveis imobiliarios, inclusive o CRI.
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19. INFORMACOES SOBRE O COORDENADOR LIDER

O ltad BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 960 bilhdes e uma
carteira de crédito no Brasil de R$ 253 bilhdes, em junho de 20211. O banco faz parte do
conglomerado Itat Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau Unibanco Holding S.A. O
Itau BBA é a unidade responsavel por operagdes comerciais com grandes empresas e pela
atuagao como Banco de Investimento. No Brasil, o Banco de Atacado atende aproximadamente
24 mil grupos empresariais e institucionais e esta presente em 18 paises (Cayman, Bahamas,
Estados Unidos, México, Panama, Uruguai, Coldmbia, Peru, Paraguai, Argentina, Chile,
Inglaterra, Portugal, Espanha, Alemanha, Franga e Suiga)2.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacao de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicoes.

De acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos3, o Itau BBA tem apresentado
posi¢cdo de destaque no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar no ranking de
distribuicao nos anos de 2004 a 2011, a segunda colocagdo em 2012 e em 2013, primeiro lugar
em 2014, segundo lugar em 2015 e em 2016 e a primeira colocagao em 2017, 2018, 2019 e em
2020, mantendo participagdo de mercado de aproximadamente 20% a 30% na ultima década.
Até junho de 2021, encontra-se em 1° lugar no ranking, com 20% de participagéao.

Adicionalmente, o Itau BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento
do Brasil por instituicdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney4. Em 2021, o Itau BBA
foi escolhido como o melhor agente de M&A da América Latina pela Global Finance5. Em 2020 o
Itat BBA foi escolhido como Best Equity Bank na América Latina pela Global Finance6 e melhor
departamento juridico interno pelo Leaders League7. Em 2019 o Itau BBA foi escolhido como
melhor banco de cash management na América Latina segundo a Euromoney8 e top 3 nos
mercados de Equity Capital Markets, Debt Capital Markets e fusbGes e aquisi¢gdes por 11 anos
consecutivos, segundo a ANBIMAS. Em 2018, o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de
investimento do Brasil pela Latin Finance10 e lider nos mercados de Equity Capital Markets, Debt
Capital Markets e fusbes e aquisigbes pelo terceiro ano consecutivo, segundo a Dealogic11. Em
2017 o Itau BBA foi escolhido como o melhor banco de investimento da América Latina pela Global
Finance12. Em 2015, o Itau BBA foi escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela
The Banker, além de também ter sido eleito como o melhor banco de investimento do Brasil pela
Euromoney e da América Latina pela Global Finance13. Em 2014 o Itat BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker14, além de eleito o melhor banco de

1 Fonte: Itad Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=AJJBVHEb2dJvJ+NsB+Nabw==

2 Fonte: Itad Unibanco, disponivel em https://www.itau.com.br/relacoes-com-
investidores/Download.aspx?Arquivo=cP 1nRJEfGwBpiPUv+e1zeQ==

3 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-
e-hibridos.htm

4 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
5 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

6 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

7 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

8 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
9 Fonte: Itat BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/credenciais

10 Fonte: Itau BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
11 Fonte: Itau BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
12 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
13 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
14 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
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investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance15 e melhor banco de investimento
da América Latina pela Latin Finance16. Em 2013, o Itat BBA foi escolhido como melhor banco de
investimento do Brasil e da América Latina pela Global Finance17.

Dentre as emissbes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Cosan (R$ 2 bilhdes), Aeris (R$ 700 milhdes), Valid (R$ 530 milhdes),
Iguatemi (R$ 500 milhdes), Sabesp (R$ 1,2 bilhdo), Sdo Martinho (R$ 500 milhdes), Cromossomo
(R$ 3,5 bilhdes), Vamos (R$ 1,0 bilhdo), ltadsa (R$ 2,5 bilhdes), B3 (R$ 3 bilhdes), Xingu Rio
Transmissora (R$ 1,1 bilhdo), Rumo (R$ 1,0 bilhao), Assai (R$ 1,6 bilhdo), Cyrela (R$ 750 milhdes),
Camil (R$ 600 milhdes), Taesa (R$ 750 milhdes), CPFL (R$ 954 milhdes), Via Varejo (R$ 1,0
bilhdo), Eletrobras (R$ 2,7 bilhdes), Vale (R$ 11,3 bilhdes), Elektro Redes (R$ 700 milhdes),
Eletropaulo (R$ 720 milhdes), NTS (R$ 1,5 bilhdo), Neoenergia (R$ 2,0 bilhdes), SulAmérica (R$
700 milhdes), Rumo (R$ 1,2 bilhdo), Magazine Luiza (R$ 800 milhdes), CCR (R$ 960 milhdes),
CTEEP (R$ 1,8 bilhdo), NBTE (R$ 1,0 bilhdo), Unidas (R$ 1,5 bilhdo), BRK Ambiental (R$ 1,8
bilhdo), Guararapes (R$ 1,4 bilhdo), Azul (R$ 1,7 bilhdo), Energisa (R$ 751 milhdes), LASA (R$
3,1 bilhdes), entre outras18.

Em operagdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itad BBA, destacam-
se as operacdes de CBD (R$ 500 milhées), Havan (R$ 500 milhdes), Magazine Luiza (R$ 1,5
bilhdo), Unipar (R$ 200 milhées) Dasa (R$ 500 milhdes), Natura (R$ 750 milhdes), Ambev (R$ 850
milhdes), Ecorodovias (R$ 1,2 bilhdo), Patria (R$ 1 bilhdo), Rede D’Or (R$ 800 milhdes), Enel (R$
3 bilndes), Magazine Luiza (R$ 800 milhdes), Cemig (R$ 1,7 bilhdo e R$ 1,4 bilhdo), EDP (R$ 300
milhes), Lojas Americanas (R$ 190 milhGes), Atacadao (R$ 750 milhdes), Prime (R$ 260 milhdes),
Elektro (R$ 350 milhdes), Arteris (R$ 650 milhdes), Localiza (R$ 650 milhdes), Prime (R$ 300
milhdes), Coelce (R$ 400 milhdes), Atacadao (R$ 2 bilhdes), Duratex (R$ 500 milhdes), Energisa
(R$ 280 milhdes, R$ 250 milhdes e R$ 150 milhdes), Equatorial (R$ 310 milhdes), Light (R$ 400
milhdes), CER (R$ 100 milhdes), Rede D’or (R$1,1 bilhdo e R$ 800 milh&es), entre outras19.

Destacam-se ainda as operagdes de FIDC da Listo (R$ 400 milhdes), Pravaler (R$ 500 milhoes),
Zoop (R$ 200 milhdes), Stone (R$ 580 milhdes, R$1,6 bilhdo, R$700 milhdes e R$360 milhdes),
Braskem (R$ 400 milhdes), Blu (R$ 200 milhdes), Eletrobras (R$ 3,7 bilhdes), Pravaler (R$ 137
milhGes, R$ 86 milhdes, R$ 126 milhGes e R$ 315 milhdes), Sabemi, (R$ 254 milhdes e R$ 431
milhes), Geru (R$ 240 milhges), Ideal Invest (R$ 200 milhdes, R$ 150 milhes, R$ 100 milhdes),
RCI (R$ 456 milhdes), Braskem (R$ 588 milhdes), Renner (R$ 420 milhdes), Banco Volkswagen
(R$ 1 bilhdo), Light (R$1,4 bilhao), Sabemi (R$ 431 milhdes, R$ 318 milhdes e R$ 254 milhdes),
Listo (R$ 400 milhdes), entre outros20.

Em operagbes de CRI, destaque para os de MRV (R$ 240 milhdes), Rede D’'Or (R$ 1,5 bilhdo),
JHSF (R$ 260 milhdes), MRV (R$ 400 milhdes), Setin (R$ 75 milhdes), Northwest/Rede D’Or (R$
551 milhdes), Cyrela (R$601 milhdes), Sdo Carlos (R$150 milhdes) Aliansce Shopping Centers
(R$ 180 milhdes), Multiplan (R$300 milhdes), BR Malls (R$225 e R$403 milhdes), Direcional
Engenharia (R$ 101 milhdes) e Ambev (R$ 68 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Aliansce (R$
180 milhdes), Multiplan (R$ 300 milhdes), Iguatemi (R$ 280 milhdes), HSI (R$ 161 milhdes),
Sumaudma (R$ 180 milhdes), Localiza (R$ 370 milhdes), RaiaDrogasil (R$ 250 milhdes), entre
outros21.

15 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
16 Fonte: Itau BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/
17 Fonte: Itau BBA, disponivel emhttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/quem-somos/

18 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
19 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e

https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

20 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

21 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta
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No mercado de CRA destaques recentes incluem os CRA da Unidas (R$ 200 milhdes),
Mantiqueira (R$ 230 milhdes), Marfrig (R$ 1,2 bilhdo), BRF (R$ 1,0 bilhdo), Minerva (R$ 1,6
bilhdo), M Dias Branco (R$ 812 milhdes), Usina Cocal (R$ 480 milhdes), SLC (R$ 400 milhdes),
Vamos (R$ 400 milhdes), Raizen (R$ 239 milhdes), Klabin (R$ 966 milhdes), Zilor (R$ 600
milhdes), Fibria (R$1,25 bilhdo, R$ 941 milhdes), Suzano (R$ 675 milhdes), Klabin (R$ 1 bilhdo
e R$ 600 milhdes), VLI Multimodal (R$260 milhdes), Sdo Martinho (R$ 506 milhdes), Ultra (R$1
bilh&o),), Camil (R$ 600 milhdes), Solar (R$ 657 milhdes), Ultra (R$ 970 milhdes), Raizen (R$ 1
bilhdo e R$ 900 milhdes), Petrobras Distribuidora (R$ 962 milhdes), entre outros22.

No ranking da ANBIMA de renda variavel, o banco figurou em primeiro lugar até dezembro de
201723. Em 2018, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de 4 ofertas publicas de
acdo, obtendo a 12 posigdo no ranking da ANBIMA24. Em 2019 o Itad BBA atuou como
coordenador e bookrunner de 31 ofertas publicas de agao, totalizando R$ 18,7 bilhdes25. Em
2020 o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de 36 ofertas publicas de agao,
totalizando R$ 14,3 bilhdes, e até junho de 2021, totaliza 18 ofertas publicas de agdo no mercado
doméstico, mantendo a primeira colocagao no ranking 26. No segmento de renda fixa, o Itat BBA
conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado domeéstico e
internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate
notes, fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC), certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI) e do agronegdcio (CRA), fundos imobiliarios (FIl) e fundos de investimento em
infraestrutura (FIP-IE). O Itau BBA participou e distribuiu de operagdes de debéntures, notas
promissorias e securitizagdo que totalizaram mais de R$24,9 bilhdes em 2017, R$28,9 bilhdes
em 201827. Em 2019, o Itau BBA participou e distribuiu operagbes de debéntures, notas
promissérias e securitizagdo que totalizaram aproximadamente R$39,1 bilhdes e sua
participacdo de mercado somou pouco mais que 27% do volume distribuido, constando em 1°
lugar com base no ultimo ranking ANBIMA publicado em dezembro28. Em 2020, o Itau BBA
também foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribuicao de operagdes em renda fixa
e securitizagéo, tendo distribuido aproximadamente R$ 10,4 bilhdes, com participagdo de
mercado somando pouco menos de 19% do volume distribuido29.

Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisicdes do Itau BBA oferece aos clientes
estruturas e solugbes para assessoria, coordenagado, execugao e negociagao de aquisigoes,
desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a investidores para
assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios.

Informacdes sobre o Santander

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicido com sede na Espanha fundada
em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,5 trilhdes em ativos, e possui mais
de 22,8 milhdes de clientes. O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da
Espanha e da América Latina e desenvolve atividades de negdcios na Europa, alcan¢ando,
principalmente, uma presenca no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim
como em Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo

22 Fonte: Itad BBA, disponivel em https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ e
https://web.cvm.gov.br/app/esforcosrestritos/#/consultarOferta

23 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
variavel.htm

24 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
variavel.htm

25 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
variavel.htm

26 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-
variavel.htm

27 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-
e-hibridos.htm

28 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-
e-hibridos.htm

29 Fonte: Anbima, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/mercado-de-capitais/mercado-domestico-renda-fixa-
e-hibridos.htm
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na Europa, por meio do Santander Consumer, com presenca em 15 paises do continente € nos
Estados Unidos.

Em 2020, o Santander registrou lucro liquido atribuido de R$13,8 bilhdes no Brasil, o que
representou, no mesmo periodo, aproximadamente 30% dos resultados do Grupo Santander no
mundo. A América do Sul, por sua vez, representa 42% de todos o lucro do Grupo, seguida pela
Europa (37%) e América do Norte (21%).

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de Sao Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco
Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicao
das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consoércio. No primeiro trimestre de 2008,
o Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander
Espanha adquiriu direito as atividades de administragédo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que
fora anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada
pelo RFS Holdings B.V. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle
acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado
pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporagéo do Banco Real, o Santander tem presenga ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos
de clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e
instituicbes. As atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco
comercial, banco global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. No primeiro
trimestre de 2018, o Santander possuia uma carteira de mais de 22,2 milhdes de clientes ativos,
3.484 entre agéncias e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 13.512 caixas
eletronicos proprios, além de um total de ativos em torno de R$724,3 bilhGes e patrimonio liquido
de, aproximadamente, R$61,3 bilhdes (excluindo o &gio).

O Santander oferece aos seus clientes diversos produtos e servigos locais e internacionais que
sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sédo oferecidos nas areas
de transagbes bancarias globais (Global Transaction Banking), financiamento global via divida
(Global Debt Financing), Banco de Investimento (Investment Banking), Equities, Tesouraria
Clientes e Formador de Mercado (Market Making). Dessa forma, os clientes corporativos podem
se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, 0 Santander atua na estruturagdo de operagdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de
research do Santander é considerada pela publicagdo “Institutional Investor’ como uma das
melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander
dispde de uma estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos
latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operagoes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui equipes dedicadas a ativos latino-americanos no
mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo Santander figura
dentre as melhores da América Latina pela publicagéo da “Institutional Investor”. Adicionalmente,
o Santander também dispde de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de varejo e
pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de agdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre os quatro primeiros
colocados no ultimo ano, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos —
Originagéo e com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribui¢do.

No ano de 2016, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira
emissao de debéntures da Chapada do Piaui | Holding S.A., no montante de R$70,63 milhdes;
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(ii) atuou como coordenador lider na distribuigdo da primeira série da sétima emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCAs
e CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante
de R$107,646 milhdes; (iii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo de
debéntures da Companhia Energética de Pernambuco, no montante de R$206,89 milhdes; (iv)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissao de Letras Financeiras do
Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$698,4 milhdes; (v)atuou como coordenador lider na
distribuicdo da primeira série da décima quinta emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreados em direitos creditérios oriundos da
realizacdo de operagcbes de compra e vendas a prazo de defensivos agricolas, adubos,
corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas da CCAB Agro S.A., no
montante de R$79,485 milhdes; (vi) atuou como coordenador na distribuigdo da terceira e quarta
séries da primeira emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da RB SEC
Companhia de Securitizagdo advindos da emissao de CPR Financeira da Raizen Taruméa Ltda,
(vii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Valid
Solugdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A., no montante
de R$199,613 milhdes, (viii) atuou como coordenador na distribuigdo publica de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios das séries 138, 139 e 140 da 12 emissdo da RB SEC Companhia de
Securitizagdo lastreados em cédulas de crédito imobiliarios que representam a totalidade dos
créditos imobiliarios das debéntures emitidas pela BR Malls Participagdes S.A., no montante de
R$225 milhdes, (ix) atuou como coordenador na distribuigdo da terceira emissdo de Letras
Financeiras do Parana Banco S.A., no montante de R$250 milhdes, (x) atuou como coordenador
lider na distribuicdo publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1?2 série da 112
Emissao da Octante Securitizadora S.A. lastreados em Certificados de Direitos Creditdrios do
Agronegocio e Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores
Clientes da Nufarm Industria Quimica e Farmacéutica S.A., no montante de R$141 milhdes (xi)
atuou como coordenador na distribuicido da 12 Emissdo de Debéntures Incentivadas pela lei
12.431 da VLI OperagGes Portuarias S.A., no montante de R$175 milhdes, (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo de Letras Financeiras do Banco Daycoval,
no montante de R$400 milhdes, (xiii) atuou como coordenador lider na distribuigéo publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 12 série da 122 Emissao da Octante Securitizadora
S.A. lastreados em Notas Fiscais Eletrénicas emitidas pelo Grupo Monsanto, (xiv) atuou como
coordenador da 10? Emissédo de Debéntures da Lojas Americanas S.A., no montante de R$300
milhdes, (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da 22 emissdo de Notas Promissoérias da
Lojas Americanas S.A., no montante de R$190 milhdes, (xvi) atuou como coordenador na
distribuicao publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da 12 série da 912 e 922
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. lastreados em
crédito do agronegdcio devidos pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$402,255 milhdes,
(xvii) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira série da 132 Emissédo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Octante Securitizadora S.A. advindos de CDCA e
CPR Financeiras emitidos por Distribuidores e Produtores Clientes da Bayer S.A., no montante
de R$258,118 milhGes, (xviii) atuou como coordenador lider da 4 Emissao de Debéntures da
Sul América S.A., no montante de R$500 milhdes, (xix) atuou como coordenador na 12 Emisséo
de Debéntures da BM&F Bovespa, no montante de R$3 bilhdes, (xx) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira série da 12 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Apice Securitizadora S.A. com lastro em Debéntures emitidas em favor da Companhia
Brasileira de Distribuigcdo, no montante de R$1,0125 bilhées, (xxi) atuou como coordenador da
52 Emiss&o de Debéntures 12.431 da Companhia de Gas de Séo Paulo - COMGAS, no montante
de R$500 milhges, (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 932 e 942 Séries da 12 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A. lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrente
de Notas de Crédito a Exportagdo de emissao da Fibria Celulose S.A., no montante de R$1,25
bilhdes.

No ano de 2017, o Santander, (i) atuou como Coordenador Lider na distribuigdo da 5 Emissao
de Debéntures da Telefénica Brasil S.A., no montante de R$2 bilhdes, (ii) atuou como
Coordenador da 12 Série da 22 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Vert
Companhia de Securitizagdo, com lastro em crédito do agronegécio da Agropecuaria Scheffer
Ltda., no montante de R$93 milhdes, (iii) atuou como Coordenador da 12 Série da 172 Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
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cedido pela Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda., no montante de R$89 milhdes, (iv) atuou como
Coordenador da 22 Emissao de Debéntures da Paranaiba Transmissora de Energia S.A., no
montante de R$120 milhdes, (v) atuou como Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.,
com lastro em crédito do agronegadcio da Klabin S.A., no montante de R$846 milhdes, (vi) atuou
como Coordenador Lider da 52 Emissao de Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista, no montante de R$300 milhdes, (vii) atuou como Coordenador Lider
da 32 Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (viii)
atuou como Coordenador Lider da 92 Emissao de Debéntures da Unidas S.A., no montante de
R$300 milhdes, (ix) atuou como Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da Algar Telecom
S.A., no montante de R$432 milhdes, (x) atuou como Coordenador Lider da 42 Emissdo de
Debéntures da Neoenergia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xi) atuou como Coordenador
Lider da 12 Emissao de Debéntures da Extremoz Transmissora do Nordeste S.A., no montante
de R$168 milhdes, (xii) atuou como Coordenador Lider da 112 Emissao de Debéntures da Lojas
Americanas S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xiii) atuou como Coordenador da 6 Emiss&o
de Debéntures da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xiv) atuou como
Coordenador Lider da 42 Emissao de Debéntures da Companhia do Metré da Bahia, no montante
de R$250 milhdes, (xv) atuou como Coordenador Lider da 12 Emiss&o de Debéntures da Ventos
de Sao Clemente Holding S.A., no montante de R$180 milhdes, (xvi) atuou como Coordenador
da 12 Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., com lastro em
créditos da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., (xvii) atuou Coordenador Lider da 72 Emissao de
Debéntures da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, no montante de R$590
milhdes, (xviii) atuou como Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Complexo Morrinhos
Energias Renovaveis S.A., no montante de R$102,5 milhées, (xix) atuou como Coordenador da
2882 série da 22 emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da Cibrasec — Companhia
Brasileira de Securitizagdo, com lastro em créditos imobiliarios da Multiplan Greenfield Xl
Empreendimento Imobiliario LTDA, no montante de R$300 milhdes, (xx) Atuou como
Coordenador Lider da 52 emissao de Letras Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante
de R$500 milhdes, (xxi) atuou como Coordenador da 32 emissdo de Debentures da ltarema
Geragao de Energia S.A., no montante de R$111,76 milhdes, (xxii) Atuou como Coordenador da
1162 Série da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. com lastro em CDCAs cedidos pela JSL S.A., no
montante de R$270 milhdes, (xxiii) Atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas
Comerciais da CPFL Servigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A., no montante de R$45
milhdes, (xxiv) Atuou como Coordenador da 62 emissdo de Debéntures da Companhia
Paranaense de Energia — Copel, no montante de R$520 milh&es, (xxv) Atuou como Coordenador
Lider da 32 emissédo de Notas Promissorias da Lojas Americanas S.A., no montante de R$900
milhdes, (xxvi) Atuou como Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Ventos de S&o
Vicente Energias Renovaveis S.A., no montante de R$100 milhdes, (xxvii) Atuou como
Coordenador da 1172 e 1182 Séries da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., com lastro em debéntures
emitidas pela Camil Alimentos S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxviii) Atuou como
Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Rio Grande do
Norte — COSERN, no montante de R$220 milhdes, (xxix) Atuou como Coordenador da 12
emissado de Debéntures da Somos Educagdo S.A., no montante de R$800 milh&es, (xxx) Atuou
como Coordenador da 4% Emissao de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante
de R$500,1 milhdes, (xxxi) Atuou como Coordenador Lider da 1592 Série da 1 Emisséo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios da RB SEC Companhia de Securitizagdo, com lastro em
Debéntures emitidas pela Iguatemi Empresa de Shoppings Centers S.A., no montante de
R$279,6 milhdes, (xxxii) Atuou como Coordenador da 12 emissdo de Notas Promissérias da
Smartfit Escola de Ginastica S.A., no montante de R$150 milhdes, (xxxiii) Atuou como
Coordenador Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Unidas S.A., no montante de R$500
milhdes, (xxxiv) Atuou como Coordenador Lider na Emissao de CDBV do Banco IBM S.A., (xxxv)
Atuou como Coordenador da 4% Emissao de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A., no montante de R$542,6 milhdes, (xxxvi) Atuou como Coordenador Lider da 82
Emissao de Debéntures da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no montante de
R$500 milhdes, (xxxvii) Atuou como Coordenador da 1052 Série da 1 Emissao de Certificado de
Recebiveis Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela
BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$400 milhdes, (xxxviii) Atuou como Coordenador
na 12 Emissdo de Debéntures da Ventos de Santo Estevao Holding S.A., no montante de R$160
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milhdes, (xxxix) Atuou como Coordenador Lider na 8% Emissdo de Notas Promissérias da
Companhia Energética do Ceara — COELCE, no montante de R$400 milhées, (xI) Atuou como
Coordenador Lider na 52 Emissdo de Debéntures da Sul América S.A., no montante de R$500
milhdes, (xli) Atuo como Coordenador na 72 Emissao de Debéntures da Companhia Energética
do Rio Grande do Norte — COSERN, no montante de R$370 milhdes, (xlii) Atuou como
Coordenador Lider na 12 Série da 15 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Octante Securitizadora S.A., com lastro em CPR Financeiras e CDCS cedidos pela Adama
Brasil S.A., no montante de R$86,3 milhGes, (xliii) Atuou como Coordenador na 12 e 22 Séries da
142 Emisséao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Vert Companhia Securitizadora
S.A., com lastro em debéntures emitidas pela Ipiranga Produtos de Petréleo S.A., no montante
de R$944 milhdes, (xliv) Atuou como Coordenador Lider da 12 Série da 222 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em
direitos creditérios do agronegdécio emitidos pela Rural Brasil S.A., no montante de R$70 milhdes,
(xlv) Atuou como Coordenador da 2% Emissdo de Debéntures da Omega Energia e Implantagao
2 S.A., no montante de R$220 milhdes, (xlvi) Atuou como Coordenador da 22 emissdo de
Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de Viagens S.A., no montante de R$600
milhdes, (xlvii) Atuou como Coordenador Lider da 62 emissdo de Debéntures da Telefénica Brasil
S.A., no montante de R$1 bilhdo, (xlviii) Atuou como Coordenador Lider da 22 Emisséo de
Debéntures da Enerpeixe S.A., no montante de R$320 milhdes, (xlix) Atuou como Coordenador
da 22 Emisséo de Debéntures da Belo Monte Transmissora de Energia SPE S.A., no montante
de R$580 milhdes, (I) Atuou como Coordenador Lider da 12 emissdo de Notas Comerciais da
Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR, no montante de R$500 milh&es, (li) Atuou como
Coordenador Lider da 12 Série da 242 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da Gaia Agro Securitizadora S.A., com lastro em Créditos do Agronegdcio cedidos pela BASF
S.A., no montante de R$235,2 milhdes (lii) Atuou como Coordenador da 112 e da 122 Séries da
12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da RB SEC Companhia de
Securitizagdo, com lastro em debéntures emitidas pela Raizen Combustiveis S.A., no montante
de R$945 milhdes, (liii) Atuou como Coordenador Lider da 8% Emissdo de Debéntures da MRS
Logistica S.A., no montante de R$400 milhges, (liv) Atuou como Coordenador Lider da 9?
Emissao de Debéntures da Ampla Energia e Servigos S.A., no montante de R$600 milhdes, (Iv)
Atuou como Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ETC — Empresa Transmissora
Capixaba S.A., no montante de R$100 milhdes, (lvi) Atuou como Coordenador Lider da 52
Emissdo da Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante de R$500 milhdes, Atuou
como Coordenador Lider da 12 Emissao de Debéntures da Enel Green Power Damascena Edlica
S.A., no montante de R$11,25 milhdes, (lvii) Atuou como Coordenador Lider da 12 emiss&o de
Debéntures da Enel Green Power Manigoba Edlica S.A., no montante de R$10,75 milh&es, (1viii)
atuou como Coordenador Lider da 3% emissdo de Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica
S.A., no montante de R$540 milhdes, (lix) Atuou como Coordenador da 5% emissdo de Letras
Financeiras do Banco RCI Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes.

No ano de 2018 o Santander atuou como (i) Coordenador na 92 Emissdo de Notas Promissoérias
da Companhia Energética do Ceara — Coelce, no montante de R$150 milhdes, (ii) Coordenador
Lider na 12 e 22 Séries da 252 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Gaia
Agro Securitizadora S.A., com lastro em Duplicatas e CPRs cedidas pela CCAB Agro S.A., no
montante de R$80 milhdes, (iii) Coordenador Lider na 4 Emissdo de Debéntures da Unipar
Carbocloro S.A., no montante de R$350 milhdes, (iv) Coordenador na 82 Emissdo de Debéntures
da lochpe-Maxion S.A., no montante de R$450 milhdes, (v) Coordenador Lider na 12 Emissao
de Debéntures da Concessionaria do Rodoanel Norte S.A. — Ecorodoanel, no montante de R$900
milhdes, (vi) Coordenador da 12 e 22 Séries da 152 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em Debéntures emitidas pela
Sdo Martinho S.A., no montante de R$500 milhdes, (vii) Coordenador Lider na 22. Emissao de
Debéntures da Xingu Rio Transmissora De Energia S.A., no montante de R$1,25 bilhdes, (viii)
Coordenador na 22 Emissdo de Debéntures da Somos Educagéo S.A., no montante de R$800
milhdes, (ix) Coordenador na 6% Emisséo de Letras Financeiras do Banco Daycoval S.A., no
montante de R$500 milhdes, (x) Coordenador da 72 Emissédo de Debéntures da Algar Telecom
S.A., no montante de R$600 milhdes, (xi) Coordenador na 62 Emiss&o de Letras Financeiras do
Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (xii) Coordenador na 72 emissédo de
Debéntures da CTEEP — Companhia de Transmissdo Energética, no montante de R$621
milhdes, (xiii) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Guararapes Confecgbes S.A., no
montante de R$800 milhdes, (xiv) Coordenador da 12 Emissdo de Notas Promissérias da Algar
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Telecom S.A., no montante de R$200,5 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 72 Emisséo de
Debéntures da Companhia de Gas de Sao Paulo — Comgas, no montante de R$215 milhdes,
(xvi) Coordenador na estruturagéo de quotas do FIDC Chemical X da Braskem S.A., no montante
de R$686 milhdes, (xvii) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures da Multiplan
Empreendimentos Imobilidrios S.A., no montante de R$300 milhdes, (xviii) Coordenador da 52
Emissao de Debéntures da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A., no montante
de R$800 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures da Companhia
Energética do Ceara — COELCE, no montante de R$310 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Debéntures da Rio Parana Energia S.A., no montante de R$480 milhdes, (xxi)
Coordenador Lider da 12 Série da 122 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da VERT Companhia Securitizadora S.A., com lastro em recebiveis cedidos pela Syngenta
Protecao de Cultivos LTDA, no montante de R$297,3 milhdes, (xxii) Coordenador da 1?2 Emissao
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Apice Securitizadora S.A., lastreado em recebiveis
da Iguatemi Empresa de Shopping Centers, no montante de R$254 milh&es, (xxiii) Coordenador
da 9?2, 102 e 11?2 Séries da 12 Emissao de CRA da Cibrasec S.A., lastreados em créditos do
agronegdcio devidos pela Petrobras Distribuidora S.A., no montante de R$961,7 milhdes, (xxiv)
Coordenador Lider da 22 Emissao de Letras Financeiras da Portoseg S.A., no montante de
R$500,1 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ECO135
Concessionaria de Rodovias S.A., no montante de R$225 milhdes, (xxvi) Coordenador da 162
Emiss&o de Debéntures da Companhia Brasileira de Distribuicdo, no montante de R$1,2 bilhdes,
(xxvii) Coordenador Lider da 23% Emissdo de Debéntures da Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S&o Paulo S.A., no montante de R$3 bilhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 72
Emissdo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$600 milhdes, (xxix)
Coordenador Lider da 5 Emisséo de Xingu Rio Transmissora de Energia S.A., no montante de
R$1,1 bilhdes, (xxx) Coordenador Lider da 102 Emissdo de Debéntures da Aliansce Shopping
Centers S.A., no montante de R$244,8 milhGes, (xxxi) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
quotas do FIDC Patria Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, no
montante de R$1,15 bilhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Debéntures da
Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul), no montante de R$118 milhdes, (xxxiii)
Coordenador da 52 Emiss&o de Debéntures da Copel Geragao e Transmissdo S.A. no montante
de R$290 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 12 Emissdo de Debéntures da Sertdo | Solar Energia
SPE S.A., no montante de R$130 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debéntures da Sobral | Solar Energia SPE S.A., no montante de R$135 milhdes, (xxxvi)
Coordenador da 152 Emissao de Debéntures da Light Servigos de Eletricidade S.A., no montante
de R$700 milhdes, (xxxvii) Coordenador Lider da 4 Emissdo de Notas Promissérias da Claro
S.A., no montante de R$360 milhdes, (xxxviii) Coordenador da 112 Emissdo de Letras
Financeiras do Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A., no montante de R$300 milhdes, (xxxix)
Coordenador Lider da 18, 22 e 32 Séries de CRA da Gaia Securitizadora S.A., lastreados em
recebiveis comerciais cedidos pela BASF S.A., no montante de R$258,5 milhdes, (xI)
Coordenador Lider da 12 Emissao de Notas Promissérias de 8 SPEs Subsidiarias da Enel Green
Power S.A., no montante de R$1,26 bilhdes, (xli) Coordenador Lider da 152 Emissdo de
Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xlii) Coordenador Lider da 2°
Emissédo de Debéntures da EDTE — Empresa Diamantina de Transmiss&do de Energia S.A., no
montante de R$315 milhées, (xliii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Debéntures da ETB —
Empresa de Transmissdo Baiana S.A., no volume de R$160 milhdes, (xliv) Coordenador da 12
Emissdo de Debéntures da Energisa Transmissdo de Energia S.A., no montante de R$250
milhdes, (xlv) Coordenador da 22 Emiss&do de Debéntures do Instituto Hermes Pardini S.A., no
montante de R$210 milhdes, (xlvi) Coordenador da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) da RB SEC Companhia de Securitizagédo, lastreados pela emissdo de
Debéntures da Rede Dor Sao Luiz S.A., no montante de R$600 milhdes.

No ano de 2019, o Santander atuou como (i) Coordenador da 6 Emissao de Debéntures da
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras, no montante de R$3,6 bilhGes, (ii) Coordenador Lider da 12
Emissdo de Notas Promissérias da Miracema Transmissora de Energia Elétrica S.A., no
montante de R$30 milhdes, (iii) Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da lochpe-Maxion
S.A., no montante de R$450 milhdes, (iv) Coordenador Lider da 32 Emissdo de Notas
Promissérias da Eurofarma Laboratérios S.A., no montante de R$400 milhées, (v) Coordenador
Lider na 82 Emissé&o de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de R$500 milhdes,
(vi) Coordenador na 122 Emisséo de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da Rumo S.A,, no
montante de R$600 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 72 Emissdo de Letras Financeiras do
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Banco Daycoval, no montante de R$2 bilhdes, (viii) Coordenador da 72 Emissédo de Debéntures
da BR Malls Participagées S.A., no montante de R$600 milhdes, (ix) Coordenador da 32 Emisséo
de Debéntures incentivadas pela lei 12.431 da AES Tieté Energia S.A., no montante de R$2,2
bilhdes, (x) Coordenador na 42 Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados pela emissao de Debéntures da Raia Drogasil S.A., no
montante de R$250 milhdes, (xi) Coordenador na 22 Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio (CRA) da RB SEC Companhia de Securitizagao, lastreados em recebiveis cedidos
pela Raizen Energia S.A., no montante de R$900 milhdes, (xii) Coordenador Lider da 22 Emissao
de Letras Financeiras do Banco CNH Industrial Capital S.A., no montante de R$300 milhdes,
(xiii) Coordenador na 262 Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Klabin S.A., no montante de
R$1 bilhdo, (xiv) Coordenador da 92 Emissdo de Debéntures da MRS Logistica S.A., no montante
de R$650 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 22 Emissédo de Debéntures da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras, no montante de R$5 bilhdes, (xvi) Coordenador da 42 Emissao de
Debéntures da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A., no montante de R$1,3 bilhdes, (xvii)
Coordenador Lider da 42 Emissdo de Debéntures da CVC Brasil Operadora e Agéncia de
Viagens S.A., no montante de R$709 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 72 Emisséo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Vert Companhia Securitizadora, lastreados pela 142
Emissdo de debéntures da MRV Engenharia S.A., no montante de R$360 milhdes, (xix)
Coordenador Lider da 62 Emissdo de Debéntures da Transmissora Alianga de Energia Elétrica
S.A. — Taesa, no montante de R$1,06 bilhdes, (xx) Coordenador da 3% Emissdo de Debéntures
da Tecnologia Bancaria S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxi) Coordenador da 52 Emissao
de Letras Financeiras do Parana Branco S.A., no montante de R$525 milhdes, (xxii) Coordenador
da 16 Emissdo de Debéntures da Gerdau S.A., no montante de R$1,4 bilhdes, (xxiii)
Coordenador da 22 Emissao de Debéntures da Eneva S.A., no montante de R$2 bilhdes, (xxiv)
Coordenador da 252 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) da Vert
Companhia Securitizadora, lastreados em recebiveis cedidos pela Cerradinho Bioenergia S.A.,
no montante de R$215 milhdes, (xxv) Coordenador da 62 Emissdo de Debéntures incentivadas
pela lei 12.431 da Neoenergia S.A., no montante de R$1,3 bilhdes, (xxvi) Coordenador na 62
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegoécio (CRA) da True Securitizadora,
lastreados em recebiveis cedidos pela Raizen Energia S.A., no montante de R$1,015 bilhdes,
(xxvii) Coordenador da 12 Emissédo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) da True
Securitizadora, lastreados pela 52 Emissdo de Debéntures da Direcional Engenharia S.A., no
montante de R$250 milhdes, (xxviii) Coordenador Lider da 92 Emissdo de Debéntures
incentivadas pela lei 12.431 da Engie Brasil Energia S.A., no montante de R$1,6 bilhdes, (xxix)
Coordenador Lider da 9% Emissédo de Letras Financeiras do Banco RCI Brasil, no montante de
R$550 milhdes, (xxx) Coordenador Lider da 22 Emissdo de Notas Promissérias da Via Varejo
S.A., no montante de R$1,5 bilhdes, (xxxi) Coordenador na distribuigdo publica de quotas do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) do Banco Volkswagen S.A., no montante
de R$1,1 bilhdes, (xxxii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures da Vamos Locagdo de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A., no montante de R$800 milhdes, (xxxiii)
Coordenador Lider da 7% Emissdo de Notas Promissérias da Localiza Rent a Car S.A., no
montante de R$500 milhdes, (xxxiv) Coordenador da 22 Emiss&o de Notas Promissérias da Enel
Brasil S.A., no montante de R$9,3 bilhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 42 Emissdo de
Debéntures da Aguas Guariroba S.A., no montante de R$580 milhdes, entre outras operacdes.

No ano de 2020, o Santander atuou como (i) Coordenador Lider da 82 Emisséo de Debéntures
Simples da Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no montante de R$300
milhdes, (ii) Coordenador Lider da 22 Emiss&do de Notas Promissérias Comerciais da Companhia
do Metré da Bahia, no montante de R$58 milhges, (iii) Coordenador Lider da 12 Emissdo de
Debentures Simples da Litela Participagdes S.A, no montante de R$170 milhges, (iv) Coordenador
Lider da 22 Emissado de Debéntures Simples da Viarondon Concessionaria De Rodovia S.A, no
montante de R$700 milhGes (v) Coordenador Lider da 12 Emissdo de Notas Promissorias da C&A
Modas S.A., no montante (vi) Coordenador Lider da 22 Emiss&o e Debéntures Simples da Litela
Participagbes S.A, no montante de R$70 milhdes, (vii) Coordenador Lider da 42 Emiss&o de Notas
Promissorias Comerciais da Companhia De Gas De Sao Paulo — Comgas, no montante de R$200
milhdes, (vii) Coordenador Lider da 12 Emiss&o de Notas Promissorias Comerciais da Ipiranga
Produtos De Petrdleo S.A., no montante de R$300 milhées, (ix) Coordenador Lider da 122 Emisséo
de Notas Promissérias Comerciais da SAMM — Sociedade De Atividades Em Multimidia LTDA., no
montante de R$43 milhdes, (x) Coordenador Lider da 5% Emissdo de Notas Promissorias
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Comerciais da Tiete Energia S.A., no montante de R$175 milhdes, (xi) Coordenador da 42 Emissao
de Debéntures Simples da Eneva S.A., no montante de R$410 milhdes (xii) Coordenador Lider da
92 Emissao de Debéntures Simples da Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A. - TAESA, no
montante de R$450 milhdes, (xiii) Coordenador da 22 Emiss&o de Debéntures Simples da TOTVS
S.A., no montante de R$200 milhdes, (xiv) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Debéntures
Simples da ACEF S.A., no montante de R$80 milhdes, (xv) Coordenador Lider da 62 Emissdo de
Debéntures Simples da Cogna Educacgéo S.A., no montante de R$500 milhdes, (xvi) Coordenador
Lider da 12 Emissdo da Transmissora Matogrossense de Energia S.A. (xvii) Coordenador Lider da
12 Emissao de Notas Promissorias Comerciais da CELESC Distribuicdo S.A., no montante de
R$489 milhdes, (xviii) Coordenador Lider da 42 Emissdo de Notas Promissérias Comerciais da
Autostrade Concessdes E Participacdes Brasil LTDA., no montante de R$100 milhdes, (xix)
Coordenador Lider da 22 Emissédo de Debéntures Simples da Cerradinho Agucar, Etanol e Energia
S.A, no montante de R$80 milhdes, (xx) Coordenador Lider da 5% Emissdo de Debéntures Simples
da Via Varejo S.A., no montante de R$1,50 bilhdes, (xxi) Coordenador da 10* Emissdo de
Debéntures Simples da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A., no montante de R$1,0 bilhZo,
(xxii) Coordenador Lider da 92 Emissao de Debéntures Simples da Multiplan Empreendimentos
Imobiliarios S.A., no montante de R$200 milhdes, (xxiii) Coordenador da 112 Emissédo de
Debéntures Simples da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., no montante
de R$390 milhdes, (xxiv) Coordenador da 52 Emissao de Debéntures Simples da Igua Saneamento
S.A., no montante de R$620 milhdes, (xxv) Coordenador da 3% Emissdo de Debéntures Simples
da B3 S.A., no montante de R$3,50 bilhdes, (xxvi) Coordenador da 122 Emissdo de Debéntures
Simples da CESP — Companhia Energética de Sao Paulo, no montante de R$1,50 bilhdes, (xxviii)
Coordenador Lider da 1% Emissao de Debéntures Simples da Inpasa Agroindustrial S.A., no
montante de R$50 milhdes, (xix) Coordenador Lider da 12 emissdo de Debéntures Simples da
Amazonas Geragdo e Transmissdo de Energia S.A, no montante de R$500 milhdes, (xx)
Coordenador Lider da 82 emissao de Debéntures Simples da Companhia de Gas de Minas Gerais
— GASMIG, no montante de R$850 milhdes, (xxi) Coordenador Lider da 152 emissdo de
Debéntures da BR Properties S.A., no montante de R$550 milhdes, (xxii) Coordenador Lider da
642 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela UPL do Brasil Industria e Comércio
de Insumos Agropecudrios S.A., no montante de R$173 milhdes, (xxiii) Coordenador Lider da 4@
emissao de Debéntures Simples da LM Transportes Interestaduais Servigos e Comércio S.A., no
montante de R$75 milhdes, (xxiv) Coordenador Lider da 62 emissdo de Debéntures Simples da
Direcional Engenharia S.A., no montante de R$250 milhdes, (xxv) Coordenador Lider da 42
emissdo de Debéntures Simples da BCBF Participagdes S.A., no montante de R$750 milhdes,
(xxvi) Coordenador Lider da 10 emissao de Letras Financeiras do Banco RCI, no montante de
R$464 milhdes, (xxvii) Coordenador da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa
Transmiss3do de Energia S.A, no montante de R$140 milhdes, (xxviii) Coordenador da 132 Emissao
de Debéntures Simples da Energisa Mato Grosso — Distribuidora de Energia, no montante de
R$130 milhges, (xxix) Coordenador da 142 Emissdo de Debéntures Simples da Energisa S.A, no
montante de R$480 milhGes, (xxx) Coordenador Lider da 5% emissdo de Debéntures Simples da
Movida Participagdes S.A., no montante de R$600 milhdes, (xxxi) Coordenador Lider da 752
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela Zanchetta Alimentos LTDA., no montante
de R$200 milhdes, (xxxii) Coordenador Lider da 22 emissdo de Debéntures Simples da Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S.A, no montante de R$750 milhdes, (xxxiii) Coordenador Lider da 52
Emissdo de Debéntures Simples da Movida Participagdes S.A., no montante de R$200 milhdes,
(xxxiv) Coordenador da 12 Emissao de Debéntures Simples da Serra de Ibiapaba Transmissora de
Energia S.A., no montante de R$ 116 milhdes, (xxxv) Coordenador Lider da 8% Emissdo de
Debéntures Simples da Saneamento de Goias — Saneago, no montante de R$ 220 milhGes, (xxxvi)
Coordenador da 42 Emissao de Debéntures Simples da Guararapes Confecgbes S.A, no montante
de R$ 1,40 bilhges,(xxxvii) Coordenador Lider da 712 Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA) da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios S.A., lastreados em recebiveis
cedidos pela Syngenta Protegdo de Cultivos Ltda e Syngenta Seed Ltda, no montante de R$ 1,13
bilhdes, (xxxviii) Coordenador Lider da 12 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA) da Gaia Securitizadora S.A. lastreados em recebiveis cedidos pela BASF S.A, no montante
de R$ 336 milhdes, (xxxix) Coordenador da 20? Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) da ISEC Securitizadora S.A., lastreados em recebiveis cedidos pela SLC
Agricola S.A., no montante de R$ 480 milhd