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AVISO LEGAL

AINFORMACAQ PRESENTE NESTE MATERIAL E CONFDENCIAL. PORTANTO, A INFORMACAO AQUI INSERDA NAO PODE SER MENCIONADA, CTADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE.
AO ANALISAR A INFORMACAO CONIIDA NESTE MATERIAL, VOCE RECONHECE A NATUREZA CONFENCIAL DE TAL INFORMACAO E CONCORDA EM SEGUR E OBSERVAR OS TERMOS AQUI PREVISTOS. ESTE
CONTEUDO CONHFDENCIAL E FORNECIDO A CADA DESTINATARIO APENAS PARA SUA PROPRIAINFORMACAQO E ESTA SUJETO A ALTERACOES.

Este material foi preparado pela FS Agrisolutions IndUstrial de Biocombustivess Ltda. (“Devedora” ou “Comjpanhia”) exclusivamente para as apresentacdes, de acordo com o disposto no artigo 50, pardigrafo 5° da
Instrucdio CVM NP 400, de 29 de dezemboro de 2003, conforme aliferada, relacionadas & emisscio e & oferta (*Oferta”) de cerfificados de recelbbiveis do agronegdcio (“CRA™) da 19 série e 2° série da 1407 emissdio dar
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio SA. (“Emissora”), com base em infomnacdes prestadas pela Devedora.

Este material apresenta informacdes resumidas, ndo tendo infencdo de ser completo e nGo deve ser considerado por potencicis investidores como uma recomendacdo de compra dos CRA objeto da Oferta.
Este material ndo constitui oferta, convite ou solicitacdo de oferta de subscricdio ou compra de quaisauer valores mokbiicrios e ndio deve ser fratado como uma recomendacdo de investimento nos CRA, além
disso, ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, trioutdria ou de outro tipo aos seus receptores, NGio € e ndo deve ser intenpretado como base para uma decisdo embasada de
invesfimento e ndo leva em consideracdio os objetivos de investimento especificos, stuacdo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especiica que possa fer recebido este material. Este
materiolndo é e ndo deve serinterpretado como um prospecto ou como um documento de Ofertal.

A Companhia, o Banco BTG Pactual SA,, (“Coordenador Lider”), a XP Investimentos Corretora de Camibio, Titulos € Valores Mokiicrios S.A. (“XPI""), Banco Santander (Brasi) S.A. (“Sanfander”) e o Banco Safra SA.
(“Banco Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, a XPl e o Santander, “Coordenadores”), suas respectivas afliadas e seus respectivos representantes, ndio prestam qualquer declaracdio ou garantia,
expressa ou implicita, comrelacdio & exatiddo ou completude das informacdes contidas neste material ou julgamento sobre a qudlidade da Emissoral, da Devedora, da Oferta ou dos CRA, e ndio terdio qualauer
responsabiidade relativa &s informaicdes contidas neste material ou dele omitidas. Este material foi preparado pela Companhia e a andiise nele confida € baseada, em parte, em determinadas presuncdes e
informaicdes obtidas da Companhia e/ou de outras fontes publicas. Certas informacdes constantes deste marterial, no que dizrespeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, scio baseadas em ou
derivam de informacdes disponiblizadas por consutioresindependentes e outras fontes do setor. As infomacdes deste material ndo forom verificadas de forma independente pelos Coordenadores.

Este material pode conter declaracdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndio séio garantia de futura performance. As estimativas
infemas da Companhia ndo foram verificadas por qualquer especialista extemo, e a Companhia ndo pode garantir que terceiros utiizando diferentes métodos para reunir, andlisar ou computar informacdes e
dados de mercado obferiom ou gerariam os mesmos resutiados. Os investidores devem estar cientfes de que tais informacdes prospectivas estdio ou estardo, conforme o caso, sujeifas a diversos Iiscos, incertezas e
fatores relacionados as condicdes gerais e econdmicas do Brasil e operacdes da Emissora ou da Devedora que podem fazer com que os seus atuais resuttados sejam substanciclmente diferentes das informaicdes
prospectivas contidas neste material. As infomnacdes contidas neste material estdo suieitas a alferacdes e o desempenho passado da Devedora ndo deve ser considerado como indicativo de resutiados futures.
Eventuais estimartivas contidas neste material séio avaliacdes oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora ou pela Devedora. Os resuttados finais verificados poderdio ser diferentes dos aqui mencionados
e essas diferencas podem ser significativas, podendo resuliar de diversos fafores, incluindo, mas sem se imitar a, mudancas nas condicoes de mercado.

Este material contém informagdes solbre os mercados nos quais a Companhia compete, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos, informacdio solore particibacdo nos
mercados e sobre a posicdo da Companhia em seu mercado de atuacdo, que sdo baseadas em publicacdes, pesquisas € previsdes do sefor. Publicacdes, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do sefor
gerdmente declaram que as informacdes nelas contidas foram obtidas de fontes que acreditarse que sejam confidivels, mas que ndo hd garantia da precisdo e completude de tais dados. Embora a
Companhia acredite que cada uma das fontes é razodvel e confidivel, nem a Companhia, fampouco os Coordenadores, ou qualquer de suass afiicdas, conselneiros, diretores, acionistas, empregados agentes
ou assessores fizeram qualquer vericacdo independente dos dados contidos em tais fontes. Dados de mercado utiizados neste material ndo atriouidos a umal fonte especifica sdio estimativas da Companhia e
ndo foram verificados de maneira independente pelos Coordenadores. Adicionaimente, certos dados do sefor, mercado e posicdo competitiva constantes deste material sGo provenientes de pesquisas e
estimativas intemas da propria Companhia, baseadas no conhecimento e na expetiéncia dos administradores da Companhia no mercado no qual a Companhia atua. As pesquisas, estimativas , a metodologia
e as premissas adotadas pela Companhia para elaboracdo deste material ndo foram verificadas por qualquer fonte independente No que fange sua precisco e completude e estdo sujeitas a alferacdes sem
qualquer aviso prévio. Nesse sentido, vocé ndio deve se basear em qualquer dado do setor, mercado ou relacionado ¢ concoméncia que esteja confido neste material, os quais fratam apenacs dasinformagdes 2
nas datas em que foram elatborados.
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Nem a Emissora, nem a Devedora € nem os Coordenadores atudiizardo quaisquer das informacdes contidas neste material, inclusive, mas ndo se limitando, ds informacdes prospectivas, sendo certo que as
informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alferacdes, sem aviso prévio aos destinatérios deste material. Este material e seu contetido ndio constituem a base de um conirato ou compromisso de qualquer espécie.
Os Coordenadores e seus representantes nGo se responsabiizam por quaisquer perdas que possam advir como resuttado de decisdo de investimento tomada com base nas informacdes contidas neste material.
Qualquer deciscio para subscricdo dos CRA deve ser feifa somente com base nas informacdes constantes da versdo preliminar e definifiva dos prospectos elaborados no émbito da Oferta, e ndo com base no
conteldo deste material. O presente documento ndio consfitui recomendagcdio e/ou sdlicitacdio para subscricdio ou compra de quaisquer valores mobiicrios. A deciscio de investimento nos CRA é de sua
exclusivaresponsabiidade e demanda complexa e minuciosa avaiiacdo de sua estrutura, bem como dos fiscos inerentes ao investimento. Recomendarse que os pofenciais investidores avdliem, juntamente com
sua consulforia financeira e juridica, até a extensdio que julgarem necessdrio, os iscos de inadimplemento, iquidez e outros associados a esse fipo de valor mobiicrio. O investimento em CRA ndo € adequado aos
investidores que: (i) necesstemn de liquidez considerdvel com relacdo aos fitulos adguiidos, uma vez que a negociacdo de CRA no mercado secunddrio brasiero é restita; e/ou (i) ndo estejom dispostos a correr
fisco de crédito de empresas do sefor de atuacdio da Devedora.

Este material € esfitamente confidencial e serd distiouido apenas a determinados destinatcrios, ndio podendo ser reproduzido (em parte ou infegraimente), distriouido, cifado ou divuigado, direta ou
indretamente, a qualquer outra pessoa sem o prévio consentimento por esciifo da Companhia e dos Coordenadores. A inolbservancia ou descumprimento de tais resticdes podem constituir violacdio da
legislacdo de valores mobiicrios aplicével. Este material ndo deve ser utiizado para distibuicdo a, ou utiizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdicdio ou pais onde tal distribuicdio ou uso possa
vidlar alegidacdio vigente. Ao aceitar uma cépia deste material, vocé reconhece e concorda que estd vinculado pelos restricoes aqui apresentadas e em manter confidenciolidode absoluta no que tange a
informacdes apresentadas neste material.

Este material pode conter medidas financeiras ndo contdibels (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndio contdiol contida neste material ndio € medida de perfornance financeira calculada de acordo com
medidas contdloeis e ndio deve ser considerada como substituicdio ou attemativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operacdes ou outra medida contdibl (GAAP) de perfomance de operacdo ou
liquidez. Medidas financeiras ndio contdloeis devem ser avaliadas adiciondmente a, e ndo como substitutas de, andlises dos resutfados da Companhia divulgados de acordo com suas medidas contdiboeis. Ndo
obstante fais imitacdes, e em conjunto com outras informacdes contdbets e financeiras disponiveis, a administracdio da Companhial considera tais medidas financeiras ndio contdoeis indicadores razodivels para a
comparacdo da Companhia com seus principais concorentes. Os documentos de oferta preliminares da Companhia contém certas reconciiocoes de medidas financeiras ndio contdloeis s demonstracoes
financeiras auditadas da Companhia.

Oinvestimento em CRA envolve uma série de riscos que devem ser oloservados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvemn fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros, que
se relacionam tanto & Emissora, & Devedora, bem como aos proprios CRA objeto da Oferta. Para completa compreensdio dos riscos envalvidos no investimento nos CRA, os potenciais investidores devem ler o
“Termo de Securitizacdo de Direifos Creditérios do Agronegdcio para Emisséio de Certificados de Recebivels do Agronegdcio, da 19 (Pimeira) e da 2* (Segundal) Séries, da 1407 (centésima quadragésima) Emissdo
da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegdcio devidos pela FS Agrisolutions IndUstria de Biocombustiveis Ltda.”, o *Prospecto Preiminar de Disfriibuicdio
PUblica de Certificados de Recebivels do Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Frme de Colocacdio, da 1¢ (primeira) e da 2° (segunda) Séries, da 1407 (centésma quadragésima) Emissdio da Eco
Securitizadora de Direifos Creditérios do Agronegdcio SA.” (Prospecto Preliminar”) e o “*Prospecto Definitivo de Distriouicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Frme
de Colocacdio, da 1¢ (primeira) e da 2° (segunda) Séries, da 140° (centésima quadragésima) Emisséio da Eco Securitizadora de Direifos Creditdrios do Agronegdcio SA.” (“Prospecto Definiiva” e, emn conjunto com
o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), quando disponivel, especicimente a secdo relativa aos fatores de risco, incluindo seus anexos e documentos inconporados de referéncia, antes de decidir invesfir nos CRA.
Qualquer decisdio de investimento por faisinvestidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas infornacdes confidas nos Prospectos.

A Oferta enconfra-se em andiise pela Comissdio de Valores Mobiicrios (“CVM”) para obtencdo do registro da Oferia. Porfanto, os termos e condicoes da Oferta e as informagdes confidas neste material e no
Prospecto Preliminar estdio sujeitos @ complementagio, coregdo ou modificagdo em vitude de exigéncias da CVM. _

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFANITVO, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Termos & Condicoes da Oferta
FS Bioenergia CRA ICVM 400

Devedora FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA
Instrugao ICVM 400
Tipo de Lastro Créditos do Agronegdcio oriundos de Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidas pela Devedora

Rating Preliminar AA- pela Fitch Ratings

R$850.000.000,00, na Data de Emissdo, observado que o valor originalmente ofertado para os CRA poderd ser
(L [TA Tl (e[ Ne [ M0y I3 -3 cumentado, no caso de excesso de demanda, em até 20% (vinte por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da
opcdo de lote adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$1.020.000.000,00

Até 2 (duas) séries, em vasos comunicantes

- 1° Série 2° Série
Series, Prazos e
AT HEEEE 4 anos (amortizacdo ao final do 3° e 4° ano) 7 anos (amortizacdo ao final do 5°, 6° e 7° ano)
Remuneragado Teto Até CDI + 2,00% Até NTN-B28 + 2,00% ou IPCA + 7,10%, dos dois 0 maior
Atualizagcdo Monetdria N&o Aplicavel Pela variacdo acumulada do IPCA

Garantias Clean

Valor Nominal Unitdrio Os CRA terdo Valor Nominal Unitdrio de R$1.000,00 (mil reais), em 01 de fevereiro de 2022 (“Data de Emissdo” dos CRA)
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Termos & Condicoes da Oferta
FS Bioenergia CRA ICVM 400

Publico Alvo Investidores Qualificados, conforme Resolucdo CVM n° 30/2021. E admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas.

Pagamento de juros Semestral, sem caréncia

(i) caso ndo seja realizado o refinanciamento de, no minimo, 80% valor principal de emissdo das Notes até o dia 15 de
junho de 2025; ou
(i) a qualquer momento, caso seja realizado pagamento antecipado superior a 20% do valor do principal de emissdo
das Notes e o indice de Liquidez Corrente esteja inferior a 1,20x
[EHe Lol W\ Clet| Je[e R[S .M Observado o Prazo de Manifestacdo de 20 Dias Uteis para que o investidor que ndo quiser que a totalidade dos CRAS de
ou Parcial sua titularidade seja objeto de resgate antecipado, se manifeste.

Mais informagdes sobre outras hipdteses de resgate antecipado total ou parcial no item “Resgate Antecipado Total ou
Parcial dos CRA decorrente da Liquidacdo Antecipada Obrigatdria Total ou Parcial das CPR Financeiras” do Prospecto
Preliminar

Saldo devedor dos CRA da 19 Série e da 2¢ Série acrescido de prémio flat de 2% sobre o saldo devedor

FEEE Cle e e Mais informacoes na pagina 86 e 87 do Prospecto Preliminar

Vedacdo para emissdo de novas dividas exceto por uma Divida Permitida, ou quando a Relacdo Divida Liquida/EBITDA
ndo for > 3,00x

Mais informacdes nos itens “Vencimento Antecipado NGo Automdtico da CPR-Financeira Primeira Série” e “Vencimento
Antecipado Nao Automatico da CPR-Financeira Segunda Série” do Prospecto Preliminar

Covenants

Os CRA serdo caracterizados como “CRA Verde”, com base: (a) na verificacdo para a certificacdo da Climate Bonds
Selo Verde Initiative e na Certificacdo do Green Bonds Principles; (b) na Second Party Opinion; e (c) nha marcacdo nos sistemas da
B3 como ftitulo verde, com base nos requerimentos da B3.

Tipo e Revolvéncia Concentrado, sem revolvéncia. 5
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Termos & Condicoes da Oferta
FS Bioenergia CRA ICVM 400

m Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
Coordenador Lider Banco BTG Pactual S.A.

XP Investimentos Corretora de Cadmbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XPI"), Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Santander”) e Banco Safra S.A. (“Banco Safra”)

Coordenadores

Garantia Firme para Valor Inicial da Emissdo.

Regime de Colocagao
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr e Quiroga Advogados (Devedora)

Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados (Coordenadores)
Agente Fiducidrio Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Custodiante Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Formador de Mercado Ndo haverd

A colocacdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primdario, serd realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA custodiados na B3. Os CRA serdo depositados para
negociacdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela B3, em mercado de balcdo organizado, sendo as negociacoes liquidadas financeiramente, os eventos de
pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3

Depésito para Distribuigdo

e Negociagao
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Cronograma Indicativo

Sl CeE Data Prevista(®)
Eventos
1. Divulgacdo do Aviso ao Mercado 02/02/2022
2 Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 02/02/2022
4, Inicio do Periodo de Reserva 10/02/2022
6. Encerramento do Periodo de Reserva 2 09/03/2022
7 Procedimento de Bookbuilding 10/03/2022
8 Registro da Oferta pela CVM 28/03/2022
9. Divulgacdo do Anuncio de Inicio®@ 29/03/2022
10. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 29/03/2022
11. Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA 30/03/2022
12. Data de Liguidacdo Financeira dos CRA 30/03/2022
13. Data Mdxima para Divulgacdo do Andncio de Encerramentol) 29/09/2022
14. Data Mdxima de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3G) 30/09/2022

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada d CVM e poderd ser interpretada como modificacdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Caso ocorram alteracdes das circunst@ncias,
suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Qualguer modificacdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores da Emissora,
da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Para informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestac@o de revogacdo da aceitacdo & Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da Oferta, favor consultar o tépico “Suspensdo, Modificacdo, Revogacdo ou Cancelamento da
Oferta” do Prospecto Preliminar.

(2) Data de Inicio da Oferta.

(3) Data de Encerramento da Oferta
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Mais Informacgoes

O Prospecto Preliminar referente a esta Oferta encontra-se nas pdginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM, nos seguintes caminhos:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: hitps://www.ecoagro.agr.br/ (neste website,
clicar no topo da tela em “Emissdes de CRA", depois digitar “FS Bio” em "Buscar Empresas, Série, Cetip”, clicar na linha da emissdo n° “140°" e, entdo, no subitem
“Documentos da Oferta” clicar em “Prospecto Preliminar”).

BANCO BTG PACTUAL S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: hitps://www.bigpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “"Mercado de
Capitais - Download"”, depois clicar em “2022" e procurar, “CRA FS BIO - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 19 (PRIMEIRA) E DA 2° (SEGUNDA) SERIES, DA 140° EMISSAO DA ECO AGRO" e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: hitps://www.xpi.com.br (neste website,
clicar em "“Investimentos”, depois clicar em “Oferta PUblica”, em seguida clicar em “"CRA FS Agrisolutions - Oferta PUblica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Séries, da 140° (centésima quadragésima) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios
do Agronegdcio S.A." e entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: hifps://www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas em
Andamento” e, por fim, acessar “CRA FS Bio” e clicar em “Prospecto Preliminar”).

BANCO SAFRA S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: hifps://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.nim (neste website, clicar

em “CRA - FS Bio”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3. Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: hitp://www.b3.com.br/pt br/ (neste website, acessar “Produtos e
Servicos” e, no item “Negociacdo”, selecionar “Renda Fixa"; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”.
Apds, no campo “Sobre o CRA", selecionar “Prospectos” e, na sequéncia clicar no Prospecto referente a 140° Emissdo Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda., e, em seguida, clicar no icone).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.cov.br/cvm (neste website, acessar “Companhias”, clicar em
“Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filiros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar "CRA"”, no campo “Securitizadora” selecionar
“ECO. SEC. DTOS. CREDIT. AGRONEGOCIOS S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emissdo: 140 Série(s): 1(+1) FS
AGRISOLUTIONS 02/2022 BRECOACRA978, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, no campo “Tipo"” selecionar
“Prospecto de Distribuicdo PUblica”, no campo “Espécie” selecionar “Prospecto Preliminar”, no campo “Data de Referéncia” colocar #02/02/2022", e deixar os
campos “Periodo de Entrega De" e “Periodo de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Visualizar o Documento™ na coluna “Acdes”).
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MATERIAL PUBLICITARIO

Sobre a Companhia (1/2)

A FS é pioneira e lider no mercado de etanol de milho brasileiro. Com suas plantas localizadas no Mato Grosso, a FS atua em escala
nacional, combinando forte crescimento e desempenho financeiro, com baixa emissao de carbono e forte agenda de sustentabilidade

Destaques Financeiros e Operacionais de 9M22 LTM'
1% indUstria brasileira a produzir etanol

. : . RS 5,8 bi RS 2,4 bi 41,5% 19,0% 1.371 mil m?
exclusivamente a partir do milho Receita Liquida EBITDA Margem Ebitda Margem Liquida de etanol
produzido?
4° maior produtora de etanol do Brasil
EBITDA e EBITDA/litro
R$ milndes | R$/litro
) 2 ~1.4 o 105 BN 052 Il 150
Menor custo de produgado entre as ! !
. . plantas de litros de !
maiores produtoras de etanol do Brasil industriais capacidade de ' +170%
etanol anidro CAGR: +146% :
por ano i
Combinag¢do de Escala com forte
crescimento e desempenho Financeiro
3 ~ 2 ,0 bilhdes ﬂ |
plantas de litros de O 213 | i
INEWSITels  CElpeieter e Y18 FY19 FY20  FY21 | 9M21 M2
Baixa emissGo de carbono PEr e ® Morgem EBIDA/lo  m EBITDA

Notas: ' LTM = “last twelve months”, termo em inglés que significa “Ultimos doze meses”, para os cdlculos foi considerado periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021. 2 O valor de 1.371 mil m® corresponde a aproximadamente 1,4 bilhdes de litros. Data-Base:
Producgdo Safra 2020/2021. Fonte: estudos da Companhia, dados pUblicos das empresas do setor, painel dindmico de produtores de etanol pela ANP e publicagdo informativa realizada pela UNEM.
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Sobre a Companhia (2/2)

« Conversdo de milho e biomassa em etanol, produtos de nutricdo animal de DistribuicGo Geogrdfica®, §M22
alto valor agregado, energia e vapor

0,6% -1:3%
Al

+ Operacdo 24/7 todo ano com 99%+ de disponibilidade; 10 dias de parada
programada

= Cenfro-sul
Destaques Operacionais em 9M22 LTM = Norte
Mato Grosso
!f )| = Nordeste
Exportacdo

J— QFs

Fueling
Sustainability

3 ‘I milhoes de tons 3 gwilhéaes
’ em
| | Distribuicao de Custos, 9M22
~
0 ( = Milho
= Biomassa
NERGI A = Quimica e enzimas
ANIMA Custos operacionais
SEGMENTOS
bilhndo de e Revenda
%Pda rg%ﬂacr 1 4 litros 1 ’ 8};'?8,% 1 74 cWh vop%r'eer%ﬁ%(e)ndo
or
sagmehto  76,6% 19,4% 0,8% 3.1%

10
Notas: FY = “Fiscal Year", termo em inglés que significa “ano fiscal”; LTM = “last twelve months”, termo em inglés que significa “Ultimos doze meses"”. 2 Data-base: Ano de 2021. 2Usina Primavera do Leste estd em construcdo. 4 Breakdown geogrdfico da receita bruta.
Fonte: Informagdes operacionais da Companhia
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Nossa Historia

Margo

Inicio operacdo expansdo ,f
unidade SRS ‘ﬁi p .
Agosto Dezembro \
Inicio operacdo unidade bl Cerimonia Inougurogdg ’
LRV. Primeira indUstria Margo Egﬁro Fundamental unidade
brasileira de etanol 100% a Inicio operacdo expansdo
partir do milho unidade LRV

2017 2021
B S B T S -
2015 2020 22/23

Dezembro Fevereiro Felvgreiro i . Janeiro 2022
Inicio obras unidade LRV Inicio obras expansdo Inicio operacdo unidade SRS Inicio obras unidade PDL
unidade LRV
J‘{“h° . Junho 2023 - Expectativa
Novembro |n|§:|o obras expansdo inicio operacdo unidade PDL
Inicio obras unidade SRS unidade SRS
milhoes milhoes bilhao bilhao bilhoes
0 litros 265 de litros 550 de litros 1 ,1 de litros 1 ,4 de litros 2,0 de litros

11
Capacidade instalada aproximada de producdo anual de etanol anidro
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MATERIAL PUBLICITARIO

O etanol tem uma longa histéria no Brasil, com mercado grande, desenvolvido e dindmico

* Principal solucdo brasileira de
combustiveis renovdaveis

* Forte Infraestrutura instalada
(logistica e postos de servico)

* NGo possui subsidios

* Consumidores podem escolher
livremmente na bomba entre (i)
até 100% etanol hidratado, ou
(i) gasolina com 27% de mistura
de etanol anidro

* Etanol ganhando espaco no
consumo total de combustiveis

* Etanol de milho ganhando
espaco na producdo fotal
brasileira

* Programa RenovaBio deve dar
suporte ao crescimento

Notas:
1. Consumo de etanol dividido pelo consumo total de gasolina e etanol

Demanda Brasileira de Etanol
Bilhdes de litros | %

0.0% 57% 8.5%
59%
46%
29% R *A'q°7° I .
c,P~C’ 44,5 bilnces de litros
Lacuna de oferta
A ’b°1° 8,7 _ futura projetada(®
oL 28,9 bilhdes de litros

C/P 10,4

9.7

Capacidade atual
~ de etanol ()

8,7 bilhoes de litros

5.4
2003 2020

= Ftonol hidratado

2029 ™

Etanol anidro Lacuna de abastecimento % etanol sobre vendas totais de gasolina C + etanol m
% de etanol de milho no mix de venda de etanol®

Fonte: ANP, Unica, EPE, Novacana

4. Diferenca entre a oferta atual e a demanda futura
5. Com base na avaliagdo da capacidade de produgdo de Novacana, a partir da safra 19-20 13

2. Previsdo de abastecimento de etanol de acordo com Plano Decenal de Energia de 2019 do Governo Federal (elaborado pela EPE)

3. Considera exercicios fiscais de usinas de acucar e etanol
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Producao de milho tem crescido fortemente no Brasil, liderado pelo Mato Grosso

Ganhos de produtividade e expansdo de drea da segunda safra devem continuar apoiando o crescimento na producdo de milho
O estado do Mato Grosso possui milho em abunddncia, com custos competitivos e muito espaco para continuar crescendo

Brasil Produgdo e Exportagoes de Milho Produtividade do Milho e 2° Safra em MT Custo de producao de milho(1.2.345)
MM Toneladas | % Tonelada/ ha, % da drea plantada de soja R$/saca
MT 50% menor vs. lowa

0% 2% 2% IR A% !
1
1 |
i 149,2 .
! 7:3% 10,3 10,5 ,
X 1
1 8.4 |
| 189% 102,1 ' :
! , 7.3
: (23
1

MT CAGR d 1877
7,.0% : 1 56,0
' / ! 29.5

! 82,1

22,3 -ﬁ— : 66,6 214

200 479 13,1%

21,5 N | 0.0%
1
1

'90 '00 "0 '20A '29E 1990 2000 2010 2020 Brasil (MT) USA (lowa) &£

Produtividade Brasil

Brazil ex-Mato Grossomm Mato Grosso'T, IExportacées de milho como B Arrendamento de ferreno

% Do total Area de Milho / Area de Soja em MT Produtividade USA Insumos, equipamentos e méo de obra
Fonte: CONAB, IMEA Fonte: CONAB, USDA, IMEA Fonte: CONAB, USDA, CME Group, MEA e lowa State University
Notas: 4. Como estimado pelo estudo anual publicado pela lowa State University (considera o milho apds o milho)
1. Como estimado pelo IMEA para produgdo de alta tecnologia na regido centro-norte de Mato Grosso 5. Os numeros relatados em US$/bushel; as conversdes consideram as conversdes que consideram a taxa de referéncia fx no momento
2. Dados relatados em R$/ha, conversdes consideram uma produtividade de 124 sacas por hectare do relatdrio do IMEA (5,22 R$/US$) e arazdo de 1 bushel = 0,0254 toneladas de milho 14
3. Precos atuais: (i) MT - conforme informado pelo IMEA (a partir de dezembro de 2020); (i) EUA — preco atual do futuro contrato de

milho CBOT genérico
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Evolugdo comparativa da produtividade e produgao do milho e cana-de-ag¢ucar no Brasil

Avancos em produtividade permitiram que o milho ultrapassasse a producdo de cana-de-agucar no Brasil

Produtividade do Milho vs. Cana-de-Agucar no Brasil Producgado Brasileira de Milho vs. Moagem de Cana-de-AguUcar
Produtividade Indexados | Base 100 Producdo Indexada | Base 100
350 450
444
400 .
300 Crescimento da
produgdo de
350 milho em 103%
250
300
200 250
Producdo de
200 219 cana-de-agUcar
150 direcionalmente
121 124 122 estagnada
m 112 150
100 107
100 113
50 50
1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021

Produtividade do milho Produtividade da cana-de-acUcar

Producdo de Milho Moagem de cana-de-acguUcar

Fonte: CONAB, IBGE Fonte: CONAB, Unica
15
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Comparativo do desempenho financeiro do etanol de milho versus da cana-de-agicar

O etanol de milho apresenta um desempenho financeiro significativamente melhor do que o etanol de cana-de-agucar

“Média"
‘ FS N dos Produtores
Pusing Desempenho por Litro Cana-de-agicar()
20/2;';‘ R$/litro2, salvo observacd@o em contrdrio 20/21A
‘/ Menor Capital Empregado . .. Maior Capital Empregado x
Ndo tem producdo de matéria- R$2,59 (+) Receita Liquida R$2,15 Verticalmente integrado na
prima agricola R$1,92 Etanol R$1.97 producdo de cana de aglcar
Menor ",sc? de matéria-prima R$0,68 Nutricdo Animal / cogeracdo R$0,18 Maior risco de matéria-prima
Estoque liquido, capaz de parar Plantacdes iliquidas (horizonte de x
de comprar ou revender se ; de5a6
necessario risco de 5 a 6 anos)
Receita ex-Nutrigdo Animal /
M ., _ RS1,92 — RS$1,97 . . -
enor quantidade de mao Cogeragdo Maior necessidade de mao x
de obra empregada de obra
pres . (-) Custos em Caixa + Despesas ) )
(0.5 emeregados /mm firos) 1 (R$0,87) (Liquido de Nutricdo Animal / (R$1,05) (8.2 empregados / mm os)
_ cogeracdo) Maior Capex de Manutengdo
Menor Capex de Manutencao Exige investimentos agricola
Plantas industriais mais eficientes (R$0,03) (-) Capex de manutencdo (R$O,47 significativos, plantas industriais

menos eficientes

Plantas operam 355 dias/ano
Plantas operam 240 dias/ano

_—— e e - ——— === ——— I R i R R

I,\

+
—
N
o
d
o%
\\

Notas:
1. Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de agUcar do mercado na safra 2020/21 (considera FY2020 para uma das empresas) 16
2. Os nimeros da Receita Liquida do Etanol sdo divididos por litros vendidos, Custos e Despesas Caixa sdo divididos pelos litros vendidos (no caso da FS, seu SG&A Caixa é dividido pelos litros produzidos), Receita Liquida de Co-produtos (Nutricdo Animal, Cogénio e outros)

sdo divididos pelos litros produzidos e Capex de manutencdo é dividido pelos litros produzidos
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Historico do comparativo do desempenho financeiro milho vs. cana-de-acgicar

Consistentemente o etanol de milho tem apresentado uma geracdo de caixa medida por EBITDA menos Capex de manutencdo muito
superior ao da cana-de-agucar

EBITDA e EBITDA - Capex de Manutencdo da FS vs. Produtores de Etanol Brasileiros Selecionados
R$/litrol1:2345)

— -

/’ N N
\N ------ e e - +97,6% P E— 1 ---—
/ 1 1 \ / 1 1
1 1 So - _- s | , X
1 : ---- : 1
1
- ! 095 093 1
0,81 ! i : :
1 : 1 1
: : : :
: I l :
1 I 1
1 I 1
031 --- 0.46 0,45
{FS Média De Pares {FS Média De Pares {FS Média De Pares
= Selecionados Selecionados i Selecionados
FY19 FY20 FY21
M EBITDA - Capex de Manutencdo Capex de Manutencdo

Fonte: Demonstracdes e liberacdes financeiras publicas das empresas

Notas: 3. Volumes de agucar convertidos em etanol equivalente para o cdlculo das razdes "por litro”
4

1. Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de agucar do mercado . Cogeragdo P&L ajustado para considerar a propor¢do de etanol na producdo total de TRS
2. Os Custos e Despesas de Caixa sdo divididos por litros vendidos (no caso da FS, seu Cash SG&A é dividido por litros produzidos), 5. Os valores da S&E sdo ajustados para excluir a revenda e a negociagdo; As figuras de cogeragdo sé consideram cogeracdo 17
receitas liquidas de coprodutos (Nutrigdo Animal, cogeracdo de energia e outros) sdo divididos por litros produzidos e Capex de propria

Manutengdo é dividido por litros produzidos
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Etanol

Produzimos essencialmente dois tipos de etanol:

Etanol anidro Etanol hidratado

Misturado a gasolina Direto na bomba
Mix de ~40% Mix de ~60%

Producdo linear durante o ano, com flexibilidade
para alternar 100% entre etanol anidro e hidratado

Venda direcionalmente 45% no 1° semestre fiscal e
55% no 2° semestre fiscal, quando ocorre a entressafra
de cana

Atuacdo nacional, operando multimodais logisticos,
com foco em vendas CIF

Volume produzido de etanol (milhdes de litros)

i +32%
CAGR: +100% AL 1.069
. 809
1
543 |
1
259 l
139 :
1
1
1
FY 18 FY19 FY20 FY21  ° 9M21 9M22

Distr

ibuicdo Geogrdfica, 9M22 Distribuigdo por clientes, 9M22

08%_, _2,5%

= Cliente A
= Centro-sul 22,3%
= Cliente B
= Norte
% [— = Client
Mato Grosso 3.2% 5 8% Cllenie ©
070 liente D
= Nordeste Cliente
~ = Cliente E
Exportacdo

Preco Liquido FS versus Pregos Liquidos de ESALQ Hidratado de Ribeirdo Preto

R$/L

4,00
3,60
3.20
2,80
2,40
2,00
1,60
1,20

___________________

1 1
1 1
""""""""" : Média B3
| Futuros: 3,13 |

T T 0 T T
Mar-18 Jun-18 Set-18 Dez-18 Mar-19 Jun-19 Set-19 Dez-19 Mar-20 Jun-20 Set-20 Dez-20 Mar-21 Jun-21 Set-21 Dez-21 Mar-22 Jun-22 Set-22 Dez-22

Preco FS ESALQ RP == = B3 Contratos Futuros de Etanol Hidratado Liquido

Notas: ' Média aritmética de preco considerando ESALQ de abril 2021 até dezembro 2021 e pregos futuros de etanol para o periodo de janeiro de 2022 até margo 2022 obtidos na plataforma
da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/cotacoes/mercado-de-derivativos/2symbol=ETH) com data-base 28 de janeiro de 2022. 2 Média

ari

tmética de preco futuro de etanol para o periodo de abril de 2022 até dezembro 2022 obtidos na plataforma da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-
dados/market-data/cotacoes/mercado-de-derivativos/2symbol=ETH) com data-base 28 de janeiro de 2022. Fonte: Estimativas FS, CEPEA ESALQ, B3.
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Milho

Estratégia de Compra de Milho

Base de fornecimento

Milho no Mato Grosso essencialmente produzido na segunda
safra, com colheita entre junho e agosto

FS compra de forma antecipada, através de contratos para
enfrega e pagamento futuros

Compras se iniciam 24 meses antes da colheita, atingem
~33% em 12 meses antes da colheita, 66% em é6 meses antes
da colheita e 100% durante a colheita

Com isso, preco e volume ficam pré-fixados e a liquidacdo
financeira ocorre ~90 dias apds a entrega fisica do milho

Nos meses de colheita, a FS recebe 80%+ da necessidade
fisica de milho para toda safra e carrega essa posicdo de
estoque até maio do ano subsequente

= Cooperativas

Safra 21-22

= Produtores

Revendas de milho

+470

fornecedores

Empresas de negociacdo
e demais fornecedores

* FS compra 100% do milho no estado do Mato Grosso, o que
representa ~9% da producdo total de milho do estado.

Programa de Originagao de Milho - 28/01/2022

3.426,6

33.2%
66,8%

Programa 22/23

4.672,3

91,5%
8,5%

Programa 23/24

BRL 51,75/sacd

3.244,2

0,9%
99.1%
Programa 21/22
OA comprar

B Comprado O precocomprado

Estratégia de Originagao do Milho - 28/01/2022

100%
80%
e Safra 21-22
60% Safra 22-23
s Safra 23-24
40% 33% f r— Programa

de milho

20
Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun
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Nutricao animal

FS Essencial | alta proteina

Alto teor de proteina: ~40%
Precificado vs. farelo de soja

FS Ouro | alta fibra

Elevado teor de fibras (16% proteina)
Precificado vs. milho

Alto teor de umidade (23% proteina
na base seca); Precificado vs. milho

FS Vital | dleo

Precificado vs. 6leo de soja

* Producdo linear ao longo do ano

+ Utilizado essencialmente na nutricdo animal €, no
caso do dleo, também na producdo de biodiesel

 Substitutos principalmente do milho, farelo e dleo de
soja na composicdo da dieta animal

* Alcance nacional, atendendo mais de 500 clientes em
14 estados brasileiros

Notas: LTM = “last twelve months”, termo em inglés que significa “Ultimos doze meses".
Fonte: Base de dados dos resultados da Companhia.

Distribuigdo Geogrdfica, 9IM22 Distribuigao por clientes, IM22
1.7%

= Cliente 1

20,8% = Centro-sul = Cliente 2

Mato Grosso Cliente 3

= Norte Cliente 4

= Nordeste = Cliente 5

77.4% Exportacdo

= Qutros clientes

* Venda de forma antecipada, através de contratos para entrega e
pagamento futuros, pré-fixando volume e precos

« Estratégia comercial de avancar vendas em linha com compras de
milho para proteger o custo do milho com a receita de nutricdo animal

Taxa de cobertura da nutrigdo animal versus custo do milho

51.5% 47.2%
B . .
FY18 FY19 FY20 FY21 IM22

21
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Precos de Etanol vs. Milho: Histérico e dinamica atual favordvel de crush spread

Dindmica favordvel de crush spread

Crush Spread de etanol de milho()

R$/litro 2
FS FY19 FS FY20 FS FY21 FS 9M22
i i i Periodo de maior i i
! | ! impacto da | |
2,40 : i : pandemia de i '
; ; ! COVID i 2,33
2,00 i ! ! ! _ - -
: : : : \ -
! | ! : <7
1,60 | i | i
1,20 ! 1,35 1.41
1,32
1,18
0.80
0,40
Set-17 Dez-17 Mar-18 Jun-18 Set-18 Dez-18 Mar-19 Jun-19 Set-19 Dez-19 Mar-20 Jun-20 Set-20 Dez-20 Mar-21 Jun-21 Set-21 Dez-21 Mar-22 Jun-22 Set-22 Dez-22
Crush Spread - Histérico ¢ FS Dados Anuais == «= Crush Spread - Contratos Futuros
Notas:
1. Cdlculo detalhado na pdgina anterior
2. Assume 425 toneladas/litro de milho para a converséo de sacas para litros 22
3. Excluindo periodo de Mar-20 a Dez-20, pois foi fortemente impactado pela pandemia Covid-19 Fonte: Bloomberg, ESALQ , Banco Central do Brasil
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Terceira planta da FS serd em Primavera do Leste (PDL) \

R$ 2,1 bilhoes

de investimento no projeto

~R$ 3,53 CAPEX/litro

~1,86x CAPEX/EBITDA

R$ 114 milhdes

j& investidos até 3722

RS 2,0 bilhses

ainda para serem investidos
até dezembro de 2023

Cronograma de dispéndio de caixa

JUN 21 DEZ 21 JUN 22 DEZ 22 JUN 23 DEZ 23
. 6% 38% 45% 10% . 2%
T T
Projetos e JAN 22 JUN 23
licenciamento Inicio das Expectativa inicio
DEZ 21 obras operacoes
Cerimbnia Pedra
Fundamental
| | | |
Acc. Capex R$ 114 MM R$ 889 MM R$ 1,8 Bn R$ 2,0 Bn R$2,1 Bn

Fonte: Devedora

Produgdo de milho (MM tons)

Safra 18/19

[] <05 05-5 —
5-15 15-30

[ 30-460 B >4

Raio de exclusividade da
tecnologia (50 milhas) [GAfL

Proximidade com
terminal ferrovidrio de
Rondonopdlis, MT deve
reduzir custos de
logistica da operacdo ~R

Capacidade produtiva anual projetada de PDL

,’5\ /;\5/?6 B (@

1,3 585 590 191
milhdo de milhdes mil foneladas GWh
toneladas de litros 23
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MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Financeiros

Receita Liquida (R$ milhdes) EBITDA por Litro de Etanol Vendido (R$/litro)
\ 4.831 : 1,90
227 i :
3.108 ! i
| 1,05
VARN 0,82 0.93 ;092
1.232 | 0.57
- = m B u
— ! :
FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 9IM21 9IM22 FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 9IM21 9IM22
EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) CAPEX (R$ milhoes)
38% 39% 37% . 35% 1%
27% ! 1.296 \ B CAPEX manutengio
Ab°70 i +170% 1.996 : B CAPEX crescimento
E ' |
GR- ! 782 |
Cch 1160 | o o4
| 740 > ! 380
481 : | R
. 213 | 132 |
— I : [ ] i
FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 9IM21 9IM22 FY 18 FY 19 FY 20 Fyor ! IM21 9M22
= FBITDA Margem EBITDA (%) 25

Fonte: Dados operacionais e financeiros da Devedora
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Fluxo Divida Liquida

Evolugdo da divida liquida

(em milhdes de reais)

Divida liquida inicial 203 696 2.572 3.072
EBITDA 213 481 1.160 2416
Capital de giro (98) (255) (164) (534)
Imposto de renda pago (16) (8) - (64)
Fluxo de caixa operacional 98 217 996 1.818
Capex pago (387) (1.154) (615) (510)
Fluxo de Caixa Operacional menos Capex (289) (9348) 381 1.308
Fluxo de Caixa de atividades financeiras (659) (940) (782) (2.005)
ProvisGo de juros + outros (70) (212) (285) (358)
Variacdo cambial, impacto derivativos e outros (573) (696) (496) (514)
Dividendos pagos e distribuicdo tributaria (16) (31) - (856)
Empréstimos com partes relacionadas - - - (277)
Divida Liquida (final do periodo) 1.151 2.572 2.972 3.769
Variagcdo na Divida Liquida 948 1.876 400 697
Notas: 26

LTM = "last twelve months”, termo em inglés que significa “Ultimos doze meses”. Fonte: Dados operacionais e financeiros da Devedora.
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Endividamento

Detalhamento da divida liquida

Divida Liquida (R$ milndes) e Divida Liquida / EBITDA LTM (x)

(em milhées de reais) 9IM22
Bond e CPRF!23 3.796 54X
Project Finance - 3.3 x
CRl e CRA 548 2,6 x 2,6 x
Demais linhas de capital de giro 574 1.6 X
Divida bruta (4) 4.918
Caixa total (5) 1.150 - 3.769
Divida liquida 3.769 696 2.572
ivida liqui 203 —
Divida liquida / EBITDA (LTM) 1,56 x ———
Divida bruta - USD (%) 38,0% FY18 FY19 FY20 FY21 9T22 LTM
Divida bruta - BRL (%) 62,0% = Divida Liquida Div. Lig. / EBITDA LTM
Divida Liquida (R$ milndes) Cronograma de Amortizagdo da Divida | §M22 (R$ milhoes)
3.760
CFO 856 3.769
3.072 1.818 202
358 I
50 g
53 ¢4 [ 655
11 309
(2:47¢) 1150 105 100
Divida EBITDA  Capital Imposto Capex  Juros+  Empr. Var. Var. Divid. / Divida 644 | |
Lig. d'e Renda Pago Outfros  partes Combigl, Ccmjbiol ' Distrib. Lig. Caixa Até 12M 1a2anos 2 a3 anos 3a4anos Acima de 4
9IM21 Giro pago relac. derivativ. ndo impostos  9M22
Notas: e oufros redlizada  pago Caixa Empréstimo de Capital de Giro  mSenior Secured Notes - Bond
1. Emiss@o de US$ 680,0 milhdes em Senior Secured Green Notes - Bond - pela subsididria FS Luxembourg s.a.rl., ('FS Lux”).
2. Emissdo de US$ 594,2 milhdes de CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela FS, referente ao Bond emitido.
3. Inclui aquisicdo de direitos sobre TRS (Total Return Swap) de US$ 594,2 milhdes. O TRS é um instrumento financeiro contratado entre a FS Lux e uma instituicdo financeira que reflete os prazos e fluxos de caixa da CPRF emitida pela FS. 27
4. Nao inclui dividas com partes relacionadas.

5. Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e caixa restrito (curto e longo prazo). Liquido da aplicagdo do TRS.

Fonte: Dados operacionais e financeiros da Devedora.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Sustentabilidade

ESG Rating

Classificacdo Al (classificacdo mais alta) e taxa de
reporte de 95%, superior  média do setor de 57%

19 no setor de mercados emergentes de alimentos

Ranking Global: 172° de 4.894 empresas
Mooby’s

Politica Socioambiental

A FS possui rastreabilidade de toda cadeia de milho e
biomassa visando evitar a compra ou venda para
fornecedores ou clientes, conectados ao desmatamento,
a producdo em terras protegidas, qualguer tipo de
embargo, escraviddo ou trabalho infantil.

A gestdo socioambiental faz uso da [ ]
ferramenta Agrotools, como respaldo & agrotools
politica da Companhia perante os contratos

de compra e venda.

\2D

Pegada de carbono, RenovaBio e Projeto CCS

Nosso etanol j&@ tem uma das menores pegadas de carbono
entre todos os principais combustiveis liquidos do Brasil

Atualmente, a FS estd desenvolvendo um projeto pioneiro
de captura e armazenamento de carbono (CCS) que
pode transformar o nosso etanol no primeiro combustivel

Renova Bio ranking

Anidro
Lengéis
fredticos
94,9 e
70’0 $ Camadas de
h
46,9 CQ impreor;\:gveis
34,1 (o)
20,7
h 4
=3, I
| !
! Diesel  Etanolde Etanolde  Gasoli
93 iese anol de anol de asolina
1 (%:3) : .FS renovavel canade milho
: ‘FS | CARB (em acucar  americano rona de
I Clcom |oprovogoo) crmc:enccon;nenio
CCS 1 o
| I i 29

Data-base: Maio 2021. Fonte: LCFS Pathway Certified Carbon Intensities pela California Air Resources Board, Programa RenovaBio, Relatério Anual de Sustentabilidade da Devedora e Relatério ESG Rating Vigeo Eiris' (disponivel no site

https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/34aeec8a-d08e-440f-ad7f-324e1e1e7745/c64d44c5-482e-bbb2-Obdd-de79décéc2602origin=1)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




4 u

~



MATERIAL PUBLICITARIO

Dinamica de capital de giro do milho

Estoque consolidado da FS ao fim de cada frimestre em ‘000 toneladas

SAFRA 19/20 i SAFRA 20/21 i SAFRA 21/22
2500 Estoque i :
Recebimento : '

N T TY " 1) CTTTTN
2000 — CONSUMO ' i
L e |
1500 i !
1000 prassasssisns . i :
a . | :
! T
500 ! :
i :

1
: : | : . | : :
m20 i 2120 © 3720 4T20 21 Pt 3721 4T21 22 P12 i 3T22

+_[ ...... :

J O pico do estoque representa quase 63% L

do consumo anual de milho

'000 SAFRA
toneladas 19/20 3120 17121 2121 3121 47121
Recebimento  1.551 22% 61% 16% 1% 2.973 27% 56% 15% 2%
Consumo 1.289 24% 22% 25% 29% 2.567 23% 25% 26% 26%

Fonte: Base de dados dos resultados da Companhia

3.284 25% 68% 4%

3.281 24% 25% 26%

31
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Governanca

Executivos...

Rafael Abud

CEO +15
anos

Alysson Mafra
CFO

Fabricio Vieira
Diretor de Milho
=y e Nutricdo
| Animal

Marcelo
Fernandez

Diretor de
Supply Chain

Alex Borges
EVP
Comercial e
Financas

MATERIAL PUBLICITARIO

Matt Horsch

Ccoo e

anos

Daniel Lopes
EVP de Novos +15
Negdcios e anos
Sustentabilidade

Everson

Medeiros +23

. . . anos
Diretor industrial

Paulo Trucco

Diretor de Etanol e

anaos

O OO

ﬂ Anos de experiéncia relevante na industria

. COmM experiéncia prévia em empresas conceituadas

%H;Mni}:'n!:!: .brf MorganStanley Cremer
(CBrGPactua (‘)Omega IT) ~ Mobil '

energia

.'l- . . L) - i .
INVEST 11\1;-(1\)'1-[}! @ multigrain II gﬁ:ﬁursa“t'm BioVentures Brasil

biosev  MMBI0AGENCIA c,‘... gunan  TDC. BeNGE

Administragdo Profissional
Diretoria Executiva com grande experiéncia no setor

Conselho Consultivo
Composto por sete membros, reUne-se ordinariamente uma vez por més e
extraordinariamente quando necessdrio

Conformidade, controles internos e auditoria interna

Auditoria interna formall, politicas anticorrupcdo e FCPA, comité de ética, comité
de auditoria, comité de sustentabilidade e um canal de denUncias diretamente
vinculado ao conselho consultivo. Implantacdo SAP 4Hana em 2019.

Auditoria externa
Auditado desde sua inauguracdo em 2014 pela KPMG, totalmente
interconectado com o conselho consultivo.
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Contatos de Distribuicao

btgpactual

Coordenador Lider

Rafael Cofta
Rafael.Cotta@btgpactual.com
(11) 3383 2099

Bruno Korkes
Bruno.Korkes@btgpactual.com
(11) 33832190

Victor Batista
Victor.Batista@btgpactual.com
(11) 33832617

Jonathan Afrisio
Jonathan.Afrisio@btgpactual.com
(21) 3262 9795

/

investment
{® banking
Coordenador

Getulio Lobo
Beatriz Aguiar
Carlos Antonelli
Dante Nutini
Giulia Costa
Guilherme Gatto
Gustavo Oxer
Lucas Sacramone

Pedro Ferraz

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
(11) 3027-2278

MATERIAL PUBLICITARIO

& Santander

Coordenador

Marco Antonio Borsarelli Carvalho de
Brito

marco.brito@santander.com.br

Roberto Frittoli Basaglia
roberto.basaglia@santander.com.br
+55(11) 3553 9131

Fernanda Koatz
fernanda.koatz@santander.com.br
+55 (11) 3553 2152

& Safra Bank

Investment

Coordenador

Rafael Quintas
Janudria Rotta
Lilian Rech
Pedro Sene
Alexandre Baldrigue
Camila Cafalcante

Felipe Andrade

fi.sales@safra.com.br
(11) 3175-7695
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam tanto d Emissora, quanto & Devedora e suas respectivas atividades e diversos
riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Créditos do Agronegdcios e aos proprios CRA objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informagdes descritas neste material, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de
investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, & luz de suas prdprias situacoes
financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacdes contidas neste material e em outros Documentos da
Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, reputacional ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a
sifuacdo financeira, a imagem e os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados negativamente, impactando adversamente a
capacidade destas de adimplir os Créditos do Agronegdcio e cumprir com suas demais obrigacdes previstas no Termo de Securitizacdo e nas CPR-Financeiras,
respectivamente, afetando, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos Investidores.

Este material contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes dos CRA e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E
essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condicdes, os quais sdo especificos
desta operacdo e podem diferir dos termos e condicdes de outras operacdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos deste material, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a
Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo
financeira, reputacional, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes similares nesta secdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Qutros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apendas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados d Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis
em seu Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e 4.2 Principais Riscos de Mercado”.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OPERACAO

O recente desenvolvimento da securitizagéo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos Titulares de CRA. A securitizacdo
de direitos creditérios do agronegdcio ainda é uma operacdo em desenvolvimento no mercado de capitais brasileiro. O aumento do volume de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio ocorreu gradativamente, com um volume maior de emissdes somente nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é
uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do
valor mobilidrio (no caso, a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e de créditos que lastreiam a emissdo. 35
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Fatores de Risco

Em razdo da gradativa consolidacdo da legislacdo aplicdvel aos certificados do agronegdcio hd menor previsibilidade quanto & sua aplicacdo e interpretacdo
ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Judicidrio. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de
securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Titulares de CRA, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar
as hormas que regem o assunto, proferir decisdes desfavordveis aos interesses dos Titulares de CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores. Toda a arquitetura do modelo financeiro,
econdmico e juridico acerca da securitizacdo considera um conjunto de obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo
por direfriz a legislacdo em vigor. A pouca mafuridade e falta de fradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relacdo a estruturas de
securitizacdo em geral poderd gerar um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Emissdo e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisdes desfavordveis aos interesses dos Investidores em razdo de discussdes quanto & eficAcia das obrigacdes previstas na estrutura adotada
para os CRA. Ademais, em situacdes de conflito, dUvida ou estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e
recursos na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer termos e condicdes especificos
dos CRA e/ou das CPR-Financeiras.

Decisées judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer os regimes fiducidrios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio.
A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as normas que estabelecam a afetacdo ou a
separacdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto ds garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo” (grifo nosso). Nesse sentido, as CPR-Financeiras e os Créditos do Agronegdcio, ndo obstante o fato de fazerem
parte dos respectivos Patriménios Separados, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de
responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares
destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos Patriménios Separados. Nesta hipdtese, é 183possivel que os
recursos dos Patriménios Separados ndo sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles
credores.

Os surtos ou potenciais surtos de doengas fransmissiveis em todo o mundo podem levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em
pressdo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacées da Devedora e o resultado de suas
operagoes. Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, virus ebola, virus HSN5 (popularmente conhecida
como gripe avidria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a
sindrome respiratdria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas doencas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doencas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e nos
resultfados da Devedora. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade
destes em acessar suas instalacoes, o que prejudicaria a prestacdo de tais servicos. 36
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Fatores de Risco

Incerteza quanto a extenséo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo. Os institutos de caso fortuito, forca maior e
teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, t€m o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servicos a que fizerem jus,
em prazo, preco e condi¢cdes originalmente contratados.

Considerando que a pandemia da COVID-19 tem e terd impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducdo no nivel de
atividade econdmica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora venha a
alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacoes
devidas no dmbito das CPR-Financeiras, lastro dos CRA. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os
Titulares de CRA terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no dmbito dos CRA, em comparacdo com o prazo, o preco € as condicdes originalmente
contratados, ou mesmo a extincdo destas prestacdes, com impacto significativo e adverso em seu investimento.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Riscos gerais. Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioracdo da situacdo financeira e pafrimonial da
Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA variam significativamente, e incluem, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicoes
climdaticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora e, impactando precos de
commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que podem afetar atividades, o
faturamento, e/ou 184 despesas da Devedora e, consequentemente, a sua condicdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises
econdmicas também podem afetar o setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela
Emissdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou naformalizacdo do lastro da Emissdo também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
Alteracées na legislagdo ftributdria aplicdvel aos CRA - Pessoas Fisicas. Os rendimentos gerados por investimentos em CRA realizados por pessoas fisicas estdo,
atualmente, isentos de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Alteracdes na legislacdo tributdria que levem & eliminacdo da isencdo acima mencionada, criacdo ou elevacdo de aliquotas do
imposto de renda incidentes sobre os CRA, criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras
decorrentes de referidas mudancgas.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicdvel @ negociagcdo dos CRA em mercado secunddrio. Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto &
abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo hd unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel
sobre os ganhos que passariam a ser tributdveis no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secunddrio, em
operacoes realizadas em e assemelhadas.

Existem pelo menos duas interpretacoes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de
aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos
de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo 37
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tributados e (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 2° da Lei n° 8.383,
de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos,
portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o Ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por
cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Ndo hd jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil. Alteracdes na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

A baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secunddrio pode dificultar a venda dos CRA e afetar o valor a ser recebido por seus
titulares. O mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um
mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. N&o hd qualquer
garantia ou certeza de que os Titulares de CRA conseguirdo liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA no mercado secunddrio, tampouco pelo preco € no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd causar prejuizos aos Titulares de CRA. Dessa forma, o Investidor que subscrever os CRA
no dmbito da Oferta ou adquirir os CRA no mercado secunddrio poderd encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo
estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA aplicdvel. 185 Adicionalmente, caso a garantia firme de colocagdo seja
exercida pelos Coordenadores, os Coordenadores poderdo revender, até a data de divulgacdo do AnUncio de Encerramento, os CRA subscritos em virtude do
exercicio da garantia firme de colocacdo por preco ndo superior ao (i) Valor Nominal Unitdrio, no caso dos CRA Primeira Série; e (i) Valor Nominal Unitdrio
Atualizado, no caso dos CRA Segunda Série, acrescido da respectiva Remuneracdo, entre a primeira Data de Integralizacdo e a data de revenda. A revenda dos
CRA pelos Coordenadores, apds a divulgacdo do AnlUncio de Encerramento, poderd ser feita por qualquer valor. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou
adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA até a sua Data de Vencimento.

Riscos inerentes as Aplicagées Financeiras Permitidas. Todos os recursos oriundos dos direitos creditdrios do Patriménio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicacdes Financeiras Permitidas Primeira Série ou Aplicacdes Financeiras Permitidas
Segunda Série, conforme o caso. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os certificados de depdsito bancdrio e/ou
em operacdes compromissadas, emitidos pelo Banco Bradesco S.A., com liquidez didria, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez didria,
rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco da Estrutura. A presente Emissdo tem o cardter de “operacdo estruturada”. Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do
modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados por meio de contratos pUblicos ou privados
tendo por diretriz a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a
operacdes de CRA, em situacdes de estresse, poderd haver perdas por parte dos Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do
arcabouco confratual

Risco Decorrente do Descasamento da Remuneragéo da CPR-Financeira Primeira Série e dos CRA Primeira Série. Os pagamentos realizados pela Emissora aos
Titulares de CRA Primeira Série deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA Primeira Série pela Emissora.
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Todos os pagamentos de remuneracdo relacionados & CPR-Financeira Primeira Série serdo feitos com base na Taxa DIOver divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem em relacdo & data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracdo da CPR-Financeira Primeira Série. No mesmo sentido, todos
os pagamentos de Remuneracdo dos CRA Primeira Série serdo feitos com base na Taxa DI-Over divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo &
data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série previstas no Termo de Securitizacdo. Em razdo disso, a Taxa DI-
Over utilizada para o cdlculo do valor da Remuneracdo dos CRA Primeira Série a ser pago ao Titular de CRA Primeira Série poderd ser menor do que a Taxa DI-Over
divulgada pela B3 nas respectivas datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular
de CRA Primeira Série.

Risco Decorrente do Descasamento da Remunerag¢do da CPR-Financeira Segunda Série e dos CRA Segunda Série. Os pagamentos realizados pela Emissora aos
Titulares de CRA Segunda Série deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA Segunda Série pela Emissora. Todos os
pagamentos de remuneracdo relacionados & CPR-Financeira Segunda Série serdo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em
relacdo a data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracdo da CPR-Financeira Segunda Série. No mesmo sentido, todos os
pagamentos de Remuneracdo dos CRA Segunda Série serdo feitos com base no IPCA divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo & data de
cdlculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série previstas no Termo de Securitizagcdo. Em razdo disso, o IPCA utilizado
para o cdlculo do valor da Remuneracdo dos CRA Segunda Série a ser pago ao Titular de CRA Segunda Série poderd ser menor do que o IPCA divulgado nas
respectivas datas de pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda Série, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular de CRA Segunda
Série.

Restricdo de negociacdo até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta. Ndo haverd negociacdo dos CRA no mercado secunddrio até a divulgagdo
do Anuncio de Encerramento. Considerando que o Periodo de Colocacdo aplicdvel a Oferta poderd ser estender a até 6 (seis) meses contados da divulgacdo do
AnuUncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA poderdo ter que aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar
negociacdo dos CRA. Nesse sentido, a indisponibilidade de negociacdo tempordria dos CRA no mercado secunddrio poderd afetar negativamente a liquidez dos
Investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de determinadas condicdes precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e das CPR-Financeiras. O Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociacdo tempordria dos CRA no mercado secunddrio e o publico
restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da emiss@o pelos eventos aqui descritos, como fator que poderd
afetar suas decisdes de investimento.

O quérum de deliberagéo em assembleia geral de Titulares de CRA pode afetar adversamente a capacidade de aprovagéo de determinadas deliberagcées pelos
Titulares de CRA. As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais séo aprovadas com base nos qudruns estabelecidos no Termo de Securitizacdo.

O Titular dos CRA minoritdrio serd obrigado a acatar decisdes da maioria, dinda que manifeste voto desfavordvel, nGo havendo mecanismos de resgate de CRA
no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de qudruns minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Gerais, a
operacionalizacdo de convocacdo e readlizacdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que
poderd resultar em impacto negativo para os Titulares de CRA no que se refere d tomada de decisdes relevantes relacionadas & Emissdo.
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Adicionalmente, caso seja verificada uma Hipdtese de Liquidacdo Antecipada, se a Emissora receber manifestacdo formal de (i) Titulares de CRA Primeira Série em
Circulacdo que representem menos de 20% (vinte por cento) do saldo devedor dos CRA Primeira Série, para que n&o tenham os CRA Primeira Série por eles detidos
resgatados antecipadamente, a Devedora deverd realizar a Liguidacdo Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira Primeira Série, no prazo previsto na
Clausula 7.2.1 do Termo de Securitizacdo; e (ii)Titulares de CRA Segunda Série em Circulacdo que representem menos de 20% (vinte por cento) do saldo devedor
dos CRA Segunda Série, para que ndo tenham os CRA Segunda Série por eles detidos resgatados antecipadamente, Devedora deverd realizar a Liquidacdo
Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira Segunda Série, no prazo previsto na Cldusula 7.2.1 do Termo de Securitizacdo. Neste caso, mesmo os Titulares 187
de CRA gue se manifestaram conftra o resgate antecipado dos CRA de sua titularidade, terdo os CRA por eles detidos resgatados antecipadamente, reduzindo seu
horizonte original de investimento, podendo n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em
razdo de eventual fributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Ndo realizagGo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegécio. A Emissora, na
qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n° 9.514, sdo
responsdveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A
realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora e/ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, a capacidade de satisfacdo dos
Créditos do Agronegdcio também poderd ser afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessdria a cobranca judicial dos Créditos do
Agronegdcio; ou (i) pela eventual perda de Documentos Comprobatdrios, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA. Além da constituicdo dos Regimes Fiducidrios sobre os Créditos dos Patrimdnios Separados, ndo foi e nem serd
constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, cuja execucdo poderd requerer eventual envio de notificacdes e/ou obtencdo de
anuéncias dos referidos devedores. Assim, o ndo pagamento pela Devedora do valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, e/ou a ndo
adocdo das referidas medidas poderdo gerar um efeito material adverso aos Titulares de CRA.

Risco de aquisi¢éo dos CRA com dgio. Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou
participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos investidores com dgio, calculado em funcdo da rentabilidade esperada
por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de ocorréncia de vencimento anfecipado das
CPRFinanceiras e, por conseguinte, Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série e Resgate Antecipado Totaldos CRA Segunda Série, o valor a ser recebido
pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o
pagamento do dgio. Neste caso, nem os Patrimdénios Separados, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares
de CRA.

Risco de ndo cumprimento de condicoes precedentes. O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo dos CRA até o Dia Util imediatamente anterior & data de liquidacdo da Oferta. Na hipétese do ndo atendimento de tais condicdes
precedentes até a o Dia Util imediatamente anterior & data de liquidacdo da Oferta, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta.
Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com

o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos & Devedora e perdas financeiras aos Titulares de CRA.
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O pagamento condicionado e possivel descontinuvidade do fluxo de pagamentos pode afetar adversamente o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio. O
recebimento de tais pagamentospode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo dos CRA,
podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as
obrigacdes assumidas no dmbito dos CRA, a Emissora ndo dispord de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos
Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de auditoria legal das informagées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e de opiniGo legal sobre o Formuldrio de Referéncia da
Emissora. As informacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre
a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora incorporado por
referéncia ao Prospecto. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas neste
Material e no Formuldrio de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as
informacodes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora constantes do Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes
que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo.

A concentragéo dos Créditos do Agronegdcio e o risco de crédito da Devedora podem afetar adversamente o fluxo de pagamento dos CRA. Os Créditos do
Agronegdcio que lastreiom a presente emissdo estdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emissora das CPR-
Financeiras. A auséncia de diversificacdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na
capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegdcio. Uma vez que os pagamentos de
Remuneracdo dos CRA e de Amortizacdo dos CRA dependem do pagamento intfegral e fempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no dmbito das CPR-
Financeiras, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente sua capacidade de adimplemento na medida em que afete suas atividades,
operacodes e situacdo econdbmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das CPR-Financeiras podem ndo ser suficientes para satisfazer
o pagamento integral da divida decorrente das CPR-Financeiras. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos
Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Risco Relacionado & Inexisténcia de Informagédes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento. Considerando que a Devedora emitiu as CPR-
Financeiras em favor da Emissora especificamente no dmbito da emissGo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informacdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Créditos do Agronegdcio decorrentes das
CPR-Financeiras e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de duracdo das CPR-Financeiras e dos CRA, a
Emissora e/ou a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora,
e/ou da Devedora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os Créditos do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimdnio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de 44
honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.
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Além disso, a faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora poderd acarretar o vencimento antecipado das CPR-Financeiras e,
conseguentemente, o Resgate Antecipado Total dos CRA, bem como afetard de forma negativa a situacdo econdmico-financeira da Devedora, bem como sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagcdo de risco dos CRA pode dificultar a capta¢cdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA
para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo na Devedora. A redlizagcdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos
fatores relativos & Emissora e/ou & Devedora, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos
CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opini@o quanto as condicdes da Devedora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos & amortizacdo e remuneracdo das CPR-Financeiras, cujos direitos creditdrios
lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco serd atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos
CRA seja rebaixada, a Devedora poderd encontrar dificuldades em realizar novas captagdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores mobilidrios, o
que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo nos resultados e nas operacdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes
relativas as CPRFinanceiras, o que, consequentemente, impactard negativamente os CRA. Referido rebaixamento também pode ter um impacto adverso
financeiro para os Titulares de CRA considerando consequente impacto adverso no preco dos CRA e sua negociacdo no mercado secunddrio.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificacdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode ter um impacto adverso financeiro para os Titulares de CRA, obrigando-os a
alienar seus CRA no mercado secunddrio, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociacdo no mercado secunddrio.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo. A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como
auditoria, agente fiducidrio, banco liquidante, escriturador, custodiante, dentre outros, que prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de servicos
sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser
necessdria a substituicGo do prestador de servico e, se ndo houver empresa disponivel no mercado para que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a
Emissora deverd atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandard tempo e recursos e poderd afetar adversamente o
relacionamento entre a Emissora e os Titulares de CRA. Adicionalmente, referida substituicdo poderd criar &nus adicionais aos Patrimdnios Separados.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secunddrio. Conforme previsto no Aviso
ao Mercado e no Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
mdximos, s Instituicdes Participantes da Oferta, desde que ndo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) &
guantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opc¢do de Lote Adicional).

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no
mercado secunddrio. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulacdo.
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Para fins da Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugcdo CVM 35, serdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta
os investidores que sejam (i) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou administradores da Emissora, da Devedora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem
como seus respectivos cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (i) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)jfunciondrios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta que desempenhem
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional diretfamente envolvidos na estruturacdo e distribuicdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados d atividade de intermediacdo ou de suporte operacional atinentes & Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas fisicas ou juridicas a eles vinculadas, desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cbnjuges ou companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode afetar adversamente a formagdo da taxa final
da Remuneracdo dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd resultar na reducdo da liquidez dos CRA no mercado
secunddrio. A taxa final da Remuneracdo dos CRA serd definida apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentacdo em vigor,
poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intfencdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadaos.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a formacdo da taxa final da
Remuneracdo dos CRA, e o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd resultar reducdo da liquidez dos CRA no mercado
secunddrio.

A Oferta serd realizada em até duas séries, sendo que a alocagcdo dos CRA entre as séries serd efetluada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que
poderd afetar a liquidez de eventual série com menor demanda. A quantidade de CRA alocada em cada série da Emissdo serd definida de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado que a (i) alocacdo dos CRA entre as Séries da Emissdo serd realizada
por meio do Sistema de Vasos Comunicantes e que qualguer uma das Séries poderd ndo ser emitida. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor
poderd ter sua liguidez no mercado secunddrio afetada adversamente. Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a
venda desses CRA no mercado secunddrio ou até mesmo podem ndo conseguir readlizd-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro.
Adicionalmente, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Titulares de CRA
das quais participem tanto Titulares de CRA Primeira Série quanto os Titulares de CRA Segunda Série.

Nao foi verificada a consisténcia de algumas das informagoes financeiras da Emissora constantes no Prospecto, portanto algumas das informagoes financeiras da
Emissora constantes no Prospecto podem ndo ser consistentes com as respectivas demonstracoes/informacgdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o caso,
por auditores independentes. As informacdes financeiras presentes no Prospecto referentes & Emissora ndo foram objeto de verificacdo de consisténcia com aquelas
apresentadas nas demonstracdes contdbeis por parte de auditores independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestacdes de auditores independentes
acerca da consisténcia das referidas informacodes financeiras constantes do Prospecto com as respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, incorporadas por
referéncia a este Prospecto. As demonstracdes financeiras anuais [e as demonstracdes financeiras intermedidrias — ITR] da Emissora, incorporadas por referéncia ao
Prospecto, foram objeto de auditoria [e revisdo, respectivamente], por parte de auditores independentes da Emissora.
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Consequentemente, as informacdes financeiras da Emissora, para os periodos em referéncia, constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem
conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando da fomada de decisdo de investimento.

Possibilidade de a Agéncia de Classificagdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral. Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, a Agéncia de
Classificacdo de Risco poderd ser substituida, a qualguer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a 192
Fitch Ratings Brasil Ltda.; ou (i) a Moody's Local Brasil ; ou (i) Standard & Poor's. Portanto, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco seja substituida sem a
realizacdo de Assembleia Geral, por forca de uma das hipdteses previstas no Termo de Securitizacdo, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova
Agéncia de Classificacdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA para tal situacdo. Esta substituicdo poderd ndo
ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimbnio Separado, o que poderd afetar negativamente
as operacodes e desempenho referentes d Emissdo.

Auséncia de Coobrigagdo da Emissora. Os Patrimoénios Separados dos CRA constituidos em favor dos Titulares dos CRA ndo contam com qualquer garantia
flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de
Securitizac@o depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Créditos do Agronegdcio, em tempo hdbil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora, como aqueles descritos na secdo “Fatores de Risco”
do Prospecto, poderd afetar negativamente os Patriménios Separados dos CRA e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

FATORES DE RISCOS DAS CPR-FINANCEIRAS E DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Inadimplemento das CPR-Financeiras que lastreiam os CRA. Os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-Financeiras
emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo, e os
recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das CPR-Financeiras serdo utilizados pela Devedora em suas atividades de aquisicdo de milho in natura
para primeira industrializacdo dos produtos rurais (milho) em Etanol hidratado/anidro. N&o existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupcdo
ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados,
inclusive em razdo de afrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

Orrisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA. A capacidade dos Patrimdnios Separados de suportar
as obrigacodes decorrentes da emisséo dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das CPR-Financeiras. Os Patriménios Separados, constituidos em favor
dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares de CRA, dos
montantes devidos dependerd do adimplemento das CPR-Financeiras pela Devedora em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Ademais, é importante salientar que ndo hd garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo hd garantia que serd suficiente para a
integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Créditos do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo
dos CRA e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos

CRA e a capacidade dos Patriménios Separados de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.
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Riscos de formalizagdo do lastro da Emissdo. O lastro dos CRA é composto pelos Créditos do Agronegédcio. Falhas na elaboracdo e formalizacdo das CPR-
Financeiras, de acordo com a legislacdo aplicdvel, e nos seus registros necessdrios, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a
emissdo dos CRA, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora. A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores
internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das CPR Financeiras e, consequentemente, dos CRA. Com base nas informacdes
financeiras referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021, anexas ao Prospecto Preliminar, o patrimdnio liquido consolidado da Devedora
é de 417.483.000,00 (quatrocentos e dezessete milhdes, quatrocentos e oitenta e trés mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingé&ncias
ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora.

Risco de Lliquidagcdo dos Patriménios Separados. Na ocorréncia de qualguer Evento de Liquidacdo dos Patrimdnios Separados, poderd ndo haver recursos
suficientes nos Patriménios Separados ou no Patriménio Separado da respectiva Série, conforme o caso, para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA ou dos CRA da respectiva Série, conforme o caso. Na hipdtese de a Emissora ser destituida da administracdo dos Patrimoénios Separados, o
Agente Fiducidrio deverd assumir a custddia e administracdo dos Patrimdnios Separados. Em Assembleia Geral conjunta ou de determinada Série, os Titulares de
CRA de uma Série ou de ambas as Séries, conforme o caso, deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos Patrimdnios Separados ou do
Patrimoénio Separado da respectiva Série, conforme o caso, inclusive para os fins de receber os respectivos Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo dos
Patrimoénios Separados ou do Patriménio Separado da respectiva Série, conforme o caso, que poderd ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os
Titulares de CRA de uma Série ou de ambas as Séries, conforme o caso. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual
liguidacdo dos Patrimdénios Separados ocorrerd em tempo hdbil para que o pagamento antecipado dos CRA se readlize tempestivamente, sem prejuizos aos
Titulares de CRA de uma Série ou de ambas as Séries, conforme o caso.

Risco de Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série, Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, Resgate Antecipado Parcial dos CRA da Primeira Série
e/ou Resgate Antecipado dos Parcial dos CRA Segunda Série. Haverd o Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série seguindo os procedimentos operacionais
da B3, na ocorréncia: (a) de vencimento antecipado da CPR-Financeira Primeira Série, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Inadimplemento
previstos no Termo de Securitizacdo; (b) da ndo definicdo da Taxa Substitutiva, nos termos do Termo de Securitizacdo e da CPR-Financeira Primeira Série; e/ou (c)
da Liguidacdo Antecipada Obrigatéria Total da CPR-Financeira Primeira Série, nos termos da CPR-Financeira Primeira Série, observado o disposto no Termo de
Securitizacdo, hipdteses em que deverd ser contemplada a totalidade dos CRA Primeira Série emitidos.

Haverd o Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (a) de vencimento antecipado da
CPR-Financeira Segunda Série, observados os procedimentos relacionados caos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizacdo; (b) da ndo
definicdo do 194 indice Substitutivo, nos termos do Termo de Securitizacdo e da CPR-Financeira Segunda Série; e/ou (c) da Liquidacdo Antecipada Obrigatéria
Total da CPR-Financeira Segunda Série, nos termos da CPR-Financeira Segunda Série, observado o disposto no Termo de Securitizacdo, hipdteses em que deverd
ser contemplada a totalidade dos CRA Segunda Série emitidos.
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Haverd o Resgate Antecipado Parcial dos CRA Primeira Série de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia da Liquidacdo
Antecipada Obrigatdéria Parcial da CPR-Financeira Primeira Série, nos termos da CPR-Financeira Primeira Série, observado o disposto no Termo de Securitizagdo.
Haverd o Resgate Antecipado Parcial dos CRA Segunda Série de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia da Liquidacdo
Antecipada Obrigatdéria Parcial da CPR-Financeira Segunda Série, nos termos da CPR-Financeira Segunda Série, observado o disposto no Termo de Securitizacdo.
Caso ocorra o Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série, o Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, o Resgate Antecipado Parcial dos CRA
Primeira Série e/ou o Resgate Antecipado Parcial dos CRA Segunda Série os Titulares de CRA de ambas as Séries ou de uma Série, conforme o caso, terdo seu
horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer
prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima poderd ter impacto
adverso na liquidez dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que, conforme o caso, parte considerdvel dos CRA poderd ser retirada de negociacdo. Por fim, a
inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos Patrimdnios Separados ou no Patrimdnio Separado da respectiva Série,
conforme o caso, para que a Emissora proceda ao pagamento, integral ou parcial, conforme o caso, dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Total
dos CRA Primeira Série, Resgate Antecipado Total dos CRA Segunda Série, Resgate Antecipado Parcial dos CRA Primeira Série e/ou Resgate Antecipado Parcial dos
CRA Segunda Série.

Risco de recomposi¢cdo dos Fundos de Despesas pela Devedora. Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposicdo dos Fundos de Despesas ou do
Fundo de Despesas da respectiva Série para garantir, conforme o caso, o pagamento das despesas dos Patrimbnios Separados ou do Patriménio Separado da
respectiva Série, conforme o caso, observada a divisdo estabelecida no Termo de Securitizacdo, referidas despesas serdo suportadas com os recursos dos
Patrimoénios Separados dos CRA ou dos Patriménios Separados dos CRA da respectiva Série, conforme o caso, e, caso ndo seja suficiente, a Emissora e/ou qualquer
prestador de servico poderdo solicitar aos Titulares de CRA da respectiva Série que arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no Patriménio
Separado dos CRA da respectiva Série, o que poderd afetd-los negativamente.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo da Taxa DI-Over e de Ndo Acordo sobre a Taxa Substitutiva. Nos termos da CPR Financeira
Primeira Série, no caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria da Devedora decorrente da CPR Financeira Primeira Série, serd aplicado, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DIOver divulgada oficialmente
até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da divulgacdo posterior da Taxa DI-Over
que seria aplicavel ou da definicdo da Taxa Substitutiva. Na hipdtese de extingcdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI-Over por um periodo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI-Over por
imposicdo legal ou determinacdo judicial, deverd ser aplicado em sua substituicdo (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la; ou (i) no caso de inexistir substituto
legal para a Taxa DI-Over, a Emissora ou o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA Primeira Série, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA
Primeira Série, de comum acordo com a Devedora e a Emissora, sobre o novo parémetro de remuneracdo da CPR Financeira Primeira Série (“Taxa Substitutiva™).
Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA Primeira Série para deliberacdo da Taxa
Substitutiva em segunda convocacdo, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA Primeira Série, ndo haja qudérum para deliberacdo em primeira e
em segunda convocacdo, conforme aplicdvel), a Emissora informard a Devedora sobre a obrigacdo de liguidar a CPR-Financeira Primeira Série, e
consequentemente, de realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA Primeira Série, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da 46
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Assembleia Geral de Titulares de CRA Primeira Série em que ndo houve acordo sobre a Taxa Substitutiva; (i) da data em que tal Assembleia Geral dos Titulares de CRA
Primeira Série em segunda convocagdo deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de Titulares de
Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA Primeira
Série devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Primeira Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA Primeira Série anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo
ser considerado a Ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente para tal cdiculo.

Nesse caso, os Titulares de CRA Primeira Série poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA Primeira Série e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo
dos recursos investidos.

Risco relacionado a adogdo da Taxa DI-Over para cdlculo da Remuneragéo dos CRA Primeira Série. A SUmula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica,
enuncia gue é nula a cldusula gque sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI-Over divulgada pela B3. H& a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a SUmula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI-Over ndo € vdlida como fator de Remuneracdo dos CRA
Primeira Série. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI-Over na Remuneracdo dos CRA
Primeira Série poderd conceder aos Titulares de CRA Primeira Série uma remuneracdo inferior & atual Remuneracdo dos CRA Primeira Série, conforme o caso,
prejudicando a rentabilidade dos CRA Primeira Série. i

Risco de Utilizagdo do IPCA Projetado, de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo do IPCA e de Ndo Acordo sobre o Indice Substitutivo dos CRA
Segunda Série. Nos termos da CPR Financeira Segunda Série, no caso de indisponibilidade tempordria do IPCA igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na
data de pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria da Devedora decorrente da CPR Financeira Segunda Série, serd aplicado, em sua substituicdo, a Ultima
Projecdo divulgada oficialmente até a data do cdiculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Devedora e a Emissora quando da
divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicdvel. Na hipétese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por um periodo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacéo do IPCA por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, deverd ser aplicado em sua substituicdo (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a
Emissora ou o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, uma Assembleia Geral de Titulares de CRA Segunda Série, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA Segunda Série, de comum acordo
com a Devedora e a Emissora, sobre o novo par@metro de atualizacdo monetdria da CPR Financeira Segunda Série (“indice Substitutivo™). Caso ndo haja acordo
sobre o Indice Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA Segunda Série para deliberacdo do indice Substitutivo em segunda
convocacdo, ou, caso instalada a Assembleia Geral de Titulares de CRA Segunda Série, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira ou em segunda convocacdo,
conforme aplicdavel), a Emissora informard a Devedora sobre a obrigacdo de liquidar a CPR-Financeira Segunda Série, e, consequentemente, de realizar o Resgate
Antecipado Total dos CRA Segunda Série, no prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA Segunda Série
em que ndo houve acordo sobre o indice Substitutivo; (i) da data em que tal Assembleia Geral de Titulares de CRA Segunda Série em segunda convocacdo deveria
ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitdrio
Atualizado dos CRA Segunda Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA Segunda Série devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo dos Segunda Série anterior, conforme o caso, até a data dg
seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a Ultima Projecdo divulgada oficialmente para tal cdlculo.
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Nesse caso, os Titulares de CRA Segunda Série poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA Segunda Série e poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo
de aplicacdo dos recursos investidos.

Risco de Vedacdo a Transferéncia das CPR-Financeiras. A Emissora, nos termos dos artigos 9° e seguintes da Lei 9.514 e do artigo 39 da Lei 11.076, instituiu os Regime
Fiducidrios sobre (i) os Créditos do Agronegdcio decorrentes das CPR-Financeiras; e (i) as Contas Centralizadoras e as Contas Fundo de Despesas, segregando-os
de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que as CPR-Financeiras serdo vinculadas aos CRA, convencionou-se que as
CPRFinanceiras ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) liquidacdo dos Patrimdnios Separados dos
CRA; ou (b) a declaracdo do vencimento antecipado das CPRFinanceiras. Neste sentido, caso por qualguer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo &
Emissora para alienar as CPR-Financeiras, em um contexto diferente dos itens (a) ou (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das
condi¢coes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (i) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a
alienacdo das CPRFinanceiras em Assembleia Geral, a Emissora ndo poderd transferi-la sem a prévia autorizacdo da Devedora

Caso a deliberacdo sobre a alienacdo das CPR-Financeiras seja regularmente tomada, os Titulares de CRA estarGo expostos aos seguintes riscos: (i) caso a
Devedora aprove a alienacdo, os CRA serdo resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada, em comparacdo com a
manutencdo das CPR-Financeiras até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos; ou (i) caso a Devedora ndo autorize a alienacdo, a Emissora ficard obrigada a manter as CPRFinanceiras até
qgue a Devedora assim autorize a alienacdo ou até que ocorra qualquer das hipdteses autorizadas (liquidacdo do Patriménio Separado ou a declaracdo de
vencimento antecipado da CPR-Financeira) ou o vencimento ordindrio das CPR-Financeiras.

Risco relacionado ao indice Financeiro constante das CPR-Financeiras. Nos termos previstos nas CPR-Financeiras, serd considerado um Evento de Inadimplemento
caso a Devedora ou qualquer Subsididria incorra em qualquer Divida, exceto (i) por uma Divida Permitida; ou (ii) se, na data de incorréncia da referida Divida, a
Relacdo Divida Liquida/EBITDA da Devedora, conforme as Ultimas informacdes financeiras consolidadas trimestrais revisadas, ndo for maior que 3,00x.

Neste sentido, endividamentos adicionais realizados pela Devedora por meio de Dividas Permitidas ndo serdo considerados para fins do enquadramento deste
Evento de Inadimplemento. Além disso, eventual aumento na Relacdo Divida Liquida/EBITDA da Devedora em decorréncia de queda de EBITDA ndo serd
considerado como um Evento de Inadimplemento a menos que a Devedora incorra em novas Dividas, na forma prevista nas CPR-Financeiras.

Adicionalmente, o Indice Financeiro estabelecido nas CPR-Financeiras serd calculado em conformidade com as prdticas contdbeis vigentes quando da
publicacdo, pela Devedora, de suas informacdes financeiras. Caso haja modificacdo de tais prdticas contdbeis, pode haver divergéncia entre a forma como o
indice Financeiro serd efetivamente calculado e a forma como o indice Financeiro seria calculado no futuro caso o cdlculo fosse feito de acordo com as praticas
contdbeis ndo modificadas.

Os fatores acima podem afetar negativamente a percepcdo de risco dos Investidores em relacdo d capacidade da Devedora em adimplir com suas obrigacdes
assumidas nos termos das CPR-Financeiras e, consequentemente, de realizar o pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA

A Devedora é uma sociedade limitada.
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A Devedora é constituida sob a forma de sociedade limitada nos termos previstos no Cédigo Civil e suas informagdes financeiras ndo sdo divulgadas ao publico.
Desta forma, os Titulares de CRA poderdo encontrar dificuldades em obter informacgdes financeiras adicionais da Devedora, além daqguelas indicadas no Prospecto
Preliminar.

Efeitos Adversos na Remuneracdo e na Amortizacdo dos CRA. A capacidade de adimplemento da Devedora poderd ser adversamente afetada em funcdo de
sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o
pagamento da Remuneracdo e da Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e fempestivo das CPR-Financeiras pela Devedora.

Riscos relativos a necessidade de autorizagdes e licengas. A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, de salde e de seguranca, incluindo
rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas & protecdo do meio ambiente e a saude da populacdo. As atividades da Devedora a expdem a constante
fiscalizacdo por érgdos governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislacdo aplicdvel. Adicionalmente, a Devedora é obrigada a obter
licencas emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a defterminados aspectos das suas operacdes, como eventual necessidade de compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou & salde dos funciondrios da Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos ou licencas, assim como a ndo
obtencdo e/ou renovacdo das referidas autorizacdes e licencas junto com o continuo exercicio de atividades pela Devedora, podem resultar em multas, sangcoes
criminais, revogacdo de licencas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante em suas
operacdes e no exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das CPR-Financeiras e o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e previdencidrias perante terceiros por eles contratados. Além das contingéncias
trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funciondrios contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos que
tenham trabalhadores a eles vinculados. A Devedora poderd ser responsabilizada por eventuais contingéncias de cardter trabalhista e previdencidrio dos
empregados das empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar
adversamente o resultado da Devedora, o que poderd afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Resultados desfavordveis para a Devedora em disputas judiciais podem afetar negativamente seus negécios e situagdo financeira. A Devedora, no curso normal
dos seus negdcios, estd envolvida em disputas fiscais, ambientais, civeis, dentre outras, e poderd se envolver em outras disputas fiscais, civis (inclusive ambientais) e
trabalhistas que podem, em caso de decisdo desfavordvel, envolver reivindicacdes monetdrias significativas. O resultado desfavordvel em um processo judicial
relevante poderd resultar na obrigacdo de desembolso de valores substanciais, o que poderd afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-
Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

As pendlidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagcdo de
reparar a degradag¢do causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade soliddria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os diretamente ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora confrata terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas suas operacgoes,
como a disposicdo final de residuos, ndo estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.
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A Devedora pode ser considerada responsdavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substéncias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre
a sua situacdo financeira, o que poderd afetar adversamente sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia,
o pagamento dos CRA.

Desapropriagdo dos Imdveis Destinados @ Produgdo Agroindustrial. Os imdveis utilizados pela Devedora para a producdo do etanol de milho poderdo ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade puUblica e interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo,
ndo hd como garantir, de antemdo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder PUblico serd justo, equivalente co valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerard os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualguer imdvel utilizado pela Devedora poderd afetar
adversamente e de maneira relevante sua situacdo financeira e os seus resultados, podendo impactar adversamente suas atividades e, consequentemente, a
capacidade de pagamento das CPRFinanceiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

O crescimento futuro da Devedora poderd exigir capital adicional, que poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condigcées satisfatérias.

As operacdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora poderd ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda
de ftitulos de divida ou de empréstimos bancdrios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a
disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que terd condicdes satisfatdrias. A falta de acesso a capital adicional em condi¢cdes satisfatdrias pode
restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua siftuacdo financeira e resultados
operacionais e assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos
CRA.

A Devedora pode néo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansdo das instalacées e dos negdcios existentes. Nos planos de negdcios da Devedora
estdo incluidos diversos projetos de expans@o das instalacdes e dos negdcios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou
podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) nGo obtencdo de
autorizacdes ambientais e/ou licencas de outra natureza; (i) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevacdo de custos ou
reducdo de receitas; (iv) falta de mdo-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condicdes satisfatdrias. Outro aspecto a ser considerado é
que a implementacdo dos projetos de expansdo poderd ser impactada por dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e mdo-de-obra
adicionais, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementacdo de projetos de
expansdo das instalacdes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo causar impacto negativo em sua situacdo financeira e, possivelmente, no fluxo de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A perda de membros da alta administragcdo, ou a sua incapacidade de afrair e manter pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso relevante
sobre a situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora. A capacidade de a Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos
servicos da sua alta administracdo. Nem fodas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de frabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora
ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servicos de quaisquer dos memibros
da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integrd-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situacdo
financeira e resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por ¢
consequéncia o pagamento dos CRA.
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O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode perder sua posicdo no mercado em certas circunstancias. O setor agricola no Brasil
€ altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros
produtores concorrem com a Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para realizacdo de suas atfividades, (i) na obtencdo de commodities para seus
processos produtivos, e (i) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da
Devedora, aumentando ainda mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos financeiros em melhores
condicdes que a Devedora e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada ds condicdes de mercado, principalmente em periodos
de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora ndo for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo rdpido e adequado, sua situacdo
financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante. Na esfera dosfornecedores, também ndo hd a garantia de que os
produtfores de insumos vendidos para a Devedora continuardo com as atividades atualmente performadas, nem garantia sobre a escolha das culturas a serem
cultivadas por estes no futuro, o que poderd impactar adversamente a oferta e demanda e, consequentemente, as margens da Devedora, e, assim, dificultar ou
impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Risco da Devedora ndo ser produtora de milho. A Devedora adquire de seus fornecedores 100% (cem por cento) do milho utilizado na producdo do etanol. Dessa
forma, fatores que levem a uma quebra de contrato com alguns desses fornecedores podem acarretar reducdo do volume produzido ou aumento no preco de
aquisicdo de milho, caso comprado no mercado spofpara complementar tais volumes ndo entregues. Tal situacdo poderia causar um efeito adverso relevante na
siftuacdo financeira e resultados operacionais da Devedora e, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco da Devedora ndo ser produtora de biomassa. A Devedora adquire de seus fornecedores 100% (cem por cento) da biomassa utilizada como fonte de
combustivel nas suas operacdes industriais. Dessa forma, qualquer quebra de contrato com tais fornecedores de biomassa pode causar um efeito adverso
relevante na sua situacdo financeira e resulfados operacionais e, portanto, na capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Riscos de inadimplemento de obrigacoes financeiras. A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldusulas de
vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperacdo judicial, inadimplemento pecunidrio e ndo pecunidrio, vencimento antecipado cruzado com outros
contratos financeiros, entre outros. Certos financiamentos da Devedora possuem garantias reais, como penhor de recebiveis e de quotas da Devedora, sendo que
tais garantias poderdo vir a ser executadas na hipdtese de inadimplemento e vencimento antecipado desses contratos financeiros. Na hipdtese de que a
Devedora incorra em uma situacdo de vencimento antecipado desses contratos, e em especial em uma situacdo de faléncia ou recuperacdo judicial, os
credores desses 201financiamentos terdo prioridade sobre os detentores dos CRA diante das garantias reais que possuem, uma vez que os detentores dos CRA sdo
tratados como credores quirografdrios, o que pode afetar adversamente o recebimento, pelos Titulares de CRA, dos valores devidos no dmbito dos CRA.
Capacidade financeira da Devedora. A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas
nas CPR-Financeiras. A capacidade dos Patfrimbnios Separados dos CRA de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacdo depende do
adimplemento das obrigacdes assumidas pela Devedora nos termos das CPR-Financeiras.
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Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade dos
Patrimoénios Separados dos CRA de suportar as obrigagcdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Riscos relativos a demanda e ao preco de mercado do etanol. Considerando que a demanda e o preco de mercado do etanol sdo ciclicos e podem ser afetados
pelas condicdes econdmicas gerais do Brasil e do mundo, o faturamento da Devedora estd diretamente relacionado ao preco do etanol, que é balizado pelo
indice ESALQ. Esta metodologia leva em conta os precos do etanol praticados no mercado. O setor de etanol, tanto mundialmente quanto no Brasil, é
historicamente ciclico e sensivel a mudancas internas e externas de oferta e demanda. Se a Devedora ndo for capaz de manter as vendas de etanol a precos
atrativos, o seu negdcio de maior representatividade poderd ser afetado adversamente, afetando sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e,
consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

Variagdo Cambial. No contexto de sua expansdo operacional, a Devedora captou recursos em moeda estrangeira (Délares americanos) para financiar a
construcdo de suas usinas de etanol. Tal posicdo de divida estd sujeita d variacdo cambial e, consequentemente, uma potencial desvalorizacdo do Real pode
acarretar em uma piora na estrutura de capital da Devedora, podendo afetar sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e, por consequéncia, o
pagamento dos CRA. Para mais informacdes acerca do endividamento da Devedora, vide informacdes financeiras da Devedora relativas ao periodo de 9 (nove)
meses encerrado em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2021, constante do Anexo XIV do Prospecto.

Capacidade operacional da Devedora. A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes
previstas nas CPR-Fs. Eventuais alteracdes na capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Acidentes e outros desastres podem afetar as instalacoes agricolas e propriedades da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de produgdo e,
consequentemente, seu desempenho financeiro. As operacdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalacdes e propriedades, incluindo
acidentes que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos, instalacdes e safra. Adicionalmente, suas operacdes estdo sujeitas a perigos associados &
producdo de produtos inflamdveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamdveis. A cobertura de seguros da Devedora poderd ndo ser suficiente
para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Interrupgcdo ou suspensdo nos servicos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora. A Devedora terceiriza
substancialmente todos os servicos de transporte e logistica necessdrios para operar seus negdcios. Suas operacdes dependem das operacdes ininterruptas de seus
fornecedores de servicos de transporte e logistica, inclusive com relacdo a depdsitos contratados e instalacdes de armazenamento, meios de fransporte e
instalacdes de distribuicdo. Adicionalmente, a Devedora depende do transporte rodovidrio para a entrega de matérias-primas, principalmente milho e biomassa,
ds suas fdbricas, bem como para a distribuicdo de etanol e produtos de nutricdo animal de suas fdbricas aos seus clientes.
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Para vendas de etanol, a Devedora usa caminhdes para transportar de suas usinas diretamente para seus clientes ou para outros modais logisticos, como ferrovias,
barcacas e/ou dutos, a partir dos quais seu etanol serd entdo distribuido para seus clientes. Além disso, a Devedora utiliza uma rota ferrovidria, operada por uma
Unica empresa concessiondria, que interliga a regido Centro-Oeste do Brasil com os mercados de consumo nas regides Centro-Sul do Brasil. Também contrata com
depdsitos, instalacdes de armazenamento e distribuicdo de seus prestadores de servicos terceirizados para os servicos de logistica necessdrios para manusear,
armazenar e distribuir nossos produtos.

As operacdes desses prestadores de servicos de transporte e logistica poderdo ser parcial ou totalmente paralisadas, tempordria ou permanentemente, como
resultado de uma série de circunst@ncias que ndo estdo sob o controle da Devedora, como desastres naturais ou eventos catastréficos, questdes ambientais
(incluindo processos de licenciamento ambiental ou incidentes ambientais, contaminacdo, obrigacdes de preservacdo da vida selvagem, mudancas climdticas e
outros), interrupcdes de trabalho dos funciondrios e prestadores de servicos (incluindo paralisacdes, greves e outros eventos) e interrupcdes em qualquer ou todos
os sistemas de infraestrutura de transporte.

O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros poderd prejudicar a demanda pelos produtos da Devedora, impedir a entrega de seus
produtos ou impor & Devedora custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA

Desenvolvimento do agronegdcio. Ndo h& como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos Ultimos anos, e (i) ndo apresentard perdas em decorréncia de condicdes climdticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do
setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos
governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar adversamente o setor agricola em geral que
possam afetar adversamente a capacidade da Devedora em obter a commodities agricolas necessdrias para seus processos produtivos a custos adequados e,
consequentemente, afetando negativamente suas margens operacionais e capacidade de pagamento. A reducdo da capacidade de pagamento da
Devedora poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climdticos. As alteracdes climdticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commoditiesagricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatiidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse
contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtos agricolas utilizados como insumo das atividades produtivas da Devedora pode ser adversamente
afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar adversamente a capacidade de pagamento
das CPR-Financeiras e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos de quebra de safra e alteragdes climdticas. As alteracdes climdticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de
commoditiesagricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento
dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo do etanol com o milho e entfrega do produto final pela Devedora aos seus clientes
pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a sua
capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

53

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Politicas e regulamentagées governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagédes e lucratividade
da Devedora. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda agricola eos fluxos comerciais. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a
diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commaodities processadas ou ndo processadas, € 0 volume e tipos
das importacdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos
produtos dos produtores rurais, restringir capacidade dos produtores rurais emissores de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que
pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resulfados operacionais, podendo afetar o pagamento das CPR-Financeiras pela Devedora e,
conseguentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. Ndo € possivel garantir que ndo haverd, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de
precos ou limitacdo na venda de produtos.

Voldtilidade do Preco das Commodities. As commodities sGo cotadas internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em vdrias partes do
mundo, inclusive no Brasil. As flutuacdes de precos nos produtos sdo afetadas pela demanda inferna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques
mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto adverso sobre as receitas e os custos da Devedora, e consequentemente a rentabilidade
da Devedora. Estes impactos podem comprometer o pagamento das CPR-Financeiras, e consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
CRA.

Riscos Comerciais. Os precos das commodities podem sofrer variacdo no comércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegdrias ou tarifdrias,
embargos, restricdes sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Flutuacdes de preco em funcdo de
medidas de comércio internacional podem afetar adversa e materialmente a rentabilidade da Devedora, potencialmente comprometendo a capacidade de
pagamento das CPR-Financeiras pela Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Variagdo Cambial. Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) e o Real. A variac&o decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para os produtores rurais em relacdo a receita
pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sdo Paulo, podem impactar negativamente a capacidade
de entrega do milho pelos produtores rurais. Desta forma, qualquer oscilacdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Ddélar Norte-Americano) pode
afetar potencialmente os precos e custos de producdo do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento das condicdes de enfrega por parte dos
produtores rurais, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicdoes de pagamento das CPR-Financeiras pela
Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Avancos tecnoldgicos. O desenvolvimento e a implementacdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducdo significativa nos custos de producdo do
etanol de milho por concorrentes. A Devedora ndo pode estimar quando novas tecnologias estardo disponiveis, o nivel de aceitacdo das novas tecnologias por
seus concorrentes ou os custos associados a essas tecnologias. Os avancos no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol de milho também poderdo
reduzir a demanda por ou eliminar a necessidade de etanol de milho como oxidante do combustivel de maneira significativa.
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Quaisquer avangos tecnoldgicos que necessitem de investimentos significativos para a manutencdo da competitividade, ou que, de outra forma, reduzam a
demanda por etanol de milho, poderdo acarretar um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais da Devedora, podendo afetar negativamente o
pagamento das CPR-Financeiras pela Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Concorréncia no setor. O setor de etanol é altamente competitivo e permanece fragmentado. Uma possivel consolidacdo do mercado local pode levar a pressdes
competitivas ainda mais intensas. Existe também uma forte competicdo tanto interna quanto externa com a producdo de outros paises, especialmente os Estados
Unidos. A producdo americana é baseada no etanol de milho e tem uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma reducdo do preco do milho no
mercado infernacional pode levar a significativas reducdes no preco do etanol americano, frazendo pressdo de preco para o mercado brasileiro. Em termos
gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicdo competitiva da Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de biomassa e matériaprima
nas suas unidades fabris, posicdo geogrdfica, relacionamentos comerciais estratégicos, tecnologias industriais e escala. Se a Devedora ndo puder permanecer
competitiva em relacdo a esses produtos no futuro, a participacdo de mercado da Devedora poderd ser afetada de maneira adversa, impactando de forma
negativa a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Concorréncia no setor e risco no pregco do milho. O etanol € uma commodity mundialmente negociada por conta da ampla utilizagdo por parte das indUstrias na
producdo de alimentos, bebidas, aromatizantes, cosméticos, remédios, produtos de limpeza, vacinas e combustivel de veiculos. O etanol é comercializado como
um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um
combustivel substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sdo influenciados pela oferta e demanda da gasolina. Um aumento do
preco do milho no mercado infernacional pode levar ao aumento do preco do etanol produzido pela Devedora, criando uma desvantagem competitiva da
Devedora com outros produtores de etanol que se utilizam de outras matérias-primas para produzir o etanol, como por exemplo, a cana-de-agucar. Em termos
gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicdo competitiva da Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de biomassa e matéria-prima
nas suas unidades fabris, posicdo geogrdfica, relacionamentos comerciais estratégicos, tecnologias industriais e escala. Se a Devedora ndo puder permanecer
competitiva em relacdo a esses produtos, a participacdo de mercado da Devedora poderd ser afetada de maneira adversa, impactando de forma negativa a
sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco relacionado a Petrobras. A Petrobras é o fornecedor primdrio de combustivel no Brasil e as politicas de distribuicdo estabelecidas por ela afetam diretamente
toda a matriz energética do pais. Dado a paridade de preco entre o etanol hidratado e a gasolina, em caso de uma politica governamental imposta & Petrobrds
para manutencdo de precos baixos, o preco do Etanol poderd ser impactado negativamente, de forma que a Devedora poderd sofrer com menores margens
operacionais, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras e, consequentemente, o fluxo de pagamento do CRA.
Politicas e Regulamentagdes Governamentais para o Setor Agricola. Politicas e regulomentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos,
subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities
processadas ou ndo processadas, e o volume e fipos das importacoes e exportacoes.
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Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos insumos e/ou produtos da Devedora,
restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando, por consequéncia, o pagamento dos CRA.
Desta forma, considerando que a variacdo do preco do petrdleo impacta diretamente o preco do etanol hidratado carburante, na medida em que o etanol
precisa se manter competitivo em relacdo aquele, principalmente no mercado interno, o fluxo de pagamento decorrente dos CRA poderd ser adversamente
afetado. Nao é possivel garantir gue ndo haverd, no futuro, a imposicdo de regulamentacdes de controle de precos ou limitagcdo na venda de etanol hidratado
carburante.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA

O Objeto da Companhia Securitizadora e o patriménio separado. A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente, em razdo da instituicdo do regime fiducidrio instituido
sobre os direitos creditérios do agronegdcio. O principal objetivo do regime fiducidrio € determinar que os créditos que sejam alvo desse regime ndo se confundam
com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacdes inerentes cos ftitulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da
companhia securitizadora ndo afete os patrimdnios separados que tenham sido constituidos, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA.

Manutengdo de Registro de Companhia Aberta. A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobilidrios depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e
das respectivas autorizacdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo ds companhias abertas, sua autorizacdo
poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio, inclusive os CRA.

Nédo aquisicéo de crédifos do agronegdcio. A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissdes realizadas com
créditos originados por terceiros. Portanto, a aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo é fundamental para manutencdo
e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicGo em condicdes favordveis
pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultfados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo dos
Patrimbnios Separados.

A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada. A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servicos
de qualidade depende em larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar sua alta administracdo. A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios, poderd ter efeito adverso relevante sobre as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracdo e gestdo dos Patrimdnios Separados e afetar negafivamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de
CRA.
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Risco Operacional. A Emissora utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras e resulfados operacionais € monitoramento de suas
emissoes. Os sistemas de tecnologia da informag¢do da Emissora podem ser vulnerdveis a interrupcdes. Alguns processos adinda dependem de inputs manuais.
Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como
desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas
operacdes e reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razéo da divulgacdo
ndo autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de
informacodes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputacdo e
imagem da marca.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos os Regimes Fiducidrios e os Patrimdnios Separados, eventuais
contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razéo da falta de
jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficdcia da afetacdo de patrimbnio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto aos fitulares dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissdo. A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar
por dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
Patrimoénios Separados, devidamente apurados em decisdo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora poderd ndo ser suficiente
para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares
de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante. A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsdvel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios poderd resultar em
perdas para os Titulares de CRA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19. A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo
Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020. Para conter seu avanco, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis diferentes,
medidas que incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulacdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticées publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacdoes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos
impactos econdmicos derivados do avanco da pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e
incluem ou podem incluir:
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¢ Reducdo no nivel de atividade econémica;

¢ Desvalorizacdo cambial;

* Aumento do déficit fiscal e reducdo da capacidade da Administracdo PUblica de realizar

investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens;

« Diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

e Afrasos em processos judiciais, arbifrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletrénicos.

Estes eventos, se ocorrerem, € o prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento da Remuneracdo dos CRA, o que poderia prejudicar seu preco
de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora e os Titulares de CRA.

A interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode impactar adversamente na capacidade de produgdo e financeira da Devedora.

O Governo Federal poderd intervir na economia brasileira e realizar modificacdes significativas em suas politicas e normas monetdrias, crediticias, tarifarias, fiscais e
outras de modo a influenciar a economia brasileira. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo, além de outras politicas e normas,
implicaram, no passado, em controles de precos e saldrios, desvalorizacdo do Real, bloqueio ao acesso a contas bancdrias, controles sobre remessas de fundos
para o exterior, intervencdo do BACEN para afetar as taxas bdsicas de juros, entre outras. A Devedora poderd ser negativamente afetada por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, incluindo, sem limitacdo, as seguintes:

e variagcdo cambial; * aumento do desemprego;

e expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, * politicas cambiais, monetdria e fiscal;

conforme medida pelas taxas de crescimento do PIB; » mudancas nas leis fiscais e tributdrias;

¢ inflacdo; * racionamento de dgua e energia;

e taxas de juros; * liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

« flutuacdes nas taxas de cdmbio; * outros fatores politicos, sociais, diplomdticos e econdmicos que venham a
» reducdes salariais e dos niveis econdmicos; ocorrer no Brasil ou que o afetem.

Acontecimentos e percepcdo de riscos nos mercados internacionais podem impactar adversamente o valor de mercado dos CRA. O valor de mercado de valores
mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive
economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdémica do Brasil, a
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios
das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou

indiretamente a Emissora e/ou a Devedora e, consequentemente, implicar em um efeito adverso para a negociacdo dos CRA pelos respectivos fitulares
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A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate d inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil. No passado, o
Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflagcdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-las, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, fiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a
incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica
monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, infervencdo no mercado de cdmbio e agcdes para ajustar ou fixar o valor do Real
poderdo desencadear aumento de inflagcdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora poderd ndo ser capaz de reqgjustar os precos que
cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar sua condicdo financeira e, por
conseguinte, sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e a capacidade de pagamento dos CRA. A elevacdo da inflacdo poderd reduzir a
taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, influenciando
negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira. Em decorréncia de diversas pressoes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo
ao Délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizagcdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria
a mensal), sistemas de mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tfempos em tempos, houve flutuacdes significativas da
taxa de c@mbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e outras moedas
ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e/ou da Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e/ou da Devedora,
podendo impactar adversamente o desempenho financeiro e o preco de mercado dos CRA, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Ddlar pode levar & deterioracdo
das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfragquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo.
Alteragdes na politica monetdria e nas taxas de juros. O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetdria (Copom), estabelece as diretrizes da politica
monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto
prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais infernacionais e
as politicas monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instdvel, havendo
grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessdo, j& que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se
eleva e os investimentos se retfraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da Emissora e/ou da Devedora. A elevacdo subita da taxa
de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevacdo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.
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Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de
crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar adversamente as atividades da Emissora e/ou da Devedora.
Reducgdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora. Uma reducdo do volume de investimentos estrangeiros no
Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado
domeéstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais
desaceleracdes das economias europeias e americana podem frazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Eventual rebaixamento na classificagcdo de risco do Brasil enquanto nagéo poderd acarretar uma deterioragéo na situagdo financeira da Devedora e,
consequentemente, a redugédo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio e causar um impacto negativo relevante na Devedora. A economia
brasileira vem enfrentando algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora.
Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos ao Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating) sdo levados em consideracdo. O Brasil
engquanto nacdo atualmente é classificado como “BB-" pelas agéncias Standard & Poor's Rating Services e Fitch Ratings Brasil Ltda e como “Ba2” pela Moody's, o
que representa um grau especulativo de investimento e pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da
tomada de empréstimos pela Devedora. Adicionalmente, umeventual rebaixamento na atual classificagdo de risco do pais poderd acarretar a deterioragcdo da
situacdo financeira da Devedora, sendo que em tal hipdtese a Devedora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios.
Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de
pagamento das CPR-Financeiras e, por conseguinte, dos CRA.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagdes. O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou
e continua a influenciar a economia do Brasil, bem como a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleracéo econdmica e
volatilidade dos precos dos titulos (incluindo valores mobilidrios) emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cendrio politico e econémico brasileiro passou
por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contracdo do produto interno bruto, ou PIB, fortes oscilacdes do real em relacdo ao ddélar americano,
aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianca do consumidor. Esse cendrio pode se intensificar com a eleicdo presidencial brasileira a ser
realizada em outubro de 2022.

Em especial, o mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na volatiidade devido & incerteza das investigacdes em andamento pela Policia
Federal e pelo Ministério PUblico Federal. Essas investigacdes afetaram o ambiente econdmico e politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder
legislativo, bem como executivos de grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusacdes de corrupcdo por supostamente aceitarem subornos em troca
de contratos de concessdo do governo com empresas dos setores de infraestrutura, petrdleo, gds e construcdo, entre outros. Esses subornos supostamente
financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizados ou divulgados publicamente, resultando no enriquecimento pessoal dos beneficidrios do
esquema de corrupcdo. Como consequéncia, vdrios politicos, incluindo integrantes do Congresso Nacional e executivos de grandes empresas pUblicas e privadas
renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por conduta antiética e ilegal identificada durante essas
investigacoes.
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O eventual desfecho dessas e de outras investigacdes permanece incerto, mas essas investigacdes j& afetaram negativamente a reputacdo das empresas
envolvidas, bem como a percepcdo geral do mercado sobre a economia brasileira. N&o hd garantia de que essas investigacdes em andamento ndo levardo a
mais instabilidade politica e econdmica, ou se novas alegacdes contra memlbros e executivos do governo e/ou empresas privadas surgirdo no futuro.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos & conducdo da economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir
maioria no congresso nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestacdes e/ou greves que poderiam afetar adversamente as
operacdes da Devedora. Incertezas em relacdo d implementacdo, pelo governo, de mudancas relativas as politicas monetdria, fiscal e previdencidria, bem como
d legislacdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatiidade do mercado de
titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem sido duramente criticado no Brasil e internacionalmente a respeito, dentre outros, da conducdo do combate d pandemia da COVID-19.
No intuito de investigar as acdes e omissdes do governo federal no combate & COVID-19, incluindo possiveis irregularidades, fraudes e superfaturamento em
contratos de servicos realizados com recursos originados da Unido, foi criada uma Comissdo Parlamentar de Inquérito, aumentando a incerteza politica e
prejudicando a estabilidade do Brasil, considerando, inclusive, alegacdes de corrupcdo contra o Presidente do Brasil e seus familiares. Ao longo de 2021, a Camara
dos Deputados recebeu inimeros pedidos de impeachment do Presidente do Brasil em decorréncia de tais fatos. A medida que o apoioao impeachment do
Presidente do Brasil ganha forca e que aumentam as especulacdes sobre uma intervencdo militar no Brasil, a instabilidade politica no Brasil se tem se intensificado
e poderd continuar a desestabilizar o ambiente politico e econémico brasileiro.

NGo hda garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotard ou se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia
brasileira ou sobre a Devedora. A recente instabilidade politica e econémica levou a uma percepcdo negativa da economia brasileira e um aumento na
volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Qualquer instabilidade econdmica recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os
negdcios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacdes da Devedora relativas aos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA
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