ANUNCIO DE INICIO

MERITO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
FII - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

CNPJ n° 45.403.337/0001-88

Cédigo ISIN das Cotas: BRMFCRCTF002 o
Codigo de Negociagao na B3: MFCR11 rorv——
Tipo ANBIMA: Fll Hibrido Gestao Ativa ANBIMEA

Segmento ANBIMA: Hibrido

O registro da Oferta foi deferido pela CVM em 06 de junho de 2022, sob o n° CVM/SRE/RFI/2022/00028

Nos termos do disposto na Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”") n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 472"), e na Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400"),
a WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios com sede na Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, 2° andar, conjunto 201, Bom Fim, CEP 90035-190, na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, inscrita no CNPJ sob o n® 92.875.780/0001-31, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador
Lider"), e a MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. instituigio integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia,
CEP 04551-060, inscrita no CNPJ sob 0 n° 41.592.532/0001-42, na qualidade de instituigdo administradora ("Administrador’) do
MERITO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FII - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, inscrito no CNPJ sob o n° 45.403.337/0001-88
("Fundo”), devidamente autorizado a funcionar pela CVM, tendo sido constituido por meio do “Instrumento Particular de Constituigéo
do Mérito Recebiveis Imobiliarios FlIl - Fundo de Investimento Imobilidrio” datado de 15 de fevereiro de 2022, e registrado perante
o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sob o n® 3.692.357, em 18 de
fevereiro de 2022, e cujo regulamento vigente foi devidamente aprovado nos termos do “Instrumento Particular de Alteragdo do
Meérito Recebiveis Imobilidrios FlIl - Fundo de Investimento Imobilidrio’, firmado em 26 de abril de 2022 (‘Regulamento”), comunicam
o inicio da distribuigdo publica de até 840.000 (oitocentas e quarenta mil) de Cotas, todas nominativas e escriturais, em classe e
série Unica, da 12 (primeira) Emisséo do Fundo, sem considerar o Lote Adicional (conforme adiante definido), com valor unitario de
RS 100,00 (cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definido) ("Oferta”, “Cotas” e “12 Emissao’,
respectivamente), totalizando o montante de até:

R$ 84.000.000,00

(oitenta e quatro milhoées de reais)

1 INFORMACOES SOBRE O FUNDO
|

0 Fundo é um fundo de investimento imobilidrio constituido sob a forma de condominio fechado, em que o resgate de cotas ndo
é permitido, com prazo de duragdo indeterminado, o que implica a inexisténcia de uma data para o resgate das Cotas. O Fundo é
regido por seu Regulamento e tem como base legal a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada, a Instrugdo CVM 472
e as demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

0 objetivo do Fundo é a realizagéo de investimentos imobilidrios de longo prazo, preponderantemente por meio da aquisigdo de Ativos
Imobilidrios consistentes em: (i) certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos fundos de investimento imobilidrios e
desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado
nos termos da regulamentagdo em vigor; (ii) letras hipotecarias; (iii) letras de crédito imobiliario; (iv) letras imobilidrias garantidas;
e (v) cotas de outros fundos de investimento imobilidrios.

A carteira do Fundo é gerida pela MERITO INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.632.652/0001-16, devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério
CVM n° 12.486, de 26 de julho de 2012 (“Gestor").

2 INFORMACOES SOBRE A OFERTA
L

Serdo ofertadas, em regime de melhores esforgos e sob a coordenagdo do Coordenador Lider, no minimo, 100.000 (cem mil)
("Montante Minimo da Oferta”) e, no maximo, 840.000 (oitocentos e quarenta mil) Cotas da 12 Emiss&o (‘Montante Total da Oferta”),
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, com valor unitério de RS 100,00 (cem reais) por Cota ("Prego de Emissdo Unitario”),
totalizando o montante de até RS 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhGes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria.

Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador poderd optar por aumentar o Montante Total da Oferta em até 20% (vinte por
cento), ou seja, até 168.000 (cento e sessenta e oito mil) Cotas da 12 Emissé&o (“Lote Adicional”), conforme facultado pelo Artigo
14, §2° da Instrugao CVM 400.
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Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional as mesmas condigdes e prego das Cotas da 12 Emissé&o inicialmente
ofertadas e a oferta de tais Cotas também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, sob a lideranga do
Coordenador Lider e a participagdo das Instituigdes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido). Assim, a quantidade de Cotas
da 12 Emissdo objeto da Oferta poderd ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas da 12 Emiss&o inicialmente
ofertadas, mediante exercicio do Lote Adicional.

As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

A Oferta é destinada aos Investidores, pessoas naturais e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil ou no exterior, bem como
fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, sendo garantido aos investidores o tratamento
igualitario e equitativo. No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisigdo de Cotas da 12 Emissdo por clubes de investimento
constituidos nos termos do Artigo 2° da Resolugdo CVM 11, de 18 de novembro de 2020.

Serd observada uma aplicagdo minima inicial de 2 (duas) Cotas, correspondentes a RS 200,00 (duzentos reais) por investidor
(“Investimento Minimo”), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e, totalizando RS 207,60 (duzentos e sete reais e sessenta
centavos) considerando a Taxa de Distribuigdo Primaria ressalvadas as hipoteses de rateio aqui previstas.

N&o ha limite méaximo de aplicagdo em Cotas da 12 Emiss&o do Fundo, respeitado o Montante Total da Oferta, ficando desde ja
ressalvado que, se o Fundo aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio,
Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas,
o Fundo passarad a sujeitar-se a tributagdo aplicavel as pessoas juridicas.

A Oferta podera ser realizada mesmo que néo seja colocado o Montante Total da Oferta, na hipdtese da subscri¢éo e integralizagéo
do Montante Minimo da Oferta, correspondente a 100.000 (cem mil) Cotas da 12 Emisséo, equivalentes, na data da respectiva
emiss&o, a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Em raz&o da possibilidade
de distribuigdo parcial e nos termos do Artigo 31 da Instrugdo CVM 400, os investidores poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta,
condicionar sua adeséo a Oferta a que haja distribuicdo do Montante Total da Oferta. Caso a aceitagdo ndo seja condicionada a
colocagdo do Montante Total da Oferta, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas da 12 Emissé&o por
ele indicadas no Boletim de Subscrigdo (conforme abaixo definido); ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero
das Cotas da 12 Emisséo efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas da 12 Emissao originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestagéo, o interesse do investidor em receber a totalidade das Cotas da 12 Emissdo objeto do boletim de subscrigdo
("Boletim de Subscri¢ao”). Na hipdtese de ndo colocagéo da totalidade das Cotas no &mbito da Oferta até o término do Periodo de
Distribuicdo, os respectivos boletins de subscrigdo em que tenham condicionado a aceitagdo a que haja a colocagdo do Montante
Total da Oferta serdo automaticamente cancelados pelas Instituicdes Participantes da Oferta. As Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas.

Caracteristicas, vantagens e restrigoes das Cotas da 12 Emissdo: As Cotas da 12 Emiss&o (i) sdo de classe Unica, ndo existindo
diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares direitos iguais, inclusive no que
se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes; (ii) correspondem a fragdes ideais do Patriménio
Liquido; (iii) ndo s&o resgataveis; (iv) terdo a forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares,
propriedade sobre os imdveis ou titulos ou sobre fragdo ideal desses imdveis; (vii) cada cota correspondera um voto nas assembleias
do Fundo; (viii) no caso de emiss&o de novas Cotas pelo Fundo, conferirdo, aos seus titulares direito de preferéncia; e (ix) serdo
registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar
a propriedade das Cotas da 12 Emisséo e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissé&o de certificados.

Todas as Cotas da 12 Emisséo, independentemente da respectiva data de integralizagdo, conferirdo aos seus titulares o direito de
auferir os rendimentos do Fundo, se houver.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas (a) o Administrador ou o
Gestor; (b) os sécios, diretores e funciondrios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
seus sécios, diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funciondrios; (e) o cotista, na
hipdtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formagéo do patriménio
do fundo; e (f) o cotista cujo interesse seja conflitante com o do fundo.

N&o se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f) acima;
(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em
instrumento de procuragéo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissao de voto; ou
(i) todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem com que concorreram para a integralizagdo de cotas, podendo aprovar
o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo sexto do artigo 8° da Lei n°® 6.404/76, conforme o pardgrafo
segundo do artigo 12 da Instrugdo CVM 472.

De acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo CVM 472, as Cotas do Fundo ndo serdo
resgataveis.

Publico-Alvo: Os Investidores, pessoas naturais e juridicas, residentes e domiciliados no Brasil ou no exterior, bem como fundos
de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, sendo garantido aos Investidores o tratamento igualitario e
equitativo. No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisi¢éo de Cotas da 12 Emissé&o por clubes de investimento constituidos nos
termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 11.

Inadequacgao do investimento: O investimento nas Cotas da 12 Emissao representa um investimento de risco, uma vez que é um
investimento em renda varidvel, estando os investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das cotagdes das Cotas em mercado de
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bolsa. Assim, os investidores poderao perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter patrimoénio liquido negativo. Recomenda-se, portanto, que os
investidores leiam cuidadosamente a Segao “4. Fatores de Risco”, nas paginas 57 a 69 do Prospecto (conforme abaixo definido),
antes da tomada de decisao de investimento, para a melhor verificagao de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa
o investimento nas Cotas da 12 Emissdo. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS.

Destinacgdo de Recursos: Os recursos a serem captados no ambito da Oferta através da integralizagao de Cotas da 12 Emissao
e da Taxa de Distribuicdo Primaria que exceder o necessario para pagamento dos custos da Oferta serdo destinados a aquisigao
dos Ativos Imobilidrios, selecionados pelo Gestor, em estrita observancia a Politica de Investimento e o disposto no Regulamento.

Na data do Prospecto, o Fundo ndo possui um ativo especifico para investimento. O Gestor buscard os ativos e indicara o investimento
para o Administrador, conforme ocorrer a integralizagéo de Cotas da 12 Emiss&o e o encerramento da Oferta. A Politica de Investimento
do Fundo esta descrita nas paginas 19 a 22 do Prospecto e conforme descrito no Capitulo VI do Regulamento.

Na hipétese de distribuigédo parcial das Cotas da 12 Emissdo objeto na Oferta no volume exato do Montante Minimo da Oferta, o
valor captado sera suficiente para fazer frente aos custos da Oferta previstos na segdo do Prospecto intitulada “Demonstrativo dos
Custos da Oferta” e no item 4.1 abaixo. A esse respeito, os valores da tabela foram calculados com base no Montante Total da Oferta,
de RS 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

N&o havera fontes alternativas de obtencéo de recursos pelo Fundo, em caso de distribuicéo parcial da Oferta. A parte da Oferta,
ndo haverd outras fontes de recursos voltadas a consecugéo da politica de investimentos do Fundo. Em caso de distribuigdo parcial
da Oferta, haverd a redugdo nos planos de investimento do Fundo e, consequentemente, na expectativa de rentabilidade do Fundo.
Para maiores informagdes sobre os riscos relacionados a distribui¢éo parcial da Oferta, ver o “Risco de colocagdo parcial ou ndo
colocagédo da Oferta’, descrito no Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto por:

SETOR | VOLUME (RS) | TAXAS (a.a) | PRAZO

AF do imovel, Fundo de Liquidez, Fundo de Obra, Cesséao
Fiduciaria, Coobrigagédo da Devedora, Aval dos Sécios

AF do imovel, Fundo de Liquidez, Cessdo Fiduciaria,
Coobrigacdo da Devedora, Aval dos Sécios

AF do imodvel, Fundo de Liquidez, Cesséao Fiduciaria,
Coobrigagao da Devedora, Fundo de Obra, Aval dos Socios
AF do imovel, Fundo de Liquidez, Fundo de Obra, Cessao
Fiduciaria, Coobrigagao da Devedora, Aval dos Sdcios

AF do imovel, Fundo de Liquidez, Fundo de Obra, Cesséao
Fiducidria, Coobrigagédo da Devedora, Aval dos Sécios

AF das cotas da SPE, Fundo de Liquidez, Fundo de Obra,
Cessao, Fiduciaria, Coobrigagao da Devedora, Aval dos Sécios
AF do imovel, Fundo de Liquidez, Fundo de Obra, Cesséao
Fiducidria, Coobrigagédo da Devedora, Aval dos Sécios

AF das cotas da SPE, Fundo de Liquidez, Fundo de Obra,
Coobrigagao da Devedora, Cessao Fiduciaria, Aval dos Sécios

1 Incorporadora  5.000.000,00  IPCA+1538% 36 meses
2 Corporativo ~ 11.000.000,00  CDI+10,03% 60 meses
3 Incorporadora 12.500.000,00 IPCA +1538% 36 meses
4 Incorporadora 12.500.000,00 [IPCA+1538% 60 meses
5 Incorporadora  5.000.000,00 IPCA+1538% 60 meses
6 Loteamento ~ 7.500.000,00 IPCA+12,00% 48 meses
7  Incorporadora  7.500.000,00 IPCA+12,00% 60 meses

8 Loteamento  23.000.000,00 IPCA+12,00% 48 meses
Total 84.000.000,00

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM 0S
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESTA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO.

NA DATA DO PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO
A AQUISIGAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA,
DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO
DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELAGAO A EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO
PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.
QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

0 Fundo nao ira adquirir ativos financeiros em situagao de conflito de interesses sem que antes seja realizada uma Assembleia
Geral de Cotistas por meio da qual serdo estabelecidos e aprovados os critérios de elegibilidade para aquisi¢cao de ativos
financeiros conflitados, nos termos da Instrugao CVM 472 e do item 2.3.2. do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE de 1° de
marco de 2021.

A aquisigao de ativos imobilidrios em situagao de potencial conflito de interesses depende de aprovagao prévia, especifica e
informada, de cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas, nos termos da instrugao CVM 472.
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PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO
DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 59 DO PROSPECTO.

A 12 Emisséo de Cotas do Fundo e a Oferta foram aprovadas por meio do “Instrumento Particular de Alteragao do Mérito Recebiveis
Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio”, firmado em 09 de margo de 2022 e aditado em 13 de abril de 2022 (“Ato do
Administrador”).

INFORMAGOES SOBRE O PROCEDIMENTO DA OFERTA

A Oferta foi registrada na CVM em 06 de junho de 2022, sob o n® CVM/SRE/RFI/2022/00028, nos termos da Instrugao CVM 472
e da Instrugdao CVM 400.

A OFERTA TERA INICIO NESTA DATA, 08 de junho de 2022.

As Cotas da 12 Emisséo serdo colocadas pelo Coordenador Lider e pelas sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios: (i) ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES, inscrita no CNPJ sob o
n° 33.775.974/0001-04; (ii) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 48.795.256/0001-69; (iiij) BANCO BTG
PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0002-26; (iv) CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ sob o
n° 00.360.305/0001-04; (v) CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULO E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob o n° 02.685.483/0001-30; (vi) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita
no CNPJ sob o n°® 27.652.684/0003-24; (vii) GUIDE INVESTIMENTOS S.A CORRETORA DE VALORES, inscrita no CNPJ sob o
n° 65.913.436/0001-17; (viii) ICAP DO BRASIL CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ
sob 0 n° 09.105.360/0001-22; (ix) INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob
0 n° 18.945.670/0001-46; (x) MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 12.392.983/0001-38; (xi) MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 05.389.174/0001-01; (xiij) NOVA FUTURA CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 04.257.795/0001-79; (xiii) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita
no CNPJ sob o0 n° 62.169.875/0001-79; (xiv) ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no
CNPJ sob 0 n° 13.293.225/0001-25; (xv) TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n° 29.162.769/0001-98; (xvi) TULLETT PREBON BRASIL CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n° 61.747.085/0001-60; e (xvii) VITREO DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 34.711.571/0001-56 (“Coordenadores Contratados” e “Instituigdes Consorciadas’, e em conjunto com o Coordenador Lider,
as "Instituigdes Participantes da Oferta’), em regime de melhores esforgos de colocagéo, no prazo maximo de 6 (seis) meses
contados da data da divulgag&o deste anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”). Caso n&o seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Oferta serd cancelada.

O Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituicdes Consorciadas para participar da Oferta as instituicdes
intermedidrias cujos logotipos encontram-se localizados ao final deste Anuncio de Inicio, as quais estéo regularmente habilitadas
para tanto, nos termos das normas aplicaveis editadas pela CVM.

2.1. Plano de distribuicao: O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, realizara a distribuigao
das Cotas da 12 Emissé&o de acordo com o plano de distribuigdo abaixo descrito, de forma a assegurar (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagéo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes; e
(iii) que os representantes das Instituigdes Participantes da Oferta, tenham acesso previamente ao Regulamento e ao prospecto
da Oferta (“Prospecto”) para leitura obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo préprio
Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e fazer com que os Coordenadores
Contratados e as Instituigdes Consorciadas assumam a obrigagdo de realizar a distribuigéo publica das Cotas da 12 Emisséao
conforme plano de distribuigdo fixado nos seguintes termos:

(i) apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, a disponibilizagdo do Prospecto e a divulgagdo deste Anuncio de Inicio,
poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o
inciso (iii) abaixo;

(if) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais investidores eventualmente utilizados
serdo apresentados para a CVM nos termos da Deliberagéo da CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(i) observado o artigo 54 da Instrugdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apos (a) a concesséo do registro da Oferta pela CVM;
(b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual deverad ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da Oferta
pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto aos investidores;

(iv) o investidor que esteja interessado em investir em Cotas da 12 Emiss&o podera formalizar a sua ordem de investimento nas Cotas
da 12 Emisséo junto ao Coordenador Lider ou junto aos Coordenadores Contratados ou as Instituigdes Consorciadas, observado o
Investimento Minimo; e

(v) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgag&o do anuincio de encerramento
da Oferta ("Antincio de Encerramento”), nos termos do Artigo 29 e do Artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

As informagdes sobre a Oferta, bem como o Prospecto poderéo ser obtidos através dos websites do Administrador, das Instituigdes
Participantes da Oferta, da B3 (conforme abaixo definido) e da CVM, sempre que possivel por meio de hyperlink, nos termos do
artigo 54-A da Instrugéo CVM 400.

N&o serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizag&o do prego das Cotas da 12 Emissao.

Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos investidores interessados em adquirir
as Cotas da 12 Emiss&o.

No ambito da Oferta, ndo havera a utilizagdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding) junto aos
investidores, assim como nédo haverd periodo ou procedimento para o recebimento de pedidos de reserva de Cotas da 12 Emisséo.

Entende-se por “Dias Uteis” os dias compreendidos entre a segunda e a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional e os feriados
no Estado de Sao Paulo e na Cidade de S&o Paulo ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente na B3.
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2.2. Taxas:

2.2.1.Taxa de Administragdo: Pelos servicos de administragdo, gestdo, custddia e escrituragao, sera devida pelo Fundo uma
remuneracdo (“Taxa de Administragao”) correspondente a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, calculada sobre
o patriménio liquido do Fundo, a qual seré apropriada por Dia Util como despesa do Fundo, a qual seré apropriada por Dia Util como
despesa do Fundo, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util de cada més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, sendo que: (i) 1,15%
(um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, apurados da forma acima, serdo destinados diretamente ao Administrador,
observado o valor minimo mensal de R$27.500,00 (vinte e sete mil e quinhentos reais) a ser reajustado pelo IGP-M a cada intervalo
de 12 (doze) meses; e (i) A taxa maxima de custddia, recebida pelos servigos indicados acima, a ser paga pelo Fundo ao Custodiante
¢ de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Sendo que, em nenhuma hipdtese
podera ser inferior a R$2.000,00 (dois mil reais) ao més, sendo que este valor serd atualizado pelo IGP-M, a cada 12 (doze) meses.

A Taxa de Administragdo prevista na acima é a remuneragdo minima do Fundo. Tendo em vista que o Fundo admite investir seus
recursos em Cotas de Fundo de Investimento, a taxa de administragdo méxima do Fundo podera alcangar 4,00% (quatro por cento)
a0 ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, respeitando os valores minimos cobrados por cada Fundo investido.

2.2.2. Taxa de Performance: Pelo servigo de gestéo, serd devida pelo Fundo ao Gestor, uma remuneragéo correspondente a 20%
(vinte por cento) do que exceder a variagdo de 100% (cem por cento) do CDI, a qual sera apropriada mensalmente e paga anualmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do 1° (primeiro) més do ano subsequente, diretamente para o Gestor, a partir do més em que ocorrer a
primeira integralizagéo de Cotas, independentemente da Taxa de Administragdo (“Taxa de Performance”). A apropriagdo da Taxa
de Performance sera realizada no ultimo Dia Util de cada més conforme férmula abaixo:

[RDy, = (Clyy—q — CAp—1)xFRy]

TP, = 209
n %x 1-20%

TP, = Taxa de Performance do més n a apropriar.

RD, = Rendimentos distribuidos aos Cotistas apurados no ultimo Dia Util do més n.
Cl,, = Capital integralizado até o ultimo Dia Util do més anterior ao més n.

CA _, = Capital amortizado até o ultimo Dia Util do més anterior ao més n.

FR, = Fator de Rendimento do més n equivalente a variagéo de 100% do CDI calculado entre o Ultimo Dia Util do més anterior ao
més n e o Ultimo Dia Util do més n.

2.2.3. Taxa de Distribui¢gdo Primaria: Sera devida pelos investidores do Fundo quando da subscrigao e integralizagéo das Cotas
da 12 Emisséo, indicada no Boletim de Subscri¢do, equivalente a um percentual fixo de 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos
por cento) sobre o preco de subscrigdo das Cotas da 12 Emissado (“Taxa de Distribuigdo Primaria”). Os valores arrecadados com
a cobranga da Taxa de Distribuigao Primaria paga pelos investidores que vierem a adquirir Cotas da 12 Emissao durante o Periodo
de Distribui¢éo da Oferta serdo utilizados para remunerar as Instituigdes Participantes da Oferta. Uma vez paga a remuneragao das
Instituicdes Participantes da Oferta, os valores que sobejarem serdo revertidos ao patriménio do Fundo.

Né&o sera aplicavel qualquer taxa de saida no ambito do Fundo.

2.3. Negociagao: As Cotas da 12 Emisséao serao registradas para negociagao no mercado secundario, exclusivamente no mercado de
bolsa administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), ambiente no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas. Nos termos
do oficio 193/2022 - DIE, de 20 de maio de 2022, a B3 deferiu a listagem do Fundo para negociagéo das Cotas de sua emissao no
mercado de bolsa operacionalizado e administrado pela B3, observado o disposto no Prospecto e no Regulamento. Ndo obstante,
as Cotas da 12 Emissao subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo no mercado secundario até o encerramento da Oferta.
2.4. Contrato de Distribuigdo: Como contraprestagéo aos servigos de coordenagao e realizagdo da Oferta, o Fundo pagara ao
Coordenador Lider (i) o comissionamento equivalente a RS 0,50 (cinquenta centavos) por Cota subscrita e integralizada no &mbito
da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas, a titulo de coordenagéo (“Comissao de Coordenagao”),
observado o pagamento minimo de RS 180.000,00 (cento e oitenta mil reais), bem como; (i) 0 comissionamento correspondente
a RS 3,00 (trés reais) por Cota efetivamente colocada pelo Coordenador Lider no @mbito da Oferta ("Comissédo de Distribuigdo”).

0 Coordenador Lider podera repassar a Comissao de Distribuigéo, no todo ou em parte, aos Coordenadores Contratados e Instituiges
Consorciadas que aderirem a Oferta, os quais serdo remunerados conforme o termo de adeséo ao Contrato de Distribui¢éo celebrado
junto ao Coordenador Lider, cujas remuneragdes serdo deduzidas da Comissao de Distribuigdo devida ao Coordenador Lider.

N&o havera nenhum incremento nos custos para o Fundo, ja que toda e qualquer remuneragdo dos Coordenadores Contratados e
das Instituigbes Consorciadas sera descontada integralmente da Comisséao de Distribuigdo paga ao Coordenador Lider.

Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto ou realizado qualquer tipo de repasse pelas Instituigdes Participantes da Oferta aos
Investidores.

2.5. Alocacado, rateio e liquidagao da Oferta: A liquidagéo da Oferta serd realizada por meio da B3. Iniciada a Oferta, os Investidores
interessados na subscrigéo de Cotas da 12 Emissao deverao assinar os respectivos Boletins de Subscrigéo perante o Coordenador
Lider, Coordenador Contratado ou Instituigdo Consorciada, sendo certo que a respectiva integralizagéo das Cotas se dara na Data
de Liquidagéao, conforme indicada no cronograma constante do item 3 abaixo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3.

A alocacdo das Cotas entre investidores sera realizada da seguinte forma:

(i) inicialmente, serd contemplada a totalidade dos pedidos de subscrigdo de Cotas da 12 Emisséo, sendo estas alocadas aos
Investidores de acordo com a quantidade de Cotas da 12 Emissao indicada no respectivo Boletim de Subscri¢éo, limitado ao Montante
Total da Oferta, e observado, ainda, que, havendo excesso de demanda, as Cotas da 12 Emisséo serdo rateadas de forma igualitaria
durante sua liquidagdo na proporgéo da quantidade de Cotas da 12 Emiss&o constantes do Boletim de Subscrigdo de cada investidor;
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(ii) caso o total de Cotas correspondente aos pedidos de subscrigdo de Cotas da 12 Emisséo exceda a quantidade total de Cotas da 12
Emisséo, sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores que tiverem indicado
no seu Boletim de Subscrigado o interesse pelas Cotas, limitada ao valor individual de cada pedido de subscrigdo e a quantidade total
de Cotas da 12 Emisséo e desconsiderando-se as fragdes de Cotas, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo);

(iii) a divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta serd realizada em diversas etapas de alocag&o sucessivas, sendo
que a cada etapa de alocagao sera alocado a cada Investidor que ainda néo tiver seu pedido de subscrigdo integralmente atendido
o menor nimero de Cotas entre (i) a quantidade de Cotas objeto do pedido de subscrigdo de tal investidor, excluidas as Cotas ja
alocadas no &mbito da Oferta; e (ii) 0 montante resultante da divisdo do total do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as
Cotas jd alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores que ainda néo tiverem seus respectivos pedidos de subscrigéo
integralmente atendidos e desconsiderando-se as fragdes de Cotas, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo);

(iv) apos a alocagdo das Cotas da 12 Emissé&o, nos termos do item (i) acima, as eventuais sobras de Cotas da 12 Emissé&o, sejam
elas provenientes de falha na liquidag&o e/ou sobras de rateios na alocagdo das ordens, poderdo ser alocadas ou canceladas pelo
Coordenador Lider, a seu exclusivo critério; e

(v) serd admitida na “Data de Liquidag&o” conforme o previsto no Prospecto e no cronograma constante do item 3 abaixo, a
liquidagéo das ordens de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas. Nos termos do Artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no
caso de distribuigdo com excesso de demanda superior a um tergo da quantidade de Cotas da 12 Emissé&o ofertadas, as ordens de
investimento realizadas por Pessoas Vinculadas serao automaticamente canceladas. Para os fins deste item, “Pessoas Vinculadas”
significam investidores que sejam: (a) administrador ou acionista controlador do Administrador e/ou do Gestor; (b) administrador
ou controlador do Coordenador Lider e/ou de qualquer das demais Instituigbes Participantes da Oferta, na hipotese prevista no
artigo 55 da Instrugdo CVM 400; (c) vinculados a Oferta; (d) os respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) acima.

wo

Para a realizagéo dos procedimentos de rateio estabelecidos nos itens “(i)" a “(iv)” acima, serdo desconsideradas fragdes de Cotas
da 12 Emissdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Serd considerada falha de liquidag&o a falta do depdsito, na Data de Liquidagdo, do valor das Cotas da 12 Emiss&o subscritas por
investidor(es), hipotese em que as operagdes pertinentes poderdo ser liquidadas no Escriturador.

2.6. Liquidacdo da Oferta/subscrigao e integralizagdo das Cotas: A integralizacdo de cada uma das Cotas da 12 Emissé&o sera
realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo, pelo Prego de Emissé&o Unitario, acrescido da Taxa de Distribuigéo
Primaria, ndo sendo permitida a aquisigdo de Cotas da 12 Emissé&o fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da frag&o, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da 12 Emiss&o que subscrever, observados os critérios de
rateio, a Instituigao Participante da Oferta com a qual tenha celebrado o seu Boletim de Subscrigéo.

Iniciada a Oferta, os Investidores interessados na subscrigdo de Cotas da 12 Emissdo deverao assinar os respectivos Boletins de
Subscri¢do perante o Coordenador Lider, Coordenador Contratado ou Instituigdo Consorciada, sendo certo que a respectiva integralizagéo
das Cotas da 12 Emissao se dara na Data de Liquidagao, de acordo com o Prego de Emissao Unitdrio, acrescido da Taxa de Distribuigdo
Primaria, em consonancia com os procedimentos operacionais da B3 e com aqueles descritos no Boletim de Subscrigao.

No ato de subscrigdo das Cotas da 12 Emisséo, as Instituigdes Participantes da Oferta deverao disponibilizar o Regulamento
e o Prospecto.

Na ocorréncia de subscri¢éo e integralizagdo de Cotas da 12 Emisséo, sera cobrada dos Investidores uma Taxa de Distribuigdo
Primaria correspondente a 3,80% (trés inteiros e oitenta centésimos por cento) sobre o prego de subscrigdo da Cota da 12 Emisséo.
A Taxa de Distribuigdo Primaria ndo integra o prego de integralizagdo da Cota da 12 Emisséo. N&o ha taxa de saida.

Na hipdtese de ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas da 12 Emisséo, a Oferta sera encerrada pelo Coordenador
Lider, com a correspondente divulgagédo do Anuncio de Encerramento.

N&o havendo a subscrigdo da totalidade das Cotas da 12 Emisséo objeto da Oferta, a Oferta podera ser concluida pelo Coordenador
Lider desde que o Montante Minimo da Oferta tenha sido colocado, sendo certo que as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverao ser canceladas.

Caso nao seja colocado o Montante Minimo da Oferta até o final do periodo de distribuigéo, a Oferta serd cancelada. Nesta hipdtese,
o Administrador deverd devolver aos Investidores os valores até entdo por eles integralizados, compreendendo inclusive a parcela
cabivel da Taxa de Distribuigédo Primaria aplicdvel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizagédo, com dedugéo, se for o
caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 03 (trés) Dias Uteis contados da
comunicagado do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes dever&o fornecer
recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

2.7. Alteracao das circunstancias, revogag¢ao ou modificagdo, suspenséo e cancelamento da Oferta: O Coordenador Lider podera
requerer a CVM que autorize a modificagdo ou revogacao da Oferta, caso ocorram alterages substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do pedido de registro de distribui¢éo, ou que o fundamente, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para os investidores ou a fim de renunciar a
condigdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 25, § 3°, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento
de modificagdo das condiges da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuigdo da Oferta poderéa ser estendido em até 90
(noventa) dias contados da aprovagéo do pleito.
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Na hipdtese de modificagédo das condi¢des da Oferta, nos termos dos Artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, a modificagao devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, e as Instituigdes Participantes
da Oferta deverao certificar-se de que os investidores que manifestaram sua adesao a Oferta, por meio da assinatura dos respectivos
Boletins de Subscrigéo, (i) estdo cientes de que as condigdes da Oferta originalmente informadas foram modificadas; e (ii) tém
conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do Artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja
se processando em condigdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal,
contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender qualquer
oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo de uma oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspenséao, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicédo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os investidores que jd tiverem aderido a Oferta sobre a
modificagdo, a suspensdo, ou o cancelamento da Oferta. No caso de modificagéo, tais investidores terdo o prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicagao para que confirmem o interesse em manter a declaragéo de aceitagéo, presumida a
manuteng&o em caso de siléncio. Caso a Oferta seja suspensa ou cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400,
o investidor podera revogar sua aceitagéo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decis&o a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta, incluindo o Coordenador Contratado, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada
a suspensao ou cancelamento da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do investidor em néo revogar sua
aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagao, os valores até entéo integralizados serdo devolvidos, compreendendo inclusive a
parcela cabivel da Taxa de Distribuigdo Primaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo
e dos rendimentos pagos pelo Fundo, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizagao, com
dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos
Artigos 25 a 27 da Instrugéo CVM 400; ou (iii) o Contrato de Distribuig&o seja resilido, todos os atos de aceitagéo seréo cancelados
e a Instituigdo Participante da Oferta com a qual o investidor tenha celebrado o seu Boletim de Subscrigdo comunicara ao investidor
o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos investidores serdo devolvidos, compreendendo
inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuigdo Primaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes
do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizagéo,
com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento, da revogagdo da Oferta ou da resiligdo do Contrato de Distribuig&o.

Em qualquer hipétese, o cancelamento da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores aceitantes os valores depositados, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de
Distribuigédo Primaria aplicavel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos
pelo Fundo, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de integralizagédo, com dedugéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicagdo
do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagéo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscrigéo, conforme o caso, das Cotas da 12 Emiss&o cujos valores
tenham sido restituidos.

As Cotas da 12 Emissao subscritas e integralizadas na Oferta fardo jus a rendimentos calculados pro rata temporis, a partir da data
de integralizagao.

3 CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA
L

Segue abaixo o cronograma estimado das etapas da Oferta, sujeito a alteragéo a critério exclusivo do Coordenador Lider.

1. Protocolo da documentagao referente ao registro da Oferta 11/03/2022
2. Obtengao do registro da Oferta 06/06/2022
3. Divulgagdo do Anuncio de Inicio e Disponibilizagdo do Prospecto 08/06/2022
4. Inicio do Periodo de Distribuigao das Cotas 27/06/2022
5. Fim do Periodo de Distribuigdo das Cotas 27/07/2022
6. Data de Alocagéo da Oferta 28/07/2022
7. Data de Liquidag&o da Oferta 02/08/2022
8. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento @ Até 07/12/2022

™ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos
eventos nele descritos. Apds a concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagédo da Oferta.

@ Eventuais novos Periodos de Distribuicédo e respectivas Datas de Liquidagdo poderdo ser informados pelo Coordenador Lider a B3 e ao mercado em geral por meio da
divulgagdo de comunicado(s) ao mercado.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstancias, cancelamento, suspenséo, revogagdo ou modificagéo da Oferta, o Cronograma Indicativo da Oferta podera ser alterado. Apés
a concesséo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificag&do no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo
da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Para maiores informagdes sobre cancelamento, suspensao, modificagdo ou revogagdo da Oferta, ver Se¢do
"Alteracéo das Circunsténcias, Revogagdo ou Modificagdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta” na pagina 49 do Prospecto. Nestas hipdteses, bem como nas hipdteses
de divulgagdo de quaisquer antncios relacionados & Oferta, os Investidores serdo informados imediatamente por meio de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgagéo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, por meio dos enderegos indicados na Segdo “Outras Informagées”, na pagina 53 do Prospecto.

ANUNCIO DE INICIO | MERITO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - FII




AS COTAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO E A OBTENGAO DE AUTORIZAGAO DA B3 PARA O INiCIO DA NEGOCIAGAO DAS COTAS OBJETO DA PRESENTE
OFERTA, CONFORME PROCEDIMENTOS ESTABELECIDOS PELA B3.

Os termos utilizados neste Anuncio de Inicio, iniciados em letras maiudsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui

definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos no Prospecto.

I
4  NFORMAGOES ADICIONATS
L

4.1. Demonstrativo dos custos da Oferta

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade do Fundo:

Custos para o Fundo® Montante (RS) % sobre o total da Oferta®

Comisséo de Coordenagao e Distribuigao® R$ 2.940.000,00 3,500%
Taxa de registro da Oferta na CVM, ANBIMA e B3 RS 100.000,00 0,119%
Publicagdes e Prospecto RS 30.000,00 0,036%
Assessoria legal RS 67.500,00 0,080%
Outras despesas RS 54.500,00 0,065%
Total dos custos RS 3.192.000,00 3,80%
100,00 RS 3,80 3,80%

) As retengdes tributdrias incidentes ou que venham a incidir sobre os pagamentos recebidos pelas Institui¢gdes Participantes da Oferta serdo retidas pelo responsavel
tributdrio, conforme definido pela legislagdo aplicavel, sem que haja qualquer acréscimo destas ao valor pago.

@ Os valores da tabela sdo maximos e consideram o Montante Total da Oferta de RS 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhdes de reais). Em caso de exercicio das opges
de distribuigdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando o
Lote Adicional.

0 montante devido aos Coordenadores Contratados e as Instituigdes Consorciadas pelo servigo de distribuigdo das Cotas da 12 Emisséo sera descontado do valor total
das comissdes devidas pelo Fundo ao Coordenador Lider, de acordo com o previsto do Contrato de Distribuig&o.

@ Percentuais estimados com arredondamento de casas decimais, considerando a subscrigéo e integralizagdo do Montante Total da Oferta

@ 0 Coordenador Lider e demais Instituigdes Participantes da Oferta serdo remunerados pela prestagéo dos servigos objeto do Contrato de Distribuigéo a partir da Taxa
de Distribuigdo Primaria paga pelos Investidores que vierem a adquirir Cotas da 12 Emiss&o durante o Periodo de Distribuigdo da Oferta, ndo configurando tal situagdo

uma hipétese de conflito de interesses, para os fins do item 6.3.9 do Oficio-Circular CVM/SIN/N® 5, de 21 de novembro de 2014.
4.2. Outras informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengéo de copias do Regulamento, do Prospecto,
do Contrato de Distribuigdo e dos respectivos termos de adesdo ao Contrato de Distribuigdo, os interessados deverdo dirigir-se a

sede do Administrador, do Coordenador Lider, e das Instituigdes Participantes da Oferta, nos enderecgos e websites indicados abaixo:
. Coordenador Lider
WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, 2° andar, conjunto 201, Bom Fim - Porto Alegre - RS - CEP 90035-190
At.: Fernando José, Gustavo Kosnitzer Thiago Sarandy e Natan Santos
Telefone: (11) 4210-7980

E-mail: oferta.publica@warren.com.br; fernando.jose@warren.com.br; gustavo.kosnitzer@warren.com.br;

thiago.sarandy@warren.com.br; natan.santos@warren.com.br
Website: https://warren.com.br/

Para acesso ao Prospecto, consulte: https://ofertaspublicas.warren.com.br/. Em seguida, clicar em “Ver Ofertas”, depois
acessar o link "1 Emissdo Mérito Recebiveis Imobilidrios Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, na sequéncia, acessar

“Prospecto’, apos divulgado.
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Administrador
MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP - CEP 04551-060

At.: Marcos Alexandre lkuno

Telefone: (11) 3386-2555

E-mail: Fundos@meritodtvm.com.br

Website: https://meritodtvm.com.br/pt/

Para acesso ao Prospecto, consulte: https://meritodtvm.com.br/pt/. Em seguida, acessar a aba “Investidor > Acessar > Mérito
Recebiveis Imobilidrios Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, na sequéncia, “Documentos da Oferta’, apds divulgado.
Gestor

MERITO INVESTIMENTOS S.A.

Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP - CEP 04551-060
Tel.: (11) 3386-2555

Fax: (11) 2387-7222

Website: www.meritoinvestimentos.com

Para acesso ao Prospecto, consulte: www.meritoinvestimentos.com. Em seguida, acessar o link Fundos, na sequéncia “Mérito
Recebiveis Imobiliarios FII" e, depois, link “Prospecto’, apods divulgado.

InstituicOes Participantes da Oferta:
Coordenadores Contratados e Instituicées Consorciadas

O Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituigdes Consorciadas para participar da Oferta
as instituigdes intermedidrias cujos logotipos encontram-se localizados ao final deste Anuncio de Inicio, as quais estéo
regularmente habilitadas para tanto, nos termos das normas aplicaveis editadas pela CVM. As informagdes para contato das
demais Instituicdes Participantes da Oferta encontram-se descritas nos respectivos websites.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rio de Janeiro S&o Paulo

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°,26°  Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio
ao 34° andares Delta Plaza

Centro, Rio de Janeiro - RJ Bela Vista, Sdo Paulo - SP

CEP 20050-901 CEP 01333-010

Website: www.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto: sistemas.cvm.gov.br/?ofertasdist (neste website, clicar em “Ofertas Registradas ou
Dispensadas”, selecionar “2022 - Entrar’, acessar em “Volume em RS$” em “Quotas de Fundo Imobiliario”. Abrindo a nova
pagina, clicar em “Mérito Recebiveis Imobilidrios Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, em seguida, localizar o “Prospecto’,
apos divulgado).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO:

Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro - CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
Tel.: (11) 3233-2000
Fax: (11) 3242-3550

Website: www.b3.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos’, em seguida “Solugdes para Emissores’, na
sequéncia selecionar “Ofertas Publicas de renda varidvel - Saiba mais”, clicar em “Ofertas em andamento’, selecionar “Fundos”,
clicar em “Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, entéo localizar o “Prospecto’, apds divulgado).

FUNDOS.NET:

https:/fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFundo=4540333700018 (neste website
selecionar, no campo “Exibir Filtro” e entdo no campo “Categoria”, selecionar “Oferta Publica de Distribuigao de Cotas”, e entao
em “Tipo” localizar o “Prospecto’, e entdo na opgdo de download do documento no campo “Agdes’, apds divulgado).

I
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
L

Coordenador Lider

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Avenida Osvaldo Aranha, n° 720, 2° andar, conjunto 201, Bom Fim, Porto Alegre - RS - CEP 90035-190
At.: Fernando José, Gustavo Kosnitzer Thiago Sarandy e Natan Santos

Telefone: (11) 4210-7980

E-mail: oferta.publica@warren.com.br; fernando.jose@warren.com.br; gustavo.kosnitzer@warren.com.br;
thiago.sarandy@warren.com.br; natan.santos@warren.com.br

Website: https://warren.com.br/
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Administrador do Fundo

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP - CEP 04551-060
At.: Marcos Alexandre Ikuno

Telefone: (11) 3386-2555

E-mail: fundos@meritodtvm.com.br

Website: https://meritodtvm.com.br/pt/

Custodiante e Escriturador

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 477, 11° andar, Torre A, Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP - CEP 04538-133
At.: Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2197-4450

E-mail: vrodrigues@trusteedtvm.com.br

Website: www.trusteedtvm.com.br

Gestor

MERITO INVESTIMENTOS S.A.

Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia - S&do Paulo - SP - CEP 04551-060
At.: Amanda Barreiros Gomes

Telefone: (11) 3386-2555

Fax: (11) 2387-7222

E-mail: amanda.barreiros@meritoinvestimentos.com

Website: www.meritoinvestimentos.com

InstituicOes Participantes da Oferta

Conforme o disposto acima, o Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituicdes Consorciadas para
participar da Oferta as instituigoes intermedidrias cujos logotipos encontram-se localizados ao final deste Anuncio de Inicio, as quais
estdo regularmente habilitadas para tanto, nos termos das normas aplicaveis editadas pela CVM. As informagdes para contato das
demais Instituicdes Participantes da Oferta encontram-se descritas nos respectivos websites.

Assessor Legal da Oferta

NFA ADVOGADOS

Rua Olimpiadas, n® 134, 9° andar, Vila Olimpia - S&o Paulo - SP - CEP 04551-000
At.: Carlos Eduardo Peres Ferrari

Tel: (11) 3047-0777

At.: Carlos Eduardo Peres Ferrari

E-mail: carlos.ferrari@negraoferrari.com.br

Website: https://www.negraoferrari.com.br/

Auditores Independentes do Fundo

PEMOM AUDITORES INDEPENDENTES S/S

Avenida Francisco Matarazzo, n° 404, 2° andar, conjunto 201, Agua Branca - S0 Paulo - SP - CEP 05001-000
At.: Emerson Fabri

Telefone: (11) 2619-0500

Fax: (11) 2619-0500

E-mail: emerson.fabri@pemom.com.br

Website: www.pemom.com.br
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6 PUBLICIDADE
L

As divulgagdes relativas a Oferta, inclusive este Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento da Oferta, bem como qualquer
outro anuncio relacionado a ela serdo realizadas através das paginas da rede mundial de computadores indicadas no item 5 acima.

7 AVISOS LEGAIS
L

A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 06 DE JUNHO DE 2022, SOB O N° CVM/SRE/RFI/2022/00028.
LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO".

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO DE INiCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E COM O
REGULAMENTO DO FUNDO. AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DAS CLAUSULAS RELATIVAS
AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO DAS DISPOSIGOES DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE
SERVIGOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS DA 12
EMISSAO A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITOS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO”
DO PROSPECTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO
AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS
NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A
SUA JURISDIGAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O INVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB
QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGAO FEDERAL DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO
FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME
DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTEAMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT DE 1933) OU PARA
RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM UM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE POSSIBILIDADE DE PERDAS NO
FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

“Este Anuncio de Inicio foi preparado com as informagdes necessarias ao atendimento das disposigdes do Codigo ANBIMA de
Regulagéo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros, bem como das normas emanadas da CVM. A
autorizagéo para funcionamento e/ou venda das cotas deste Fundo nédo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de
veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, de seu Administrador, Gestor ou das demais
instituigoes prestadoras de servigos.”

A data deste Anuncio de Inicio é 08 de junho de 2022.

Administrador Gestor Coordenador Lider Assessor Legal
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