MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta Publica da 32 Emissao de Cotas do

CAPITANIA INFRA

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

No montante de, inicitalmente,

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhoes de reais)

CoDIGO ISIN pAs CoTAs: BRCPTICTFOO5
CODIGO DE NEGOCIACAO DAS COTAS NA B3 S.A. — BOLSA, BRAsIL, BALCAO: CPTI11
CLASSIFICACAO ANBIMA: RENDA FIXA DURACAO LIVRE CREDITO LIVRE

Gestor Coordenador Lider Administrador

scapitaniA  [BRpeme (Ghoec

e

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO

i




MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitdario (“Material Publicitdrio”) foi preparado com base nas informagdes constantes no regulamento do Capitdnia Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado ( “Regulamento” e “Fundo”) e no Prospecto (conforme abaixo definido) pela Capitdnia Invest S.A. (“Gestor”), na qualidade de gestor do Fundo, nos termos do Artigo 50 da
Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugcdo CVM 400”), com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte as apresentagdes relacionadas a distribui¢do primdria de
cotas da terceira emissGo do Fundo (“Oferta”, “Cotas da Terceira Emissdo” e “Terceira Emissdo”, respectivamente), a ser distribuida pela XP Investimentos Corretora de Cdmbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“Coordenador Lider”), na qualidade de coordenador lider da Oferta.

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitdrio, os termos e expressdes iniciados em maiuscula, em sua forma singular ou plural, aqui utilizados no presente Material Publicitdrio e nele néo definidos
terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da DistribuicGo Publica Primdria da Terceira de Cotas do Capiténia Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Prospecto”), no Regulamento e/ou nos demais documentos da Oferta.

O Material Publicitdrio foi elaborado com base em informagdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo e nédo implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as informagdes contidas
neste Material Publicitdrio ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas da Terceira Emissdo. Este Material Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou
venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagéo de investimento. O Coordenador Lider, o Gestor e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam
advir como resultado de decisdo de investimento, pelo investidor, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitdrio. O Coordenador Lider ndo atualizard quaisquer das informagdes contidas neste
Material Publicitdrio, as quais estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos destinatdrios deste Material Publicitdrio. Ainda, o desempenho passado do Fundo néo é indicativo de resultados futuros.

Este Material Publicitdrio apresenta informagbes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores (“Investidores”) devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, dentre os quais o Regulamento, em especial a se¢éo “Fatores de Risco” constante nas pdginas 71 a 84 do Prospecto, para avaliagéo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles
relacionados a Terceira Emissdo, a Oferta e as Cotas da Terceira Emissdo, os quais devem ser considerados para o investimentos nas Cotas da Terceira Emissdo.

Este Material Publicitdrio é de uso restrito de seu destinatdrio e nGo deve ser reproduzido, distribuido, publicado, transmitido ou divulgado a terceiros. A entrega deste Material Publicitdrio para qualquer pessoa que ndo
o seu destinatdrio ou quaisquer pessoas contratadas para auxiliar o destinatdrio é proibida, e qualquer divulgagdo de seu conteddo sem autorizagdo prévia do Coordenador Lider é expressamente vedada. Cada Investidor
que aceitar a entrega deste Material Publicitdrio concorda com os termos acima e concorda em néo produzir copias deste Material Publicitdrio no todo ou em parte.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deverd basear-se unica e exclusivamente nas informagées contidas no Prospecto que contém informagdes detalhadas a respeito da Terceira Emissdo, da Oferta, das
Cotas da Terceira Emissdo, do Fundo, suas atividades, situagdo econémico-financeira e demonstragées financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores de atuagdo e as atividades do Fundo.
As informagdes contidas neste Material Publicitdrio ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider e pelo Gestor. O Prospecto poderd ser obtido nos websites do Coordenador Lider, do BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. DTVM, na qualidade de administrador do Fundo, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) e/ou da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

O presente Material Publicitdrio néo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitagdo para subscrigo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. As informagdes nele contidas néo devem ser utilizadas como base
para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. Recomenda-se que os potenciais investidores consultem, para considerar a tomada de decisGo relativa a aquisi¢cGo de Cotas da Terceira EmissGo no dmbito da
Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores antes da tomada de decisdo de investimento. Os Investidores devem ter conhecimento sobre
o0 mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagéo e investigagdo independentes sobre o Fundo, suas atividades e situagGo econémico-financeira, bem como sobre as Cotas da
Terceira Emissdo e suas caracteristicas.

2
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este Material Publicitdrio contém informagbes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo séo garantia de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informagdes prospectivas
estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagbes do Fundo que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das
informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitdrio.

Informagées detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos de Investimento”; (b) depois,
em “Fundos Registrados”; (c) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (d) em seguida, clicar em “Capitdnia Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Crédito Privado”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na se¢do “Tipo de Documento”, no documento desejado)

A decisdo de investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extens@o que julgarem necessdrio, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é
recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO O REGULAMENTO E OS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Esta apresentagdo é estritamente confidencial e seu contetdo ndo deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais esta apresentagdo foi obtida.

A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider e pelas seguintes instituicdes intermedidrias: Banco BTG Pactual S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n? 30.306.294/0001-45; CM Capital Markets CCTVM LTDA. inscrito no
CNPJ/ME sob o n? 06.685.483/0001-30; Genial Investimentos CVM S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 27.652.684/0003-24; Inter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n2
18.945.670/0001-46; Itau Corretora de Valores S.A., inscrito no CNPJ/ME sob o n? 61.194.353/0001-64; Mirae Asset Wealth Management (Brazil) C.C.T.V.M Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 12.392.983/0001-38;
Modal Distribuidores de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n? 05.389.174/0001-01 ; Nu Invest Corretora de Valores S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 62.169.875/0001-79; Orama Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 13.293.225/0001-25; Safra Corretora de Valores e Cdmbio LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 60.783.503/0001-02; Toro Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 29.162.769/0001-98; e Vitreo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 34.711.571/0001-56.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO
REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O
REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

NOS TERMOS DA DELIBERACAO CVM 818, ESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTA DISPENSADO DE APROVAGAO PREVIA PELA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

Esta apresentacdo foi preparada de acordo com as disposi¢des do codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Prdticas para os Fundos de Investimento, bem como normas emanadas da CVM
O Coordenador Lider néo se responsabiliza por qualquer informagdo publica sobre o mercado de atuagdo do fundo que os Investidores possam utilizar para tomar sua decisédo de investimento.

O FUNDO NAO CONTARA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DO CUSTODIANTE DO FUNDO, BEM COMO QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO — FGC.

A leitura deste Material Publicitdrio ndo substitui a leitura cuidadosa e integral do Regulamento. Os investidores devem ler o Regulamento atentamente antes de tomar sua decisGo de investimento. Especialmente as
segdes “Fatores de Risco” e “Objeto do Fundo e Politica de Investimento” do referido Regulamento.

Os termos utilizados nesta apresentagdo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma nesta apresentagdo, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento e no Prospecto
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MATERIAL PUBLICITARIO

CAPITANIA

EXPERIENCIA EM CREDITO PRIVADO E IMOBILIARIO

EVOLUCAO AUM (RS milhdes) RS 21,9 bilhdes sob gestdo em 29.04.2022
20.724 18 anos de historia

29 Profissionais focados em Gestao

40 Fundos de Investimento

Socios com mais de 20 anos de experiéncia

Mais de 260,000 investidores

Rating de Qualidade MQ2 Moody’s

2,948,

2.519
1.832 2.226

758 781 755 g .. 2631060 . g

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022*

Fonte: Rankings de Gestores de Fundos de Investimento da ANBIMA. Fonte: Gestor. e Relatdrio da Moody's de 20.09.2021
*Mar/22
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EQUIPE CAPITANIA

29 profissionais com 9 anos de casa em média.

QR

(g

GESTAO
CREDITO
PRIVADO

Arturo Profili, CGA
Christopher Smith, CGA, CFA
Andreia Golbspan
Monik Dourado, CGA
Rogério Lino, CFA
Leonardo Salles
Adriano Ribeiro

COORDENACAO

Ricardo Quintero

Fonte: Gestor.

GESTAO
IMOBILIARIO

Caio Conca, CGA
Fabio Gdes, CGA
Gustavo Moura
Pedro Lobo
Alexandre Alfer
Vitor Pacheco

2

RELACIONAMENTO
COM INVESTIDORES

Carlos Simonetti
Flavia Krauspenhar
Camila Lupino
Lucieli Andrade
Diego Siqueira

&

RISCO E COMPLIANCE

César Lauro, FRM
Rafael Piccinini
Arthur Castro
Jorge Manoel
Agnelo Santos
Diogo Luschini
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MATERIAL PUBLICITARIO

EQUIPE CAPITANIA

94 [95 [ 96 [97[98]99]00[01]02 03 04 05[06[07]08]09]10[11]12[13]14]15] 16 | 17 | 18 | 19 [ 20 | 21 | 22
Ricardo Quintero| Pactual ING Capitania
César Lauro DTVM Pactual Capitania
Arturo Profili ING Capitania
Flavia Krauspenhar Cotia| JPM Capitania
Carlos Simonetti ING BCP | BBI | DBK RBS| Capitania
Caio Conca Capitania
Fabio Cabral Capitania
Christopher Smith | Capitania
Monik Dourado Capitania
Rafael Piccinini | BNY Mellon Leste Capitania
Gustavo Moura | BoFA RB Capitania
Pedro Lobo Journey Capitania
Andreia Golbspan | ANBIMA | Mongeral Capitania
Leonardo Salles Capitania
Arthur Castro| Capitania
Jorge Manoel Capitania
Agnelo Santos Jr. Capitania
Rogério Lino BoFA RB CAPITAL Capitania
Alexandre Alfer| Cushmann RB CAPITAL XP Capitania
Adriano Ribeiro BRZ Investimentos Capitania
Vitor Pacheco| Capitania
Diogo Luschini Capitania

Fonte: Gestor.
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EVOLUCAO CAPITANIA

EVOLUCAO AUM' (RS bilhdes)

25

RS 3,4bi
Fundos Listados B3

RS 9,3bi
Previdéncia Aberta

RS 4,2bi
Fundos Exclusivos

Fonte: Gestor. Nota: 'Ativos sob gest3o, data base de 29.04.2022.
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ISENCAO IR SOBRE
RENDIMENTOS E GANHO@E
DE CAPITAL PARA
PESSOAS FISICAS

O Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) sera
isento de imposto de renda sobre a distribuicdo de
rendimentos e ganho de capital

PUBLICO GERAL
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O Capitania INFRA FIC Fl-Infra é um fundo incentivado
dedicado a Infraestrutura e negociado na B3 cujo publico
alvo sao Investidores em Geral

MATERIAL PUBLICITARIO

DESTAQUES DO PRODUTO!

ISENCAO IR SOBRE
AMORTIZACAO PARA
PESSOAS FISICAS

Como o Fundo é um fundo fechado, as Cotas poderao
ser resgatadas apenas em caso de liquidacio do
Fundo. Em caso de Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas, o Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil)
sera isento de imposto de renda

LIQUIDEZ

05

As cotas do Capitania INFRA FIC Fl-Infra serdo negociadas
na B3, e, em caso de necessidade de liquidez, o investidor
podera vender cotas e receber recursos em D+2

GESTAO PROFISSIONAL @2

Time de gestdo com histérico superior a 10 anos de
investimentos em casos de infraestrutura. Além disso,
a gestao profissional permite o acesso a ofertas ICVM
476

PORTFOLIO
DIVERSIFICADO

Conforme estratégia do Gestor, prospeccdo ativa de
oportunidades em setores de infraestrutura como Energia,
Saneamento e Transporte por equipe de gestao
profissional

Nota: 1 Opinido do Gestor. LEIA A SECAO "REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO" DO PROSPECTO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. O investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de
liguidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da
possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo a possibilidade de resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagao.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, do Prospecto, bem como a secdo
“Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, do Prospecto.
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CARACTERISTICAS DO PRODUTOL

FIC FI-INFRA Listado FIDC IE Listado FIP IE Listado

Isencgao IR sobre Rendlmentog \/ \/ \/ \/

(Pessoas Fisicas)

Isenc¢do IR sobre Ganho de Capitalg \/ \/ \/ X 20%

(Pessoas Fisicas)

Isencao IR Sobre Valor de Resgateé \/ \/ \/ x 20%

(Pessoas Fisicas)

................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Publico Geralé \/ X

X
Possibilidade de
Distribui¢do de Rendimentosg v v v/ v/

Nota: ! Opinifo do Gestor. AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O
FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS
APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.
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CARTEIRA DO PRODUTO

Fl Infra (carteira Master | e Il consolidada)' (29/04/2022)

Ativo CETIP Lastro Volume % PL Rating Indexador Taxa MTM Duration (Anos) Spread over B
FIDC Sanasa Sr 2421116SAN Saneamento Basico 21.208.825 9,18% AA- IPCA + 11,0% 1,08 6,50%
Debénture MS 306 1S 1E CNRD11 Rodovias 17.164.435 7,43% A IPCA + 7,0% 7,13 1,66%
Debénture Americanet 1S 1E ANET11 Telecom 12.211.995 5,28% A IPCA + 6,8% 3,40 1,50%
FIDC CELG-D Sr B 2145515SNB Distribuicdo 11.218.431 4,85% AAA IPCA + 9,7% 0,60 4,66%
Debénture PCH Buriti SPE 1S 1E HFCK11 Geragdo 10.402.816 4,50% BBB+ IPCA + 9,9% 5,31 4,59%
Debénture Matas de Santa Genebra 3S 3E MSGT33 Transmissao 10.235.736 4,43% AA+ IPCA + 6,8% 9,33 1,44%
Debénture Alcoeste 1S 2E ABFR12 Acucar e Etanol 10.023.102 4,34% s/r IPCA + 10,0% 3,44 4,75%
Debénture IP Sul 1S 1E IPIL11 lluminagdo Publica 9.762.372 4,22% AA+ IPCA + 7,4% 5,62 2,15%
FIDC Saneago Infraestrutura IV Sénior 2016415SEN Saneamento Basico 9.561.515 4,14% AA+ IPCA + 7,3% 0,33 3,13%
Debénture MT 320 1S 3E VIMT13 Rodovias 9.327.651 4,04% AA IPCA + 7,4% 6,61 2,09%
Debénture Monte Rodovias 1S 1E MRHP11 Rodovias 8.826.067 3,82% s/r IPCA + 13,0% 3,14 7,67%
Debénture Matas de Santa Genebra 2S 3E MSGT23 Transmissao 8.200.284 3,55% AA+ IPCA + 6,7% 8,21 1,31%
Debénture UTE GNA | 1S 1E UNEG11 Geragdo 7.167.750 3,10% AA IPCA + 7,2% 8,31 1,84%
Debénture Paranagua Saneamento 2E 1S PASN12 Saneamento Basico 6.644.127 2,88% AA IPCA + 6,6% 3,55 1,35%
Debénture Nascente das Gerais 1S 5E CRMG15 Rodovias 6.604.598 2,86% AA+ IPCA + 7,5% 4,53 2,24%
Debénture Entrevias 1S 2E ENTV12 Rodovias 5.523.982 2,39% AA IPCA + 6,6% 5,37 1,29%
Debénture Aguas de Itapema 1S 2E ITPE12 Saneamento Basico 5.494.973 2,38% AA- IPCA + 6,7% 2,79 1,35%
Debénture TESC 1S 2E CJEN13 Portos 5.310.006 2,30% A+ IPCA + 8,0% 6,13 2,74%
Debénture Ventos de Tiangua 1S 1E VSJH11 Geragdo 5.067.040 2,19% AA- IPCA + 7,4% 3,26 2,12%
Debénture Norte Energia 1S 1E NTEN11 Geragao 5.051.689 2,19% AA IPCA + 6,9% 4,46 1,64%
Debénture GBS Participagdes 1S 1E GBSP11 Transmissdo 3.996.164 1,73% AAA IPCA + 7,5% 8,86 2,18%

Over-BTG = Caixa 3.252.836 1,41% AAA

Debénture Anemus Wind Holding 1S 1E ANEM11 Geragdo 3.245.487 1,40% AA IPCA + 7,6% 7,64 2,30%
Debénture MetroRio 1S 9E MTRJ19 Transporte Metroviario 3.085.055 1,33% AA- IPCA + 8,6% 5,11 3,29%
Debénture Pampa Sul 2S 2E UTPS22 Geragdo 3.053.837 1,32% AAA IPCA + 6,9% 7,03 1,58%
Debénture ViaRondon 1S 2E VRDN12 Rodovias 3.040.951 1,32% AA- IPCA + 6,8% 6,43 1,49%
Debénture Pampa Sul 2S 1E UTPS21 Geragdo 3.029.402 1,31% AAA IPCA + 6,8% 7,73 1,51%
Debénture Cagece 2S 1E CAEC21 Saneamento Bdésico 2.860.751 1,24% AA- IPCA + 6,5% 4,85 1,20%
Debénture TVV 1S 1E TVVH11 Portos 2.860.067 1,24% AA- IPCA + 6,7% 4,69 1,42%
Debénture Oxe Pau Rainha 2E 1S RAIN12 Geragdo 2.643.497 1,14% s/r IPCA + 12,2% 4,72 6,87%
Debénture Oxe Canta 2E 1S CGCE12 Geragdo 2.607.790 1,13% s/r IPCA + 12,2% 4,72 6,87%
Debénture Oxe Santa Luz 2E 1S SLZG12 Geragdo 2.607.790 1,13% s/r IPCA + 12,2% 4,72 6,87%
Debénture Oxe Bonfim 2E 1S BGCE12 Geragao 2.607.790 1,13% s/r IPCA + 12,2% 4,72 6,87%
Debenture Tucano Holding IIl 1S 1E TNHL11 Geragdo 2.210.341 0,96% AA IPCA + 6,9% 7,99 1,54%
Debénture Linhas de Taubaté 1S 5E LTTE15 Transmissdo 2.103.663 0,91% AAA IPCA + 6,6% 6,70 1,29%
Debénture EDP Transmissao SP-MG 1S 2E MGSP12 Transmissao 1.357.440 0,59% AA+ IPCA + 6,4% 7,22 1,08%
Debenture Tucano Holding Il 1S 1E TCl11 Geragdo 1.056.606 0,46% AA- IPCA + 6,8% 8,55 1,43%
Debénture Brisanet 1S 1E BRST11 Telecom 169.906 0,07% A+ IPCA + 6,8% 3,86 1,57%
Debénture Agrovale 1S 2E AGVF12 Aguicar e Etanol 154.393 0,07% A IPCA + 6,5% 3,75 1,25%
Debénture Asa Branca Holding 1S 1E ASAB11 Geragdo 142.053 0,06% AA- IPCA + 7,6% 4,82 2,28%
231,093,212 100.00% LY. 8.18% 4.73 3.07%

1Para elaboracdo desta tabela, o Gestor considerou a posi¢do consolidada dos fundos Capitania Infra Master | Fundo Incentivado de Investimentos em Infraestrutura e Renda Fixa Crédito Privado e Capitania Infra
Master Il Fundo Incentivado de Investimentos em Infraestrutura e Renda Fixa Crédito Privado em 29/04/2022

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

CARTEIRA DO PRODUTO

EXPOSICAO POR SEGMENTO (29/04/22)
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Fonte: Gestor

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SEGCAO FATORES DE RISCO

EXPOSICAO POR RATING (29/04/22)
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HISTORICO DAS NEGOCIACOES

Prec¢o de Fechamento na Data

(RS) Volume Negociado (més) Numero de Negdcios (més) Volume didrio médio
30-Apr-21* 102.50 56,375.00 3 56,375.00
31-May-21 105.00 520,063.01 23 24,764.91
30-jun-21 106.89 638,924.75 51 30,424.99
30-jul-21 110.00 1,082,870.25 972 51,565.25
31-Aug-21 106.15 13,560,378.78 13,603 616,380.85
30-Sep-21 103.33 9,438,138.48 6,282 449,435.17
29-Oct-21 101.49 14,004,227.40 11,297 700,211.37
30-nov-21 99.94 9,794,029.55 5,055 489,701.48
31-Dec-21 102.45 8,189,090.53 7,580 389,956.69
31-jan-22 99.76 7,264,733.80 10,389 345,939.70
25-Feb-22 100.54 7,653,560.88 3,694 402,818.99
31-mar-22 102.18 15,113,932.19 8,231 868,996.92
29-abr-22 104.97 9,664,646.64 6,185 508,665.56

*Nos termos da Instru¢gdo CVM 476/09, as Cotas distribuidas por meio da Oferta Restrita estavam sujeitas a um periodo de lock-up de 90 (noventa) dias, contados da data de subscri¢do ou aquisi¢do pelos Cotistas. O
término do periodo de lock-up se deu em 30 de abril de 2021

Fonte: Gestor, relatorio dos fundos comparaveis, B3
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

. 12 Emissao 1
Distribuicao Cota Patrimonial Preco Mercado (R$ 100.00) Preco de Mercado
(R$/Cota) média (RS) fechamento (RS)

Mar-21 1,10 101,2971170 N.a. 0,20% 13,20% -

Abr-21 1,15 102,4361855 102,50 0,21% 13,80% 13,46%
Mai-21 2,05 103,5681474 103,00 0,27% 24,60% 23,43%
Jun-21 1,00 102,0044493 106,02 0,30% 12,00% 11,23%
Jul-21 1,00 102,1174196 110,00 0,36% 12,00% 10,91%
Ago-21 1,00 100,8878689 106,15 0,42% 12,00% 11,30%
Set-21 1,00 101,0787307 103,33 0,44% 12,00% 11,61%
Out-21 1,00 100,6725308 101,49 0,48% 12,00% 11,82%
Nov-21 1,00 100,8242985 99,94 0,59% 12,00% 12,01%
Dez-21 1,00 103,2940309 102,45 0,76% 12,00% 11,71%
Jan-22 1,30 102,0032243 99,76 0,73% 15,60% 15,64%
Fev-22 1,50 102,0844129 100,54 0,75% 18,00% 17,90%
Mar-22 2,05 101,2265407 102,18 0,92% 24,60% 24,08%
Abr-22 2,10 102,0445189 104,97 0,83% 25,20% 24,01%

Fonte: B3, Quantum e Gestor
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INDUSTRIA

PL x ADTV
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* Em 17/nov/21 dois FIDCs de infraestrutura, com PL total proximo de RS 3.5 bilhdes, migraram para Fl-Infra.

Fonte: Gestor e B3
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MERCADO DE FI INFRA

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS - (29/04/22)

CPTI11 PEER 1 PEER 2 PEER 3 PEER 4 PEER S PEER 6 PEER 7
Investidor Geral Geral Qualificado Geral Geral Geral Geral Geral
Numero de Ativos? 39 15 9 24 19 29 12 2
Top 5 concentragGes? 31% 43% 77% 49% 45% 40% 52% 100%
Carrego? IPCA + 8,18% IPCA +7,35% IPCA + 7,6% IPCA +7,24% IPCA+7,23% IPCA+7,5% IPCA+7,0% IPCA +8,11%
Dividendo Anualizado' 15.64 13.66 10.66 14.25 13.10 18.24 18.00 15.33
Duration? 4,7 5,9 6,6 6,4 7,1 6,0 4,8 7,5
Dividend Yield (BTD) a.a. 14,9% 15,1% 12,3% 15,2% 11,9% 13,2% 17,2% n.a.
Dividend Yield (2022) a.a. 19,9% 14,3% 12,5% 15,1% 13,0% 13,3% 17,2% n.a.
Agio/ Desagio médio 1,10% -5,93% -12,35% -1,52% -2,36% -0,48% 0,76% n.a.

"Rentabilidade passada ndo é garantia para rentabilidade do futuro
2 Considerando a posi¢do consolidada do Fl-Infra Master | e Fl-Infra Master Il disponivel no dia 29/04/2022, para o CPTI11, e demais fundos, exceto o PEER 4 que considera a posi¢do do dia 31/03/2022.

Fonte: Gestor, B3 e relatério dos fundos comparaveis
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TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagdao brasileira em vigor na data deste Material Publicitario e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aplicaveis aos
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagao atual permanecera em vigor pelo tempo de duragdao do Fundo, e ndo tem como garantir que ndao havera alteragdo da legislagao e
regulamentac¢ido em vigor, e que esse sera o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excegoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem
estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificagao ou localizagao. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relagdao a tributagao aplicavel aos
investimentos realizados no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGCAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NO CAPITULO XIV (“DA
POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO”) DO REGULAMENTO.

Tributacao Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagGes das carteiras de fundos de investimento: (a) IR: rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo
ndo estdo sujeitos ao Imposto de Renda (“IR”); e (b) IOF/Titulos: as operagdes realizadas pela carteira do Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25%{vinte-e-ciree 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, com excegdo as operagdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacao Aplicdvel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista, pressupde que serdo respeitadas principalmente mas ndo limitadamente, as regras de enquadramento previstas na Lei n°® 12.431/11, em especial §1° do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, o disposto no Regulamento e no Prospecto: (a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagdes com titulos e valores mobilidrios de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicacbes financeiras. O
IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate/liquidagdo ou repactuagdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento; (b) IOF/Cambio: as operacdes de cdmbio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cdmbio, conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo n? 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de setembro de 2014 (“Investidor 4.373”) e vinculadas
as aplicagBes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas ap0ds este eventual aumento; e
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TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS COTISTAS

(c) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) o domicilio do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos ou ganhos e
a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas; (ii) resgate de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicio de Rendimentos ou da Amortizagdo
Extraordinaria.

Cotista Residente no Brasil

(a) Os rendimentos realizados pelos Cotistas em conexdo com seu investimento nas Cotas, inclusive mediante amortizagdo, resgate e ganho de capital na alienagdo de Cotas, sdo calculados pela diferenca
positiva entre o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, conforme apurado em cada evento, sendo tributado conforme a seguir: (1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de
0% (zero por cento); e (2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

A legislagdo brasileira confere tratamento tributdrio diferenciado para Cotista residente no exterior que invista no Pais, na condi¢do de Investidor 4.373, e que (i) seja domiciliado fora de Jurisdigdo de
Tributagdo Favorecida; e (ii) ao Cotista domiciliado em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida. Os rendimentos, com amortizacdo e resgate de cotas, assim como ganhos de capital, sdo calculados pela diferenca
positiva entre o valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisi¢cdo das Cotas, conforme aplicado em cada evento. Os Cotistas que forem Investidores 4.373 e que ndo sejam domiciliados em Jurisdi¢do de
Tributagdo Favorecida, estardo sujeitos a IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento). Recomendamos aos investidores que consultem seus assessores legais quanto a tributacdo especifica a qual
estarao sujeitos seus investimentos conforme legislagao aplicavel.

Tributacao Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

A aplicabilidade dos regimes de tributagdo previstos acima é exclusiva para os cotistas de fundos de investimento que cumpram com os requisitos do artigo 32 da Lei n? 12.431/11. O n3do atendimento, pelo
Fundo, de qualquer das condi¢cdes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431/11 implica (a) a liquidagdo do Fundo; ou (b) a sua transformag¢do em outra modalidade de fundo de investimento, deixando o Cotista
de receber o tratamento tributdrio diferenciado nos termos supra.

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento em um mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo:

(a) Cotista residente no Brasil (pessoa fisica e juridica): IR retido na fonte de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361

(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista Investidor 4.373 nao residente em Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte de 15% (quinze por cento).
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A OFERTA
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SUMARIO DA OFERTA

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE AS CARACTERISTICAS DA OFERTA, LEIA O PROSPECTO

S CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
g CREDITO PRIVADO (“CPTI11”)

Forma e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado
Distribuicdao de Rendimentos [VELREEIEIE

NTNB com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread de 1,50% a 2,50% ao ano

Rentabilidade Alvo A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

Oferta 32 (terceira) emissdo de cotas do CPTI11, nos termos da Instru¢do CVM n2 400/03 e sob regime de melhores esforcos de colocagdo para a
totalidade das Cotas
Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

. - Inicialmente, 3.005.215 (trés milhdes cinco mil duzentas e quinze) de Cotas, correspondente a RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
Quantidade Inicial de Cotas . , .~
reais) considerando o Preco de Emissdol.
Quantidade Minima de 500.869 (quinhentas mil oitocentas e sessenta e nove) Cotas, correspondentes a RS 50.000.000,00 considerando o Preco de Emissdo e sem
Cotas considerar a Taxa de Distribuicdo Primdarial

Lote Adicional O volume total da Oferta podera ser acrescido em até 20%, ou seja, em até 601.043 (seiscentas e uma mil e quarenta e trés) Cotas.
N [ AN YL ] eIl RS 99,826468 (noventa e nove reais e centavos em referéncia)
Preco Efetivo por Cota? RS 103,725712 (cento e trés reais e centavos em referéncia)

Notas: 1 Sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primdria, e observada a possibilidade de distribuicdo parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de Novas Cotas.
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SUMARIO DA OFERTA

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE AS CARACTERISTICAS DA OFERTA, LEIA O PROSPECTO

A Oferta destina-se a Investidores Institucionais e Investidores Ndo Institucionais, sendo que, desde que atendidas as condi¢des previstas
nos documentos da Oferta.

Publico Alvo
Investidores que formalizem ordens de investimento em valor igual ou superior a RS 1.000.100,00 (um milhdo e cem reais), equivalente a
10.018 (dez mil e dezoito) Cotas, serdo considerados Investidores Institucionais.

A Oferta terd como publico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composi¢do e
diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é
inadequado para Investidores que nao se enquadrem na descri¢ao acima

Inadequacao de
Investimento

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo de (a) Cotas de Fl-Infra,
incluindo, mas n3o se limitando a, Cotas do CAPITANIA INFRA MASTER Il FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (CNPJ n2 46.130.685/0001-91); e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Capitulo Il do Regulamento e no Prospecto.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Taxa de Administragdo 1,00% ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA — Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos e para negociacao
em mercado secundario.

Destinacao dos Recursos

Negociagao das Cotas
As Cotas somente poderdo ser negociadas apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obten¢do de autorizacdo da B3 para o inicio
da negociacao das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Forma de Integralizacao A vista, em moeda corrente nacional, na Data de Liquidac3o

Notas: 1 Sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primdria, e observada a possibilidade de distribuicdo parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de Novas Cotas.
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CRONOGRAMA TENTATIVO'

e TEvewro

Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 16.03.2022
22 Protocolo na CVM 29.04.2022
32 Protocolo na CVM (vicios sanaveis) 17.05.2022
P obtenggo do registro da Oferta na CVM 31.05.2022
Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 01.06.2022

Data de identificacdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia 06.06.2022

Inicio do Periodo de Subscricdo
Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia 08.06.2022
Inicio das apresentacGes aos potenciais Investidores

Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 17.06.2022
Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia no Escriturador

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 21.06.2022

Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador
Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 22.06.2022
Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia

[

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia 23.06.2022
Encerramento do Periodo de Subscricdo 24.06.2022
Procedimento de Alocagao 27.06.2022
Data de Liquidagdo 30.06.2022
Divulgagdo Limite do Anuncio de Encerramento 28.11.2022

E
-

u

Nota: ! Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipa¢bes ou prorrogacdes a critério do Coordenador Lider ou de acordo com os
regulamentos da B3. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogacdao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM,
qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n2 400/03. Para maiores
informagdes cancelamento, suspensdo, modificagdo ou revogac¢do da Oferta, ver Segdo “Alteragdo das Circunstancias, Revogacdo, Modificagdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” do Prospecto.
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FATORES DE RISCO
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Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secdao “Fatores de Risco”. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena
diligéncia e da boa pratica de administracdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento definida na pagina 58 do Prospecto e no
Capitulo Ill do Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar
perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores de Risco”. Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta
secao “Fatores de Risco” e de todos os demais fatores de risco a que o Fundo estd sujeito, o Administrador e o Gestor ndo poderao ser responsabilizados por eventual depreciacdo da
carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquida¢do do Fundo, exceto se o Administrador e/ou o Gestor agirem com comprovada culpa ou
dolo, de forma contraria a lei, ao Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Riscos de Mercado

Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Novas Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores
dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econ6mico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos
efeitos de eventos de carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacées no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —,
pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢cdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducao da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem
como das Novas Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade
alvo das Novas Cotas prevista na secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 58 do Prospecto, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Novas Cotas. Uma
vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Novas Cotas decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Novas Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracdo das Novas
Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagcdo de Precos dos Ativos e das Novas Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como das Novas Cotas, estdo sujeitos a oscilacdes e podem
flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, economica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou das Novas Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizacdo inicial.
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Riscos de Crédito

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas Novas Cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas de FI-
Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou
resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
gualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira
do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados
Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de
classificacdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigacGes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra
serd afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo também serdao impactados.
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Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM n2 555/14. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra,
inclusive por forca de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em rela¢do aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

Renegociagdo de Contratos e Obrigagoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel
que se intensifiquem as discuss&es judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacGes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas
no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacées, poderdo alcancar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os
proprios termos e condi¢cdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no artigo 62 do Regulamento e
na pagina 58 do Prospecto. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar
tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Novas Cotas.

Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio
liguido. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.
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Patrimonio Liquido Negativo
Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos

mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimoénio liquido negativo, hipdtese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das Novas Cotas subscritas pelos Cotistas.
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Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431/11, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que
compoem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n? 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (a) objeto de processo de concessdo, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou
parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n? 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes;
ou (c) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionadria, autorizataria, arrendatdaria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos
de investimento devem visar a implantacdo, a ampliacdo, a manutencdo, a recuperacdo, a adequacao ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de (a) logistica e transporte; (b)
mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicacdes; (e) radiodifusdo; (f) saneamento bdsico; e (g) irrigacdo. Os projetos de producdo econ6mica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha
o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos
no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de
forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem
fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacGes relativas aos respectivos direitos creditérios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdao ao pagamento da amortiza¢do ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos
Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem
honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razao da inadimpléncia dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que comp&em o seu lastro, podera ser necessdaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos valores referentes aos
Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo
que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e,
por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢Ges financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢bes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancgas na percepg¢ao da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No
caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdao poderdao prever o pagamento de prémio com base na variacao da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada.
Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao
investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das Novas Cotas.
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Desenquadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §19, da Lei n? 12.431/11. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe
gue, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n2? 12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do
artigo 32 da Lei n2? 12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des la estabelecidas, notadamente a Aloca¢gdo Minima. O
ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431/11 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1a previsto,
podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteragao do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacdo tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacbes na interpretacdo da legislacdo tributaria
por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n? 12.431/11, poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da alienac¢do das suas Novas Cotas. N3o é
possivel garantir que a Lei n2? 12.431/11 n3o sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderd afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado nela previsto.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra
Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os

referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa
liguidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao Fundo.
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Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros
A parcela do patrimonio liquido do Fundo nado aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Novas Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Novas Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Novas Cotas pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, ndo refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor e do Coordenador Lider quanto a possibilidade de venda das Novas Cotas no mercado secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
aos Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

Liquidacao do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no artigo 64 do Regulamento e na pdgina 92 do Prospecto. Assim, hd a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquida¢do do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Novas Cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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Dag¢ao em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Novas Cotas, o Administrador deverd convocar a assembleia geral para deliberar
sobre, entre outras opc¢des, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos
Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observancia da Alocagao Minima

N3o hda garantia de que o Fundo conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no
Capitulo lll do Regulamento e na pagina 58 do Prospecto. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizacdo Extraordindria, conforme o procedimento
descrito no artigo 31 do Regulamento e na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 87 do Prospecto. Nessa
hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordindria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo do Fundo, nos termos descritos no artigo 64
do Regulamento e na pdagina 92 do Prospecto.

Riscos Operacionais

Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto
ou no Contrato de Gestdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagoes

N3o hd garantia de que as trocas de informacdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serad afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.
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Falhas ou Interrup¢ao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo.

Majorac¢ao de Custos dos Prestadores de Servigo
Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de
servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo lll do Regulamento e na pagina 58 do Prospecto, o Gestor terd plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualguer compromisso formal de investimento ou concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional;
ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer
o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor e desde que respeitado o disposto no
Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento”, na pagina 62 do Prospecto.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia
Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisi¢ao dos Ativos Incentivados
O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado

primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de
faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.
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Risco de Fungibilidade

Intervengao ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervenc¢do ou
liguidagdo judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Concentragdo

Concentra¢ao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicacdo no Fundo tem relacdo direta com a concentra¢do da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for
a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Novas Cotas.

Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que
ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Novas Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, para as Novas Cotas podera ser impactada negativamente.
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Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Operagoes de Derivativos

Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar
as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente,
ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posicoes a vista, existe o risco de essas operacdes ndo representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo
Fundo poderdo auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas Cotas.

Riscos de Governang¢a

Qudérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o
titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 89 do Prospecto. Tais qudruns poderdo acarretar limitacOes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de
certas matérias na assembleia geral.

Caracterizagao de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e do Prospecto, (a) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada
Justa Causa na hipdtese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigacOes, deveres ou atribuicdes especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no Contrato de Gestdo ou,
enguanto o Gestor prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo; e (b) até que haja reconhecimento em decisdo
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera caracterizada Justa Causa na hip6tese de o Gestor ou qualquer de seus
socios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrup¢do. Enquanto ndo for
caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo
sujeitas ao qudérum qualificado previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 39 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das Novas Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Novas Cotas em circulacao, conforme descrito na secdo “Cotas”,
sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 89 do Prospecto. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos da Instrucdo CVM n2
555/14, os Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.
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Aprovacao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples.

Nos termos do Capitulo IX do Regulamento e do disposto na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 89 do Prospecto, a assembleia geral sera instalada com
a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no artigo 40 do Regulamento e na secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 89 do Prospecto, as deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Novas Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das Novas Cotas em circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que
representem uma minoria das Novas Cotas em circulagao.

Concentrag¢ao das Novas Cotas

N3o ha restricio quanto a quantidade maxima de Novas Cotas o que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das Novas Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimoénio do Fundo. Tal fato poderd fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da
possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses préprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Emissao de Novas Cotas

O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, emitir novas Cotas. Na hipétese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderao
ter as suas respectivas participacdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que
os recursos decorrentes da nova emissdo ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da
subscricao de novas Cotas de Fl-Infra pelo Fundo.

Outros Riscos
Precificagdao dos Ativos
As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacao

em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market), poderdo causar variacées nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor
das Novas Cotas.
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Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Novas Cotas prevista no artigo 42, Pardgrafo 52 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e
Diversificacdo da Carteira”, na pdgina 58 do Prospecto, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizacdo das Novas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Coordenador
Lider, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracdo das Novas Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida
no artigo 49, Paragrafo 52 do Regulamento e na pdagina 119 do Prospecto, a valorizacdo das Novas Cotas titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo hd garantia de
gue o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Novas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 42, Pardgrafo 52 do Regulamento e
na pagina 119 do Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Nao Realizagao dos Investimentos

N3o ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento
prevista no Capitulo Ill do Regulamento e na pagina 58 do Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Novas Cotas inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Novas Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.
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Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no artigo 62 do Regulamento e na secao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 58 do Prospecto, o Fundo aplicard, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (a) sdo administrados pelo Administrador; (b) podem ser geridos pelo Gestor; e (c) poderdo (1)
subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos; e (2) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econbmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, poderd vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restri¢oes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da
constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdao das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislagdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, esta sujeita a alteracbes. Tais alteracdes podem ocorrer,
inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢Oes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Novas Cotas.
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431/11. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n® 12.431/11, (a) o Fundo
deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cdes do artigo 32 da Lei n?
12.431/11, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributacao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
poderdo resultar em reducdo do valor das Novas Cotas. Nos termos do artigo 21 do Regulamento e da secdao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo
Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 87 do Prospecto, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3, a critério do Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da
amortizacdo de suas Novas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda n3o incorporados ao seu patriménio. E possivel,
portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Novas Cotas tenha sofrido uma reduc¢do. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do
valor das Novas Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da secdo “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 96 do Prospecto. Dessa
forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a se¢do “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 96 do Prospecto, inclusive com eventual
auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienag¢do dos Ativos Incentivado

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.
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Fatores de Risco

Estudo de Viabilidade

O Gestor foi responsdvel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo o préprio Gestor, bem como em opinides
e projecdes do Gestor. Tais informacdes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade n3o ter sido elaborado por um
terceiro independente pode ensejar uma situacdo de conflito de interesses, na qual a opinido do Gestor pode n3o ser imparcial. O ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE
SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA
OS INVESTIDORES.

N3o Obrigatoriedade de Revisdao ou Atualiza¢ao de Proje¢Ges

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste
Prospecto, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteragdes
nas condicGes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data do Prospecto, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que
as premissas nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Risco da Oferta

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor total da
Oferta, observado o disposto na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocacdo”, na pagina 41 do Prospecto. A participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta podera reduzir a quantidade de Novas Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Novas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Novas Cotas de sua
titularidade fora de circulacao.
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Fatores de Risco

Nao colocagao da Quantidade Inicial de Novas Cotas

A Oferta é realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucdo CVM n?
400/03. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer Cota serd efetivamente colocada. Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta estd
condicionada a subscri¢cdo da Quantidade Minima de Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n2 400/03, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio
de fontes alternativas, nos termos previstos na secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 29 do Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que,
ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Novas Cotas ofertadas, observada a Quantidade Minima de Novas Cotas, fazendo com que o Fundo
tenha um patrimonio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Novas Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do
Fundo estard condicionada aos ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no dmbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em
decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Novas Cotas poderd reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario,
afetando o seu valor no mercado.

Risco de diluigao imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas da 32 (terceira) emissdao do Fundo, o qual ja se encontra em funcionamento, os Investidores que aderirem a
Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas do Fundo no momento da
integralizacdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Investidores. O Fundo poder3, ainda, realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu
patrimoénio e realizacdo de novos investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, poderd ocorrer uma diluicdo na
sua participacdo, acarretando o enfraguecimento do seu poder decisério sobre determinadas matérias sujeitas a deliberacdo nas assembleias gerais de Cotistas.
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Investidor Institucional Investidor Nao Institucional
Getulio Lobo Giancarlo Gentiluomo
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1 Lista ndo exaustiva dos Participantes Especiais. Para a lista completa dos Participantes Especiais, leia os slides 3 e 4 deste Material Publicitdrio.
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ESTUDO DE VIABILIDADE
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Avisos

As expectativas de rendimento e de distribuicdo de rendimentos projetadas neste material técnico ndo representam nem devem ser consideradas, a qualquer momento ou sob qualquer hipédtese,
como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isen¢do de riscos aos investidores.

As informacgoes apresentadas neste material técnico sGo baseadas na andlise e na estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar para o Fundo, bem como nas simula¢des realizadas
pelo Gestor.

AS INFORMACGES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAC@ES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
Ndo hd garantia de que a carteira do Fundo apresentard caracteristicas semelhantes as apresentadas neste material técnico.
A rentabilidade passada, inclusive de outros fundos de investimento ou ativos incentivados, ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O retorno esperado apresentado no slide 54 deste material técnico considera o investimento por Cotistas que sejam pessoas fisicas. Para Cotistas que sejam pessoas juridicas (ou que, por qualquer
outro motivo, ndo estejam sujeitos a tributacdo do IR a aliquota de 0%), a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

O Fundo ndo contard com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, das Institui¢ées Participantes da Oferta, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os termos utilizados neste material técnico, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Material Publicitdrio da Oferta (“Material Publicitdrio”).

As informagbes neste material técnico foram elaboradas pela Capitdnia Invest S.A. (“Gestor”). E recomendada aos investidores a leitura dos fatores de risco “Estudo de Viabilidade” e “Nédo
Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizagdo de Proje¢cées” na se¢dio 5 (“Fatores de Risco”) do Material Publicitdrio.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO?

O Fundo tem como objetivo obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscricdo ou aquisicdo, no mercado primdrio ou secundario, (a) de Cotas de Fl-Infra,

Objetivo . . ~ . . . . .
) incluindo, mas nao se limitando a, as Cotas do Fl-Infra Master |; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a politica de investimento, composi¢ao e diversificagdao da carteira do

Publico Alvo? . . . ; . .
Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

Prazo de Duragao e Forma de O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado e é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de
Constituicao liquidagdo do Fundo

Cotista Residente no Brasil

Os rendimentos realizados pelos Cotistas em conexdao com seu investimento nas Cotas, inclusive mediante amortizagdo, resgate e ganho de capital na alienagao de
Cotas, sdo calculados pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, conforme apurado em cada evento, sendo
tributado conforme a seguir: (1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e (2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

A legislacdo brasileira confere tratamento tributario diferenciado para Cotista residente no exterior que invista no Pais, na condi¢do de Investidor 4.373, e que (i)
seja domiciliado fora de Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida; e (ii) ao Cotista domiciliado em Jurisdi¢gdo de Tributacdo Favorecida. Os rendimentos, com amortizagdo
e resgate de cotas, assim como ganhos de capital, sdo calculados pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidagio e o custo de aquisi¢do das Cotas,
conforme aplicado em cada evento. Os Cotistas que forem Investidores 4.373 e que ndo sejam domiciliados em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, estardo
sujeitos a IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento). Recomendamos aos investidores que consultem seus assessores legais quanto a tributagao especifica
a qual estardo sujeitos seus investimentos conforme legislagdo aplicavel.

Tributagdo Aplicavel®

Notas: 'lEm atendimento as disposi¢Bes do artigo 24 do Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para Administragdo de Recursos de Terceiros. 2 Para mais informacdes sobre o publico alvo do Fundo e da Oferta,
leia o slide 26 do Material Publicitario. 3Para mais informacdes a respeito da tributag¢do aplicavel ao Fundo e aos Cotistas, leia os slides 21 a 23 do Material Publicitario.
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PORTFOLIO INDICATIVOL

Alocacao por Setor

Telecom, 8%

Geragao ~
L. . . ,_ Geragao
E\;I(g;:ﬁlcl) EXpC%S_Ir‘I;aO Rating Indexador* Taxa Spread Duration Fotovoltaica, 8% 'ﬂf - Termoelgétrica
29%
8.3% 4.7% PROJETO Geracdo Termoelétrica s/r IPCA + 8.5% 2.8% 4.70 Portos, 7% ’
8.3% 4.7% PROJETO Saneamento e Residuos A IPCA + 8.8% 3.0% 6.00 ‘
8.3% 4.7% SUB HOLDING Geraciio Fotovoltaica s/t IPCA + 9.9% 4.0% 7.00 Geragag‘z/Eo"ca'
(]
8.3% 4.7% SUB HOLDING Rodovias AA- IPCA + 9.1% 3.3% 8.00
8.3% 4.7% PROJETO Rodovias A IPCA + 8.5% 2.5% 7.80 ~ . o
Saneamento e Rodovias, 28%

8.3% 4.7% HOLDING Rodovias A IPCA + 9.0% 2.8% 8.00
8.3% 4.7% PROJETO Geragdo Termoelétrica AA IPCA + 8.9% 2.8% 7.00
8.3% 4.7% HOLDING Geragdo Termoelétrica A IPCA + 9.0% 3.0% 8.00
8.3% 4.7% SUB HOLDING Telecom AA+ IPCA + 8.0% 2.5% 6.50 Aloca ¢ao por Rating
7.3% 4.2% PROJETO Portos A+ IPCA+ 8.2% 2.7% 6.00 33,3%
5.0% 2.8% SUB HOLDING Geragio Edlica AA IPCA + 7.0% 1.9% 7.00 A I
4.0% 2.3% SUB HOLDING Geragﬁo Termoelétrica s/r IPCA + 8.2% 2.8% 3.40 s/r _ 26,0%
3.3% 1.9% SUB HOLDING Rodovias s/r IPCA + 10.5% 5.0% 3.00
3.3% 1.9% HOLDING Geragdo Edlica AA IPCA + 7.3% 2.3% 7.60 AA 16,7%
2.0% 1.1% HOLDING Saneamento e Residuos s/r IPCA + 11.2% 5.8% 7.00 AA- I 33%

8.73%? 3.0%? 6.7

AA+ I 3,3%

* Os ativos ndo indexados ao IPCA serdo swapados

A+ NN 7,3%

Fonte: Gestor. Notas: ! Operacdes que, de acordo com o Gestor, poderdo vir a integrar, indiretamente, a carteira do Fundo. A aquisicdo das debéntures descritas neste slide ainda estd em fase de negociacio inicial e ndo
esta concluida. Ndo ha garantia de que (i) o Fundo investira, indiretamente, nas referidas debéntures; ou (ii) os investimentos nessas debéntures, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste slide, tendo o
Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que n3o tais debéntures para o investimento indireto pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento. 2Taxa indicativa fornecida pelo Gestor com base em
condi¢cdes de mercado (data base de 10.05.2022) e/ou nas informacgdes previstas nas respectivas escrituras de emissdo. 3Célculo realizado pelo Gestor com base nas NTN-B de duration equivalente (data base de
10.05.2022). NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS NESTE MATERIAL TECNICO. AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL
TECNICO SAO BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE MATERIAL TECNICO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DOS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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RETORNO ESPERADO DO INVESTIMENTO?

Fluxo de caixa esperado, considerando os ativos que poderdo vir a compor a carteira do Fundo, conforme proje¢do do Gestor, tendo em vista a rentabilidade alvo do Fundo prevista no slide 25 do
Material Publicitdrio.

2021 2022*
Realizado Realizado

Patrimoénio Atual 231,185 230,904 230,904

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

(+) Captagdo de Recursos? 300,000
(-) Aquisicdo de Debéntures -300,000
(+) Caixa Recebido dos Investimentos3® 20,306 14,578 72,631 66,948 62,155 61,084 61,078 61,075 61,074 61,073 61,073
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 20,306 14,578 72,631 67,129 62,155 61,084 61,078 61,075 61,074 61,073 61,073
(-) Custos e Despesas? 1,853 832 4,807 5,963 5,963 5,963 5,963 5,963 5,963 5,963 5,963
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 18,453 13,745 67,824 61,167 56,193 55,121 55,116 55,113 55,111 55,111 55,110

(/) Nimero de Cotas 2,239,467 2,239,467 5,239,467 5,239,467 5,239,467 5,239,467 5239,467 5,239,467 5,239,467 5,239,467 5,239,467

(=) Fluxo por Cota  11.30 6.95 15.58 11.67 10.72 10.52 10.52 10.52 10.52 10.52 10.52
(/) Valor da Cota Bruta 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
(=) Distribui¢do por Cota 11.3% 7.0% 15.6% 11.7% 10.7% 10.5% 10.5% 10.5% 10.5% 10.5% 10.5%
(=) Distribui¢do por Cota Considerando Gross up de IR>  13.3% 8.2% 18.3% 13.7% 12.6% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4%

* Até Abr/22

Fonte: Gestor. Premissas: 1Com base nas projecdes financeiras do Gestor. 2Considerando a captacdo integral do montante correspondente a Quantidade Inicial de Cotas (equivalente a RS 300.000.000,00) sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Quando da integralizacdo das Cotas, o investidor deverd pagar, adicionalmente ao Prego de Emissdo, a Taxa de Distribuigdo Primaria correspondente a 3,91% (trés inteiros e
noventa e um centésimos por cento) do Preco de Emissdo. Na data da 32 subscricdo e integralizacdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria correspondera a RS 3,89 (trés reais e oitenta e nove centavos), por Cota efetivamente
integralizada. A Taxa de Distribui¢do Primaria n3o integra o Preco de Emissdo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta. 3Estimativa de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em vista a
taxa indicativa dos ativos do portfélio indicativo (conforme slide 51, coluna “Taxa” da tabela, deste material técnico). “De acordo com os seguintes custos e despesas estimados pelo Gestor: taxa de administracdo e taxa
de custodia. Os custos e despesas estimados para 2022 incluem os custos da Oferta, os quais serdo arcados com os recursos da Taxa de Distribui¢do Primaria. *Informagdo com intuito meramente ilustrativo para auxiliar
o potencial investidor na comparagao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando o investimento por pessoa fisica e a tributagdo do IR a aliquota de 15%. Para mais
informagdes a respeito da tributagdo aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas, leia os slides 19 a 20 do Material Publicitario.

AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E
OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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CANAIS DE ATENDIMENTO

Mais esclarecimentos a respeito da Oferta poderao ser obtidos nos enderecos e sites a seguir indicados:
BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

btgpactual _ . .
P Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Rio de Janeiro—R]J
www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual
Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste website, clicar (a) em “Administra¢do Fiduciaria”;
(b) em seguida, em “Fundos”; (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “FIC FI INFRA CAPITANIA”; e (d) entdo, em “Prospecto Definitivo” ).
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(» g‘gﬁ;&ment Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201 (parte), Rio de Janeiro —RJ
™ g WWW.xXpi.com.br
Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.xpi.com.br (neste website, clicar (a) em “Investimentos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida, em “Capitadnia
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da
32 Emissdo do Fundo”; e (d) entdo, em “Prospecto Definitivo”).
‘ Comissao de Valores Mobilidrios
u CVM Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro, Rio de Janeiro—RJ

Comissao de Valares Mobilidrios

wWww.cvm.gov.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.cvm.gov.br (neste website, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a InformagGes de Fundos”; (c) em seguida, em
“Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na se¢do “Tipo de Documento”,
em “Prospecto Distribui¢cdo”).

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo

BRASIL
B BOLSA Praca Antonio Prado, n2 48, Centro, Sao Paulo — SP
BALCAO
www.b3.com.br

Link para acesso ao Prospecto Definitivo: www.b3.com.br (neste website, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servigos”; (b) depois, clicar em
“SolugBes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas publicas de renda variavel”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar
“Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado - 32 Emissdo”)
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