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Material Publicitario EIMERITO

Disclaimer

Este material publicitdrio (“Material Publicitario”) foi preparado pela Warren Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio Ltda., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”) e pela Mérito
Investimentos S.A., na qualidade de gestora do Fundo (“Gestor”), relacionado a distribuicdo primaria, aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl — Fundo de
Investimento Imobilidrio”, firmado em 09 de margo de 2022 e aditado em 13 de abril de 2022 (“Ato do Administrador”), bem como em concordancia com os procedimentos previstos na Instru¢do da Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n .2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugao CVM 472”), e na Instrugdo CVM n.2 400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), de
cotas da 1 2 (primeira) emissdo do Mérito Recebiveis Imobilidrios Fll — Fundo de Investimento Imobilidrio e devidamente registrada na CVM em 06 de junho de 2022 sob o n2 CVM/SRE/RFI/2022/00028 (“Cotas”, “12
Emissao”, “Oferta” e “Fundo”, respectivamente), tendo sido elaborado com base em informacdes prestadas pelo Gestor e pelo Fundo constantes do Regulamento e do “Prospecto de Distribuicdo Publica de Cotas
da 12 Emissdo do Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl — Fundo de Investimento Imobilidrio” (“Prospecto”) e ndo implica, por parte do Coordenador Lider ou das demais Instituices Participantes da Oferta, em
nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo as informacoes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Cotas objeto deste Material Publicitario e ndo deve ser
interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou como uma recomendacdo de investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto ao exercicio de seu préprio julgamento. Quaisquer opinides expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a
alteragdo sem aviso prévio. Nem o Fundo, nem as Instituicdes Participantes da Oferta e seus respectivos representantes, agentes, dirigentes, parceiros e colaboradores sao responsdveis por qualquer perda ou dano
de qualquer espécie decorrentes do uso de toda ou qualquer parte deste Material Publicitario.

Este Material Publicitario apresenta informacg&es resumidas, ndo é um documento completo e, portanto, ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo
de investir nas Cotas do Fundo, de modo que potenciais investidores devem ler o Prospecto, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia, dentre os quais a versao vigente do regulamento do
Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio”, firmado em 26 de abril de 2022, o qual é dispensado de registro em
cartério nos termos da lei n2 13.874, do Oficio Circular n2 12/2019/CVM/SIN e da Instrucdo CVM 472 (“Regulamento”), os quais estdo disponiveis nos enderecos eletronicos disponibilizados no slide “Informacdes
Adicionais” deste Material Publicitario, em especial a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os
quais que devem ser considerados para o investimentos nas Cotas, bem como utilizar outros elementos que considerem necessarios para avaliar o possivel investimento. Qualquer decisdo de investimento por tais
investidores devera basear se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contera informacdes detalhadas a respeito da 12 Emissdo, da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira e demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuagao do Fundo e as atividades do Fundo. As informagdes contidas neste Material
Publicitario ndo foram conferidas de forma independente pelo Coordenador Lider e pelo Gestor. O Prospecto podera ser obtido junto ao Coordenador Lider, a Mérito Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., na qualidade de instituicdo administradora do Fundo (“Administrador”), ao Gestor, a CVM e a B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM FINALIDADE EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVA E NAO DEVE, EM CIRCUNSTANCIA ALGUMA, SER INTERPRETADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 2



Material Publicitario BIMERITO

INVESTIMENTOS

Disclaimer

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendacdo e/ou solicitacdo para subscricdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacdes nele contidas ndo devem ser utilizadas como
base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais
investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa a aquisicdo dos valores mobiliarios relativos a Oferta, as informagdes contidas no Prospecto, seus préprios objetivos de investimento e seus
préprios consultores e assessores, em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento
nas Novas, antes da tomada de decisdao de investimento.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais investidores o quais deverdo tomar a decisdo de investimento nas cotas do Fundo considerando sua situagao
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informac¢des que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de
investimento.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacGes prestadas pelo Gestor sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacbes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o Prospecto e este
Material Publicitdrio sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider, o Gestor, as Instituicdes Participantes da Oferta e seus
representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informag¢Ges contidas no
Prospecto e neste Material Publicitario, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a correg¢do, adequacgdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas. O Coordenador Lider ndo
atualizard quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario.

Informagdes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no Regulamento e no Prospecto que se encontram disponiveis para consulta nos sites indicados no slide “InformagGes Adicionais”. A decisdo de
investimento em Cotas do Fundo é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensdo que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a
leitura cuidadosa do Prospecto e do Regulamento do Fundo pelo potencial investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Cotas do Fundo.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI PREPARADO COM FINALIDADE EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVA E NAO DEVE, EM CIRCUNSTANCIA ALGUMA, SER INTERPRETADO COMO UMA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 3
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INVESTIMENTOS

Disclaimer

Os investimentos do Fundo sujeitam se, sem limitagdo, aos riscos inerentes ao mercado imobilidrio, assim como aos demais Fatores de Riscos descritos neste Material Publicitario e no Prospecto.
Os investimentos a serem realizados pelo Fundo apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com outras alternativas existentes no mercado de capitais brasileiro, de modo que o
investidor que decidir aplicar recursos no Fundo deve estar ciente e ter pleno conhecimento que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicacdes que incluem, sem limitacdo, os
descritos no Regulamento.

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prdtica a Politica de Investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado imobiliario e do mercado em geral, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdao e, mesmo que o Administrador e o
Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario e no Prospecto, incluindo informacgdes sobre o setor imobilidrio e a potencial carteira do Fundo, poderao nao se
concretizar, no todo ou em parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de
investimento nas Cotas. Os potenciais investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao
e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por conta préopria todas as informacdes que julgarem necessarias a tomada da decisdao de investimento nas Cotas.

Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como possibilidade de perda, inclusive total. Frequentemente, ha diferencas entre o desempenho hipotético e o
desempenho real obtido. Resultados hipotéticos de desempenho tém muitas limitagdes que Ihes sdo inerentes.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOBRE QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. AINDA, O DESEMPENHO PASSADO DO FUNDO NAO E INDICATIVO DE RESULTADOS FUTUROS.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO FUNDO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO.

AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO PROSPECTO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 4



Material Publicitario EIMERITO

Disclaimer

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, EM ATENDIMENTO A O DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA
DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”, VIGENTE A PARTIR DE 20 DE JULHO DE 2020.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O “CODIGO ANBIMA DE
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS DE TERCEIROS”. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER
ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIiDER, DAS INSTITUIC OES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAO OS SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E
A COMPOSICAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO
REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE
PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO
DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR, DO SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 5
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Sumario

Mérito Investimentos
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Sl Caracteristicas da Oferta

Fatores de Risco
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INVESTIMENTOS

z = Pagina 38 do Prospecto
1. Grupo Mérito J g

A Mérito Investimentos é uma gestora de recursos independente, especializada na gestao de ativos imobiliarios, que oferece
solugdes adequadas as necessidades de investimento de cada cliente, com produtos financeiros diferenciados e de alto valor

agregado, proporcionando resultados positivos consistentes e preservando o capital do investidor no longo prazo. Em 2021, a Mérito
DTVM recebeu autorizagdo do Banco Central, Anbima e CVM para atuar como administradora de fundos de investimento.

+30 mil +500 nminces

cotistas sob gest&o Fundos Sob Gestao

= Mérito Desenvolvimento Imobiliario (MFII11)

1 O =  Mérito Fundos e Acgbes Imobiliarias (MFAI11)
+100

projetos geridos de experiéncia

Fonte: https://meritoinvestimentos.com.br/empresa/

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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1. Linha do Tempo

Inicio do MFIIM Inicio do MFAI11

Pagina 38 do Prospecto
MFII11 alcanca 425

milhdes em

patrimonio e L

20.000 cotistas Cons.tl.twgao de novos fundos
administrados pela Mérito
DTVM

A 4

| |

) MFII11 alcanca 300
Fundagao da milhdes em
Mérito Investimentos patriménio e

18.000 cotistas

Fonte: https://meritoinvestimentos.com.br/empresa/

l

Autorizacao para Mérito
DTVM atuar como
administradora

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO.



Material Publicitario

1. Socios Fundadores

Alexandre Despontin

Formado em Engenharia Aeronautica pelo ITA -
Instituto Tecnoldgico de Aeronautica. Iniciou sua
carreira no mercado financeiro na RB Capital,
passando pelas areas de informacdes gerenciais e
servicing. Em 2010, assumiu a responsabilidade de
estruturar a area de gestédo de risco da Kapitalo
Investimentos. Em 2011, retornou a RB Capital para
atuar como gestor de fundos imobiliarios. Em 2012,
fundou a Mérito Investimentos e atualmente é o
Diretor Presidente.

BIMERITO

INVESTIMENTOS

Pagina 39 do Prospecto

Luigi Mariani Filho

Formado em Engenharia Mecéanica pela Escola
Politécnica da Universidade de Sdo Paulo e Mestre
em Economia pelo Insper. Iniciou sua carreira em
2005 como trainee do Banco Itau. Em 2007,
transferiu-se para a RB Capital, onde foi responsavel
pelas areas de informacgdes gerenciais, tesouraria, e
posteriormente pela area de gestdo de fundos,
sendo responsavel perante a CVM, pelo desenho das
estratégias de longo prazo dos fundos e pela
decisdo de alocacdo de ativos. E credenciado pela
CVM como gestor de recursos de terceiros desde
novembro de 2010. Em 2012, fundou a Mérito
Investimentos e atualmente é o Diretor Vice-
Presidente.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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2. Mercado de Fundos Imobiliarios Pagina 216 e 217 do Prospecto

O mercado de fundos imobilidrios apresentou uma forte expansao tanto em numero de investidores quanto em volume de captacéo e negociagao, consolidando-se
como uma opg¢ao de investimento.

Evolugao do Numero de Investidores (mil) Captagao dos Flls (em milhdes)
3 1546 49.482
139.7% 44 685
41195
1172
645
1,546
. 208 7.464 8.250 6.601
89 89 .
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Total Fundos Imobilidrios CVM Evolugao do Volume Total Negociado (em bilhdes)

66,5
684
54,1
555
464
381

333 222

I 7’2 9’3 11'1 I
2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Boletim Mensal Fundos Imobiligrios - Dezembro 2021

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 10
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Pagina 218 e 219 do Prospecto
2. Mercado de CRIs
As emissdes de CRIs tém se mostrado bastante resilientes mesmo no cenario de Emissdes de CRIs - Em milhdes
pandemia, batendo recorde de captacéo de 33 bilhdes em 2021. Os FIl de CRI sdo
0S maiores subscritores desse mercado, além disso, apresentaram dividend yield 33.966
em patamares atrativos, performando acima de outros segmentos da industria de 121%

fundos imobiliarios.

16.875 17252 45 375
Dividend Yield LTM por segmento (IFIX) 10 024 8.037 9 224
119 oz | 12.7%
nag% 1122%)
10.7%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Subscritores de CRI

3%

m Fundos de Investimento

9.4% 9.4% 9.7% 98%
77% 17% 82%
I I I I I I
&\ (\

2 ©

O < \%

Q
& > N
) © N

m Pessoas fisicas

= |[ntermediarios e demais
participantes

Demais investidores
institucionais

Fonte: Economatica, Dezembro 2021

Fonte: Boletim Mercado de Capitais Anbima, Dezembro 2021

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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3. Ficha Resumo do Produto Pagina 215 do Prospecto

Objetivo
Investimento em CRIs high yield com remuneragao acima da média e boa relagao de risco retorno

Estratégia
Alocacdo em CRIs de segmentos diversificados e com estruturas de garantias robustas

1,2% a.a. sobre o PL e 20% sobre o que exceder o CDI

Volume Alvo
RS 84.000.000,00

il
Taxa de Administragdo e Performance
7N

——| Investimento Minimo
=®- 2 (duas cotas), totalizando R$200,00 (duzentos reais)

] Oferta
Nos termos da Instrucdo CVM 400

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 12
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3. Processo de Investimento Pagina 215 do Prospecto

Originacao Andlise Comité Diligéncia Gestao

= Analise criteriosa da

» QOriginagao propria » Anélise de = Monitoramento da
estrutura de garantias
por meio de network risco/retorno carteira de recebiveis
_ e fluxo dos ativos = Parecer juridico
e de parceiros _ » Adequacdo a o = Visitas técnicas
= Garantia real = Auditoria legal
* Equipe dedicada . - estratégia do fundo _ * Acompanhamento
o imobiliaria » Compliance
para analise de _ _ = Deliberacéo do das garantias e dos
o = Carteiras com baixo
NoOVOsS Negocios investimento ativos lastros

nivel de inadimpléncia

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO. 13
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INVESTIMENTOS

3. Diferenciais Pagina 215 do Prospecto

Originacgao propria
Operacdes originadas pela Mérito ndo possuem fees de originacao, gerando maiores taxas para os investidores

®)

Experiéncia e Histdrico
Equipe com extensa experiéncia no segmento de desenvolvimento e gestao de ativos imobiliarios

Garantias Robustas

Foco em operagdes com garantia real imobiliaria e baixo nivel de inadimpléncia

Selecao de Ativos

Expertise alinhada na construcao de um portfdlio diversificado com risco moderado e rentabilidade atrativa

i

gl
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Dividend Yield

» Expectativa de alocacdo dos recursos em até 3 meses apos 6% 17%
0

14%
encerramento da oferta 19% 12%
= Operacdes com diversificacdo geografica
= Pipeline com originagao proépria

= Operacbes com garantia real imobiliaria

= Taxa média ponderada: IPCA + 13,6% a.a. 2095 092 024 095 026

As informacdes acima refletem as intencdes e expectativas do Gestor em relagcéo as suas fungdes e atribuicées com o Fundo, a rentabilidade esperada nao representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade esperada e futura.
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Fluxo Anual (RS) 2022 2023 2024 2025 2026

Receitas 3.959.860,40 12.420.906,37 13.897.749,72 16.371.210,35 17.366.002,03 64.015.728.86
Despesas -334.606,04 -1.341.197,80 -1.879.711.72 -2.321.211,00 -2.682.230,03 _8.558.956.60
Resultado 3.625.254,36 11.079.708,57 12.018.038,00 14.049.999,35 14.683.771.99 55.456.772.26
Rendimento 3.546.889,26 10.900.210,27 11.842.534,51 13.851.159,82 14.697.188,98 54.837.982.84
RS$/cota 4,22 12,98 14,10 16,49 17,50 65,28
Dividend Yield Anual 12% 13% 14% 16% 17% -

As projecdes de despesas incluem taxa de administracao, performance e demais despesas do fundo. As informacgdes acima refletem as intencdes e expectativas do Gestor em relagéo

as suas funcoes e atribuicbes com o Fundo, a rentabilidade esperada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipétese, como promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade futura.
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# SETOR VOLUME (RS) TAXA (a.a.) PRAZO Garantias
, Incorporadora 5.000.000,00 IPCA + 15.38% 26 Meses AF do_ |moyel, Fundo de Liquidez, ando de QObra, Cesséao Fiduciaria,
Coobrigacéo da Devedora, Aval dos Soécios
5 Corporativo 11.000.000.00 CDI + 10.03% 60 meses AF do imdvel, Fundo,d.e Liquidez, Cessao Fiduciaria, Coobrigacao da
Devedora, Aval dos Soécios
Incorporadora 12.500.000.00 IPCA + 15.38% 26 Meses AF do imdvel, Fundo de Liquidez, Cgsgao Fiduciaria, Coobrigacao da
Devedora, Fundo de Obra, Aval dos Sécios
Incorporadora 12.500.000.00 IPCA + 15.38% 60 Meses AF do. |mo~vel, Fundo de Liquidez, Fu’nc'jo de Obra, Cessao Fiduciaria,
Coobrigacao da Devedora, Aval dos Sécios
Incorporadora 5.000.000,00 IPCA + 15.38% 60 Meses AF do' |mo_vel, Fundo de Liquidez, Fu,nQO de Obra, Cessao Fiduciaria,
Coobrigacdo da Devedora, Aval dos Socios
Loteamento 7.500.000,00 IPCA +12,00% 48 meses A7 CED BOES Rl SIFES FUNCD 6 Mgz, Fnco o Cla, Gesste
Fiduciaria, Coobrigacaéo da Devedora, Aval dos Sécios
Incorporadora 7.500.000.00 IPCA + 12.00% 60 Meses AF do_ |mo~vel, Fundo de Liquidez, Fugdp de Obra, Cessao Fiduciaria,
Coobrigacéo da Devedora, Aval dos Sdécios
Loteamento 23.000.000,00 IPCA +12,00% 48 meses HIF o Goie g SPE, FUmer o Liguiesz, FUmel el i, Coslangene
da Devedora, Cesséao Fiduciaria, Aval dos Socios
Total RS 84.000.000.00

Os ativos descritos neste slide representam um pipeline indicativo e nao representam promessa ou garantia de aquisicado, considerando, ainda, ndo haver qualquer documento
celebrado pelo Fundo e/ou pelo Gestor. As informagbes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento, uma vez que se tratam de condigoes
indicativas e passiveis de alteracdes. A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Protocolo da documentacéo referente ao registro da Oferta 11/03/2022

Obtencéo do registro da Oferta 06/06/2022
Divulgacédo do Anuncio de Inicio e Disponibilizacao deste Prospecto 08/06/2022
Inicio de Periodo de Distribuicdo das Cotas 27/06/2022
Fim do Periodo de Distribuicéo das Cotas 27/07/2022
Data de Alocagéo da Oferta 28/07/2022
Data de Liquidagéo 02/08/2022

Divulgacao do Anuncio de Encerramento® Até 07/12/2022

—
RN
)

Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele
descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e poderéa ser analisada como modificacdo da
Oferta.

) Eventuais novos Periodos de Distribuigéo e respectivas Datas de Liquidagdo poder&o ser informados pelo Coordenador Lider a B3 e ao mercado em geral por meio da divulgagao de
comunicado(s) ao mercado.

Caso ocorram alteragcées das circunstancias, cancelamento, suspenséo, revogagcdo ou modificagdo da Oferta, o Cronograma Indicativo da Oferta podera ser alterado. Apds a
concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagédo no cronograma da distribuicdo deveré ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagcdo da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400. Para maiores informagdes sobre cancelamento, suspensdo, modificagdo ou revogacéo da Oferta, ver Secéo “Alteracéo das
Circunstancias, Revogacéo ou Modificagéo, Suspensado e Cancelamento da Oferta” na pagina 49 do Prospecto. Nestas hipoteses, bem como nas hipdteses de divulgacao de quaisquer
anuncios relacionados a Oferta, os Investidores seréo informados imediatamente por meio de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta, incluindo, sem
limitag&o, por meio dos enderecos indicados na Secéo “Outras Informacgdes”, na pagina 53 do Prospecto.

—
N

9
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Instrugédo CVM 400

1° Emisséo de Cotas

Warren Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio

Melhores esforcos de colocagao

Até RS 84.000.000,00 (oitenta e quatro milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria e sem considerar as Cotas do Lote Adicional
20% (vinte por cento) das Cotas da 1* Emissao, ou seja, até 168.000 (cento e sessenta e oito mil) Cotas

RS 10.000.00,00 (dez milhdes de reais), correspondente a 100.000 (cem mil) Cotas da 1* Emisséao.

R$100,00 (cem reais)

RS 3,80 (trés reais e oitenta centavos), por cota.

2 (duas cotas), totalizando RS 200,00 (duzentos reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Priméria

Sera admitida a distribuicdo parcial da Oferta, respeitado o Montante Minimo da Oferta. Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas da 1°
Emisséo e nos termos do artigo 31 da Instrucado CVM 400, os investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta, condicionar sua adeséo a Oferta a que
haja distribuicdo do Montante Total da Oferta. As Cotas que n&o forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicéo
deverao ser canceladas. Demais regras sobre a distribuicao parcial estao disponiveis no Prospecto da Oferta.

Tipo e Prazo de Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado, ndo sendo admitido o resgate de cotas.
Publico Alvo Investidores em geral
Liquidacéo da Oferta Por meio da B3

Distribuicao Parcial

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdées disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimento, &
composicéo da Carteira e aos Fatores de Risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo e 0s Investidores estGo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos o0s investimentos e aplicagées do Fundo,
conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Néo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em prdtica a Politica de Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que o Administrador e o Gestor
mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais ndo sGo 0S Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os
negadcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo seja
atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Riscos Relativosaos CRI, as L Cle as LH

Por forca da Lei n° 12.024, de 27 de agosto de 2009, os rendimentos advindos dos CRI, das LCl e das LH auferidos pelos fundos de investimento imobiliario que atendam a determinados
requisitos sao isentos do imposto de renda.

Eventuais alteracdes na legislacao tributaria, eliminando a isengao acima referida, bem como criando ou elevando aliquotas do IR incidente sobre os CRI, as LCl e as LH, ou ainda a
criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, as LCl e as LH, poderao afetar negativamente a rentabilidade do fundo.

Risco de potencial conflito de Interesse

O Regulamento prevé a contratacdo do Gestor para a prestacao de servigos de gestao da carteira do Fundo e determinados atos que caracterizam conflito de interesses entre o Fundo e
o Administrador ou entre o Fundo e o Gestor que dependem de aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. Quando da formalizagcdo de sua adesdo ao Regulamento, os
Investidores manifestam sua ciéncia quanto a contratacao, antes do inicio da 1* Emissao, do Gestor, pertencente ao mesmo conglomerado financeiro do Administrador, para prestacao
dos servicos de gestao ao Fundo. Deste modo, ndo € possivel assegurar que as contratacdes acima previstas ndo caracterizarao situacoes de conflito de interesses efetivo ou potencial.
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Além disso, a Politica de Investimentos do Fundo estabelece que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, titulos ou valor mobiliario de emissdo do Administrador, do Gestor ou de empresas a
eles ligadas, bem como o Fundo poderéa aplicar até 100% (cem por cento) em cotas de fundos de investimento administrados por seu Administrador, Gestor ou empresa a eles ligada
("Operacoes Conflitadas”), sendo que, caso configure potencial conflito de interesses, a transacdo dependerd de aprovagéo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, por quérum
qualificado. E vedada a aquisi¢ao de acées de emissao do Administrador.

Assim, tendo em vista que a realizagcao de Operacgtes Conflitadas pelo Fundo é considerada uma situagcao de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrucdo CVM 472, a sua
concretizagcao dependera de aprovacéo prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com o quérum previsto no Regulamento e na Instrugcdo CVM 472.

Risco de concentracéo da carteira do Fundo

O Fundo investira em valores mobiliarios, observados os limites de aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de
investimento. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacdo com a concentragcdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial. Os riscos de concentragao da carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo-Alvo em questao, o risco de perda de parcela substancial
ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Riscos relacionados a liquidez da carteira do Fundo

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez significativamente baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. Uma vez que o Fundo é um
condominio fechado e ndo admite resgate convencional de Cotas, a liquidez das Cotas pode ser prejudicada no momento de sua eventual negociagcdo no mercado secundario. Desta
forma, o Cotista interessado em alienar suas Cotas devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um comprador para sua participacdo. Adicionalmente, o Cotista devera estar
consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo e do risco de ndo conseguir alienar sua participagcdo no momento e nas condicdes que desejar.
Pode haver, inclusive, oscilagdes do valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do Cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Riscos Relativos ao Setor de Securitizacdo Imobilidria e 8s Companhias Securitizadoras

Os CRI poderao vir a ser negociados com base em registro provisoério concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais
CRI deveré resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagdo dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos
para resgatar antecipadamente os CRI.
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A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo
atribuidos”. Em seu paragrafo unico prevé, ainda, que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu
espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou afetagdo”.

Caso prevaleca o entendimento previsto no dispositivo acima citado, os credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista da companhia securitizadora poderao
concorrer com os titulares dos CRI no recebimento dos créditos imobiliarios que compdem o lastro dos CRI em caso de faléncia.

Portanto, caso a securitizadora ndo honre suas obrigacdes fiscais, previdenciarias ou trabalhistas, os créditos imobiliarios que servem de lastro a emissédo dos CRI e demais ativos
integrantes dos respectivos patriménios separados poderdo vir a ser acessados para a liquidacdo de tais passivos, afetando a capacidade da securitizadora de honrar suas obrigaces
decorrentes dos CRI e, consequentemente, o respectivo Ativo integrante do patriménio do fundo.

Risco de mercado

Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais s&o afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagcdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos macroeconémicos gerais

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatdéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro.
Medidas do Governo para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢ées macroeconémicas, impactam significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdécios do Fundo, o valor de suas Cotas e/ou dos ativos integrantes de sua carteira. Além disso, o Governo, o BACEN, a CVM e
demais 6rgaos competentes poderéo realizar alteracées na regulamentacao do setor imobiliario ou de fundos de investimento, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo. Nao sera
devido pelo Fundo ou por qualguer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor, o Escriturador e o Custodiante, qualquer indenizacao, multa ou penalidade de qualguer natureza, caso 0s
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos. No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil.
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O Brasil, atualmente, esté sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia,
qgue desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra
comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacées de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da
economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagcao, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo. Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados
a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo poderéa sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia, de modo que o valor de mercado
das Cotas de emissao do Fundo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Assim, existe o risco de que em caso de venda de ativos integrantes da carteira do Fundo e
distribuicéo aos Cotistas o valor a ser distribuido ao Cotista ndo corresponda ao valor que este aferiria em caso de venda de suas Cotas no mercado.

Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicoes responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Instituicoes
Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualguer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das cotas e/ou de distribuicao
dos resultados do Fundo; (b) a liquidacao do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos..

Riscos referentes aos impactos causados por pandemias

O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario, o fundo de investimento e o resultado de suas operacdes. Surtos ou potenciais surtos de
doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS, a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, entre outras, pode ter um impacto adverso nas operagcées do mercado imobiliario. Qualquer surto de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado imobiliario. Surtos de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populacao, o que prejudicaria as operacdes do Fundo e afetaria negativamente a valorizacado de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Riscos relativos ao COVID-192

Os negodcios do Fundo podem ser afetados pelos efeitos econdmicos gerados pelo alastramento do COVID - 19. No ano de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (“OMS") emitiu alerta
para o risco de pandemia decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as acoes preventivas e tratamento aos
infectados. Os efeitos econdmicos sobre a economia da China para o ano de 2020 foram sentidos em decorréncia das agdes governamentais que determinaram a reducéo forcada das
atividades econdmicas nas regides mais afetadas pela pandemia, o que teve reflexos na economia mundial como um todo. Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de
paciente infectado com o novo coronavirus (Covid-19) no Brasil. Além disso, o estado atual de pandemia resultou e pode continuar resultando em restricdes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, atraso ou suspenséo de obras, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagéo, o que
pode ter um efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira.
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Ademais, as mudancas materiais nas condigcdes econdmicas resultantes da pandemia global do Covid-19 podem impactar a captagao de recursos ao Fundo no ambito da Oferta,
influenciando a capacidade de o Fundo investir nos Ativos Imobiliarios, o que podera impactar a propria viabilidade de realizagédo da Oferta. Além do exposto acima, néao ha como prever
qual seré o efeito da continuacgéao do alastramento do virus em ambito nacional na economia do Brasil e nos negdcios e resultados do Fundo.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos Imobiliarios e os emissores de titulos de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo néo
cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estédo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragcdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores, bem como pode resultar na
necessidade de o cotista ter que aportar recursos para arcar com 0s compromissos, caso a capacidade dos devedores em realizar tais pagamentos seja frustrada acarretando
inadimplemento. Mudancgas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez.

Potencial risco de conflito de interesse em entre as Partes da Oferta

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigco ou entre o Fundo e o Gestor
qgue dependem de aprovacgao prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como por exemplo (i) a contratacao, pelo Fundo, de pessoas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para prestacao
dos servigos referidos no artigo 31 da Instrugcdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo, e (i) a aquisicado, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdo do
Administrador, Gestor, consultor especializado ou pessoas a eles ligadas. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os qudruns de aprovacao estabelecido, estes poderao ser implantados, mesmos que n&o ocorra a concordancia da totalidade dos cotistas.

Riscos de liquidez das cotas do Fundo

O mercado secundario existente no Brasil para negociacao de cotas de fundos de investimento imobiliario apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existirad no futuro
um mercado para negociacao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienacéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda das Cotas, bem como em obter o registro para uma oferta secundaria de suas Cotas junto a CVM.
Além disso, durante o periodo entre a data de determinacéo do beneficiario da distribuicdo de rendimentos, da distribuicdo adicional de rendimentos ou da amortizacéo de principal e a
data do efetivo pagamento, o valor obtido pelo Cotista em caso de negociagéo das Cotas no mercado secundario podera ser afetado. Pode haver, inclusive, oscilagdes do valor da Cota
no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do Cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.
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Em caso de perdas e prejuizos na carteira do Fundo que acarretem patriménio negativo do Fundo, os Cotistas e/ou Investidores poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo, além do valor de subscricao e integralizacéo de suas Cotas. As perdas e prejuizos na carteira do Fundo poderao ser provocadas, dentre outros fatores, pela ocorréncia de perda e
prejuizos nos fundos de investimento imobilidrios cujas cotas tenham sido adquiridas pelo Fundo decorrentes de quaisquer contingéncias que tenham que ser arcadas pelos referidos
FlIl, pelo pagamento de indenizacgéo a terceiros, incluindo os prestadores de servigo do Fundo, e de quaisquer condenacgdes judiciais que tenham que ser suportadas pelo Fundo.

Risco de Execucao das Garantias Atreladas aos CRI

0 investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugao das garantias outorgadas a respectiva operacao e os riscos inerentes
a eventual existéncia de bens imdveis na composicéo da carteira Fundo, podendo, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucgao das garantias dos CRI, podera haver a necessidade de contratacéo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo Fundo,
na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigacoes financeiras atreladas a tal CRI.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucao de garantias dos CRI podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco relacionado a extensa regulamentacdo a que esté sujeito o setor imobiliario

O setor imobiliario brasileiro esta sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades federais, estaduais e municipais, e existe a possibilidade de as leis de
zoneamento urbano serem alteradas apds a aquisicdo de um imovel, o que poderd acarretar empecilhos e/ou alteragcées no imével, cujos custos deverédo ser arcados pelo Fundo. Nessa
hipdtese, os Resultados do Fundo poderédo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Liguidez e Descontinuidade do Investimento

Os fundos de investimento imobiliario representam modalidade de investimento em desenvolvimento no mercado brasileiro e sao constituidos, por for¢ga regulamentar, como
condominios fechados, ndo sendo admitido resgate das Cotas, antecipado ou ndo, em hipdtese alguma. Os Cotistas poderao enfrentar dificuldades na negociagcéo das cotas no mercado
secundario. Adicionalmente, determinados Ativos Imobiliarios e Ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de execucao de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou demanda e negociabilidade inexistentes. Nestas condicoes, o Administrador e/ou o Gestor poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos Imobilidrios e/ou
Ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez.
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Adicionalmente, a variagdo negativa dos Ativos Imobilidrios e/ou Ativos podera impactar o patriménio liquido do Fundo. Na hipétese de o patriménio liquido do Fundo ficar negativo, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. Além disso, hé algumas hipdteses em que a assembleia geral de Cotistas poderé optar pela liguidagdo do Fundo e outras hipoteses
em gue o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega aos Cotistas dos Ativos Imobilidrios e/ou Ativos integrantes da carteira do Fundo. Em ambas as situacdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Ativos Imobilidrios e/ou Ativos recebidos quando da liquidagao do Fundo.

Riscos tributarios

A Lein.° 9.779/99, estabelece que os fundos de investimento imobilidrio sejam isentos de tributacdo sobre a sua receita operacional, desde que (i) distribuam, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) dos lucros auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano; e (ii) apliquem
recursos em empreendimentos imobilidrios que ndo tenham como construtor, incorporador ou sécio, cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, percentual
superior a 25% (vinte e cinco por cento) das cotas. Ainda de acordo com a Lei n° 9.779/99, os dividendos distribuidos aos cotistas, quando distribuidos, e os ganhos de capital auferidos s&o
tributados na fonte pela aliquota de 20% (vinte por cento). Nao obstante, de acordo com o artigo 3°, Paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada,
ficam isentos do IR na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo fundo cujas cotas sejam admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de
valores ou no mercado de balcdo organizado. O referido beneficio fiscal (i) serd concedido somente nos casos em que o fundo possua, no minimo, 50 (cinquenta) cotistas e (ii) ndo sera
concedido ao cotista pessoa fisica titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior
a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo fundo. Assim, considerando que no dmbito do Fundo ndo ha limite maximo de subscricado por Investidor, ndo fardo jus ao beneficio
tributario acima mencionado (i) o Cotista pessoa fisica que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas ou cujas Cotas Ihe deem direito ao
recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, e/ou (i) o Fundo, na hipdtese de ter menos de 50 (cinquenta) Cotistas. Os rendimentos
das aplicacdes de renda fixa e variavel realizadas pelo Fundo estardo sujeitas a incidéncia do IR retido na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos da Lei n° 9.779/99, o que podera
afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Ri Iteraca legislaga lichdvel ao Fun tist

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributérias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estéa sujeita a alteracdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e alteragdes das politicas monetérias e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicao
de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a interpretacao
de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributéria. Assim, o risco tributario engloba o risco
de perdas decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéao de isencgdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus
Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. O tratamento tributario do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que o Administrador
adote ou possa adotar, em caso de alteracdo na legislacéo tributaria vigente. A parte da legislacdo tributéria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos do
Fundo, incluindo, mas n&o se limitando, matéria de cadmbio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteracdes. Esses eventos podem
impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como as condi¢ées para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas.
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Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico deste Fundo considera um conjunto de rigores e obrigagcdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados
tendo por base a legislacdo em vigor. Entretanto, em razado da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacao
financeira, em situagdes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para dar eficacia ao arcaboucgo contratual.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

0 Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Nado h4 garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que dever&o arcar com eventuais perdas.

Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

0O Regulamento poderé ser alterado sempre que tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais e regulamentares, a exigéncias expressas da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagéo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com
a CVM ou por deliberacéo da assembleia geral de Cotistas. Tais alteragées poderéo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de diluicéo

Na eventualidade de novas emissdes de Cotas do Fundo, os Cotistas incorrerado no risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.

Risco de mercado relativo aos ativos de liquidez

Existe o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos ativos de liquidez integrantes da carteira do Fundo nos quais poderd ser aplicada a parcela do patriménio do Fundo que,
temporariamente, nédo estiver aplicada em Ativos Imobilidrios e/ou Ativos. A variagdo no valor e na rentabilidade dos ativos de liquidez pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagées
de precos, cotagcbes de mercado e dos critérios para precificacdo de ativos. Além disso, podera haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo fato de o Fundo poder adquirir titulos que, além da
remuneracdo por um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerado alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de
vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos ativos de liquidez que componham a carteira do Fundo, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente. Desse modo, o
Administrador pode ser obrigado a liquidar os ativos de liquidez a pregos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

Ri raz

Considerando que a aquisicdo de Cotas do Fundo é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagao do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do
capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.
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Risco de concentracéo e pulverizacéo de Cotas do Fundo

N&o ha restricdo ao limite de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista. Desta forma podera ocorrer situagdo em gue um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da
emisséo ou mesmo a totalidade das Cotas do Fundo, passando tal Cotista a deter uma posigdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais Cotistas minoritéarios.
Nesta hipotese, ha possibilidade de: (i) que deliberagbdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios;
e (ii) alteracao do tratamento tributario do Fundo e/ou dos Cotistas.

Ri Derivativ

E vedado ao Fundo a realizacao de operacdes com derivativos, exceto para fins de protecéo patrimonial, cuja exposicao seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Os Ativos Imobilidrios, os Ativos e/ou os ativos de liquidez a serem adquiridos pelo Fundo s&o contratados a taxas pré-fixadas ou pds-fixadas, contendo condicées distintas de pré-pagamento. O
Fundo tem a possibilidade de utilizar instrumentos derivativos para minimizar eventuais impactos resultantes deste descasamento, mas a contratacao, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de
derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aguelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratagdo deste tipo de

operagao ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC de
remuneracao das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Risco operacional

Os Ativos Imobilidrios objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo/gestao adequada, a qual estaré sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de colocagéo parcial ou ndo colocacéo da Oferta

A Oferta podera ser parcialmente colocada, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, o que pode ensejar uma redugéo nos planos de investimento do Fundo e, consequentemente, na
expectativa de rentabilidade do Fundo.

Existe a possibilidade de ocorrer o cancelamento da Oferta caso ndo seja subscrito o Montante Minimo da Oferta, que serd de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 100.000 (cem mil) Cotas da 1* Emissédo. Nesta hipétese, o Administrador deverd imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos
financeiros recebidos, nas proporgdes das Cotas da 1° Emisséo integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo.
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0 Estudo de Viabilidade do Fundo é embasado em dados e levantamentos de diversas fontes, bem como em premissas e projecdes realizadas pelo Gestor, as quais poderdo ndo se concretizar no
futuro. Desta forma, as estimativas e simulacgdes realizadas pelo Gestor no &mbito do Estudo de Viabilidade fundamentadas em tais premissas e projegcées poderdo ndo ser confiaveis, podendo,
inclusive, divergir dos resultados verificados em estudos que outros interessados venham a realizar. Por ndo haver verificagao independente do Estudo de Viabilidade, 0 mesmo pode apresentar
suposicdes enviesadas acarretando sério prejuizo ac cotista.

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor

0 objetivo do Fundo consiste na aquisi¢cdo de Ativos Imobilidrios e Ativos, observados o objeto e a politica de investimento do Fundo. Dessa forma, o Cotista estara sujeito a discricionariedade do
Gestor na selegao dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos ativos pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Ri vernan

Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou Gestor; (b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao
Administrador e/ou Gestor, seus soécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionérios; (e) o Cotista, na hipétese de deliberacéo relativa a
laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo. exceto quando forem os
Unicos Cotistas do Fundo ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dard a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem conddminos de bem com guem concorreram para a
integralizacao de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do artigo 8° da Lei n° 6.404/76, conforme o paragrafo 2° do artigo 12 da Instrucao
CVM 472. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras "a" a "f", caso estas decidam adquirir Cotas do Fundo. Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto
de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobiliario tendem a possuir
numero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum de instalagédo (quando aplicavel) e de votagéo de tais

assembleias. A impossibilidade de deliberacao de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros, a liquidacao antecipada do Fundo.

Riscos de flutuacées no valor de iméveis que eventualmente venham a integrar o patriménio do Fundo

0 valor de imdveis que, em virtude da excussdo de determinadas garantias dos Ativos, venham a integrar a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos,
cotacdes de mercado e eventuais avaliagdes realizadas em cumprimento a regulamentacao aplicavel.

Em caso de queda do valor de tais imoveis, os ganhos do Fundo decorrentes de eventual alienagcao destes imdveis, bem como o preco de negociagdo das Cotas no mercado secundario poderao
ser afetados.
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0 Fundo investira, direta ou indiretamente, em imdveis ou direitos reais, 0s quais estdo sujeitos aos seguintes a seguir elencado que se concretizados afetardo os rendimentos das cotas desse
Fundo.

- Risco de atrasos e/ou ndo conclusdo das obras dos empreendimentos imobilidrios

0 descumprimento do prazo de conclusdo de um empreendimento e obtencédo das devidas aprovacgoées junto a prefeitura municipal e demais 6rgdos governamentais, com a devida expedicdo do
Termo de Verificagado de Obra, nos casos de loteamentos regidos pela Lei n° 6.766/79 e obtencdo de Alvara de Conclusao de Obra, nos casos de empreendimentos regidos pela Lei n°® 4.591, de 16
de dezembro de 1964, conforme alterada, poderé gerar uma reducéo no valor patrimonial nas Cotas do Fundo e/ou na rentabilidade esperada do Fundo, na medida em que o atraso na concluséo
dos empreendimentos afete direta ou indiretamente a velocidade de venda e/ou preco de lotes ou das unidades, conforme o caso.

- Risco de aumento dos custos de construgdo

0 Fundo podera ter na sua Politica de Investimento a possibilidade de investir por meio de determinados veiculos em empreendimentos imobiliarios que ainda estejam em fase de construcéo. A
depender da forma como seja adquirida a participacdo pelos veiculos investidos pelo Fundo nos referidos empreendimentos imobiliarios, podera ser assumida contratualmente a
responsabilidade de os veiculos investidos pelo Fundo arcarem com o eventual aumento dos custos de construcéo dos referidos empreendimentos imobiliarios. Neste caso, os veiculos
investidos pelo Fundo terdo que aportar recursos adicionais nos referidos empreendimentos imobiliarios para que os mesmos sejam concluidos e, consequentemente, o Fundo na qualidade de
investidor dos referidos veiculos e os cotistas do Fundo terdo que suportar o aumento no custo de construgcéo dos empreendimentos imobiliarios.

- Risco de regularidade dos imoveis

Os veiculos investidos pelo Fundo poderdo adquirir empreendimentos imobiliarios que ainda ndo estejam concluidos e, portanto, ndo tenham obtido todas as licencas aplicaveis. Referidos
empreendimentos imobilidrios somente poderdo ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os 6rgdos publicos competentes. Deste modo, a demora na
obtencéo da regularizacdo dos referidos empreendimentos imobiliarios podera provocar a impossibilidade de aluga-los e, portanto, provocar prejuizos aos veiculos investidos pelo Fundo e,
conseqguentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.

- Risco de sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis objeto de investimento pelo Fundo, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerdo da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, bem como as indenizacdes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a
reparacdo do dano sofrido, observadas as condi¢cdes gerais das apodlices. Na hipotese de os valores pagos pela seguradora ndo serem suficientes para reparar o dano sofrido, devera ser
convocada Assembleia Geral de Cotistas para que os Cotistas deliberem o procedimento a ser adotado. H&, também, determinados tipos de perdas que n&o estardo cobertas pelas apdlices, tais
como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas relevantes e
podera ser obrigado a incorrer em custos adicionais, 0s quais poderao afetar o seu desempenho operacional. Ainda, o Fundo poderéa ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de
indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos em sua condigdo financeira e, consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.
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- Risco de néo contratagdo de seguro:

A nao contratagao de seguro pelos locatérios dos imdveis investidos pode culminar no no recebimento de indenizagao no caso de ocorréncia de sinistros e/ou na obrigacdo do Fundo em cobrir eventuais
danos inerentes as atividades realizadas em tais iméveis, por forga de decisdes judiciais. Nessa hipotese, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdo ser adversamente
afetados.

- Risco de desapropriagdo total ou parcial

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira do Fundo, direta ou indiretamente, poderao ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse social, de forma
parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir de antemao que o preco gue venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imdével(is) seja(m) desapropriado(s), total ou parcialmente, este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados. Outras restricées ao(s) imovel(is) também podem ser aplicadas pelo Poder Publico, restringindo, assim, a utilizacdo a ser dada ao(s) imével(is),
tais como o tombamento deste ou de area de seu entorno, incidéncia de preempc¢éo e ou criagcado de zonas especiais de preservacao cultural, dentre outros.

- Risco do incorporador/construtor

A Empreendedora, construtora ou incorporadora de bens integrantes da carteira do Fundo podem ter problemas financeiros, societarios, operacionais e de performance comercial relacionados a seus
negocios em geral ou a outros empreendimentos integrantes de seu portfdlio comercial e de obras. Essas dificuldades podem causar a interrupcdo e/ou atraso das obras dos projetos relativos aos
empreendimentos imobilidrios, causando alongamento de prazos e aumento dos custos dos projetos. Ndo ha garantias de pleno cumprimento de prazos, o que pode ocasionar uma diminuicdo nos
resultados do Fundo.

- Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os rendimentos do Fundo decorrentes da exploracdo de imdveis estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forca maior, os quais consistem em
acontecimentos inevitaveis e involuntérios relacionados aos imdéveis. Portanto, os resultados do Fundo estdo sujeitos a situagdes atipicas, que, mesmo com sistemas e mecanismos de gerenciamento de
riscos, poderédo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

- Risco de contingéncias ambientais

Por se tratar de investimento em imdveis, eventuais contingéncias ambientais podem implicar responsabilidades pecunidrias (indenizacdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente) para o
Fundo. Ainda que o(s) imével(is) venha(m) a situar-se em regides dotadas de completa e/ou razodvel infraestrutura, problemas ambientais podem ocorrer, como exemplo vendavais, inundacdes ou os
decorrentes de vazamento de esgoto sanitario provocado pelo excesso de uso da rede publica, acarretando, assim, na perda de substancia econdmica de imdveis situados nas proximidades das areas
atingidas por estes eventos. As operagdes dos locatarios do(s) empreendimento(s) imobilidrio(s) construido(s) no(s) imdvel(is) poderdo causar impactos ambientais nas regides em que este(s) se
localiza(m). Nesses casos, o valor do(s) imdvel(is) perante o mercado poderd ser negativamente afetado e os locatérios e/ou o Fundo, na qualidade de proprietario direto ou indireto do(s) imdvel(is)
poderado estar sujeitos a san¢bées administrativas e criminais, independentemente da obrigacéo de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados.
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- Risco de vacancia dos imoveis

Os imdveis, que poderdo compor a carteira de investimentos dos veiculos investidos pelo Fundo, poderao ficar vagos e sem gerar quaisquer rendas decorrentes de sua locacdo, ainda que a empresa
contratada para conduzir a gestado dos referidos imdveis seja ativa e proba no desenvolvimento de suas atividades. Neste caso, os veiculos investidos pelo Fundo poder&o ter que arcar ainda com as
despesas de manutencéo dos referidos imdveis, a exemplo de taxas de condominio. Portanto, a rentabilidade do Fundo podera sofrer oscilagdo em caso de vacancia dos imdveis pertencentes aos veiculos
investidos pelo Fundo, pelo periodo que perdurar a vacancia.

- Risco de revis@o ou rescisdo dos contratos de locagdo ou arrendamento

Os veiculos investidos pelo Fundo poderao ter na sua carteira de investimentos imdveis que sejam alugados ou arrendados cujos rendimentos decorrentes dos referidos alugueis ou arrendamentos seja a
fonte de remuneracéo dos cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo. Referidos contratos de locagdo poderéo ser rescindidos ou revisados, o gue podera comprometer total ou parcialmente
os rendimentos que sao distribuidos aos cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.

- Riscos relativos a rentabilidade do investimento

O investimento em cotas de fundo de investimento imobiliario € uma aplicagdo em valores mobiliarios de renda variavel, o que pressupde que a rentabilidade do cotista dependera da valorizagéo
imobiliaria e do resultado da administracdo dos imdveis do patriménio do fundo. As estimativas, assuncdes, previsbes e demais expectativas futuras constantes do Estudo de Viabilidade preparado no
ambito do Fundo estéo sujeitas as incertezas de natureza econémica, politica e competitiva, fora do controle do Fundo ou do Administrador e do Gestor, e ndo devem ser entendidas como promessa ou
garantia de resultados futuros ou de desempenho do Fundo.

Risco de langamento de novos empreendimentos imobilidrios comerciais proximos aos imoveis investidos

Consiste na eventual desvalorizacdo do(s) empreendimento(s) investido(s) pelo Fundo, ocasionada pelo lancamento de novos empreendimentos imobilidrios semelhantes aos empreendimento(s)
investido(s) pelo Fundo, em &reas proximas ao(s) referido(s) empreendimento(s).

Risco de flutuagées no valor dos imdveis integrantes da carteira do Fll
O valor dos imdveis integrantes da carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacées de precos, os precos praticados no mercado e as avaliagbes realizadas de acordo com as leis

aplicaveis e/ou o Regulamento do Fundo. Esta oscilagcdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizago, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.
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Risco de pré-pagamento
Os Ativos poderao conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relagéo aos critérios de concentragcéo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor

podera n&o conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualguer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de nao Materializagdo das Perspectivas Contidas nos Documentos de Oferta das Cotas

Os prospectos, conforme aplicavel, contém e/ou conterdo, quando forem distribuidos, informacdes acerca do Fundo, do mercado imobilidrio, dos Ativos Imobiliarios e dos Ativos que poderédo ser objeto de
investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do Prospecto. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto.

Nao existéncia de garantia de eliminacdo de riscos

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado do Coordenador Lider, do
Administrador e/ou do Gestor, de instituicoes participantes da oferta, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Revisdes e/ou atualizagdes de projecoes

0 Fundo e o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer obrigagéo de revisar e/ou atualizar quaisquer projegdes constantes do Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da
Oferta, incluindo, sem limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condigdes econémicas ou outras circunstancias posteriores a data do Prospecto e/ou do referido material de divulgagéao.
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem estejam incorretas.

Risco relativo & impossibilidade de hegociacdo das Cotas até o encerramento da Oferta

Conforme disposto na subsecao “Procedimento de distribuicdo” prevista no Prospecto, as Cotas de titularidade do Investidor somente poderao ser livremente negociadas no mercado secundario, em bolsa
de valores administrada e operacionalizada pela B3, apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a divulgacéo, pelo Administrador, da distribuicdo de rendimentos do Fundo. Sendo assim, o Investidor
deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento.
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Demais riscos

O Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria, guerras, revolugdes, além de mudangas nas
regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica e decisbes judiciais porventura ndo mencionados nesta secéo.

Informacées contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas.
Nao héa garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderédo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

Adicionalmente, as informacdes contidas no Prospecto em relagdo ao Brasil e & economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgéos publicos e por outras fontes
independentes, tais como a Fundacao Getulio Vargas. As informacdes sobre o mercado imobiliario, apresentadas ao longo do Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de
mercado, informacgdes publicas e publicagdes do setor. Tais declaracdes tém como base informacodes obtidas de fontes consideradas confiaveis, tais como SECOVI - Sindicato das Empresas de Compra,
Venda, Locacao e Administracéo de Imodveis Residenciais e Comerciais de S&o Paulo e IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, dentre outras.
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Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencédo de cdpias do Regulamento, deste Prospecto, do Contrato de Distribuicdo e dos respectivos termos de
adeséo ao Contrato de Distribuicdo, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador e das Instituicées Participantes da Oferta, nos enderecos e websites indicados abaixo:

Coordenador Lider:

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Avenida Osvaldo Aranha, n.° 720, 2° andar, conjunto 201, Bom Fim

Porto Alegre - RS

CEP 90035-190

At.: Fernando José, Gustavo Kosnitzer, Thiago Sarandy e Natan Santos

Telefone: (11) 4210-7980

E-mail: oferta.publica@warren.com.br; fernando.jose@warren.com.br; gustavo.kosnitzer@warren.com.br; thiago.sarandy@warren.com.br; natan.santos@warren.com.br
Website: https://warren.com.br/

Link para acessar o Prospecto nesse site, consulte: https://ofertaspublicas.warren.com.br/. Em seguida, clicar em “Ver Ofertas”, depois acessar o link “1> Emissdo Mérito Recebiveis Imobiliarios Fll
- Fundo de Investimento Imobilidrio” e, na sequéncia, acessar o “Prospecto”, apos divulgado.

Link para acessar o Anuncio de Inicio nesse site, consulte : https://ofertaspublicas.warren.com.br/. Em seguida, clicar em “Ver Ofertas”, depois acessar o link “1* Emissdo Mérito Recebiveis
Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, na sequéncia, acessar o “Anuncio de Inicio”, apds divulgado.

Administrador:

MERITO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia

S&o Paulo - SP

CEP 04551-060

At.: Marcos Alexandre lkuno

Telefone: (11) 3386-2555

E-mail: Fundos@meritodtvm.com.br

Website: https://meritodtvm.com.br/pt/

Link para acessar o Prospecto consulte: https://meritodtvm.com.br/pt. Em seguida, acessar a “Investidor > Acessar > “Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento Imobiliario” e, na
sequéncia, "Documentos da Oferta”

Link para acessar o Anuncio de Inicio nesse site: https://meritodtvm.com.br/pt. Em seguida, acessar a aba “Investidor > Acessar > “Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento
Imobiliario” e, na sequéncia, “Documentos da Oferta”
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Gestor:

MERITO INVESTIMENTOS S.A.

Rua Funchal, n® 418, 21° andar, Vila Olimpia

Sao Paulo - SP

CEP 04551-060

At.: Amanda Barreiros Gomes

Telefone: (11) 3386-2555

Fax: (11) 3386-2555

E-mail: amanda.barreiras@meritoinvestimentos.com
Website: www.meritoinvestimentos.com

Para acesso ao Prospecto, consulte: www.meritoinvestimentos.com. Em seguida, acessar o link Fundos, na sequéncia “ Mérito Recebiveis Imobiliarios FIl = Fundo de Investimento Imobiliario” e,
depois, link “Prospecto”, apds divulgado.

Instituicoes Participantes da Oferta:

Coordenadores Contratados e Instituicdes Consorciadas

0 Coordenador Lider contratou como Coordenadores Contratados e Instituicées Consorciadas para participar da Oferta as instituicdes intermediarias cujos logotipos encontram-se localizados na
Capa do Prospecto, as quais estdo regularmente habilitadas para tanto, nos termos das normas aplicaveis editadas pela CVM. As informagdes para contato das demais instituicées Participantes
da Oferta encontram-se descritas nos respectivos websites.
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Comisséao de Valores Mobilirios

Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andar, CEP 20050-901, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, CEP 01333-010, Séo Paulo - SP
Website: http://www.cvm.gov.br

Link para acessar o Prospecto: sistemas.cvm.gov.br/?ofertasdist; (neste website, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano de “2022 - Entrar”, acessar em “Volume em
RS"-em “Quotas de Fundo Imobilidrio”. Abrindo a nova pagina, clicar em “Mérito Recebiveis Imobilidrios Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, em seguida localizar o-"Prospecto”, apds
divulgado.

Link para acessar o Anuncio de Inicio: sistemas.cvm.gov.br/?ofertasdist; (neste website, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionando o ano de “2022 - Entrar”, acessar em
“Volume em RS"-em “Quotas de Fundo Imobilidrio”. Abrindo a nova pagina, clicar em “Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, em seguida, localizar o “Anuncio
de Inicio”, ap6s divulgado.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéao
Praca Anténio Prado, n® 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, S&o Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, em seguida “Solugdo para Emissores”, na sequencia selecionar “Ofertas Publicas de renda variavel - Saiba
mais”, clicar em “Oferta em Andamento”, selecionar "Fundos”, e clicar em “Mérito Recebiveis Imobiliarios Fll - Fundo de Investimento Imobiliario” e, entéo, localizar o “Prospecto”, apds divulgado.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar a aba "Produtos e Servigos”, em seguida “Solugdo para Emissores”, na sequencia selecionar “Ofertas Publicas”, clicar em “Oferta em
Andamento”, selecionar “Fundos”, e clicar em "Mérito Recebiveis Imobiliarios FIl - Fundo de Investimento Imobiliario” e, entdo, localizar o “Anudncio de Inicio” apds divulgado.

FUNDOS.NET:

https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCVM?cnpjFundo=45403337000188 (neste website selecionar, no campo “Exibir Filtro” e entdo no campo
“Categoria”, selecionar “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas” e entdo em “Tipo” localizar “Prospecto”, e entdo na opgéo de download do documento no campo “Agdes”, apds divulgado).
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ESTE MATERIAL FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COMO MATERIAL PUBLICITARIO PARA AS APRESENTACOES RELACIONADAS A DISTRIBUICAO PUBLICA DAS COTAS DA 1* EMISSAQ
DO MERITO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIl - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (“FUNDO”) COM BASE EM INFORMACOES CONTIDAS NO REGULAMENTO E NO PROSPECTO. O
ADMINISTRADOR, O GESTOR, O COORDENADOR LIDER E SEUS RESPECTIVOS REPRESENTANTES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUAISQUER PERDAS QUE POSSAM ADVIR DAS
DECISOES DE INVESTIMENTO TOMADAS COM BASE NAS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO DE DISTRIBUICAO
PUBLICA DE COTAS DE EMISSAQ DO FUNDO (“PROSPECTO") ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS COTAS, BEM COMO UTILIZAR OUTROS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA
AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB 0 N° CVM/SRE/RFI/2022/00028, EM 06/06/2022.

O PROSPECTO ESTA A DISPOSICAO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES NOS ENDERECOS DO ADMINISTRADOR
(https://meritodtvm.com.br/pt. Em seguida, acessar a aba “Investidores > Acessar > “Mérito Recebiveis Imobilidrios Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, na sequéncia,
“Documentos da Oferta”), DO GESTOR (www.meritoinvestimentos.com. Em seguida, acessar o link Fundos, na sequéncia “ Mérito Recebiveis Imobilidrios FIl - Fundo de Investimento
Imobiliario” e, depois, link “Prospecto”™), DA CVM (sistemas.cvm.gov.br/?ofertasdist; (neste website, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano de “2022 - Entrar”,
acessar em “Volume em RS"—em “Quotas de Fundo Imobiliario”. Abrindo a nova péagina, clicar em “Mérito Recebiveis Imobilidrios Fll - Fundo de Investimento Imobilidrio” e, em seguida,
localizar o-“Prospecto”); E DA B3 (www.b3.com.br. Neste website acessar a aba “Produtos e Servigos”, em seguida “Solugdo para Emissores”, na sequencia selecionar “Ofertas Publicas
de renda variavel - Saiba mais”, clicar em “Oferta em Andamento”, selecionar “Fundos”, e clicar em “Mérito Recebiveis Imobiliarios FIl - Fundo de Investimento Imobiliario” e, entéo,
localizar o “Prospecto).

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA - ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADQS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO SEU GESTOR, DAS DEMAIS INSTITUICOES
PRESTADORAS DE SERVICQOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS DA 1* EMISSAQ A SEREM DISTRIBUIDAS.
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Outras Informacoées

O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR. ESSES RISCOS INCLUEM FATORES DE LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO,
REGULAMENTACAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DOS FATORES DE RISCO DA OFERTA E DO FUNDO, O INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
"FATORES DE RISCO", DA PAGINA 57 A 69 DO PROSPECTO. COMO EM TODA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, HA POTENCIAL PARA O LUCRO ASSIM COMO POSSIBILIDADE DE PERDA. FREQUENTEMENTE,
HA DIFERENCAS ENTRE O DESEMPENHO HIPOTETICO E O DESEMPENHO REAL OBTIDO. RESULTADOS HIPOTETICOS DE DESEMPENHO TEM MUITAS LIMITACOES QUE LHES SAO INERENTES.
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS, DA TAXA DE ADMINISTRACAO, DA TAXA DE
PERFORMANCE E DA TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA. EVENTUAIS INFORMAGCOES RELATIVAS A EXPECTATIVA DE RESULTADOS FUTUROS PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM

SIMULAGOES, SENDO QUE 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS COMPARAGOES A CERTOS INDICES OU FUNDQOS DE INVESTIMENTO FORAM INCLUIDAS PARA
REFERENCIA APENAS E NAO REPRESENTAM GARANTIA DE RETORNO.

O FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO -
FGC.

0 FUNDO E CLASSIFICADO PELA ANBIMA COMO FII HIBRIDO GESTAQ ATIVA.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E FORNECIDO EXCLUSIVAMENTE A TITULO INFORMATIVO. AS INFORMAGCOES ORA FORNECIDAS NAO ESGOTAM OU SEQUER TEM O PROPQOSITO DE ESGOTAR 0S
BENEFICIOS E/OU OS RISCOS ATRELADOS AO INVESTIMENTO ORA MENCIONADOS. AS ANALISES E INFORMAGOES AQUI CONTIDAS NAO REPRESENTAM RECOMENDAGOES OU OFERTAS DE NEGOCIOS
POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, OU DO CORRDENADOR LIDER. NAO EXISTE NENHUMA GARANTIA NESTE DOCUMENTO E/OU NOS DOCUMENTOS RELACIONADOS AQ INVESTIMENTO ORA
MENCIONADOS QUE REPRESENTE GARANTIA OU PROMESSA DE RENTABILIDADE FUTURA E NAO HA NENHUM TIPO DE GARANTIA, IMPLICITA OU EXPLICITA, PRESTADA PELO ADMINISTRADOR, GESTOR
OU COORDENADOR LI/DER. A RESPONSABILIDADE PELA DECISAO FINAL DE REALIZAR O INVESTIMENTO E EXCLUSIVA DO POTENCIAL INVESTIDOR.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A DISTRIBUICAO EM QUESTAQO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU CONSORCIADOS E NA
CVM.
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Gustavo Kosnitzer Relagbes com Investidores
Tel: (11) 4210-7890 Tel: (11) 3386-2555
E-mail: oferta.publica@warren.com.br E-mail: ri@meritoinvestimentos.com
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Esse material tem carater meramente informativo e nao deve ser considerado, a qualguer momento e sob nenhuma hipétese, recomendagao ou aconselhamento
sobre investimentos, tampouco uma oferta de aquisigao de cotas do fundo ou de qualquer outro valor mobilidrio em qualquer jurisdicdo. Fundos de investimento
nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Os
Fundos de investimento utilizam estratégias que podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade passada nao representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada € liquida de taxas de administragéo e performance. As informagées aqui constantes estdo em consonancia com o
respectivo Prospecto e com o Regulamento do Fundo, porém néo os substituem.

Relacionamento com Investidores

Rua Funchal, 418, 21° Andar
Vila Olimpia, Sédo Paulo - SP
(11) 3386-2555

ri@meritoinvestimentos.com



