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Aviso Legal VIA BRASIL

EE ER-16l

Este material publicitirio (“Material Publicitario”) é uma apresentacio de informacdes gerais sobre a VIA BRASIL BR-163 CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A. (“Emissora”) e a CONASA INFRAESTRUTURA S.A. (“Fiadora”) e foi preparado,
exclusivamente, como suporte para as apresentagGes relacionadas a oferta publica de distribuicio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, nos
termos da Instru¢do da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) no 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta”, “Debéntures” e “Instrugdao CVM 400", respectivamente), com base em informagdes prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel, e ndo implica, por parte BANCO BTG PACTUAL S.A. (“Coordenador Lider”), do BANCO ITAU BBA S.A. (“Itaii BBA”) e do BANCO ABC BRASIL S.A. (“Banco ABC” e, em conjunto com o
Coordenador Lider e o Itat BBA, “Coordenadores”) qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Debéntures e/ou das informacdes contidas neste Material Publicitario ou
julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Fiadora, da Oferta ou das Debéntures. Esse Material Publicitdrio ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve
sertratado como uma recomendacdo de investimento.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo. Quaisquer termos e condigGes da Oferta que venham citados neste Material Publicitario séo meramente indicativos. Qualquer decisdo de
investimento pelos investidores deverd se basear tnica e exclusivamente nas informag&es contidas no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, da 12 (Primeira) Emissdo da Via Brasil BR-163 Concessionaria de Rodovias S.A.” (“Prospecto Preliminar"), que contera informagdes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures, da
Emissora, da Fiadora, de suas atividades, situa¢do econdmico-financeira e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, as atividades da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel, e as Debéntures. O Prospecto Preliminar (assim
como sua versdo definitiva, quando disponivel) poderd ser obtido junto a Emissora, a CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) e aos Coordenadores. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures é de sua
exclusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatérias, tributdrias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensao que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento
nas Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informagdes contidas
neste Material Publicitario. Os investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscri¢cdo e integralizagdo das Debéntures considerando sua situagdao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de
risco. Para tanto, deverdo, por conta prdpria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Sem limitagdo do disposto acima, o recebimento deste Material Publicitdrio ndo deve ser considerado como criagdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer investidor das Debéntures ou qualquer
terceiro. Este Material Publicitdrio pode conter consideragdes futuras referentes as perspectivas do negécio da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel. Caso existam, estas sdo apenas projecbes e, como tal, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracdo da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel, em relacdoao futuro dos seus respectivos negdcios. Tais considerac¢des futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢Bes
de mercado, regras governamentais, condi¢Ges de concorréncia,do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores e estdo, portanto, sujeitas a mudangas imprevisiveis.

Nem os Coordenadores, nem a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicavel, atualizardo quaisquer das informac¢&es contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem aviso
prévio aos destinatarios deste Material Publicitario. Ainda, o desempenho passado da Emissora e/ou da Fiadora, conforme aplicavel,ndo é indicativo de resultados futuros.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtengdo do registro, nos termos da Instrugdo CVM 400 e das disposicOes legais e regulamentares aplicaveis. Portanto, os termos e condi¢des da Oferta e as informagdes contidas neste
Material Publicitario e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos acomplementagdo, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das Debéntures, da Emissora, da Fiadora e dasdemaisinstitui¢gdes prestadoras de servigos.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”,
PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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SECAO 1

Termos e Condi¢oes da Emissao
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Termos & Condicoes da Oferta VIA BRASIL

Elonasa

Debéntures ICVM 400 e Lei 12.431

Emissora Via Brasil BR 163 Concessionaria de RodoviasS.A.
Instrumento Debéntures simples, ndao conversiveis em agcdes, da espécie com garantiareal e com garantia adicional fidejussoria
Formato Instrugao CVM N2. 400
Volume RS 850.000.000,00 (oitocentos e cinquenta milhdes de reais)
i. Alienagao fiduciaria de 100% (cem por cento) das agdes da companhia;
ii. Cessao fiduciaria de todos os direitos creditdorios da Emissora;
Garantias iii. Cessao fiduciaria de todos os direitos emergentes da concessao;
iv. Conta reserva relativa aos préximos 6 (seis) meses do servico da divida;
v. Fianga corporativa outorgada pela CONASA no valor total da Emissao
Rating A+.br, emitido pela Moody’s Local
Série Unica

Prazo de Vencimento \ Duration

8,5 anos/=5,75 anos

Amortizagao

% principal 8,0% 8,0% 12,0% 12,0% 14,5% 14,5% 15,5% 15,5%
% valor nominal 8,0% 8,7% 14,3% 16,7% 24,2% 31,9% 50,0% 100,0%

Remunerac¢ao

Remuneracdao Mdaxima: Maior entre (i) NTN-B 2028 + 2,20% e (ii) IPCA+ 7,35% a.a
Remunera¢dao Minima: NTN-B 2028 + 1,90% a.a

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Termos & Condicoes da Oferta =

Pagamento da Remuneracao

VIA BRASIL
Semestral, a partir de Junho de 2023

Covenants Financeiros

Divida Liquida/EBITDA entre 2023 a 2026 < 3,50x
ICSD: a partir do exercicio social de 31 de dezembro de 2026 > 1,3x

Valor Nominal Unitario

RS 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo

Resgate Antecipado Facultativo
e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa

Permitida, apds 4 anos de duration, pelo maior entre (i) a curva da emissao e (ii) o valor presente das parcelas de
amortizac¢ao e juros vincendas, descontado da NTN-B de duration equivalente

Regime de Colocacao

Garantia Firme para o volume total da oferta

Agente Fiduciario, Banco
Escriturador e Liquidante

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda

Negociacao

B3 S.A. —Brasil, Bolsa e Balcao

Data Estimada de Bookbuilding

25 de Julho de 2022

Data Estimada de Liquidagao

12 de Agosto de 2022

Coordenadores

(brgoscrs [Woen PR
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Visao Geral da Conasa
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Plataforma de Infraestrutura Estratégica no Brasil
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Conasa é uma plataforma de infraestrutura comhistérico desde 2004 e presenca em diferentes regides do Brasil

Agua e Esgoto

s 9

Subsidiarias

™

Subsidiarias

Rodovias

| 4
5 Subsidiarias

57%

Margem EBITDA

2021A
Controle 16 anos3) 1.380k
5 ControleTotal® Prazo Médio das Populagao
Concessoes?@ Atendida(()
3 ControleTotal®? Prazo Médio das Pontos de
Concessdes?®) lluminagdo®?
Controle 18 anos 1.543 km

Prazo Médio das
Concessoes24

4 ControleTotal?

Extensao Total?

Presente nas 5
(° .., regibesdo Brasil
¥ o £

Miritituba of °

T m

.
‘—/ Sinop

= Via Brasil BR 163 OTEQII

= Via Brasil

= Hidrovia

—— Concessionarias CRO
(OTP) e MSVias (CCR) ®

Q Agua e Esgoto®?

f -l-n Iluminagdo Publica®

_5 Rodovias?

Notas: (1) Considerando as subsidiarias referentes aos segmentos de servigos (Sanetrat) e de investimentos (Conasa SPE e MLFSPE); (2) Considerando apenas os dados referentes as 16 subsididrias operacionais: (3) Ndo considera o prazo médio de concessdo referente a URQA Jaguaré; (4) O prazo médio
de concessdo de agua e esgoto é ponderado pela populagdo atendida, o prazo médio de concessdo de iluminagdo publica é ponderalo pelo nimero de pontos de iluminagdo e o prazo médio de concessdo das rodovias é ponderado pela extensdo; (5) Ndo considera apopulagdo atendida sob cobertura do

Consorcio FEC
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Historico de Leiloes da Conasa -
VIA BRASIL
O 2004 2007 2008 2013 2017 2020 2021
O Inicio Holding Sanetrat Aguas de Sanema Consorcio FEC  Aguas do Sertdo
Aguas de Fundagdo da Meriti®" (Programa do Rio
ltapema Companhia Pinheiros - Sabesp)
+
e clie 'n 2014 2015 2016 2016 2019 2020
3 +
Aguas de Santo
Antonio
Alegrete? Caragualuz Mauiluz Marabaluz Teresinaluz Luz de Belém
’—‘_--~~
z/ N \‘\
’ N
’ N — S,
/ —_— VR eemeeeaeaa———- 1
7 N \‘ : :
] - © \ 2018 2020 | 2021
~ 1 I
] 6 concessoes I ' :
\ . ]
\ foram concedidas !
‘. nosultimos3 ¢ i :
\ U4 1
S\, anos s MT-100 MT-246 | BR-163 |
Sw - 1 :
1
Fonte: InformagGes da companhia MT-320 L ___________ :
Notas: (1) Sdo Jodo do Meriti—Rio de Janeiro 8
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Estrutura Acionaria da Conasa VIA BRASIL
-ﬂ: B AR
A CONASA recebeu o investimento da Generate Capital e incorporou ativos da ZETTA em dezembro de 2021

Estrutura Apds Entrada da Generate Capital e Incorporagao da Zetta Descrigao dos Acionistas do Infra Setorial FIP

Porcentagens representam a participagdo final na Conasa

G CENERATE

[ CENERATE — - .
Infra Patrimonial I FIP > Atuaem saneamento basico, energia e

mobilidade e atua em investimentos em
infraestrutura sustentavel

26% 34% | a0%

> Jan/2022: Novos aportes de R$ 395mm, além de
transacaosecundaria, resultaramem
participa¢ao de44%da Conasa

Infra Setorial FIP

U2S Participacdes(l)

11% Fundadores — Infra Patrimonial FIP

6% > Fundo deinvestimento que agrupa fundadorese
seus descendente, com as Familias Boschiero,
Leoni Ramos, Kassardjian, Marcondes, Medeiros,

Nonino e Manara(?

PUrTTTTTTTTTITRTRE
| Investimentos em mais de 16 ~

: concessoes de saneamento Fundos de Pensao (OUtros)
1 basico, iluminagdo publicae

! rodovias »  Conjunto de 10 fundos de pensdo

R ettt ’ VIA BERASIL

BR-163

Fonte: CVM

Notas: (1) Holding da Zetta Infraestrutura, que possuia participagdes societdrias minoritarias nas empresas: Via Brasil MT 1®, Via Brasil MT 246, Via Brasil MT 320, Luz de Belém e ASB. Em 30 de novembro de 2021, a Companhia adquiriu as participacoes da Zetta Participagdes S.A nas empresas
em que possuiam parceria com a Conasa; (2) Todos os investidores e a respectiva identificagdo estdo disponiveis no formuldrb de referéncia da Companhia no site da CVM, conforme regulagéo aplicavel.
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Destaques do Desempenho Financeiro

Receita Liquida (RS mm)

CAGRz014-2021: 33,4%
451,7

282,6
222,7
160,8 163,2
123, 138,7
60,1
]
2014A 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A

EBITDAM e Margem (RS mm, %)

CAGR3014-2021: 42,1%

56,6%
36,4% 40,2% 32,8% 37,7% 37,9% 41,5%

20,9%
Y ~ N »
o m—— et \-O-/o_—/‘ZS;J

117,2
49,8 52,8 52,2 61,9 46,6 .

21,8

— TE BN B B ==

2014A 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A

Notas: (1) EBITDA como reportado pela companhia

—
VIA BRASIL
Lucro Bruto (RS mm)
CAGRz014-2021: 35,6%
242,5

152,1
718 79,2
52,8 55,5 59,2

2014A 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A

Lucro Liquido e Margem (RS mm, %)

CAGRz014-2021: 52,7%

42,8%

16,6% 20,6% 15,1% 13,3% . 20,4% ’

: —O— " ' 2,3% 5,1%
193,2
57,7
25,5 24,3
10,0 184 3,7 o -

2014A 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A 2020A 2021A

10
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Perfil do Endividamento da Conasa (2021) VIA BRASIL
-ﬂ: LR Y]
Composicao dos Custos de Divida daConasa Divida Total(®) e Divida Liquida / EBITDA
(%) » (RS mm e x) 356
167 220
V 1,9x 1,4x
ol O O o
1,8x 3,6x

558
191 et 480
57 180
- —pr 58 78

2018 2019 2020 2021

(1)
m |[PCA = CDI = Qutros

B Circulante mEE N3o Circulante =O=Divida Liquida / EBITDA =O=Divida Ll'quida(3)

Caixa & Equivalentes e Cronograma de Amortizagdo de Divida®

(R$ mm)
243
- ; 78 140 77 75 73 115
. ] I I I ]
.
Caixa e Equivalentes : 2022 2023 2024 2025 2026 Apds 2026

Notas: (1) CDIl e DI sdo considerados juntos na composicdo da abertura dos custos de divida; (2) Para o célculo da divida brut total ndo é considerado ovalor do passivo de arrendamento; (3) Para o calculo da divida bruta total é considerado o valor do passivo de arrendamento nototal de R$ 95

mm. Para o célculo de caixa e equivalentes é considerado o valor de R$ 54 mm de conta reserva 11
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Vitdrias Recentes do Grupo Transformaram sua Operagao e
Mudanca de patamar nas operacdes da Conasa estdo aliadas a aquisicdes que impulsionam os retornos da Companhia memes
o BR- 163

Aguas do Sertao

Mirititubae
.’L.

Leildo 07/21; Contrato 04/22; S ° .
Vigéncia 05/22 - 04/2032 Leildo 12/21; Contrato 03/22;
=t Vigéncia03/22 - 03/2057
Rota de escoamento da producdo de soja e milho D/
do MT e PA para os portos de Miritituba (HBSA3, 0
Cargill, Bunge, Ammagi, outros) Concessao de servicos de saneamentoem 34
municipios do Agreste e Sertdo de Alagoas
Recuperagdo, manutengdo e desenvolvimento dos
1.009 Km de estrada o Ul 2l R g
— \H/:Zriazll 50% do projeto pertence a Conasa e o restante a
+80% do trafego projetado para a rodovia deve ser —— Concessiondrias Allonda
composto por veiculos pesados ket
e MSVias (CCR)

Desoneragdo de tributos sobre investimentos e .(a

sobre lucros (SUDAM) por toda durac¢do do projeto RS 407mm® RS 618mm® CAPEX de R$ 1,25 bi(®
Capital dos Capital dos
.(1) . . .7 - - e
CAPEX de RS 2,1 bi Acionistas ja Acionistas ja Bifiaiiee e 6 4,7 4], o 505 [0 &
Aportado Aportado M /2022
Desagio de 8,09% na tarifado leildo argo

TIR real alavancada esperada de ambos os ativos é superior a 2 digitos, reforcando a estratégia de geracao de valor da Companhia por meio de suas aquisigoes
Fonte: Informagdo da Companhia, BNDES;

Notas: (1) Em maio de 2019; (2) A companbhia ird reduzir RS 157 mm de capital ja aportado da BR-163; (3) Possibilidade de aporte adicional de até RS 620 mm com previsdo de reducdo no caso de atingimento de determinadas métricas. Algumas despesas pré-operacionais estdo sendo pagas pelas
acionistas do projeto e parte do aporte adicional deve ser completado com o aporte dessas despesas; (4) Em dezembro de 2021 kem outorga)

12
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SECAO 3
Visao Geral da BR-163
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Visao Geral da BR-163

1
-

Miritituk

e \/ia Brasil BR 163

—Via Brasil A LR
—— Hidrovia ﬂ
— Concessiondrias CRO (OTP)
e MSVias (CCR)
5
@ Pracas de Pedagio
@ Bases Operacionais -,#l
@ Postos de Parada ﬁ
@ Postos de Pesagem (=

1.010km de Extensao °

Notas: (1) Extensdo de até 2 anos

3

Pragas de Pedagio

4

Bases Operacionais

3

Postos de Passagem

23

Viaturas de Apoio

5

Ambulancias

8

Guinchos

2

|Postos de Policia Rodovia’rial

MATERIAL PUBLICITARIO
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VIA BRASIL
E: [LER LR

A Concessao da Via BrasilBR163

v A Concess3o da Via Brasil BR163 vai de Sinop/MT a Miritituba/PA (Porto de Itaituba)

v' Integra as regides Centro-Oeste e Norte do Brasil

v' Eixo detransporte de graosno Arco Norte para acessoa hidrovia do Rio Tapajés e
aos portos de Vilado Conde/Bacarena, Santana e Itaqui

v 0 trafegono trecho possui concentracido de veiculos pesados

v 10 anos de prazo de concessdo (Y com inicio em maio/22

v’ Jafoi realizado aporte de capital dos acionistas no valor de R$ 407 mm

Ferrograo

Trecho ferrovidrio
previsto para
instalagdao nos

préximos anoscom
o objetivode

consolidara
exportacdaodegraos
pelo Arco Norte

- - ———

®" Prazo da concessao de 10 anos é inferior ao de outros
contratos em func¢do da concorréncia futura prevista com o
Ferrograo

= Possibilidade de extensdo de +2 anos no caso de a implantacgdo
do Ferrogrdo atrasar

= Mecanismo de mitigacao derisco

= Definicdo de um intervalo de receita minima e mdxima nos
Ultimos 3 anos do Contratode Concessdo

= |ntervalo é definido como o valor presente estimado na data
de inicio do projeto, que é calculado com base na taxa de
retorno do projeto, na inflagdo e em fatores de ajustes.
Preliminarmente, o intervalo, estimado em maio/19, é entre
RS 662 - 810 mm
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Evolucao do Trafego na Regiao

Principal Ativo para Escoamento de Graos

. Regido de dinamismo econdmico impulsionado pelo
crescimento do agronegdcio

. Principal vocacao é o trafego de graos para
exportacdoatéo inicio da atividadedo Ferrograo

PIB - Mato Grosso

. Trafego existente é baseado em corredor logistico de
grdos comalta previsibilidade pelo baixo risco defuga

Regidao com Grande Movimentagao:

. Arco Norte é responsavel por cerca de 50% da
movimentagdo de soja e milho do pais

. Ganho de relevancia da regido no contexto

nacional deescoamento de grdos nos ultimos Portos do

anos Arco Norte
. Em fungdo dotrecho cortar areas de protegdo Demais

ambiental ede populagdes tradicionais, ndo Portos

existem rotas alternativas

Acesso ao Terminal Portudrio de Miritituba:

. Melhorias deacesso aos terminais portuarios de
transbordo degrdo para acesso a hidroviado Tapajés
deve impulsionar a consolidacao do eixo de
transporte.

. Principal pracade pedagio é no acesso exclusivo ao

completo portuario de Miritituba-Barcarena e
representa 80% das receitas previstas paraarodovia

Safra Area de Influéncia

MATERIAL PUBLICITARIO

e
VIA BRASIL
g LR Y]

Crescimento em Termos Reais(?)

saframT [ 6.0%
| EED
B s«

Receita Total por Praga
(% da Receita Total)

(%)

%

PIB - Brasil

D2

= P1 Itauba - km 920,6/MT
m P2 Guaranta do Norte- km 1.090,6/MT
Movimentac¢do de Soja e = P3 Trairdo - km 642,4/PA

Milho em Portos (%)

2010 2020
—

Veiculo Equivalente Pagante?

(mm veiculos) (Média Anual porPraca)

30,9
i 26,5 ’
-~ > 50% 24,8 .
23,3 b
21,7
6,4
10,3
7,4
3,1
11,5
2022E  2023E  2024E  2025E 2026E  2027E  2028E  2029E  2030E  2031E  2032E

W P1 Itauba- km 920,6/MT B P2 Guaranti do Norte- km 1.090,6/MT W P3 Trairdo- km 642,4/PA

Fontes: ANTAQ; InformagBes da Companhia; Agrolink; Estudo de viabilidade econémico-financeira elaborado pela Sporos e anexo ao Prospecto Preliminar

Nota: (1) Extraido do estudo de viabilidade do projeto; (2) P3 considera apenas a cobrancga de veiculos pesados, ou com 4 ou mais eixos 15
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Proje¢oes Financeiras VIA BRASIL

Elonasa

Receita Liquida

(RS mm)
1015 1,066 1,172
924 ’
763 838
690
566 628
| ——
2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E
Custos e Despesas(l)
(RS mm) 218 224
184 189 192 198 200 205 211
97
- .
2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E

EBITDA(Y) e Margem EBITDA(

(RS mm, %) 67% 70% 72% 74% 76% 78% 79% 80% 81%

ZV o 948 1%
804 848
439 497 >64 638 =
382

2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E

Fonte: Estudo de viabilidade econémico-financeira elaborado pela Sporos e anexo ao Prospecto Preliminar
Notas: (1) Ndo considera outorga/mitigacdo de mecanismo e nem os resultados sem efeito caixa, como o diferimento de despesaspré-operacionais, amortizacdo da concessdo, amortizagdo de juros e de despesas préoperacionais
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MATERIAL PUBLICITARIO

CAPEX P

VIA BRASIL
. . E .
Investimentos Previstos CAPEX Total (RS mm)

+ Recuperacdointegral dainfraestrutura existente 42,88 km de faixas adicionais e 30,24 km de vias

marginais 704 :
* Instalagbes operacionais e pracas de CAPEX TOTAL: RS 2.823 mm

arrecadacdo * Melhoramento em 187 acessos, corregao de
tracadoem 18 trechos

* Construcao dos acessos definitivos aos terminais _ - )
portudrios de Miritituba, Santarenzinho e * 8 novos dispositivos de interconexdao em desnivel

47 444
ltapacura (39,32 km) e 15 novas rotatdrias alongadas 333
« 7 passarelas de pedestres * |Implantagcdo de 172,35 km de acostamentos e
melhoramento em outros 340,05 km 141
126
o=l
e s BN _—

447 4

2022E 2023E  2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E

Capex Ano - RS mm %) 2023E 2024E 2025E 2032E TOTAL
Trabalhos Iniciais 321 - - - - - - - - - - 321
Recuperac¢do da Rodovia 3 229 282 219 195 50 2 0 - - - 981
Manutengdo da Rodovia 13 19 19 21 44 44 31 30 45 130 39 397
Demais Obras de Ampliagdo e Melhorias 7 129 234 165 68 11 - - - - - 614
TOTAL OBRA CIVIL 344 377 535 405 307 106 32 30 45 130 39 2.313
Gestdo Ambiental 20 28 27 24 23 21 21 21 22 23 6 230
Sistemas de Operagao 92 65 22 0 5 6 4 1 1 5 2 201
Desapropriagdes e Indenizagoes 9 5 7 8 8 2 - - - - - 39
Riscos e oportunidades - Relatério ALG (18) (28) 112 7 (10) (9) (23) (23) (13) (17) (5) (3)
Total 447 447 704 444 333 126 45 40 54 141 42 2.823

Notas: (1) Valores em reais correntes 17
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Dados Financeiros

Usos e Fontes dos Recursos Financeiros

Quadro de Usos e Fontes (RS mm)

Investimentos 447
Financidveis 456
Ndo Financidveis @) (9)

Pagamento de Despesas Financeiras 35

Amortiza¢do de Empréstimos LP -
Amortizagdo de Empréstimos CP -
Constituicdo (Liber.) Cta Reserva 33
Distribui¢cdo de Dividendos e JSCP -

Aplicagdo (saque) Aplicagdo Financeira 623

Captagdo de Financiamentos LP 850

Captagao de Financiamentos CP -

Integralizagdo de Capital 250
Geracgdo de Caixa do Projeto 38
Atividades Operacionais 15
Receitas Financeiras 23

Notas: (1) Desapropriagdo e Administragdo local

447
470
(23)

67

393
332

61

MATERIAL PUBLICITARIO

704
585
119

69

429
394

35

444
429
15

71

473

466

333
335
(2)

73

545
534

11

126
133

)
72

162

39
202

19

620
604
15

45
58
(13)
61

250

22
289

26

693
673
20

40
53
(13)
42

311

323

41

762
740

22

54
67

(13)
19

342

(183)
341

229

802
777
25

141
158

(17)

2032

42
47
(5)

H’
--u.____-.-"‘-"

VIA BRASIL

Elonasa

Total

2.823
2.791
32
510

1.066

4.875
4.609

266
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MATERIAL PUBLICITARIO

[ [ [ [ [ e .-ﬁr‘
Principais Indicadores de Endividamento da BR-163 VIA BRASIL
i . B LR Y]
indice de Cobertura do Servi¢o da Divida (x) = EBITDA - Impostost) - CAPEX
Servico da Divida |
2,8x ! 2,1x 2,0x 2,0x 2,0x ;
e : ° o —43.."‘-1-nh-~c*— :
! 1
| —o !
1
N.M. : N.M N.M E
1 1
i Covenant Considerado para o Periodo .
1
2022E 2023E 2024E 2025E 2026E : 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E E
Divida Liquida/EBITDA (x)
T L TR R T
1
1 3,5x
1
1
1
1
1
: 0,8x
I N.M. 0,3x N.M. N.M. N.M. N.M.
: ] —
1
I 2022E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E

Geragdo de Caixa e Servigo da Divida (RS milhares)

Prejuizo em 2032 é referente ao pagamento ao Poder Concedente em fungdo do instrumento de compartilhamento de
demanda nos Ultimos 3 anos do Contrato de Concessdo e da previsdo de trafego superior ao maximo estabelecido no
Contrato 482

631 703 726 733
204
25 (73)
(67) (69) (71) I (311)
— L]
N.M.
(111) (305)
(521)
2022E 2023E 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E

Nota: (1) Impostos sobre itens com efeito caixa da DRE B Gerac3o de Caixa B Servico da Divida 19
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MATERIAL PUBLICITARIO

Curva de Demanda e Mecanismo de Mitigacao de Risco e
Veiculo Equivalente Pagante Mecanismo de Mitigacao
(mm veiculos) (RS mm)

Projegoes do Estudo de
Viabilidade

Mediante Contrato de
Concessao

N
(-]
~

o

1.034

Receita Prevista
Ano 8 da Concessdo

810

Receita Prevista
Ano 9 da Concessdo

(*) indice de Reajuste
Tarifario (Abr/2032)

(*)1+8,47%
Receita Prevista
Ano 10 da Concessdo

S

B

(~) 10 anos

- < 379
(zR$ 832 mm

28,2
26,5
24,8
23,3
20,4 21,7
19,1 ’
- I I I

2022E  2023E  2024E  2025E 2026E  2027E  2028E  2029E  2030E  2031E  2032E VPLda : Receita Acumulada do Ano 10
Receita Maxima 1 de Concessdo
_____________ ! S
|
1
v
Queda no Trafego em 2032 Definicdo do Valor de Compensagio Aplicavel )
* A quedadetrafegono ano de 2032 esta relacionadaao inicio da operagao da * Caso a Receita Acumulada do 102 ano de Concessdo (RA,,) seja superiora
Ferrograo, que implicasignificativa reducgao no trafego do trecho administrado Receita Maxima (RMax) prevista (RA,,> RMax), serd apurado o valor que a
pela Concessiondria; apesar disso, ainda ha pagamento para o governo Concessiondria deverd compensar em favorda ANTT

Fonte: Estudo OKAAN

Notas: (1) O valor a compensar em favor da ANTT devera ser corrigido consoante a variagdo do IPCA, acrescido de 8,47% a.a. #é o momento da apuragdo da compensagcdo do Mecanismo de Mitigagdo 20
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SECAO 4

Panorama da Rodovia BR-163

P —
—

VIA BRASIL

BR-163
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MATERIAL PUBLICITARIO

Panorama da Rodovia BR-163 wﬁsu

=0 [LEE Y]

22
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MATERIAL PUBLICITARIO

Panorama da Rodovia BR-163 (Cont.) ‘-’"ﬁﬁﬂk

EConasa

Conservacgado: limpeza
das margens da pista

{ Realizagéo de melhorias imediatamente
apos autorizagéo para obras 'ﬁ‘ :

23
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Panorama da Rodovia BR-163 (Cont.) e

EConasa

I Realizacdo de melhorias imediatamente
1 apos autorizagdo para obras

24
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SECAO 5

Contatos de Distribuicao e Fatores
de Risco

P —
—

VIA BRASIL

BR-163
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Contatos de Distribuicao

btqgpactual

Coordenador Lider

Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com

s

Percy Moreira
Rogério Cunha
Felipe Almeida
Luiz Felipe Ferraz
Rodrigo Melo
Gustavo Azevedo
Raphael Tosta
FlaviaNeves
Rodrigo Fernandes Melo
Jodo Pedro Castro

+ 55 11 3708-8800

RFMelo@itaubba.com

IBBA-FISalesLocal @itaubba.com.br

e
—

VIA BRAS__IL

EConasa

ABC

BRASIL

Ricardo Rocha
Guilherme Gil
Larissa Almeidados Santos
Thamires Costa
Alexandre Arakaki
Felipe Furtado Marzola

distribuicao@abcbrasil.com.br
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Fatores de Risco VIA BRASIL

=Conasa

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

A Emissora ndo tem histérico operacional e seu desemp enho futuro € incerto. Os Auditores Independ entes incluiram um pardgrafo em seu relatorio indicando que a Emissora se encontra em processo de captagdo de recursos financeiros,
de seus acionistas e/ou terceiros, para realizagcéo dos investimentos necessdrios durante o prazo da Concesséo.

A Emissora é uma empresa constituida recentemente, sem histérico operacional e, portanto, esta sujeita a riscos, despesas e incertezas associados a implementac¢do do seu plano de negdcios. Essa situa¢do ndo é enfrentada, normalmente,
por empresas mais maduras. Empresas em estagios iniciais de desenvolvimento apresentam riscos de negdcios considerdveis e podem sofrer prejuizos significativos. A Emissora podera enfrentar desafios e incertezas no planejamento
financeiro devido a auséncia de dados histdricos disponiveis e as incertezas relativas a natureza, ao escopo e aos resultados de suas atividades futuras. Novas empresas devem desenvolver relacionamentos comerciais bem-sucedidos,
estabelecer procedimentos operacionais, contratar pessoal, instalar sistemas de gestdo de informacgd&es e outros sistemas, implantar instalagdes e obter licengas, bem como tomar outras medidas necessarias a condugdo desuas atividades

de negdcios planejadas.

E possivel que a Emissora nio tenha éxito na implementacdo de suas estratégias de negdcios ou na conclusdo do desenvolvimento da estrutura necesséria a realizacdo dos negécios conforme planejado.

Os Auditores Independentes incluiram um pardgrafo em seu relatério indicado que a Emissora se encontra em processo de captacdo de recursos financeiros, de seus acionistas e/ou terceiros, para a realiza¢do dos investimentos necessarios
durante o prazo da Concesséao.

Caso um ou mais projetos da Emissora deixem de ser concluidos, se atrasem ou sejam cancelados, os resultados operacionais serdoafetados de modo adverso e as operagdes da Emissora diferirdo significativamente das atividades descritas

no Formulario de Referéncia. Os projetos da Emissora podem se atrasar ou ser cancelados em fungdo de vérios motivos, inclusive, instabilidade politica, a¢do regulatéria governamental, insuficiéncia de capital, desastres naturais, falha de

engenharia ou alteragdes na politica comercial. Em decorréncia de fatores que se relacionam especificamente com a Emissora, pode ocorrer a mudanga dos métodos de condugdo dos negdcios da Emissora, afetando adversamente a
situagdo financeirae os resultados dasoperagoes.

27
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Fatores de Risco (Cont.) =

VIA BRASIL
=0 B9 -163

O Contrato de Concessdo, celebrado pela Emissora, estabelece metas contratuais, as quais, se ndo atendidas, podem gerar san¢des administrativas e regulatdrias.

O Contrato de Concessdo, celebrado pela Emissora, em 12 de abril de 2022, estabelece metas contratuais, as quais, se ndo atendidas, podem gerar sangdes administrativas e regulatérias. As metas sdao detalhadas no Plano de Exploragdo
Rodoviaria (“PER”), anexo ao Contrato de Concessdo, e dizem respeito ao cumprimento de obrigagdes de investimento e a realizagao de obras e intervengGes necessarias ao cumprimento dos parametros de desempenho da Concessdo. As
obrigagGes de investimento e os parametros de desempenho sdo definidos pelo PER em quatro frentes de trabalho:

(i) Frente de Recuperacdo e Manutencdo: engloba as fases de trabalhos iniciais, recuperacdo e manutengio da rodovia. Os trabalhos iniciais correspondem ao conjunto de obras e intervengdes no trecho concedido e de reparos de
carater corretivo, visando a proporcionar trafegabilidade com parametros técnicos e de seguranga minimos ao usuario da rodovia, tendo inicio a partir da data de assungdo do sistema rodovidrio e se estendendo até o final do 122
décimo segundo) més da Concessdo. Arecuperacdo compreende ao conjunto de obras e servigos de recuperac¢io do trecho concedido, imprescindiveis a operag¢do do sistema rodoviario e aquelas de cunho estrutural nos pavimentos
e melhorias funcionais e operacionais nos demais elementos do sistema rodoviario, iniciando-se a partir da conclusdo dos trabalhos iniciais e se estendendo até o final do prazo maximo assinalado pelo PER para atendimento de cada
parametro de desempenho. A manutencgdo abrange o conjunto de obras e servigos de recomposi¢do e aprimoramento das caracteristicas técnicas e operacionais do sistema rodoviario, iniciando-se a partir do atendimento ao
parametro de desempenho final indicado na recuperacdo, bem como a partir da entrega de obras da Frente de Ampliagdo de Capacidade e Melhorias (conforme abaixo definido) e se estendendo até o final do prazo da Concessao.

(ii)  Frente de Ampliacio de Capacidade e Melhorias: compreende as obras de ampliacio de capacidade da rodovia e melhorias, nos prazos definidos no PER; bem como as obras e os servicos emergenciais necessarios para restaurar as
condigOes de trafego e de seguranca afetadas por qualquer evento que gere ou possa gerar impacto no sistema rodoviario.

(iii) Frente de Conservaciio: conjunto de operacdes preventivas, rotineiras e de emergéncia realizadas com o objetivo de preservar as caracteristicas técnicas e fisico-operacionais do sistema rodoviario e das instalagdes da Emissora,
iniciando-se a partir da data de assungdo do sistema rodovidrio e seestendendo até o final do prazo da Concessao.

(iv) Frente de Servicos Operacionais: implantacgdo e operacionalizacio das seguintes infraestruturas e servigos: centro de controle operacional; equipamentos e veiculos da administracdo; sistemas de controle e monitoragado de trafego;
sistemas de peddgio e controle de arrecadacdo; sistemas de atendimento ao usuario; sistema de comunicagdo; sistema de pesagem; sistema de transmissdo de dados; sistema de guarda e vigilancia patrimonial; veiculos de
fiscalizagdo ANTT; Unidades Operacionais —UOPs da Policia Rodoviadria Federal. Os prazos se iniciam a partir da data de assung¢do da Concessdo e se estendem até o final do prazo da Concessao, observados os marcos estabelecidos no
PER.

Caso as metas contratuais estabelecidas no Contrato de Concessdo, traduzidas nas obrigagGes de investimento e nos parametros de desempenho definidos pelo PER e acima detalhados, ndo sejam atingidas, e haja atrasos na conclusdo de
investimentos ou desempenho operacional além do planejado, poderdo serimpostas sangdes administrativas e regulatdrias a Emissora, como redugdo de tarifa, a intervengdo do Poder Concedente, a declaragdo de caducidade do Contrato
de Concesséao, a proibigcdo de contratagdo com o Poder Publico ou o Contrato de Concessdo ser objeto de questionamento em agdo de improbidade, eventos que se materializados podem afetar adversamente os resultados da Emissora.
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Fatores de Risco (Cont.) VIA BRASIL

=Conasa

O Contrato de Concessdo estd sujeito a rescisdo antecipada unilateral pelo Poder Concedente, nos termos da legislagcéo aplicdvel.

A prestacao dos servigos publicos relacionados a ativos rodovidrios pela iniciativa privada é outorgada pelo Poder Publico por meio de concessdes. Nos termos da legislacdao aplicadvel, é facultado ao Poder Concedente efetuara rescisdao
antecipada unilateral de concessdes: (i) por motivo de interesse publico, mediante lei autorizativa especifica e prévio pagamento de indenizagdo (encampagdo de servigos); ou (ii) por descumprimento de obrigagdo contratual pela
concessiondria, precedida da verificagdo da inadimpléncia em processo administrativo, assegurado o direto da ampla defesa (declaragdo de caducidade).

Na hipdtese de o Poder Concedente decidir pela encampagdo de Contrato de Concessdo, esta terd direito a (i) prévia indeniza¢do pelos investimentos vinculados aos bens reversiveis ainda ndo depreciados ou amortizados; (ii) desoneragao
em relagdo as obrigagOes decorrentes de contratos de financiamentos por ela elaborados com vistas ao cumprimento do Contrato de Concessao; e (iii) prévia indenizacdo por todos os encargos e 6nus decorrentes de multas, rescisdes e
indenizacGes que se fizerem devidas a fornecedores, contratados e terceiros em geral. Na hipdtese de inadimpléncia grave da Emissora, em que o Poder Concedente declare a caducidade, a Emissora ndo serad indenizada previamente pelos
investimentos vinculados aos bens reversiveis ainda ndo depreciados ou amortizados, mas apenas ao final do respectivo processo administrativo, estando ainda sujeita a imposi¢do de penalidades contratuais, bem como a o ressarcimento
dos danos causados pela Emissora, ambos os quais serdo descontados daindenizagdo eventualmente devida.

0 862 do artigo 38 da Lei n2 8.987 dispde que, declarada a caducidade da Concessdo, ndo resultara para o Poder Concedente qualquer espécie de responsabilidade em rela¢do aos encargos, 6nus, obrigacdes ou compromissos com terceiros
ou empregados da Emissora. Ademais, ndo ha garantia de que as obrigagdes assumidas pela Emissora serdo consideradas oponiveis ao préximo concessiondrio. Portanto, ndo hd como garantir que, ocorrido o término antecipado da

Concessdo, os debenturistas receberdo o pagamento dos direitos emergentes da Concessao.

O pagamento da indenizagdo resultante podera ser menor do que o valor dos investimentos realizados pela Emissora. Além disso, o pagamento de indeniza¢do pode ndo ocorrer de maneira voluntaria pelo Poder Concedente, levando
potencialmentea controvérsiasjudiciais ou arbitragens, conforme aplicdvel, inclusive acerca do tratamento fiscal dessaindenizagdo. Nesse caso, existe até mesmo o risco de adecisdo considerar a indenizagdo indevida.

Adicionalmente, a rescisdo antecipada resultaria na interrupc¢do de atividades e consequente reducdo da receita operacional liquida da Emissora. Se o Poder Concedente rescindir o Contrato de Concessdo em caso de inadimplemento, o

valor pode ser reduzido drasticamente, pela imposi¢cdo de multas ou outras penalidades. Assim, o exercicio dos direitos de rescisdo unilateral do Contrato de Concessdo ou a insuficiéncia das indenizagdes podera causar um efeito prejudicial
relevante nos negdcios e nos resultados da Emissora.
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A Emissora pode ndo conseguir captar recursos suficientes para financiar seus projetos, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito relevante e adverso.

A captacdo de recursos, por meio do mercado de capitais, seja através de instrumentos mobilidrios ou de financiamentos com instituicGes financeiras, € importante para as operagdes da Emissora, com vistas a implementacdo de sua
estratégia de negdcios, ao cumprimento de compromissos contratuais assumidos e a continua promogdo do desenvolvimento sustentavel de negdécios, com adequacgdo financeira e solvéncia. A construgdo e a operagdo dos ativos da
Emissora requerem fontes sustentaveis e confidveis de financiamento.

A capacidade futura de captacdo de capital, pela Emissora, dependera de sua rentabilidade futura, bem como da conjuntura politica e econémica, mundial e brasileira, que s3o afetadas por fatores fora do controle da Emissora. E possivel
que o capital social adicional ndo esteja disponivel ou, caso disponivel, possa ndo estar em condi¢bes favoraveis para a Emissora. Arestri¢do a captagdo em condigdes aceitaveis a Emissora podera ter um efeito adverso relevante sobre seus
resultados e negdcios. Ademais, caso a Emissora incorra em endividamento adicional, os riscos associados a sua alavancagem financeira poderdo aumentar, tais como a possibilidade de a Emissora ndo conseguir gerar caixa suficiente para
pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida, causando um efeito adverso relevante sobre seusresultados e negocios.

O mercado brasileiro de capitais é altamente voldtil e pode ser impactado, negativamente, com aumento do custo de financiamento através do aumento na percepgdo de riscos, pelos seus agentes, em funcdo de alteragdes nos mais
diversos fatores politico-econémicos, como a ocorréncia de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminagdo) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana), liquidez dos mercados, preco de
commodities, politicas governamentais que afetam a infraestrutura logistica do Brasil, politicas fiscais dos governos federais, estaduais ou municipais, politicas cambiais, eventos negativos de amplo espectro sobre a economia, ocasionados

por desdobramentos de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminacdo) e guerras (tais como a Guerra Russo-Ucraniana) ou outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no
Brasil ou que afetem o Pafis.

Adicionalmente, preocupag¢des quanto a estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de contrapartes resulta, quase sempre, no encarecimento do custo de captagdo, uma vez que muitos credores aumentam as taxas de
juros, adotam normas mais rigorosas para concessdo de empréstimos e reduzem o volume aplicado e, em alguns casos, interrompem a oferta de financiamento a tomadores em termos comerciais razodveis.

Como reflexo de tais circunstiancias, eventuais dificuldades que a Emissora possa vir a enfrentar para captar recursos no mercado de capitais, podem reduzir suas disponibilidades para investimento, impactando negativamente seu plano de
negocios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantagdo. Caso a Emissora ndo seja capazde obter ou renovar linhas de financiamento quando necessario, obter ou renovar fiangas bancarias e seguros, as linhas disponiveis
foram em termos desfavoraveis ou insuficientes, para satisfazer suas necessidades de capital, cumprir com suas obrigac¢des financeiras ou aproveitar oportunidades de negdcio, a Emissora poderd ter um efeito adverso relevante nos seus
negocios e resultados operacionais. Adicionalmente, esse risco pode ser acentuado em virtude da ocorréncia de eventos extremos como graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminagdo) e guerras (tais

como a Guerra Russo-Ucraniana), as quais podem impor dificuldades adicionais para obtencdo de financiamentos junto as institui¢des financeiras e, consequentemente, restricdes de caixa para a Emissora, o que pode causar um efeito
adverso para os negdcios e resultados da Emissora.
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As tarifas cobradas pela Emissora poderdo ndo sofrer reajustes ou poderd haver desequilibrio econémico-financeiro do Contrato de ConcessGo

O Contrato de Concessdo prevé (i) reajustes periddicos das tarifas cobradas pela Emissora; (ii) revisGes ordinarias anuais atreladas a fatores de ajuste para mais ou para menos, conforme o caso, que incidem sobre as tarifas; (iii) revisdes
quinquenais, que englobam as modificagGes por alteragdo, inclusdo, exclusdo, antecipagdo ou postergagdo de obras ou servigos, com o objetivo de compatibilizar o Plano de Exploragdo Rodoviaria com as necessidades apontadas por
usuarios, Emissora e corpo técnico da ANTT; (iv) revisdes extraordindrias voltadas a recomposi¢gdo do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessdo. Essas alteragGes das tarifas estdo sujeitas a aprovagdo ou homologagdo do
Poder Concedente ou da agéncia reguladora, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovacgdo se dard da maneira contratualmente estabelecida e de forma suficiente para manter ou reestabelecer o equilibrio econémico-financeiro do
Contrato de Concessado.

Aequacdo econémico-financeira esta prevista na Constituicdao Federal, nos termos do artigo 37, inciso XXI, e no artigo 92 da Lei n2 8.987. Esse mecanismo permite que o Poder Concedente e a Emissora busquem um ajuste para acomodar a
ocorréncia de eventos imprevisiveis ou previsiveis e de consequéncias incalculdveis e a materializagdo de riscos ndo alocados a Emissora que afetem a equagdo econémico-financeira do Contrato de Concessdo, incluindo alteragdes
unilaterais impostas pelo Poder Concedente. Esses ajustes, de acordo com a especificidade do Contrato de Concessdo e da legislagdo aplicdvel, podem resultar no reajuste de tarifas, alteragdes no cronograma e no escopo dos investimentos
programados e na extensdo do prazo da Concessdo, pagamento de indenizagdes, entre outros, incluindo uma combinag¢do dos mecanismos citados.

Oreestabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro do Contrato de Concessdo pode demandar um longo periodo desde a identificagdo do desequilibrio até a efetiva compensacdo do desbalanceamento. Na hipétese de o desequilibrio
afetar negativamente o fluxo de caixa da Emissora e ndo for possivel pelaadministracdo encontrar solugdo para o seu reestabelecimento tempestivo, a saude financeira da Emissora pode ser adversamente afetada.

Além disso, as tarifas poderdo ser reajustadas em velocidade e diregdo distintas do reajustamento dos custos e das despesas operacionais, ou ndo serem elevadas em tempo habil, devido a restri¢cbes legais e regulatdrias, o que pode afetar
adversamente osresultados da Emissora.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, aos seus controladores, aos seus acionistas, aos seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, na se¢do “4.
Fatores de Risco”.

31

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

e
——

Fatores de Risco (Cont.) VIA BRASIL

EE ER-16l

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Estudo de Viabilidade é baseado em estimativas que podem se revelar imprecisas.

O Estudo de Viabilidade inclui estimativas baseadas em pressupostos e expectativas atuais sobre eventos futuros e tendéncias financeiras que ndo estdo relacionadas as atividades da Emissora e dos quais a Emissora ndo participa. A
Emissora ndo garante a seus investidores que essas projecgdes e estimativas sdo corretas. Estas estimativas foram elaboradas com o Unico objetivo de realizar o protocolo do pedido de registro da Oferta perante a CVM. Além disso, tendo
em vista a subjetividade dos julgamentos e incertezas inerentes as projecGes, e ao fato de que eles sdo baseados em expectativas, as quais estdo sujeitas a incertezas e contingéncias significativas que estdo fora da capacidade de previsdo da
Emissora, a Emissora ndo pode garantir que as estimativas e concluses decorrentes deles se materializardo. O custo real, fluxo de caixa, margem de lucro, retorno e nivel de exposi¢do a riscos de investimento em atividades de concessdo
rodoviaria pode ser significativamente menos favoraveis do que os apresentados no Estudo de Viabilidade.

Ademais, o Estudo de Viabilidade ndo foi objeto de nenhuma revisdo ou auditoria dos auditores independentes da Emissora e tais auditores independentes ndo expressaram nenhuma opinido ou emitiram relatdrio sobre o Estudo de
Viabilidade.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto
na Lei n?12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei n2 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

As Debéntures serdo emitidas nos termos do artigo 22, 8§12, da Lei n212.431, do Decreto 8.874 e da Resolugido CMN 3.947 e terdo seus recursos liquidos destinados exclusivamenteao Projeto. Nos termos do artigo 2°, 812-A, da Lein212.431,
as debéntures objeto de distribuicdo publica para captagdo de recursos para implementagdo de projetos de investimento na area de infraestrutura considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal
fazem jus aos beneficios fiscais previstos na Lein? 12.431. Nos termos do Decreto 8.874 e da Portaria, o Projeto é considerado prioritario.

Nos termos da Lei n? 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da
Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuigdo por pessoasjuridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lein2 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por concessiondria, como a

Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.
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Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a
taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro)anos; (iv) vedagdo a recompra do titulo ou valor mobilidrio pelo respectivo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apods a sua emissdo e a liquidagao antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pelo respectivo emissor, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovac¢do de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagdo, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser
considerados como prioritdrios pelo Ministério competente. Para informagGes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver segdo “Visdo Geralda Lei n2 12.431” na pagina 95 do Prospecto Preliminar.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no 8§12 do artigo 231
da Lei das Sociedades por A¢Ges,a Emissora ndopode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lein? 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Escritura de Emissdo e até a Data de Vencimento (a) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lein°12.431;
(b) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lein212.431; ou (c) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte sobre os Juros Remuneratdérios em aliquotas superiores aquelas em vigor na presente data, a Emissora devera: (i) arcar com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n2 12.431, conforme aplicavel; e (i)(a) arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
ndo fossem incidentes, sendo certo que tais acréscimos deverdo ser pagos foram do dmbito da B3; ou (b) realizar o Resgate Antecipado Facultativo total, conforme previsto na Escritura de Emissdo. Ndo ha como garantir quea Emissora tera

recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelas Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n2 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para
a Emissora.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicagdo dos recursos liquidos oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, observado o observado o artigo 29, 852, 6¢
e 7%2da Lein212.431, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n2 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora terd
recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo terd um efeito adversoparaa Emissora.

O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo, como a atual pandemia do coronavirus (COVID-19), pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial,
incluindo a economia brasileira, impactando o mercado de negociag¢do das Debéntures.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do atual coronavirus, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nasindustrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos resultados da Emissora.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdao Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados. Como
consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagdo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao
redor do mundo. Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e

reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira.
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As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive causando oito paralisac¢Ges (circuit-breakers) das
negociagdes na B3 durante o més de margo de 2020. A cotagdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em razdo da pandemia da COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer,
provocando a oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Adicionalmente, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas variantes da COVID-19, que vém causando um aumento significativo no niumero de infec¢des e dbitos, o que poderd prolongar a pandemia da COVID-19 no Brasil e em todo o
mundo e resultar em novos periodos de quarentena e lockdown, restrigdes a viagens e transporte publico, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgGes na cadeia de suprimentos e redugao geral no consumo.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores mobilidrios de emissores brasileiros,
incluindo os valores mobilidrios de emissdo da Emissora, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobilidrios e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operacdes da
Emissora no futuro em termos aceitaveis.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro poderédo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo pre¢o e na ocasido que desejarem.

Oinvestimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados,
em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os
subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares
de Debéntures que queiram vendé-lasno mercadosecundario.

Riscos relacionados a situagcdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepg¢do do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que poderd afetar negativamente a economia brasileira
inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da
Unido Europeia e de economias emergentes. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companbhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da
Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢gdes de mercado e pelas condigdes econdmicas intemacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das a¢des na B3, por exemplo, sdao
altamente afetados pelas flutuagGes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzira liquidez global e o interesse do investidorem realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em
mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquideze o prego de mercado das Debéntures, bem
como poderd afetaro seufuturo acesso aomercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.
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A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices Financeiros da Emissora pode afetar negativamente a percepgdo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora
no mercado secundadrio.

Os indices Financeiros da Emissora estabelecidos na Escritura de Emissdo serdo calculados em conformidade com as praticas contdbeis vigentes quando da divulgacio pela Emissora de suas demonstracdes financeiras anuais, sendo que ndo
ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretagdo. Apercepgdo de risco dos investidores poderd ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia
entre a forma como os indices Financeiros da Emissora serdo efetivamente calculados e a forma como 0s mesmos seriam calculados caso o célculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica
pode gerar efeitos adversos nos pregos dosvalores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto ndose limitando, o prego das Debéntures da presente Emissao.

Além disso, a alteracdo do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
Debenturistasa mesma taxa estabelecida paraas Debéntures uma vez que poderaser dificil encontrarvalores mobilidrios com as mesmas condigGes das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na redugdo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secunddrio.

Os ratings de crédito afetam a percepgdo de risco dos investimentos e, como resultado, os rendimentos necessarios nas futuras emissdes de divida no mercado de capitais. Agéncias de classificacdo avaliam regularmente o Brasil e seus
ratingssoberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroeconémicas, condigdes fisicas e orgamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudangas em quaisquer desses fatores. Da mesma forma, os
ratings de crédito corporativo atribuidos a Emissora sdo avaliados regularmente. Considerando que a Emissora atua em negdcios regulados e seu rating corporativo é atrelado ao rating soberano do Brasil, qualquer queda no rating

soberano do Brasil e/ou qualquer rebaixamento no rating da Emissora podera aumentar a percepc¢do de risco dos investidores e, consequentemente, aumentar o custo futuro de emissdo de dividas e afetar adversamente o preco de
negociagdo dos valores mobilidrios emitidos pela Emissora.

Eventual rebaixamento na classificacéo de risco atribuida as Debéntures e/ou & Emissora poderd dificultar a captagdo de recursospela Emissora, bem como acarretar redugéo de liquidez e/ou valor das Deb éntures para negociagcéo no
mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragdo, tais como sua condi¢do financeira, sua administra¢do e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obriga¢les assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avalia¢gles representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de
Risco quanto as condi¢bes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacbes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a
Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secunddrio. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e
valores mobiliarios,o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagéesrelativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam
seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com rela¢do as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado

secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures poderd (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesmataxaestabelecida paraas Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢cdes das Debéntures.
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A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigacdes da Emissora com relagdo a Emissdo.

As Debéntures contardo com Fianga prestada pela Fiadora e, no caso de a Emissora ndo cumprir suas obriga¢cdes no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo de excussdo da Fianga contra a Fiadora, judicial ou
extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso estd sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora podera ndo ter condigdes financeiras ou patrimonio suficiente pararesponder pela
integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessaforma, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo atotalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

As Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obriga¢ées da Emissora com relagdo G Emisséo.

No caso de a Emissora ndo cumprir suas obrigagcdes no ambito da Emissdo, os Debenturistas dependerdo do processo de excussdo das Garantias Reais, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a
diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora e da Fiadora, podendo ainda o produto da excussdaodas Garantias Reais ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

Em caso derecuperagdo judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e da Fiadora, ndo é possivel garantir que ndo ocorrerd a consolidagdo substancial de ativos e passivos
de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes do seu grupo econémico, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacgdo judicial ou faléncia
ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus créditos
decorrentes das Debéntures do que teriam casoa consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio da Emissora serd consolidado com o patrimonio das outras sociedades de seu grupo econdmico, respondendo, sem distingdo
e conjuntamente, pelasatisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

As obrigagdes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagdes da Emissora e da Fiadora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando a (i) liquidagdo, dissolugdo ou
extingdo da Emissora e da Fiadora; (ii) ndo cumprimento de obrigacdes previstas na Escritura; (iii) inobservancia dos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da Emissora e da Fiadora. Ndo ha garantias de que a
Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagGes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto
negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora poderd sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e operagdes. Caso ocorra uma das hipéteses de vencimento antecipado, os
titulares das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributagdo em decorrénciado prazo de aplicagdodos recursos investidos.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 12, 812, inciso I, combinado com o artigo 29, 8§19,
da Lein212.431 (ou prazoinferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdoaplicaveis, adquirir Debéntures por valorigual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e
das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observado o disposto no artigo 55, 832, da Lei das Sociedades por Agdes, na Resolugio da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada e demaisregulamentagdes aplicaveis expedidas pela CVM e pelo CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisi¢do Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisicdo, outros ativos no mercado
derisco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera serretirada de negociagdo.
As Debéntures poderdo ser objeto de Amortizagdo Extraordindria Facultativa nas hipoteses previstas na Escritura.

Nos termos da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra forma, somente caso venha a ser permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentac¢do apliciveis, desde que apds o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo superar 4 (quatro) anos de prazo médio ponderado, nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751 e da Resolugdo CMN 3.947, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagdo extraordindria do Valor Nominal Atualizado da totalidade das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (“Amortizagdo Extraordinaria Facultativa”).

Os Debenturistas poderdosofrer prejuizos financeiros em decorréncia da Amortizagd o Extraordinaria Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento dos respectivos resgates, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes
aos das Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate nas hipdteses previstas na Escritura.

Podera ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na Lei n212.431, (i) na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta) dias consecutivos da data esperada para a sua
apuragdaoou em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo do IPCAas Debéntures porimposicdo legal ou determinagdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo sobre o novo indice para calculo da Atualizacdo
Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas para deliberar a respeito do novo indice de
atualizacgdo; e (ii) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n2 12.431 ou caso haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, inclusive, mas nédo se
limitando, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei n212.431ou edigdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisqueroutros tributos sobre os rendimentos das Debéntures.

Ademais, a Emissora poderd, observados os termos e condi¢des estabelecidos no Prospecto Preliminar, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, desde que observados os termos da Lei n? 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicdveis e que venham a ser editadas posteriormente e o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis).
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Adicionalmente, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, Oferta de Resgate Antecipado, desde que observados os termos da Lei n2 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgdo aplicaveis); e
(b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, 81°, da Lei n® 12.431, na Resolu¢gdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicdveis e que venham a ser editadas posteriormente; com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigGes a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos
no Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures.

Para mais informacgdes sobre indisponibilidade do IPCA, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA”, na pagina 61 do Prospecto
Preliminar e para mais informagdes a respeito do tratamento tributdrio veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Tratamento Tributario”, na pagina 98 do
Prospecto Preliminar. Ademais, para mais informagdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total, veja a se¢do “InformagGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures — Resgate
Antecipado Facultativo Total”, na pagina 68 do Prospecto Preliminar, e para mais informagdes sobre a Oferta de Resgate Antecipado, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures —Oferta de Resgate Antecipado”, na péagina 68 do Prospecto Preliminar.

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes deliberadas em Assembleia de Debenturistas.

O Debenturista detentor de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo comparega a assembleia de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo
para o resgate, a amortizagdo ou a venda compulsdria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela assembleia de Debenturistas. Hd também o risco de o quérum de instala¢do ou deliberagdo de
determinada matériando ser atingido e, dessaforma, os Debenturistas poderdo ndoconseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

E possivel que decisbes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

N3do pode serafastada a hipdtese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragdo das Debéntures foi
realizada com base em disposigdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendogerar perda do
capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.
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Eventuais matérias veiculadas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou os resp ectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderéio
gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigBes, passaram a ser de conhecimento publico apds sua disponibilizagdo em conjunto com o Aviso ao Mercado nas datas informadas na se¢do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 50 do Prospecto
Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser veiculadas matérias contendo informag¢Ses equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia. Tendo em vista que o artigo 48 da
Instrugdo CVM 400 veda qualquer manifestagdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo
conterinformagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso
sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o conteudo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagdes relacionadas a Oferta poderd acarretar seu desligamento do grupo de instituigoes responsdveis pela colocagdo das Debéntures, com o consequente
cancelamento de todos Pedidos de Reserva feitos perante tais Participantes Especiais.

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagOes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas
referentes ao periodo de siléncio, condi¢des de negociagdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, os Participantes Especiais, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal desligamento
ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deverd(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais
participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso e com dedugdo, sefor o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Asinformagées acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos podem nédo ser precisas, podem néo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, néo
devem ser levadas em consideragdo pelos investidores na sua tomada de decisGo em investir nas Debéntures.

O Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos) contém informac&es acerca das perspectivas do futuro e projeces da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econGmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta segdo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢es “Descricao dos Fatores de Risco” e “Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, constantes dos itens “4. Fatores de Risco”,
“5. Gerenciamento de Riscos e Controles Internos”, “7. Atividades do Emissor”, “10. Comentarios dos Diretores”, e “11. Proje¢Ges” do Formuldrio de Referéncia, no Estudo de Viabilidade e em outras se¢des do Prospecto Preliminar. As
expressOes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras express&es similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢des da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua
ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informag¢des contidas no Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes
futuras, projegdes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacgdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizagdo das
perspectivasdo futuro ou proje¢des da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nosresultados e operagGes da Emissora.
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Risco decorrente da néo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizagées de projegdes.
A Emissora, a Fiadora e os Coordenadores ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes do Prospecto Preliminar e/ou de qualquer material de divulga¢do da Oferta, incluindo o Estudo de
Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condigbes econémicas ou outras circunstancias posteriores a data do Prospecto Preliminar e/ou do referido material de divulgagdo e do Estudo de
Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem estejam incorretas.
O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.
Oinvestimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas
Debéntures fora de circulacdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndao tem como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagdo.
O interesse de determinado Debenturista em relagdo a declarar ou néo o vencimento antecipado das Debéntures poderd ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.
A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, sendo que para tais hipdteses ha de se respeitar um quérum minimo para que haja a
declaragdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste
caso, ndo ha como garantir talquérum minimo para que hajaou ndo a declaragdo do vencimento antecipado.
Para mais informagdes, veja aseg¢do “Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures—Vencimento Antecipado”, na pagina 72 do Prospecto Preliminar.
O Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio de outras emissées da Emissora, da Fiadora e/ou de sociedades do grupo econémico da Emissora e da Fiadora.
Na presente data, o Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em outras emissdes da Emissora, da Fiadora e/ou de sociedades do grupo econdmico da Emissora e da Fiadora, conforme descritas na Escritura de Emissdo. Na hipdtese de
ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagBes assumidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, no ambito da Emissdo, e das obrigag8es assumidas no ambito das respectivas emissGes ali descritas, eventualmente, em
caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio poderd se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora, da Fiadora e/ou das
respectivassociedades de seu grupo econémico.
Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes.
O Contrato de Distribuigcdo prevé diversas condigGes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdao da distribuicdo das Debéntures. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condigdes precedentes, os Coordenadores poderdo

decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta, causando prejuizos a Emissora e perdasfinanceiras aos Debenturistas.
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A Oferta poderd vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢bes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for
havida porilegal, contraria a regulamentacdo da CVMou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.
Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢gdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresenta¢do do pedido de registro da Oferta, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dosriscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacdo da Oferta.

Caso (a)a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢gdo das Debéntures que houver subscrito, referido
Prego de Subscri¢io sera devolvido sem juros ou correcio monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagio do
cancelamento ou revogagaoda Oferta.

A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a defini¢do da Juros Remuneratérios das Debéntures.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta, o que podera afetar de forma adversa
a definigdo da taxa de remuneragdo final das Debéntures podendo, inclusive, promover a sua ma-formagdo ou descaracterizar o seu processo de formagdo. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, as ordens de investimentos dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo automaticamente
canceladas, casondo estejam de acordo com a Deliberagdo CVM 476, o que poderd, inclusive, promover a sua ma-formagdo ou descaracterizar o seu processo de formagao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

Oinvestimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidezdas Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas

Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. AEmissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por
manter suas Debénturesfora de circulagdo.

41

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Apéndice

Detalhes Operacionais do Projeto

P —
—

VIA BRASIL

BR-163

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Resumo do Projeto

Trecho total

Extensao por UF

Datado leildo

Assinaturado
contrato

Trabalhos iniciais

Inicio daoperagao

Prazo

Investimentos

Empregos

Pragas de pedagio

Inovagoes

Municipios atendidos

Grupo controlador

1.009 km (BR-163/MT/PA e BR-230/PA)

BR-163 (MT): 262,80 km
BR-163 (PA): 674,40 km
BR-230 (PA): 33 km

Acesso aos portos: 39,32 km
Julho de 2021

01/04/22

Inicio em 04/05/22

04/11/22

10 anos

+RS 2 bilhdes

1,830 (diretos) e 799 (indiretos)

Claudia (MT), Guaranta do Norte (MT) e Trairao (PA)

Desconto parapagamento eletrénico

Pontos de paradasde caminhoneiros

Estoque de melhorias

Isencao paraveiculosndao comerciais na praga 3
Tarifa portrecho de coberturade praga

12 (8 no Mato Grosso, 4 no Para)

Conasa
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