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Esta apresentacdo poderd conter consideragles referentes as perspectivas futuras do negécio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, bem como no crescimento da Vicunha Téxtil
S.A. (“Companhia”), baseando-se exclusivamente nas expectativasemrela¢do ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdécios da Companhia.

Tais consideracdes futuras podem ser afetadas por mudancas nas condicdes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos
apresentados no Formuldrio de Referéncia da Companhia, divulgados no site da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

Este material € uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a Companhia nesta data, preparado exclusivamente como material de apoio da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 1412
(centésima quadragésima primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Virgo Companhia de Securitizagao (“CRA” e “Emissora”, respectivamente) nos termos da Instrucao da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), e demais disposicdes legais (“Oferta”), coordenada pelo Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider”), pela
UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e pelo Banco Safra S.A. (em conjunto, “Coordenadores”), e ndo deve ser interpretado como uma oferta, ou uma recomendacao,
ou convite, ou solicitagdo para compra dos CRA, de a¢Bes ou qualquer outro valor mobilidrio da Companhia e/ou da Emissora.

Este material apresenta informagdes resumidas sem intencdo de serem completas. Nao é feita nenhuma declaragao, implicita ou explicita, e ndo ha garantia quanto a corre¢do, adequagao ou
abrangéncia dessas informacdes.

Potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), e a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versdo definitiva, quando disponivel,
“Prospecto Definitivo”), que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora e da Companhia. O Prospecto Preliminar, assim como o Prospecto Definitivo, podera ser
obtido junto a Emissora, a CVM, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e aos Coordenadores, conforme descrito abaixo.

Este material é estritamente confidencial e seu contelddo ndao deve ser comentado ou publicado, sob qualquer forma, com terceiros alheios aos objetivos pelos quais este material foi obtido.

A Oferta encontra-se em analise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condicdes da Oferta e as informacdes contidas neste material e no Prospecto Preliminar
estdo sujeitos a complementacgao, correcdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECT O PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, E A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 138 A 164 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM
RELAGAO AO INVESTIMENTO NOS CRA.

Este material tem cardter meramente informativo e de apoio. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a secdo “Fatores de
Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e paginasda rede mundial de computadores:
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Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank ((neste website, clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2022” e procurar, “Oferta Publica De
Distribuicdo De Certificado De Recebiveis Do Agronegdcio Da 1232 Emissdo Da Virgo— CRA Vicunha” e, entdo, localizar o documento desejado).

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar em “CRA Vicunha” e, entdo, clicar
no documento desejado).

Banco Safra S.A.: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicarem “CRA — Vicunha”, e, entdo, localizar o documento desejado).

Emissora: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitiza¢do”, depois acessar “Acesse a pagina de emissdes”, digitar no campo de busca “CRA VICUNHA”, acessar a pagina da emissdo, localizar
“Prospecto Preliminar” e clicar em “Download”).

Comissao de Valores Mobiliarios: Website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em
“Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informag¢&es de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na pdgina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de Securitizacdao”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e, no campo “Tipo”
selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” e no “Periodo de Entrega” inserir o periodo de 2022 até a data da busca. Localizar o assunto: “VICUNHA” para acesso ao Prospecto Preliminar de
Distribuicdo Publica da 12 e 22 Séries da 1232 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcioda Virgo Companhia de Securitiza¢do e selecionar o “Download”).

B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pdagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no campo
“Emissor” buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, buscar no campo “Emiss3o” a 1232 emissdo e acessar o Prospecto Preliminar da Oferta de Distribuicdo dos Certificados de
Recebiveis Agronegdcioda 1232 Emissdo, 12 e 22 Série, da Virgo Companhia de Securitizacdo) ao clicar no link do campo “Titulo” /Assunto”).

Ao decidir subscrever os CRA no ambito da Oferta, potenciais investidores deverdo realizar sua prépria andlise e avaliacdo da condicdo financeira da Companhia e da Emissora e de seus ativos, bem
como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA.

O investimento nos CRA ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cdes dos CRA no mercado
secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor do agronegdcio.

O mercado e as informacgdes de posicdo competitiva, incluindo projecées de mercado citadas ao longo deste material, foram obtidas por meio de pesquisas internas da Companhia, pesquisas de
mercado, informagdes de dominio publico e publicacdes empresariais. Apesar dos Coordenadores ndo terem razdo para acreditar que qualquer dessas informacdes ou relatérios sejam imprecisos

em qualquer aspecto relevante, os Coordenadores nao verificaram independentemente da posicdo competitiva, posicdo de mercado, taxa de crescimento ou qualquer outro dado fornecido por
terceirosou outras publicacdes da industria
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Este material ndo deve ser utilizado como base para qualquer acordo ou contrato. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo
recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nos CRA.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada
com base nas informacgdes contidas neste documento, (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corre¢ao, adequacdo ou abrangéncia das informacbes aqui
apresentadas.

Nem a Companhia, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste material, inclusive, mas ndo se limitando, as informacdes prospectivas, sendo certo que as
informagdes aqui contidas estaosujeitas a alteragdo, semaviso prévio aos destinatdrios deste material.

A colocagdo dos CRA somente terd inicio apos: (a) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociacdo dos CRA no ambiente da B3; (c) a divulga¢do do Anuncio
de Inicio; e (d) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

O Prospecto Definitivo da Oferta serd colocado a disposicdo dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, o que dependera da concessdo de
registroda Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS
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Instrumento Certificados de Recebiveis do Agronegdcio via ICVM 400 e Res. 60

Devedora VicunhaTéxtil S.A.

Emissora Virgo Companhia de Securitizacdo

Garantias Clean

Lastro Debéntures

Destinagdo de Recursos Aquisicdode Algoddaoem pluma, direta e exclusivamente de produtores e cooperativas rurais

Regime de Colocagao Regime de Garantia Firme para o Volume Total da Emissao

Volume Total RS 300 milhdes, sem considerar20% de lote adicional em regime de melhores esforcos

Séries Até 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes

Série

Prazo 5 anos 5 anos
Remuneragao Teto Maior entre IPCA+7,75% a.a. e NTN-B27+2,45% a.a.l!) CDI+2,45% a.a.
Amortizagao Amortizagdo nos 42 e 52 anos Amortizagdao nos 42 e 52 anos
Pagamento da Remuneragao Semestral, sem caréncia

Nota: (1) NTN-B27 de referéncia do dia util imediatamente anterior ao procedimento de bookduilng 5
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Com base nas Demonstragdes Financeiras, medicao semestral a partir de 31 de dezembro de 2022:
* Divida Liquida por EBITDA ser inferiorouigual a 3,5x.

Atualizacao Monetaria

Paraa 12 Série:

* Atualizado monetariamente pelavariacdo acumulada do IPCA
Para a 22 Série:

* Nao serd atualizada monetariamente

Resgate Antecipado Facultativo

Permitido, apartir do 22 ano contado da Data de Emissdao mediante:

* 12 Série: pagamento do maior valor entre (i) valor presente das parcelas remanescentes de principal e juros descontados a NTN-B de
duration mais préximaa duration remanescente dos CRA e (ii) curva

° 22 Série:pagamento de prémio equivalente a1,50% a.a. pelo prazo remanescente

Agente Fiduciario

OliveiraTrust DTVM S.A.

Escriturador / Custodiante

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Data Estimada de Bookbuilding

30 de agosto de 2022

Data Estimada de Liquidagao

21 de setembro de 2022

Publico Alvo

Investidores Qualificados, nos termos da ICVM 400

Coordenadores

btgpactual () Safra ms |UBSZ BB
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Cronograma Indicativo da Oferta

Protocolo de Pedido de Registro Ofertana CVM

Divulgacdao do Avisoao Mercado

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar da Oferta Secundaria
Inicio das apresentacdes para potenciaisinvestidores (Roadshow)
Inicio do Periodo de Reservae do Periodo de Reservapara Pessoas Vinculadas
Encerramento do Periodo de Reserva de Pessoas Vinculadas
Encerramento do Periodo de Reserva

Procedimento de Bookbuiliding

Fixacdo do Preco por Debénture Objeto da OfertaSecundaria
Registro da Oferta Secundaria pela CVM

Divulgagao do Anunciode Inicio

Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo

Data de Liquidagao

Data limite paraa divulgacdodo Anuncio de Encerramento

Inicio da negociacdo na B3

RISCO

VICUNHA

26/07/2022
26/07/2022
26/07/2022
27/07/2022
03/08/2022
22/08/2022
29/08/2022
30/08/2022
30/08/2022
16/09/2022
19/09/2022
19/09/2022
21/09/2022
22/09/2022
23/09/2022

jeansidentity
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A Vicunha é uma multinacional brasileira com mais de 50 anos de historia, sendo uma das maiores
empresas de Denim e Denim Colour (Brim) do Brasil(?)

A companhia conta com 5 unidades industriais na América do Sul, sendo 3 no Brasil e mais 1 cada
no Equador e Argentina.

VICUNHA

jeansidentity | *

Lider no mercado brasileiro2) com capacidade de producdo de aproximadamente 180 milhdes de
metros ano de tecido, o que equivale a aproximadamente 150 milhdes de calgas®®).

A Vicunha se beneficia do mercado externo: a receita com exportacdes e operagdes internacionais
representam 48% da receita total de 2021.

Presenca na América Latina, com escritérios comerciais na Colombia, Peru e México, e na Europa. A
companhia conta com aproximadamente 6 mil colaboradores e quase 5 mil clientes.

Nota: (1) Com base na Producdo de Denim e Denim Colour (Brim); (2) Com base no Market Share da Produgdo de Denim e Denim Colaur (Brim) no Brasil; (3) Considerando que se utiliza, na média, 1,20 metro para a produgdo de calgas no 9
tamanho adulto
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Europa
. Holanda: Escritério Comercial /
Centro deDistribuigdo
. Suica: Escritorio Comercial
Meéxico
. Escritério Comercial

Colombia
. Escritorio Comercial

. Centrode
Distribuicdo
Quito - Equador - e
. 1 plantade Denim/ Colour ' Y 5
. Escritério Comercial ' v‘
. Centro de Distribuicdo
? *  2plantasdeDenim
b,
Natal-RN
. 1 plantadeDenim/Colour
Peru
s Escritério Comercial I Fom Bangladesh '
. Centro de Distribuicdo . | C‘Eur“: v . Escritério Comercial

il " o

L
Sao Paulo - SP
. Centro Administrativo
. Centro de Distribuicdo
. Showroom

SriLanka

. Centro de Distribuicdo
San Juan

. 1 plantade Denim/ Colour

Buenos Aires
. Escritdrio Comercial

. Centro de Distribuicao 10

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E OS DEMAIS DOCUMENTOS ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE
RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Portfolio de Produtos

VICUNHA

jeansidentity

Mix de Produtos

Denim
® \/endas 2021: 63% das vendas totais
® Producdao 2021: 116 milhdoes de metros

® Plantas: Maracanau, Pacajus, Natal,
Equador e Argentina

Denim Colour
® \/endas 2021: 37% das vendas totais
® Producao 2021: 66 milhdes de metros

® Plantas: Natal, Equador e Argentina

Portfdlio que atende as diversas funcionalidades

V. Eco - clientes que buscam produtos comprometidos com impactos
ambientais, sociais e econdmicos. Linha conta com selos Eco Cycle, criados
por nds, para identificar os produtos de menor impacto

V.Tech - Solugcdes inovadoras, diferenciadas e tecnoldgicas. Nosso
“laboratério de inovagdes”, onde podemos criar, experimentar, trazendo
diversidade a nossas colecdes e de nossos clientes.

V.Athletic - produtos capazes de unir conforto, estilo e funcionalidade, com
muita flexibilidade perfeita para looks contemporaneos e esportivos.

Solugdes leves e versateis, com toque macio e caimento perfeito.

V.Original - para os nostalgicos e retr0s. Linha resgata o basico e tradicional
que remete ao denim original, composta por artigos rigidos 100% algodao,
com Gtima versatilidade em lavanderia, para efeitos de rasgos e puidos.

produtos de moda alinhados com a tendéncia global de maior
conforto e liberdade de movimento. Produtos com elastano, super stretch ou
tecnologia dual core, garantindo flexibilidade e 6tima recuperacao.

Fonte: Com base em relatérios gerenciais da Companhia.
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##ﬂ# g o
Mul I

* Algodao Vicunha * Calcas, Shorts, | . ultimarcas I

* Elastano , Camisas Jeans Marcas

. Polié * Indigo (Denim) e Brim | ° Magazines |

Po |este!’ * Brim (Denim . Atacado ]

* Outrasfibras Colour) \ ° Atacado

Formador de Opinidao

I Cliente Diretos

| Cliente Indiretos
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jeansidentity

Etica, Responsabilidade social e comprometimento com o meio
ambiente sdo pilares dos processos e atividades da companhia;

Investimentos em tecnologias e processos pioneiros que reduzem o
impacto a natureza e contribuem para o bem-estar social das
comunidades em volta;

Iniciativas recorrentes como a utilizagdo consciente das matérias-
primas, passando por projetos sociais que atuam na capacitagdo
de novos profissionais

\J

Economiade

Reciclagemde ..
produtos quimicos

i Economia de Energia Economia de dgua
algodao
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Inovagéo em novas fibras Inovagao em novos processos Inovagao no relacionamento com o cliente

Fibra de Canhamo!!) Reducdo no consumo de dgua'® V. Laundry
* Lancamento de nova linha de produtos utilizandouma * Desenvolvimentode um processo inovador * Centro de inovacdo para recepc¢ao de clientese
das fibras mais versateis e sustentdveis do mundo combinado com a utilizacdo de maquindrio exclusivo parceiros, oferecendo uma experiéncia personalizada
para o tingimento de tecidos, objetivando: nalavagem dos produtos, bem como explorar o
* Cultura de alto rendimento = requer menos dgua e conhecimento e aplica¢do dos tecidos Vicunha
menos terra, pois produz muito mais fibra por acre v' Reducido de 90% o consumo de dgua e consequente
comparado ao algoddo tratamento de efluentes * Possibilitaque os profissionais sejam preparados
tecnicamente, levando para seus negdcios novas
* Afibrado canhamo na produgdo do jeans v Reducdo de produtos quimicos utilizados no processo aplicacdes e fidelizando os clientes
proporciona as pecas uma textura semelhante a do de tingimento
linho, além de torna-lo mais macio a cada uso e * Proporciona na visitauma experiénciadigital e real,
lavagem surpreendendo o cliente nos servicos e conhecimentoa

disposicaodele
- 3 . r
- = ‘

Notas: (1): Reportagem publicada na Fashion Network no dia 15 de Novembro de 2021. Disponivel em https://br.fashionnetwork.com/news/Vicunha-lanca-jea ns-feito-com-canhamo, 1352885.html ; (2) Estudo publicado pela Abit Associacdo Brasileira da
Industria Téxtil e de Confecgdo no dia 20 de maio de 2022. Disponivel em https://www.abit.org.br/noticias/vicunha-uso-de-95-me nos-agua-no-processo-p rod utivo
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Dinamicas de Receita e Custo V'F”ﬁ'“’\,

° Receital!) o ° Custos (2021) °
0,
0,
) 63% 59% 529% 55%
8%  15%
2018 2019 2020 2021 1722
% do Mercado Interno B % do Mercado Externo B Algodao Outras Fibras Quimicos ®M.O. Energia W Outros

Destaques dos Custos

Destaques da Receita

1 - Receitas do Mercado Externo =» Aumento da participacdo da receita no mercado 1 — Principais matérias-primasindexadas ao délar.

externo para aproximadamente 50% em 2021. 2 — Compra de Algod3ao baseada em critérios de competitividade, sustentabilidade e
2 - Diversificagdo de Clientes =» Carteira pulverizada com aproximadamente 5 mil politica de compra de algodao.

clientes, sendo que o maior representa menos de 4% da receita total. 3 — Energia =» Contratos de energia asseguram suprimento de parte da demanda futura.

3 - Baixa Inadimpléncia = 0,2% de inadimpléncia® em 2021.

Notas: (1): Utilizou-se Receita Bruta para esta sec¢do; (2) Inadimpléncia é calculada da seguinte forma = Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (em 2021) / Receita Liquida 15
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Estrutura societaria e governanga
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Estrutura societaria VIJCUI:IHI\Y

Estrutura Acionaria Estrutura Corporativa

Vicunha Téxtil S.A.
. Vicunha 100% 100% Vicunha
Rio Purus Europe Distribuidora

Vicunha % AVCO SA.
Ecuador

Vicunha

Participagdes Vicunha Vicunha
Iméveis Netherlands

100%

Vicunha Vicunha
Servigos México

Textilia

51% I

VSA Pacajus

100%

Vicunha Uruguay

Vicunha 52,60% 100% Vicunha
Argentina Colombia

Vicunha Téxtil S.A.

X 76,80%
Vicunha Peru Vicunha USA
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Administracao

MARCOS ANTONIO DE MARCHI
Diretor Presidente

PEDRO TEIXEIRADE CARVALHO
Diretor Executivo Financeiro

GERMAN ALEJANDROSILVA
Diretor Executivo Comercial

MARCEL YOSHIMI IMAIZUMI
Diretor Executivo de Operacdes

MATERIAL PUBLICITARIO

Engenheiro téxtil

CEO da Elekeiroz

Presidentedo conselho da ABIQUIM

Presidenteda Rhodia Latin America + Rhodia Fibras

Administradordeempresas

Diretor de diversas areas na Braskem S.A.
Mais de20anos de experiéncia atuando como
executivo de finangas

Engenheiro téxtil
Diretor comercial na Invista
Gerente comercial na Fibra Dupont

Engenheiro eletronico
Mais de30anos de experiéncia no segmento téxtil
Consultor da PwC

® Administradordeempresas

DAWID WAJS?
Diretor de Matéria Prima

ALEXANDRE FERREIRA!

Diretor Corporativo de RH °

Diretor Comercial da Plataforma de Algodao na LDC
Diretor da AssociacdaoNacional dos Exportadores de
Algod3do (ANEA)

Advogado

Conselheirona Live University

Mais 20 anos deexperiencia na gestdo de processos
de RH em empresas como Fiat Automoveis e
Usiminas

Notas: (1) David Wajs e Alexandre Ferreira sdo diretores que ndo foram eleitos em RCA

VICUNHA

jeansidentity

Conselho de Administracao

RISCO

RICARDO STEINBRUCH
Presidente do Conselho

ELIZABETH STEINBRUCH SCHWARZ
Vice-Presidente do Conselho

VICENTE DONINI
Membro Independente do
Conselho

ANNA MARIA KUNTZ
Membro Independente do Conselho

RICARDO WEISS
Membro Independente do Conselho

Administradordeempresas
Membro do conselho dediversas companhias
CEO da Vicunha Téxtil

Engenheira de producdo
Membro do conselho dediversas companhias
Diretora de diversas companhias

® Técnicoem contabilidade

Presidentedo Conselho da Marisol S.A.
Mais de30 anos de experiéncia no segmento
téxtil

Graduada em pedagogia

Diretora executiva comercial emarketing da
Vicunha

Mais de30 anos de experiéncia no segmento téxtil

Engenheiro civil

Conselheirodediversascompanhias
CEO da Santista Téxtil
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Politicas Corporativas VICUNHA
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T I

® \isapreservarasolvénciaea correta aplicagdo dos recursos financeiros da Companhia.

~ . - ® Gestdo de riscos financeiros
— Gestdode caixaeliquidez

- Gest3ode captacdes ® Protec¢ao Exposicao Cambial
— Gestdode riscocambial

® Estabeleceparametros aplicaveisa Administracdo sobre o volumede Dividendos Complementares (dividendosacima do °

- o . g : Protecdo ao  crédito /
“Dividendo Obrigatorio”), deforma a manter um nivel de alavancagem confortavel para a Vicunha.

alavancagem
® Dividaliquidanao podera superar 2,5 vezes o EBITDA no ano em vigor e subsequente a distribuicao.

® Estabeleceprocedimentos aplicaveisa Administragdo paraassegurar quetodas as transagdes com Partes Relacionadas e FEvitar conflito de
sejamrealizadas comequidade e transparéncia, no melhor interesseda Companhia, ede acordocomas melhores praticas
de governanga corporativa.

interesse
assegurando operagdes em
bases de mercado

Partesrelacionadas

® Eventuais empréstimos para Partes Relacionadas seguema mesma metodologia da distribuigdo dedividendos.

® Estabeleceos critérios a seremobservadosnoprocessodeavaliacdo, selegdo, aprovagdo,acompanhamento e controle ® Assertividade nas decisdes de
. dos Investimentos. investimentos
Investimentos .~ I
® DecisGes deinvestimentos mais acertadas,comum maior grau deescrutinio, reduzindooriscodendoatingiroretorno ® Avaliagbes quantitativas e
esperado pelos Acionistas. qualitativas
® Estabelecepremissasparaorientaroprocessodecompra eprotecdo de algoddo pela Vicunha e Gestio de riscos de
— Garantir osuprimento das necessidades fabris comodities

— Minimizaroimpacto das oscilagdes o preco da comodities
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Modelo de gestao VICUNHA
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Acompanhamento
das politicas

* 5 membros (3 independentes) Conlselho de Reporteao CA
® Reunides trimestrais (ou sob demanda) Adm|n|stragao

1
\l/ e Comité financeiro e gestdo de riscos

e Comité de inovagéo e investmentos

1 1
i i
1 1
1 1
i i
Diretoria E e Comité comercial e algodao i
1 1
Executiva i e Comit de pessoas e remuneragao i
20
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Performance Financeira VICUNHA
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Receita Liquida de Vendas (em RS milhdes) Lucro Bruto e Margem Bruta (em R$ milhdes e %)
2.594 2.707 24% 25% 25%
—O
1.745 \i& 16% 6
. 1.688 1513 ° 654 77
426
311 249
2018 2019 2020 2021 1T22UDM 2018 2019 2020 2021 1T22UDM

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada (em RS milhdes e %)

Resultado Liquido e Margem Liquida (em RS milhdes e %)

3% 3% 6% 6% 19% 18%
15% 13% —()
162 168 O °
483 474
263
212
6
(241)
2018 2019 2020 2021 1T22UDM 2018 2019 2020 2021 1T22UDM
Fonte: Demonstra¢des Financeiras de 2019, 2020, 2021, 1T 2021 e 1T 2022 da Vicunha Téxtil Anos de pandemia do COVID-19 22
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Performance Financeira VICUNHA
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558 568 563
. 482
R’ece:lta 364
Liquida
109
I
1T20 2720 3720 4720 1T21 2721 3721 4721 1722

6% 18% 15% 20% 17% 23% 15% 15%

85 82 113 CYA 172 103 105

EBITDA e 23 L
mmms B s I .
(RS milh3es) L‘
(184)
17120 2720 3T20 4720 1T21 2721 3721 4721 1722
124
95
67 74
" 36 — —P I 7 J— I T
(RS milhées)
2018 2019 2020 2021 1T22UDM
B Capex de Manutengao Capex de Expansao

Fonte: Demonstrages Financeiras de 2019, 2020, 2021, 1T 2021 e 1T 2022 da Vicunha Téxtil
Notas: (1) Os valores do Capex de Manutengdo e do Capex de Expansdo foram obtidos com base em relatérios gerenciais da Comparhia.
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Divida Liquida (em RS milhdes) Cronograma de Amortiza¢do Base 1T22 (em RS milhdes)

1,053 629
924 982

753 631 357

126 115

76 87

Caixa e 2022 2023 2024 2025 Acima de 2025
Equivalentes

2018 2019 2020 2021 1722

Breakdown de Endividamento (por prazo e por moeda)

Alavancagem - Divida Liquida / EBITDA (x)

163.7x
(1722)
4.0x 4.4x
O 62%
1.6x 1.4x
e
2018 2019 2020 2021 1722 ® Moeda Nacional = Moeda Estrangeira = Circulante N3o Circulante
Com base nas demonstragdes financeiras auditadas da Companhia de 2019, 2020, 2021 e 1T 2022 24
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Contatos de Distribuicao

&% Investment
@ DBCtU8| & Safl"a Bank
Coordenador Lider
Rafael Cotta Rafael Quintas
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com Janudria Rotta
Bruno Korkes Lilian Rech
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com Pedro Sene
Victor Batista Alexandre Baldrigue
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com Camila Cafalcante
Jonathan Afrisio Rafael Carvalhal
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com fi.sales@safra.com.br

(11) 3175-7695
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UBS~BB

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina
Paula Montanari
(11) 2767-6191

ol-salesrf@ubs.com
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situag¢des financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados
por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da
Emissora e/ou a capacidade da Devedora de adimplir os Créditos do Agronegdcio e demais obriga¢des previstas na Escritura poderd ser adversamente afetada sendo que, nesses
casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes dos CRA e das obriga¢des assumidas pela Emissora no émbito da Oferta. E essencial e
indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condi¢bes, os quais sdo especificos desta operagdo e podem diferir
dos termos e condicbes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicéo financeira, a liquidez, os resultados das
operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso. Devem-se entender expressdes similares nesta Seg¢do como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos, sendo certo que outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma
perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuag@o estéo disponiveis em seu formuldrio
de referéncia nos itens “4.1 Descrigcdo dos Fatores de Risco” e “4.2 DescricGo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Riscos da Operacao de Securitizacao

Ndo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operagao financeiraconsideramum conjunto de obrigacdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito,
com base nalegislagaoem vigor.
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Entretanto, em razdo da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, em
situacdes de conflito, duvida ou estresse poderd haver perdas por parte dos Investidores dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocao da eficdcia da
estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus
termos e condicGes especificos.

Riscos dos CRA e da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condigoes Precedentes anteriormente & data de concessdo do registro da Oferta e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢Oes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta. Na hipdtese do nao
atendimento das Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a
Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrucao
CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os
Coordenadores ndo serdo responsaveis poreventuais perdas e danos incorridos pelos potenciaisinvestidores.

Adicionalmente, na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais condicdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir, individualmente ou em conjunto, a seu exclusivo
critério, pela dispensa da condicdo precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. O ndo atendimento de qualquer das Condi¢cdes Precedentes até o registro da
Oferta, sem renunda pelos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ao cumprimento de referida Condicdo Precedente ensejard a excusdo da garantia firme pelo
respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e serd tratada como modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 25 a da Instrugcdo CVM 400, observado o disposto nos Documentos
da Operacao neste sentido.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secunddrio

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo
dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
Investidor do CRA conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento. 28
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Defasagem entre o indice da Taxa DI a ser utilizado e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 3 (trés) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de
acimulo da Remuneracio (limitada a data de emissdo das Debéntures) e encerrado 3 (trés) Dias Uteis antes da respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA. Nesse
sentido, o valor da Remuneracdo dos CRA a ser pago aos Investidores dos CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente
no intervalo entre a data deinicio de cada periodo de acimulo de remuneracdo e a respectiva Data de Pagamento dos CRA.

Riscos gerais de baixa produtividade

Perdas em decorrénda de condigles climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos comercializados pela Devedora, reducdo
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que podem afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que podem afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a capacidade de
producdo de algoddao em pluma, sua comercializacdo e consequentemente resultar em dificuldades ou aumento de custos para manutencao das atividades da Devedora, o que
pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obriga¢des assumidas nos termos das Debéntures.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA

Haverd o Resgate Antecipado, na ocorréncia de (i) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 52 da Escritura; (ii) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures; (iii) Oferta de Resgate Antecipado; ou (iv) ndo definicdo da Taxa Substitutiva de comum acordo, entre a Emissora, os Investidores dos CRA conforme o
caso, e a Devedora. Ainda, os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente em caso de concordancia pelo Investidor dos CRA com a Oferta de Resgate Antecipado realizada pela
Emissora.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de forma adversa, bem como os Investidores dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, ndo havendo ainda, qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, com risco e retorno semelhantes aos do CRA,
inclusive com relacdo a aspectos tributarios.
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Quorum de deliberagdo em Assembleias Especiais

Algumas deliberacGes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo
ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulsdria no caso de dissidéncia de Investidor do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Especial de Investidores dos CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais poderd ser afetada negativamente em razdao da grande
pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os Investidores dos respectivos CRA.

Risco Relacionado a Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Emissora

N3o foi emitida qualquer opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes, ou relativamente as obrigacGes e/ou as contingéncias da Emissora descritas
em seu Formuldrio de Referéncia, de modo que os Investidores dos CRA ndo contardo com uma analise legal independente realizada por assessores legais especialmente
contratados para este fim. Desta forma, cabera aos potendiais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos envolvidos na presente Oferta e na
aquisicdo dos CRA, incluindo, sem limitacdo, os riscos descritos neste Prospecto.

Risco Relacionado a Auséncia de Classificagdo de Risco

Os CRA objeto da Oferta ndo foram objeto de classificacdo de risco, de modo que os Investidores dos CRA ndo contardo com uma andlise de risco independente realizada por uma
empresa de dassificacdo de risco (empresa de rating). Desta forma, cabera aos potenciais investidores, antes de subscrever e integralizar os CRA, analisar todos os riscos
envolvidos na presente Oferta e na aquisicao dos CRA, incluindo, sem limitacdo, os riscos descritos neste Prospecto.

Risco relacionado a adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remunerag¢do dos CRA da 22 Série

A Sumula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢ca enuncia que é nula a cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3.
A referida simula ndo vincula as decisGes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI a contratos
utilizados em operacbes bancarias ativas. No entanto, hd a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SUmula n2 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo dos CRA da 22 Série. 30
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Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as
Debéntures e os juros relativos a Remuneracdo dos CRA da 22 Série e/ou conceder aos Investidores dos CRA da 22 Série uma remuneracdo inferior a atual Remuneracdo dos CRA
da 22 Série, bemcomo limitara aplicacdo de fator de juros limitadoa 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileiraaplicavel a fixacdo de juros remuneratérios.

Ndo realiza¢do adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolucdo CVM 17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucdo dos Créditos do Agronegodcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Investidores dos CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducdrio, em desacordo com a legislacdo ou
regulamentacdo aplicdvel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Créditos do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios
também pode ser afetadaa capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes do escopo reduzido de auditoria juridica

O processo de auditoria legal conduzido ndo incluiu, dentre outras coisas, as filiais da Devedora. Desta forma, é possivel que hajam passivos ou débitos que eventualmente possam
impactar a operagdo e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que ndo tenham sido identificados pelo processo de auditoria legal conduzido, o que pode afetar
adversamente a liquidez dos CRA ou o recebimento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o recebimento ou a expectativa de recebimento da remuneracdo dos CRA
pelosinvestidores.

Oferta de Resgate Antecipado

Conforme descrito no Termo de Securitizacao, a Devedora podera, a qualquer tempo, realizar uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, que acarretara a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, publicara o Edital de Resgate Antecipado, para que os investidores manifestem adesao a referida
oferta. Caso ap0s a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, permanecam em circulagdo Debéntures com saldo devedor total igual ou inferior a RS 40.000.000,00
(quarenta milhGes de reais), a Devedora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, na mesma data e demais condi¢des apliciveis as demais Debéntures
resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, de modo que, mesmo aqueles investidores que ndo aderiram a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
poderdo ter seus CRA resgatados antecipadamente. 31
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Inexisténcia de Garantias

Em caso de inadimplemento das Obrigacdes decorrente das Debéntures, a Emissora ndo contard com quaisquer garantias reais ou fidejussdrias para assegurar o pagamento dos
valores devidos aos Investidores dos CRA, o que podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigacGes estabelecidas no Termo de
Securitizacao.

Risco Relacionado a Eventual Necessidade de Aporte de Recursos

Em caso de Resgate Antecipado dos CRA e/ou ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimonio Separado e, caso insuficiente podera ser
deliberado pelos Investidores dos CRA, reunidos em Assembleia Especial de Investidores dos CRA, a liquidagdo do Patrimonio Separado. Em ultima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas serdo acrescidas a divida dos Créditos do Agronegdcio e gozardao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de
pagamento. Na Assembleia Especial de Investidores dos CRA referida acima, podera ser deliberada, entre outras medidas, a realizacdo de aporte recursos, por parte dos
Investidores dos CRA.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdcio

Orrisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacées decorrentes dos CRA depende do adimplemento pela Devedora e das Debéntures. O Patrimoénio Separado,
constituido em favor dos Investidores dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos
Investidores dos CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Investidores dos CRA. Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial das Debéntures serdao bem-sucedidos. Portanto, uma vez que o
pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos ou externos
gue afetem a situacdo econémico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do respectivo Patrimoénio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacao.
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Risco de Vedagdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e integralizadas pela Emissora. A Emissora, nos termos do art. 24 e seguintes da Medida Provisdria 1.103 e art. 39 da
Lei 11.076, criou sobre as Debéntures regime fiduciario, segregando-as de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Investidores dos CRA. Uma vez que a vinculagdo das
Debéntures aos CRA foi condicdo do negécio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a
prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) Liquidacdo do Patrimonio Separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures. Neste sentido, caso por
gualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente dos itens (a) e (b) acima, os Investidores dos CRA
deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢cGes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de
que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-lassem a préviaautoriza¢cdo da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:(i) em a alienac¢do ocorrendo, com aprovacao da Devedora, os CRA serdo
resgatados ou amortizados extraordinariamente, com a reducao na rentabilidade esperada em compara¢do com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e,
além disso, sem a garantia de que os Investidores dos CRA terdo a sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora ndo
autorizar a alienag¢do, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora assim autorize a alienacdo, até que ocorra qualquer das hipdteses
autorizadas (liquidagdo do Patrimonio Separado ou a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures) ou o vencimento programado das Debéntures.

Risco de Vencimento Antecipado e/ou Resgate Antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao resgate antecipado em caso de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures e/ou de resgate antecipado das Debéntures. Nas hipdteses acima,
os Investidores dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢cdes da presente Oferta.
Por fim, o Resgate Antecipado dos CRA podera afetar negativamente a rentabilidade esperada pelos Investidores dos CRA e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para os
Investidores dos CRA, em decorréncia da reduc¢do do seu horizonte de investimento.

Risco de liquidag¢do do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, poderd ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao

pagamento antecipado integral dos CRA.
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Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para o cumprimento do processo de convocagao e realizacdo da Assembleia Especial de
Investidores dos CRA que deliberarad sobre os Eventos de Liquidacao do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidacdo do
Patrimonio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Investidores dos CRA.

Na hipotese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Operacdo de Securitizagdo e/ou ser destituida da administracdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario
deverd assumir a custddia e administracdo do Patrimonio Separado. Em Assembleia Especial de Investidores dos CRA, os Investidores dos CRA deverdo deliberar sobre as novas
normas de administracdo do Patrimonio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo
do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente paraa quitacdo das obrigacées perante os Investidores dos CRA.

O Agente Fiduciario podera promover a liquidacdo do Patrimdnio Separado com o consequente resgate dos CRA mediante a dagcdo em pagamento dos bens e direitos integrantes
do Patrimonio Separado aos seus Investidores dos CRA nas seguintes hipoteses: (i) caso a assembleia especial ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacao e
(ii) caso a assembleia especial seja instalada e os Investidores dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas. O Agente Fiducidrio devera precificar um liquidante
para que este proceda com a liquidacdao do PatriméOnio Separado, sendo certo, porém, que os custos relativos ao liquidante igualmente serdao suportados pelo Patriménio
Separado. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos Investidores dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as
aplicacbes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Investidores dos CRA.

Riscos de Formaliza¢do do Lastro da Operagdo de Securitizagdo

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas na elaboracdo e formalizacdo da Escritura de Debéntures, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial competente, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdao dos CRA, bem como ocasionar a descaracterizacdo do CRA e, por
consequéncia, a perda do beneficio fiscal.

Risco de concentragdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Vicunha, a qual origina os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de
diversificacdo da devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Investidores dos CRA, uma vez que qualquer
alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicaro pagamentoda integralidade dos Créditos do Agronegécio.
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Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora nas suas obrigagdes ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢oes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patriménios sdo administrados separadamente, nos termos da Medida Proviséria 1.103 e da Lei 11.076. O Patrimonio Separado
tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedorana forma previstana Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora ndo tera qualquerobrigacdo de fazer novamente tais pagamento.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde a Medida Provisdria 1.103, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora (e ndo o patrimonio
separado) responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio
dafinalidade do patrimoénio separado.

O patrimonio liquido da Emissora em 31 de margo de 2022 era de aproximadamente RS 12.139 mil, inferior ao Valor Total da Emissdo e ndo ha garantias de que a Emissora
dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acimaindicada, conforme previsto na Medida Provisdria 1.103.

Riscos tributarios

Alteracbes na legislagdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 32, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que
pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. AlteracGes na legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpreta¢do ou aplicacdo da legislacao tributdria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscri¢cao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir peloinvestimento nos CRA.

Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel - Mercado Secunddrio
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Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, ndo ha unidade de entendimento
guanto a tributacdo aplicdvel sobre os ganhos que passariam a ser tributdveis no entendimento da Receita Federal Brasil, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacdo e o valor de
aplicacdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 22 da Lei n? 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 22 da Lei n? 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o tltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de
15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda
devido podem ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil e, desta forma, afetar os ganhos auferidos pelos Investidores dos CRA.

Riscos do Regime Fiducidrio

Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis imobilidrios. A Emissdo tem como
lastro os Créditos do Agronegdcio, os quais constituem Patrimonio Separado do patriménio comum da Emissora. A Medida Provisdria 1.103 e a Lei 10.931 possibilitam que os
Créditos do Agronegdcio sejam segregados dos demais ativos e passivos da Emissora. Ainda ndo ha jurisprudéncia firmada com relacdo ao tratamento dispensado aos demais
credores da Emissora no que se refere a créditos trabalhistas, fiscais e previdenciarios, em face do que dispde o artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35/01. Apesar de a Medida
Provisdria 1.103 prever que “a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patrimonio da companhia securitizadora a emissao especifica de Certificados de Recebiveis produzem
efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos
privilégios que lhes sdo atribuidos”, a Medida Provisdria 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a
qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, por
forca da norma citada acima, as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as
normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. 36
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Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Investidores dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos do Patrimoénio Separado.
Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimdénio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora
perante aqueles credores.

Riscos Relacionados a Devedora e ao Setor Téxtil

Riscos relacionados a queda do poder aquisitivo dos consumidores e aos ciclos econémicos desfavordveis.

A industria téxtil é sensivel a queda do poder aquisitivo dos consumidores e aos ciclos econdmicos desfavordveis. Caso as condi¢des econémicas no Brasil e nos demais paises que
importam os produtos da Devedora venham a se deteriorar, os clientes da Devedora podem reduzir significativamente suas compras e podem nao ser capazes de pagar em tempo
habil os produtos que adquirem.

Historicamente, o mercado téxtil esteve sujeito a variacbes ciclicas e queda de desempenho quando hd reducdo dos gastos por parte dos consumidores, o que ocorre devido a
inumeros fatores, incluindo: condi¢des gerais dos negdcios, taxas de juros, disponibilidade de crédito ao consumidor, tributos, confianca dos consumidores nas condicles
econdmicas futuras, niveis de emprego e saldrios. Uma reducdo de consumo no setor de vestudrios causaria uma queda nas vendas dos produtos da Devedora as confecgdes,
podendo afetar adversamente seus negdcios, resultados e condicdo financeira.

A reducgdo da rentabilidade das exportagoes e a diminui¢éo da competitividade da industria téxtil brasileira poderd afetar negativamente a situagdo financeira da Devedora
caso ndo haja uma expanséo no mercado interno.

A cadeia téxtil e de confeccbes brasileira enfrenta um ambiente desigual de competitividade, seja por fatores internos, como a carga tributaria elevada, juros elevados, e aumento
de custos ndo administrados pelas empresas, seja por fatores externos associados ao comércio exterior. A reduc¢do da rentabilidade das exportacbes e a diminuicao da
competitividade daindustria téxtil brasileira poderao afetar negativamente a situagao financeira da Devedora caso ndao haja uma expansdao no mercado interno.

O setor em que a Devedora atua é altamente competitivo, colocando em risco sua participagdo de mercado e desafiando seus niveis de preco

A Devedora enfrenta uma forte competicdo, principalmente de concorrentes internacionais, os quais possuem capacidade tecnoldgica de ponta, mao de obra e matérias-primas a
custos menores. Dentre os concorrentes internacionais da Devedora, destacam-se os asidticos, principalmente os chineses, que contam com mdao-de-obra abundante e barata,
além de tecnologia de ponta. 37
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A vantagem competitiva dos concorrentes internacionais da Devedora é bastante afetada pelas oscilagdes na taxa de cambio, se intensificando nos periodos em que a moeda
brasileiraesta valorizadacom rela¢do ao ddlar e outras moedas, e se enfraquecendo nos periodos em que estd desvalorizada, como o atual.

Dessa maneira, a participacdo de mercado da Devedora podera ser reduzida caso a Devedora ndo consiga se manter competitiva, principalmente mantendo os precos de seus
produtos compativeis com a demanda do mercado, interno e externo, e apresentando produtos com tecnologia avancada. O alto nivel de competicdo do setor téxtil pode limitar a
capacidade de crescimento da Devedora e pressionar os precos de seus produtos para baixo, reduzindo suas receitas e afetando adversamente seus negdcios, resultados
operacionaise fluxo de caixa.

A suspensdo, o cancelamento ou a ndo obteng¢do de novos incentivos fiscais federais e estaduais de titularidade da Devedora podem afetar os seus resultados de forma
adversa

Os projetos de construcao e instalagdo dos parques industriais da Devedora, localizados no nordeste do pais, foram aprovados pela Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste — SUDENE e tém beneficios fiscais de reducdo da base do imposto de renda homologados pela Receita Federal do Brasil até dezembro de 2027 para as unidades |
(Maracanau/CE), Il (Natal/RN) e Ill (Pacajus/CE), enquanto o referido beneficio da Unidade V (Maracanal/CE) possuivigénciaaté dezembro de 2026.

As unidades produtivas localizadas no Estado do Ceard, nos municipios de Maracanau (Unidade 1) e de Pacajus (Unidade lll), obtiveram incentivo fiscal com validade até fevereiro
de 2023, enquanto a Unidade V, igualmente localizada em Maracanaul/CE, possui incentivo fiscal com validade até novembro de 2022, todos denominados Programa de Atracdo
de Empreendimentos Estratégicos (PROADE), integrantes do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Estado do Ceara (FDI), consistindo na dilacdo do prazo para pagamento da
parcela do saldo devedor mensal do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), com deducdo de até 99% (noventa e nove por cento), caso exista a liquidacdo do
débito até a data de vencimento.

A unidade produtiva localizada no Estado do Rio Grande do Norte, no municipio de Natal, obteve incentivo fiscal com validade até setembro de 2032 denominado Programa de
Estimulo ao Desenvolvimento Industrial do Rio Grande do Norte (PROEDI), celebrando contrato de mutuo com érgdo do Governo do Estado do Rio Grande do Norte, propiciando a
dedugdo de até 95% (noventae cinco por cento) do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), caso existaa liquidacao do débito até a data de vencimento.
Mesmo se tratando de incentivos fiscais concedidos em func¢do do atendimento a determinadas condi¢des e por prazo certo —os quais, segundo a legislacdo brasileira, ndo podem
ser suprimidos unilateralmente pelos governos concedentes antes do transcurso do prazo de concessao — a Devedora poderd vir a sofrer a suspensao do direito ao recebimento
dos incentivos, ou até seu cancelamento, caso descumpra algumas exigéncias que devem ser obedecidas durante seu prazo de fruicdo, como por exemplo (i) efetuar a distribuicdo
aos seus acionistas do valor do incentivo fiscal recebido; (ii) ndo estar em dia com a sua regularidade fiscal, em espedal, caso efetue o pagamento de tributos em atraso; e (iii) ndo

apresentar, anualmente, certos documentos e relatérios as autoridades competentes, de modo a comprovar os investimentos realizados e o atendimento das demais condi¢des.
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O ndo cumprimento de tais obrigacdes pode resultar na suspensao ou no cancelamento de tais incentivos fiscais, podendo até obrigar a Devedora a devolver o valor dos incentivos
recebidos, acrescido de encargos, o que pode impactar adversamente o seu desempenho financeiro e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora ndo pode assegurar que continuard a obter novas subvencdes para investimento depois de expirados os prazos de recebimento das atuais e, caso consiga, ndo pode
assegurar que tais incentivos serdo concedidos nas mesmas condicGes das que atualmente é titular. Caso novos incentivos fiscais ndo sejam efetivamente obtidos, a sua geracdo
de caixa podera ser impactada negativamente e o fluxo de pagamento dos CRA podera ser impactado adversamente.

Ha projetos em tramite no Congresso Brasileiro objetivando ampla reforma tributaria no Brasil. Caso tais projetos venham a se transformar em alteracdo da Constituicdo Brasileira
ou de leis tributarias, aumentando a carga tributaria e, ainda, impedindo que se possa obter novos incentivos fiscais, pelo menos nos moldes dos atualmente fruidos pela
Devedora, 0 seudesempenho financeiro e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA poderd ser impactado adversamente.

Reducgdo de tributos incidentes sobre produtos importados que competem com os produtos da Devedora podem forgar a redugdo de seus pregos.

Um dos fatores que a Devedora leva em consideracdo ao estabelecer os precos internos de seus produtos sdao os prec¢os dos produtos similares importados, incluindo os tributos
impostos pelo governo brasileiro sobre importagdes. As margens de vendas no mercado brasileiro sdao mais altas que as margens resultantes de exportagdes. O governo brasileiro
por vezes se valeu de tributos de importacdo e exportacdo para implementar politicas econémicas, motivo pelo qual os tributos podem variar consideravelmente. Reducdes
futuras de tributos na importacdo podem forcar a Devedora a baixar seus precos internos, o que pode resultar em uma diminuicdo da receita de vendas da Devedora, podendo
afetar adversamente seus negécios, resultados e condi¢do financeira.

A Devedora precisa identificar e responder de forma rapida e bem-sucedida as mudangas nas tendéncias da moda e nas preferéncias do consumidor.

As vendas e o resultado operacional da Devedora dependem da sua habilidade em gerenciar estoques e prever, identificar e responder com rapidez as mudangas nas tendéndas
da moda no mercado externo e interno e nas preferéncias dos consumidores. A Devedora ndo pode assegurar que sera bem-sucedida em prever as preferéndas e tendéncias dos
consumidores ao longo do tempo. Ao mesmo tempo em que os pedidos de produtos devem ser submetidos com antecedéncia em relacdo a estacdo de vendas aplicavel, a
Devedora precisa reagir com agilidade as tendéncias do mercado, oferecendo produtos atrativos e desejdveis, a precos competitivos. A demora entre a ordem de compra e a
disponibilizacdo de certos produtos pela Devedora pode tornar dificil uma resposta rapida as novas tendéncias. Se a Devedora ndo for capaz de prever, identificar ou responder as
tendéncias emergentes de estilo ou de preferéncias dos consumidores, ou se analisar incorretamente o mercado para qualquer nova linha de produtos, suas vendas poderao
diminuir e a Devedora podera ter um volume substancial de estoques ndo vendidos. Em resposta a essas situacdes, a Devedora podera ser forcada a baixar os precos de suas
mercadorias ou fazer vendas promocionais para acabar com os estoques, o que podera afetar adversamente os negdcios, resultados e condicdo financeira da Devedora. 39
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Risco relativo a disputas entre os atuais acionistas controladores da Devedora.

Os acionistas controladores indiretos da Devedora estdo em disputa judicial envolvendo o controle da Devedora e de outras empresas do grupo, bem como outras questdes
societarias correlatas. A ag¢do judicial envolvendo os controladores foi proposta em 21/03/2018 e tramita na 22 Vara de Direito Empresarial da Comarca da Capital do estado de
Sao Paulo, sob o n? 103.1757-59.2018.8.26.0100. A existéncia de conflitos entre os acionistas controladores da Devedora podera dificultar a tomada de decisdes relevantes para a
Devedora que exijam a aprovacdo dos controladores, bem como a realizacdo de aportes de recursos pelos controladores, caso necessaria. Além disso, os conflitos existentes
poderdo resultar na transferéncia do controle da Devedora para um ou mais dos atuais controladores, ou mesmo para terceiros. Tais fatos, caso se materializem, poderdo causar
um efeito adverso nos negdcios, atividades e resultados da Devedora.

A oscilagdo dos custos do algoddo pode aumentar o custo de produgédo da Devedora, podendo reduzir sua margem bruta e afetar negativamente sua performance financeira
em geral.

O preco do algodao tem influéncia na rentabilidade dos negdcios da Devedora. O algodao, principal matéria-prima utilizada pela Devedora, representa aproximadamente 39% do
custo dos produtos vendidos pela Devedora. Esse insumo é uma commodity internacional, cuja cotacdo no mercado brasileiro estd atrelada em boa parte ao mercado
internacional e a taxa de cdmbio. Um aumento nos custos do algoddo reduziria a margem bruta da Devedora, podendo afetar adversamente os seus negdcios, resultados e
condicdo financeira.

A Devedora estd sujeita a riscos com pendéncias judiciais e administrativas.

A Devedora é parte em processos judiciais e administrativos, de natureza civel, trabalhista e tributaria, cujo valor efetivamente envolvido é de dificil mensuracdo. Além disso, ndo
é possivel prever com segurancga qual sera o desfecho de referidos processos. Em 31 de marg¢o de 2022, o saldo provisionado pela Devedora com relagao a tais processos era de
R$111.024 mil.

Caso parte substancial de tais processos ou um ou mais processos de valor relevante sejam julgados contrariamente aos interesses da Devedora e n3do haja provisdao em valor
similar, os resultados operacionais da Devedora poderdo ser adversamente afetados. Além disso, na hipdtese de decisdo desfavoravel, mesmo que haja provisdo suficiente, a
liguidez da Devedora poderdser adversamente afetada.

Risco relativo a cobranga de tributos em operagoes de “drawback” 40
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No processo judicial n? 1022398-11.2018.4.01.3400, em tramite perante a 62 Vara Federal Civel da Secdo Judicidria do Distrito Federal, a Devedora questiona a cobranca de
tributos federais incidentes na importacdo no montante de RS 48.764.392,14 (quarenta e oito milhdes, setecentos e sessenta e quatro mil, trezentos e noventa e dois reais e
quatorze centavos), atualizado até 31 de margo de 2022, vinculados ao Regime Aduaneiro Especial Drawback, modalidade suspensdo. As operagdes realizadas por esse regime
caracterizam-se pela importacdo de matérias-primas com suspensdao dos tributos federais incidentes, a fim de que sejam utilizados no processo produtivo da empresa.
Posteriormente, hd o compromisso de exportacdo do produto industrializado com a referida matéria-prima, caso em que a suspensao tributaria passa a se tornar isencdo. A Unido
Federal considera que todas as matérias-primas importadas devem ser utilizadas no produto beneficiado, enquanto a Devedora defende a possibilidade de também utilizar
produtos nacionais para este fim, desde que fungiveis, de mesma qualidade e espécie (principio da vinculacgdo fisica X principio da fungibilidade). O auto de infracdo foi lavrado
para a cobranca dos tributos que estavam suspensos, tendo por base o entendimento da Unido Federal de que ndo houve atendimento as normas disciplinadoras do “drawback”.
Em ambito administrativo, a matéria foi encerrada de forma contraria a Devedora, razao pela qual foi necessaria a distribuicdo da medida judicial acima mencionada para
solucionar a questao através do Poder Judicidrio, sendo o objetivo inicial a suspensao da exigibilidade dos débitos mediante pedido de tutela de urgéncia, o qual fora deferido em
31 de outubro de 2018 e perdurou até 30 de marco de 2020, quando foi proferida sentenca contraria a Devedora. Ato continuo, a Devedora apresentou em juizo seguro-garantia
para resguardar o montante devido e interpds recurso de apelacdo para andlise da matéria pelo Tribunal Regional Federal da 52 Regido, aguardando decisdo acerca da extingao
definitiva do débito. Em 11 de maio de 2021, a Devedora obteve a concessao de efeito suspensivo ao seu recurso de apelagao para restabelecer a suspensao da exigibilidade do
débito, fato que permanece até a data deste Prospecto Preliminar. A Devedora classifica o progndstico de perda no referido processo como “possivel”. Caso proferida decisdo
judicial final desfavordvel a Devedora no mérito do processo judicial, a Devedora terd que pagar os tributos federais exigidos pela Receita Federal, acrescidos de multa e demais
encargos previstosem lei.

Incéndios e outros desastres podem afetar as unidades fabris da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de produgéo e, consequentemente, seu desempenho
financeiro

As operacOes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades, incluindo incéndios que poderao destruir parte ou a totalidade de seus produtos e
instalagGes. Caso uma dessas circunstancia venha a se concretizar, mesmo que Devedora possua cobertura de seguros para mitigar impactos dos riscos as suas instalagdes, isso
podera impactar adversamente o seudesempenho financeiro e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco de endividamento atrelado a moedas estrangeiras
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Parte significativa do endividamento da Devedora é atrelado a moedas estrangeiras. Em 31 de marco de 2022, o endividamento total consolidado (compreendido pela soma dos
saldos consolidados dos empréstimos e financiamentos drculante e ndo circulante) da Devedora era de RS 1.032.626 mil, dos quais RS 644.399 mil eram atrelados a moedas
estrangeiras. Embora a Devedora tenha uma politica de protecdo contra oscilacdes nas taxas de cambio, ndo é possivel garantir que tais politicas serdo suficientes para cobrir
oscilacOes bruscas nas taxas de cambio. Caso ocorra uma desvalorizacdo acentuada do real com relacdo a outras moedas, que ndo seja coberta pelas politicas de protecao cambial
adotadas pela Devedora, as atividades, negdcios e o resultado financeiro da devedora poderdo ser adversa e significativamente afetados.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora
Em razdo da emissdo das Debéntures, a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma
negativao fluxo de pagamentos dos CRA.

Necessidade de Financiamento Adicional.

Tendo em vista que o setor téxtil € um setor de capital intensivo, a Devedora pode ter que realizar investimentos substanciais para melhorar o desempenho de suas atividades e
para manter-se competitiva, tanto no mercado interno quanto no externo. Ndo ha garantias de que a Devedora conseguird obter financiamento para suas atividades junto a
instituicdes financeiras publicas ou privadas a custos acessiveis, ou mesmo qualquer financiamento. Caso a Devedora ndo consiga obter fontes de financiamento para suas
atividades e investimentos a custos acessiveis, seus negdcios e atividades poderdo ser negativamente afetados.

Determinadas restricoes a Devedora em contratos de financiamento, se ndo cumpridas, podem afetar sua condi¢Go financeira e provocar o vencimento antecipado das
Debéntures

A Devedora é parte em contratos de financiamento que contém restrigdes a niveis de endividamento e a constituicao de 6nus sobre seus bens e receitas. Adicionalmente, a
Escritura de Emissdao também estabelece compromissos restritivos que devem ser observadas pela Devedora, inclusive no que se refere a manutencao de determinados indices
financeiros.

As restricbes contidas nos contratos de financiamento da Devedora podem dificultar ou impedir a obtencdo de novos financiamentos, prejudicando sua capacidade de
investimento, e podendo afetar o seu desempenho no futuro. Ademais, a falta de cumprimento de tais restricdes podera resultar no vencimento antecipado de tais contratos,

afetandoa condicdo financeirada Devedorae, observados os termos da Escritura de Emissdo, pode também acarretar o vencimento antecipado das Debéntures.
42
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As industrias téxteis estdo sujeitas a rigida regulamenta¢do ambiental

O processo produtivo da Devedora gera efluentes e residuos que representam perigo de dano ao meio ambiente. Dessa forma, suas atividades estdo sujeitas a rigida legislacao
ambiental federal, estadual e municipal relacionadas com, dentre outros, a saude humana, a poluicdo atmosférica e das aguas e a manipulacdo e destinacdo de residuos sélidos. A
Devedorapode ser considerada responsavel pelos danos causados na hipdtese de ndo observancia de tais normas.

Ndo é possivel prever os gastos que seriam necessdrios para a implementacdo de medidas corretivas ou para eventuais despesas com a recuperacdao ambiental dos locais
eventualmente afetados ou custos com outras solucdes, ou responsabilidades, compensacoes, indenizagdes, multas e outras penalidades previstas na legislacdo ambiental que
podem ter um impacto negativo nos resultados operacionais da Devedora.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdao dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Créditos do Agronegdcio que compdem o PatriméOnio Separado. Referida inexisténcia de informacgdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Créditos do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos
dos CRA e, consequentemente, gerarum impacto negativo para o Investidor.

Interrupgdes ou falhas nos sistemas de informagoes ou incidentes de segurancga cibernética, incluindo ataques a infraestrutura necessdria para manter sistemas de tecnologia
da informagdo, poderdo afetar negativamente a Devedora.

As operagdes da Devedora dependem da funcionalidade, disponibilidade, integridade e estabilidade operacional dos sistemas de informacao, incluindo o sistema de suas unidades
industriais, o sistema de gestdo empresarial, os sistemas de comunicacdo, e outros varios aplicativos utilizados para a conducdo dos seus negdcios.

Consequentemente, a Devedora conta com os seus sistemas de tecnologia da informacgao para processar, transmitir e armazenar dados eletronicos, bem como para se comunicar
com clientes e fornecedores, fazendo com que o sucesso na operacdo dos negdcios dependasignificativamente do desempenho dos referidos sistemas.

Além disso, interrupcdes ou falhas nos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora, como, por exemplo, na apuracdo e contabilizacdo do faturamento, causadas por
acidentes, mau funcionamento, obsolescéncia, falhas técnicas ou atos mal-intencionados, acdo de terceiros, desastres naturais, ataques cibernéticos (hackers), problemas de
telecomunicacgdes, virus, podem ocasionar impactos no funcionamento corporativo, comercial e operacional da Devedora e, consequentemente, afetar negativamente os negdcios
e resultados operacionais da Devedorae sua imagem e confiabilidade junto ao mercado. 43
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Adicionalmente, a Devedora pode perder dados, ficar sujeita a violacdo de dados ou ndo conseguir realizar transacdes comerciais e, dessa forma, deixar de gerar receitas de
vendas, o que pode ocasionar um efeito adverso relevante na Devedora. Interrupgdes significativas ou repetidas em qualquer desses sistemas poderdo impedir o acesso de
clientes aos produtos da Devedora, e fazer com que tais clientes decidam adquirir os produtos de concorrentes. Vale destacar, também, que sistemas de tecnologia estdo sujeitos
a constantes atualizacGes e caso a Devedorando consiga atualiza-los por quaisquer motivos, suas operacdes poderdo ser prejudicadas.

Ainda, referidas interrupcdes ou falhas podem ndo estar cobertas pelas apdlices de seguros que a Devedora possui contratadas para seus ativos. Perdas ndo cobertas por estes
seguros ou cujas coberturas contratadas sejam eventualmente insuficientes podem impactar adversamente a sua situacdo financeira e resultados operacionais.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e os patriménios separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio
passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos da Lei 11.076 e da Medida Proviséria 1.103, cujos patrimoénios sdo
administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora, afetard negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Investidores dos CRA.

Manutengdo do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdécio por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutengdo de seu registro
de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autoriza¢gdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizacdo podera ser suspensaou mesmo cancelada, afetando assim a emissao dos CRA.

Ndo aquisi¢do de créditos do agronegdcio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operag¢des de securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condi¢cdes favoraveis pode prejudicar a situacdo econOmico-financeira da Emissora e seus
resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracao e gestdo dos patriménios separados. 44
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A administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegdcio, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o
gue pode impactar suas atividades de administracdo e gestdo dos patrimonios separados e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacées assumidas
junto aos Investidores dos CRA.

A Emissora ou Devedora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora e a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora e da Devedora, em espedial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razao da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimoénio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e da Devedora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Investidores dos CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da Oferta

A totalidade do patrimoénio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢cdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia,
impericia ou por administracdo temerdria ou, ainda, por desvio de finalidade do PatrimoOnio Separado. Dessa forma, o patrimonio liqguido da Emissora podera ndo ser suficiente
para fazer frente aos prejuizos que causar, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cdes assumidas junto aos Investidores dos CRA.

O patriménio liquido da Emissora em 31 de marco de 2022 era de aproximadamente RS 12.139 mil e é inferior ao Valor Total da Emissdo e ndo ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acimaindicada, conforme previsto na Medida Provisdria 1.103.

Riscos da Operacao de Securitizacao

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditdorios do agronegdcio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editadaem 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. 45
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Além disso, a securitizacdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos
do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de seu devedor e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizacdo ainda ndo
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos
Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Ndo ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operacdo financeira consideram um conjunto de obriga¢des estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito,
com base na legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade na utilizagdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo
de operacdo financeira, em situa¢des de conflito, duvida ou estresse podera haver perdas por parte dos Investidores dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos para
promocdo da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciaisde quaisquer de seus termos e condi¢des especificos.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacoes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de
tecnologia da informacdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da
Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem como desejado, pode causar erros operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operacdes e reputacdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacao ndo-autorizada de
informacgdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informacgdes sensiveis ndo publicas através
de canais de midia externos pode levara uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emiss@Go
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A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimoénio Separado, o que podera afetar negativamente as operacdes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante
A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatdérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios poderaresultar em perdas para os Investidores dos CRA.

Ndo emissdo de carta de conforto relativa as demonstracées financeiras publicadas da Emissora e da Devedora

N3o haverd emissdao de carta conforto ou qualquer manifestacdao pelos Auditores Independentes da Emissora sobre a consisténcia das informacgdes financeiras da Emissora
constantes deste Prospecto e/ou de seu formulario de referéncia.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento observada nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas
em decorréncia de: condi¢des climaticas desfavoraveis e/ou alteracdo adversa nos precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, e/ou
alteragbes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos governamentais como de entidades privadas. A ocorréncia de qualquer destes
eventos pode resultar em aumento de custos, dificuldades ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar
a receitada Devedorae sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio.
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Riscos climaticos

As alteracGes climdticas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima dos produtores
rurais de cana-de-aclcar pode ser adversamente afetada, gerando escassez e aumento de precos do algoddo em pluma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades
ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e, consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica brasileira podem
causar um efeito adverso relevante nas atividades, nos resultados operacionais e no pre¢o das a¢cdes de emissdo da Devedora

Ao final da década de 80 e inicio de 90, o governo utilizou diversas politicas na forma de Planos Econdmicos para controle da taxa de inflacdo e, ainda hoje, o Governo Federal
pode exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Assim, dado um possivel cendrio de crise econémica, o governo pode realizar alguma intervencdo direta ou
indireta na economia de modo a atingir determinados objetivos macroeconémicos, como controle da inflacdo, aumento da taxa de crescimento do PIB, controle da taxa de
cambio, controle da base monetaria, entre outras. Esta atuacdo do governo, bem como seu impacto na economia brasileira, pode causar efeito adverso relevante nas atividades,
nos resultados operacionais e no preco das acdes de emissao da Devedora.

As politicas econdmicas do Governo Federal podem ter efeitos importantes sobre as empresas brasileiras, sobre as condi¢ces de mercado e sobre os precos dos valores
mobilidrios dessas empresas, induindo a Devedora. A condi¢do financeira e os resultados operacionais da Devedora podem ser afetados negativamente por varios fatores e pela
resposta do governo brasileiro a esses fatores, dentre os quais:

taxas de cdmbio e controles sobre o cambio e restricdes sobre remessas ao exterior, como aquelas que foram brevemente impostas em 1989 e no inicio de 1990;
inflacdo;
financiamento do déficitem conta corrente do governo;
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divida publicainterna e de desequilibrio fiscal;

instabilidade de precos e custos;

taxas de juros;

liguidez dos mercados de capitais e de divida;

politica fiscal;

politica monetaria;

controles sobre a importagdo e exportagdo;

politica regulatdria para a industria de petréleo e gds, distribuicdo de derivados, incluindo a politica de precos;
politica energética;

alteracdes na legislacdo tributaria;

alteragdes nas normas trabalhistas;

provimento de servigos de utilidade publica tais como energia;

alegacbes de corrupcdo contra partidos politicos, autoridades eleitas ou outros agentes publicos, incluindo alegacdes feitas em relacdo a Operacdo Lava Jato; e

outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil. 49
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Os fatores descritos acima, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentacdes que podem ser adotadas pelo governo brasileiro em relacdo a esses fatores, em
conjunto com o atual cendrio politico do pais, podem afetar a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando na desaceleracdo da economia e no aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras, causando um efeito material adverso sobre os resultados operacionais e financeiros da Devedora.

Risco cambial

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizaces. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos economicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de
cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ird permanecer
nos niveis atuais. As depreciacdes do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Devedorae, ainda, a qualidade da presente Operag¢do de Securitizagao.

Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros sobre o passivo da Devedora estd associado, principalmente, ao Certificados de Depdsito Interbancario (CDI), indexador dos financiamentos da Devedora
com o Itali e IBM, e ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), indexador dos contratos de arrendamentos mercantis da Devedora, que servem como lastro da
operacao de emissao dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI). Os ativos financeiros caracterizam-se, em maior parte, pelas aplicacdes financeiras que sao atualizadas pelo
CDl e pelos Contratos de Confissdo de Dividas de clientestambém vinculados ao CDI.

A Devedora atualmente ndo utiliza instrumentos financeiros derivativos para gerenciar sua exposicao as flutuagdes das taxas de juros. Portanto, esta exposta ao risco de variagao
das taxas de juros atreladas aos seus ativos e passivos financeiros.
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A Devedora esta exposta a riscos de crédito e inadimpléncia de seus clientes.

Alguns clientes da Devedora podem apresentar restricdes financeiras ou problemas de liquidez que podem ter um efeito negativo significativo na sua capacidade de solvéndia.
Problemas financeiros graves enfrentados pelos clientes da Devedora, com maior sensibilidade no mercado consumidor que conta com os clientes com maior faturamento, tendo
em vista que adquirem volumes expressivos de produtos, pode resultar em uma diminui¢cdo no fluxo de caixa operacional da Devedora e, ao mesmo tempo, reduzir ou limitar a
demanda futura por esses clientes pelos produtos e servicos da Devedora, o que pode ter um efeito adverso sobre os negdcios, resultado das operacdes e condicdo financeira da
Devedora.

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepg¢do de risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o
que poderd afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios, incluindo os CRA

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em
desenvolvimento resultaram na percepgdao de um maior risco pelos investidores do mundo, induindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepgdes em
relacdo aos paises de mercados emergentes afetam significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital
nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, podendo impactar negativamente os CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condi¢des econOmicas nesses paises
possam diferir consideravelmente das condicdes econdmicas no Brasil, as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na
economia brasileirae no valorde mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condi¢des econ6micas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos
externosinvestidos no Brasil.

O Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacdo financeira da Emissora e da
Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. 51
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Acontecimentos e percepg¢do de riscos nos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econ6mica do Brasil, a reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em
outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderiaprejudicarseu preco de mercado dos certificados de recebiveis do agronegdcio e afetar, direta ou indiretamente a Securitizadora e da Devedora.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial
entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacao financeira da Emissora e da
Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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