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fios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag

inar estao sob analise da Comissao de Valores Mobi

As informagdes contidas neste Prospecto Prel

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISATRIBL’JI(;AO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBjVEIS DO
AGRONEGOCIO EM ATE 3 (TRES) SERIES DA 762 (SEPTUAGESIMA SEXTA) EMISSAO DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Aberta - Cédigo CVM n° 2399-0
CNPJ/ME n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, S&o Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pelo

GRUPO

== aracapio (P crrreFour
dh BRASIL

ATACADAO S.A.

Companhia Aberta - Cédigo CVM n° 2417-1
CNPJ/ME n° 75.315.333/0001-09
Avenida Morvan Dias de Figueiredo, n® 6.169, CEP 02170-901, S&o Paulo - SP

No valor total de, inicialmente,

R$ 1.500.000.000,00

(um bilh&o e quinhentos milhdes de reais)

Coédigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRVERTCRA2Y7
Codigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRVERTCRA2Z4
Codigo ISIN dos CRA da Terceira Série: BRVERTCRA302
Registro da Oferta: CVM/SER/CRA/2022/[¢]
Classificagdo de Risco Preliminar pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.: “br.AAA”

AVERT COMPANHIA SECURITIZADORA (‘EMISSORA'), EM CONJUNTO COM O BANCO ITAU BBA SA. (TAU BBA” OU “COORDENADOR LIDER?), O BANCO BRADESCO BBI S.A, (BRADESCO BBI'), A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("XP INVESTIMENTOS") E O
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ('UBS BB" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR L\DER 'COORDENADORES )‘ REALIZAM A EMISSAO DE, INIC \ALMENTE 1. SUU 000 (UM MILHAO E QUINHENTOS MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS
E ESCRITURAIS (‘CRA"), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA \NSTRUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM") N° 400, DE 2¢ 13, CONFORME A (INSTRUGAO CVM 400"), EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA 76° (SEPTUAGESIMA SEXTA) EMISSAO DA EMISSORA,
COM VALOR NOWINAL UNITARID OE RSL00000 (ML REAIS) PERFAZENDO, EM 15 D AGOSTO DE 2022 (DATA DE EMISSAO" O VALOR TOTAL DE_ NICIALMENTE, RS1500.000.000.00 (0 BLHAG £ GUNHENTOS MILHOES DE REAIS) CEMISSA), SOB O REGIME DE GARANTIA £ IRUE DE COLOGAGAO PELOS
COORDENADORES PARA.OVALOR TOTAL DA EMISSAD, SV CONSIDERAR 0% CRAS EVENTUALMENTE EMITIDOS EN FUNGAG DO EXERCICID TOTAL OU PARCIAL DA OPGAG DE LOTE AICIONAL (CONEORME ABANO DEFINIDO) A ENISSORA APGS CONSULTAE PREVIADOS
E DO ATACADAO S.A, (‘DEVEDORA'), PODERA OPTAR POR AUMENTAR OU NAO A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE GFERTADA, EM ATE 20% (VINTE POR CENTO), U SEJA, EM ATE 300.000 (TREZENTOS MIL) CRA, NAS MESMAS CONDICOES DOS CRA INICIALMENTE OFERTADOS, NOS TERMOS DO ARTIGO
14, PARAGRAFO 2%, DA INSTRUGAO CVM 400, SEM A NECESIDADE DE NOVO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA A CVM OU MODIFICAGAO DOS TERMOS DA EMISSAO E DA OFERTA (‘OPGAO DE LOTE ADICIONAL). 03 CRA ORIUNDOS DE EVENTUAL EXERCICIO TOTAL OU PARCIAL DA GPGAO DE LOTE ADICIONAL
'SERAO DISTRIBUIDOS SOB O REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO.
0S CRA SERAO DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUICAO NO MERC) ZADO PELA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (‘83" SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DA B3; E (1) PARA NEGOCIAGAO
NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADM\NISTRADO E OPERAC\ONALIZADO PELA B3; SENDO A UQUIDACAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.
A EMISSORA ESTA AUTORIZADA A REALIZAR, NOS TERMOS DO SEU ESTATUTO SOCIAL, A EMISSAO E A DISTRIBUICAO PUBLICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, SENDO QUE A EMISSAO E A OFERTA FORAM APROVADAS NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA EMISSORA,
REALIZADA EM 25 DE OUTUBRO DE 2021, CUJA ATA FOI REGISTRADA PERANTE A JUCESP EM 5 DE NOVEMBRO DE 2021, SOB O N° 526.065/21-7 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (‘DOESP’) EM 17 DE NOVEMBRO DE 2021 E NO JORNAL "DIARIO COMERCIAL" NA EDICAO DE 17 DE
NOVEMERO DE 2021, QUE OUTORGOU A DIRETORIA DA EMISSORA, O PODER PARA AUTORIZAR EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS, CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO EIOU DE QUAISQUER OUTROS VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A TER A INSTITUIGAO DO
REGIME FIDUCIARIO COM A CONSEQUENTE CRIAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO, NAO DEPENDENDO DE QUALQUER APROVAGAO SOCIETARIA ESPECIFICA (‘AGE DA EMISSORA)
ADICIONALMENTE, A EMISSAO DAS DEBENTURES E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGAO PELA DEVEDORA FORAM APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES TOMADAS NA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA DEVEDORA REALIZADA EM 29 DE JULHO DE 2022 (RCA DA
DEVEDORA?), CUJA ATA SERA ARQUIVADA PERANTE A JUCESP, BEM COMO SERA PUBLICADA NO JORNAL “0 ESTADO DE SAO PAULO" COM DIVULGAGAO SIMULTANEA DA INTEGRA DA ATA DA RCA DA DEVEDORA NA RESPECTIVA PAGINA DO REFERIDO JORNAL NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES,
CONFORME LEGISLAGAO EM VIGOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 289 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES.
O PROCEDIMENTO DE COLETA DE INTENCOES JUNTO A INVESTIDORES INSTITUCIONAIS, A SER CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, NO AMBITO DA OFERTA, NOS TERMOS DOS PARAGRAFOS 1° E 2° DO ARTIGO 23 E DOS ARTIGOS 44 E 45, TODOS DA INSTRUGAO CVM 400 (PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING’), COM RECEBIMENTO DE RESERVAS, SEM LOTES MINIMOS OU MAXIMOS, POR MEIO DO QUAL OS COORDENADORES VERIFICARAO A DEMANDA DO MERCADO PELOS CRA, SENDO CERTO QUE AS INTENCOES DE INVESTIMENTO E PEDIDOS DE RESERVA DOS INVESTIDORES QUE NAO SEJAM
CONSIDERADOS INVESTIOORES INSTITUCIONAIS NAG SERAQ CONSIDERADOS 10 PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DS CRA PARA A DEFINIGAO, JUNTO ADS INVESTIDORES (CONFORVE DEFINIDOS NESTE PROSPECTO). () DA DEMANDA DOS CRA, DE FORMA A DEFINIR A QUMNTIDADE, BEM CONO A
COLOCAGAO DE CADA UMA DAS SERIES; (1) DA ALOCAGAO A EM CADA UMA DAS SERIES, CONFORME O SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES; E () DA TAXA FINAL PARA A REMU ER ALOCADA 'UMA DAS SERIES SERA DEFINIDA APOS A
'CONCLUSAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, SENDO QUE AALOCACAO DOS CRA ENTRE AS SERIES OCORRERA NO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES DEVERA OBSERVAR A QUANT\DADE TUTAL DE CRA DISPONNEL (“S\STEMA DE VASOS COMUNICANTES"). NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFO
1° DA INSTRUGAO CVM 400, OS CRITERIOS OBJETIVOS QUE PRESIDEM A FIXAGAO DOS JUROS REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE, DOS JUROS REMUNERATORIOS DA SEGUNDA SERIE E DOS JUROS REMUNERATORIOS DA TERCEIRA SERIE, CONFORME O CASO, SAO S SEGUINTES: () FOI ESTABELECIDA
UMA TAXA MAXIMA PARA REMUNERAGAO DOS CRA DE CADA SERIE NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO PRESENTE AVISO AO MERCADO) (I) NO AMBITO DA OFERTA INSTITUCIONAL, OS INVESTIDORES INSTITUCIONAIS PODERAO INDICAR, NA RESPECTIVA INTENGAO DE INVESTIMENTO, UM PERCENTUAL
MINMO DE REMUNERAGAQ DOS CRA" OBSERVADA A TAXA MAXWA ESTABELECIDA PARA REWUNERAGAD DOS GA DE CADA SERLE, E () SERAO CONSIDERADAS AS INTENGOES DE INVESTIMENTO REALIZADAS POR INVESTIDORES INSTITUCIONAS, ADMITINDO-SE A PARTICIPAGA DE INVESTIDORES
INSTITUCIONAIS QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS, QUE INDICARAM A MENOR TAXA PARA OS JUROS REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE, PARA OS JUROS REMUNERATORIOS DA SEGUNDA SERIE E/OU PARA OS JUROS REMUNERATORIOS DA TERCEIRA SERIE, SENDO QUE St
ADICIONADAS A5 NTENGOES DE IVESTENTO REALIZADAS POR IVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE INDICARAM TAXAS SUPERIORES ATE QUE SEIA ATNGIDA A TAXA FNAL DOS JUROS REMUNERATORICS DA PRIVEIRA SERE, DOS JURGS REMUNERATORIOS DA SCCUNDA SERE E100 505 JURGS
REMUNERATORIOS DA TERCEIRA SERIE, QUE SERA A TAXA FIXADA COM O PROCEDIMENTO DO BOOKBUILDING. A EXISTENCIA DE CADA UMA DAS SERIES SERA DETERMINADA POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, RESPEITADO O SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES. O RESULTADO DO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING SERA DIVULGADO NOS TERMOS DO ARTIGO 23, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGAO CVM 400, BEM COMO CONSTARA NO TERMO DE SECURITIZAGAO, NAO SENDO NECESSARIA QUALQUER APROVAGAO SOCIETARIA ADICIONAL POR PARTE DA EMISSORA E DA DEVEDORA, OU
APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DOS CRA.
0 PEDIDOS DE RESERVA DOS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS NAO SERAO CONSIDERADOS NA DEFINIGAO DA TAXA FINAL DA REMUNERAGAO DOS CRA.
NAO HAVERA ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E DOS CRA DA SEGUNDA SERIE. O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE SERA ATUALIZADO, A PARTIR DA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE ATE A DATA DO SEU EFETIVO PAGAMENTO,
PELA VARIACAO ACUMULADA DO IPCA, APURADO E DIVULGADO PELO INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA - IBGE (1PCA” E *ATUALIZACAO MONETARIA DOS CRA DA TERCEIRA SERIE", RESPECTIVAMENTE) CALCULADO PRO RATA TEMPORIS POR DIAS UTEIS DECORRIDOS, SENDO O
PRODUTO DA ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA DA TERCEIRA SERIE AUTOVATICAMENTE INCORPORADO AO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS GRA DA TERCEIRA SERIE OU AO SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DO CRA DA TERCEIRA SERIE, CONFORME O CASO (VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO
DOS CRA DA TERCEIRA SERIE’)
'SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DA TAXA DI, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE
'SOBRETAXA A SER APURADA DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 0,55% (CINQUENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTE E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU DA ULTIMA
'DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (JUROS REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, INCIDIRAO
JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DA TAXA DI, ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA A SER APURADA DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, LIMITADO A 0,60% (SESSENTA CENTESIMOS POR CENTO), BASE
252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU DA ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO ("JUROS REMUNERATORIOS DA SEGUNDA SERIE"). SOBRE
VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS. TES A DE , A SER DEFINIDO DE ACORDO COM O PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING, SENDO TAL PERCENTUAL, LIMITADO AO QUE FOR MAIOR ENTRE (A) 6,10% (SEIS INTEIROS E DEZ CENTESIMOS POR CENTO), AO ANO BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, E (B) A TAXA INTERNA DE RETORNO DO TITULO PUBLICO TESOURO IPCA+ COM JUROS SEMESTRAIS
(NTN-B), COM VENCIMENTO EM 15 DE MAIO 2027, BASEADA NA COTAGAO INDICATIVA DO DIA UTIL IMEDIATAMENTE ANTERIOR A DATA DE REALIZAGAO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING DOS CRA, DIVULGADA PELA ANBIMA EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP:/WWW. ANBIMA.COM 8R), ACRESCIDA
EXPONENCIALMENTE DE SPREAD DE 0,45% (QUARENTA E CINCO CENTESIMOS POR CENTO), AO ANO BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE OU DA ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO , CONFORME
0CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (-JUROS REMUNERATORIOS DA TERCEIRA SERIE", EM CONJUNTO COM O JUROS REMUNERATORIOS DA PRIVEIRA SERIE E 0S JUROS REMUNERATORIGS DA SEGUNDA SERIE, A “REMUNERAGAO" OU *JUROS REMUNERATORIOS?).
ADATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE SERA EM 17 DE AGOSTO DE 2026, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 1.463 (MIL QUATROCENTOS E SESSENTA E TRES) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADOS OS EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO E/OU AS
HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZACAO (DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIVEIRA SERIE') A DATA DE VENCIVENTO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE SERA EM 16 DE AGOSTO DE 2027, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 1827 (IL OITOCENTOS E VINTE
SETE) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADOS OS EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO EIOU AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZACAO (DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE"). A DATA DE
VENGIVENTO 505 GRA DA TERGEIRA SERIE SERA EIf 16 DF AGOSTO DE 2097 TENDO PRAZG DE DURAGAO DE 1527 (MIL OITOCENTOS £ VINTE £ SETE) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVABOS 0S EVENTOS D LIQUIDACAD DO PATRIMONIO SEPARADO EIOU AS HPOTESES DE
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (‘DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA TERCEIRA SERIE" E, EM CONJUNTO COM A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E A DATA DE VENGIENTO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, ‘DATA DE VENCIMENTO)
0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS 0o PELAS DEBE DA 4% (QUARTA) EMISSAO DO ATACADAO S.A., SOCIEDADE ANONIMA COM REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA PERANTE A CVM, COM SEDE NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO
PAULO, NA AVENIDA MORVAN DIAS DE FIGUEIREDO, N° 6.169, CEP 02170.901, INSCRITA NO CNPJIME SOB O N° 75.315.333/0001-09 O, £V ATE 3 (TRES) SEREES, EMTIOAS NOS TERNOS DO “INSTRUENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA & (QUARTA) EMISSAD DE DEBENTURES SINPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DO ATACADAO S.A." ( | “ESCRITURA DE EMISSAO" E "DIREITOS AS SERAO SUBSCRITAS PELA EMISSORA. A
EMISSORA NSTITUIRA 05 REGIMES FIDUCIARIOS SOBRE S DIREITOS CREDITORIOS CO ASRONEGOCIO, NA FORNA DA MEDIDA PROVISORIA NP 1,104 O 15 DE MARGO DE 2022 (WEDIDA PROVISORIAL 1o, O OBSETO DO REGME FIBUCIARIO DOS CRA SERA DESTACAD DO PATRIONIO DA EWISSORAE
A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO (. ESPEC) E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DA MEDIDA PROVISORIA 1.103 £ DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 2
DEZEMBRO DE 2021 (RESOLUGAD CM 601, NAG SERAG CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PLSSOAIS, SOBRE OS CRA A PENTAGONG S.A_ DISTAIBUIDORA.DE TIULGS E YALORES MOBILARIGS, INSTITUICAG FNANCEIRA COM SEDE N CIPADE B0 RIG DE JANEIRD, ESTADG DO RIG DE
JANEIRO, NA AVENIDA DAS AMERICAS, N° 4.200, BLOCO 08, ALA B, SALAS 302, 303 E 304, BARRA DA TIUCA, CEP 22640-102, INSCRITA NO CNPJ/ME SOB O N° 17.343.682/0001-38, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS
TITULARES DE CRA (AGENTE FIDUCIARIO"),
0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS E INVESTIDORES INSTITUCIONAIS (‘INVESTIDORES')
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTA E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 146 A 174, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES NOS ENDEREGOS INDICADOS NA SEGAO "IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS COORDENADORES, DOS JURIDICOS, DO AUDITOR )
DO ESCRITURADOR, DO CUSTODIANTE, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO FORMADOR DE MERCADO" E A CVM NO ENDEREGO INDICADO NA SEGAO “EXEMPLARES DO PROSPECTO", NA PAGINA 47 DESTE PROSPECTO.
O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO DOS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS E DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE
SERVIGOS.
ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA; DOS COORDENADORES E, SE FOR O CASO, DAS DEMAIS INSTITUIGOES INTERMEDIARIAS INTEGRANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO; DAS
ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE OS CRA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO; E DA CVM.
A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO A POSSIBILIDADE DE RESGATE AN o DA ACARRETARA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, REDUZINDO, ASSIM, A EXPECTATIVA DOS INVESTIDORES, PODENDO
GERAR, AINDA, DIFICUL DADE DE 0 DO CAPITAL os A MESMA TAXA ESTABELECIDA PARA OS CRA. PARA MAIS , FAVOR CONSULTAR RISCO “RISCO DE LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO, RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E
£ NAPAGINA 151 DESTE PROSPECTO.
ADECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SEUS CONSULTORES FINANCEIROS E JURIDICOS 0S
RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA, £ RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.
0 AVISO A MERCADO DA OFERTA FOI DISPONIBILIZADO NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3 EM 29 DE JULHO DE 2022
O INVESTIMENTO EM CRA NAO £ ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS: E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO.
NOS TERMOS DO CODIGO ANBIMA E DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICACAO DE CRA N° 06, DE 6 DE MAIO DE 2021, S CRA SAO CLASSIFICADOS COMO (1) “CONCENTRACAO": CONCENTRADO, UMA VEZ QUE OS DIRETTOS
INTEGRALMENTE NA DEVEDORA, NA QUALIDADE DE EMISSORA DAS DEBENTURES, (1) “REVOL VENICIA": NAG REVOLVENTES; 1) “ATIVIDAGE DA DEVEDORA' TERGEIRO COMPRADORS E (V) "SEGUENTO™ QUTROS. ESTACLASSIFICAGAG FOI REALIZADA NG MOMENTO IICIAL DA OFERTA. ESTANDO A3
CARACTERISTICAS DESTES PAPEIS SUJEITAS A ALTERAGOES. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A CLASSIFICAGAO ANBIMA DOS CRA, FAVOR CONSULTAR A SEGAO “CLASSIFICAGAO ANBIMA DOS CRA” NA PAGINA 58 DESTE PROSPECTO.
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A data deste Prospecto Preliminar é 29 de julho de 2022.
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1.1. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE
PROSPECTO POR REFERENCIA

Estatuto Social da Emissora

E incorporado por referéncia o Estatuto Social da Emissora, elaborado de acordo com a legislacéo e
regulamentos aplicaveis, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM sobre e
dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT
Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia
Securitizadora”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Estatuto Social”); e

. www.vert-capital.com (neste website, acessar “Institucional” na barra superior, clicar em “VERT
Securitizadora” e baixar o “Estatuto Social” mais atualizado).

Formulério de Referéncia da Emissora

Sao incorporadas por referéncia as informacgdes referentes a situacao financeira da Emissora e outras
informacdes a ela relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades,
plantas e equipamentos, composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos
judiciais, administrativos e arbitrais e as informac¢des exigidas no Anexo lll, itens 5 e 6, ambos da
Instrucdo CVM 400, bem como: (i) a andlise e os comentarios da administracdo sobre as
demonstracdes financeiras da Emissora, explicitando (a) raz6es que fundamentam as varia¢des das
contas do balango patrimonial e das demonstracdes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia, pelo menos, os trés ultimos exercicios sociais, e (b) razées que fundamentam as variagfes
das contas do balango patrimonial e das demonstragfes de resultados da Emissora, tomando por
referéncia as Ultimas Informacdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo do
exercicio social anterior, se for o caso; e (ii) informages sobre pendéncias judiciais e administrativas
relevantes da Emissora, descri¢cdo dos processos judiciais e administrativos relevantes em curso, com
indicacao dos valores envolvidos, perspectivas de éxito e informacao sobre provisionamento; as quais
podem ser encontradas no Formulério de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucao
CVM 80, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM sobre e
dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT
Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia
Securitizadora”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”); e

. www.vert-capital.com (neste website, acessar “Institucional” na barra superior, clicar em “VERT
Securitizadora” e baixar o “Formulario de Referéncia” mais atualizado).

Demonstragdes Financeiras da Emissora

Sdo incorporadas por referéncias as informacdes divulgadas pela Emissora acerca das (i)
demonstragdes financeiras para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e
2019 elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais
de relatério (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB); e (ii) informacdes
contabeis intermediarias para o periodo de 6 (seis) meses encerrados em 30 de junho de 2022
elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediaria, e
com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB as quais podem ser encontradas nos seguintes websites:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM sobre e
dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Companhias”, clicar em “Informacoées Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT
Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia
Securitizadora”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o
caso).

. www.vert-capital.com (neste website, acessar “Institucional” na barra superior, clicar em “VERT
Securitizadora” e baixar a Demonstragéo Financeira relativo ao periodo desejado).




Demonstracdes Financeiras da Devedora

S8o0 incorporadas por referéncias as informacdes divulgadas pela Devedora acerca das
(i) demonstragdes financeiras individuais e consolidadas para os exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2021, 2020 e 2019 elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas internacionais de relatédrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB); e (ii) informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas para o
periodo de 6 (seis) meses encerrados em 30 de junho de 2022 elaboradas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediéria e com a norma internacional IAS
34 - “Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standard Board (IASB)”, as
quais podem ser encontradas no seguinte website:

. www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM sobre e
dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais
de Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar
“ATACADAO S.A” no campo disponivel. Em seguida acessar “ATACADAO S.A’, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “ITR” ou “DFP”, conforme o caso).

. https://ri.grupocarrefourbrasil.com.br/ (neste website, acessar “Informagdes Financeiras” e clicar
em “Central de Resultados”, nesta pagina selecionar o documento desejado).




1.2. DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta Secéo,
salvo se de outra forma determinado neste Prospecto ou se o0 contexto assim o exigir.

“Agéncia de Classificagao Significa a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
de Risco” sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, 24°
andar, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 02.295.585/0001-40, ou outra agéncia de classificacao de
risco que venha a substitui-la na forma do item “Fungdes dos
Prestadores de Servico e Critérios e Procedimentos para
Substituicdo” deste Prospecto.

“Agente Fiduciario” Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0001-38.

“Amortizagao” Significa 0 pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série, do saldo do Valor Nominal Unitério dos
CRA da Segunda Série e do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA da Terceira Série, que ocorrera em 1 (uma) Unica
parcela para cada série, na Data de Vencimento da respectiva
série.

“ANBIMA” Significaa ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA, pessoa
juridica de direito privado com sede na Praia de Botafogo, n° 501,
bloco I, conjunto 704, Botafogo, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
34.271.171/0001-77.

“Anexos” Significam 0s anexos ao presente Prospecto, cujos termos sdo
parte integrante e complementar deste Prospecto, para todos 0s
fins e efeitos de direito.

“Anuncio de Encerramento” Significa o “Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 3 (Trés)
Séries da 762 (Septuagésima Sexta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pelo Atacadao S.A.”, a ser disponibilizado
nos websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
na forma dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

“Anuncio de Inicio” Significa o “Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 3 (Trés)
Séries da 762 (Septuagésima Sexta) Emissdo da VERT
Companhia Securitizadora Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pelo Atacaddo S.A.”, a ser disponibilizado
no website da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
na forma dos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

“Anuncio de Retificagao” Significa o anuncio a ser eventualmente divulgado, conforme
aplicavel, nos mesmos meios também utilizados para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento,
conforme disposto no artigo 27 da Instru¢cdo CVM 400, para
informar a revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na
Oferta, conforme aplicavel.




“Aplicagoes Financeiras
Permitidas”

Significam os investimentos em aplicacBes de renda fixa com
liquidez diaria nos quais os recursos mantidos na Conta
Centralizadora poderdao ser aplicados, a exclusivo critério da
Emissora, de acordo com as opc¢des de investimento que estejam
disponiveis, tais como: (i) fundos de investimentos de renda fixa
de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré
ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco
Central do Brasil; (ii) certificados de depoésito bancario com
liquidez diaria ou operagBes compromissadas emitidos pelas
instituic6es financeiras Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil
S.A. ou Itad Unibanco S.A.; ou (iii) titulos publicos federais de
emissédo do Tesouro Nacional e/ou Banco Central do Brasil,
observada a regulamentacéo aplicavel. Qualquer aplicacdo em
instrumento ndo previsto acima sera vedada.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA”

Significa a Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira
Série e/ou Assembleia Geral de Titulares de CRA da Segunda
Série e/ou Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira
Série, realizadas na forma do item “Assembleia Geral dos
Titulares de CRA” na pagina 83 deste Prospecto.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA da
Primeira Série”

Significa a assembleia geral de titulares de CRA da Primeira
Série.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA da
Segunda Série”

Significa a assembleia geral de titulares de CRA da Segunda
Série.

“Assembleia Geral de
Titulares de CRA da
Terceira Série”

Significa a assembleia geral de titulares de CRA da Terceira
Série.

“Atualizagdao Monetaria”

Significa a atualizacdo monetéria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio dos CRA da Terceira Série, conforme o0 caso,
correspondente a variagao do IPCA calculada de acordo com a
férmula prevista na Clausula 6.1 do Termo de Securitizago.

“Auditores Independentes da
Devedora”

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
49.928.567/0001-11, responsavel por auditar as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, bem
como revisar as informacgdes trimestrais referentes ao periodo de
6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2022, sendo o auditor
responsavel o Sr. Fernando Rodrigues Nascimento (e-mail:
fnascimento@kpmg.com.br; telefone: (11) 3940-3705).

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., localizada na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Arquiteto
Olavo Redig de Campos, n° 105, 6° andar - Torre A, CEP 04707-
970, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29, telefone
(11) 3940-1500, responsavel por auditar as demonstragfes
financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e
de 2019, sendo o auditor responsavel o Sr. Vagner Ricardo Alves
(e-mail: valves@deloitte.com; telefone: (11) 5186-1000).




“Auditores Independentes da
Emissora”

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., localizada na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Arquiteto Olavo
Redig de Campos, n°® 105, 6° andar - Torre A, CEP 04707-970,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29, telefone (11)
3940-1500, contratado pela Emissora para auditar as
demonstracBes financeiras anuais da Emissora para o exercicio
social encerrados em 31 de dezembro de 2021, bem como as
informacdes trimestrais referentes ao periodo de 6 (seis) meses
encerrados em 30 de junho de 2022, sendo o auditor responsavel o
Sr. Mark Suda Yamashita (e-mail: msyamashita@kpmg.com.br;
telefone: (11) 3940-6396).

GRANT THORNTON AUDITORES |INDEPENDENTES,
localizada na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 105, CEP 04571-010, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65, telefone (11) 3886-
5100, contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes
financeiras anuais da Emissora para 0s exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2019, sendo o auditor
responsavel o Sr. Régis Eduardo Baptista dos Santos (e-mail:
regis.santos@br.gt.com; telefone: (11) 3886-5100).

“Auditor Independente do
Patriménio Separado”

Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.,
localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A, CEP
04707-970, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29,
telefone (11) 3940-1500, na qualidade de auditor independente
registrado na CVM e contratado pela Emissora para auditar as
demonstragfes financeiras anuais do Patriménio Separado, ou
qualguer outro auditor independente que vier a ser contratado
para auditar as demonstracdes financeiras do Patriménio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por AcgBes e na Resolugcdo CVM 60, na forma
prevista na Clausula 4.19 e seguintes do Termo de Securitizacao.

“Autoridade”

Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgéo, (i) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administragdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja
vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobiliarios,
entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior,
entre outros.

“Aviso ao Mercado

Significa “Aviso ao Mercado de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio em até 3 (Trés) Séries da 762
(Septuagésima  Sexta) Emissdao da VERT Companhia
Securitizadora  Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pelo Atacaddo S.A.”, disponibilizado pela
Emissora e pelos Coordenadores na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da
B3, nos termos dos artigos 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400.

“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou a B3 S.A. -
BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.




“Banco Liquidante”

Significa 0 BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo,
no Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°® 60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira que
venha a substitui-la nessa funcdo, responsavel pela
operacionalizacdo do pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA.

“Boletim de Subscricdao”

Significa o boletim de subscricdo das Debéntures, celebrado pela
Devedora e pela Emissora, nos termos do Anexo | da Escritura
de Emissao.

“Bradesco BBI”

Significa 0 BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com
sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.309, 10°
andar, Jardim Paulistano, CEP 04543-011, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
06.271.464/0073-93.

“Brasil” ou “Pais”

Significa a Republica Federativa do Brasil.

“ccr’ Significa a Carrefour Comércio e Industria Ltda., sociedade
limitada inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 45.543.915/0001-81.

“CETIP21” Significa o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de
negociagdo secundaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/ME” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Economia.

“Cédigo ANBIMA”

Significa 0 Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas, vigente a partir
de 6 de maio de 2021.

“Cédigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cédigo de Processo Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“COFINS”

Significa a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social.

“Comunicado de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa”

Significa a comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, realizada nos termos da Clausula
5.27.2 da Escritura de Emissao.

“Comunicado de Amortiza¢éo
Extraordinaria Obrigatdria dos
CRA”

Significa a comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatdria dos CRA, realizada nos termos da Clausula 7.19 do
Termo de Securitizacao.

“Comunicacéao de Resgate
Antecipado Facultativo por
Evento Tributario”

Significa a comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo por
Evento Tributario das Debéntures, realizada nos termos da
Clausula 5.25.11.1 da Escritura de Emisséo.




“Comunicado de Resgate
Antecipado Facultativo Total”

Significa a comunicacéo de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures, realizada nos termos da Clausula 5.25.3 da
Escritura de Emissao.

“Comunicado de Resgate
Antecipado Obrigatério”

Significa a comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, realizada nos termos da Clausula 5.24.3 da
Escritura de Emisséo.

“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Obrigat6rio Total
dos CRA por Resgate
Antecipado Obrigatério Total
das Debéntures”

Significa a comunicagcdo a ser enviada pela Emissora aos
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 7.2.1 do Termo de
Securitizacao.

“Comunicagdo de Resgate
Antecipado Obrigatério Total
dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo Total
das Debéntures”

Significa a comunicacdo a ser enviada pela Emissora aos
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 7.5 do Termo de
Securitizacao.

“Comunicagao de Resgate
Antecipado Obrigatorio Total
dos CRA por Evento
Tributario”

Significa a comunicacdo a ser enviada pela Emissora aos
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 7.14 do Termo de
Securitizacao.

“Comunicado 111”

Significa o comunicado n°® 111, emitido em 6 de novembro de
2006 pela CETIP.

“Condicoes Precedentes”

Significa as condi¢bes precedentes, consideradas condi¢bes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, previstas
no Contrato de Distribuicdo e no item “2.1.1. Estrutura da
Securitizagdo”, na pagina 51 deste Prospecto, as quais é
condicionado o cumprimento pelos Coordenadores das
obrigac¢des assumidas nos termos do Contrato de Distribuig&o.

“Conta Centralizadora”

Significa a conta corrente referente aos CRA, de n°® 5828-9, na
agéncia 3396 do BANCO BRADESCO S.A. (n° 237), de
titularidade da Emissora, aberta e usada exclusivamente para a
Emisséo, e que serd submetida ao Regime Fiduciério, nos termos
dos artigos 24 a 31 da Medida Proviséria 1.103, e do artigo 37 da
Resolucdo CVM 60, na qual serdo realizados todos os
pagamentos devidos no &mbito das Debéntures a Emissora pela
Devedora no &mbito da Escritura, até a quitagao integral de todas
as obrigac0es relacionadas aos CRA, e na qual sera constituido
0 Fundo de Despesas.

“Conta de Livre
Movimentagao”

Significa a conta corrente de livre movimentacdo a ser
oportunamente indicada pela Devedora, em que serao
depositados, pela Emissora, os recursos da integralizacéo,
conforme aplicavel.

“Contador do Patriménio
Separado”

Significa a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Arandu, n° 57, Conjunto n°® 42, Brooklin
Paulista, CEP 04562-030, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
06.987.615/0001-30, contratada pela Emissora para realizar a
contabilidade das demonstracdes financeiras do Patriménio
Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, cuja remuneracao esta descrita no Anexo
X deste Termo de Securitizacdo, ou o prestador que vier a
substitui-la.




“Contrato de Adesao”

Significa qualquer “Contrato de Adesdo ao Contrato de
Coordenacgao, Colocacao e Distribuicdo Publica de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio, Sob o Regime de Garantia Firme
Distribuicdo, em Até 3 (Trés) Séries da 762 (Septuagésima Sexta)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pelo Atacadao S.A”,
que seja celebrado entre o Coordenador Lider e cada
Participante Especial para formalizacdo da contratacdo dos
Participantes Especiais, na qualidade de instituicées financeiras
autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

“Contrato de Distribuicao

Significa o “Contrato de Coordenacao, Colocac¢éo e Distribuicdo
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o
Regime de Garantia Firme Colocacdo, em Até 3 (Trés) Séries, da
762 (Septuagésima Sexta) Emissdo da VERT Companhia
Securitizadora”, a ser celebrado entre a Emissora, os
Coordenadores e a Devedora, no a&mbito da Oferta.

“Contrato de Formador de
Mercado”

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servigcos de Formador de Mercado ” , celebrado entre a Emissora
e o Itat Unibanco S.A., com a anuéncia da Devedora, em 28 de
julho de 2022.

“Contrato de Prestacao de
Servigos de Escrituragao”

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragdo”
celebrado entre a Emissora e o Escriturador em 18 de marco de
2022, bem como as “Condi¢cdes Negociais do Instrumento
Particular de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo”, celebrado
entre a Emissora e o Escriturador em 26 de julho de 2022.

“Contrato de Prestacao de
Servigos de Custodia”

Significa 0 “Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodia”,
celebrado entre a Emissora e o Custodiante em 29 de julho de
2022.

“Controle”

Significa a defini¢éo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes.

“Controlada(s)”

Significa qualquer cujo Controle, direto ou indireto, seja detido
pela Pessoa em questdo, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes.

“Controlador(es)” ou
“Controladora(s)”

Significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

“Coordenador Lider
ou “Itaa BBA”

Significa o BANCO ITAU BBA S.A,, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 17.298.098/0001-30.

“Coordenadores”

Significam, quando referidos em conjunto, o Coordenador Lider,
o Bradesco BBI, a XP Investimentos e o UBS BB.

“CRA”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdécio em até 3
(trés) séries da 762 (septuagésima sexta) emissdo da Emissora,
a serem emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio e ofertados publicamente, sendo distribuidos em
regime de Garantia Firme Distribuic&o.

10




“CRA da Primeira Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
primeira série da 762 (septuagésima sexta) emissdo da Emissora,
a serem emitidos com lastro nas Debéntures da Primeira Série e
ofertados publicamente, sob regime de garantia firme de
colocacao.

“CRA da Segunda Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
segunda série da 762 (septuagésima sexta) emissdo da
Emissora, a serem emitidos com lastro nas Debéntures da
Segunda Série e ofertados publicamente, sob regime de garantia
firme de colocacao.

“CRA da Terceira Série”

Significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da terceira
série da 762 (septuagésima sexta) emissdo da Emissora, a serem
emitidos com lastro nas Debéntures da Terceira Série e ofertados
publicamente, sob regime de garantia firme de colocacao.

“CRA em Circulagao”

Para fins de constituicdo de qudérum de instalacdo e deliberacao
em assembleia, significam todos os CRA em circulagdo no
mercado, excluidos os CRA de titularidade da Emissora, da
Devedora e dos prestadores de servicos da Emissdo e de
qualquer um gue tenha interesse conflitante com os interesses
do Patriménio Separado no assunto a deliberar, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos socios, controladores ou de
qualquer de suas respectivas controladas, ou coligadas, dos
fundos de investimento administrados por sociedades integrantes
do grupo econbmico da Emissora e/ou da Devedora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora, bem como dos
respectivos diretores, conselheiros, funcionarios e respectivos
cbnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau.

“Créditos do Patrimonio
Separado”

Significam os créditos que integram o Patrimdnio Separado, quais
sejam (i) os Direitos Credit6rios do Agronegadcio; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o
Fundo de Despesas; e (iii) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) e (i) acima e das Aplicacbes Financeiras Permitidas
relacionadas ao Patriménio Separado, conforme aplicavel.

”

“Cronograma Indicativo

Significa o cronograma indicativo da destinacdo dos recursos
estabelecido pela Devedora por meio da emissdo das
Debéntures, conforme descrito na Escritura de Emisséo.

“CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”, “Agente
Registrador” e “Escriturador”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigéo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n®
215, conjunto 41, CEP 05425-020, responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio.

“CVM ”

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

Significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 15 de agosto de
2022.
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“Data de Integralizagao dos
CRA”

Significa cada data em que ocorrer a integralizacao dos CRA, a
ser realizada em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢cdo
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

“Data de Integralizagao
das Debéntures”

significa cada data em que ocorrera a integralizacdo dos CRA.
Caso os CRA sejam integralizados apd6s as 16h00, as
Debéntures serdo integralizadas no Dia Util imediatamente
posterior.

“Datas de Pagamento da
Remuneragido dos CRA”

Significa cada data de pagamento da Remunerac@o dos CRA,
cuja Remuneracao devera ser paga, a partir da Data de Emissao
até a Data de Vencimento dos CRA, conforme datas
estabelecidas no Anexo XIl do Termo de Securitizacao.

“Data de Vencimento
dos CRA”

Significa a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, a
Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série e a Data de
Vencimento dos CRA da Terceira Série, consideradas
conjuntamente.

“Data de Vencimento dos
CRA da Primeira Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da Primeira Série, qual
seja 17 de agosto de 2026, ressalvadas as hipéteses de
liquidacao do Patrimdnio Separado e/ou de Resgate Antecipado
dos CRA, previstas no Termo de Securitiza¢ao.

“Data de Vencimento dos
CRA da Segunda Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da Segunda Série, qual
seja 16 de agosto de 2027, ressalvadas as hipéteses de
liquidacao do Patrimdnio Separado e/ou de Resgate Antecipado
dos CRA, previstas no Termo de Securitiza¢éo.

“Data de Vencimento dos
CRA da Terceira Série”

Significa a data de vencimento dos CRA da Terceira Série, qual
seja 16 de agosto de 2027, ressalvadas as hipéteses de
liquidacdo do Patrimbnio Separado e/ou de Resgate Antecipado
dos CRA, previstas no Termo de Securitizago.

“Debéntures”

Significam, em conjunto, as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegacio.

“Debéntures da
Primeira Série”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
da espécie quirograféaria, da Primeira (primeira) série da 42
(quarta) emissdo da Devedora, emitidas para colocacgéo privada
perante a Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

“Debéntures da
Segunda Série”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
da espécie quirografaria, da Segunda (segunda) série da 42
(quarta) emissdo da Devedora, emitidas para colocagéo privada
perante a Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

“Debéntures da
Terceira Série”

Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
da espécie quirografaria, da Terceira (terceira) série da 42
(quarta) emissdo da Devedora, emitidas para colocacgéo privada
perante a Securitizadora, nos termos da Escritura de Emissao.

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.
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“Deloitte”

Significa a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA., inscrita no CNPJME sob o n°
49.928.567/0001-11, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Séao Paulo, na Av. Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240, 4° ao 12°
andares, CEP 04711-130, telefone: (11) 5186-1000.

“Despesas”

Significam as despesas incorridas direta e indiretamente com a
Emisséao que serdo de responsabilidade do Patrimbdnio Separado,
ou, caso estes sejam insuficientes, arcados diretamente pela
Devedora, nos termos da Clausula 14 e demais disposicdes do
Termo de Securitizacao.

“Devedora” ou “Atacadao”

Significa 0 ATACADAO S.A., sociedade andnima, com registro
de companhia aberta perante a CVM, na categoria “A”, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Morvan Dias de Figueiredo, n°® 6.169, CEP 02170-901, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 75.315.333/0001-09 e na JUCESP sob NIRE
35.300.043.154.

“Dia Util”

Significa (i) com relagdo a qualquer obrigacdo pecuniéaria,
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista no Termo de Securitiza¢do, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, e que nado seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

“Direitos Creditérios
do Agronegocio”

Significa as Debéntures e todos e quaisquer direitos creditérios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures.

“Divida Financeira”

Significa qualquer divida oriunda de dividas financeiras,
bancarias, operagdes de mercado de capitais, local ou
internacional, derivativos, cartas de crédito, mutuos, avais,
fiancas, coobrigacfes e demais garantias prestadas em beneficio
de empresas ndo consolidadas nas respectivas demonstracdes
financeiras e obrigacdes decorrentes de resgate de valores
mobiliarios representativos do capital social.

“Documentos
Comprobatérios”

Significam, em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) este Termo de Securitizacdo; (iii) o Boletim de
Subscricdo das Debéntures; e (iv) os eventuais aditamentos dos
documentos mencionados nos itens acima.

“Documentos da Operagao”

Significam, em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo de
Debéntures; (ii) o Termo de Securitizagdo; (iii) o Contrato de
Prestacdo de Servicos de Custodiante; (iv) o Contrato de
Distribuicdo; (v) o Contrato de Formador de Mercado; (vi) o
Boletim de Subscricdo das Debéntures; (vii) o Contrato de
Adesdo; e (viii) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servi¢os contratados no ambito da Emisséo e da
Oferta.

“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa 0 anlncio a ser amplamente divulgado pela Emissora,
mediante divulgacdo na forma prevista na Clausula 7.17 do
Termo de Securitizacdo, que devera descrever os termos e
condicdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

“Emissao”

Significa a 762 (septuagésima sexta) Emisséo de certificados de
recebiveis do agronegdécio da Emissora, em até 3 (trés) séries.
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“Emissora” ou
“Securitizadora”

Significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade
por acBes com registro de companhia aberta perante a CVM, na
categoria “S2”, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
25.005.683/0001-09, e na JUCESP sob o NIRE 35.300.492.307.

“Encargos Moratérios”

Corresponde (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, acrescida da Remuneracao sobre os CRA e
da Atualizacdo Monetaria dos CRA da Terceira Série que
continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, notificacéo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial; e (b) juros de mora ndo compensatorios
calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata
temporis, nas hip6teses previstas na Escritura de Emissao e/ou
no Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

“Escritura de Emissao”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta)
Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirograféria, em Até 3 (Trés) Séries, para Colocacdo
Privada, do Atacaddo S.A.”, celebrado em 29 de julho de 2022
entre Emissora e Devedora.

“Eventos de Liquidagado do
Patriménio Separado”

Significam os eventos que poderéo ensejar a assun¢do imediata
da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente
Fiduciario, com sua consequente liquidacdo em favor dos
titulares de CRA, previstos no Termo de Securitizagao.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

Significam as hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, e,
consequentemente, de Resgate Antecipado dos CRA, previstas
nas Clausulas 7.30 e 7.31 do Termo de Securitizacao.

“Formador de Mercado”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 60.701.190/0001-04, para fins de inclusédo de ordens de
compra e de venda dos CRA nos mercados em que estes sejam
negociados.

“Fundo de Despesas”

Significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora para fazer frente ao pagamento das Despesas,
presentes e futuras, conforme previsto no Termo de Securitizacao.

“Garantia Firme
de Colocagao”

Significa a garantia firme de colocagdo a ser prestada pelos
Coordenadores para a totalidade dos CRA, sem considerar 0s
CRA que venham eventualmente ser emitidos em funcdo do
exercicio total ou parcial da Opcédo de Lote Adicional, de forma
individual e ndo solidaria, no montante de R$1.500.000.000,00
(um bilh&o e quinhentos milh&es reais), nos termos previstos no
Contrato de Distribuicao.

”

“Grant Thornton

Significa a GRANT THORNTON AUDITORES
INDEPENDENTES, localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, n°® 105, CEP
04571-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 10.830.108/0001-65,
telefone (11) 3886-5100.
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“IN RFB 1.037” Significa a Instru¢@o Normativa da RFB n° 1.037, de 4 de junho
de 2010, conforme alterada.
“IN RFB 1.585” Significa Instrucdo Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto

de 2015, conforme alterada.

“Instituigées Participantes
da Oferta”

Significam os Coordenadores e os Participantes Especiais,
guando referidos em conjunto.

“Instrugao CVM 400”

Significa a Instru¢éo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Investidores”

Significam, quando mencionados em conjunto, os Investidores
Institucionais e os Investidores N&o Institucionais.

”

“Investidores Institucionais

Significa os investidores que sejam fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, ou que sejam
consideradas como Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados.

“Investidores Nao
Institucionais”

Significa os investidores pessoas fisicas e juridicas e clubes de
investimento registrados na B3, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais, que formalizem Pedido de Reserva em valor igual
ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais), no Periodo de
Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta,
sendo certo que, (a) no caso de Pedidos de Reserva do mesmo
Investidor N&o Institucional a mais de uma Instituicdo Participante
da Oferta, apenas serdo considerados os Pedidos de Reserva da
Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro perante
a B3 os Pedidos de Reserva e os demais serdo cancelados, e (b)
caso os Pedidos de Reserva apresentados por um Investidor Nao
Institucional ultrapassem o valor individual ou agregado de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), referido Investidor Nao
Institucional sera considerado, para todos os fins e efeitos, como
Investidor Institucional.

OS PEDIDOS DE RESERVA DOS INVESTIDORES NAO
INSTITUCIONAIS NAO SERAO CONSIDERADOS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, NAO PARTICIPANDO,
PORTANTO, DA DEFINICAO DA TAXA FINAL DA
REMUNERACAO E ALOCACAO DOS CRA ENTRE AS
SERIES.

“Investidores Profissionais”

Significa os assim definidos no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM 30,
quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(if) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢&do
de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com
0 Anexo A da Resolugcdo CVM 30; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relac@o a seus recursos
proprios; e (viii) investidores néo residentes.
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“Investidores Qualificados”

Significa os assim definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM 30,
quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da
Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro
de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em
relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

“lOF” Significa o Imposto sobre Operacées Financeiras.

“lOF/Cambio” Significa o IOF de Cambio.

“lOF[Titulos” Significa o IOF com Titulos e Valores Mobiliarios.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“IRPJ” Significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“ISS” Significa o Imposto sobre Servigos de qualquer natureza.

“JTF” Significa Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida.

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“KPMG” Significa a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.,

localizada na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, 6° andar - Torre A,
CEP 04707-970, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 57.755.217/0001-
29, telefone (11) 3940-1500.

“Legislagao Socioambiental”

Significa a legislacdo e regulamentacdo ambiental, trabalhista e
previdenciaria em vigor relacionadas a Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolu¢bes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente, a seguranca e saude ocupacional, bem como
aquelas que dizem respeito a prevencdo e combate ao trabalho
infantil, proveito criminoso da prostituicdo e trabalho anélogo ao
escravo.

“Lei 8.981” Significa a Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

“Lei 9.514” Significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

“Lei 11.033” Significa a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lei 11.076” Significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada.
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“Lei 14.183”

Significa a Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021, conforme
alterada.

“Lei das Sociedades
por Agoes”

Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Leis Anticorrupgao”

Significa as leis ou regulamentos aplicaveis, contra pratica de
corrupcgao ou atos lesivos a administracao publica, incluindo sem
limitacdo, a Lein®12.846, de 1° de agosto de 2013, Lei n® 12.529,
de 30 de novembro de 2011 e Lei n® 9.613, de 3 de marco de
1998, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e no UK Bribery Act na
medida em que forem aplicaveis.

“Manual de Normas para
Formador de Mercado”

Significa o manual de normas para Formador de Mercado editado
pela B3.

“MDA”

Significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo priméria de titulos e valores mobiliarios.

“Medida Proviséria 1.103”

Significa a Medida Provisodria n® 1.103, de 15 de margo de 2022,
conforme alterada.

“Medida Provisoéria 2.158-35”

Significa a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada.

“Montante Minimo

Significa 0 montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate

de Adesao” Antecipado dos CRA, estipulado a critério da Devedora e
informado na Notificacdo de Resgate, o qual constituira condi¢éo
precedente para a realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA.

“Norma” Significa qualquer lei, decreto, medida provisoéria, regulamento,

norma administrativa, oficio, carta, resolucao, instrucgao, circular,
portaria e/ou qualquer tipo de determinacdo, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentacéo, de 6rgdos ou
entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacdes.

“Notificagao de Resgate”

Significa a notificag&o por escrito a ser enviada pela Devedora a
Emissora e ao Agente Fiduciério informando que deseja realizar
uma oferta de resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emisséo.

“Obrigagoes”

Significa toda e qualquer obrigacdo da Devedora, principal e/ou
acessoria, presente e/ou futura, decorrente das Debéntures e/ou
deste Termo de Securitizagdo, observada a vinculacdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio aos CRA, prevista na
Escritura de Emissé@o e no Termo de Securitizacdo, bem como
eventuais custos e/ou despesas incorridos pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em razao
de: (i) inadimplemento, total ou parcial, das obrigacdes
assumidas pela Devedora no d&mbito das Debéntures, inclusive
com relacéo a valores de reembolso e/ou para fins do pagamento
de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora integrante do Patriménio Separado; (ii) todo e
qgualgquer montante de pagamento, valor do crédito e/ou de
principal, remuneracdo, juros, encargos ordinarios e/ou
moratérios, decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste
Termo de Securitizacéo, devidos a Emissora e/ou aos titulares de
CRA, ordinariamente ou em funcdo de Evento de Vencimento
Antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relagcdo aos
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pagamentos a serem realizados no ambito das Debéntures ou
dos CRA, observado que a Devedora e/ou a Emissora ndo serdo
responsaveis (a) pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos titulares
de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
titulares de CRA em virtude de seu investimento nos CRA; e/ou
(b) pelarealizacédo de qualquer pagamento adicional aos titulares
dos CRA em razao de qualquer alteracéo na legislacao tributaria
ou na tributacdo aplicavel aos CRA ocorrida posteriormente a
data de assinatura deste Termo de Securitizacao; (iv) e despesas
gerais decorrentes das Debéntures, dos CRA e/ou deste Termo
de Securitizagcdo, conforme aplicaveis e desde que devidamente
comprovadas; e/ou (v) processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou do
Termo de Securitizacdo, desde que devidamente comprovados.

“Oferta”

Significa a distribui¢édo publica de CRA no mercado brasileiro de
capitais, a ser realizada nos termos da Instru¢do CVM 400 da
Resolucdo CVM 60 e das demais disposicbes legais e
regulamentares pertinentes.

“Oferta Nao Institucional’

Significa a distribuicdo publica aos (a) Investidores Né&o
Institucionais, que realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva, observados, para esses investidores, em qualquer
hipétese, o valor minimo do Pedido de Reserva de R$1.000,00 (mil
reais) e o valor maximo de pedido de investimento igual ou inferior
a R$1.000.000,00 (um milhao de reais)

“Oferta Institucional”

Significa a distribuigdo publica Investidores Institucionais, que
realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
inexistindo para estes valores minimo ou maximo de
investimento.

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa a oferta de resgate antecipado total dos CRA da
Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da
Terceira Série, em conjunto ou individualmente, nos termos do
item “Oferta de Resgate Antecipado” da segdo “2.1.2.
Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, na pagina 74 deste
Prospecto.

“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado total das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série, em conjunto ou
individualmente, com o consequente resgate de Debéntures em
montante proporcional a quantidade de CRA cujo titular tenha
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observado
disposto na Escritura de Emisséo.

“Onus”

Significa qualquer garantia real, cessdo ou alienagédo fiduciaria,
penhor, hipoteca, usufruto ou de qualquer outro gravame ou énus
real que efetivamente possam limitar a fruicdo e o exercicio dos
direitos inerentes a propriedade.

“Opcao de Lote Adicional”

Significa a opgdo da Emissora, apds consulta e concordancia
prévia dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente ofertada em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 300.000 (trezentos mil)
CRA nas mesmas condicfes dos CRA inicialmente ofertados,
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400. A Opcéao de Lote Adicional
podera ser exercida caso, ap6s a definicdo da taxa final de
Remuneracdo dos CRA e independentemente de excesso de
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demanda por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, haja
intencbes de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, formalizados aderentes a taxa final de Remuneracéo dos
CRA. Os CRA emitidos em razédo do exercicio, total ou parcial,
da Opcéao de Lote Adicional serdo objeto de colocacdo em regime
de melhores esforcos, de acordo com a demanda dos
Investidores.

“Operacao de Securitizagao”

Significa a operacéo financeira de securitizacédo de recebiveis do
agronegodcio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os
Direitos Creditérios do Agronegdcio foram vinculados como lastro
com base no presente Termo de Securitizacdo, que terd,
substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora
emitiu as Debéntures que foram subscritas pela Emissora; (ii) a
Emissora realizar4, com lastro nos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a emissdo dos CRA nos termos da Lei 11.076 e da
Medida Proviséria 1.103, sob regime fiduciario, conforme o
disposto neste Termo de Securitizacdo, os quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; e (iii) a Emissora
efetuara a integralizacdo das Debéntures, em moeda corrente
nacional, pelo Pregco de Integralizacdo das Debéntures
diretamente na Conta de Livre Movimentacdo, em favor da
Devedora.

“Ordem de Pagamentos”

Significa a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos
integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitacdo, os
montantes recebidos pela Emissora em razdo do pagamento dos
valores devidos no d&mbito das Debéntures.

-~
—
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“Participantes Especiais”

Significa as instituicdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de distribuicéo de valores mobiliarios para participar da
Oferta na qualidade de participantes especiais, que poderédo ser
contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo
gque, neste caso, serdo celebrados Contratos de Adesado, nos
termos do Contrato de Distribui¢&o.

“Patriménio Separado”

Significa o patrimdnio constituido em favor dos Titulares de CRA
apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto
pelos Créditos do Patrim6nio Separado. O Patrimdnio Separado
ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora e se
destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos respectivos custos e obrigagbes fiscais
relacionadas a Emissdo, nos termos deste Termo de
Securitizagao e do artigo 26 da Medida Proviséria 1.103.

“Pedidos de Reserva”

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer
Investidor junto as InstituicBes Participantes da Oferta durante o
Periodo de Reserva, mediante assinatura do pedido de reserva,
sendo que nao havera fixacdo de lotes maximos ou minimos,
observadas as limitagcbes aplicaveis aos Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas, o qual € completo e suficiente para validar
0 compromisso de integralizacédo firmado pelos Investidores e
contém as informagd@es previstas no artigo 2° da Resolu¢do CVM
27. Neste sentido, serd admitido o recebimento de reservas, a
partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para inicio do
Periodo de Reserva, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao.

“Percentual de Amortizagao
Antecipada dos CRA”

Significa o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso.
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“Periodo de Capitalizagao
das Debéntures”

Significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a partir da primeira
data de integralizacdo das Debéntures da respectiva série
(inclusive) e termina na primeira data de pagamento da
Remuneracédo das Debéntures (exclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures; e (ii) na data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao das Debéntures, e termina na data de pagamento
da Remuneracdo das Debéntures do respectivo periodo
(exclusive), tudo conforme as datas na coluna “Datas de
Pagamento da Remuneragdo” no Anexo V da Escritura de
Emissao. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures sucede
o anterior sem solucao de continuidade, até a data de vencimento
ou a data do resgate ou do vencimento antecipado das
Debéntures, conforme o caso.

“Periodo de Capitalizagao
dos CRA”

Significa o intervalo de tempo em Dias Uteis que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizagéo dos CRA da respectiva
série (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da
Remunerac¢éo dos CRA (exclusive); e (ii) na Data de Pagamento
da Remuneracdo dos CRA, imediatamente anterior (inclusive),
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data
de Pagamento da Remuneracdo dos CRA do respectivo periodo
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento ou a
data do resgate dos CRA, conforme o caso.

-~
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“Periodo de Reserva”

Significa o periodo que se iniciara apds 5 (cinco) dias Uteis da
divulgacao do Prospecto Preliminar, compreendido entre os dias
5 de agosto de 2022 e 24 de agosto de 2022.

“Pessoa”

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagcdo que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica.

“Pessoas Vinculadas”

Significam os Investidores que sejam (i) Controladores,
administradores ou funcionarios da Emissora, da Devedora ou de
outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a distribuicdo dos CRA,
bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicbes Participantes da
Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de
qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos
gue prestem servi¢cos a qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer
das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacéo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo
ou de suporte operacional no d&mbito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
Instituicbes  Participantes da Oferta; (vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas a
qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e
(ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nédo vinculados.
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“PIS”

Significa as Contribuicbes ao Programa de Integragéo Social (PIS).

“Prazo Maximo de Colocagao”

Significa (i) o periodo méximo de 6 (seis) meses contados da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data de
divulgagdo do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Prego da Oferta de Resgate”

Significa o valor proposto para o resgate antecipado dos CRA,
gue devera abranger o Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA, conforme aplicavel, da respectiva
série resgatada, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizac&o ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo
dos CRA até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam
devidos, dos demais tributos, Encargos Moratdrios, multas,
penalidades e encargos contratuais e legais previstos neste
Termo de Securitizacdo ou na legislacao aplicavel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data do resgate
antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado
oferecido pela Emissora, a seu exclusivo critério.

“Prego de Integralizagado
das Debéntures”

Significa o valor correspondente ao pre¢o de integralizagcdo das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissédo, a ser
pago pela Emissora a Devedora.
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“Precgo de Integralizagido
dos CRA”

Significa o preco de integralizacdo dos CRA, correspondente (i)
na primeira Data de Integralizacdo de cada série, ao Valor
Nominal Unitario; e (ii) para as demais Datas de Integralizagéo
de cada série, ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série, ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, ou
ao Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Terceira Série,
e acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva
série até a data de sua efetiva integralizacdo. Os CRA poderéo
ser subscritos com agio ou desagio utilizando-se até 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, a ser definido no ato de
subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou
desagio (a) sera o mesmo para todos os CRA da respectiva série
em cada Data de Integralizacdo; e (b) ndo terdo impacto nos
valores recebidos pela Devedora no ambito das Debéntures. A
subscricdo dos CRA com &gio ou desagio ficara a critério dos
Coordenadores, a ser estabelecida de acordo com as condi¢bes
de mercado e a demanda dos investidores, podendo considerar,
dentre outras condi¢cbes: (i) alteracdo da taxa SELIC, (ii)
alteracdo das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional, ou
(iii) alterac@o no IPCA, sendo certo que o prego da Oferta sera
Unico e, portanto, eventual 4gio ou desagio devera ser aplicado
de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série
integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos termos do
artigo 23 da Instrugao CVM 400.

“Prestadores de Servigo”

Significa a Agéncia de Classificacdo de Risco, o Escriturador, o
Agente Fiduciério, o Agente Registrador, o Banco Liquidante, a
B3, o Custodiante, a Securitizadora, o Auditor do Patrim6nio
Separado, o Contador do Patrimdénio Separado, o Formador de
Mercado, bem como de quaisquer outros prestadores de servigcos
da Emisséo e da Oferta, quando referidos em conjunto.

“Procedimento de
Bookbuilding”

Significa procedimento de coleta de intenc¢des, a ser conduzido
pelos Coordenadores, no ambito da Oferta, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45, todos da
Instrucdo CVM 400, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
iniciado apdés 5 (cinco) dias da divulgacdo do Prospecto
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Preliminar e da publicacdo do Aviso ao Mercado, por meio do
qual sera definido de comum acordo entre os Coordenadores e a
Devedora: (i) da demanda dos CRA, de forma a definir a
quantidade, bem como a colocagéo de cada uma das séries; (ii)
da alocacdo dos CRA em cada uma das séries, conforme o
Sistema de Vasos Comunicantes; e (iii) da taxa final para a
remuneracdo dos CRA. Apenas as intencfes de investimentos
dos Investidores Institucionais serdo consideradas para fins de
determinacéo: (i) da demanda dos CRA, de forma a definir a
guantidade, bem como a colocacéo de cada uma das séries; (ii)
da alocacdo dos CRA em cada uma das séries, conforme o
Sistema de Vasos Comunicantes; e (iii) da taxa final para a
remuneracé@o dos CRA. Para fins da definicdo da taxa final para
a remuneracdo dos CRA, serdo levadas em consideracao
exclusivamente as inten¢fes de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais. Os Pedidos de Reserva dos
Investidores N&o Institucionais ndo serdo considerados no
Procedimento de Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final
da remuneracdo dos CRA, sendo, por outro lado, considerados
para fins de definicdo do exercicio, ou ndo, da Opcéao de Lote
Adicional e da alocacdo dos CRA em cada uma das séries,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes. Apds o
Procedimento de Bookbuilding dos CRA e antes da primeira Data
de Integralizac@o da respectiva série, a Escritura de Emisséo
devera ser aditada para formalizar o resultado nele apurado. A
Emissora e a Devedora ficam autorizadas e obrigadas a aditar a
Escritura de Emissdo, sem a necessidade de deliberacdo
societaria adicional da Emissora, aprovacao pela Debenturista ou
aprovacao pelos Titulares dos CRA, desde que tal alteracéo seja
devidamente formalizada antes da primeira Data de
Integralizacdo da respectiva série, mediante celebracado, pela
Emissora e a Devedora, de instrumento de aditamento a
Escritura de Emissédo e cumprimento das formalidades descritas
nesta Escritura de Emisséo.

“Prospecto Definitivo”

Significa o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢cdo
de até 3 (Trés) Séries da 762 (Septuagésima Sexta) Emissao de
Certificados de Recebiveis da VERT Companhia Securitizadora
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pelo
Atacadéo S.A.".

“Prospecto” ou
“Prospecto Preliminar”

Significa este prospecto preliminar.

“Regime Fiduciario”

Significa o regime fiduciario, em favor da Emissao e dos titulares
de CRA, instituido sobre os Créditos do Patriménio Separado,
nos termos da Medida Provisdria 1.103 e da Resolu¢do CVM 60,
conforme aplicavel.

“Regras de Formador

Significam, em conjunto: (i) a Resolu¢do CVM 133; (ii) o Manual

de Mercado” de Normas para Formadores de Mercado no ambiente B3, de 1°
de julho de 2008; (iii) 0 Comunicado 111; e (iv) a Resolucao da
BM&FBOVESPA n°300/2004-CA.

“Relatoério” Significa o relatério a ser apresentado pela Devedora ao Agente

Fiduciario, com coOpia para a Emissora, para comprovacao da
destinac@o de recursos, nos termos do Anexo IV da Escritura
de Emisséo.

“Resgate Antecipado
das Debéntures”

Significa o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emisséo, na hipétese de (i) Resgate Antecipado
Obrigatério Total das Debéntures, (ii) Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, (iii) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures por Evento Tributéario, (iv) Oferta de
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Resgate Antecipado das Debéntures, ou (v) indisponibilidade,
impossibilidade de aplicagéo ou extin¢cdo do IPCA e da Taxa DI.

“‘Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures
por Evento Tributario”

Significa o resgate antecipado facultativo das Debéntures por
Evento Tributério, conforme o caso, nos termos da Escritura de
Emisséo.

“Resgate Antecipado
Facultativo Total das
Debéntures”

Significa o resgate antecipado facultativo total das Debéntures,
conforme o caso, nos termos da Escritura de Emisséo.

“Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures”

Significa o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da
Primeira Série, 0o Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures da Segunda Série e 0 Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures da Terceira Série, conjuntamente.

“‘Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures
da Primeira Série”

Significa o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, nos termos da Escritura de
Emisséao.

“Resgate Antecipado
Obrigatoério das Debéntures
da Segunda Série”

Significa o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de
Emisséo.

“Resgate Antecipado
Obrigatoério das Debéntures
da Terceira Série”

Significa o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures da Terceira Série, nos termos da Escritura de
Emissao.

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA por
Resgate Antecipado
Obrigat6rio Total das
Debéntures”

Significa o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da
Primeira Série, 0 Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da
Segunda Série e o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da
Terceira Série, conjuntamente, nos termos da Clausula 7.1 do
Termo de Securitizacdo, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos previstos na
Clausula 5.24 e seguintes da Escritura de Emissao.

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA por
Resgate Antecipado
Facultativo Total das
Debéntures”

Significa o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da
Primeira Série, o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da
Segunda Série e o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da
Terceira Série, conjuntamente, nos termos da Clausula 7.3 do
Termo de Securitizagcdo, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos previstos na
Clausula 5.25 e seguintes da Escritura de Emissao.

“Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA por
Evento Tributario”

Significa o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da
Primeira Série, o Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da
Segunda Série e 0 Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA da
Terceira Série, conjuntamente, nos termos da Clausula 7.13 do
Termo de Securitizacdo, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures por Evento Tributario,
nos termos previstos na Clausula 5.25.11 e seguintes da
Escritura de Emisséo.

“Resgate Antecipado
Obrigatorio dos CRA da
Primeira Série”

Significa o resgate antecipado obrigatorio da totalidade dos CRA
da Primeira Série, nos termos do Termo de Securitizacao.

“Resgate Antecipado
Obrigatoério dos CRA da
Segunda Série”

Significa o resgate antecipado obrigatério da totalidade dos CRA
da Segunda Série, nos termos do Termo de Securitizacao.
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“Resgate Antecipado
Obrigatoério dos CRA da
Terceira Série"

Significa o resgate antecipado obrigatério da totalidade dos CRA
da Terceira Série, nos termos do Termo de Securitizagao.

“Resolugdo CMN 4.373”

Significa a Resolu¢do n°® 4.373, emitida pelo CMN em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada.

“Resolugdo CVM 17”

Significa a Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021.

“Resolugdao CVM 30”

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolugdo CVM 44”

Significa a Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 60”

Significa a Resolu¢do CVM n° 60, de 15 de marc¢o de 2022.

“Resolugio CVM 80”

Significa a Resolu¢do CVM n° 80, de 29 de marc¢o de 2022.

“Resolugdo CVM 81”

Significa a Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

“Resolugdo CVM 133”

Significa a resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022.

“Resolugdo CVM 156”

Significa a Resolu¢do CVM n° 156, de 23 de junho de 2022.

“RFB”

Significa a Receita Federal do Brasil.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

Significa o sistema de vasos comunicantes, segundo o qual a
guantidade de CRA a cada série sera definida no Procedimento
de Bookbuilding dos CRA.

“Taxa de Administragao”

Significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administragcdo do Patriménio Separado, no valor de R$1.750,00
(mil setecentos e cinquenta reais), atualizada mensalmente pelo
IGP-M desde a Data de Integralizacéo, calculada pro rata die se
necessario, equivalente a 0,0014% (catorze décimos de
milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano, a ser
cobrada do Patrimbénio Separado.

“Taxa DI”

Significam as taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela B3, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

“Taxa SELIC”

Significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais, apurados pelo Sistema Especial de Liquidagéo
e Custddia - SELIC.

“Taxa Substitutiva”

O indice de Atualizagdo Monetaria a ser utilizado em substituicao
ao IPCA na hipétese prevista na Clausula 6.4.1 do Termo de
Securitizacao.

“Termo de Securitizagao”

Significa o “Termo de Securitizac@o de Direitos Creditérios do
Agronegécio para Emisséo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio em Até 3 (Trés) Séries da 762 (Septuagésima Sexta)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pelo Atacaddo S.A.”,
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a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario nomeado
nos termos da Lei 11.076, da Resolucdo CVM 60, e da Medida
Proviséria 1.103, para regular a Emisséo e instituir o Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado.

“UBS BB”

Significa 0 UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
pertencente ao grupo UBS BB Servigos de Assessoria Financeira
e Participacdes S.A., com sede na cidade e Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 4.440, 7° andar (parte), CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.819.125/0001-73.

“Valor da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da
Primeira Série"

Tem o significado previsto na Clausula 7.17.13(i) do Termo de
Securitizacao.

“Valor da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da
Segunda Série"

Tem o significado previsto na Clausula 7.17.13(ii) do Termo de
Securitizacao.

“Valor da Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da
Terceira Série"

Tem o significado previsto na Clausula 7.17.13(iii) do Termo de
Securitizacao.

“Valor do Fundo
de Despesas”

Significa o valor do Fundo de Despesas retido pela Emissora, por
conta e ordem da Devedora, do pagamento decorrente da
integralizacédo das Debéntures, e, consequentemente, dos CRA,
equivalente ao montante necessario para 0 pagamento das
Despesas, presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias. O
montante do Fundo de Despesas serd equivalente ao valor
necessério para o pagamento das Despesas relativas a um
periodo de 6 (seis) meses imediatamente subsequente, que
deverd ser informado pela Emissora a Devedora
semestralmente, a partir da Data de Emissao.

"Valor do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA da
Primeira Série por Resgate
Antecipado Obrigat6rio Total
das Debéntures"

Tem o significado previsto na Clausula 7.2.3(i)) do Termo de
Securitizacao.

"Valor do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA da
Segunda Série por Resgate
Antecipado Obrigat6rio Total
das Debéntures"

Tem o significado previsto na Clausula 7.2.3(ii) do Termo de
Securitizacao.

"Valor do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA da
Terceira Série por Resgate
Antecipado Obrigat6rio Total
das Debéntures"

Tem o significado previsto na Clausula 7.2.3(iii) do Termo de
Securitizacao.

“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA da
Primeira Série por Resgate
Antecipado Facultativo Total
das Debéntures”

Tem o significado previsto na Clausula 7.7(i) do Termo de
Securitizacao.
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“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA da
Segunda Série por Resgate
Antecipado Facultativo Total
das Debéntures”

Tem o significado previsto na Clausula 7.7(ii) do Termo de
Securitizacao.

“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA da
Terceira Série por Resgate
Antecipado Facultativo Total
das Debéntures”

Tem o significado previsto na Clausula 7.7(iii) do Termo de
Securitizacao.

“Valor Maximo do Pedido de
Reserva da Oferta Nao
Institucional”

Significa o Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva,
observados, para esses investidores, em qualquer hipétese, o
valor maximo de pedido de investimento igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

“Valor Minimo do Fundo
de Despesas”

Significa o valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) para o
Fundo de Despesas.

“Valor Nominal Unitario”

Significa o valor nominal de cada CRA que correspondera a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

“Valor Total da Emissao”

Significa o valor total dos CRA a serem emitidos, que
corresponderd a, inicialmente, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo dos CRA, sem
considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos em
decorréncia do exercicio, total ou parcial, da Opcédo de Lote
Adicional.

“Valor Total do Crédito”

Significa o valor total do crédito representado pelas Debéntures,
correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), na data de emissédo das Debéntures.

“WA”

Significa o warrant agropecuario, criado pela Lei 11.076.

“XP Investimentos”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.909, 30° andar, Torre Sul, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78.

Todas as definicdes estabelecidas no item 1.2 deste Prospecto que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente nos géneros masculino ou feminino,

conforme o caso.
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1.3. CONSIDERAS;OES SOBRE ESTIMATIVAS E
DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e projegdes, inclusive na Sec¢éo “Fatores de Risco”, nas paginas 146
a 174 deste Prospecto.

As estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, has expectativas atuais e estimativas
sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios,
condicao financeira, os resultados operacionais ou projecdes da Emissora ou da Devedora. Embora
acreditemos que as estimativas e declara¢fes acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas
razoaveis, tais estimativas e declaracfes estéo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes, e
sdo feitas com base em informacdes atualmente disponiveis.

As estimativas e declaracdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao
se limitando a:

(i) conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
(ii)  dificuldades técnicas nas suas atividades;
(iii)  alteragBes nos negdcios da Emissora ou da Devedora;

(iv) alteragbes nos pregos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento e demanda da
Emissora e da Devedora, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes;

(v)  acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior;

(vi) intervencbes governamentais, resultando em alteragcdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

(vii) alteragBes nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagéo, taxas
de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

(viii) capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora e cumprimento de suas
obrigacdes financeiras;

(ix) atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo ou execugdo de projetos,
especialmente em decorréncia da pandemia de COVID-19;

(x) oimpacto da pandemia do COVID-19 na economia e condi¢es de negdcio no Brasil e no mundo
e quaisquer medidas restritivas impostas por autoridades governamentais no combate a
pandemia; e

(xi) outros fatores mencionados na Segao “Fatores de Risco” nas paginas 146 a 174 deste Prospecto
e no item “4. FATORES DE RISCO” do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por
referéncia a este Prospecto.

” o« LTS "« ” o« ” o« LTS

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras
similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em que
foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo atualizadas ou revisadas em razéo da
disponibilizacdo de novas informacdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo representam qualquer garantia de um desempenho
futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das
expectativas descritas nas estimativas e declara¢c@es futuras, constantes neste Prospecto. Tendo em
vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declara¢des acerca do futuro constantes deste
Prospecto podem néo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da Emissora ou da
Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas em razo, inclusive
dos fatores mencionados acima.

Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracbes acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da
Emissora e/ou da Devedora podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas estimativas
em razao, inclusive, dos fatores mencionados acima.

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declarac¢des futuras
para tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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1.4. RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumaério abaixo ndo contém todas as informacgfes sobre a Oferta e os CRA. Recomenda-se ao
Investidor, antes de tomar sua decisédo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto, inclusive
seus Anexos, do Termo de Securitizacdo e do Formulario de Referéncia da Emissora. Para uma
descricdo mais detalhada da operacao que da origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, vide a
secao “Caracteristicas da Oferta e dos CRA” na pagina 49 deste Prospecto.

Emissora e Agente VERT Companhia Securitizadora.
Registrador

Coordenador Lider Banco Itad BBA S.A.

Coordenadores O Coordenador Lider, em conjunto com o Bradesco BBI, a XP
Investimentos e o UBS BB.

Participantes Especiais Instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta, na
qualidade de participantes especiais, que poderdo ser contratadas no
ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que, neste caso,
serdo celebrados os contratos de adeséo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo (cada um, genericamente, “Contrato de Adesé&o”) entre
0 Coordenador Lider e referidas instituigbes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenadores, as “Institui¢cbes
Participantes da Oferta”).

Agente Fiduciario PENTAGONO S.A. DISTRBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e
304, Barra da Tijuca, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro

CNPJ/ME n° 17.343.682/0001-38

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Site: https://www.pentagonotrustee.com.br/

Os Investidores poderéo ser atendidos por meio do telefone, website
ou por meio do e-mail informados acima.

Agente Custodiante, VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Registrador e LTDA.

Escriturador Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, conjunto 41 — Pinheiros
CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

CNPJ/ME n° 22.610.500/0001-88

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: +55 (11) 3030-7177

E-maiil: custodiante@vortx.com.br

Site: https://ww.vortx.com.br

Banco Liquidante BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira privada, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus,
s/n®, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.
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Emissdo dos CRA

A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries. A quantidade de CRA
a ser alocada em cada uma das séries sera definida apds a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding dos CRA. A alocacdo dos CRA
entre as séries previstas neste Aviso ao Mercado e no Termo de
Securitizacdo ocorrera no sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures de uma série devera ser diminuida da
quantidade total de CRA a ser alocada na outra série, observada a
quantidade total disponivel (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Local e Data de Emissao
dos CRA

Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de
emissdo dos CRA sera dia 15 de agosto de 2022.

Valor Total da Emissao

Inicialmente, o valor de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissé&o”).

A Emissora, ap6s consulta e concordancia dos Coordenadores e da
Devedora, podera optar por aumentar, total ou parcialmente, a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por
cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
§ 29, da Instrugdo CVM 400, totalizando até R$1.800.000.000,00 (um
bilhdo e oitocentos milhdes de reais) (“Opc¢éo de Lote Adicional”),
sendo certo que os CRA emitidos em razdo do exercicio parcial ou
total da Opc¢éo de Lote Adicional poderéo ser alocados em qualquer
das séries da Emisséo, em Sistema de Vasos Comunicantes, e seréo
objeto de colocagdo em regime de melhores esforgos, de acordo com
a demanda dos Investidores.

Em qualquer caso, o valor total dos créditos representados pela
emissdo das Debéntures devera ser equivalente ao Valor Total da
Emissao aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da Opcao de Lote
Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil)
CRA no ambito da Oferta, sendo certo que a quantidade de CRA a
ser alocada em cada uma das séries da Emissdo sera definida por
meio de Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda
de mercado apurada apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado que a existéncia de cada uma das séries
ser4d determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding,
respeitado o Sistema de Vasos Comunicantes.

A quantidade de CRA inicialmente ofertada podera ser aumentada
mediante exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, em até 300.000
(trezentos mil) CRA, sendo certo que os CRA emitidos em razéo do
exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional poderdo ser
alocados em qualquer das séries da Emisséo, em Sistema de Vasos
Comunicantes. Aplicar-se-do aos CRA oriundos do exercicio, total ou
parcial, da Opc¢éo de Lote Adicional as mesmas condi¢des e preco
dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocagcao
serd conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissé&o (“Valor Nominal Unitario”).

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serédo
reconhecidos como comprovante de titularidade dos CRA: (i) o extrato
de posicao de custddia expedido pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo
(“B3”), em nome de cada titular de CRA, considerando a localidade
de custodia eletrdnica dos ativos na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo
Escriturador em nome de cada titular de CRA, a partir de informacfes
que Ihe forem prestadas com base na posi¢éo de custddia eletrdnica
constante da B3.

29




Regime Fiduciario

Nos termos previstos pela Resolucgdo CVM 60 e pela Medida
Proviséria 1.103, sera instituido regime fiduciario, em favor da
Emissao e dos titulares dos CRA da Primeira Série (“Titulares de
CRA da Primeira Série”), dos titulares dos CRA da Segunda Série
(“Titulares de CRA da Segunda Série”) e dos titulares dos CRA da
Terceira Série (“Titulares de CRA da Terceira Série” e, em conjunto
com os Titulares dos CRA da Primeira Série e dos Titulares dos CRA
da Segunda Série, “Titulares de CRA”), nos termos da Clausula 9 do
Termo de Securitizacdo, sobre os Créditos do Patriménio Separado
(conforme definidko no Termo de Securitizacdo) (“Regime
Fiduciéario”).

Garantias NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS
OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA OU SOBRE OS DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO.

Prazo A data de vencimento dos CRA da Primeira Série sera em 17 de

agosto de 2026 (“Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série”),
ressalvados os Eventos de Liquidacéo do Patrimdnio Separado e/ou
as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série
previstos no Termo de Securitizacao.

A data de vencimento dos CRA da Segunda Série sera em 16 de
agosto de 2027 (“Data de Vencimento dos CRA da Segunda
Série”), ressalvados os Eventos de Liquidagdo do Patrimobnio
Separado e/ou as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA da
Segunda Série previstos no Termo de Securitizacao.

A data de vencimento dos CRA da Terceira Série serd em 16 de
agosto de 2027 (“Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série”
e, em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série
e a Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série, “Data de
Vencimento”), ressalvados os Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado e/ou as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA da
Terceira Série previstas no Termo de Securitiza¢&o.

Atualizacdo Monetéria
e Remuneracéo

O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e o Valor
Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ndo serdo objeto de
atualizacdo monetaria. O Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira
Série serd atualizado, a partir da Primeira Data de Integralizacdo dos
CRA da Terceira Série até a data do seu efetivo pagamento, pela
variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“Atualizacdo Monetaria
dos CRA”, respectivamente) calculado pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria dos CRA
da Terceira Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso (“Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série”).

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, incidirdo juros
remuneratoérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa a
ser apurada de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado
a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou da ultima data de
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (“Juros Remuneratérios da Primeira Série”).

Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa a
ser apurada de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado

30




a 0,60% (sessenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizag&o
dos CRA da Segunda Série ou da ultima data de pagamento da
Remuneracgédo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Juros Remuneratérios da Segunda Série”).

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira
Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a determinado
percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, sendo tal percentual correspondente, limitado ao que
for maior entre (a) 6,10% (seis inteiros e dez centésimos por cento),
ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa
interna de retorno do Titulo Pudblico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2027,
baseada na cotacdo indicativa do Dia Util imediatamente anterior a
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread
de 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento), ao ano base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou da Ultima data de
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (“Juros Remuneratorios da Terceira Série’, em
conjunto com os Juros Remuneratérios da Primeira Série e os Juros
Remuneratdrios da Segunda Série, a “Remunerag¢do” ou “Juros
Remuneratorios”).

Pagamento da
Remuneracéo dos CRA

A Remuneracdo dos CRA ocorrerd nas Datas de Pagamento da
Remuneragdo dos CRA, conforme indicados na Clausula 6.5 do
Termo de Securitizacéo.

Amortizagdo Programada
dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado e/ou resgate antecipado dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizagdo, o Valor Nominal Unitario dos
CRA ou do Valor Nominal Unitério Atualizado, no caso dos CRA da
Terceira Série, sera amortizado na Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série, na Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série e
na Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série, conforme o caso.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar
Oferta de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA da Primeira
Série, dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da Terceira Série,
em conjunto ou individualmente, caso a Devedora realize uma Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5.26
da Escritura de Emissao. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
devera refletir os mesmos termos e condi¢es estabelecidos para a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme o caso e
sera operacionalizada na forma da Clausula 7.16 e seguintes do
Termo de Securitizac&o.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA poder ser
enderecada a totalidade dos CRA da Primeira Série, dos CRA da
Segunda Série e/ou dos CRA da Terceira Série, em conjunto ou
individualmente, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos
CRA podera ser parcial, na medida em que existir Titulares de CRA
que ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.
Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesdo, serdo
resgatados somente os CRA cujos titulares decidirem pela adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os
CRA cujos respectivos titulares ndo manifestarem adeséo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA.

Os CRA objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo
obrigatoriamente cancelados.
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Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos
CRA por Resgate
Antecipado Obrigatorio
Total das Debéntures

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar
0 Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate
Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, de forma total, caso a
Devedora realize 0 Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
nos termos previstos na Clausula 5.24 e seguintes da Escritura de
Emissdo. O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por
Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures devera refletir
0s mesmos termos e condicdes estabelecidos para o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures.

N&o sera permitido o resgate parcial dos CRA de qualquer uma das
Séries em razdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA
por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures realizado
nos termos acima.

Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos
CRA por Resgate
Antecipado Facultativo
Total das Debéntures

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar
0 Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de forma total, caso a
Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
as Debéntures da Primeira Série, a partir de 15 de agosto de 2024
(exclusive), para as Debéntures da Segunda Série, a partir de 15 de
agosto de 2025 (exclusive) e para as Debéntures da Terceira Série, a
partir de 15 de agosto de 2025 (exclusive) nos termos previstos na
Clausula 5.25 e seguintes da Escritura de Emissdo. O Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures deverd refletir os mesmos termos e
condi¢des estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures.

Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos
CRA por Evento
Tributario

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar
0 Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento
Tributario, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures por Evento Tributario, nos
termos previstos na Clausula 5.25.11 e seguintes da Escritura de
Emissdo. O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por
Evento Tributario devera refletir os mesmos termos e condi¢des
estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
por Evento Tributério.

Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e
irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar
a amortizacdo extraordindria antecipada facultativa dos CRA
(“Amortizagcdo Extraordinéria Obrigatdria dos CRA”), limitada a
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, (“Percentual de
Amortizacdo Antecipada dos CRA”) dos CRA de uma ou mais
séries, caso a Devedora realize a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, as Debéntures da Primeira Série, a partir
de 15 de agosto de 2024 (exclusive), para as Debéntures da Segunda
Série, a partir de 15 de agosto de 2025 (exclusive) e para as
Debéntures da Terceira Série, a partir de 15 de agosto de 2025
(exclusive), nos termos previstos na Clausula 5.27.1 e seguintes da
Escritura de Emissdo. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos
CRA devera refletir os mesmos termos e condi¢des estabelecidos
para a Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita na Clausula 7.18 e seguintes do
Termo de Securitizac&o.

32




-~
—

i

e

Vencimento Antecipado

A Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha
a sucedé-la como administrador do Patriménio Separado vinculado a
emissdo dos CRA, ou os Titulares de CRA, na sua auséncia, poderao
declarar antecipadamente vencidas e desde logo exigiveis todas as
obrigacdes constantes da Escritura de Emissdo nas hipéteses
previstas nas Clausulas 7.30 e 7.31 do Termo de Securitizacdo, com
0 consequente resgate antecipado dos CRA.

O vencimento antecipado das Debéntures tera efeitos automaticos
nas hipoteses que determinam sua incidéncia, conforme previsto na
Clausula 7.30 do Termo de Securitizagéo.

Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado Nao Automatico estabelecidos na Clausula 7.31 do Termo
de Securitizacao, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar ciéncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado N&do Automatico, uma Assembleia Geral de
Titulares de CRA, todas para deliberar sobre a ndo declaracédo do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes da Escritura de
Emissdo, por deliberacdo de (a) titulares de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, em primeira convocacao; ou
(b) por 50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes na
Assembleia Geral de titulares de CRA, em segunda convocacao,
desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) dos
Titulares de CRA em circulagdo. A assembleia geral a que se refere
este item devera ser realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias
corridos, a contar da data da primeira convocagdo, ou no prazo de 8
(oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocagéo, se
aplicavel, de acordo com os quéruns de deliberacdo indicados no
Termo de Securitizacéo.

Eventos de Liquidacéo do
Patrimbnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos na Clausula 13.1
do Termo de Securitizagédo (“Eventos de Liquidag¢do do Patrimdnio
Separado”) ensejara a assungdo imediata e transitéria da
administragcdo do Patrim6nio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que, nesta hip6tese, o Agente Fiduciario deverd convocar em
até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral
dos Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de administracéo
e/ou eventual liquidacao, total ou parcial, Patriménio Separado.

Em referida Assembleia Geral dos Titulares de CRA, os Titulares de
CRA deverao deliberar: (i) pela liquidacdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de
liquidacdo; ou (ii) pela n&o liquidacdo do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser deliberada a nomeagdo de outra
instituicdo administradora, fixando, nesses casos, as condi¢bes e
termos para sua administracdo, sua respectiva remuneragédo, bem
como estabelecendo data para sua assuncdo da administragdo do
Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o
prazo pré-estabelecido para a assuncdo da administracdo do
Patriménio Separado pela nova instituicdo administradora ndo seja
atendido, o Agente Fiduciario deverda convocar nova Assembleia
Geral de Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de
liquidacdo do Patriménio Separado.

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do
Patriménio Separado previstos na Clausula 13.1 do Termo de
Securitizacdo ensejara a convocacédo pelo Agente Fiduciario de uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia, para deliberar (i) pela liquidacdo do
Patriménio Separado, hip6tese na qual deverd ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidacao, ou (ii) pela nédo liquidacdo do
Patrimdnio Separado, hipétese na qual a Emissora continuara
responsavel pela administracéo do Patrimonio Separado até a eleigao
de nova securitizadora.
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A Assembleia Geral dos Titulares de CRA, prevista nas Clausulas
13.1.1 e 13.2 do Termo de Securitizacdo e observados os termos e
condicdes previstos no artigo 26 e seguintes da Resolu¢do CVM 60,
sera  convocada mediante sera convocada  mediante
encaminhamento pela Securitizadora ou seu custodiante a cada
Titular de CRA, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3
ou pelo Escriturador a Securitizadora, e disponibilizada na pagina que
contém as informac8es do Patrimdénio Separado na rede mundial de
computadores, devendo constar da convocagdo os itens minimos
previstos no paragrafo 2° do artigo 26 da Resolugcdo CVM 60, e
instalar-se-a (i) em primeira convocagéo com a presenca de Titulares
de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢cos) dos CRA em
Circulagédo; e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer ndamero,
sendo vdlidas as deliberacBes tomadas por Titulares de CRA que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulacéo.

A liquidacdo do Patriménio Separado sera realizada mediante
transferéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e dos eventuais
recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio
Separado aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser
nomeada pelos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e
qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso,
cabera aos Titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada
pelos Titulares de CRA, conforme deliberacdo dos Titulares de CRA
em Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos
do Patrimdnio Separado; (ii) esgotar todos 0s recursos judiciais e
extrajudiciais para a realiza¢@o dos Créditos do Patrimdnio Separado
que lhe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Titulares de CRA na propor¢céo de CRA detidos; e (iv) transferir os
Créditos do Patriménio Separado eventualmente nao realizados aos
Titulares de CRA, na propor¢cdo de CRA detidos por cada titular
dos CRA.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos
Eventos de Liquidagéo do Patrim6nio Separado, comunicar, em até 1
(um) Dia Util, o Agente Fiduciério.

A realizacédo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos
Créditos do Patrim6énio Separado, nos termos do § 3° do artigo 26 da
Medida Proviséria 1.103, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposicdo do Termo de
Securitizacdo, em caso de insuficiéncia dos bens do Patriménio
Separado e ndo recomposicao pela Devedora, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciério devera convocar Assembleia Geral dos Titulares de
CRA para deliberar sobre a liquidagédo do Patriménio Separado, nos
termos do artigo 29 da Medida Proviséria 1.103, incluindo, mas nao
se limitando: (i) a transferéncia dos bens e direitos integrantes do
Patrimbnio Separado para outra companhia securitizadora, para o
Agente Fiduciario ou para terceiro que seja escolhido; (ii) a forma de
liquidacdo do Patriménio Separado; e (iii) a nomeacéo do liquidante.

Preco de Integralizagéo e
Forma de Integralizacéo

Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados, no ato
da subscricdo, em moeda corrente nacional, (i) na primeira Data de
Integralizacao, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (ii) para as demais
integralizacbes, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série, dos CRA da Segunda Série ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneracéo dos CRA, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo da respectiva série até a data de sua efetiva
integralizacdo. Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio
utilizando-se até 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, a ser
definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio (a) sera o mesmo para todos os CRA da
respectiva série em cada Data de Integralizacdo; e (b) ndo terdo
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impacto nos valores recebidos pela Devedora no ambito das
Debéntures. A subscricdo dos CRA com agio ou deségio ficara a
critério dos Coordenadores, a ser estabelecida de acordo com as
condicbes de mercado e a demanda dos investidores, podendo
considerar, dentre outras condi¢des: (i) alteracdo da taxa SELIC, (ii)
alteracao das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional, ou (iii)
alteracao no IPCA, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série integralizados em
cada Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 23 da Instrucéo
CVM 400.

O Preco de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com o0s
procedimentos da B3 para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a Clausula 5.1 do Termo de Securitizacao.

A integralizacdo dos CRA ocorrera durante todo o Prazo Maximo de
Colocacéo, observados os eventos que ensejam o encerramento da
Oferta, conforme previstos no Contrato de Distribuicao.

Registro para
Distribuicéo e
Negociacao

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
liquidacdo financeira da distribuicdo realizada por meio da B3; e
(i) para negociacéo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacéo
financeira das negociacdes, dos eventos de pagamento e a custddia
eletr6nica dos CRA realizadas por meio da B3.
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Forma e Procedimento de
Colocacéo dos CRA

A distribuicdo dos CRA sera publica, sob regime de Garantia Firme de
Colocagéo, nos termos do artigo 33, § 39, da Instrugdo CVM 400. A
Garantia Firme de Colocacao sera correspondente ao Valor Total da
Emissao, isto é, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes
de reais), e sera prestada (a) pelo Coordenador Lider, no montante
de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais),
(b) pelo Bradesco BBI, no montante de R$375.000.000,00 (trezentos
e setenta e cinco milhdes de reais), (c) pela XP Investimentos, no
montante de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes
de reais), e (d) pelo UBS BB, no montante de R$375.000.000,00
(trezentos e setenta e cinco milhdes de reais). A colocacdo dos CRA
oriundos do eventual exercicio da Opg¢do de Lote Adicional sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagéo.

A Garantia Firme de Colocacao, conforme prevista acima, seré vélida
até 30 de setembro de 2022, sendo que a Garantia Firme sera
exercida se, e somente se, as Condi¢cbes Precedentes, conforme
previstas no Contrato de Distribuicao, forem cumpridas até tal data e
ndo houver demanda para os CRA inicialmente ofertados (sem
considerar a Opcéo de Lote Adicional).

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, da
seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento) dos CRA
para os Investidores N&o Institucionais, observado o Valor Maximo do
Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional (conforme definido
abaixo), e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA para os Investidores
Institucionais, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo
com a Devedora, poderdo manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva, observadas
as disposi¢cdes da Oferta Nao Institucional e da Oferta Institucional.
Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais ndo atinja o
montante de CRA destinados aos Investidores N&o Institucionais, o0s
CRA remanescentes serdo destinados aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional, Ndo havera ndo havendo fixagao
de lotes maximos e minimos. Durante o periodo compreendido entre
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5 de agosto de 2022 (inclusive) e 24 de agosto de 2022 (inclusive), os
Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de intencfes
de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do
artigo 44 da Instru¢gdo CVM 400, com o recebimento dos pedidos de
reserva (“Pedidos de Reserva” e “Periodo de Reserva’,
respectivamente). O Investidor indicara, durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, a quantidade de
CRA que deseja subscrever.

A Oferta tera inicio ap0s (i) o cumprimento ou a dispensa expressa pelos
Coordenadores das CondicBes Precedentes dispostas no Contrato de
Distribuicdo e de forma satisfatéria pelos Coordenadores; (ii) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) o depoésito para
distribuicéo e negociacdo dos CRA na B3; (iv) a divulgacao do “Anuncio
de Inicio de Distribuicdo Publica, em até 3 (Trés) Séries, da 762
(Septuagésima Sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdécio devidos pelo Atacaddo S.A.”, nos
termos do artigo 52 e 54-A da Instrugao CVM 400 (“Anuncio de Inicio”);
e (v) a disponibilizacéo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI & Instru¢do CVM
n° 400, caso a Garantia Firme de colocacdo seja exercida pelos
Coordenadores, no montante estipulado no Contrato de Distribuigéo,
0s CRA adquiridos poderédo ser revendidos no mercado secundario
por meio do CETIP21 por valor acima ou abaixo do seu Valor Nominal
Unitario, sem qualquer restricdo portanto a sua negociagao, sendo
certo que a revenda somente ocorrerd apos a divulgacao do Andncio
de Encerramento. A revenda dos CRA deverd ser efetuada respeitada
a regulamentacgédo aplicavel.

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou
(i) firmado contrato de estabilizac&éo de preco dos CRA no ambito da
Oferta. Para mais informacdes sobre a forma de distribuicdo dos CRA
e o regime de colocagdo dos CRA, veja a segao “2.1.2. Caracteristicas
da Oferta e dos CRA, “Procedimento de Colocagéo”, na pagina 98
deste Prospecto.

Pedidos de Reserva

Significam os pedidos de reserva, realizados por qualquer Investidor
junto as Instituicdes Participantes da Oferta durante o Periodo de
Reserva, mediante assinatura do pedido de reserva, sendo que ndo
haveré fixacdo de lotes maximos ou minimos.

Roadshow

ApOs a publicagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo deste
Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizardo apresentagfes a
potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacfes individuais)
sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos
de suporte que os Coordenadores pretendam utilizar em tais
apresentacdes aos Investidores ndo serdo previamente submetidos a
aprovacao da CVM, porém serdo encaminhados a CVM em até 1 (um)
Dia Util ap6s a sua utilizacdo, em linha com o disposto na Deliberacéo
CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

Pessoas Vinculadas

Ser8o consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta,
qualquer das seguintes Pessoas: (i) controladores ou administradores
da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas a
Emissdo ou a distribuicdo dos CRA, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau; (ii) controladores ou administradores dos Coordenadores ou dos
Participantes Especiais; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos dos Coordenadores ou Participantes Especiais diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que
prestem servigos aos Coordenadores ou Participantes Especiais; (v)
demais profissionais que mantenham, com os Coordenadores ou
Participantes Especiais, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta
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ou indiretamente, pelos Coordenadores ou Participantes Especiais;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas aos Coordenadores ou Participantes Especiais desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a “v’; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por

terceiros nao vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, caso seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) da quantidade de CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opc¢édo de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacéo
de CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo as intencdes de
investimento enviadas por Pessoas Vinculadas automaticamente
canceladas, para fins de locacédo, exceto pelas ordens encaminhadas
pelo Formador de Mercado, uma vez que o direito de subscrever e a
guantidade méxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este
estdo divulgados neste Prospecto.

Caso néao seja verificado pelos Coordenadores excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) dos CRA inicialmente ofertados (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opc¢éo de Lote Adicional),
serd permitida a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas, até
o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Oferta, nos
termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400.

Adicionalmente, parte dos CRA destinados aos Investidores sera
preferencialmente destinada a colocagéo ao Formador de Mercado, a
fim de possibilitar-lhe a atuagdo como formador de mercado (market
maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda dos CRA durante o periodo minimo
de 12 (doze) meses, renovaveis, nos termos da legislag&o aplicavel e
conforme o Contrato de Formador de Mercado.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a formacéo da taxa final de Remuneracg&o dos
CRA, inclusive com relacdo ao disposto acima, e o investimento nos
CRA por Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Os Coordenadores e a Emissora recomendam aos Investidores
interessados na realizacdo das intencdes de investimento que (i)
leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Termo
de Securitizacdo e as informacdes constantes do Prospecto
Preliminar, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que trata,
dentre outros, sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii)
verifiqguem com os Coordenadores, antes de realizar o seu pedido de
reserva, a necessidade de manutencdo de recursos em conta
corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida; e (iii)
entrem em contato com os Coordenadores para obter informacgfes
mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagédo
do cadastro nos Coordenadores, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelo respectivo. Uma vez encerrada a Oferta,
os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante
divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING PODE AFETAR ADVERSAMENTE A
FORMACAO DA TAXA DE REMUNERACAO E PODERA AFETAR
A LIQUIDEZ DOS CRI. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS”, NA PAGINA 97
DESTE PROSPECTO

37




Prazo Maximo
de Colocacéao

O prazo maximo de colocacéo dos CRA sera de (i) até 6 (seis) meses,
contados da data de divulgacéo do Anlncio de Inicio, ou (ii) até a data
de divulgacédo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Suspenséo ou
Cancelamento da Oferta
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A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de
distribuicdo que: (i) esteja se processando em condi¢des diversas das
constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta,
ainda que apds obtido o respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar
ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato
de Distribuigdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da
suspensdo ou do cancelamento aos investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgag&o do Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hipétese
de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagéo até o 5° (quinto)
Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo,
a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacédo do pedido
de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera
acolher pleito de modificacdo ou revogacéo da Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
investidores. Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitagcédo
anteriores ou posteriores tornar-se-d4o sem efeito, sendo que os
valores eventualmente depositados pelos investidores serdo
devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou
correcdo monetédria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagao.

A Emissora e/ou os Coordenadores podem requerer a CVM a
modificacdo ou revogagdo da Oferta, caso ocorram alteracBes
posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes
a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou
que o fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

Alteracédo das
Circunstancias,
Revogacéo ou
Modificacdo da Oferta

Tendo em vista o principio da irrevogabilidade da oferta previsto no
artigo 22 da Instrucdo CVM 400, para a efetiva implementagéo de
gualquer evento de resilicdo voluntaria ou resilicdo involuntaria do
Contrato de Distribuicdo, que tem como consequéncia a revogacdo da
Oferta, um pleito de revogacdo da Oferta deve ser previamente
submetido a CVM, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM 400,
motivado pela ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel que acarretem o aumento relevante dos riscos assumidos
pelo ofertante e inerentes a propria Oferta, sendo certo que somente
ser4 implementada a resilicdo voluntaria ou resilicdo involuntéria,
conforme o caso, mediante aprovacdo da CVM do pleito da revogacéo.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores podem modificar,
a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e
condi¢cbes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.
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Caso o requerimento de modificacdo das condigbes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do
pedido de modificag&o.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta sera
imediatamente divulgada ao mercado, que sera divulgado nos mesmos
veiculos utilizados para divulgacdo da Oferta, conforme disposto no
artigo 27 da Instrucdo CVM 400. Apds a divulgacdo acerca da
modificagéo da Oferta, os Coordenadores somente aceitardo ordens
daqueles Investidores que estejam cientes de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, por correio eletrdnico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo da Oferta para que
confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacdo o interesse em manter a
declaracdo de aceitacdo, presumida a manutengéo de sua ordem em
caso de siléncio. Em caso de desisténcia da aceita¢éo da Oferta pelo
investidor em razdo de revogacao ou qualquer modificacdo na Oferta,
os valores eventualmente depositados pelo investidor desistente
serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros
ou corre¢@o monetaria, sem reembolso e com deducao de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que receber a
comunicacao enviada pelo investidor de revogacéo da sua aceitacéo.

Em qualquer hipétese, a revogagéo torna ineficazes a Oferta e os atos
de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida & aquisicdo dos CRA, sem qualquer
acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrucdo CVM 400.

Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos
CRA, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para integralizar
as Debéntures, observado que sera descontado do valor a ser pago
a Devedora a titulo de integralizacdo das Debéntures o montante
necessario para composicao do Fundo de Despesas, bem como o
montante devido pela Devedora aos Coordenadores, a titulo de
comissionamento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, montante
este a ser pago diretamente pela Emissora aos Coordenadores, por
conta e ordem da Devedora.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a Emissédo serdo
destinados integral e exclusivamente na aquisicdo de produtos
agropecudrios in natura, no dmbito de relagBes comerciais mantidas
pela Devedora com produtores rurais, nos termos do artigo 23, § 1°,
da Lei 11.076, e do artigo 2° do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 60.

Na hipétese resgate antecipado ou de vencimento antecipado, as
obrigag6es da Emissora e do Agente Fiduciario dos CRA com relagdo
a destinacdo de recursos da Emisséo perdurardo até o vencimento
original dos CRA ou até que a destinacao da totalidade dos recursos
seja efetivada.

Assembleias Gerais de
Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral dos Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou
totalmente digital, conforme previsto na Resolucdo da CVM 81, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de
CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitiza¢ao.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacao, a
Assembleia Geral dos Titulares de CRA instalar-se-4, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme
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0 caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de
Titulares de CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da
respectiva Série, conforme o caso, presentes a Assembleia Geral dos
Titulares de CRA.

Adicionalmente, exceto se disposto de outra forma no Termo de
Securitizacdo, as deliberacbes em Assembleias Gerais Primeira
Série, em Assembleias Gerais Segunda Série e em Assembleias
Gerais Terceira Série serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA da Primeira Série em Circulacdo e/ou dos CRA da
Segunda Série em Circulacdo e/ou dos CRA da Terceira Série em
Circulacdo, conforme o caso, que representem, a) de titulares de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagédo
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira
convocacao; ou (b) por 50% (cinquenta por cento) mais um dos
presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA, em segunda
convocacao, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por
cento) dos Titulares de CRA em Circulacdo, observadas as hip6teses
previstas no Termo de Securitizacao.

Cada CRA em Circulacdo conferira a seu titular o direito a um voto
nas Assembleias Gerais de Titulares de CRA, cujas deliberagfes,
observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizacao,
dependerdo de aprovacao por, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos votos
favoraveis de titulares de CRA em Circulagdo ou dos CRA em
circulacdo da respectiva série, seja em primeira convocacdo ou
qualquer convocacao subsequente, as aprovacoes, reprovacdes e/ou
propostas de altera¢fes e de rendncias (a) as matérias elencadas nos
itens (ix), (x) e (xi) da Clausula 12.2 do Termo de Securitizacéo, e (b)
gualquer alteragdo na Clausula 12 e subclausulas e/ou em qualquer
guérum de deliberacao das Assembleias Gerais dos CRA previsto no
Termo de Securitizagdo ou em qualquer Documento da Operacéo.

Especificamente para a matéria elencada no item (xiv) da Clausula
12.2 do Termo de Securitizacdo, as aprovacoes, reprovacdes e/ou
propostas de alteragBes e de renlncias dependerdo de aprovagéo
por, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de
CRA da respectiva série em Circulagdo, em primeira convocacgao, ou,
em segunda convocagao.

Para fins de realizacdo, pela Devedora, de modifica¢cdes na Escritura
de Emissdo que sejam decorrentes das alteracdes das matérias
indicadas acima, as quais exigem quérum qualificado, sera exigida a
anuéncia prévia da Emissora, a qual somente sera concedida apés o
voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em circulacdo da
respectiva série, seja em primeira convocagdo ou qualquer
convocacdo subsequente, reunidos em Assembleia Geral dos
Titulares de CRA, independentemente de haver uma aprovacao
expressa de autorizacdo para alteracdo das Debéntures.

No caso de realizacéo de assembleia que contemple pelo menos uma
das seguintes alternativas de participacao a distancia, previstas na
ICVM 625 do respectivo anuncio de convocacdo devem constar as
seguintes informacgdes adicionais: (i) se admitido o envio de instrucao
de voto previamente a realizacdo da assembleia: as regras e os
procedimentos aplicaveis, incluindo orientacdes sobre o
preenchimento e envio e as formalidades necessérias para que o voto
enviado seja considerado valido; e (ii) se admitida a participacdo e o
voto a distancia durante a assembleia por meio de sistema eletrénico:
as regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo informacgdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema pela
Debenturista ou pelos titulares dos CRA, e se a assembleia sera
realizada de modo parcial ou exclusivamente digital, sendo certo que
caso admitida a instrucdo de voto de forma prévia a realizacdo da
referida assembleia e/ou admitida a participacéo e voto a distancia por
meio eletrbnico, as convocacfes poderdo ser publicadas de forma
resumida com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
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computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel aos
titulares de CRA, sem prejuizo da obrigacéo de disponibilizacédo pela
Securitizadora, por meio de sistema eletronico, na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

Fundo de Despesas

Seré retido, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA, por conta e ordem da Devedora, do pagamento
decorrente da integralizacdo das Debéntures, o montante equivalente
ao valor necessario para o pagamento das Despesas relativas a um
periodo de 6 (seis) meses para 0 pagamento de despesas pela
Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA,
no ambito da Operacdo de Securitizacdo, conforme previsto neste
Termo de Securitizacdo, sendo que a Securitizadora devera informar
semestralmente a Devedora, a partir da Data de Emissédo, 0 montante
necessario para o pagamento das despesas relativas ao periodo de 6
(seis) meses imediatamente subsequente, para que, caso necessario,
a Devedora realize o depodsito de tal montante na Conta
Centralizadora, conforme previsto na Escritura de Emissdo e no
Termo de Securitizag&o.

Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a STANDARD & POOR’S RATINGS DO
BRASIL LTDA. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para a
elaboracao do relatério de classificagdo de risco para esta Emisséo,
a qual atribuiu a nota de classificagdo de risco preliminar “br.AAA”
para os CRA. A classificacdo de risco da Emissdo devera existir
durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classifica¢éo de risco
ser atualizada trimestralmente, com base no encerramento de cada
trimestre civil, de acordo com o disposto no artigo 33, inciso XVI, da
Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 80”), tendo como base a data de elaboragéo do
primeiro relatério definitivo, nos termos dos paragrafos 10 e 11 do
artigo 33, cumulado com o paragrafo 1° do artigo 40 da Resolugdo
CVM 60. A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a
classificagdo de risco atualizada por meio da péagina https://vert-
capital.com/ (neste website, acessar “Emissdes”, e assim obter todos
os documentos desejados), nos termos da legislagdo e
regulamentacao aplicavel).

Auditores Independentes
da Devedora

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA., inscrita no CNPJME sob o n° 49.928.567/0001-11,
responsavel por auditar as demonstracdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2021, bem como as
informacdes trimestrais referentes ao periodo de 6 (seis) meses
encerrados em 30 de junho de 2022, sendo o auditor responséavel o
Sr. Fernando Rodrigues Nascimento (e-mail:
fnascimento@kpmg.com.br; telefone: (11) 3940-3705).

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., localizada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Séao Paulo, ha Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n°® 105, 6° andar - Torre A, CEP 04707-970, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29, telefone (11) 3940-1500,
responsavel por auditar as demonstragfes financeiras individuais e
consolidadas da Devedora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, sendo o auditor
responséavel o Sr. Vagner Ricardo Alves (e-mail: valves@deloitte.com;
telefone: (11) 5186-1000).

Auditores Independentes
da Emissora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., localizada na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de
Campos, n® 105, 6° andar - Torre A, CEP 04707-970, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 57.755.217/0001-29, telefone (11) 3940-1500,
contratado pela Emissora para auditar as demonstracdes financeiras
anuais da Emissora para o exercicio social encerrados em 31 de
dezembro de 2021, bem como as informacdes trimestrais referentes
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ao periodo de 6 (seis) meses encerrados em 30 de junho de 2022,
sendo o auditor responsavel o Sr. Mark Suda Yamashita (e-mail:
msyamashita@kpmg.com.br; telefone: (11) 3940-6396).

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES, localizada na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Engenheiro Luis
Carlos Berrini, n° 105, CEP 04571-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®
10.830.108/0001-65, telefone (11) 3886-5100, contratado pela
Emissora para auditar as demonstracdes financeiras anuais da
Emissora para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2020 e 2019, sendo o auditor responsavel o Sr. Régis Eduardo
Baptista dos Santos (e-mail: regis.santos@br.gt.com; telefone: (11)

3886-5100).
Inexisténcia da Os numeros e informacdes presentes neste Prospecto Preliminar
Manifestacéo de referentes a Emissora ndo foram e nao serdo objeto de revisdo por

Auditores Independentes | parte dos Auditores Independentes da Emissora, ou de quaisquer
do Patrimbnio Separado outros auditores independentes, e, portanto, ndo foram e ndo serdo
obtidas manifestac6es dos referidos auditores independentes acerca
da consisténcia das informacdes financeiras da Emissora constantes
neste Prospecto Preliminar, relativamente as demonstracdes
financeiras da Emissora incorporadas por referéncia a este Prospecto
Preliminar, conforme recomendacéo constante do Cédigo ANBIMA.

Fatores de Risco Para uma explicacdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da deciséo de investimento nos
CRA, consultar a Secao “Fatores de Risco”, nas paginas 146 a 174
do Prospecto Preliminar.

Quaisquer outras informacg@es ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditérios
do Agronegdcio, as Debéntures e os CRA poderéo ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e
na sede da CVM.

-~
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1.5. CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classificag&o de risco preliminar outorgada pela Agéncia de Classificagéo de
Risco, tendo sido atribuida nota de classificagédo de risco “br.AAA” para os CRA, conforme Anexo VIII
deste Prospecto.

Para a atribuicdo de tal nota, a Agéncia de Classificagdo de Risco levou em consideracao,
principalmente, a capacidade da Devedora de honrar suas obrigacdes de pagamento na Escritura de
Emisséo. Alteracdes futuras nas classificacdes de risco da Devedora poderdo levar a alteracdes
equivalentes de classificacdo de risco dos CRA.

A nota de classificacéo de risco sera objeto de revisé@o para fins de definicdo de classificacao de risco

definitiva no ambito do Prospecto Definitivo e a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo
33, inciso XVI, da Resolu¢édo CVM 80.
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1.6. IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES,
DA DEVEDORA, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO BANCO LIQUIDANTE,
DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DOS ASSESSORES LEGAIS,
DOS AUDITORES INDEPENDENTES, DA AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E DO
FORMADOR DE MERCADO

Emissora
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 7° andar, Pinheiros

CEP 05407-003, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Victoria de Sa / Sr. Gabriel Lopes

Telefone: +55 (11) 3385-1800

E-mail: gestaocra@vert-capital.com

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar; www.vert-capital.com (neste website, clicar em

=

“Emissdes”, “Em Até 3 Séries da 762 Emissao Atacadao”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”).

Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.itau.com.br/44tatba-pt/ofertas-publicas/ (neste

website acessar “Atacadao S.A.”, depois “2022” e, em seguida, “CRA Atacadao”, e entéo localizar o
documento desejado).

Bradesco BBI
BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Concei¢éo

CEP 04543-011, Séo Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar:
http://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o tipo
da oferta “CRA”, em seguida, no campo relacionado ao “CRA Atacadao”, e clicar em “Prospecto

Preliminar”).

XP Investimentos
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n° 1.909, Torre Sul, 25° ao 29° andares, Vila Nova Conceicao
CEP 04543-907, S&o Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: www.xpi.com.br (neste website, acessar
“Investimentos”, clicar em “Ofertas Publicas”, na secdo “Ofertas em Andamento”, clicar em “CRA
Atacadao S.A. - Oferta Publica de Distribuicdo em Até 3 (Trés) Séries da 762 (Septuagésima Sexta)
Emissdo da VERT Companhia Securitizadora” e, entao, localizar “Prospecto Preliminar”).

UBS BB
UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar (parte), Itaim Bibi

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-
bank/public-offers.html (neste website, clicar em “CRA - Atacadao S.A.” e, entdo, clicar em “Prospecto
Preliminar”).

Devedora
ATACADAO S.A.

Avenida Morvan Dias de Figueiredo, n° 6.169
CEP 02170-901, Sé&o Paulo - SP

At.: Marcelo Hashimoto

Telefone: +55 (11) 2967-8262 / (11) 3779-6333
E-mail: marcelohashimoto@atacadao.com.br
Site: https://ri.grupocarrefourbrasil.com.br/
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Agente Fiduciario
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Site: www.pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante
BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Srs. Debora Andrade Teixeira / Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: +55 (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-7654

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br; / dac.debentures@bradesco.com.br;
marcelo.poli@bradesco.com.br; dac.escrituracao@bradesco.com.br

Site: https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm

Custodiante e Escriturador
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 41, Sala 2, Pinheiros
CEP 05425-020, Séo Paulo - SP

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: custodiante@vortx.com.br

Site: https://vortx.com.br/

Assessor Juridico dos Coordenadores
PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, n°® 1.100, Jardim Europa

CEP 01455-906, S&o Paulo - SP

At.: Tiago Araujo Dias Themudo Lessa / Rafael Gaspar
Telefone: (11) 3247-8400

E-mail: tlessa@pn.com.br / rgaspar@pn.com.br

Site: www.pinheironeto.com.br

Assessor Juridico da Devedora
MACHADO MEYER ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.200, 5° andar

CEP 01451-000, S&o Paulo - SP

At.: Eliana Ambrésio Chimenti / Gustavo Secaf Rebello

Telefone: (11) 3150-7000

E-mail: echimenti@machadomeyer.com.br / grebello@machadomeyer.com.br
Site: www.machadomeyer.com.br

Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstra¢8es financeiras
do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 da Emissora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arg. Olavo Redig de Campos, 105
CEP 04711-904, Sao Paulo - SP

At.: Mark Suda Yamashita

Telefone: (11) 3940-6396

E-mail: msyamashita@kpmg.com.br
Site: kpmg.com.br
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Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras
dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020 da
Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Avenida Eng Luiz Carlos Berrini, 105 — Cj. 121

CEP 04571-010, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3886-4882 / (11) 3886-5100

E-mail: financeiro.ata@br.gt.com

Auditores Independentes da Devedora, responsaveis por auditar as demonstra¢8es financeiras
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 da Devedora, bem como revisar
as informacgdes trimestrais referentes ao periodo de 6 (seis) meses findo em 30 de junho de 2022

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Av. Dr. Chucri Zaidan, 1.240, 4° ao 12° andares
CEP 04711-130, Sao Paulo - SP

At.: Fernando Stolf

Telefone: (11) 5186-1000

E-mail: fstolf@deloitte.com

Auditores Independentes da Devedora, responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras
para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 da
Devedora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Arg. Olavo Redig de Campos, 105
CEP 04711-904, Séo Paulo - SP

At.: Fernando Rodrigues Nascimento
Telefone: (11) 3940-3705

E-mail: fnascimento@kpmg.com.br

Agéncia de Classificagdo de Risco
STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201
CEP 05426-000, S&o Paulo - SP

At.: Victor Nomiyama

Telefone: +55 (11) 3039-9764

E-mail: victor.nomiyama@spglobal.com
Site: https://www.spglobal.com/ratings/pt/

Formador de Mercado
ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100

CEP 04344-902, S&o Paulo — SP

At.: Bruno Cinelli

Telefone: +55 (11) 3708-8028

E-mail: bruno.amaral@itaubba.com / DGA-Trading-Credit&StructuredProducts@itaubba.com
Site: https://www.itau.com.br/
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1.7. EXEMPLARES DO PROSPECTO

RECOMENDA-SE AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE LEIAM ESTE PROSPECTO ANTES DE
TOMAR QUALQUER DECISAO DE INVESTIR NOS CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderao obter exemplares deste
Prospecto nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores indicados na Secéo
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Custodiante, do Escriturador,
dos assessores legais, dos Auditores Independentes, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do
Formador de Mercado” deste Prospecto, bem como nos enderegos e/ou websites da CVM e da B3,
conforme indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios

Centro de Consulta da CVM-RJ
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares, S&o Paulo - SP

Website: www.gov.br/cvm (neste website, acessar em acessar “Companhias”, clicar em “Consulta de
informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA”, no campo “Securitizadora” selecionar “VERT Companhia Securitizadora”, no campo
“Nome do Certificado” selecionar “VERTCIASEC CRA Emissd0:76 Série(s):1 (+2) ATACADAO
08/2022BRVERTCRA2Y7”, no campo “Categoria” selecionar “Documentos de Oferta de Distribui¢cao
Pudblica”, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuigdo Publica”, no campo “Data de
Referéncia” colocar “Ultima data de referéncia”, e deixar os campos “Periodo de Entrega De” e “Periodo
de Entrega Até” em branco, depois, clicar em “Filtrar” e, em seguida, em “Visualizar o Documento” na
coluna “Agbdes”)

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo
Praca Antonio Prado, 48, S&o Paulo - SP

Website: www.b3.com.br (neste website, acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na
coluna “Negociagdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados”, clicar em “Saiba
mais”, e na préxima péagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina,
no menu “Sobre o CRA”, selecionar “CRAs Listados”, e no canto superior esquerdo digitar “VERT
Companhia Securitizadora” e selecionar “Buscar’, na sequéncia selecionar “VERT Companhia
Securitizadora”, selecionar “Emissédo: 76 - Em até 3 (trés) séries”, selecionar “Informacgdes
Relevantes”, no item “Ano”, selecionar “2022”, e no item “Categoria”, selecionar “Documentos da Oferta
de Distribuicdo” e na sequéncia acessar o link referente ao “Prospecto Preliminar da Oferta de
Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio em Até 3 (Trés) Séries da 762
(Septuagésima Sexta) Emissao da VERT Companhia Securitizadora”).
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2. CARACTERISTICAS DA OFERTA E DOS CRA

2.1.
2.1.1.
2.1.2.
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2.2.3.1.
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2.3.16.
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2.3.18.
2.3.19.
2.3.20.
2.3.21.
2.3.22.
2.3.23.

2.4,

2.4.1.
2.4.2.
2.4.3.
2.4.4.

INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizagédo
Caracteristicas da Oferta e dos CRA

SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA
Termo de Securitizacao

Escritura de Emisséo

Contrato de Distribuicao

Contrato de Adeséo

Contrato de Prestacdo de Servi¢cos de Escrituracao

Contrato de Prestacéo de Servicos de Custodiante

Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante
Instrumentos Derivativos

Informag6es Sobre Pré-Pagamento dos CRA

Procedimentos Relacionados ao Recebimento e Cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, bem como a Verificagdo e Custodia do Lastro dos CRA e Respectiva Guarda
Fisica dos Documentos Comprobatoérios

Procedimentos em Relagdo ao Preco de Integralizacdo das Debéntures em Caso de Resgate
Antecipado dos CRA

Informacgdes Adicionais

CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Valor Total Da Emiss&o de Debéntures

Quantidade de Debéntures

Data de Emisséo das Debéntures

Numero da Emisséo

Séries

Espécie

Valor Nominal Unitario das Debéntures

Forma, Conversibilidade e Comprovacédo de Titularidade das Debéntures
Colocagéo

Preco e Forma de Subscricéo e Integralizacéo

Data de Vencimento

Destinacdo de Recursos

Amortizac¢éo do Valor Nominal Unitéario

Atualizacéo Monetaria das Debéntures

Remuneracéo das Debéntures

Periodicidade do Pagamento Remuneracgéo das Debéntures
Amortizacdo Programada das Debéntures e Repactuagéo
Oferta de Resgate Antecipado

Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributéario
Vencimento Antecipado das Debéntures

Multa e Encargos Moratérios

Local e Forma de Pagamento

Outras Caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegécio

APRESENTACAO DOS COORDENADORES
Coordenador Lider: Itau BBA

Coordenador: Bradesco BBI

Coordenador: XP Investimentos
Coordenador: UBS BB
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2.5.
2.6.

2.6.1.
2.6.2.

2.7.

2.7.1.
2.7.2.
2.7.3.

DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DA OFERTA
DESTINACAO DE RECURSOS

Destinagdo de Recursos pela Emissora
Destinacdo de Recursos pela Devedora

DECLARACOES

Declaracédo da Emissora
Declaracdo do Agente Fiduciario
Declaracédo do Coordenador Lider
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2.1. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
2.1.1. Estrutura da Securitizacdo

Os certificados de recebiveis do agronegécio sédo de emissao exclusiva de companhias securitizadoras
criadas pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacgéo, vinculados
a direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas,
e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgao, comercializagéo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegécio sédo
representativos de promessa de pagamento em dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 762 (septuagésima sexta) emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, em até
3 (trés) séries, da Emissora, serdo emitidos, inicialmente, 1.500.000 (um milh&o e quinhentos mil) CRA,
sem considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial
da Opcéo de Lote Adicional. Estes serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao, perfazendo o Valor Total da Emissdo de, inicialmente,
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emisséo dos CRA, sem
considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da
Opcéo de Lote Adicional.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais, registrada perante a
CVM nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de Garantia Firme de Distribuicdo. A oferta dos
CRA oriundos do eventual exercicio de Opcao de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de
melhores esfor¢cos de colocagéo.

N&o haverd distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o
Valor Total da Emissao, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais),
sem considerar o exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional.

A Garantia Firme de Colocac¢éo, conforme prevista acima, serd prestada pelos Coordenadores até o
final do prazo (i) de 6 (seis) meses contados da data de divulga¢@o do Anuncio de Inicio, desde que as
Condicdes Precedentes tenham sido cumpridas até a data da concesséo do registro da Oferta pela
CVM, ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo, incluindo o exercicio da Garantia Firme de Colocac¢éo, conforme previsto na Clausula 3.1
do Contrato de Distribui¢éo, € condicionado ao atendimento das seguintes Condi¢des Precedentes, até
a data de liquidagcédo dos CRA:

(@) obtencéo, pelos Coordenadores, de todas as aprovagdes internas necessarias para realizagao
da Oferta;

(b) contratacdo, em comum acordo entre a Devedora e os Coordenadores, dos assessores legais
da Devedora e dos Coordenadores (“Assessores Legais”), do agente fiduciario, do custodiante,
da agéncia de classificagao de risco e demais prestadores de servigos da Oferta (“Prestadores
de Servic¢os”), bem como remuneracdo e manutengdo de suas contratacbes pela Devedora;

(c) acordo entre as Partes quanto ao conteddo da documentacdo da operacdo em forma e
substancia satisfatéria as Partes e seus Assessores Legais e em concordancia com as
legislagbes e normas aplicaveis;

(d) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas neste
Contrato, no Termo de Securitizacao e nos demais Documentos da Operacgédo, conforme definido
abaixo;

(e) obtencdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e
secundarios, ambos administrados e operacionalizados pela B3;

()] manutenc¢do do registro de companhia aberta da Emissora e Devedora, bem como do Formulario
de Referéncia na CVM devidamente atualizado, nos termos da Resolu¢do CVM n° 80, de 29 de
marco de 2022, conforme alterada;

(g) obtencdo de classificagdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a “AAA” pela
Standard & Poor’s, ou o equivalente pela Fitch e/ou Moody’s, com perspectiva estavel ou positiva,
sendo certo que, neste caso, a Devedora se compromete a fornecer informacgdes a(s) agéncia(s)
de rating contratada(s), com toda transparéncia e clareza, para obtencdo da mais precisa
classificacé@o de risco possivel;
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(h)

0]

@)

(k)

V)

(m)

(n)

(0)

)

recebimento, pelos Coordenadores, das cartas de conforto dos auditores independentes da
Devedora com relagcdo ao Prospecto Preliminar e ao Prospecto Definitivo, na data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, atestando a consisténcia entre as informacfes
financeiras constantes dos Prospectos e as demonstragdes financeiras da Devedora relativas (a)
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019,
auditadas pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA., e (b) ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, bem como aos periodos de seis meses findos em 30 de
junho de 2022 e em 30 de junho de 2021, auditadas e revisadas, respectivamente, pela
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES. As cartas de conforto
deverdo ser emitidas em conformidade com a Norma Brasileira de Contabilidade CTA 23 —
Emisséo de Carta Conforto em Processo de Oferta de Titulos e Valores Mobiliarios, emitida pelo
CFC, e em termos satisfatorios aos Coordenadores;

negociacédo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as Debéntures, este Contrato, os Atos
Societarios, entre outros, 0s quais conterdo substancialmente as condi¢cdes da Oferta aqui
propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacdes similares;

realizacdo de Bringdown Due Diligence Call previamente (a) ao inicio do Roadshow, (b) a data
do Procedimento de Bookbuilding e (c) a data de liquidacdo da Oferta, em conformidade com os
critérios dos Coordenadores;

fornecimento pela Devedora e pela Emissora aos Coordenadores e aos Assessores Legais, de
todos os documentos e informacdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para
conclusdo do procedimento de auditoria legal, financeira e contabil da Devedora e da Emissora
(“Due Diligence”), de forma satisfatéria aos Coordenadores e aos Assessores Legais;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corre¢cdo das informacdes enviadas e
declaracdes feitas pela Devedora, conforme o caso, e constantes dos Prospectos, do Termo de
Securitizacdo, da Escritura de Emissao, deste Contrato, dos demais documentos da Oferta, seus
respectivos aditamentos, conforme aplichvel e os demais instrumentos celebrados com
Prestadores de Servicos (“Documentos da Operacdo”), sendo que a Devedora sera
responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo, validade, suficiéncia e completude das
informacdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de
Distribuicéo;

recebimento da minuta final da declaracdo a ser assinada pela Devedora com antecedéncia de
2 (dois) Dias Uteis anteriormente ao inicio da Oferta e posterior recebimento de tal declarag&o
devidamente assinada na Data de Liquidagéo, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia,
completude e correcdo das informacgfes enviadas e declaracdes constantes dos documentos
relativos a Oferta e ao procedimento de Due Diligence;

concluséo, de forma satisfatéria aos Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos
Assessores Legais nos termos deste Contrato, bem como do processo de back-up e circle up,
conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operacgles similares;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatrios
e sem restricbes aos Coordenadores, da redacdo final do parecer legal (legal opinion) dos
Assessores Legais, que ndo apontem inconsisténcias identificadas entre as informacgtes
fornecidas nos Prospectos e demais Documentos da Operacdo e as analisadas pelos
Assessores Legais durante o procedimento de Due Diligence, bem como confirme a legalidade,
a validade e a exequibilidade dos Documentos da Operacéo, incluindo as Debéntures, de acordo
com as praticas de mercado para operagfes da mesma natureza, sendo que as legal opinions
ndo deverdo conter qualquer ressalva;

obtencao, pela Devedora e pela Emissora, bem como por suas afiliadas e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacles, averbacles, protocolizagbes, registros e/ou
demais formalidades necessérias para a realizacdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia,
formalizacéo, precificacdo, liquidacdo, concluséo e validade da Oferta e dos demais Documentos
da Operacdo junto a: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacéo; (b)
quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicbes financeiras e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; (c) érgéo dirigente competente da
Devedora;

52



(®)

(u)

(v)

(w)

x)

)

@)

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condicbes econémicas e financeiras da
Devedora e/ou da CCI, que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem inviavel o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagao a Oferta;

manutencao do setor de atuacao da Devedora e/ou da CCIl e/ou da Emissora, e ndo ocorréncia
de alterac@es relevantes no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem
negativamente a Oferta, tornando a sua consecucao excessivamente onerosa,;

ndo ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporacdo, da Devedora (inclusive incorporacdo de acdes),
ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Devedora e/ou a CCl, exceto
se a referida reorganizacao societaria for (a) realizada dentro do Grupo Econémico da Devedora
ou (b) ndo resultar em reducao igual ou superior a 10% (dez por cento), considerada de forma
individual ou agregada, do ativo ndo circulante consolidado da Devedora, conforme indicado no
balanco patrimonial consolidado da Devedora do exercicio social anterior a data pretendida da
referida reorganizagao (“Alteracdes Societarias Autorizadas”). Para fins desta clausula,
entende-se por “Grupo Econdmico”: qualquer sociedade controlada ou coligada da Devedora
(diretas ou indiretas);

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo dos CRA, todas as
declaracbes feitas pela Devedora e constantes nos Documentos da Operacdo sejam
verdadeiras, consistentes, suficientes e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer
alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas aos Coordenadores que tornem inviavel a distribuicdo da Oferta a
mercado;

nao ocorréncia de (a) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou da CCI; (b) pedido de
autofaléncia pela Devedora e/ou da CClI; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Devedora e/ou da CCI; ou (d) liquidacao, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia ou extincéo
da Devedora e/ou da CClI, exceto, neste Ultimo caso, nas Altera¢cdes Societérias Autorizadas;

cumprimento, pelas Partes, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Instrucdo CVM 400,
incluindo, sem limitacao, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacéo
na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na regulamentacdo emitida pela CVM,
bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA,;

cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obriga¢c@es previstas neste Contrato e nos demais
Documentos da Operacéo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necesséarios a
realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e a taxa de fiscalizacdo da CVM, bem
como as despesas e 0s custos relacionados a Oferta;

inexisténcia de procedimento judicial relacionado as praticas contrarias as leis de anticorrupg¢éo
ou atos lesivos a administrac¢éo publica, incluindo, sem limitacéo, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto
de 2013, conforme alterada e o Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015 (em conjunto “Leis
Anticorrupcdo”), pela Devedora, e/ ou por qualquer controlada, diretores estatutarios indicados
pelo controlador, membros do conselho de administracédo, funcionarios, subcontratados ou
terceiros, agindo por conta e ordem em beneficio da Devedora, bem como inexisténcia de
veiculacdo de noticias relacionadas a tais matérias que, na opinido dos Coordenadores, possam
prejudicar a Oferta, exceto, em qualquer caso, pelos fatos e processos descritos no item 4.7 do
Formulario de Referéncia da Devedora de 31 de maio de 2022, sem prejuizo de realocacgao para
o item 4.3 do Formulario de Referéncia, e por divulgacdes relacionadas aos temas, que ja tiveram
seus respectivos fatos relevantes divulgados publicamente pela Devedora em data anterior ao
presente Contrato, observado que desdobramentos de tais fatos e processos divulgados
publicamente pela Devedora estardo sujeitos a andlise dos Coordenadores;

cumprimento, pela Devedora, de todas as leis (incluindo, mas néo se limitando, a Lei das
Sociedades por Acdes), regras, regulamentos e as determinacdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a condugéo de seus negdécios cujo descumprimento
possa impactar de forma material o exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora ou
sua capacidade financeira de adimplir com as obriga¢gfes assumidas neste Contrato, exceto em
relagdo aqueles que estejam sendo contestados pela Devedora perante autoridade ou juizo
competente;
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ndo terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas aos CRA, que
possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagcdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos
potenciais investidores;

as Debéntures estejam livres e desembaracadas de quaisquer dnus ou gravames de qualquer
natureza e sejam consideradas elegiveis para lastro da emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer
Obice contratual, legal ou regulatério a emissédo de tais Debéntures;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniarias relevantes assumidas pela
Devedora e por qualquer sociedade de seu Grupo Econémico junto aos Coordenadores ou
qualquer sociedade de seus grupos econdmicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estao devidas e pontualmente adimplidas;

cumprimento da legislacao e regulamentacdo ambiental, trabalhista e previdenciaria em vigor
relacionadas a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, a seguranca e salde ocupacional, bem como aquelas que dizem
respeito a prevencao e combate ao trabalho infantil, proveito criminoso da prostituicédo e trabalho
analogo ao escravo (“Legislacdo Socioambiental”), pela Devedora e/ou de qualquer de seus
conselheiros, diretores, executivos e empregados, estes agindo por conta e ordem em beneficio
da Devedora, declarado mediante sentencga transitada em julgado, na medida em que tal
inobservancia (a) afetar de forma significativa e comprovada a capacidade da Devedora de
honrar com as suas obriga¢Bes financeiras, incluindo aquelas decorrentes das Debéntures ou
(b) implicar no incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagdo em suas atividades de
mao-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo;

autorizacdo, pela Devedora e pela Emissora, para que os Coordenadores possam realizar a
divulgacédo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora nos termos do artigo 48
da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing, atendendo ao disposto no Oficio Circular
CVM/SRE 01/22, nas normativas da CVM e no Cdodigo ANBIMA, bem como se atentem a
Deliberagdo CVM 818 antes de sua veiculagéo;

acordo entre as Partes quanto ao conteldo do material de marketing e/ou qualquer outro
documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuicdo
dos CRA,;

cumprimento das obrigac6es da Devedora no ambito deste Contrato e dos demais Documentos
da Operacéo;

ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado prevista no Termo de
Securitizacdo e nas Debéntures;

instituicdo, pela Emissora, de regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio, com
a consequente constituicdo do patriménio separado, que devera destacar-se do patriménio
comum da Emissora, destinando-se exclusiva e especificamente a liquidacdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos respectivos custos de administracéo e obrigacdes fiscais; e

(a) a Devedora, suas controladas e/ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico ou qualquer
um de seus respectivos diretores ou membros do conselho de administracdo ndo ser uma
Contraparte Restrita ou incorporada em um Territorio Sancionado ou (b) uma subsidiaria das
partes indicadas no item (a) retro ou das partes envolvidas em uma transacao contemplada pelo
Contrato de Distribuicdo ndo ser uma Contraparte Restrita; observado que a Devedora e suas
controladas manter@o procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os
regulamentos referentes as Sancdes aplicaveis nas jurisdices onde operam, que proibam,
incluindo, mas ndo se limitando, seu envolvimento em quaisquer operacdes com valores
mobiliarios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestagao servigos a (i)
Territorios Sancionados; (ii) Contraparte Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes
de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins deste Contrato, (i)
“Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organiza¢céo ou embarcacao (1) designada na
lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo Escritério de
Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista
Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a San¢des Financeiras da UE ou qualquer
lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sang¢des (incluindo, aquelas emitidas
pela Republica Federativa do Brasil), (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territério
Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos
anteriores; (ii) “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um
embargo geral de exportagdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos
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paises e territorios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e
interpretado no aplicavel Leis e regulamentos de sancdes), territorios de Luhansk e Donetsk,
Russia, Ird, Coréia do Norte, Cuba, Siria e Venezuela; e (iii) “San¢des” significa qualquer
economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibi¢cdes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negécios, investimentos, exportar,
financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelas seguintes autoridades: (a) OFAC,
os Departamentos de Estado e do Comércio dos EUA, o governo do Reino Unido, o Tesouro de
Sua Majestade do Reino Unido, a Unido Europeia ou o Conselho de Seguranca das Nacdes
Unidas, conforme aplicavel; e/ou (b) todo e qualquer pais com o qual a Devedora, qualquer
sociedade de seu Grupo Econémico e qualquer dos Coordenadores e duas afiliadas tém ligacéo,
conforme aplicavel; e/ou (c) os governos, instituicdes ou agéncias de qualquer pais ou entidade
listados nos itens (a) e (b).

Até a data de concesséao do Registro da Oferta pela CVM, na hipétese do ndo atendimento de uma ou
mais Condicdes Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta.
Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo néo sera realizada e nao
produzira efeitos com relacdo a quaisquer das Partes, com 0 consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no §4° do artigo 19 da Instru¢do CVM 400, exceto pela obrigagdo da Devedora
de (i) reembolsar os Coordenadores e a Emissora por todas as despesas e custos gerais incorridos,
desde que devidamente comprovados, com relacéo a Emisséo e/ou relacionadas ao objeto do presente
Contrato, dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados data de envio de correspondéncia por qualquer dos
Coordenadores ou pela Emissora neste sentido; e (ii) realizar o pagamento da Remuneracdo de
Descontinuidade aos Coordenadores, caso o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢8es Precedentes
seja derivado de acdes ou omissdes imputaveis exclusivamente a Devedora e/ou qualquer sociedade
do seu Grupo Econdmico, conforme estabelecido na Clausula 14.4 do Contrato de Distribuicao.

Condi¢des da Oferta

A Oferta é irrevogavel e esta sujeita a condi¢des legitimas que correspondam a um interesse legitimo
da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, que ndo afetem o funcionamento normal
do mercado e cujo implemento ndo dependa de atuacéo direta ou indireta da Emissora, da Devedora
ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instru¢do CVM 400.

Revolvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Nao ha previséo de revolvéncia ou substituigcdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem
o lastro dos CRA.

Substitui¢cdo ou Inclusdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agroneg6cio ndo poderéo ser acrescidos, removidos ou substituidos.
2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA

Direitos Creditérios do Agronegdcio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Emissora subscrevera os Direitos Creditorios do
Agronegocio, representados pelas Debéntures, que contam com as caracteristicas descritas na segao
“2.3. Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditdrios do Agronegécio”, na pagina 111 deste Prospecto.

Os CRA serédo lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures.

Abaixo, o fluxograma da estrutura da securitizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, por meio
da emisséo dos CRA, acompanhado de legenda:
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5 Integralizacdo das Debéntures

Remuneragao
7 e amortizacdo dos CRA
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INVESTIDORES
6 Remuneracao e amortizacdo das Debéntures 4 Integralizagdo dos CR 3 Distrilk
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1. A Devedora emitira debéntures para colocacao privada, a serem subscritas e integralizadas pela
Emissora;

2. A Emissora realizara a emisséo dos CRA, nos termos da Lei 11.076, da Medida Proviséria 1.103
e da Resolucdo CVM 60, sob regime fiduciario, com lastro nas debéntures e conforme disposto
no Termo de Securitizacdo, apoés a efetiva transferéncia a Emissora das debéntures;

3. Os CRA serdo distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos
Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugao CVM 400;

4, Os CRA serao subscritos e integralizados pelos Investidores;

5. Com os recursos obtidos pela subscricdo e integralizacdo dos CRA, observado o cumprimento
das demais condic¢des previstas no Termo de Securitizagdo, a Emissora realizard o pagamento
do preco de aquisigdo e integralizard as debéntures;

6. A Devedora efetuard o pagamento de remuneracédo e amortizacdo das debéntures na Conta
Centralizadora;

7. Os CRA sao remunerados e amortizados através dos eventos de juros e amortizagdo das
Debéntures; e

8. Em montantes e prazos compativeis com os da Emissédo, os recursos obtidos pela Devedora
serdo destinados a aquisicdo de produtos agropecuarios in natura, no ambito de relagfes
comerciais mantidas pelo Atacaddao com produtores rurais, nos termos do artigo 23, § 1°, da Lei
11.076, e do artigo 2° do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 60.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estéo listadas no Anexo | do
Termo de Securitizacéo, livres e desembaracados de quaisquer Onus, corresponder&o ao lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do
patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, nos termos da Medida Proviséria
1.103 e da Resolugdo CVM 60, na forma prevista na Clausula 9 do Termo de Securitizac&o.

O somatorio do valor nominal das Debéntures totalizara, incialmente, R$1.500.000.000,00 (um bilhao
e quinhentos milhfes de reais) na data de emissdo das Debéntures, observada que o somatério do
valor nominal das Debéntures podera ser aumentado em até 20% (vinte por cento) em decorréncia de
exercicio total ou parcial da Opc¢éo de Lote Adicional nos CRA, conforme vier a ser apurada no &mbito
do Procedimento de Bookbuilding.

A Emisséo e a distribuicdo dos CRA devem ser precedidas (i) da emisséo, pela Devedora, em favor da
Emissora, das Debéntures e, consequentemente, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, 0os quais
correspondem ao lastro dos CRA objeto da Emisséo, nos termos da Escritura de Emissao, e (ii) da
concessdo do registro da Oferta pela CVM, sendo certo que a emissdo das Debéntures em favor da
Emissora ocorrerd antes do registro da Oferta na CVM.

Até a quitagdo integral das Obrigagdes devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditdrios
do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente
para esta finalidade, nos termos da Clausula 3.4 do Termo de Securitizacao.

Na hipétese da instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ndo ser mais considerada
de primeira linha (instituicBes financeiras que tenham a classificagédo de risco no minimo equivalente a
“br.AAA” em escala nacional, atribuida pela agéncia Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch
ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no Pais), a Emissora devera abrir novas contas, em
uma instituicdo financeira que atenda ao critério de ser uma instituicdo de primeira linha, em até 30
(trinta) dias corridos da data do seu rebaixamento, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia
Geral de Titulares de CRA, observados os procedimentos abaixo previstos.

Na hipétese de abertura das novas contas referidas acima, nos termos acima, a Emissora devera
informar as novas contas, em até 3 (trés) Dias Uteis antes do préximo pagamento devido pela
Devedora, mediante envio de notificagao: (i) ao Agente Fiduciario, para que observe o previsto abaixo;
e (i) & Devedora, para que realize o depdsito de quaisquer valores referentes aos Direitos Creditérios
do Agroneg6cio somente nas novas contas referidas acima.

O Agente Fiduciario e a Emissora deverdo celebrar um aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem
necessidade de Assembleia Geral dos CRA para tal celebracéo, para alterar as informacdes da Conta
Centralizadora, a fim de prever as informac8es da nova conta, a qual passara a ser considerada, para
todos os fins, “Conta Centralizadora”, apds a celebragédo do aditamento previsto acima.
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Todos os recursos da Conta Centralizadora deverao ser transferidos a nova conta referida acima, e a
ela atrelados em Patrimdnio Separado, em até 2 (dois) Dias Uteis ap0s a celebracdo do aditamento ao
Termo de Securitizacdo previsto acima.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo representados por documentos que evidenciam sua
existéncia, validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a Escritura de Emissao de Debéntures; (ii) o
boletim de subscricdo das Debéntures; e (iii) o Termo de Securitizacao.

Datas de Pagamentos

Datas de Pagamento dos CRA da Primeira Série

Percentual do

Data de Pagamento dos Datas de
Juros Remuneratorios das Pagamento dos Pagamento de Salgo L V_al,o!'
A L P Juros L Nominal Unitério
Debéntures da Primeira CRA da Primeira Principal Atualizado a ser
Série Série S
1 14/02/2023 15/02/2023 Sim Néo 0,0000%
2 14/08/2023 15/08/2023 Sim Néo 0,0000%
3 14/02/2024 15/02/2024 Sim Néo 0,0000%
4 14/08/2024 15/08/2024 Sim Néo 0,0000%
5 14/02/2025 17/02/2025 Sim Néo 0,0000%
6 14/08/2025 15/08/2025 Sim Néo 0,0000%
— 7 13/02/2026 18/02/2026 Sim Néo 0,0000%
Ef 8 14/08/2026 17/08/2026 Sim Sim 100,0000%
Datas de Pagamento dos CRA da Segunda Série
Data de Pagamento dos Datas de el iy
- Saldo do Valor
Juros Remuneratérios das Pagamento dos Juros Pagamento de Nominal Unitario
Debéntures da Segunda CRA da Principal :
- - Atualizado a ser
Série Segunda Série -
amortizado
1 14/02/2023 15/02/2023 Sim Néo 0,0000%
2 14/08/2023 15/08/2023 Sim Néo 0,0000%
3 14/02/2024 15/02/2024 Sim Néo 0,0000%
4 14/08/2024 15/08/2024 Sim Néo 0,0000%
5 14/02/2025 17/02/2025 Sim Néo 0,0000%
6 14/08/2025 15/08/2025 Sim Néo 0,0000%
7 13/02/2026 18/02/2026 Sim Né&o 0,0000%
8 14/08/2026 17/08/2026 Sim Né&o 0,0000%
9 12/02/2027 15/02/2027 Sim Né&o 0,0000%
10 13/08/2027 16/08/2027 Sim Sim 100,0000%
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Datas de Pagamento dos CRA da Terceira Série

Percentual do

Data de Pagamento dos Datas de Saldo do Valor
Juros Remuneratérios das Pagamento dos Juros Pagamento de Nominal Unitario
Debéntures da Terceira CRA da Terceira Principal :
Série Série Atualizado a ser
amortizado
1 14/02/2023 15/02/2023 Sim N&o 0,0000%
2 14/08/2023 15/08/2023 Sim N&o 0,0000%
3 14/02/2024 15/02/2024 Sim Néo 0,0000%
4 14/08/2024 15/08/2024 Sim Néo 0,0000%
5 14/02/2025 17/02/2025 Sim Néo 0,0000%
6 14/08/2025 15/08/2025 Sim Néo 0,0000%
7 13/02/2026 18/02/2026 Sim Néo 0,0000%
8 14/08/2026 17/08/2026 Sim Néo 0,0000%
9 12/02/2027 15/02/2027 Sim Néo 0,0000%
10 13/08/2027 16/08/2027 Sim Sim 100,0000%

Autorizagdes Societérias

A Emissora esta autorizada a realizar, nos termos do seu Estatuto Social, a emisséo e a distribui¢cdo
publica de certificados de recebiveis do agronegécio, sendo que a Emisséo e a Oferta foram aprovadas
na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 25 de outubro de 2021, cuja ata foi
registrada perante a JUCESP em 05 de novembro de 2021, sob o n® 526.065/21-7 e publicada no
DOESP em 17 de novembro de 2021 e no Jornal “Diario Comercial” ha edicdo de 17 de novembro de
2021, que outorgou a diretoria da Emissora, o poder para autorizar emissdes de certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e/ou de quaisquer outros valores
mobiliarios que venham a ter a instituicdo do regime fiduciario com a consequente criagdo do patrimdnio

separado, ndo dependendo de qualquer aprovacgado societaria especifica (‘AGE da Emissora”).

Adicionalmente, a emissédo das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operac¢éo pela
Devedora foram aprovados com base nas deliberagbes tomadas na Reunido do Conselho de
Administracdo da Devedora realizada em 29 de julho de 2022 (“RCA da Devedora”), cuja ata sera
arquivada perante a JUCESP, bem como sera publicada no jornal “Estado de Sao Paulo” com
divulgacdo simultanea da integra da ata da RCA da Devedora na respectiva pagina do referido jornal
na rede mundial de computadores, conforme legislagdo em vigor, nos termos do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acdes.

Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ser4 a Devedora,
conforme qualificada e descrita na Segéo “5.1. Atacadéo S.A.”, na pagina 187 deste Prospecto.

Classificacdo ANBIMA dos CRA
Nos termos do artigo 16 do Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas, em vigor desde 6 de maio de 2021,
a Oferta sera registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze) dias contados da data de encerramento

da Oferta. Nos termos da regulamentacdo da ANBIMA, os CRA seréo classificados como:

Concentracdo: Concentrado, uma vez que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados
integralmente na Devedora, na qualidade de emissora das Debéntures.
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Revolvéncia: Nao revolventes.

Atividade da Devedora: Terceiro comprador, uma vez que os recursos liquidos obtidos pela Devedora
com a Emissao serdo destinados integral e exclusivamente na aquisicdo de produtos agropecuarios in
natura, no ambito de relacdes comerciais mantidas pela Devedora com produtores rurais, nos termos
do artigo 23, § 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2° do Anexo Il da Resolugdo CVM 60.

Seagmento: Os CRA se inserem no segmento de “outros”.

Esta classificacao foi realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas destes papeis
sujeitas a alteragdes.

Local e Data de Emissao

Para todos os fins legais, os CRA serdo emitidos em S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Data de
Emisséo.

Valor Total da Emissao

O valor da totalidade dos CRA a serem emitidos, que correspondera a, inicialmente,
R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo dos CRA, sem
considerar os CRA que sejam eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da
Opcéo de Lote Adicional.

Quantidade de CRA

Serdo emitidos 1.500.000 (um milhdo e quinhentos mil) CRA, sem considerar os CRA que sejam
eventualmente emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcédo de Lote Adicional. A
quantidade de CRA a serem alocados como CRA da Primeira Série, como CRA da Segunda Série, e
como CRA da Terceira Série, bem como a existéncia de cada uma das séries, serdo determinados por
meio do Procedimento de Bookbuilding, respeitado o Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo
que a efetiva emisséo das respectivas séries e a quantidade final de CRA alocados, por série, serdo
formalizados por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, sem a necessidade de aprovacao
societaria da Devedora e/ou aprovacgédo da Securitizadora.

Série e Emissao

Em até 3 (trés) séries de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, realizada no ambito
de sua 762 (septuagésima sexta) emissao.

Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emisséo e na Data de Integralizacdo, serd de R$1.000,00 (mil
reais).

Classificacéo de Risco

A Emissao dos CRA foi submetida a apreciagédo da Agéncia de Classificacdo de Risco a qual atribuiu
a nota de classificagéo de risco preliminar “br.AAA” para os CRA. A classifica¢do de risco da Emisséo
devera existir durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacéo ser atualizada trimestralmente
a partir da Data de Emissdo, com base no encerramento de cada trimestre civil, de acordo com o
disposto no artigo 33, inciso XVI, da Resolugcdo CVM 80. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera
ser substituida, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral pela (i) Moody’s América Latina
Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.101.919/0001-05 ou (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no
CNPJ/ME sob n° 01.813.375/0002-14. A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo de
risco devera ser deliberada em Assembleia Geral de Titulares do CRA, observado o previsto na
Clausula 12 e seguintes do Termo de Securitizacao.

A Emissora deverda colocar os respectivos relatorios a disposicdo do Agente Fiduciario, para a revisao
periddica prevista no item acima, da B3 e dos Titulares de CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados do
seu recebimento e, no mesmo prazo, dard a ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificacdo de
risco atualizada por meio do site de Rela¢gBes com Investidores da Emissora (www.vert-capital.com,
neste website, clicar em “Emissdes”). Durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) a Devedora devera
manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo trimestral da classificacao
de risco; e (ii) a Emissora devera manter atualizado o relatério de avaliacdo (rating) dos CRA objeto da
Oferta, bem como dar ampla divulgacao de tal avaliacdo ao mercado, devendo, ainda, fazer com que
a Agéncia de Classificacdo de Risco permaneca contratada para a emissao de relatérios trimestrais
durante toda a vigéncia do CRA, e entregar tais relatérios a CVM nas respectivas datas de divulgacgéo,
conforme artigo 52, inciso V da Resolucdo CVM 60.
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Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante
de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custddia expedido pela B3, em nome de cada titular
de CRA, considerando a localidade de custéddia eletrénica dos ativos na B3; ou (ii) o extrato emitido
pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA, a partir de informacées que lhe forem prestadas
com base na posicao de custodia eletrdnica constante da B3.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA da Primeira Série sera em 17 de agosto de 2026, tendo prazo de
duracéo de 1.463 (mil quatrocentos e sessenta e trés) dias corridos contados da Data de Emisséo,
ressalvados os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA, previstos no Termo de Securitizacdo (“Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série”).

A data de vencimento dos CRA da Segunda Série sera em 16 de agosto de 2027, tendo prazo de
duracdo de 1.827 (mil oitocentos e vinte e sete) dias corridos contados da Data de Emissao,
ressalvados os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado e/ou as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA, previstos no Termo de Securitizacdo (“Data de Vencimento dos CRA da
Segunda Série”).

A data de vencimento dos CRA da Terceira Série serd em 16 de agosto de 2027, tendo prazo de
duracdo de 1.827 (mil oitocentos e vinte e sete) dias corridos contados da Data de Emisséo,
ressalvados os Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado e/ou as hipOteses de Resgate
Antecipado dos CRA, previstos no Termo de Securitizacdo (‘Data de Vencimento dos CRA da
Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série e a Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série, “Data de Vencimento”).

Atualizacdo Monetéria
N&o havera atualizagdo monetaria dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série.

O Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série sera atualizado, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Terceira Série até a data do seu efetivo pagamento, pela variagao
acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
(“Atualizacdo Monetéria dos CRA da Terceira Série”, respectivamente) calculado pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizacdo Monetaria dos CRA da Terceira Série
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitério
Atualizado dos CRA da Terceira Série”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Terceira Série (valor nominal unitario remanescente apés amortizacdo de principal ou apos
incorporagéo de juros e/ou atualizagcdo monetaria, se houver), conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagcdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

. ll[ [< le )dup/dut]
k=1 Nl

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = namero total de indices utilizados na Atualizagao Monetaria dos CRA da Terceira Série, sendo “n”
um ndmero inteiro;
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dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou a
Data de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior dos CRA da Terceira Série,
conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice
utilizado, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série,
sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizacéo seja
em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série. Apds a Data de
Aniversario dos CRA, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do més de atualizacéo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
Observagoes:

O fator resultante da expressdo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup
NI, \dut
()

O produto final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo primeiro dia util anterior ao dia 15 (quinze) de cada més, e
caso referida data néo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas dos CRA da Terceira Série.

Se até a Data de Aniversario dos CRA da Terceira Série o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um numero- indice projetado calculado com
base na Ultima projecéo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projeco”,
respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, = NI;,_; X (1 + Projegédo)

Onde:

. Nlkp = Namero indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

. NIk= conforme definido acima;

. Projecédo = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo;

. O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado
0 numero indice correspondente ao més de atualiza¢do, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacdo entre a Emissora e os Titulares de CRA quando da divulgacao posterior do IPCA
que seria aplicavel; e

. O numero indice do IPCA, bem como as proje¢fes de sua variagdo, devera ser utilizado

considerando idéntico o niimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responséavel por seu
célculo/apuragéo.
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Remuneracdo dos CRA
A remuneracdo dos CRA sera a seguinte:

Juros Remuneratérios dos CRA da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, incidirdo juros remuneratoérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa a ser apurada de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado
a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou da Ultima Data de Pagamento
da Remuneragao, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Juros Remuneratérios da
Primeira Série”). Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo calculados de acordo com a
seguinte férmula:

] = VNe x (Fator de Juros - 1)
Onde:

J: valor unitario dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, conforme o caso, devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo (inclusive) até
a data de calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (exclusive) calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[(1 + TDI)
k=1

Onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacédo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

k: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI . Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI, = (le + 1)ﬁ 1
k= \100 -

Onde:

DI,.: Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

Onde:

DP

Spread)m
100

FatorSpread = (1 +
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Spread:a ser apurado na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, informado com 4
(quatro) casas decimais; e

DP: nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacdo ou (ii) Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

Observacdes aplicaveis ao célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
B3;

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDIlk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(i)  Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(vi) para efeito do célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ser4 sempre considerada a
Taxa DI-Over, divulgada no 1° (primeiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para célculo
dos Juros Remuneratorios da Primeira Série no dia 11, a Taxa DI-Over considerada para célculo
seré a publicada no dia 10 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 10 e 11 s&o Dias Uteis).

Juros Remuneratérios dos CRA da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa a ser apurada de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado
a 0,60% (sessenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a
primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Juros
Remuneratdrios da Segunda Série”). Os Juros Remuneratérios da Segunda Série serdo calculados
de acordo com a seguinte férmula:

] = VNe x (Fator de Juros - 1)
Onde:

J: valor unitario dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, devidos no final de
cada Periodo de Capitalizacéo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizag&o (inclusive) até
a data de célculo dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série (exclusive) calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1
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Onde:

n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

k: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI . Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI PLe 1V _ 4
k—(m+) -

Onde:

DI,.: Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

Onde:

DP
252

FatorSpread = (1 +

Spread)
100

Spread:a ser apurado na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, informado com 4
(quatro) casas decimais; e

DP: nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizac&o ou (ii) Data de Pagamento da
Remunerac¢éo da Segunda Série imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Observacgdes aplicaveis ao célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
B3;

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expresséao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(vi) para efeito do célculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série serd sempre considerada
a Taxa DI-Over, divulgada no 1° (primeiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para
célculo dos Juros Remuneratério da Segunda Série no dia 11, a Taxa DI-Over considerada para
célculp de DIk sera a publicada no dia 10 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 10 e 11 sédo
Dias Uteis).

Juros Remuneratoérios dos CRA da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA
da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, sendo tal percentual correspondente, limitado ao que for maior entre
(a) 6,10% (seis inteiros e dez centésimos por cento), ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis e (b) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-
B), com vencimento em 15 de maio de 2027, baseada na cotac&o indicativa do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread de 0,45%
(quarenta e cinco centésimos por cento), ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série ou Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo da Terceira Série, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Juros
Remuneratorios da Terceira Série”, em conjunto com os Juros Remuneratérios da Primeira Série e
os Juros Remuneratoérios da Segunda Série, a “Remuneracdo” ou “Juros Remuneratdrios”). Os Juros
Remuneratorios da Terceira Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

64



J = VNa x (Fatorjuros - 1)
Onde:

J = valor da Remuneracao unitaria devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo (conforme definido
abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
DP
Fat _ (taxa n 1)@
atorfuros = 100

Onde:

Taxa = taxa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série e a
data de célculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo; ou (i) a Data de Pagamento da
Remuneracgéo da Terceira Série imediatamente anterior e data de célculo, para os demais Periodos de
Capitalizagado, sendo “DP” um numero inteiro.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo
responsével pelo seu célculo.

Para fins de calculo da Remuneragéo, define-se "Periodo de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo
em Dias Uteis que se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizacio dos CRA da respectiva série
(inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo dos CRA (exclusive); e (ii) na
Data de Pagamento da Remuneracgéo dos CRA, imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagéo, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA do respectivo
periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizag@o sucede o anterior sem solu¢éo de continuidade,
até a Data de Vencimento ou a data do resgate dos CRA, conforme o caso.

A fim de evitar descasamento entre o valor de pagamento dos CRA e das Debéntures, incluindo, mas
nao se limitando, aos casos de Resgate Antecipado Facultativo, Vencimento Antecipado e/ou Oferta
de Resgate Antecipado, caso, por qualquer motivo, o valor do pagamento das Debéntures seja
atualizado por nimero-indice ou dias inferiores aos utilizados para o calculo do valor do pagamento
dos CRA, a Devedora devera acrescer ao montante devido, a titulo de compensa¢édo, 0 montante
necessério para cobrir o0 saldo devedor do pagamento dos CRA, nos termos da Escritura de Emisséo.
Em nenhuma hipétese a Securitizadora sera responsavel pela compensac¢do de descasamento entre o
valor de pagamento das Debéntures e dos CRA.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo do IPCA e da Taxa DI

No caso de extin¢ao, indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuracdo do IPCA por mais de 30
(trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacéo, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacdo
judicial, devera ser aplicada, em sua substituigdo (“Taxa Substitutiva®): (i) a taxa que vier legalmente
a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, ou na impossibilidade de
aplicacdo do substituto legal para o IPCA aos CRA da Terceira Série e as Debéntures da Terceira Série
por proibicdo legal ou judicial, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a Securitizadora e a Devedora,
sobre 0 novo parametro de remuneragdo dos CRA da Terceira Série, e consequentemente das
Debéntures da Terceira Série. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série devera ser
convocada nos termos deste Termo de Securitizacéo.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracéo do
IPCA por menos de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgacao, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de
Securitizacdo, o valor de projecdo para o IPCA coletadas com o Comité de Acompanhamento
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Macroecondmico da ANBIMA, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo
pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Securitizadora e 0s
titulares de CRA da Terceira Série quando da divulgacdo posterior da taxal/indice de
remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, a
referida Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série ndo sera mais realizada, e o IPCA
divulgado passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneracdo dos CRA da Terceira
Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os titulares de CRA,
ou caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série mencionada acima nao seja
instalada ou, caso instalada, ndo possua quérum suficiente para a deliberacdo a respeito da definicdo
da Taxa Substitutiva do IPCA, na forma estabelecida neste Termo de Securitiza¢do, a Securitizadora
informara a Devedora sobre a obrigacdo de resgate antecipado dos CRA da Terceira Série e,
consequentemente, 0 Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série, com 0 consequente
cancelamento dos CRA da Terceira Série, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série, (ii) da data em que tal assembleia
deveria ter ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, a qual ndo
podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitério Atualizado dos CRA da Terceira Série,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢gdo dos CRA da Terceira Série, ou desde a Data
de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
sem incidéncia de qualquer multa ou prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneracgao dos
CRA da Terceira Série nesta situacao sera o ultimo IPCA disponivel.

Observado o disposto abaixo, se, quando do calculo de quaisquer obriga¢cdes pecuniarias relativas aos
CRA da Primeira Série ou aos CRA da Segunda Série previstas na Escritura de Emisséo, a Taxa DI
nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Gltima Taxa
DI divulgada oficialmente até a data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora, e/ou os Titulares de CRA quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI.

Na hipétese de limitagcdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds
a data esperada para sua apuracao e/ou divulgagdo, ou no caso de extincao ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI aos CRA da Primeira Série e aos CRA da Segunda Série por proibicdo legal ou
judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado legalmente para tanto. Caso nao
seja possivel aplicar o disposto acima, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou da data da proibigédo
legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série
e de Titulares de CRA da Segunda Série para deliberarem, em comum acordo com a Emissora e
observada a regulamentacéo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracéo dos CRA da Primeira
Série e dos CRA da Segunda Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condi¢des do mercado vigentes a época. Até a deliberacéo desse novo parametro de remuneracao dos
CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série, quando do célculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas aos CRA da Primeira Série e aos CRA da Segunda Série previstas neste Termo
de Securitizacdo, serd utilizado, para a apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente a Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os Titulares de CRA quando da divulgacao
posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Titulares de CRA da Primeira Série e Segunda Série prevista acima, referida Assembleia Geral de
Titulares de CRA da Primeira Série e Segunda Série ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada. Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA
da Primeira Série e Segunda Série prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda
convocacdes por falta de quoérum de instalagdo ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberagao sobre
a nova remuneracao dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série, a Emissora devera
resgatar a totalidade dos CRA da Primeira Série e CRA da Segunda Série, no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares
de CRA da Primeira Série e Segunda Série ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia
Geral de Titulares de CRA da Primeira Série e Segunda Série (caso ndo haja quérum de instalacdo em
segunda convocag¢do) ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série e Segunda Série, ou na Data de Vencimento
da Primeira Série e Segunda Série, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo
saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira
Série ou Juros Remuneratérios da Segunda Série devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série e Segunda Série
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ou da Ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e Segunda Série, 0 que
ocorrer por Ultimo. Os CRA da Primeira Série ou CRA da Segunda Série resgatados nos termos deste
item serdo cancelados pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratorios dos
CRA da Primeira Série e Juros Remuneratérios dos CRA da Segunda Série a serem resgatados, para
cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA: Os Juros Remuneratérios dos CRA serdo devidos
desde a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA e serdo pagos conforme cronograma constante do
Anexo Xll do Termo de Securitizagdo, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA até a Data
de Vencimento dos CRA ou na data da liquidacdo antecipada resultante de vencimento antecipado, da
Oferta de Resgate Antecipado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA (cada uma, uma “Data de
Pagamento da Remuneragé&o”).

Amortizacdo Programada dos CRA

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitiza¢do, o Valor Nominal Unitario dos
CRA ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, no caso dos CRA da Terceira Série, serd amortizado na
Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, na Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série
e na Data de Vencimento dos CRA da Terceira Série, conforme o caso.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus os CRA seréo efetuados pela Emissora por meio de crédito na Conta
Centralizadora com pelo menos 1 (um) Dia Util de antecedéncia das respectivas Datas de Pagamento
da Remuneracado dos CRA e das datas de Amortizacdo dos CRA.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-40 automaticamente prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigac&o prevista no Termo de Securitizagéo até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

Para fins do Termo de Securitizacdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer
obrigacao pecuniéria, inclusive para fins do respectivo célculo, qualquer dia que ndo seja sdbado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagédo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
no Termo de Securitizacdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

O nao comparecimento dos Titulares dos CRA para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagfes pecuniarias da Emissora, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe dard direito ao recebimento de
remuneracdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento e/ou do comunicado.

Encargos Moratérios

Caso a Securitizadora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos
Titulares de CRA nas datas em que sdo devidos nos termos do Termo de Securitizacdo, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos aos Encargos Moratorios.

Caso ocorra atraso no pagamento dos valores devidos pela Devedora, nos termos da Escritura de
Emissao, a Emissora estara isenta de quaisquer penalidades e encargos, sendo que a Devedora estara
sujeita ao pagamento dos Encargos Moratorios, que seréo repassados pela Emissora aos titulares de
CRA. Fica estabelecido que a Emissora nédo podera ser responsabilizada por atrasos, falhas e/ou culpa
de terceiros participantes envolvido no operacional de liquidacdo e pagamento dos CRA. Caso 0s
referidos atrasos no pagamento pela Devedora sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de
sistema n&o imputados & Devedora, e (ii) sanados dentro do prazo de 1 (um) Dia Util contado do
descumprimento da obrigacdo, ndo incidirdo Encargos Moratdrios sobre os valores devidos aos
titulares de CRA.

Caso ocorra atraso no pagamento de quaisquer obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora aos
titulares de CRA, desde que tal atraso seja imputavel a Emissora e/ou ndo decorra de atraso no
pagamento dos valores devidos pela Devedora nos termos da Clausula 7.23 do Termo de
Securitizagao, a Emissora estara sujeita ao pagamento de Encargos Moratérios aos titulares de CRA.
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Caso os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de sistema
ndo imputados & Emissora, e (ii) sanados dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
descumprimento da obrigacdo, nao incidirdo Encargos Moratorios sobre os valores devidos aos
titulares de CRA.

Garantias

NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS, REAIS OU PESSOAIS, EM FAVOR DOS CRA. Os CRA
ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante
de seu patrimonio, que ndo componha o Patrimdénio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as
obrigacdes assumidas no &mbito do Termo de Securitizac&o.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no Termo de Securitizagdo, 0 ndo comparecimento dos Titulares dos CRA
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigac6es pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas no Termo de Securitiza¢éo, ndo lhe daré direito ao recebimento da atualizagdo monetaria dos
CRA e/ou Remuneracdo dos CRA e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento.

Repactuacdo Programada
Os CRA nao serdo objeto de repactuacéo programada.
Pagamento Antecipado dos CRA

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo e abaixo, os CRA poderdo ser objeto de resgate
antecipado.

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratvel, a qualquer momento a partir
da Data de Emissdo, realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado
Obrigatoério Total das Debéntures, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures, nos termos previstos na Clausula 5.24 e seguintes da Escritura de
Emisséo. O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total
das Debéntures deverd refletir os mesmos termos e condi¢cdes estabelecidos para o Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

N&o sera permitido o resgate parcial dos CRA de qualquer uma das Séries em razdo do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures
realizado nos termos acima.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures devera ser precedido de comunicacao prévia enderecada pela Emissora (i) aos Titulares
de CRA da(s) respectiva(s) Série(s), individualmente, com cépia ao Agente Fiduciario, sendo que a
escolha do modo de notificacdo aos Titulares de CRA ficara a critério da Emissora, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate
Antecipado Obrigatério Total das Debéntures (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério
Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures”).

A Comunicacao de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatorio
Total das Debéntures devera conter no minimo as seguintes informagdes: (i) a efetiva data do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures e o
local da realizacao e pagamento aos Titulares de CRA da respectiva Série; (ii) a informacéo do Valor
do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures (conforme definido abaixo) por Série; (iii) o procedimento de resgate; e (iv) quaisquer outras
informacdes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures.

A titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total
das Debéntures, os Titulares dos CRA da(s) respectiva(s) Série(s) fardo jus ao recebimento:
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0] no caso dos CRA da Primeira Série, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA
da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA
da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado Obrigatorio
Total das Debéntures; e (b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do resgate
e (c) de prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a data de
pagamento de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento observada a seguinte férmula (“Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio Total dos CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total das Debéntures”):

Prémio de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado
Obrigat6rio Total das Debéntures:

VNaua serie X [(1+0,40%)9v/252-1]
Onde:

VNAL a série € o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série,
acrescido da Remuneragé@o dos CRA da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneragédo dos CRA
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso; e

dv é o numero de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures e a Data de Vencimento dos CRA da
Primeira Série.

(i)  no caso dos CRA da Segunda Série, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitério dos CRA da Segunda Série, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série
ou a Data de Pagamento de Remunera¢@o dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA da Segunda Série por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures; (b) dos
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do resgate; e (¢) de prémio incidente sobre
0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a data de pagamento de
Remuneragéo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento observada a seguinte férmula (“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA da Segunda Série”): €]

Prémio de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série por Resgate Antecipado
Obrigat6rio Total das Debéntures:

VNA 24 serie X [(1+[0,40]%)9¥/252-1]
Onde,

VNAZ2a série € o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a data de pagamento de Remuneracgéo dos CRA
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso;

dv é o nimero de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA por Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures e a Data de Vencimento dos CRA da
Segunda Série.

(i) O valor a ser pago aos Titulares de CRA da Terceira Série a titulo de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA da Terceira Série por Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures, e posteriormente repassado aos Titulares dos CRA da Terceira Série pela
Devedora, sera, em relacdo aos CRA da Terceira Série (“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatdrio dos CRA da Terceira Série por Resgate Antecipado Obrigatorio Total das
Debéntures”), o maior entre (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a.i) da
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Remuneracgdo dos CRA da Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacao, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA
da Terceira Série por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures; (b) dos Encargos
Moratérios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da
Terceira Série respectivas, devidos e nao pagos até a data do data do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total das Debéntures, se houver;
e (c) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série respectivas e da Remuneracéo dos CRA
da Terceira Série, utilizando como taxa de desconto Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a Duration Remanescente dos CRA da Terceira Série
respectivas na data do Resgate Antecipado Obrigatoério Total dos CRA por Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total das Debéntures, conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA da Terceira Série
por Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures respectivas, calculado conforme

féormula abaixo:
n
VNEk C)
Z <FVPk X

k=1

VP =

Onde:
“VP” é o somatorio do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Terceira Série;
“C” conforme definido na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacao;

“VYNEK” é o valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Terceira Série respectivas,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira
Série respectivas e/ou a amortiza¢@o do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série respectivas,
conforme o caso;

“n” é o numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Terceira Série
respectivas, sendo “n” um ndmero inteiro;

“EVPK” é o fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA — Prémio)252]

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente dos CRA da Terceira Série | ou dos CRA da Terceira Série, conforme o caso.

Prémio: 0,50%

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate
Antecipado Obrigatério Total das Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Para os fins do Termo de Securitizagéo, a “Duration” sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

n VNExC
. k=1 FVPk K
Duration = X ——
uration VP 252

Onde:

“Duration” é o prazo médio ponderado em anos; e

“k” é o numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda dos CRA da Terceira Série;

No caso de o Resgate Antecipado Obrigatério coincidir com a Data de Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série, o prémio devido pela
Emissora deveréa ser calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e/ou

dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, observado o pagamento da Remuneracao da respectiva
série.
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O envio da Comunicagdo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA por Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total das Debéntures implicara a obrigacao irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado
dos CRA da respectiva Série na data informada na Comunicacao de Resgate Antecipado Obrigatorio
Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatorio Total das Debéntures pelo Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatdrio Total das Debéntures.

Para os CRA custodiados eletronicamente na B3, o pagamento do resgate antecipado dos CRA devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3.

Os CRA resgatados deverdo ser obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Obrigatério Total
das Debéntures devera ser obrigatoriamente em um Dia Util.]

Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Emissao, realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, nos termos previstos na Clausula 5.25 e seguintes da Escritura de
Emisséo. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures devera refletir os mesmos termos e condicbes estabelecidos para o Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures e serd operacionalizada na forma descrita abaixo.

N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial dos CRA de qualquer uma das Séries em
razdo do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures realizado nos termos acima.

O Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures deverd ser precedido de comunicagéo prévia enderecada pela Emissora (i) aos Titulares
dos CRA da(s) respectiva(s) Série(s), individualmente, com copia ao Agente Fiduciario, sendo que a
escolha do modo de notificacao aos Titulares dos CRA ficara a critério da Emissora, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da respectiva série (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures”).

A Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures devera conter no minimo as seguintes informagdes: (i) a efetiva data do Resgate
Antecipado Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e o
local da realizagdo e pagamento aos Titulares de CRA da respectiva Série; (ii) a informagédo do Valor
do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (conforme definido abaixo) por Série; (iii) 0 procedimento de resgate; e (iv) quaisquer outras
informacdes que a Emissora entenda necessdarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

A titulo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures, os Titulares de CRA da(s) respectiva(s) Série(s) fardo jus ao recebimento:

0] no caso dos CRA da Primeira Série, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA
da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
da Primeira Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Obrigatorio Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Primeira Série; (b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do resgate, sem
0 acréscimo de qualquer prémio e (c) de prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, acrescido da Remuneragdo dos
CRA da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagédo dos
CRA da Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneragédo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento observada a seguinte
férmula (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA da Primeira Série por
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures”):
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Prémio de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures:

VNaia série X [(1+0'40%)dv/252_1]
Onde,

VNA1la série é o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série,
acrescido da Remuneracao dos CRA da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneracdo dos CRA
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso; e

dv é o nimero de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e a Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série.

(i)  no caso dos CRA da Segunda Série, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Segunda Série, acrescido (a) da Remuneracao dos CRA da Segunda Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série
ou a Data de Pagamento de Remunera¢é@o dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA da Segunda Série por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (b) dos
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do resgate; e (¢) de prémio incidente sobre
0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
acrescido da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a data de pagamento de
Remuneragéo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento observada a seguinte formula (“Valor do Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA da Segunda Série por Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures”); €]

Prémio de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA da Segunda Série por Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures:

VNAza série X [(1+0,409%)4v/252-1]
Onde,

VNA2a s¢rie € 0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
acrescido da Remuneracao dos CRA da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a data de pagamento de Remuneragéo dos CRA
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso;

dv é o numero de dias Uteis entre a data de pagamento do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos
CRA da Primeira Série por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e a Data de
Vencimento dos CRA da Segunda Série.

(i) O valor a ser pago aos Titulares de CRA da Terceira Série a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série, e posteriormente repassado aos Titulares
dos CRA da Terceira Série pela Devedora, sera, em relacdo aos CRA da Terceira Série (“Valor
do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Terceira Série por Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures”), o maior entre (a) o Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido (a.i) da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série respectivas, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Terceira Série, ou desde
a Data de Pagamento da Remuneragcdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA da Terceira Série
por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures; (b) dos Encargos Moratérios e de
guaisquer obrigacbes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA da Terceira Série
respectivas, devidos e ndo pagos até a data do data do Resgate Antecipado Obrigatério Total
dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, se houver; e (c) o valor
presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Terceira Série respectivas e da Remuneracédo dos CRA da Terceira Série
respectivas, utilizando como taxa de desconto Tesouro IPCA+ com juros semestrais com
duration aproximada equivalente a Duration Remanescente dos CRA da Terceira Série
respectivas na data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, conforme cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia
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Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA da Terceira
Série por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures respectivas, calculado conforme

féormula abaixo:
n
Z VNEk C)
<FVPk x

k=1

VP =

Onde:
“VP” é o somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Terceira Série;
“C”, conforme definido na Clausula 6.1 do Termo de Securitizacdo;

“VNEK” é o valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Terceira Série respectivas,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Terceira
Série respectivas e/ou a amortizacédo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série respectivas,
conforme o caso;

“n” é o numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Terceira Série

7.}

respectivas, sendo “n” um ndmero inteiro;

“EVPK” é o fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA — Prémio)252]

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente dos CRA da Terceira Série, conforme o caso.

Prémio: 0,50%

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda,

Para os fins do Termo de Securitizagdo, a “Duration” sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
VNE, X C

n
Zk=1 —FypE XM 1
PU 252

Duration =

Onde:

“Duration” é o prazo médio ponderado em anos;

“k” é o numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda dos CRA da Terceira Série; e
‘1” é a taxa de juros fixa dos CRA da Terceira Série respectivas.

No caso de o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures coincidir com a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série, o prémio
devido pela Emissora devera ser calculado com base no Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, observado o pagamento da Remuneracado da respectiva Série.

O envio da Comunicacgéo de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA por Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures implicara a obrigagédo irrevogavel e irretratavel de resgate antecipado
dos CRA da respectiva Série na data informada na Comunicacéo de Resgate Antecipado Obrigatorio
Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures pelo Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures.

Para os CRA custodiados eletronicamente na B3, o pagamento do resgate antecipado dos CRA devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3.

Os CRA resgatados deverdo ser obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA por Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures devera ser obrigatoriamente em um Dia Util.
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Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Emisséo, realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total dos CRA por Evento Tributario,
de forma total, caso a Devedora realize o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures por Evento
Tributario, nos termos previstos na Clausula 5.25.11 e seguintes da Escritura de Emissédo. O Resgate
Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario devera refletir os mesmos termos e
condicdes estabelecidos para o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures por Evento Tributario
e sera operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora realizard o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario nos termos
acima por meio de envio de comunicado aos Titulares dos CRA, com cOpia para o Agente Fiduciario
(“Comunicagédo de Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributéario”), o qual
devera conter: (a) a data efetiva para o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento
Tributario e o pagamento dos CRA, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis e
no méaximo 8 (oito) Dias Uteis contados da data da Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigat6rio
Total dos CRA por Evento Tributario; e (b) demais informac8es necessarias para a operacionalizacao
do resgate dos CRA no &mbito do Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA por Evento Tributario,
bem como de quaisquer valores eventualmente devidos pela Emissora, incluindo despesas, nos termos
do Termo de Securitizagéo.

No caso de Resgate Antecipado Obrigatdrio Total dos CRA por Evento Tributério nos termos acima, o
valor a ser pago pela Emissora em relag@o a cada um dos CRA seré equivalente ao saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, ao saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda
Série e ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série, acrescido: (a) da
Remuneracéo dos CRA, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
de cada respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragédo dos CRA imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definido), se houver; e (c) de quaisquer obrigag8es pecuniérias adicionais devidas pela Emissora
em conformidade com o disposto no Termo de Securitizacéo, sem obrigagdo de pagamento de prémio.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Emisséo, realizar Oferta de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA da Primeira Série,
dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da Terceira Série, em conjunto ou individualmente, caso a
Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 5.26 da
Escritura de Emissédo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme o caso e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

A Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, devera comunicar todos os titulares de CRA, por meio
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a ser publicado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da Notificagdo de Resgate, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condicBes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures propostos pela Devedora, incluindo:

0] o Preco da Oferta de Resgate;

(i)  a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo podera exceder 60 (sessenta) dias
corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(i)  aforma para manifestacé@o dos titulares de CRA em relagdo a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA;

(iv) o Montante Minimo de Adeséo; e

(v) demais informacdes relevantes para a realizacdo do resgate antecipado dos CRA.

Os titulares dos CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverdo
manifestar a sua adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, diretamente a Emissora, com clpia
para o Agente Fiduciario, na forma estabelecida na Clausula 15 do Termo de Securitizac¢&o.

A Emissora tera 30 (trinta) dias para responder a Devedora se concorda ou ndo com o0 resgate

antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, devendo refletir a manifestagéo dos titulares de CRA
para manifestar sobre a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, observados os prazos
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e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo. Caso a Emissora ndo se manifeste dentro do
prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como
rejeicdo total da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesao, a quantidade de CRA cujos titulares tenham aderido
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA a serem resgatados sera proporcional a quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, conforme aplicavel, conforme informado pela
Emissora a Devedora e ao Agente Fiduciario, desconsiderando-se eventuais fracées.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seja aceita, o valor a ser pago pela Devedora a
Emissora, e pela Emissora aos respectivos titulares de CRA cujos titulares tenham aderido a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, sera equivalente ao Preco da Oferta de Resgate, acrescido de eventual
prémio de resgate antecipado oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério, observado o previsto
abaixo.

Os CRA, conforme aplicavel objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA seréo obrigatoriamente
cancelados.

Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA poder ser enderecada a totalidade dos CRA da
Primeira Série, dos CRA da Segunda Série e/ou dos CRA da Terceira Série, em conjunto ou
individualmente, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida
em que podem existir titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesao, serdo resgatados somente os CRA cujos
titulares decidirem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, subsistindo, entretanto, os
CRA cujos respectivos titulares ndo manifestarem adeséao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

Caso o Montante Minimo de Ades&o néo seja atingido, a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
e a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo canceladas e os CRA cujos titulares tiverem aderido
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA nao serado resgatados, ndo sendo devidos quaisquer valores
pela Emissora aos titulares de CRA.

A liquidacéo financeira dos CRA resgatados sera feita por meio dos procedimentos adotados pela B3
caso 0os CRA estejam custodiados eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos do
Escriturador caso os CRA néo estejam custodiados eletronicamente na B3.

Observado o prazo para manifestagdo dos titulares de CRA sobre sua eventual adeséo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA e desde que atingido o Montante Minimo de Adeséo, a Emissora devera,
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do Resgate Antecipado dos CRA comunicar,
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a data do Resgate Antecipado
dos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da B3,
sendo todos os procedimentos de aceitacdo, validagdo dos investidores realizado fora do &mbito da
B3.

Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria

A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir
da Data de Emissdo, realizar a amortizagdo extraordindria antecipada facultativa dos CRA
(“Amortizacdo Extraordinédria Obrigatéria dos CRA”), limitada & 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, (“Percentual de
Amortizagdo Antecipada dos CRA”) dos CRA de uma ou mais séries, caso a Devedora realize a
Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures, para as Debéntures da Primeira Série, a partir
de 15 de agosto de 2024 (exclusive), para as Debéntures da Segunda Série, a partir de 15 de agosto
de 2025 (exclusive) e para as Debéntures da Terceira Série, a partir de 15 de agosto de 2025
(exclusive), nos termos previstos na Clausula 5.27.11 e seguintes da Escritura de Emissdo. A
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes
estabelecidos para a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e sera operacionalizada
na forma descrita abaixo.

A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA da respectiva Série devera ser precedida de
comunicacao prévia enderecada pela Emissora (i) aos Titulares dos CRA da(s) respectiva(s) Série(s),
individualmente, com copia ao Agente Fiduciario, ou por meio de publicacdo de comunicado, sendo
gue a escolha do modo de notificacdo aos Titulares dos CRA ficara a critério da Emissora, com
antecedéncia minima de 03 (trés) Dias Uteis da data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos
CRA (“Comunicado de Amortizagao Extraordinaria Obrigatéria dos CRA”).
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O Comunicado de Amortizacéo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA da(s) respectiva(s) Série(s) devera
conter, no minimo, as seguintes informacgdes: (i) a efetiva data da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatdria dos CRA da(s) respectiva(s) Série(s); (ii) o local da realizacdo e pagamento aos Titulares
dos CRA da respectiva Série; (iii) a informacgéo do Valor da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos
CRA (conforme definido abaixo) da(s) respectiva(s) Série(s); (iv) o procedimento para
operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA; e (v) quaisquer outras
informacdes que a Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao Extraordinaria
Obrigatoria dos CRA da respectiva Série.

O valor devido aos Titulares de CRA da respectiva Série a titulo de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatdria dos CRA da(s) respectiva(s) Série(s) sera correspondente:

® no caso dos CRA da Primeira Série, parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao
dos CRA da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacéo
dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento de Remuneracédo dos CRA da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Amortizagao
Extraordinaria dos CRA da Primeira Série; (b) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até
a data da amortizacdo e (c) de prémio incidente somente sobre a parcela do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série objeto da Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao dos CRA da
Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneragdo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento observada a seguinte
férmula (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Primeira Série”):

Prémio de Amortizagdo Extraordinaria da Primeira Série:
VNaua serie X [(1+0,40%)49v/252-1]
Onde:

VNAla série é a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracao dos CRA da Primeira Série, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de
Pagamento de Remuneragéo dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento do Amortizac@o Extraordinéria dos CRA da Primeira Série; e

dv € o niumero de dias Uteis entre a data de pagamento da Amortizacdo Extraordinaria e a Data de
Vencimento dos CRA da Primeira Série.

(ii) no caso dos CRA da Segunda Série, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitério dos CRA da Segunda Série, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série
ou a Data de Pagamento de Remunera¢do dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos
CRA da Segunda Série; (b) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da
amortizagdo; e (c) de prémio incidente somente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série objeto da Amortizacédo Extraordinaria
dos CRA da Segunda Série, acrescido da Remuneracao dos CRA da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou a data
de pagamento de Remuneracao dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento observada a seguinte formula (“Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria dos CRA da Segunda Série”):

Prémio da Amortizag&o Extraordinaria Obrigatoria da Segunda Série:
VNA2a série X [(1+0,40%)dV/252_1]
Onde:

VNAZ2a série é a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragcdo dos CRA da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento do Amortizagcao Extraordinaria dos CRA da Segunda Série;
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dv € o nimero de dias Uteis entre a data de pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e a
Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série.

(i) O valor a ser pago aos Titulares de CRA da Terceira Série a titulo de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures da Terceira Série, e posteriormente repassado aos Titulares dos CRA da
Terceira Série pela Devedora, sera, em relacdo aos CRA da Terceira Série (“Valor da Amortizagéo
Extraordinaria Obrigatéria dos CRA da Terceira Série”), o maior entre (a) parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a.i) da Remuneracéo dos CRA da Terceira Série respectivas,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizag8o dos CRA da Terceira Série, ou
desde a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Amortizacéo Extraordinaria Obrigatria dos CRA da Terceira Série;
(a.ii) dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacfes pecuniarias e outros acréscimos referentes
aos CRA da Terceira Série respectivas, devidos e ndo pagos até a data do data do da Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria, se houver; e (b) o valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Terceira Série
respectivas e da Remuneragdo dos CRA da Terceira Série na propor¢ao da parcela objeto da
amortizacdo extraordinaria, utilizando como taxa de desconto Tesouro IPCA+ com juros semestrais
com duration aproximada equivalente a Duration Remanescente dos CRA da Terceira Série
respectivas na data da Amortizacéo Extraordinaria Obrigatéria, conforme cotacéo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada
no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizagdo Extraordinaria dos CRA da
Terceira Série respectivas, calculado conforme férmula abaixo:

> (o)

VP =

Onde:
“VP” é o somatério do valor presente das parcelas de pagamento dos CRA da Terceira Série;
“C” conforme definido na Clausula 6.1;

“WNEK” é o valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA da Terceira Série respectivos,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdo dos CRA da Terceira
Série respectivos e/ou a amortiza¢@o do Valor Nominal Unitario dos CRA da Terceira Série respectivos,

conforme o caso, multiplicados pelo percentual da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da Terceira
Série;

“n” é o numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Terceira Série
respectivos, sendo “n” um numero inteiro;

“EVPK” é o fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = [(1 + TESOUROIPCA — Prémio)252]

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente dos CRA da Terceira Série, conforme 0 caso.

Prémio: 0,50%

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Amortizacéo Extraordinaria dos CRA e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda,;

Para os fins do Termo de Securitizagdo, a “Duration” sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

n VNExC
. k=1 FVPk K
Duration = X ——
uration PU 252

Onde:
“Duration” é o prazo médio ponderado em anos;
“k” é o numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda dos CRA da Terceira Série; e

7%
1

€ a taxa de juros fixa dos CRA da Terceira Série.
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Resgate Antecipado em decorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures

A Devedora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-lo como administrador
do Patriménio Separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, terdo
a prerrogativa de declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacfes
constantes da Escritura de Emissdo, nas hipoteses previstas abaixo, que a Devedora e o Agente
Fiduciario reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de
inadimplemento das obrigagBes assumidas pela Devedora, tornando mais onerosa a obrigacdo de
concesséo de crédito assumida pela Devedora na Escritura de Emissao.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer aviso, notificacdo
judicial e/ou extrajudicial (“Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Devedora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigagéo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do respectivo vencimento;

(ii)  (a) decretacao de faléncia da Devedora; (b) pedido de autofaléncia da Devedora; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e ndo devidamente solucionado, por meio
de pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido, suspenséo dos efeitos da declaracado de faléncia,
ou por outro meio, no prazo legal; ou (d) liquidacédo ou dissolucdo da Devedora;

(iii) extingdo da Devedora, exceto se decorrente de uma das hipéteses de Reorganizagbes
Societarias Permitidas, conforme aplicavel;

(iv) propositura, pela Devedora e/ou pela Carrefour Comércio e Industria Ltda., sociedade limitada
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 45.543.915/0001-81 (“CCI”), de plano de recuperacéo extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Devedora e/ou pela CCI, em
juizo, de requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(v) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira (conforme abaixo definido)
da Devedora e/ou da CCI nao decorrente das Debéntures cujo valor individual ou agregado seja
superior ao equivalente a US$ 100.000.000,00 (cem milhdes de ddlares) (“Valor Minimo”) ou o
valor equivalente em outras moedas;

(vi) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela CCl, de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente de
qualquer Divida Financeira, exceto as obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, se houver, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor
Minimo ou o valor equivalente em outras moedas, salvo se referido inadimplemento tiver seus
efeitos suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do inadimplemento em virtude
de (a) negociacéo entre a Devedora e/ou a CCl com o respectivo credor (desde que comprovado
pela Devedora e/ou pela CCl a Securitizadora) ou (b) decisao judicial ou arbitral;

(vii) transformacéo da forma societaria da Devedora de sociedade por a¢es para qualquer outro tipo
societario, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes;

(viii) caso a Devedora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e
obrigacdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto se tais eventos
decorrerem de uma das Reorganiza¢des Societarias Permitidas;

(ixX)  ndo cumprimento, pela Devedora e/ou pela CCl, de qualquer decisdo judicial transitada em
julgado ou de qualquer sentenca arbitral definitiva, de natureza condenatéria contra a Devedora
e/ou a CCI, em valor individual ou agregado igual ou superior ao Valor Minimo ou valor
equivalente em outras moedas;

(x)  ndo destinacéo pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo nos termos da
Clausula 4 acima e/ou da forma prevista pela Resolu¢édo CVM 60.

Sao Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais, observados os respectivos prazos
de cura, se houver, a Devedora devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis do momento em que tomar
ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral de Titulares de CRA para que seja deliberada ou néo
a eventual ndo decretacdo de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes da Escritura de
Emissao (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automaético” e, em conjunto com
os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento Antecipado”):
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

descumprimento pela Devedora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria estabelecida nesta
Escritura de Emissdo ou nos demais Documentos da Oferta (conforme definido no Termo de
Securitizag&o), que ndo seja sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do referido
inadimplemento, exceto quando houver prazo diverso expressamente definido nesta Escritura
de Emisséo;

(a) decretacédo de faléncia da CCI; (b) pedido de autofaléncia pela CCI; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da CCl e ndo elidido no prazo legal; ou (d) liquidacao,
intervencao, dissolucdo ou extingdo da CCI, exceto, neste Ultimo caso, nas Reorganizacdes
Societérias Permitidas;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagles, alvaras ou licencgas,
inclusive as ambientais, relevantes, e que possam comprovadamente impossibilitar o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora exceto nas hipdteses em que tais licencas
estejam em processo de renovacao;

alteracdo do objeto social da Devedora que exclua ou substancialmente reduza a principal
atividade atualmente praticada e os ramos de negocios atualmente explorados pela Devedora,

as declaracfes ou garantias prestadas pela Devedora nesta Escritura de Emissédo provem-se (a)
falsas ou (b) revelem-se incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante ou, ainda, (c)
sejam inconsistentes ou incompletas, em qualquer aspecto relevante, em qualquer caso, na data
em que foram prestadas

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo), pela Devedora e/ou
de qualquer de seus conselheiros, diretores, executivos e empregados, estes agindo por conta
e ordem em beneficio da Devedora, declarado mediante sentenca transitada em julgado, na
medida em que tal inobservéancia (a) afetar de forma significativa e comprovada a capacidade da
Devedora de honrar com as suas obrigacdes financeiras, incluindo aquelas decorrentes das
Debéntures ou (b) implicar no incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas
atividades de méo-de-obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo.

na hipétese (a) de questionamento judicial, por qualquer terceiro, das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emisséo, ndo contestado no prazo legal, visando a anular, ou cancelar a Emissao;
(b) de a Devedora e/ou a CCI praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar,
por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, esta Escritura de Emisséo, qualquer documento
relativo a Emissao ou qualquer das suas respectivas clausulas e (c) das Debéntures e/ou esta
Escritura serem consideradas ou declaradas nulas, invalidas ou inexequiveis por qualquer
decisédo judicial transitada em julgado, lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente
legal,

desapropriagéo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de qualquer
jurisdicao que resulte na perda, pela Devedora e/ou pela CCI e/ou por qualquer Controlada da
Devedora, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de ativos da Devedora e/ou da CCI
e/ou de qualquer Controlada da Devedora que detenha patrimdénio imobilizado, em valor
equivalente ou superior a 10% (dez por cento), de forma individual ou agregada, do ativo ndo
circulante consolidado da Devedora de acordo com as demonstragdes financeiras da Devedora
do exercicio social anterior a data da ocorréncia;

exceto pelos fatos e processos descritos no item 4.7 do Formulario de Referéncia da Devedora
de 31 de maio de 2022, sem prejuizo de realocacgéo para o item 4.3 do Formuléario de Referéncia,
a atuacdo pela Devedora elou de qualquer de seus conselheiros, diretores, executivos,
empregados agindo por conta e ordem em beneficio da Devedora, em desconformidade com as
leis ou regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, Lei n°® 12.529, de 30
de novembro de 2011 e Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in
International Business Transactions e no UK Bribery Act na medida em que forem aplicaveis (em
conjunto “Leis Anticorrupcao”),

protestos de titulos contra a Devedora e/ou a CClI, cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior ao Valor Minimo ou valor equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 30
(trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Devedora
ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (b) foram prestadas
e aceitas garantias em juizo em valor no minimo equivalente ao montante protestado; ou (c) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ou era ilegitimo;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

pagamento pela Devedora de dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, exceto os
dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por Agles, caso esta esteja em mora em
guaisquer de suas obrigac6es pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséao;

venda, alienacdo, cisdo e/ou transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Devedora, inclusive acdes ou quotas de sociedades Controladas, a qualquer titulo, de valor
equivalente ou superior a 10% (dez por cento), de forma individual ou agregada, do ativo ndo
circulante consolidado da Devedora de acordo com as demonstracdes financeiras da Devedora
do exercicio social anterior & data pretendida da referida venda, alienagéo, cisdo, transferéncia
e/ou promessa de transferéncia. Para fins de esclarecimentos, estdo excetuadas deste item as
operacdes comerciais de antecipagdo de recebiveis decorrentes de vendas por meio de cartédo
de crédito no curso dos negocios da Devedora, bem como quaisquer operacdes realizadas
dentro do Grupo Econdmico da Devedora, inclusive, sem limitacdo, operagfes realizadas no
ambito de uma das Reorganiza¢des Societarias Permitidas;

reducdo do capital social da Devedora exceto se tal reducéo de capital for: (a) realizada com a
finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Acdes; (b) previamente aprovada pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA,; (c) em decorréncia do exercicio do direito de recesso, dentro do prazo legal,
por parte de acionistas minoritarios numa eventual aquisicdo feita pela Devedora nos termos do
artigo 256 da Lei das Sociedades por Ac¢bes ou (d) no contexto de uma das Reorganizactes
Societarias Permitidas;

cisdo, fusdo, incorporacao, da Devedora (inclusive incorporacdo de acdes), ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Devedora e/ou a CClI, exceto se a referida
reorganizagao societéria for (a) realizada dentro do Grupo Econémico da Devedora ou (b) ndo
resultar em reducéo igual ou superior a 10% (dez por cento), considerada de forma individual ou
agregada, do ativo ndo circulante consolidado da Devedora, conforme indicado no balango
patrimonial consolidado da Devedora do exercicio social anterior & data pretendida da referida
reorganizagao (“Reorganizacdes Societérias Permitidas”). Para fins desta clausula, entende-se
por “Grupo Econémico”: qualquer sociedade controladas ou coligadas da Devedora (diretas ou
indiretas);

ocorréncia de alteragdo do Controle acionério (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Devedora, exceto se a operacao nao resultar em
alteracdo do controlador final da Devedora; ou

constituicdo de qualquer Onus ou gravame sobre os ativos da Devedora, de suas controladas
e/ou da CCI que represente(m), em montante, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor
Minimo ou seu equivalente em outras moedas: (a) sem que tenha sido oferecido, ao mesmo
tempo, (1) a mesma garantia aos titulares do CRA,; ou (2) garantia semelhante e, nesta hipotese,
cuja constituicdo tenha sido aprovada pelos Titulares do CRA em Assembleia Geral dos Titulares
do CRA; (b) exceto por Onus em decorréncia de renovagdes, substituicdes ou repactuacoes,
totais ou parciais, de obriga¢8es da Devedora existentes na Data de Emissédo, desde que referido
Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo anteriormente onerado no ambito das
obrigacdes da Devedora existentes a serem renovadas, substituidas ou repactuadas e que as
condi¢cdes da nova obrigacdo ou da obrigacdo repactuada, conforme o caso, sejam iguais ou
mais favoraveis a Devedora com relacdo a obrigacdo renovada, substituida ou repactuada; (c)
exceto projetos e atividades de desenvolvimento imobiliario da Devedora, exclusivamente no
caso de alienacao fiduciaria ou outra garantia real de ativos; (d) exceto por Onus constituidos no
ambito de contratos celebrados com agéncias de fomento; e (e) exceto por Onus constituidos
sobre ativos sendo adquiridos no ambito de operacdes de compra e venda de participagédo
societaria.

Para fins de apuracéo da conversdo em outras moedas do Valor Minimo mencionado acima, utilizar-
se-a a taxa de fechamento de venda de dolar dos Estados Unidos da América - PTAX, conforme
divulgada na pagina do Banco Central do Brasil na internet, aplicavel ao dia da decretagdo do Evento
de Vencimento Antecipado, ou, em se tratando de outras moedas, a taxa divulgada de forma
equivalente pelo Banco Central do Brasil. Adicionalmente, o Valor Minimo a ser considerado em um
determinado Evento de Vencimento Antecipado sera atualizado pela variagdo do IPCA, desde a data
de celebragdo da Escritura de Emissédo até a data de apuracdo do referido Evento de Vencimento
Antecipado.
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Na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico
estabelecidos acima, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
gue tomar conhecimento do referido Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico, uma
assembleia geral de Titulares de CRA de todas para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, por deliberacéo (a) de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais um dos CRA em circulacdo reunidos em assembleia geral de Titulares de CRA em primeira
convocacao; ou (b) por 50% (cinquenta por cento) mais um dos presentes na assembleia geral de
Titulares de CRA, em segunda convocacao, desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por
cento) dos Titulares de CRA em circulacdo. A assembleia geral a que se refere este item devera ser
realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias corridos, a contar da data da primeira convocacédo, ou no
prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data da segunda convocacéo, se aplicavel, de acordo com
0s quéruns de deliberacéo indicados no Termo de Securitizagao.

Em caso de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico, a Devedora se obriga a efetuar,
nos termos da Escritura de Emissdo, em até 3 (irés) Dias Uteis contados do envio de notificacéo
enviada pela Emissora informando sobre o vencimento antecipado, o pagamento do saldo devedor da
totalidade das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacéo da respectiva série ou desde a Data de Pagamento da Remuneracgéo
das Debéntures imediatamente anterior, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Devedora com relacdo as Debéntures nos termos da Escritura de Emisséo, sob pena de, em néo
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

A Emissora devera utilizar o montante integral dos recursos oriundos da Devedora em até 3 (trés) Dias
Uteis para o resgate integral dos CRA, observada as condi¢cdes do Termo de Securitizacdo.

Na hip6tese de eventual inadimpléncia da Devedora, a Emissora ou o Agente Fiduciario e/ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como administradora do Patrimdnio Separado vinculados a emisséo
dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, poderd promover as medidas judiciais cabiveis,
iniciando a execuc¢do por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que os Titulares de
CRA entenderem cabivel, para fins de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as
obrigacdes devidas no &mbito da emissao dos CRA.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, mediante o pagamento, pela
Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverdo ser obrigatoriamente
resgatados e cancelados pela Emissora.

Caso o pagamento da totalidade dos CRA previsto na clausula acima seja realizado por meio da B3, a
Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario,
sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a
sua realizagéo.

No caso da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a B3 devera ser comunicada
imediatamente.

A deliberacdo tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA vinculara todos
0s CRA, independente de terem comparecido & Assembleia Geral de Titulares de CRA ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares de CRA.

Ordem de Pagamentos

Os valores integrantes do Patriménio Separado, inclusive, sem limitacéo, aqueles recebidos em razéo
do pagamento dos valores devidos no &mbito das Debéntures, deveréo ser aplicados de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd pago caso haja
recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i) Despesas incorridas e ndo pagas até cada Data de Pagamento da Remuneracdo com o0s
recursos oriundos do Fundo de Despesas e recomposi¢do do Fundo de Despesas, sem prejuizo
da obrigagdo da Devedora de realizar a referida recomposicdo do Fundo de Despesas
diretamente;

(i) Pagamento de quaisquer multas ou penalidades relacionadas aos CRA, incluindo eventuais
Encargos Moratorios;

(iii) Remuneracdo dos CRA,;
(iv) Amortizac@o dos CRA ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA; e

(v) Liberacao de recursos a Conta de Livre Movimentacéo, apés liquidacéo do Patriménio Separado.
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Todas as despesas relacionadas a emissao das Debéntures e dos CRA, bem como com a aquisi¢éo
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, serdo arcadas pela Devedora diretamente e/ou pela Emissora,
mediante utilizacdo dos recursos existentes no Fundo de Despesas ou, em caso de insuficiéncia do
Fundo de Despesas, os demais recursos do Patrimbénio Separado, sem prejuizo da obrigacdo da
Devedora de recompor o Valor do Fundo de Despesas, ha forma prevista na Escritura de Emissao e/ou
no Termo de Securitizagéo, respectivamente.

Fundo de Despesas

Sera retido, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, por conta e ordem
da Devedora, do pagamento decorrente da integralizacdo das Debéntures, o montante equivalente ao
valor necessario para o pagamento das Despesas relativas a um periodo de 6 (seis) meses para o
pagamento de despesas pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, no
ambito da Operacédo de Securitizacdo, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, sendo que a
Securitizadora devera informar semestralmente a Devedora, a partir da Data de Emisséo, 0 montante
necessario para o pagamento das despesas relativas ao periodo de 6 (seis) meses imediatamente
subsequente, para que, caso necessario, a Devedora realize o depdsito de tal montante na Conta
Centralizadora, conforme previsto na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo (“Valor do
Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”, respectivamente).

Se eventualmente, os recursos somados do Fundo de Despesas, conforme previstos neste Termo de
Securitizacao, tiver valor inferior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”), a Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, devera encaminhar
notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovacdo do valor existente no Fundo de Despesas,
devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificacdo, o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que 0S recursos existentes no
Fundo de Despesas, apds a recomposi¢do, sejam, no minimo, igual ao respectivo Valor do Fundo de
Despesas, mediante transferéncia dos valores necesséarios a sua recomposicdo diretamente para as
Contas Centralizadoras (conforme definido neste Termo de Securitizagdo), e, ainda, (ii) encaminhar,
na mesma data, extrato de comprovacédo da referida recomposi¢cdo a Securitizadora, com cépia ao
Agente Fiduciario.

Caso, ap0s o cumprimento integral das obrigagbes assumidas pela Devedora nos Documentos da
Operacgdo, ainda existam recursos no Fundo de Despesas, tais recursos deverao ser liberados, liquido
de tributos, pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e administradora das Contas
Centralizadoras, & Devedora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do cumprimento integral das
obrigacdes assumidas pela Devedora nos Documentos da Operacéo.

O Fundo de Despesas arcara com todas as Despesas necessarias com relagdo ao exercicio das
fungbes da Securitizadora, tais como, notificages, extracdo de certiddes, contratacio de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagé@o, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicagbes em geral,
transportes, alimentagéo, viagens e estadias, voltadas a protecao dos direitos e interesses dos titulares
de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio.

Os tributos que nao incidem no Patrimbnio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos
titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por for¢a da legislacdo em vigor.

Em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio
Separado, sem prejuizo da obrigacdo da Devedora reembolsar o Patrimdnio Separado e recompor o
Fundo de Despesas, nos termos acima, incluindo a aplicacdo de multa e encargos moratérios. Caso os
recursos disponiveis no Patrimbnio Separado ndo sejam suficientes, poderd ser deliberado pelos
titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA, a liquidagdo do Patriménio
Separado ou a realizacao de aporte de recursos adicionais, nos termos deste Termo de Securitizagéo.
Em dultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta
Clausula serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditérios do Agronegécio e gozardo das mesmas
garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

Em caso (i) de ndo pagamento das Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esforgos de
cobranca das Debéntures; ou (ii) realizacao de atividades que impliquem na elaboracédo de aditivos aos
documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo; ou (iii) da necessidade de realizacdo de
assembleias gerais, serd devida pela Devedora & Securitizadora uma remuneracdo adicional, pelo
trabalho de profissionais da Securitizadora dedicados a tais atividades, equivalente a R$600,00
(seiscentos reais) horaslhomem, pelo trabalho de profissionais dedicados a tais atividades. O
pagamento da remuneragdo prevista neste item também sera devida no caso de (i) esforcos de
cobranca e execucdo de garantias, (i) o comparecimento em reunifes formais ou conferéncias
telefébnicas com demais partes da emissao, incluindo assembleias gerais, (iii) analise a eventuais
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aditamentos aos documentos da operacéo; (iv) a implementacdo das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos; (v) verificagBes extraordinarias de lastro, destinacdo e garantias; e (vi) esforgos
adicionais, quando a liquidacdo ocorrer em mais de uma data. Esses valores serdo corrigidos a partir
da Data de Emisséo e reajustados pelo IGP-M.

As Despesas com a Operacéo de Securitizacao incorridas até a data de emissao dos CRA poderao ser
descontadas pela Securitizadora do preco a ser pago pela aquisicdo das Debéntures, nos termos do
Termo de Securitizacao.

Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao Patriménio Separado, nos
termos do artigo 25, § 3°, da Medida Proviséria 1.103, caso o Patrimdnio Separado seja insuficiente
para arcar com as despesas mencionadas estabelecidas no Termo de Securitizacdo, tais despesas
serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporcdo dos CRA detidos por cada um deles, sem
prejuizo de regresso contra a Devedora. Os recursos do Fundo de Despesas deverao ser aplicados
nas Aplicacfes Financeiras Permitidas.

Em nenhuma hipétese, a Securitizadora incorrerd em antecipacdo de despesas e/ou suportara
despesas com recursos proprios

As despesas relacionadas a remuneracéo (i) da Emissora, (ii) do Agente Fiduciario, (iii) do Escriturador,
(iv) do Banco Liquidante, (v) do Custodiante, (vi) da Agéncia de Classificac@o de Risco, (vii) do Agente
Registrador, (viii) do Auditor Independente do Patrimdénio Separado, (ix) do Contador do Patrimonio
Separado, e (x) do Formador de Mercado, bem como a representatividade, em percentual anual, das
referidas despesas em relagéo ao valor total da Emissédo, estdo descritas no Anexo X do Termo de
Securitizac&o.

Aquisi¢cao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdécio serdo adquiridos pela Emissora mediante a subscri¢cdo e
integralizacdo das Debéntures, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA em mercado primario.

A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo prego
correspondente ao Preco de Integralizacdo dos CRA, deduzidas todas as despesas previstas no Termo
de Securitizagéo, incluindo, mas néo se limitando, a todas as despesas para a realizacdo da Oferta e
a constituicdo do Fundo de Despesas (“Prec¢o de Integralizag@o das Debéntures”), em até 1 (um) Dia
Util da data de integralizacio dos CRA, ap0s o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da
integralizacdo dos CRA, mediante Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outro meio de
pagamento permitido pelo Banco Central do Brasil, para conta corrente de livre movimentagéo a ser
indicada pela Devedora (“Conta de Livre Movimentac&o”). Sem prejuizo do prazo de 1 (um) Dia Util
da data de integralizacdo dos CRA para a realizacdo da transferéncia de recursos aqui estabelecida,
sera considerada como data de integralizacdo das Debéntures a mesma data de integralizacdo dos
CRA.

Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados, pela Devedora, diretamente na
Conta Centralizadora, nos termos da Escritura de Emisséo.

A Emisséo e a distribuicdo dos CRA seréo precedidas da efetiva transferéncia & Emissora dos Direitos
Creditérios do Agronegocio, representados pelas Debéntures, a ser realizada por meio da subscricao
das Debéntures. Desta forma, todas as condi¢Ges para o aperfeicoamento da transferéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio para a Emissora seréo observadas anteriormente a Emisséo e distribuigdo
dos CRA.

Assembleia Geral de Titulares de CRA

Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA,
inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme previsto na Resolucdo CVM 81, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de CRA, observado o disposto nos
itens abaixo.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA

Nos termos do artigo 25 da Resolugcao CVM 60, compete privativamente a Assembleia Geral, além das
demais matérias ja previstas no Termo de Securitizacdo, observados os quoéruns de instalacdo e
deliberacéo previstos no Termo de Securitiza¢do, deliberar sobre:
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) as demonstracbes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o
término do exercicio social a que se referirem;

(ii)  alteracdes no Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos nas Clausulas 4.3 e 7.27 do
Termo de Securitizacao;

(iii)  destituicdo ou substituicAo da Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado, podendo
ocorrer, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, em razéo da (i) insuficiéncia de bens do
Patrimdnio Separado para liquidar a emissdo de titulos de securitizacdo (ii) decretacdo de
faléncia ou recuperacao extrajudicial ou extrajudicial da companhia Securitizadora; (iii) nos casos
previstos neste Termo de Securitizagdo e (iv) em qualquer outra hipétese deliberada pelos
Titulares dos CRA, desde que com a anuéncia da Emissora;

(iv) qualquer deliberagdo pertinente a administragdo ou liquidagcdo do Patrim6nio Separado, nos
casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de faléncia ou
recuperacéo judicial ou extrajudicial da Emissora, observado o item (iii) acima;

(v) alterar a remuneracdo dos prestadores de servico descritos neste Termo de Securitizacéo,
observado o disposto no item 12.10, abaixo;

(vi) alterar o quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA,;

(vii) a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Escriturador, Agente Fiduciério, Agente
Registrador, Banco Liquidante, B3, Custodiante, Auditor Independente do Patrimdnio Separado,
Contador do Patriménio Separado, Formador de Mercado, bem como de quaisquer outros
prestadores de servigos, exceto nos casos em que seja dispensada a realizacdo de assembleia,
conforme previsto neste Termo de Securitiza¢ao;

(viii) os Eventos de Vencimento Antecipado ndo automético observado o quérum especifico previsto;

(ix) os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
titulares do CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento;

(x) aforma de administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patriménio Separado;

(xi) alteracdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragcdo dos CRA, da Amortizacéo e/ou de sua
forma de calculo e das Datas de Pagamento de Remuneragdo dos CRA, bem como outros
valores aplicaveis como atualizagdo monetéaria ou Encargos Moratorios;

(xii) alteracdo da Data de Vencimento dos CRA,;

(xiii) alteracdes dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures ou da Taxa de Administracéo;

(xiv) alteracdes dos procedimentos ou hipéteses de resgate antecipado, amortizacao extraordinaria,
da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA ou da Taxa Substitutiva.

Convocacéo

A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciério,
pela CVM ou pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em
Circulacdo ou dos CRA em Circulac&o da respectiva Série, conforme o caso.

Observada a possibilidade prevista abaixo, convocacao da Assembleia Geral sera encaminhada pela
Securitizadora ou seu custodiante a cada Titular de CRA, com base na lista de contatos disponibilizada
pela B3 ou pelo Escriturador a Securitizadora, e disponibilizada na pagina que contém as informacgfes
do Patrim6nio Separado na rede mundial de computadores, devendo constar da convocacgdo os itens
minimos previstos no paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolu¢cdo CVM 60.

Cumpre ao Agente Fiduciario manter a lista de contatos mencionada na Clausula 12.3.1 acima
devidamente atualizada em relacdo aos Titulares dos CRA e seus respectivos dados para
comunicacgdes, devendo, para tanto, informar a B3 e/ou ao Escriturador, conforme aplicavel, sobre
eventuais mudancas dos dados constantes da lista.
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Observado o disposto abaixo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA deverdo ser convocadas com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo ser
encaminhada pela Emissora a cada Titular de CRA.

A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA por solicitacao dos titulares de CRA devera
(i) ser dirigida a Emissora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA as expensas dos requerentes; e (ii)
conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais titulares de CRA,
nos termos da Resolucdo CVM 60, observados os procedimentos previstos na Clausula 7.18 deste
Termo de Securitizagdo com relagdo a Assembleia Geral de Titulares de CRA que tenham por
deliberacdo a ndo declaracdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes da Escritura de
Emissdo. Independentemente da convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do 84° do artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acdes.

Da convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA deve constar, no minimo: (i) dia, hora e local
em que serda realizada a assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser realizada
parcial ou exclusivamente de modo digital; (i) ordem do dia contendo todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da assembileia; e (iii) indicacdo da pagina de rede mundial de computadores em que o
investidor pode acessar os documentos pertinentes a ordem do dia que sejam necessarios para debate
e deliberacdo da assembleia.

Caso o Titular de CRA possa participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA a distancia, por meio
de sistema eletrénico, a convocacgéo deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos
sobre como os investidores podem participar e votar a distancia na Assembleia Geral de Titulares de
CRA, incluindo informac8es necessérias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistemas pelos
Titulares de CRA, assim como se a Assembleia Geral de Titulares de CRA sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

No caso de utilizacdo de meio eletrdnico, a Emissora deve adotar meios para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissao de informagdes, particularmente os votos que devem ser proferidos por
meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente eficazes para assegurar a identificagdo dos
Titulares de CRA.

Qudrum de Instalacdo

Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de Securitizacdo, a Assembleia Geral de Titulares
de CRA instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circula¢@o ou dos CRA em Circulagado
da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de titulares
de CRA em Circulacdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, presentes a
Assembleia Geral de Titulares de CRA.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede. Quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, a convocacao indicara, com clareza, o lugar da
reunido. A Assembleia de Titulares de CRA também podera ser realizada de modo parcialmente ou
exclusivamente digital, conforme previsto e regulamentado pela Resolugdo CVM 81. E permitido aos
titulares de CRA patrticipar da Assembleia Geral de Titulares de CRA por meio de conferéncia eletrénica
e/ou videoconferéncia, observadas as disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, entretanto deveréo
manifestar o voto em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA por comunicagdo escrita ou
eletrbnica com confirmacéo de recebimento e anteriormente ao encerramento da Assembleia Geral de
Titulares de CRA.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n°® 11.076, na
Medida Provisoria 1.1.03 e na Lei das Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias de acionistas,
desde que ndo haja disposi¢cdo contraria na Resolugdo CVM 60 e na Resolugdo CVM 81. Os
representantes dos titulares de CRA poderdo ser quaisquer procuradores, titulares de CRA ou néo,
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
Cada CRA em Circulacéo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais dos CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CRA e prestar aos titulares
de CRA as informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de Titulares de CRA sempre que a presenca
de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacéo da ordem do dia.
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A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a convocou:
0] ao diretor presidente ou diretor de relac6es com investidores da Emissora;

(i)  ao representante do Agente Fiduciario;

(i)  aotitular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacédo

Exceto se disposto de outra forma no Termo de Securitizacao, as deliberac6es em Assembleias Gerais
Primeira Série, em Assembleias Gerais Segunda Série e em Assembleias Gerais Terceira Série serdo
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA da Primeira Série em Circulacdo e/ou dos CRA
da Segunda Série em Circulacéo e/ou dos CRA da Terceira Série em Circulacdo, conforme o caso, que
representem, a) de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagéo
reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA em primeira convocagédo; ou (b) por 50% (cinquenta
por cento) mais um dos presentes na Assembleia Geral de Titulares de CRA, em segunda convocagéo,
desde que estejam presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) dos Titulares de CRA em Circulagao,
observadas as hipéteses previstas no Termo de Securitizagdo.

Quérum Qualificado

Cada CRA em Circulacdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Geral de Titulares
de CRA, cujas deliberacdes, observado o disposto abaixo, dependerdo de aprovacdo por, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulacdo, seja em primeira convocacao
ou qualquer convocacao subsequente, as aprovacgdes, reprovacdes e/ou propostas de alteracdes e de
renlncias (a) as matérias elencadas nos itens (ix), (x) e (xi) da Clausula 12.2 do Termo de
Securitizacéo, e (b) qualquer altera¢éo na Clausula 12 e subclausulas do Termo de Securitizagao e/ou
em qualquer quérum de deliberacdo das Assembleias Gerais dos CRA previsto neste Termo de
Securitizacdo ou em qualquer Documento da Operacéo.

Especificamente para a matéria elencada no item (xiv) da Clausula 12.2 do Termo de Securitizacao, as
aprovacoes, reprovacgdes e/ou propostas de alteracdes e de renlncias dependerdo de aprovacédo por,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA da respectiva série em Circulagéo,
em primeira convocagdo ou em segunda convocacao.

Observados os quoéruns de instalagdo previstos acima, caso ocorra um Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, os titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral poderdo votar por
orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures,
observados os quéruns de deliberagédo descritos na Clausula 7.31 do Termo de Securitizacao.

Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de CRA poderdo se reunir em Assembleia Geral de
Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de renudncia prévia e/ou de perddo temporario prévio
referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, observados os quoéruns de deliberagcdo descritos
no Termo de Securitizacao.

Para fins de deliberacdo e aprovacéo da substituicdo de Prestadores de Servico, serd exigido o voto
favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, a maioria simples dos CRA em Circulagdo
presentes na referida Assembleia Geral dos CRA, em primeira ou segunda convocacao, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, exceto pela substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o
previsto no item “Agente Fiduciario”, na segdo “2.1.2. Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, na pagina
104 deste Prospecto.

Para fins de realizacdo, pela Devedora, de modificacbes na Escritura de Emissdo que sejam
decorrentes das alteracdes das matérias indicadas na Clausula 12 do Termo de Securitizacdo, sera
exigida a anuéncia prévia da Emissora, a qual somente sera concedida apds o voto favoravel de
titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagéo, seja em
primeira convocag¢do ou qualquer convocagao subsequente, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, independentemente de haver uma aprovacdo expressa de autorizacdo para
alteracao das Debéntures.

As demonstragfes financeiras do Patriménio Separado em conjunto com o respectivo parecer do
Auditor Independente do Patriménio Separado que nado contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral dos CRA correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer titulares de CRA.
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Nos termos do artigo 32 da Resolucdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias Gerais dos CRA,
nem fazer parte do computo para fins de apuragao do quérum de aprovagao:

() a Emissora, seus sdcios, diretores e funciondrios e respectivas partes relacionadas;

(i)  osprestadores de servicos da Emisséo, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas partes
relacionadas; e

(iii)  qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do patrimdnio em separado no
assunto a deliberar.

A vedacdo acima ndo se aplica quando (i) os Unicos titulares de CRA forem as pessoas acima
mencionadas, ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais titulares de CRA,
manifestada na prépria Assembleia Geral de Titulares de CRA, ou em instrumento de procuracao que
se refira especificamente & Assembleia Geral de Titulares de CRA em que se daré a permisséo de voto.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados,
independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral dos CRA ou de consulta aos titulares de CRA,
sempre que tal alteracdo: (i) decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias
expressas da CVM, da B3, de adequagé&o a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas
de quaisquer outras entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades
autorreguladores; (ii) for necesséria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou
dos prestadores de servi¢cos ou da Conta Centralizadora, nos termos da Clausula 3.5.2 do Termo de
Securitizacao; (iii) envolver reducdo da remuneracéo dos prestadores de servigo descritos no Termo
de Securitizagdo; e (iv) decorra de correcdo de erro formal e desde que a alteracdo ndo acarrete
alteracdo na remunerac¢édo, no fluxo de pagamentos e nas garantias dos CRA.

As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais dos CRA, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacao estabelecido no Termo de Securitizacdo, serdo consideradas validas e
eficazes e obrigardo os titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral dos
CRA e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado pela
Emissora o resultado da deliberacéo aos titulares de CRA, na forma da regulamentagédo da CVM, no
prazo méximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da Assembleia Geral dos CRA.

Exceto se autorizado na forma do Termo de Securitizagao, devera ser convocada Assembleia Geral
dos CRA toda vez que a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operacgédo, para que os titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera exercer seu direito
no dmbito deles.

Os titulares de CRA poderéao votar nas Assembleias Gerais dos CRA por meio de processo de consulta
formal, escrita ou eletrénica, observadas as formalidades de convocacéo, instalacéo e deliberagcéo da
Assembleia Geral de Titulares de CRA previstas no Termo de Securitizagdo, desde que a Emissora
possua sistemas ou controles necessarios para tanto, o que sera devidamente informado na
convocacao.

Regime Fiduciario e Administracdo do Patriménio Separado

Nos termos previstos pela Medida Proviséria 1.103 e pela Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu o
regime fiduciario, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagdo, sobre os Créditos do Patriménio
Separado.

Os Créditos do Patrimdnio Separado, sujeito ao Regime Fiduciario ora instituido sdo destacados do
patriménio da Emissora e passam a constituir patriménio separado distinto, que ndo se confunde com
0 da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA, e das demais obrigacdes
relativas ao Patrimbnio Separado, e manter-se-do apartados do patrimdénio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos da Medida Proviséria 1.103
e da Resolucdo CVM 60.

O Patrim6nio Separado serd composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio; (ii) pelo Fundo de
Despesa, bem como por todos e quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora; e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipétese os titulares de CRA terdo

o direito de haver seus créditos no ambito da Emisséo contra o patriménio da Emissora, sendo sua
realizacao limitada a liquidacao dos Créditos do Patriménio Separado.
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A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado, sem a devida recomposicao pela Devedora ndo dara
causa a declaracao de insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipétese, a Emissora e/ou ao Agente
Fiduciario convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre o aporte de recursos
pelos titulares de CRA para arcar com as Despesas e/ou sobre a liquidacdo do Patriménio Separado,
observando os procedimentos do artigo 29 da Medida Proviséria 1.103, devendo respeitar o
estabelecido na Clausula 13 do Termo de Securitizacéo.

Na hipétese de serem necessarios recursos adicionais para implementar medidas requeridas para que
os Titulares de CRA sejam remunerados e o Patrimbnio Separado ndo possua recursos suficientes em
caixa para adota-las, podera haver, ap0s deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA
especialmente convocada para tal finalidade, a emissdo de nova série de CRA com a finalidade
especifica de captacdo dos recursos que sejam necessarios a execucado das medidas requeridas, nos
termos do paragrafo 4° e seguintes do artigo 35 da Resolucdo CVM 60. Nesta hipétese, os recursos
captados estardo sujeitos ao Regime Fiduciario e devem integrar o Patrimonio Separado, devendo ser
utilizados exclusivamente para viabilizar a remuneragéo dos Titulares de CRA, devendo o Termo de
Securitizacéo ser aditado de modo a prever a emissao da série adicional, seus termos e condicoes, e
a destinacgédo especifica dos recursos captados.

Os Créditos do Patriménio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigac8es inerentes aos CRA e
pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimbnio Separado e respectivos custos e
obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii) estdo isentos de qualquer acao
ou execucdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo séo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizag&o.

Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patrimdnio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplicagbes Financeiras
Permitidas.

Caso a Securitizadora ndo recepcione o0s recursos na respectiva Conta Centralizadora até a data limite,
observando um dia de descasamento entre as datas do efetivo pagamento das Debéntures e dos CRA,
a Securitizadora estara isenta de quaisquer penalidades e descumprimento de obrigacdes a ela
imputadas referentes ao ndo cumprimento do prazo previsto, sendo que a Devedora se responsabiliza
pelo ndo cumprimento de eventuais 6nus relacionados nesta hipotese.

Administracdo do Patriménio Separado

A Emissora, em conformidade com a Medida Provisdria n°® 1.103 e a Resolugcao CVM 60: (i)
administrara o Patrimdnio Separado instituido para os fins desta Emisséo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencao de sua regularidade; (iii) manter& o registro contabil independentemente do
restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do
Patrimdnio Separado.

A Emissora somente respondera, com patriménio proprio, pelos prejuizos que esta causar por dolo,
culpa, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

No caso de incidéncia da previsao estabelecida no artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, a Emissora
serd responsavel por ressarcir o Patrimbénio Separado no exato valor em que estes tiverem sido
atingidos.

A Emissora fard jus ao recebimento da Taxa de Administracdo em virtude da administracdo do
Patrimdnio Separado.

A Taxa de Administracdo, devida pela Devedora, sera paga mensalmente, no dia 16 de cada més, e,
caso este ndo seja um Dia Util, no Dia Util imediatamente subsequente.

Em caso de inadimpléncia dos créditos vinculados & respectiva emisséo e/ou de trabalho de consultoria
sobre eventual alteragcéo de condi¢c8es operacionais e/ou estruturais da emisséo apdés sua liquidacgéo,
bem como participacdo em reunifes ou conferéncias telefénicas, assembleias gerais presenciais ou
virtuais, sera devido a VERT o valor de R$660,00 (seiscentos e sessenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado, incluindo (i) o comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefénicas com
demais partes da emissao, incluindo assembleias gerais, (ii) analise a eventuais aditamentos aos
documentos da operacéo; (iii) a implementagéo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos;
(iv) verificacdes extraordindrias de lastro e destinacao; e (v) esforgos adicionais, quando a liquidagéo
ocorrer em mais de uma data.

Os valores acima previstos serdo corrigidos anualmente pela variagao positiva do indice IGP-M/FGV e
de acordo com as praticas do mercado, a remuneracgao descrita nos itens acima devera ser paga no
Brasil, em reais e livre de quaisquer impostos ou taxas incidentes sobre a mesma, tais como PIS,
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COFINS e ISS. Tal previséo inclui quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre a
receita dos pagamentos realizados no d&mbito desta proposta, bem como quaisquer majoracdes das
aliquotas dos tributos mencionados ja existentes. Desta forma, a VERT recebera quantia equivalente
aquela que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem necessarios
(“gross up”).

A Taxa de Administracdo continuar4 sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA, caso a
Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneracédo esta que sera devida
proporcionalmente aos meses de atuacdo da Emissora. Caso os recursos do Patriménio Separado néo
sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, e um Evento de Vencimento
Antecipado estiver em curso, os titulares de CRA arcardo com a Taxa de Administragdo, ressalvado
seu direito de, em um segundo momento, se reembolsarem com a Devedora apés a realizacdo do
Patriménio Separado.

Observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora, o Patriménio Separado e o
dever de reembolso de despesas assumido pela Devedora perante a Emissora no ambito da Escritura
de Emissao ressarcirdo a Emissora de todas as despesas incorridas com relacéo ao exercicio de suas
funcdes no ambito da Emissao, incluindo, mas nao se limitando, notificacdes, extracédo de certidbes,
contratacdo dos Prestadores de Servico, honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas
em defesa dos interesses dos titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive valores devidos por
forca de decisé@o, publicagbes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a
protecéo dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditdrios do
Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apos a comprovacdo da despesa em questdo e, desde que tenha havido aprovacgédo prévia e por escrito
(ainda que de forma eletrénica) da Devedora para despesas superiores a R$5.000,00 (cinco mil reais).
Caso a Devedora ndo realize os pagamentos das despesas no prazo indicado acima, em caso de
insuficiéncia de recursos no Patrimdnio Separado, os titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral
de Titulares de CRA poderéo deliberar sobre a liquidacdo do Patriménio Separado, sem prejuizo da
possibilidade de a Emissora promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucéo por quantia
certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, com recursos advindos dos
titulares de CRA ou do Patrimbnio Separado.

O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-4 em 31 de mar¢o de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do Patrimbnio Separado, as quais serdo
auditadas pelo Auditor Independente do Patriménio Separado.

Com relagdo a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, compete a Emissora:

0] controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as condi¢Bes
estabelecidas na Escritura de Emisséo;

(i)  apurar e informar a Devedora, caso assim requerido, o valor das parcelas dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio devidas; e

(iii)  diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que se
tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos, desde
que possua recursos no Patriménio Separado para tanto.

Custédia do Lastro

Em atendimento ao artigo 34 da Resolucdo CVM 60, uma via original da Escritura de Emisséo, do
Boletim de Subscricdo das Debéntures e do Termo de Securitizacdo, deverdo ser mantidas pelo
Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do Contrato de Prestacéo de Servigos de
Escrituracdo e Custddia a ser celebrado com a Emissora e da declaragdo a ser assinada pelo
Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do Anexo VII do Termo de
Securitizacdo, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber os documentos indicados
na declaracdo assinada nos termos do Anexo VII, quais sejam, a Escritura de Emisséo, o Boletim de
Subscricdo das Debéntures e o Termo de Securitizacao, e realizar a verificagcdo da formalidade do
lastro dos CRA, de forma individualizada e integral; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos
recebidos conforme previsto no inciso (i) acima; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos recebidos nos termos do inciso (i) acima.

Liguidac&o do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado ensejara
a assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciério,
observado que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua ciéncia uma Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidagao do Patriménio Separado:
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) insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperac¢do judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacdo do plano de recuperagéo por seus credores ou deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(ii)  extincao, liguidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacéo de
faléncia da Emissora;

(ili)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigag6es pecuniarias previstas neste
Termo de Securitizacdo ou nos Documentos da Operacédo que dure por mais de 5 (cinco) Dias
Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e desde que exclusivamente a ela
imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e/ou

(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado.

Na Assembleia Geral de Titulares de CRA referida acima, os titulares de CRA dever&o deliberar: (i)
pela liquidacéo do Patrimonio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas
de liquidacdo; ou (ii) pela nado liquidacdo do Patriménio Separado, hip6tese na qual devera ser
deliberada a nomeacéo de outra instituicdo administradora, fixando, nesses casos, as condi¢des e
termos para sua administracéo, sua respectiva remuneracdo, bem como estabelecendo data para sua
assuncao da administragdo do Patrim6nio Separado pela nova instituicdo administradora. Caso o prazo
pré-estabelecido para a assuncdo da administracdo do Patrimdnio Separado pela nova instituicao
administradora ndo seja atendido, o Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Geral de
Titulares de CRA para nomear liquidante e as formas de liquidacdo do Patriménio Separado.

Em caso de ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado
o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia uma
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar (i) pela liquidagdo do Patrim6nio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo, ou (ii) pela ndo liquidacéo
do Patriménio Separado, hip6tese na qual a Emissora continuara responsavel pela administracéo do
Patrimdnio Separado até a eleicdo de nova securitizadora.

A Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista nas Clausulas 13.1.1 e 13.2 do Termo de
Securitizacdo e observados os termos e condi¢des previstos no artigo 26 e seguintes da Resolucao
CVM 60, sera convocada mediante encaminhamento pela Securitizadora ou seu custodiante a cada
Titular de CRA, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a
Securitizadora, e disponibilizada na pagina que contém as informagfes do Patrimdnio Separado na
rede mundial de computadores, devendo constar da convocacdo 0s itens minimos previstos no
paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolugdo CVM 60, e instalar-se-a (i) em primeira convocacdo com a
presenca de titulares de CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos CRA em Circulagao;
e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer niumero, sendo validas as deliberacdes tomadas por
titulares de CRA que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo. Ndo se admite que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada
conjuntamente com a primeira convocacao.

Uma vez verificada a insuficiéncia dos ativos que compdem o Patrimdnio Separado, a Emissora, ou o
Agente Fiduciario caso a Emissora ndo o faga, devera convocar uma Assembleia Geral dos Titulares
de CRA, mediante edital publicado no sitio eletrénico da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme
0 caso, com a antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias, nos termos do paragrafo 3° do artigo 29
da Medida Provisoria 1.103, para deliberar sobre a ndo liquidacdo do Patrimbnio Separado, sendo que
tal assembleia instalar-se-a (i) em primeira convocac¢do, com a presenca dos Titulares de CRA que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos Titulares de CRA em Circulacéo; e (ii) em segunda
convocacao, independentemente da quantidade de Titulares de CRA, sendo validas as deliberacdes
tomadas pela maioria dos Titulares de CRA presentes, em primeira ou em segunda convocacdo. Caso
a Assembleia Geral dos Titulares de CRA ndo seja instalada, por qualquer motivo, em segunda
convocacao, ou seja, instalada e os Titulares de CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem
adotadas, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sob a ciéncia do Agente Fiduciario, a
liquidacdo do Patrimbnio Separado.
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A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patriménio Separado
aos titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA, para fins de
extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera aos
titulares de CRA ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA, conforme deliberagéo
dos titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) administrar os Créditos do
Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacdo dos
Créditos do Patrimbnio Separado que Ihe foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
titulares de CRA na proporcéo de CRA detidos; e (iv) transferir os Créditos do Patrimdnio Separado
eventualmente nao realizados aos titulares de CRA, na proporcéo de CRA detidos por cada titular dos
CRA.

A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimdnio Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizacdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 26 da Medida Provisoria 1.103, ndo havendo qualquer outra
garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢cdo do Termo de Securitizagdo, em caso de insuficiéncia
dos bens do Patrimdnio Separado e ndo recomposicao pela Devedora, sera observado o procedimento
da Clausula 9.2.3 do Termo de Securitizacao.

Em nenhuma hip6tese os custos mencionados acima seréo arcados pelo patriménio pessoal do Agente
Fiduciario ou da Emissora, vez que tais despesas referem-se as despesas da Operacdo de
Securitizacdo, cujos beneficiarios séo os titulares dos CRA e ndo o Agente Fiduciario ou a Emissora,
observado que caso a Emissora e/ou o Agente Fiduciério utilize recursos proprios para arcar com as
despesas de convocagdo de Assembleia Geral, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario podera,
posteriormente, utilizar recursos do Patrimdénio Separado para se reembolsar de referidas despesas.

Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Cha (1)
BvEios Eventos Data Prevista

1 Publllcagao‘ do A\(lso ao Mercado e disponibilizacéo do Prospecto Preliminar 29 de julho de 2022
ao publico investidor

2. Inicio do Periodo de Reserva 5 de agosto de 2022

3. Encerramento do Periodo de Reserva 24 de agosto de 2022

4. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 25 de agosto de 2022

5. Registro da Oferta pela CVM 13 de setembro de 2022
Divulgago do Antncio de Inicio® e disponibilizagéo do Prospecto Definitivo

6. a0 Publico Investidor 14 de setembro de 2022

T . @i  x

7 Data de Liquidagao Financeira dos CRA® e inicio de Negociagao dos 16 de setembro de 2022
CRAnaB3

8. Data méxima para divulgagdo do Anancio de Encerramento® 14 de margo de 2023

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e

antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como Modifica¢é@o de Oferta, seguindo
o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo,
prorrogacéo, revogagdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagfes sobre
manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta,
suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver o item “Suspenséo, Cancelamento, Alteracéo das
Circunstancias, Revogacao ou Modificagéo da Oferta”, na pagina 102 deste Prospecto.

@ Data de inicio da Oferta, anunciada por meio do Anlncio de Inicio disponibilizado no website da Emissora, dos
Coordenadores, da B3 e da CVM.

® Data em que sera realizada a efetiva subscri¢éo e integralizagéo dos CRA pelos Investidores.

@ Data de encerramento da Oferta, a ser anunciada por meio do Anuncio de Encerramento a ser disponibilizado no website

da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.
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Registro para Distribuicdo e Negociacao

Os CRA seréo depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da distribuicao realizada por meio da B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a liquidacéo financeira das negociacdes, dos eventos de pagamento e a custddia eletrbnica
dos CRA realizadas por meio da B3.

Importante ressaltar que a Oferta ndo esta sujeita a condi¢Ges legitimas que ndo dependam da
Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 22 da Instrucéo
CVM 400.

Procedimento de Distribuicdo dos CRA

Os CRA serdo destinados aos Investidores de acordo com o procedimento abaixo:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

os Investidores interessados em subscrever os CRA deverdo apresentar seus respectivos
pedidos de reserva a uma das Instituicbes Participantes da Oferta, observado, no caso dos
Investidores N&o Institucionais, o Valor Mdximo do Pedido de Reserva. Cada Investidor
interessado em participar da Oferta deverd assumir a obrigacédo de verificar se estad cumprindo
com 0s requisitos para participar da Oferta, para entédo apresentar seus Pedidos de Reserva;

caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos
CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto do exercicio da Opcédo de Lote
Adicional) ndo sera permitida a colocacéo dos CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo que os pedidos de reserva realizados por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, para fins de colocagdo, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400. Caso nado seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade dos CRA incialmente ofertados (sem considerar os CRA
objeto do exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, sera permitida a colocagdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Emisséo, nos
termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400;

caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores
no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emissédo, serdo atendidos os pedidos de reserva
que indicarem a menor taxa, adicionando-se as intencdes de investimento que indicarem taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas os
pedidos de reserva admitidos que indicarem a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos pedidos de reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA. A regra de
rateio acima ndo se aplica as institui¢cdes financeiras contratadas pela Emissora para atuar como
formador de mercado, nos termos da regulacdo da CVM. Visando a otimizacdo da atividade de
formador de mercado, a Emissora se compromete, ho ambito do contrato celebrado com o
formador de mercado, a atender a totalidade das ordens enviadas pelo formador de mercado
inferiores ao percentual da Remuneracao definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite
estabelecido no referido contrato, independentemente do volume total demandado pelos
Investidores na Oferta;

0 Valor Total da Emissdo podera ser alterado, tendo em vista a demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding e o eventual exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional;

até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, os
Investidores serdo informados, por meio do seu respectivo endereco eletrénico, ou, por telefone:
(a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor; (b) a Remuneracéo; (c) o valor estimado a ser
pago pelo Investidor; e (d) o horario limite da data de liquidagéo que cada investidor devera pagar
o Preco de Integralizacao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo
Coordenador que recebeu o Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis; e

a integralizacéo dos CRA devera ser realizada em moeda corrente nacional, na forma indicada
no respectivo Pedido de Reserva. Cada um dos investidores devera efetuar o pagamento a vista
a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual firmou seu Pedido de Reserva em prazo a ser
confirmado junto as Instituicdes Participantes da Oferta. Cada Investidor devera pagar o Preco
de Integralizacao referente aos CRA que |Ihe forem alocados a Instituicao Participante da Oferta
gue recebeu o respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis.
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Plano de Distribuicdo

Os CRA serao objeto de distribuicao publica nos termos da Instrucao CVM 400, ofertados sob regime
de Garantia Firme de Distribuicdo. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcao de Lote
Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.

Os Coordenadores efetuardo a colocacdo dos CRA para (i) Investidores N&o Institucionais, em
conformidade com os procedimentos descritos para a Oferta Nao Institucional, observados o Valor
Maximo do Pedido de Reserva; e (ii) Investidores Institucionais, no ambito da Oferta Institucional:

Os CRA serao distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores. Os Coordenadores poderéo
contratar Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da
Clausula X1V do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocados junto ao publico somente apés a
concesséo do registro da Oferta, nos termos da Instrugcdo CVM 400.

A colocacgéo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com
os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela B3.

Os CRA seréo distribuidos publicamente da seguinte forma, prioritariamente: (i) 20% (vinte por cento)
dos CRA para os Investidores N&ao Institucionais, observado o Valor Maximo do Pedido de Reserva da
Oferta N&o Institucional, e (ii) 80% (oitenta por cento) dos CRA para os Investidores Institucionais,
sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com a Devedora, poderdo manter a quantidade
de CRA inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos
de Reserva, observadas as disposi¢cdes da Oferta N&o Institucional e da Oferta Institucional. Caso o
total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva admitidos apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais ndo atinja o0 montante de CRA destinados aos Investidores N&ao Institucionais, os CRA
remanescentes seréo destinados aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, e nos termos do artigo 33, §83°, da
Instru¢do CVM 400, organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, observado
que os Coordenadores assegurarao: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes,
em conformidade com Resolucdo CVM 30; e (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores,
nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400. Nos termos do Oficio-Circular CVM/SRE, as relagfes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, da
Devedora e/ou da Emissora ndo poderdo, em nenhuma hipétese, ser consideradas para fins da
alocacdo dos CRA aos Investidores N&o Institucionais. As regras de rateio proporcional na alocacdo
de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar e no Contrato de
Distribuicéo.

N&o haverd distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista que o regime de garantia firme abarca o
Valor Total da Emissao, qual seja, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais),
sem considerar o exercicio da Opg¢éo de Lote Adicional.

Ap6s a Data de Emissao, o Valor Total da Emissao podera ser alterado, tendo em vista a demanda
apurada no Procedimento de Bookbuilding e a Opc¢é&o de Lote Adicional.

Pudblico-Alvo
Os CRA serao distribuidos publicamente aos Investidores.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, e nos termos do artigo 33, 83°, da
Instru¢cdo CVM 400, organizaréo a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, observado
que os Coordenadores assegurarao: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes,
em conformidade com Resolucdo CVM 30; e (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores,
nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400. Nos termos do Oficio-Circular CVM/SRE, as relacbes
com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, da
Devedora e/ou da Emissora ndo poderdao, em nenhuma hip6tese, ser consideradas para fins da
alocacdo dos CRA aos Investidores N&o Institucionais. As regras de rateio proporcional na alocagéo
de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar e no Contrato de
Distribuicdo. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta deverdo declarar,
no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva, a quantidade de CRA que deseja subscrever.
Ademais, os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever os CRA poderdo declarar se
a sua participacdo na Oferta estard condicionada a definicdo de percentual minimo de Remuneracéo
dos CRA, mediante indicacdo da referida percentagem no seu respectivo Pedido de Reserva,
observada a taxa méxima estabelecida para Remuneracgdo dos CRA.
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Conforme disp8e a Resolu¢do CVM 27, a subscri¢cdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de
aceitacao da Oferta pelo Investidor, o qual devera ser realizado junto a Instituicao Participante da Oferta
com a qual tiver efetuado seu Pedido de Reserva e, nos termos da Resolugdo CVM 27, devera, no
minimo, (i) conter as condi¢des de subscricéo e de integralizacao dos CRA, (ii) esclarecer que néo sera
admitida a distribuicdo parcial da Oferta (exceto pela Opg¢éo de Lote Adicional), (iii) conter
esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa Vinculada (ou nédo) a Oferta, e (iv) conter declaragdo de
que obteve coOpia dos Prospectos. Dessa forma, o Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor
passara a ser o documento de aceitacao de que trata a Resolucdo CVM 27 por meio do qual referido
Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele
alocados. No caso de Investidores Institucionais que nao estejam contemplados pela dispensa da
apresentacao de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 27, a formalizagéo
de sua intencédo de investimento devera ser realizada por meio da apresentacdo de Pedido de Reserva.

Durante o periodo compreendido entre 5 de agosto de 2022 (inclusive) e 24 de agosto de 2022
(inclusive), os Coordenadores organizaréo o procedimento de coleta de intencdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugcdo CVM 400, com o recebimento
dos Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva’”).

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas aquisigées dentro do Prazo
Méximo de Colocacéo estabelecido para os Investidores, e terd seus pedidos cancelados caso haja
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA (sem considerar os CRA
emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional) inicialmente ofertada,
nos termos do disposto no artigo 55 da Instru¢do CVM 400. No ambito da Oferta Nao Institucional,
relagbes com clientes e outras consideragfes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Emissora, em hipotese alguma poderédo ser consideradas na alocagédo dos CRA
para os Investidores Nao Institucionais. Na hipétese de nao ser verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do
exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional), serd permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e sem limitacéo.

Os Coordenadores ndo concederdo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em
adquirir os CRA no ambito da Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados na realizacdo dos Pedidos de Reserva
que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Termo de Securitizacdo e as
informacdes constantes deste Prospecto, especialmente na se¢ao “Fatores de Risco” que trata, dentre
outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta; (ii) verifiquem com os Coordenadores e/ou
Participantes Especiais, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a necessidade de manuten¢éo de
recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida; e (iii) entrem em contato
com os Coordenadores e/ou Participantes Especiais para obter informac¢des mais detalhadas acerca
dos prazos estabelecidos para a realizacdo do cadastro nos Coordenadores e/ou nos Participantes
Especiais, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo respectivo Coordenador e/ou
Participante Especial.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacao
do Andncio de Encerramento.

Procedimento de Bookbuilding

O procedimento de coleta de intencdes, a ser conduzido pelos Coordenadores, no ambito da Oferta,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e dos artigos 44 e 45, todos da Instrucao CVM 400, sem
fixacdo de lotes minimos ou maximos, iniciado apés 5 (cinco) dias da divulgacdo do Prospecto
Preliminar e da publicacéo do Aviso ao Mercado, por meio do qual sera definido de comum acordo
entre os Coordenadores e a Devedora: (i) da demanda dos CRA, de forma a definir a quantidade, bem
como a colocacgdo de cada uma das séries; (ii) da alocacao dos CRA em cada uma das séries, conforme
o Sistema de Vasos Comunicantes; e (iii) da taxa final para a remuneracdo dos CRA. Apenas as
intencbes de investimentos dos Investidores Institucionais serdo consideradas para fins de
determinacéo: (i) da demanda dos CRA, de forma a definir a quantidade, bem como a colocacéo de
cada uma das séries; (ii) da alocagcao dos CRA em cada uma das séries, conforme o Sistema de Vasos
Comunicantes; e (iii) da taxa final para a remuneracdo dos CRA. OS PEDIDOS DE RESERVA DOS
INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS NAO SERAO CONSIDERADOS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, NAO PARTICIPANDO, PORTANTO, DA DEFINICAO DA TAXA FINAL DA
REMUNERACAO E ALOCACAO DOS CRA ENTRE AS SERIES.
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Para fins da definicdo da taxa final para a remuneragdo dos CRA, serdo levadas em consideracéo
exclusivamente as intencbes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais. Os
Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais ndo serdo considerados no Procedimento de
Bookbuilding para fins da definicdo da taxa final da remuneragcdo dos CRA, sendo, por outro lado,
considerados para fins de definicdo do exercicio, ou ndo, da Opc¢éo de Lote Adicional e da alocagao
dos CRA em cada uma das séries, observado o Sistema de Vasos Comunicantes.

Nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 400, os critérios objetivos que presidem a
fixacdo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série e
dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, conforme o caso, séo os seguintes: (i) foi estabelecida
uma taxa maxima para Remuneracao dos CRA de cada série no Prospecto Preliminar e no presente
Aviso ao Mercado; (ii) no &mbito da Oferta Institucional, os Investidores Institucionais poder&o indicar,
na respectiva intencéo de investimento, um percentual minimo de Remuneragéo dos CRA, observada
a taxa maxima estabelecida para Remuneragdo dos CRA de cada série; e (iii) serdo consideradas as
intencbes de investimento realizadas por Investidores Institucionais, admitindo-se a participacéo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que indicaram a menor taxa
para os Juros Remuneratérios da Primeira Série, para os Juros Remuneratérios da Segunda Série e/ou
para os Juros Remuneratérios da Terceira Série, sendo que serdo adicionadas as intencbes de
investimento realizadas por Investidores Institucionais que indicaram taxas superiores até que seja
atingida a taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, dos Juros Remuneratérios da
Segunda Série e/ou dos Juros Remuneratérios da Terceira Série, que sera a taxa fixada com o
Procedimento do Bookbuilding.

Ademais, tanto os Investidores Institucionais quanto os Investidores Nao Institucionais interessados em
subscrever os CRA poderéo declarar se a sua participacdo na Oferta estara condicionada a definicao
de percentual minimo de Remuneragédo dos CRA, mediante indicagdo da respectiva percentagem no
seu Pedido de Reserva, observada a taxa méxima estabelecida para Remuneragéo dos CRA.

Os Investidores interessados na aquisicdo dos CRA no ambito da Oferta declarardo, no momento da
assinatura dos Pedidos de Reserva: (i) a taxa de juros minima da Remuneracéo dos CRA que aceitem
auferir para os CRA que desejarem subscrever, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400; e (ii) a quantidade de CRA que desejem subscrever. Caso o percentual apurado
no Procedimento de Bookbuilding para a Remunera¢gdo dos CRA seja inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participacao na Oferta, o respectivo Pedido de
Reserva serd cancelado pelas respectivas Instituicdes Participantes da Oferta que tiverem admitido tal
Pedido de Reserva.

Nos termos Resolucdo CVM 27, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor vir
a ser efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva ou intenc¢éo de investimento
preenchido por referido Investidor passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolucao
CVM 27, por meio do qual referido Investidor (i) aceitou participar da Oferta, (ii) aceitou os
procedimentos de distribuicao e de alocagédo dos CRA, incluindo o Procedimento de Bookbuilding para
a definicdo da taxa final de Remuneragéo dos CRA e a possibilidade de aumento do volume da Oferta,
(iii) aceitou os riscos relacionados a Oferta e (iv) se comprometeu e a subscrever e integralizar os CRA
que vierem a ser a ele alocados.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informacgfes constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de
investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instru¢do CVM 400.

A integralizacdo dos CRA observara o Preco de Integralizagdo dos CRA.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugcdo CVM 400, bem como constara no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necessaria qualquer
aprovacao societaria adicional por parte da Emissora e da Devedora, ou Assembleia Geral dos CRA.

Regime de Distribuicdo

Os CRA serédo objeto de distribuicao publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de Garantia
Firme de colocacao até o limite de R$1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais) a ser
prestada (a) pelo Coordenador Lider, até o montante de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco
milhdes de reais), (b) pelo Bradesco BBI, até o montante de R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e
cinco milhdes de reais), (c) pela XP Investimentos, até o montante de R$375.000.000,00 (trezentos e
setenta e cinco milhGes de reais), e (d) pelo UBS BB, até o montante de R$375.000.000,00 (trezentos
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e setenta e cinco milhdes de reais). O eventual exercicio, total ou parcial, de Opc¢éo de Lote Adicional,
sera conduzido sob o regime de melhores esforgos de colocacgéo.

Porcentagem Correspondente
a Garantia Firme de

Coordenador Volume Limite de Cada Coordenador Colocagdo Prestada por
cada Coordenador
Ital BBA R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milh8es de reais) 25% (vinte e cinco por cento)
Bradesco BBI R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) 25% (vinte e cinco por cento)
XP Investimentos R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) 25% (vinte e cinco por cento)
UBS BB R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) 25% (vinte e cinco por cento)

R$ 1.500.000.000,00
Total . ) . ) 100%
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais)

Caso os Coordenadores tenham que exercer a Garantia Firme de Colocacdo, cada um na sua
respectiva proporgao, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA néo distribuidos, sendo a liquidagéo
dos CRA realizada considerando a remuneragdo méaxima do Procedimento de Bookbuilding
inicialmente prevista (taxa teto) e na série de escolha dos Coordenadores.

A garantia firme de colocacao prevista no Contrato de Distribuicdo sera vélida até 30 de setembro de
2022, sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se, as Condig8es Precedentes forem
cumpridas até tal data e ndo houver demanda para os CRA inicialmente ofertados (sem considerar a
Opcéao de Lote Adicional).

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, 0 UBS BB podera designar o
BB-Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira com enderec¢o na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1230, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-901, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos,
pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB. Em funcdo de tal assuncdo de
responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela Devedora ao UBS BB a titulo de Prémio
de Garantia Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes sobre tal prémio, sera devida e paga
diretamente ao BB-BI.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, o Coordenador Lider podera
designar o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 60.701.190/4816-09 (“Itat Unibanco”), como responsavel, para os
devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Coordenador Lider. Em
funcéo de tal assunc¢éo de responsabilidade, a parcela da comissionamento devido pela Devedora ao
Coordenador Lider a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes
sobre tal prémio, sera devida e paga diretamente ao Itad Unibanco.

A Garantia Firme somente sera exercida pelos Coordenadores e/ou BB-BI e/ou Ital Unibanco,
conforme o caso, se, apés o Procedimento de Bookbuilding, existir algum saldo remanescente de CRA
nao subscrito (sem considerar a Opcao de Lote Adicional), sendo certo que o exercicio da Garantia
Firme pelos Coordenadores e/ou BB-Bl e/ou Ital Unibanco, conforme o caso, seri feito pela
remuneracdo maxima do Procedimento de Bookbuilding inicialmente prevista (taxa teto) e na série de
escolha dos Coordenadores. Adicionalmente, caso algum dos Coordenadores outorgue também
garantia firme de colocacao, a Garantia Firme, se exercida, sera exercida, de forma individual, nao
solidaria e sem preferéncia, na proporcao indicada acima.

O fato dos Coordenadores, eventualmente, continuarem a discutir com a Devedora a realizacdo da
Oferta ap0ds tal prazo, ndo implica em concordancia tacita com relacdo a extensdo do periodo de
garantia firme acordado.

Em nenhuma hipétese a garantia firme serd exercida em favor de quaisquer outras Instituicdes
Participantes da Oferta que venham a aderir a este Contrato por meio da celebragédo de Contrato de
Adeséao.
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Os CRA serao objeto de distribuigdo publica aos (a) Investidores Nao Institucionais, que realizarem
Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, observados, para esses investidores, o Valor
Maximo do Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional e (b) Investidores Institucionais, que
realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, inexistindo para estes valores minimo ou
méaximo de investimento.

Roadshow

Anteriormente a concesséo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao
publico este Prospecto, precedido da divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 53 da
Instrucdo CVM 400.

Ap6s a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo deste Prospecto, os Coordenadores
realizardo apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre
os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores
utilizardo em tais apresentag¢des néo serdo previamente submetidos a aprovacao da CVM, porém seréo
encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apés a sua utilizacdo, em linha com o disposto na
Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019.

A Emissora poderd, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, optar por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
300.000 (trezentos mil) CRA, nas mesmas condi¢Bes dos CRA inicialmente ofertados, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Participacado de Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade dos CRA inicialmente ofertados, ndo sera permitida a colocacao de CRA perante Pessoas
Vinculadas, com excec¢do ao Formador de Mercado, e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, para fins de locag&o, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, exceto pelas ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado, uma vez que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser subscrita por este estédo
divulgados neste Prospecto.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a formacao da taxa final de Remuneracdo dos CRA,
inclusive com relagdo ao disposto acima, e o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas podera
reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Caso néo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade dos CRA incialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto da Op¢éao de Lote Adicional,
sera permitida a colocagédo de CRA perante Pessoas Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por
cento) do Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

Inicio, Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio apdés: (i) o cumprimento ou a dispensa expressa pelos Coordenadores das
Condicdes Precedentes; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) o depoésito para
distribuicao e negociacéo dos CRA na B3; (iv) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (v) a disponibilizagao
do Prospecto Definitivo ao publico.

A integralizacdo dos CRA seré realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3. Na
Data de Integralizacao informada pelos Coordenadores, os Investidores deverao efetivar a liquidacéo
dos CRA a eles alocados, no valor informado pelo respectivo Coordenador, por meio de sua conta na
B3, observados os procedimentos da B3.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante publicacdo
do Andncio de Encerramento.

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; ou (ii) firmado contrato de estabilizacdo de
precos dos CRA no ambito da Oferta.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, os Coordenadores poderédo
revender, até a data de divulgacao do Anuncio de Encerramento, os CRA subscritos em virtude do
exercicio da Garantia Firme. A revenda dos CRA pelos Coordenadores, apds a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento, podera ser feita por valor acima ou abaixo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, a ser divulgado, na data da revenda pela B3. A revenda
dos CRA, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacéo aplicavel.
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Procedimento de Colocacéo

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacao dos Coordenadores, sendo possivel a contratacdo de
Participantes Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos descritos abaixo, e
poderao ser colocados junto ao publico somente ap6s a concesséao do registro da Oferta, nos termos
da Instrucdo CVM 400.

Os CRA serdo registrados para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a
custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Anteriormente a concesséo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao
publico este Prospecto Preliminar, precedido da publicacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do
artigo 53 e 54-A da Instrucao CVM 400. Apds a publicacdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400 e a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, os Coordenadores
realizardo apresentagdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentacdes individuais) sobre
0s CRA e a Oferta.

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora e da Devedora, e nos termos do artigo 33, 83°, da
Instrugdo CVM 400, organizaréo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, observado
que os Coordenadores assegurarao: (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco de seus clientes,
em conformidade com Resolu¢cdo CVM 30; e (ii) o tratamento justo e equitativo a todos os investidores,
nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400. Nos termos do Oficio-Circular CVM/SRE, as relagbes
com clientes e outras considera¢cbes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, da
Devedora e/ou da Emissora ndo poderdo, em nenhuma hipétese, ser consideradas para fins da
alocacdo dos CRA aos Investidores N&o Institucionais. As regras de rateio proporcional na alocacao
de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar e no Contrato de
Distribuicéo.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta deverdo declarar, no momento
da assinatura dos Pedidos de Reserva, a quantidade de CRA que deseja subscrever. Ademais, 0s
Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever os CRA poderdo declarar se a sua
participagdo na Oferta estara condicionada a definigdo de percentual minimo de Remuneragdo dos
CRA, mediante indicacao da referida percentagem no seu respectivo Pedido de Reserva, observada a
taxa maxima estabelecida para Remuneracdo dos CRA.

Conforme dispde a Resolu¢do CVM 27, a subscri¢cdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de
aceitacao da Oferta pelo Investidor, o qual devera ser realizado junto a Instituicao Participante da Oferta
com a qual tiver efetuado seu Pedido de Reserva e, nos termos da Resolugdo CVM 27, devera, no
minimo, (i) conter as condi¢des de subscri¢do e de integralizacdo dos CRA, (ii) esclarecer que néo sera
admitida a distribuicdo parcial da Oferta (exceto pela Opcdo de Lote Adicional), (iii) conter
esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iv) conter declaracdo de
que obteve copia dos Prospectos. Dessa forma, o Pedido de Reserva preenchido pelo Investidor
passara a ser o documento de aceitacao de que trata a Resolucdo CVM 27 por meio do qual referido
Investidor aceitou participar da Oferta e subscrever e integralizar os CRA que vierem a ser a ele
alocados. No caso de Investidores Institucionais que ndo estejam contemplados pela dispensa da
apresentacéo de documento de aceitagdo da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 27, a formalizacéo
de sua intencao de investimento devera ser realizada por meio da apresentagéo de Pedido de Reserva.

Durante o Periodo de Reserva, os Coordenadores organizardo o procedimento de coleta de inten¢des
de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
com o recebimento dos Pedidos de Reserva.

No ambito da Oferta, qualquer Pessoa Vinculada podera realizar suas aquisi¢ées dentro do Prazo
Maximo de Colocacéo estabelecido para os Investidores, e terd seus pedidos cancelados caso haja
excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA (sem considerar os CRA
emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional) inicialmente ofertada,
nos termos do disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400. No ambito da Oferta Nao Institucional,
relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Emissora, em hipétese alguma poderdo ser consideradas na alocacdo dos CRA
para os Investidores Nao Institucionais. Na hipétese de nao ser verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do
exercicio total ou parcial da Opcédo de Lote Adicional), serd permitida a colocacdo de CRA perante
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas e sem limitacao.
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Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, (i) na primeira data de integralizagdo dos CRA (“Data de Integralizacao”), pelo seu
Valor Nominal Unitéario; e (ii) para as demais integralizacdes, pelo Valor Nominal Unitario dos CRA da
Primeira Série, dos CRA da Segunda Série ou pelo Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da
Terceira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagédo da respectiva série até a data de sua efetiva integralizacéo
(“Preco de Integralizag&o”). Os CRA poderédo ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no
ato de subscricao dos CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (a) sera 0 mesmo para
todos os CRA da respectiva série em cada Data de Integralizacéo; e (b) ndo terdo impacto nos valores
recebidos pela Devedora no ambito das Debéntures. A subscricdo dos CRA com agio ou desagio ficara
a critério dos Coordenadores, a ser estabelecida de acordo com as condi¢des de mercado e a demanda
dos investidores, podendo considerar, dentre outras condicfes: (i) alteracdo da taxa SELIC, (ii)
alteracao das taxas de juros dos titulos do tesouro nacional, ou (iii) alteracédo no IPCA, sendo certo que
0 preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizacdo, nos
termos do artigo 23 da Instrucdo CVM 400.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos
CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para prover recursos a serem destinados pela Emissora
conforme a 4.4 do Termo de Securitizagao.

Aintegralizag&o dos CRA ocorrera durante todo o Prazo Maximo de Colocagéo, observados os eventos
gque ensejam o encerramento da Oferta, conforme previstos no Contrato de Distribuigdo.

Prazo Maximo de Colocacgao

O prazo maximo para colocagdo dos CRA é de até (i) 6 (seis) meses contados da data de divulgacao
do Andncio de Inicio, ou (ii) a data de divulgagdo do Andncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Inadequacgéo do Investimento

O investimento em CRA ndo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liqguidez com relagao
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
relacionado ao setor do agronegdcio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito
corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuagdo; e/ou (iv) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operagao, incluindo tributarios e relativos ao Patrimdnio Separado, ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a
secao “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descrigdo de certos riscos que podem afetar
de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisédo de investimento.

Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos titulares de CRA deveréo ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal de grande circulagéo editado
na localidade em que tiver sido feita a emisséo, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario quando
da realizacdo de qualquer publicagdo. O Aviso ao Mercado foi publicado no Jornal de grande circulacédo
editado na localidade em que tiver sido feita a emisséo, bem como divulgado na rede mundial de
computadores, nos websites da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3. O Anuncio de Inicio
e 0 Anuncio de Encerramento da Oferta, serdo divulgados na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagcdes acima previstas se notificar todos os titulares de
CRA e o0 Agente Fiduciério, obtendo deles declaracéo de ciéncia dos atos e decisfes. O disposto neste
item nao inclui “atos e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Resolugao
CVM 44,

As demais informacg@es periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais
elou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagbes Periddicas e Eventuais -
IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagao aplicavel.

Despesas do Patrimdnio Separado

As seguintes despesas da Operacdo de Securitizacdo serdo de responsabilidade do Patriménio
Separado, e arcados com recursos do Fundo de Despesas, ou caso esses nao sejam suficientes, com
recursos da Devedora, observada a Clausula 14.2 do Termo de Securitizacao:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

todas as despesas com a emisséo dos CRA e a gestao, realizacdo e administragéo do Patriménio
Separado, incluindo, sem limitagcdo, o pagamento da Taxa de Administracdo, no valor de
R$1.750,00 (mil setecentos e cinquenta reais) mensais, atualizada pelo IGP-M, e os honorarios
previstos no Termo de Securitizagdo;

as despesas com a gestdo, cobranca, realizacdo, administracdo, custédia, escrituracdo e
liquidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e do Patriménio Separado, incluindo, mas
nao se limitando, (a) as despesas com sistema de processamento de dados, (b) as despesas
cartorarias com autenticacdes, reconhecimento de firmas, emissfes de certiddes, registros de
atos em cartérios e emolumentos em geral, (c) as despesas com cépias, impressoes, expedicdes
de documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicagbes de balancos,
relatorios e informacdes periddicas, (e) as despesas com empresas especializadas em cobranca,
leiloeiros e comissdes de corretoras imobiliarias; e (f) quaisquer outras despesas relacionadas a
administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio e do Patrimdnio Separado, inclusive as
referentes a sua transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario e/ou
pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista no Termo de Securitizacéo, na hipétese em que
esses venham a assumir a sua administracéo, conforme o caso;

as despesas com publicacfes do edital de Oferta de Resgate Antecipado, para fins do disposto
no Termo de Securitizacao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo e para a Operacao de
Securitizac¢ao, incluindo, mas néo se limitando aos Coordenadores, o(s) assessor(es) legal(is), o
Escriturador, o Custodiante, o Formador de Mercado, o Auditor Independente do Patrimbnio
Separado, o Contador do Patriménio Separado, a Securitizadora, o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, a Agéncia de Classificagdo de Risco e a B3;

0s honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, contadores, auditores
ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos
titulares de CRA e realizacé@o dos Créditos do Patrimdnio Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a
realizacé@o dos Créditos do Patrimdnio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario, bem como demais prestadores de
servigos eventualmente contratados, em razdo do exercicio de suas fun¢des nos termos do
Termo de Securitizacao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde encontre aberta a conta
corrente integrante do Patriménio Separado, inclusive verbas devidas para a abertura de referida
conta;

despesas com registros perante a B3, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, conforme o caso, da documentagao societéria da Devedora relacionada aos CRA,
ao Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias Gerais dos Titulares dos CRA, na
forma da regulamentacao aplicavel, incluindo as despesas com sua convocagéo, no exclusivo
interesse dos titulares dos CRA,;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos
administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado, contra a Securitizadora
elou contra a Devedora, em razéo da presente Emisséo;

honorérios e despesas incorridas na contratacao de servigos para procedimentos extraordinarios
especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que sejam atribuidos a
Securitizadora;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de Securitizacdo e atribuidos
a Devedora; e
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(xiv) caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos nos Documentos da Operagéo,
ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido comprovada a destinacéo
da totalidade dos recursos captados por meio da Oferta, observado o Oficio Circular CVM SRE
01/21, a Devedora passara a ser a responsavel pelo pagamento da parcela prevista a titulo de
verificacdo da destinacdo dos recursos ao Agente Fiduciario.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimbnio Separado, nos termos
do artigo 25, 83°, da Medida Proviséria 1.103, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar
com as despesas mencionadas acima, tais despesas serdo suportadas pelos titulares dos CRA, na
proporcao dos CRA titulados por cada um deles, caso ndo sejam pagas pela Devedora, parte obrigada
por tais pagamentos.

Sao de responsabilidade dos titulares dos CRA:

a) eventuais despesas e taxas relativas a negociacao e custodia dos CRA ndo compreendidas na
descricdo das despesas do Patriménio Separado;

b) todos os custos e despesas incorridos para salvaguardar os direitos e prerrogativas dos titulares
dos CRA; e

c) tributos diretos e indiretos incidentes sobre o investimento em CRA que lhes sejam atribuidos
como responsavel tributario.

No caso de destituicdo da Emissora nas condi¢Ges previstas no Termo de Securitizacdo, 0s recursos
necessarios para cobrir as despesas com medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas dos titulares dos CRA deveréo ser previamente aprovadas pelos titulares
dos CRA e adiantadas ao Agente Fiduciario, na proporcdo de CRA detida pelos titulares dos CRA, na
data da respectiva aprovacao.

Em razéo do quanto disposto na alinea “b”, as despesas a serem adiantadas pelos titulares dos CRA
a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme o caso, na defesa dos interesses dos titulares dos
CRA, incluem, exemplificativamente: (a) as despesas com contratacdo de servicos de auditoria,
assessoria legal, fiscal, contabil e de outros especialistas; (b) as custas judiciais, emolumentos e demais
taxas, honorarios e despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
a serem propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar 0s
Direitos Creditérios do Agronegécio; (c) as despesas com viagens e estadias incorridas pelos
administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como pelos prestadores de servigcos
eventualmente contratados, desde que relacionados com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessérias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos créditos oriundos da Debénture; (d)
eventuais indenizagBes, multas, despesas e custas incorridas em decorréncia de eventuais
condenac@es (incluindo verbas de sucumbéncia) em a¢des judiciais propostas pela Emissora, podendo
a Emissora e/ou o Agente Fiduciério, conforme o caso, solicitar garantia prévia dos titulares dos CRA
para cobertura do risco da sucumbéncia; ou (e) aremuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, nos termos deste Termo, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias.

Fundo de Despesas: Serd retido, pela Emissora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA,
por conta e ordem da Devedora, do pagamento decorrente da integralizacdo das Debéntures, o
montante equivalente ao valor necessério para o pagamento das Despesas relativas a um periodo de
6 (seis) meses para 0 pagamento de despesas pela Securitizadora, na qualidade de securitizadora e
emissora dos CRA, no ambito da Operacdo de Securitizagdo, conforme previsto no Termo de
Securitizagao, sendo que a Emissora devera informar semestralmente a Devedora, a partir da Data de
Emissdo, o montante necessario para o pagamento das despesas relativas ao periodo de 6 (seis)
meses imediatamente subsequente, para que, caso necessario, a Devedora realize o depdsito de tal
montante na Conta Centralizadora, conforme previsto na Escritura de Emissdo e neste Termo de
Securitizacdo (“Valor do Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”, respectivamente).

Se eventualmente, os recursos somados do Fundo de Despesas, conforme previstos neste Termo de
Securitizacao, tiver valor inferior a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) (“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”), a Securitizadora, na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA, devera encaminhar
notificacdo a Devedora, acompanhada da comprovacgdo do valor existente no Fundo de Despesas,
devendo a Devedora (i) recompor, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificacdo, o Fundo de Despesas com 0 montante necessario para que 0S recursos existentes no
Fundo de Despesas, apds a recomposi¢ao, sejam, no minimo, igual ao respectivo Valor do Fundo de
Despesas, mediante transferéncia dos valores necessarios a sua recomposi¢do diretamente para a
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Conta Centralizadora (conforme definido neste Termo de Securitizacéo), e, ainda, (iij) encaminhar, na
mesma data, extrato de comprovacéo da referida recomposicdo a Emissora, com cOpia ao Agente
Fiduciério.

O Fundo de Despesas arcara com todas as Despesas necessarias com relacdo ao exercicio das
funcdes da Emissora, tais como, notificacdes, extracéo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA, publicacbes em geral,
transportes, alimentacao, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares
de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio.

Os tributos que néo incidem no Patrim6nio Separado constituirdo despesas de responsabilidade dos
titulares de CRA, quando forem os sujeitos passivos por for¢a da legislacdo em vigor.

Em caso de insuficiéncia do Fundo de Despesas, as Despesas serdo suportadas pelo Patriménio
Separado, sem prejuizo da obrigagdo da Devedora reembolsar o Patrim6nio Separado e recompor o
Fundo de Despesas, nos termos da Clausula 14.6 do Termo de Securitizacao, incluindo a aplicacédo de
multa e encargos moratérios. Caso os recursos disponiveis no Patriménio Separado ndo sejam
suficientes, podera ser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, a liquidacdo do Patrimdnio Separado ou a realizacdo de aporte de recursos adicionais, nos
termos do Termo de Securitizagdo, sendo certo que os Titulares dos CRA decidirdo sobre tal(is)
pagamento(s), conforme deliberacéo na respectiva Assembleia Especial convocada para este fim, nos
termos do artigo 25, inciso IV, da Resolugdo CVM 60. Em dltima insténcia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma desta Clausula serdo acrescidas a divida dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio e gozardao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na
ordem de pagamento.

Em caso (i) de ndo pagamento das Debéntures pela Devedora, sendo necessarios esforgos de
cobranca das Debéntures; ou (ii) realizacao de atividades que impliqguem na elaboracéo de aditivos aos
documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo; ou (iii) da necessidade de realizacdo de
assembleias gerais, seré devida pela Devedora a Emissora uma remuneracao adicional, pelo trabalho
de profissionais da Emissora dedicados a tais atividades, equivalente a R$600,00 (seiscentos reais)
hora/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados a tais atividades. O pagamento da remuneracao
prevista neste item também sera devida no caso de (i) esforcos de cobranca e execuc¢éo de garantias,
(ii) o comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefébnicas com demais partes da emissao,
incluindo assembleias gerais, (iii) analise a eventuais aditamentos aos documentos da operacao; (iv) a
implementacdo das consequentes decisées tomadas em tais eventos; (v) verificacdes extraordinérias
de lastro, destinacéo e garantias; e (vi) esfor¢os adicionais, quando a liquidagcao ocorrer em mais de
uma data. Esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissé&o e reajustados pelo IGP-M.

As Despesas com a Operacgéo de Securitizacdo incorridas até a data de emissdo dos CRA poderéo ser
descontadas pela Emissora do preco a ser pago pela aquisicdo das Debéntures, nos termos do Termo
de Securitizacao.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimbnio Separado, nos termos
do artigo 25, § 3°, da Medida Proviséria 1.103, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar
com as despesas mencionadas estabelecidas no Termo de Securitizagdo, tais despesas serédo
suportadas pelos Titulares de CRA, na propor¢ao dos CRA detidos por cada um deles.

Em nenhuma hipotese, a Emissora incorrera em antecipagdo de despesas e/ou suportard despesas
COMm recursos proprios.

O Patrimébnio Separado, a Emissora e/ou a Devedora ndo serdo responsaveis: (a) pelo pagamento de
quaisquer tributos que venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos titulares de CRA e/ou
que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude de seu investimento nos
CRA,; elou (b) pela realizacao de qualquer alteragdo na legislagédo tributaria ou na tributagéo aplicavel
aos CRA ocorrida posteriormente a data de assinatura do Termo de Securitizagao.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢es diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha
sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o
respectivo registro.

A CVM devera proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento

sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.
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Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
Investidores que j& tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacéo do Anudncio de Inicio, facultando-lhes, na hipétese de suspensao, a possibilidade de revogar a
aceitaco até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracéo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do pedido de registro
da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta,
a CVM podera acolher pleito de modificagio ou revogacdo da Oferta. E sempre permitida a modificagéo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacéo da Oferta os atos de aceitagéo
anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou correcao monetaria,
sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a
zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicaco.

A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a CVM a
modificagao ou revogacao da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria
Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia com a Devedora, podem
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢Ges para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condigcbes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacao do pedido
de modificacéo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificacdo. Ap6s a publicacdo de Anuncio de Retificacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta
somente aceitardo ordens daqueles investidores que estejam cientes de que a oferta original foi alterada e
de que tem conhecimento das novas condi¢des, nos termos do Anuncio de Retificagdo. Os investidores que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito do Andncio de
Retificac&o para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicacao, o interesse em manter a declaragcdo de aceitacdo, presumida a manutencédo de sua ordem
em caso de siléncio.

Na hipdtese de (i) revogacéo da Oferta ou (i) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacéo da Oferta, na
hipétese de modificagao das condi¢Bes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugao CVM 400,
0s montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo Maximo
de Colocacéo serdo integralmente restituidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, conforme o caso,
aos respectivos Investidores, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo de
quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis,
contados da data (a) da revogacéo da Oferta, ou (b) em que em receber a comunicacdo enviada pelo
Investidor de revogacao da sua aceitagcdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitacéo
referente aos valores restituidos.

Em qualquer hipétese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente
dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugdo CVM 400.

Procedimentos de Verificagcdo de Cumprimento das Obrigacdes dos Prestadores de Servigo

A Emissora disp8e de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos contratos
de prestacdo de servigo, 0s quais incluem, sem prejuizo das disposicdes especificas de cada contrato de
prestacdo de servigos: (i) 0 envio de informacdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificacdes em
casos extraordinérios, que lhe permitirdo o efetivo controle e diligéncia do cumprimento das obriga¢des dos
prestadores de servicos da Oferta e da Emiss&o, nos termos dos Documentos da Operacao.

Diante do descumprimento de obrigacdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da
Emissao, podera a Emissora proceder a sua substituicdo, conforme previsto na Se¢ao “Fungdes dos
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Prestadores de Servigo e Critérios e Procedimentos para Substituicdo” e nos respectivos contratos de
prestacéo de servico celebrado com cada um de referidos prestadores de servicos.

Func@es dos Prestadores de Servico e Critérios e Procedimentos para Substituigao

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classifica¢é@o de Risco foi contratada para realizar a classificagdo de risco dos CRA em
razdo de sua reconhecida experiéncia na prestagdo de classificacéo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral pela (i) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.101.919/0001-05, (ii) a Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob n°® 01.813.375/0002-14.
A substituicdo por qualquer outra agéncia de classificacdo de risco deverd ser deliberada em
Assembleia Geral de Titulares do CRA, observado o previsto na Clausula 12 e seguintes do Termo de
Securitizagéo.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um novo
agente fiducidrio assuma, nas hipoteses de impedimento, renulncia, intervencdo ou liquidagéo
extrajudicial, devendo ser realizada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral de Titulares do CRA, para que seja eleito o novo agente
fiduciario.

A Assembleia a que se refere o paragrafo anterior podera ser convocada pelo Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que representem, no minimo 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulacao, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo
final do prazo referido no paragrafo acima, cabera a Emissora efetua-la.

A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados do registro do aditamento do Termo de Securitizagdo, e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacao de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao, reunidos em
Assembleia Geral convocada na forma prevista pela Clausula 12 do Termo de Securitizagdo. O Agente
Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades
constantes da legislagéo aplicavel e do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres, atribuicbes e
responsabilidades constantes da legislacao aplicavel e do Termo de Securitizac&o.

Contador e Auditor Independente do Patriménio Separado

O Contador do Patrimbénio Separado foi contratado pela Emissora para realizar a contabilidade das
demonstracdes financeiras do Patriménio Separado, em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes e na Resolu¢cdo CVM 60.

O Auditor Independente do Patriménio Separado e/ou o Contador do Patriménio Separado poderéao ser
substituidos, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipéteses: (i) os
servigos nao sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso estejam impossibilitados de exercer as
suas fungdes ou haja rentncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iii)
em comum acordo entre a Emissora e o respectivo prestador de servico; (iv) ao fim da vigéncia do
contrato; ou (v) caso haja um prestador de servicos de igual ou melhor qualidade por um valor igual ou
menor do que o cobrado pelo Contador do Patrim6nio Separado.

Caso a Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Auditor Independente do Patriménio
Separado e/ou o Contador do Patrim6nio Separado sem a observancia das hipoteses previstas na
Clausula acima, tal decisao devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.

O Auditor Independente do Patrimdnio Separado foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstracdes financeiras do Patrim6nio Separado em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des e na Resolugdo CVM 60.
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B3

A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custédia autorizadas, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos seguintes casos: (i) se falir,
requerer recuperacéo judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencdo ou liquidacdo requerida; (i) se forem cassadas suas autorizacdes para execucdo dos
servicos contratados.

Os Titulares de CRA, mediante aprovacao da Assembleia Geral de Titulares de CRA, poderao requerer
a substituicdo da B3 em hipéteses diversas daquelas previstas acima, observado que tal decisédo
devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de Titulares do CRA, nos termos da Clausula
12 do Termo de Securitizacdo, e aprovada pela totalidade dos titulares dos CRA em Circulacgéo.

Agente Registrador

O Agente Registrador atuard, no ambito da Emissdo, como agente registrador dos CRA, sendo,
portanto, responsavel como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletrénica e de
liquidacao financeira de eventos de pagamento dos CRA na B3, para distribuicdo em mercado primario
e negociagdo em mercado secundario na B3.

Custodiante

O Custodiante atuard, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela custdédia dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a saber, uma via
fisica original da Escritura de Emisséo, do Boletim de Subscrigdo e uma via fisica original do Termo de
Securitizacdo, tendo sido escolhido para desempenhar tais funcées em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servi¢os desta natureza.

O Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas
seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o
Custodiante esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fun¢fes ou haja renuncia
ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Custodiante sem a observancia das
hipéteses previstas acima, tal decisdo deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de
Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

Escriturador

O Escriturador atuara, no ambito da Emissdo, como o responsavel pela escrituracdo dos CRA, em
nome da Emissora, tendo sido escolhido para desempenhar tais fungdes em razdo de sua reconhecida
experiéncia na prestacdo de servigos desta natureza.

O Escriturador podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, nas
seguintes hipodteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; e/ou (ii) caso o
Escriturador esteja, conforme aplicavel, impossibilitados de exercer as suas fun¢des ou haja rendncia
ao desempenho de suas fun¢bes nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador sem a observancia das
hipéteses previstas acima, tal decisdo deverd ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de
Titulares do CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacao.

Banco Liguidante

O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, excetuados os valores pagos por meio da B3,
conforme o caso.

O Banco Liquidante podera ser substituido sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de
Titulares de CRA, apenas nas seguintes hipéteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; e/ou (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢des ou haja
renlncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante em hipéteses diversas
daquelas previstas acima, tal decisédo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagéo.
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Formador de Mercado

O Formador de Mercado foi contratado pela Devedora, escolhido de comum acordo entre as Partes,
sendo os custos arcados exclusivamente pela Devedora. A contrata¢do do Formador de Mercado tem
a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA, por meio da inclusao de ordens de compra e de venda
dos CRA, em plataformas de negociagéo de ativos de renda fixa administradas pela B3, na forma e
conforme as disposicdes da Resolucdo CVM 133, do Manual de Normas para Formador de Mercado
da B3, do Comunicado B3/CETIP n° 111/06 e demais normas aplicaveis.

O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral de Titulares de CRA, nas seguintes hipéteses: (i) os servicos nao sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as
suas func¢des ou haja renuncia ao desempenho de suas fun¢des nos termos previstos em contrato; e
(iif) em comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado.

Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Formador de Mercado, sem a
observancia das hipéteses previstas acima, tal decisdo deverda ser submetida a deliberagdo da
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizag&o.

Caso ocorra qualquer das possiveis substituicdes acima enumeradas, o Termo de Securitizagdo devera
ser objeto de aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizacdo dos respectivos atos
necessarios a concretiza¢do de tais substituicdes.

Informac¢des Adicionais

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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2.2. SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operacao, quais sejam: (i) Termo de
Securitizacao; (ii) Escritura de Emisséo; (iii) Contrato de Distribuicdo; (iv) Contrato de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo; (v) Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo; (vi) Contrato de
Prestacao de Servicos de Custddia; e (vii) Contrato de Prestacdo de Servico de Banco Liquidante.

O presente sumario ndo contém todas as informagdes que o Investidor deve considerar antes de
investir nos CRA. O Investidor deve ler todo o Prospecto, incluindo o Formuléario de Referéncia da
Emissora e demais Anexos, que contemplam alguns dos documentos aqui resumidos.

2.2.1. Termo de Securitizagéo

O Termo de Securitizacdo sera celebrado para fins de constituicdo efetiva do vinculo entre os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das Debéntures, e os CRA, bem como instituicdo do Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado. Este instrumento, além de descrever os Direitos
Creditérios do Agronegécio, detalha as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor, prazo,
guantidade, espécies, formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos termos da Lei
11.076, da Resolugdo CVM 17 e da Resolucdo CVM 60.

2.2.2. Escritura de Emisséao

As Debéntures seréo emitidas pela Devedora, por meio da Escritura de Emisséo, e seréo subscritas pela
Emissora, conforme previsto na Escritura de Emissao.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas Debéntures correspondem ao lastro dos
CRA, aos quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante do
patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista pela Clausula 9 do
Termo de Securitizacao.

2.2.3. Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo sera celebrado entre a Emissora, a Devedora e os Coordenadores e disciplina
a forma de colocagéo dos CRA, bem como a relagéo existente entre os Coordenadores, a Devedora e a
Emissora.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de
Garantia Firme de Colocacdo. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opcao de Lote
Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢cos de distribuicao.

O prazo méaximo de colocac¢do dos CRA sera de (i) até 6 (seis) meses contados da data de divulgacéo
do Anudncio de Inicio, ou (ii) até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores poder&o convidar outras instituicBes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para, na qualidade de
Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, serdo celebrados Contratos de Adeséao.

Para uma descricéo detalhada das relagcdes da Emissora com os Coordenadores, tais como empréstimos,
investimentos e outras relagbes eventualmente existentes, inclusive com instituicdes financeiras que
tenham relagdes societarias com o Coordenadores, vide a segcdo “7. Relacionamento Entre as Partes
Envolvidas na Operagdo” deste Prospecto.

Os Investidores poderdo ter acesso a cépia do Contrato de Distribuicdo na sede da Emissora e/ou do
Coordenador Lider, nos enderegos informados na secdo “1.6. Identificacdo da Emissora, dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Custodiante, do Escriturador, dos Assessores Legais, dos
Auditores Independentes, da Agéncia de Classificacdo de Risco e do Formador de Mercado” deste
Prospecto.

2.2.3.1. Contratos de Adesao ao Contrato de Distribuicéo

Os Contratos de Adeséo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Distribuic&o,
estabelecem os termos e as condi¢des para colocagdo dos CRA no ambito da Oferta pelos Participantes
Especiais, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas aos Participantes Especiais
a titulo de comissionamento pela colocacao dos CRA no ambito da Oferta. Referidos Contratos de Adesao
deverdo ser celebrados entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais antes da obtencéo do
registro da Oferta, e serdo apresentados a CVM.
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2.2.4. Contrato de Prestacdo de Servi¢cos de Escrituracao
Os servigos de escrituragdo dos CRA serédo realizados pelo Escriturador.

O Escriturador sera contratado em razao de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servigcos
desta natureza.

Sera devido ao Escriturador a titulo de implantacéo e abertura dos livros escriturais, parcela Gnica de R$18.000,00
(dezoito mil reais), a ser paga até o 16° (décimo sexto) Dia Util apds a Data de Integralizagéo.

Os valores acima serdo acrescidos dos seguintes tributos: ISS, PIS, COFINS e quaisquer outros que
venham a incidir sobre referida remuneracéo, excetuando-se o Imposto de Renda nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

2.2.5. Contrato de Prestacao de Servicos de Custddia
O Custodiante, por sua vez, atuara, em nome da Emissora, como prestador de servicos de custddia.
Seréa devido ao Custodiante, pela prestacéo dos servigcos que lhe competem:

0) pagamento unico no valor de R$14.400,00 (catorze mil e quatrocentos reais), referente a implantagao
do lastro, a ser pago até o 5° (quinto) Dia Util ap6s a primeira Data de Integralizacdo dos CRA; e

(i)  parcelas anuais no valor de R$14.400,00 (catorze mil e quatrocentos reais) pela prestacédo de
servigos de custddia do lastro, sendo a primeira parcela devida no mesmo dia de vencimento da
parcela (i) acima no ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

A remuneracgéo sera acrescida de todos os tributos incidentes sobre a prestagédo dos Servigos (gross
up), tais como: (i) Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN; (ii) Contribuicdo para o
Pagamento da Integracéo Social — PIS; (iii) Contribui¢cdo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS; (iv) Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL; (v) Imposto de Renda Retido na Fonte
—IRRF; e, (vi) quaisquer outros tributos que incidem ou venham a incidir sobre a remuneracgéo da Vortx,
nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de pagamento.

A remuneracao sera atualizada anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
ou, em sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, desde a data do pagamento da primeira parcela até a
data do pagamento de cada parcela subsequente, devendo ser calculado pro-rata die se necessario.

A remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necesséarias ao exercicio da funcdo de agente
registrador e instituicdo custodiante durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serao
cobertas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds
prévia aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociagéo,
publicacdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao, notificagées,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagfes, envio de documentos, viagens,
alimentacéo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre outros,
ou assessoria legal aos titulares dos CRA.

2.2.6. Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante sera celebrado entre a Emissora e o Banco
Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante sera contratado para operacionalizar o pagamento e a
liguidac@o de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de CRA, executados por meio do
sistema da B3.

O Banco Liguidante sera contratado em razéo da sua reconhecida experiéncia na prestagéo de servigos
de pagamento de valores envolvidos em operacdes e liquidagdo financeira de valores mobiliarios.

2.2.7. Contrato de Formador de Mercado

O Contrato de Formador de Mercado foi celebrado entre o Formador de Mercado e a Emissora, com a
anuéncia da Devedora, para regular a prestacdo de servicos de formador de mercado conforme
disposi¢cfes das Regras de Formador de Mercado constante do Contrato de Formador de Mercado.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado em quantidade total ndo inferior a
1.000 (um mil) CRAs na compra e na venda, em ambiente de negocia¢do secundaria administrado e
operacionalizado pela B3 e/ou no mercado de balcdo tradicional, em condigbes normais de mercado,
com exposicdo diaria das ofertas de compra ou venda minima de 4 (quatro) horas, sendo que o
Formador de Mercado fara os melhores esforgcos para atuar por 4 (quatro) horas continuas,
observando-se os termos do Contrato de Formador de Mercado.

O spread maximo entre a taxa de compra e a taxa de venda dos CRA sera de 0,30% para os CRA, em
condi¢des normais de mercado.

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma
remuneracéo total liquida no valor de R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), a ser paga pela
Devedora.
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Os Investidores poderdo ter acesso ao Contrato de Formador de Mercado na sede da Emissora, no
endereco informado na sec¢éo “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, da Devedora, do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Custodiante, do Escriturador, dos Assessores Legais, dos Auditores
Independentes, da Agéncia de Classificagdo de Risco e do Formador de Mercado”, na pagina 44 deste
Prospecto Preliminar.

2.2.8. Instrumentos Derivativos

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administracdo do Patrimdnio
Separado.

2.2.9. Informacg6es sobre Pré-Pagamento dos CRA

Sera verificado o pré-pagamento dos CRA, nas hip6teses de resgate antecipado dos CRA, em
decorréncia de eventual: (a) Resgate Antecipado dos CRA; (b) Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;
(c) vencimento antecipado; e (d) ndo definicdo da Taxa Substitutiva.

Para mais informacdes, consulte os itens “Resgate Antecipado Obrigatério”, “Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA” e “Vencimento Antecipado” desta mesma sec¢éo, constantes na pagina 74 e 78
seguintes deste Prospecto.

Para informacdes sobre os riscos de pré-pagamento, veja o fator de risco “Risco de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado
das Debéntures” na pagina 151 deste Prospecto.

2.2.10. Procedimentos relacionados ao recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como a verificagéo e custddia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica
dos Documentos Comprobatdrios

Recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Nos termos da Escritura de Emissdo, uma vez realizada a integralizacdo das Debéntures pela
Emissora, todos os pagamentos relativos as Debéntures deverdo ser depositados na Conta
Centralizadora, de titularidade da Emissora, sujeita ao Regime Fiduciario e integrante, portanto, do
Patriménio Separado.

Cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdécio

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio
devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas na Clausula 6.6 do Termo de
Securitizacdo, o qual espelha, no que concerne as Debéntures, a Clausula 5.16.4 da Escritura de
Emisséao.

As atribuicbes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperac¢éo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagcdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o
Agente Fiduciario dos CRA devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de
Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos titulares de CRA, inclusive, caso a
Emissora néo o faga, realizar os procedimentos de execugédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
de modo a garantir o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo aos titulares de CRA.
Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos créditos serdo depositados diretamente na
Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas
relacionadas a cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplentes
deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo pagamento, pelo Patrimdnio
Separado, nos termos da Clausula 14 do Termo de Securitizagao.

Ocorrendo a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures sem o pagamento dos valores
devidos pela Devedora em decorréncia da Escritura de Emisséo, e observadas as previsées do Termo
de Securitizagao quanto ao resgate antecipado dos CRA, a Emissora podera promover a execugéo das
Debéntures.

Em complemento ao acima exposto, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de
inadimplemento da Emissora com relagcao as obrigacfes assumidas no ambito da Oferta, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos
Investidores.
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O Agente Fiduciario devera, ainda, comunicar aos Investidores qualquer inadimplemento, pela
Emissora e/ou pela Devedora, de obrigagcfes financeiras assumidas no Termo de Securitizacao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, e indicando as
consequéncias para os Investidores e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia do inadimplemento. Comunicacéo de igual teor devera ser
enviada a CVM e a B3.

Verificacdo e custédia do lastro dos CRA e respectiva guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios

Nos termos do Termo de Securitizacdo e conforme indicado na segdo “Sumario dos Principais
Instrumentos da Oferta - Contrato de Prestagcéo de Servicos de Custodiante” deste Prospecto, as vias
originais dos Documentos Comprobatorios serdo encaminhadas ao Custodiante uma vez assinado o
Termo de Securitizacdo. O Custodiante sera responsavel pela manutencéo em perfeita ordem, custédia
e guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacéo
total do Patrimonio Separado.

Quando do recebimento dos Documentos Comprobatorios, para realizacdo da sua custodia, o
Custodiante emitird declaragao nos termos do Anexo VI do Termo de Securitizagao, para fins do quanto
previsto no artigo 5° da Resolu¢cédo CVM 17, o que comprovaré a verificagédo e a existéncia do lastro
dos CRA.

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, os Documentos Comprobatorios deverdo ser mantidos
pelo Custodiante, que serd fiel depositdrio com as funcdes de: (i) receber os Documentos
Comprobatérios, os quais evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio,
consubstanciados pela Escritura de Emiss@o de Debéntures, o boletim de subscricdo das Debéntures
e o Termo de Securitiza¢do; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos Comprobatorios até a Data
de Vencimento ou a data de liquidacao total do Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios.

2.2.11. Procedimentos em relacdo ao Preco de Integralizagcdo das Debéntures em caso de
Resgate Antecipado dos CRA

Caso seja verificado um dos eventos de Resgate Antecipado descritos acima sem que a Devedora
tenha destinado os recursos captados por meio das Debéntures nos termos do item “Destinagcéo de
Recursos” na pagina 112 deste Prospecto e da Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora
devera utilizar os recursos por esta captados por forca do Preco de Integralizagdo das Debéntures e,
caso 0s recursos captados ndo sejam suficientes para resgatar as Debéntures, outros recursos detidos
pela Devedora, para realizar o pré-pagamento das Debéntures a Emissora, que, por sua vez, utilizara
tais recursos para pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA em razdo do Resgate
Antecipado, de modo que os recursos captados e ndo utilizados pela Devedora serdo devolvidos para
os Investidores.

2.2.12. InformagBes Adicionais

Quaisquer outras informag6es ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a CVM e a B3.
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2.3. CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os CRA serdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devidos
pela Devedora por forca das Debéntures em todos e quaisquer direitos creditérios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures.

As Debéntures emitidas pela Devedora serdo subscritas e integralizadas pela Emissora.

A emisséo das Debéntures e a assinatura dos demais Documentos da Operagéo pela Devedora foram
aprovados com base nas deliberacdes tomadas na RCA da Devedora, cuja ata sera arquivada perante
a JUCESP, bem como sera publicada no jornal “Estado de Sao Paulo” com divulgagéo simultanea da
integra da ata da RCA da Devedora na respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de
computadores, conforme legislacdo em vigor, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acoes.

As Debéntures possuem as principais seguintes caracteristicas, nos termos da Escritura de Emissao
de Debéntures:

2.3.1. Valor Total da Emissédo de Debéntures

O valor total da Emissédo sera de, inicialmente, R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes
de reais) na data de emissdo das Debéntures, observado que o Valor Total da Emisséo podera ser
aumentado caso haja exercicio total ou parcial da Opc¢éo de Lote Adicional no &mbito da emissdo dos
CRA, nos termos do paragrafo 2°, do artigo 14, da Instrucdo CVM 400, de acordo com a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding dos CRA.

2.3.2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Debéntures, em até trés séries, sendo que a
guantidade de Debéntures podera ser aumentada, observado a Opc¢éo de Lote Adicional. A quantidade
de Debéntures a serem alocadas como Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira
Série”), como Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”), e como Debéntures
da terceira série (“Debéntures da Terceira Série”, sendo que todas as referéncias a “Debéntures”
deverdo ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto), bem como a existéncia de cada uma das séries,
serdo determinadas por meio do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, respeitado o Sistema de
Vasos Comunicantes, sendo certo que a efetiva emissado das respectivas séries e a quantidade final de
Debéntures alocadas, por série, serdo formalizadas por meio de aditamento a Escritura de Emisséo,
sem a necessidade de aprovacgédo societaria da Devedora e/ou aprovacao da Emissora.

2.3.3. Data de Emisséo das Debéntures

A Data de Emissdo das Debéntures sera 12 de agosto de 2022.

2.3.4. Ndmero da Emisséo

A emissédo das Debéntures constituird a 42 (quarta) emissao de debéntures da Devedora.
2.3.5. NUmero de Séries

A Emisséo serd composta por até trés séries. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma
das séries sera definida apés a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, observado que
a alocacado das Debéntures entre as séries previstas na Escritura de Emisséo ocorrera no sistema de
vasos comunicantes, segundo o qual a quantidade de Debéntures a cada série sera definida no
Procedimento de Bookbuilding dos CRA, observada a quantidade total disponivel (“Sistema de Vasos
Comunicantes”). A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera objeto de aditamento
a Escritura de Emisséo, sem a necessidade de aprovacdo societaria da Devedora e/ou aprovacdo da
Emissora.

2.3.6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acdes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacdo de bens da
Devedora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execuc¢do judicial ou
extrajudicial das obrigacdes da Devedora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emisséo, e
ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.
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2.3.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na data de emissdo das Debéntures, serd de R$1.000,00
(mil reais).

2.3.8. Tipo, Forma, Comprovacdao de Titularidade e Conversibilidade das Debéntures

Nos termos da Escritura de Emissdo, a Devedora obrigou-se a promover a inscricdo da Emissora no
Livro de Registro de Debéntures Nominativas, em prazo ndo superior a 3 (trés) Dias Uteis a contar da
celebracédo do boletim de subscricao das debéntures constante no Anexo | da Escritura de Emisséo e,
no ambito de qualquer transferéncia posterior de Debéntures, a inscricdo do respectivo titular no Livro
de Registro de Debéntures Nominativas devera ser realizada pela Devedora em prazo nao superior a
3 (trés) Dias Uteis a contar da respectiva transferéncia. O Livro de Registo de Debéntures Nominativas
devera ser enviado ao Agente Fiduciario em formato digital (PDF) em até 3 (trés) Dias Uteis a contar
de sua inscricdo, nos termos acima.

Caso as Debéntures sejam transferidas pela Emissora a outros titulares: (i) o termo “Debenturista”
designara todos os titulares de Debéntures, os quais sao titulares de todos os direitos, poderes,
faculdades, prerrogativas e pretensdes previstas, em lei ou contrato, em favor dos titulares das
Debéntures; e (ii) as decisdes da Emissora no &mbito da Escritura de Emisséo, enquanto titular de
Debéntures, deveréo observar o disposto no Termo de Securitizacédo e o que vier a ser deliberado pelos
Titulares de CRA.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo da debenturista
no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31 da Lei das Sociedades
por Acdes.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢des de emissdo da Devedora.
2.3.9. Colocacéo

As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada perante a Emissora, sem intermediagdo de
instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esforco de
venda perante investidores.

2.3.10. Preco e Forma de Subscricéo e Integralizagao

A integralizac@o das Debéntures sera feita pelo Preco de Integralizacdo das Debéntures na Data de
Integralizacdo das Debéntures. As Debéntures serdo subscritas pela Debenturista por meio da
celebracdo do Boletim de Subscricdo, na data de assinatura do Termo de Securitizagéo,
substancialmente nos termos do modelo previsto no Anexo | a Escritura de Emissao.

As Debéntures serdo objeto de colocacgdo privada, sem intermediacdo de instituicBes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e/ou qualquer esfor¢co de venda perante investidores.

2.3.11. Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e/ou resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures da Primeira Série terdo
prazo de duragédo de 1.463 (mil quatrocentos e sessenta e trés) dias corridos a contar da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 14 de agosto de 2026 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série”), as Debéntures da Segunda Série terao prazo de duragao de 1.827 (mil oitocentos
e vinte e sete) dias corridos a contar da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 13 de agosto de
2027 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”) e as Debéntures da Terceira Série
terdo prazo de duracdo de 1.827 (mil oitocentos e vinte e sete) dias corridos a contar da Data de
Emisséo, vencendo-se, portanto, em 13 de agosto de 2027 (“Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série”, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, “Data de Vencimento das Debéntures”).

2.3.12. Destinacéo de Recursos
Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com a Emissédo serdo destinados integral e exclusivamente
na aquisicdo de produtos agropecudrios in natura, no ambito de relagcbes comerciais mantidas pela

Devedora com produtores rurais, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, e do artigo 2°
do Anexo Il da Resolugcao CVM 60.
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2.3.13. Amortizacédo do Valor Nominal Unitario

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures serd amortizado na Data de Vencimento das Debéntures.

2.3.14. Atualizacao Monetéaria das Debéntures

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo serdo atualizadas
monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera atualizado, a partir da primeira Data
de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série até a data do seu efetivo pagamento, pela variagao
acumulada do indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA” e “Atualizagdo Monetaria das Debéntures”,
respectivamente) calculado pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, sendo o produto da Atualizag&o
Monetaria das Debéntures da Terceira Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série (valor nominal remanescente apés
amortizacdo de principal ou ap0s incorporagcdo de juros e/ou atualizacdo monetéria, se houver),
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

c ﬁ[( le )dup/dut]
4 1 \WVTi—

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Terceira Série,

sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagéo das Debéntures da Terceira Série
ou a Data de Aniversario (conforme abaixo definido) imediatamente anterior das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, e a data de célculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia
do indice utilizado, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniverséario das Debéntures da Terceira
Série, sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a atualizacdo seja
em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série. Apés a Data de
Aniversario das Debéntures, ‘NIk’ correspondera ao valor do nimero-indice do més de atualizacéo; e

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.
Observacoes:

O fator resultante da expressdo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup

NI, \dut
()
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O produto final € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

A aplicacao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a Escritura de Emisséo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo primeiro dia util anterior ao a data de aniversario dos CRA.
Especificamente para a primeira Data de Aniversario sera devido pela Emissora a Securitizadora um
prémio correspondente a 1 (um) Dia Util de atualizagio monetéaria, de forma que o nimero de Dias
Uteis do referido periodo seja igual ao nimero de Dias Uteis do primeiro periodo de atualizacéo dos
CRA.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures da Terceira Série.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o Nlk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a Nlk na apuragao do Fator “C” um numero- indice projetado calculado com base na ultima
projecao disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice Projetado” e “Projec&o”, respectivamente)
da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NI;,_; X (1 + Projegdo)
Onde:

. Nlkp = Namero indice Projetado do IPCA para o més de atualizac&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

. NIk = conforme definido acima;
. Projecao = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacgao;
. O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto néo houver sido divulgado

0 numero indice correspondente ao més de atualiza¢do, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA que
seria aplicavel; e

. O numero do indice do IPCA, bem como as proje¢fes de sua variagdo, devera ser utilizado
considerando idéntico o numero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
célculo/apuragéo.

2.3.15. Remuneracédo das Debéntures
A remuneracao das Debéntures sera a seguinte:

Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser apurada de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagéo das Debéntures da Primeira Série
ou da ultima Data da Remuneracgéo das Debéntures da Primeira Série até a data do efetivo pagamento
(“Juros Remuneratérios da Primeira Série”). Os Juros Remuneratérios da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator de Juros - 1)
Onde:

J: valor unitario dos Juros Remuneratérios da Primeira Série, conforme o caso, devidos no final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo (inclusive) até
a data de calculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série (exclusive) calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = l_[(l + TDIy)
k=1

Onde:

n: nimero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

k: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIK: Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI, = (le + 1)2 ‘1
k= \100 -
Onde:

DI,: Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
DI, 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

Onde:

DP
Spread)zsz

100

FatorSpread = (1 +

Spread:a ser apurado na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, informado com 4
(quatro) casas decimais; e

DP: nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série
ou (i) Data de Pagamento da Remuneragdo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série
imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

Observacgdes apliciveis ao célculo dos Juros Remuneratérios da Primeira Série:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
B3;

(i) O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(i)  Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(vi) para efeito do calculo dos dos Juros Remuneratorios da Primeira Série sera sempre considerada
a Taxa DI-Over, divulgada no 1° (primeiro) dia anterior a data do calculo (exemplo: para calculo
dos Juros Remuneatorios da Primeira Série no dia 11, a Taxa DI-Over considerada para célculo
sera a publicada no dia 10 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 10 e 11 s&o Dias Uteis); e
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(vii) excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira
Série, devera ser acrescido aos Juros Remuneratérios da Primeira Série devida um valor
equivalente ao produto do Fator DI multiplicado pelo Fator de Spread de 1 (um) Dia Util que
antecede a primeira Data de Integralizagcao das Debéntures da Primeira Série, calculado pro rata
temporis, de acordo com a férmula prevista acima.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa a ser apurada de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 0,60% (sessenta centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Segunda Série ou a Data
de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série até a data do efetivo pagamento
(“Juros Remuneratérios da Segunda Série”). Os Juros Remuneratoérios da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a seguinte férmula:

] = VNe x (Fator de Juros - 1)
Onde:

J: valor unitario dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, devidos no final de
cada Periodo de Capitalizacéo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne: Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuac@o acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:

FatorDlI: produto dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até
a data de calculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série (exclusive) calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[(1 + TDIy)
k=1
Onde:
n: numero total de fatores das Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
namero inteiro;

k: nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI . Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1

TDI P L 1V _ 4
r(m*) -

Onde:

DI,.: Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, ao ano, véalida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
conforme férmula abaixo:

DP
Spread)zsz

100

FatorSpread = (1 +

Onde:
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Spread: a ser apurado na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, informado com
4 (quatro) casas decimais; e

DP: nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizacéo ou (ii) Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP”
um ndmero inteiro.

Observacgdes aplicaveis ao céalculo dos Juros Remuneratérios da Segunda Série:

0] A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
B3;

(i) O fator resultante da expresséo (1 + TDIlk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento;

(i)  Efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento;

(vi) para efeito do calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série sera sempre
considerada a Taxa DI-Over, divulgada no 1° (primeiro) dia anterior a data do calculo da
Remuneragéo (exemplo: para calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série no dia 11, a Taxa DI-Over considerada para célculo de DIk seré a publicada no dia 10 pela
B3, pressupondo-se que tanto os dias 10 e 11 s&o Dias Uteis); e

(vii) excepcionalmente na primeira Data de Pagamento da Remuneragédo, devera ser acrescido aos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série devida um valor equivalente ao produto
do Fator DI multiplicado pelo Fator de Spread de 1 (um) Dia Util que antecede a primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, calculado pro rata temporis, de acordo com
a formula prevista acima.

Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Terceira Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a determinado percentual, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo tal percentual limitado ao que for maior entre
(a) 6,10% (seis inteiros e dez centésimos por cento), ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e (b) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-
B), com vencimento em 15 de maio de 2027, baseada na cotac&o indicativa do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, divulgada pela ANBIMA em
sua péagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread de 0,45%
(quarenta e cinco centésimos por cento), ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série ou Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo da Terceira Série até a data do efetivo pagamento (“Juros
Remuneratorios da Terceira Série”, em conjunto com os Juros Remuneratérios da Primeira Série e
os Juros Remuneratérios da Segunda Série, a “Remunerac¢éo” ou “Juros Remuneratorios”). Os Juros
Remuneratérios da Terceira Série serdo calculados de acordo com a seguinte féormula:

] = VNa x (Fator]Juros - 1)
Onde:

J =valor da Remuneracéao unitéria devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
DP
Fat _ (taxa n 1)ﬁ
atorfuros = 100

Onde:
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Taxa: taxa, ndo expressa em percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais a ser apurada na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding;

DP: nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Terceira Série
e a data de calculo, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo; ou (i) a Data de Pagamento da
Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior e data de célculo, para os
demais Periodos de Capitalizagdo, sendo “DP” um nuamero inteiro. Exclusivamente para a primeira Data
de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série “DP” devera ser acrescido de um
prémio de 1 (um) Dia Util.

Para fins de calculo da Remuneracao, define-se "Periodo de Capitalizacdo" como o intervalo de tempo
em Dias Uteis que se inicia: (i) a partir da primeira Data de Integralizag&o das Debéntures da respectiva
série (inclusive), e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
(exclusive); e (ii) na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures do respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacao
sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate das
Debéntures, conforme o caso.

A fim de evitar descasamento entre o valor de pagamento das Debéntures e dos CRA, incluindo, mas
nao se limitando, aos casos de Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, Vencimento
Antecipado e/ou Oferta de Resgate Antecipado, caso, por qualquer motivo, o valor do pagamento das
Debéntures seja atualizado por nimero-indice ou dias inferiores aos utilizados para o calculo do valor
do pagamento dos CRA, a Devedora devera acrescer ao montante devido, a titulo de compensagéo, o
montante necessario para cobrir o saldo devedor do pagamento dos CRA. Em nenhuma hipétese a
Securitizadora serd responsavel pela compensacéo de descasamento entre o valor de pagamento das
Debéntures e dos CRA.

No caso de extin¢ado, indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuragéo do IPCA por mais de 30
(trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgacao, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacéo
judicial, devera ser aplicada, em sua substituicdo (“Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente
a substituir o IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, ou na impossibilidade de
aplicacéo do substituto legal para o IPCA as Debéntures da Terceira Série e aos CRA da Terceira Série
por proibi¢céo legal ou judicial, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso,
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de
quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série, a
qual ter&d como objeto a deliberagéo pelos titulares dos CRA da Terceira Série, de comum acordo com
a Securitizadora e a Emissora, sobre o novo pardmetro de remuneracao dos CRA da Terceira Série, e
consequentemente das Debéntures da Terceira Série. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA da
Terceira Série devera ser convocada nos termos do Termo de Securitizagdo.

Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragéo do
IPCA por menos de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgacao, sera utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, o valor de projecdo para o IPCA coletadas com o Comité de Acompanhamento
Macroeconbmico da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), até a data da definigdo ou aplicagéo, conforme o caso, do novo pardmetro, nao sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Securitizadora e os titulares de CRA da Terceira
Série quando da divulgacao posterior da taxa/indice de remuneracéo/atualizagédo que seria aplicivel.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA da
Terceira Série, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série ndo sera mais
realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o célculo da Remunerac¢éo dos
Debéntures da Terceira Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora, a Devedora e os titulares de CRA,
ou caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA da Terceira Série mencionada acima nao seja
instalada ou, caso instalada, ndo possua qudrum suficiente para a deliberacédo a respeito da definicao
da Taxa Substitutiva do IPCA, na forma estabelecida no Termo de Securitizacdo, a Securitizadora
informara a Devedora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA da Terceira Série (conforme estabelecido no
Termo de Securitizagdo), no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da Assembleia Geral
de Titulares de CRA da Terceira Série, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido ou (iii)
em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, a qual ndo poderé ser inferior a 30
(trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescido da
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Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, ou desde a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, sem incidéncia de qualquer multa ou prémio. O IPCA a ser utilizado para célculo da
Remuneracgédo das Debéntures da Terceira Série nesta situagéo sera o ultimo IPCA disponivel.

Se, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série
e as Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de Emissao, a Taxa DI ndo estiver disponivel,
sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, multas ou
penalidades entre a Devedora, e/ou a Securitizadora quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Na hipétese de limitacdo e/ou ndo divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds
a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacdo, ou no caso de extingao ou de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série por proibicédo
legal ou judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado legalmente para tanto.
Caso nédo seja possivel aplicar o disposto acima, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou da data
da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CRA da
Primeira Série e Segunda Série para os Titulares de CRA da Primeira e da Segunda Série deliberarem,
em comum acordo com a Devedora e observada a regulamentacédo aplicavel, sobre o novo parametro
de remuneracgédo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época. Até a deliberagéo
desse novo parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série previstas na Escritura de Emissao, sera utilizado,
para a apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente até
a data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades
entre a Devedora e/ou a Emissora quando da divulgacgdo posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a
ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série e
Segunda Série prevista acima, referida Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série e
Segunda Série ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizada. Caso a Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série e/ou Segunda
Série prevista acima ndo seja instalada em primeira e segunda convocag¢fes por falta de quérum de
instalacdo ou, se instalada, ndo haja quérum de deliberacéo sobre a nova remuneracgéo das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, entre a Devedora e a
Emissora, a Devedora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série ou da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia
Geral de Titulares de CRA da Primeira Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série (caso ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocagao) ou em prazo superior que venha
a ser definido de comum acordo em referida Assembleia Geral de Titulares de CRA da Primeira Série
e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, ou na Data de Vencimento da Primeira
Série e Segunda Série, caso esta ocorra primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios da Primeira Série ou
Juros Remuneratérios da Segunda Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira Série e Segunda Série
ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série, o que ocorrer por ultimo. As Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da
Segunda Série resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Devedora. Nesta alternativa,
para célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série e Juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia
de taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

2.3.16. Data de Pagamento Remuneracéo das Debéntures

Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo pagos semestralmente, conforme cronograma de
pagamentos exposto no Anexo V da Escritura de Emissao, a partir da Data de Emissédo até a Data de
Vencimento das Debéntures ou na data da liquidacdo antecipada resultante de vencimento antecipado,
da Oferta de Resgate Antecipado e/ou de Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario das
Debéntures.
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2.3.17. Amortizacdo Programada das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado e/ou resgate
antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série, o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e o
Valor Nominal Unit