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Série Unica da 1142 Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Virgo Companhia de
Securitizacdo Lastreados em CPR-F de Emisséo da

Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool Ltda.

No valor total de, inicialmente,

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)

Classificacao Preliminar de Risco: “brAA+(sf)” atribuido
pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
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Disclaimer

Este material de divulgacdo (“Material de Divulgacdo”) é uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a Cocal Comércio Industria Canad Acucar e Alcool Ltda. (“Devedora”) e foi preparado exclusivamente como suporte
para as apresentacdes relacionadas a oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da 1142 (centésima décima quarta) emissao da Virgo Companhia de Securitizagdo (“Securitizadora”), nos
termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) no 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta”, “CRA” e “Instrucdo CVM 400", respectivamente), com base em informacdes prestadas pela
Devedora, e ndo implica, por parte da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), do Banco Itai BBA S.A. (“ltai BBA”) e do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG” e, em
conjunto com o Coordenador Lider e o Itat BBA, “Coordenadores”) qualquer declaracao ou garantia com relacéo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA e/ou das informacdes contidas neste
Material de Divulgacdo ou julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA. Esse Material de Divulgacdo ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer
valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacéo de investimento.

Este Material de Divulgacao apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo. Quaisquer termos e condigGes da Oferta que venham citados neste Material de Divulgacdo sdo meramente indicativos.
Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera se basear Unica e exclusivamente nas informag6es contidas no “Prospecto Preliminar de Distribuicéo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio em
Série Unica da 1142 Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo Lastreados em Cédula de Produto Rural - Financeira de emissédo da Cocal Comércio Industria Canaa AcuUcar e Alcool Ltda.” (“Prospecto Preliminar"),
incluindo os documentos nele incorporados por referéncia, que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Securitizadora, da Devedora, de suas atividades, situagdo econémico-financeira e dos riscos
relacionados a fatores macroeconémicos, as atividades da Devedora e aos CRA. O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Securitizadora, a CVM, a B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) e aos Coordenadores. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, devendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatorias,
tributarias, negociais, de investimentos ou financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam
por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos investidores com base nas informacdes contidas neste Material de Divulgacdo. Os investidores deverdo tomar a
decisdo de prosseguir com a subscri¢ao e integralizagdo dos CRA considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso
a todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da deciséo de investimento nos CRA.

Sem limitagdo do disposto acima, o recebimento desta apresentacdo ndo deve ser considerado como criagdo de qualquer relacionamento ou vinculo entre os Coordenadores e qualquer investidor dos CRA ou qualquer
terceiro. Este Material de Divulgagdo pode conter consideracdes futuras referentes as perspectivas do negocio da Devedora. Caso existam, estas sdo apenas projecGes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas
expectativas da administracéo da Devedora em relagdo ao futuro dos seus respectivos negécios. Tais consideracdes futuras dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢cdes de mercado, regras governamentais,
condicgdes de concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores e estéo, portanto, sujeitas a mudangas imprevisiveis.

Nem a Securitizadora nem os Coordenadores, nem a Devedora atualizardo quaisquer das informag¢fes contidas neste Material de Divulgacdo, sendo certo que as informagfes aqui contidas estdo sujeitas a alteracdes, sem
aviso prévio aos destinatarios deste Material de Divulgagdo. Ainda, o desempenho passado da Devedora néo € indicativo de resultados futuros.

Os investimentos em certificados de recebiveis do agronegdécio ndo contam com garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obten¢éo do registro, nos termos da Instru¢do CVM 400 e das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Portanto, os termos e condi¢cdes da Oferta e as informacdes
contidas neste Material de Divulgacéo e no Prospecto Preliminar estao sujeitos & complementacao, corre¢do ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Securitizadora, da Devedora e das demais instituicdes
prestadoras de servicos.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR, INCLUINDO OS
DOCUMENTOS A ELE INCORPORADOS POR REFERENCIA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELACAO AO INVESTIMENTO NOS CRA.
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Setor Sucroenergético Brasileiro

Highlights do Setor

Distribuicdo de Unidades Produtivas de Actcar e Alcool no Brasil

o
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Fonte: | Informagao PIB 2019 disponivel em htips://jornalcana.com.br/setor-sucroenergetico-repr esenta a-2-do-pib-brasileiro-afirma-diretor-do-itc | Area total https:/observatoriodacal

PIB do Setor (2019):
Aproximadamente 2% do PIB do Brasil e 10% do Agronegécio

Area total de mudas, plantio e colheita Safra 2020/21
9.7 Milhdes de Ha (1,2% do Territorio Brasileiro)
Produtividade Média do Plantio de Cana (TCH): 70,3 t/ha

Producéo de Cana Safra 2020/2021
657,5 Milhdes de Toneladas de Cana de AcgUcar

Producéo de Acucar Safra 2020/2021
41,5 Milhdes de Toneladas

= Maior Produtor Mundial (23%)

= Maior Exportador Mundial (49%)

Producéo de Etanol Safra 2020/2021

32,5 BilhGes de Litros de Etanol

= Fonte Limpa e Renovavel de Energia

= -90% Emissfes de GEE em Relacao a Gasolina

Bioeletricidade Sucroenergética 2020
26,2 TWh de Energia Ofertada para a Rede

Biomassa de Cana é a Principal Fonte de Energia Renovavel no Brasil (EPE)

com.br/listagem.php?idMn=4 | Produg&o https://observatoriodac

Séao Paulo: 173 unidades

m.br/listagem.php?idvin=4 | Produg&o de Aglcar https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-

moagem.php?idMn=31&tipoHistorico= Z&acao—wsual|zar&|dTabeIa 2492&produto: rrrrr i=2020%2F2021&safl "im:ZOZO/2F2021&esiadO—RS%ZCSC%ZCPR%ZCSP%ZCRJ %2CMG%2CES%2CMS%2CMT%2CGO! AJZCDFAJZCBAAJZCSEA)ZCAL%ZCPE%ZCPB%ZCRN%ZCCE%ZCPI%2CMA%ZCTO%ZCPA%ZCAP%ZCRO%ZCAM%ZCAC%ZCRR | Producéo
Etanol total https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-
moagem.php?idMn=31&tipoHistorico=2&acao=visualizar&idTabela=2492&produto=etanol_total&safralni=2020%2F2021&safraFim=2020%2F2021&estado=RS%2CSC%2CPR%2CSP%2CRJ%2CMG%2CES%2CMS%2CMT%2CG0%2CDF%2CBA%2CSE%2CAL%2CPE%2CPB%2CRN%2CCE%2CPI%2CMA%2CTO0%2CPA%2CAP%2CRO%2CAM%2CAC%2CRR |
Bioeletricidade https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=129
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Setor Sucroenergético — Acucar e Etanol

Evolucao da Producéao Brasileira de Acucar

Evolucdo da Producéo Brasileira de Etanol Anidro x Hidratado
(MM Ton) (Bilhées de Litros)

41,5

38,7 38,6 ’

, ) 33,1 35,6
> ? 29,0 29,6 30.2 27,3 27,9 32,4
35,6 36,1 38,4
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21
m Regido Centro-Sul m Regido Norte-Nordeste m Etanol Hidratado = Etanol Anidro

Precos Mercado Externo — ESALQ

Evolucao do Preco! do Etanol Hidratado
(Saca SOK;;I; Bﬂ.‘ij x USD) 16,00 (RS/litro) 420
) 14,04
50,00 17 00 3,70
50,00 10,00 3,20
40,00 8,00
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E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar  média
BRL UsD FX Rate

—2016/17  —2017f18 ———2018/19 =——2019/20 2020/21  =—2021/22

Fonte: (i) Dados de produgéo divulgadas pela UNICA disponivel em https://observatoriodacana.com.br/historico-de-producao-e-moagem.php?idMn=32&tipoHistorico=4; (ii) Precos CEPEA — Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada disponivel em
https://lwww.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/acucar-sao-paulo-mercado-externo.aspx e https://www.cepea.esalqg.usp.br/br/indicador/etanol-mensal-sp.aspx
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Setor Sucroenergético — Energia de Biomassa

Fontes de Recursos Energéticos no Brasil - Capacidade Instalada Fontes de Biomassa Utilizados no Brasil (Capacidade Instalada)
(MW) (MW)

m Hidraulica

® Edlica

m Cana-de-agucar

m G3s natural = Outras
® Biomassa
Geracao de Energia de Biomassa Entregue no Sistema Elétrico Destaques

(Twh) o4 263 272 95 = 42 Mais Importante Fonte de Energia da Matriz Elétrica Brasileira

23,8

= Evita a Emissao de Gases de Efeito Estufa

= Cadeia Produtiva Nacional Consolidada

10,0 _ . . . ~ -
= Complementariedade com Hidroelétrica — Pico de Geracdo Durante a Epoca de Poucas

Chuvas, aumentando a Seguranca Energética do Pais

= Reduz Perdas de Transporte da Energia — Gerada Préxima aos Centros Consumidores

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ' _ ' _ '
= Poténcia Instalada Total: 15.401 MW (> 14.000 MW da Usina Bi-nacional de Itaipu)
=@=Gera¢do de Energia de Biomassa (TWh)

Fonte: Destaques: UNICA https://unica.com.br/setor-sucroenergetico/bioeletricidade/; Observatério da Cana|Bioeletricidade: CAPACIDADE INSTALADA DE GERAGAO, POR COMBUSTIVEL, BRASIL, NOVEMBRO DE 2020 ( MW E %) disponivel em: CONFEIDENCIAL
https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=127; GERACAO DE BIOELETRICIDADE SUCROENERGETICA, 2010 A 2020 (GWH) disponivel em: https://observatoriodacana.com.br/listagem.php?idMn=129
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Setor Sucroenergético — RenovaBio

Reducéao de 700 Mil Toneladas de CO, com
Etanol e Biodiesel o Equivalente a
6 Bilhoes de Arvores Plantadas

RenovaBio

= Tem como principal objetivo ampliar a participacédo dos biocombustiveis na matriz de
transportes brasileira, baseada na previsibilidade e na sustentabilidade econdémica,
ambiental e social, contribuindo ainda para a redugéo das emissdes de gases de efeito

estufa no pais.

i Expansdo da Oferta de R$ 1,4 Trilhao
= E uma politica de Estado de descarbonizacao do transporte, em linha com os 1 Biocombustiveis de Investimento
compromissos que o Brasil assumiu mundialmente na Conferéncia do Clima, em Paris.
Objetivos - o 300. Bilhdes ) |
1 Equilibrio Econdmico de Litros de Importagéo de Gasolina
©) Valorizar os Promover Seguranca e de Diesel Evitada
m\'y Biocombustiveis Energética
18%
. o o 1 Seguranca Energética de Participacéo de Bioenergia na
~ Garantir Previsibilidade /(g)\z Reduzir Emissdes no Matriz E £t
n0ll dos Investimentos Setor de Transportes atriz energetica
@ Melhorar a Qualidade do & Incentivar alnovacao 1 Reducdo de 847 Mil Tor.]eladas 6 B’ilhées
X, Ar nas Grandes Metropoles @ Tecnoldgica de CO, com Etanol e Biodiesel de Arvores Plantadas
@=9 Gerar Empregos Beneficios 2030: Contribuir para a Producédo de Etanol, Biodiesel e A =
@ e Renda Meta Brasileira de Reduc&o de 1 Biogas mais Investimentos 1,4 Milhdes
= 43% das Emissfes Eroalives de Novos Empregos
Fonte: https://unica.com.br/iniciativas/renovabio/ CONFIDENCIAL 7
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Grupo Cocal: Visao Geral

Visao Geral NUmeros

= Empresa 100% nacional, presente ha quatro décadas no b
rea
Sobre Gestéo:

>

142 Mil
Hectares

mercado sucroenergético. Opera em duas unidades no

interior paulista (Paraguacgu Paulista e Narandiba)

= Produz agucar e etanol, 100% comercializados através

da Copersucar

= Flexibilidade de mix de produc¢éo (mix acucar de 54% a
62%)

= Empresa soécia da Copersucar (9%) e CTC (Centro de

Tecnologia Canavieira)

Capacidade de
Estocagem de
Etanol:

= Aproximadamente 98% do total da cana-de-agucar
processada pela Cocal séo plantados em lavoura propria
e de parceiros agricolas, sendo apenas em torno de 2%
fornecida por terceiros, fato que faz a Cocal I%
autossuficiente e reduz fortemente sua exposicao a

obtencéo de matéria prima no mercado

150 Mil m3

Capacidade
Instalada de
Producédo Anual de
AcUcar:

A

+ 720 Mil
Toneladas

Capacidade Anual
de Exportacdo de
Energia
Elétrica:

@

470.000 MWh

Capacidade de
Estocagem de
Aclcar em Armazém
Proprio (PA):

F

350 Mil
Toneladas

Energia
Equivalente para
Abastecer uma
Cidade de

G

750.000

Habitantes

Capacidade de
Moagem de Cana
por Ano:

B

+ 8,7 Milhdes
R EIEGETS

NUmero de
Colaboradores:

Capacidade
Instalada de
Producéo Anual de
Etanol:

€

+400 Mil m3

Receitas Liquidas
em 2021/22:

R$ 1,7 Bilhoes

Fonte: hitps://www.cocal.com.br/sobre-nos/ - Video Institucional https://www.youtube.com/watch?v=noyYQLZZCEw CONFIDENCIAL 9
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Grupo Cocal: Estrutura Societaria

Mséo Simplificada

Carlos Ubiratan Garms Marcos Garms
Holding Holding

Evandro Garms Yara Garms
Holding Holding

25% 25% 25% 25%

Cocal Com. Ind.

Canad Aclcar e Alcool

Cocal Cocal Cocal
Biotec Termoelétrica Energia

= Produtor de = Geragaoe = Producéo e
Levedura Seca Comercializagao de Comercializagéo de
Energia Elétrica para Biometano e Energia
Terceiros Elétrica

Fonte: Cocal. | Notas: (1) Balango Combinado — Auditoria KPMG CONFIDENCIAL 10
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Grupo Cocal: Governanca Corporativa

Em 2015 a Cocal passou por um profundo processo de profissionalizacdo de sua gestéo.

Conselho Consultivo

Décio Carbonari de Almeida
Presidente Profissional

Carlos Ubiratan ' '
e Marcos Garms Evandro Garms Yara Garms E”Csol\za’?ipn%rec'do
: - Conselheiro Acionista Conselheiro Acionista Conselheiro Acionista . o
Conselheiro Acionista Conselheiro Profissional

Diretoria Executiva

Paulo Zanetti
Diretor Superintendente

Jurandir de Oliveira Junior Geraldo Borlin Ailton Santos Ruben Guimaraes André Gustavo Alves da Silva

Diretor Agricola Diretor Industrial Diretor Adm. Financeiro Diretor de Pessoas

Diretor Comercial Novos Produtos

Fonte: Cocal. | Notas: (1) Acionista / conselheiro responséavel pelo relacionamento institucional da empresa com o setor. Conselheiro da Copersucar e UNICA. CONFIDENCIAL 11
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Grupo Cocal: Producao

Moagem de Cana e Capacidade Instalada

Producao de Etanol e Anidro / Etanol Total

(MM ton)

‘000 m3; %
( ) 68%

90% 98% 299%
o 9h -\76;% 61% co0 63% o
8,7 87 85 87 87 8,7 —
7,8 358
6,6 295
259 223
179
162 151
116 96 72
mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022
mmmm Capacidade Instalada mm Moagem —e— 9% Capacidade Utilizada = Hidratado mm— Anidro —e— 9% Anidro / Etanol total
Producao de Acucar e Mix Acucar Exportacdo de Energia
(‘000 ton; %) 67% (Mwh) 81%
62% 58% 61% 62%
54% 529% 759 — ® -
F -
574 533
508 443
. . . . ]
mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022
. Aclcar —e— Mix Acgucar = Fnergia —o— % Venda Contrato

Fonte: Cocal
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Grupo Cocal: Variaveis Agricolas

Produtividade: Ton Cana de Acucar / Hectare

Investimentos Agricolas (Capex)

(Mil ton)
80 11.399 13.260 15.520 16.013
6.693 7.289 B S e O
67 66 70 — O
C= O 629
275 317
21“ =" i
mar/2017 mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 mar/2017 mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022
= Plantio (RS MM) s Tratos (R$ MM) ==O==\/alor Plantio (R$/ha) ® Tratos (ha) Plantio (ha)
Qualidade: Kg Atr* / Ton de Cana de Acucar Areas sob Gestéo
(ha 000)
142
138
1
132 33
130 130 130
- . 3 i . . .
mar/2017 mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 mar/2017 mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022

Fonte: Cocal.

CONFIDENCIAL 13

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Cocal: Indicadores Financeiros

Receita Liguida

Receita Liquida por Produto®

(R$ MM) (%)
1.641.43 1.711,86
1.410,00
1.249,00 1.152.00 I
mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 m Acucar = Etanol Energia
EBITDA e Margem EBITDA Lucro Liguido e Margem Liquida
(RS MM, %) (RS MM, %)
0 60,4% 19%
530/ 59‘7 . o 16%
50% 51% ’
- 1.033,04 10%
— . 978,78 0330 ’ 309,39 274,09
627,00 584.00 748 00
126,00 116,00
H - B
I
mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022

mmmm EBTIDA Ajustado —e— Margem EBTIDA Ajustada

Fonte: Cocal e Demonstra¢gdes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal. | (1) Base Mar¢o/2022

mmmm |_ucro Liquido

—e— Margem Liquida
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Grupo Cocal: Composicao dos Custos?

Breakeven do Custo Cocal (USD)? - Safra 2021/21 (cts/Ip e R$ milhdes)

1,1
08 12,6 I
0,9 I
0,3 10,8 ]
3,2 —
2,8 .
2,0 .
0,5 .
2,0 E—
Parceiros/ Fornece- CTT Capex Capex Capex Custo Custo Capex Custo Despesas Energia Custo
Arrenda- dores Plantio Tratos Man. Cana Industrial Man. Cana + Adm., Breakeven
Mentos Entressafra Entressafra Ind. Vendas
e Outras

R$ 206 R$ 51 R$ 21 R$ 294 R$ 335 R$ 27 R$1.124 R$95 R$83 R$1.302 R$116 -R$90 R$1.328

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal da Safra 2021/22. | Notas: (1) Cocal: Safra 2021/22. (2) Délar = R$ 5,3336 - Considerado o valor médio do PTAX do ano safra
Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil. CONFIDENCIAL 15
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Grupo Cocal: Estrutura de Capital

Perfil Do Endividamento® Amortizacdo / Modalidade / Moeda®)
(RSMM) (RSMM, %)
1.688 2.214

mar/2023 [ 526
mar/2024 [ 215
1.235 1.136
(979) —— - mar/2025 [N 283
mar/2026 [ 593

mar/2027 [ 209

Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruta  Caixa/Aplicacdes Divida Liquida Copersucar* Divida Liquida >mar/2027 - 388 mKGLP = BNDES? CRA " Real (R9)
Ajustada
\Dl’vida Liguida / Ebitda Ajustado \Caixa e Liquidez Corrente
(RSMM, x) (RSMM, x)

1,59x 1,44x

1,34x 40X 2,10x 2,07x
— Nsx 1,10x 1,75x
e 1,40x
1.074,00 1.136,99 1414

842.00 930,00 978,78 1.031,38 1.033,45
627.00 , 748,00 .

mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022 mar/2018 mar/2019 mar/2020 mar/2021 mar/2022
mmm EBTIDA Ajustado  mmmm Divida Liquida Ajustada —e— Divida Liquida Ajustada/ EBTIDA Ajustado mm— Caixa —e—Liquidez Corrente
Fonte: Cocal e Demonstracdes Financeiras Auditadas do Grupo Cocal. | Notas: (1) Capital de Giro de Longo Prazo + Cédula de Crédito Bancario; (2) BNDES Finem + Finame; (3) Base Margo/2022 CONFIDENCIAL 16
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Termos e Condicoes da Oferta

Devedora Cocal Comércio Industria Canad Acucar e Alcool Ltda.

Coordenadores XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Coordenador Lider), Banco BTG Pactual S.A. e Banco Itall BBA S.A.
Emissora Virgo Companhia de Securitizagdo

Titulo Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

Oferta Publica Instrugdo CVM n° 400

Inicialmente, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), observada a possibilidade de aumento do valor total da emissdo mediante

Valor Total da Emissdo exercicio total ou parcial da op¢éo de lote adicional de até 20%, podendo a oferta chegar a até R$480.000.000,00

Regime de Colocacgéo Garantia Firme de colocacdo no montante de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
Valor Nominal Unitario Na Data de Emiss&o, o valor correspondente a R$1.000,00 (mil reais).

Série Unica

8 (oito) anos

Amortizagao Anual, ao final dos 6°, 7° e 8° anos

Taxa Teto Indicativa NTNB 2028 + 0,90% a.a. ou IPCA + 6,50% a.a., dos dois o0 maior

Data de Vencimento 15 de agosto de 2030

Periodicidade dos Juros Semestrais, sem caréncia

Atualizacao Monetaria Atualizacdo monetaria pela variagdo acumulada do IPCA

CONFIDENCIAL
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Termos e Condicoes da Oferta

Divida Bancaria Liquida / EBITDA Ajustado < 3,00

Permitido a partir de 15 de agosto de 2026.

Resgate Antecipado

Eacultativo Valor de Liguidacdo Antecipada Facultativa: O maior entre (i) valor na curva e (ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento,

utilizando como taxa de desconto a NTN-B com vencimento mais proximo a duration remanescente dos CRA, conforme estabelecido no Termo de
Securitizacdo

“brAA+ (sf)”, em sua escala nacional, pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
Investidores Qualificados

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo

BRIMWLCRA4KO

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.

CONFIDENCIAL 19
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Cronograma da Oferta

Ordem

dos Eventos® Data Prevista®
Eventos

Pedido de Registro da Oferta na CVM 16/05/2022
Divulgacéo do Aviso ao Mercado e Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar 15/07/2022
Inicio do Periodo de Reserva 25/07/2022
Encerramento do Periodo de Reserva 10/08/2022
Procedimento de Bookbuilding 11/08/2022

_ Registro da Oferta pela CVM 29/08/2022

Divulgagéo do Anuncio de Inicio e Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor

Procedimento de Colocacdo dos CRA 30/08/2022

Data de Liquidagéo Financeira dos CRA 31/08/2022

Data Maxima da Divulgacao do Anuncio de Encerramento 20/02/2023

Data Maxima de Inicio de Negociacdo dos CRA na B3 21/02/2023

(1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagéo de oferta, seguindo o disposto nos

artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400. Caso ocorram alterag8es das circunstancias de suspenséo, prorrogacéo, revogagdo ou modificacéo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Para informagGes sobre manifestagéo de aceitagdo a Oferta, manifestacéo de

revogacgao da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver se¢édo “Suspenséo, Cancelamento, Alteragédo das Circunstancias, Revogacéo ou Modificagdo da Oferta”, na pagina 99 do Prospecto

Preliminar. (2) Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos neste Prospecto. CONFIDENCIAL 20
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Fatores de Risco

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais Investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagéo especifica, entre outros, que se relacionam a
Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegécio, aos Direitos Creditérios do Agronegécio e aos proprios CRA objeto da emissédo regulada pelo Termo de Securitizagdo constante do Anexo VIl ao
Prospecto Preliminar. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas no Termo de Securitizacdo e no Prospecto Preliminar, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de
investimento.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as
demais informagdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacao financeira, ou resultados operacionais da Securitizadora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos se concretize, 0os negocios, a situacéo financeira, os resultados operacionais da Securitizadora e/ou da Devedora e, portanto, a capacidade da Securitizadora efetuar o pagamento dos CRA, poderédo ser afetados de forma
adversa.

Para os efeitos desta Segdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora e sobre a Devedora, quer se dizer que o risco e/ou a incerteza podera,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicéo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Securitizadora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagcdo em contrario
ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢cao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sao exaustivos, ou seja, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos, ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Securitizadora e sobre a Devedora. Na ocorréncia de
qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem nédo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estéo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Principais
Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZAGAO E AO REGIME FIDUCIARIO
Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizac@o de direitos creditérios do agronegocio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegacio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de
emissOes de certificados de recebiveis do agronegécio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operacdo mais complexa que outras emissGes de valores mobiliarios, j& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos
riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor (a Cocal) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decis6es desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Recente edicdo da Resolugdo CVM 60 que regula as companhias securitizadoras de direitos creditorios registradas na CVM

A atividade de securitizagéo de créditos do agronegécio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacdo da CVM, por meio da Resolugdo CVM 60 e da Instrugdo CVM 400, no que se refere a ofertas publicas de distribuicdo de certificados de recebiveis
do agronegocio. A Resolugdo CVM 60 foi recentemente publicada pela CVM e ainda ndo ha histérico de operag6es de securitizagdo no mercado realizadas sob sua vigéncia, nem de aplicagdo de referida norma pela Comisséo de Valores Mobiliarios
na analise de ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegdécio, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operacéo e sobre os termos e condi¢cdes constantes de seus documentos, considerando que entrara em vigor durante a
presente Oferta ou ap6s o seu encerramento e inclusive conter termos e condigGes divergentes da nova regulamentacdo, podendo causa prejuizo ou desvantagem aos Titulares dos CRA.

N&o héa jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagédo

A estrutura juridica do CRA e o modelo desta operagao financeira considera um conjunto de obrigagdes estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislagdo em vigor. Entretanto, em razéo da pouca maturidade
na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagéo financeira, poderdo ser verificados efeitos adversos e perdas por parte dos Titulares de CRA em razéo de discussdes quanto a eficacia
das obrigacgdes previstas na estrutura adotada para os CRA, na eventual discussdo quanto a aplicabilidade ou exigibilidade de quaisquer de seus termos e condigdes em ambito judicial.

DecisGes judiciais relacionadas a Medida Provisoéria 2.158-35/01 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos dos CRA

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacao, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos
em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos” (grifo nosso). CONFIDENCIAL
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Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido
objeto de separagéo ou afetacéo”. Nado obstante compor o Patriménio Separado, os recursos decorrentes da CPR-Financeira poderdo ser alcangados pelos credores dos débitos de natureza fiscal, trabalhista e previdenciario da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico. Nesse caso, os titulares desses créditos concorrerdo com os Titulares dos CRA pelos recursos do Patriménio Separado e este pode néo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagGes da Emissora
perante aqueles credores.

Risco de liquidac&o do Patrimdnio Separado
Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA.

Em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para o cumprimento do processo de convocagao e realizacao da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, néo € possivel
assegurar que a deliberacéo acerca da eventual liquidagéo do Patrim6nio Separado ocorrera em tempo héabil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissao e/ou ser destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a custédia e administracdo do Patrimdnio Separado.
Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do Agronegécio, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que
podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigag6es perante os Titulares de CRA.

Na hipétese da decisdo da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda convocacéo ou caso os Titulares de CRA deliberem pela liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares de CRA
deixardo de ser detentores dos CRA, ndo contardo mais com a representacdo do Agente Fiduciario, e passardo a ser titulares da CPR-Financeira. Nesse caso, os rendimentos oriundos da CPR-Financeira, quando pagos diretamente aos Titulares de
CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Para mais informag®es e consulta aos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado, favor consultar o topico “Liquidagéo do Patrim6nio Separado” da segdo “Informacdes Relativas & Emissao e a Oferta” do Prospecto Preliminar.
Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento populacional, proibicdo temporaria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais, desaceleracdo econémica, desemprego, queda na
arrecadacao de tributos e necessidade de implementagéo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econdmicos da pandemia tém atingido com maior ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores,
nao séo totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro préximo. Muito embora o nimero de casos venha diminuindo no Brasil ao mesmo tempo em que cresce o nimero de pessoas vacinadas no pais, tem sido
noticiado o aumento de casos em alguns paises da Europa. Noticias recentes também relatam o surgimento de novas variantes. Sobretudo considerando o novo aumento de casos em alguns paises e o surgimento de novas variantes, ainda nédo se
sabe o tempo necessario para conter completamente o avango da doenga e por quanto tempo mais seria necessario seguir com determinadas medidas para conter o contagio. havendo grande incerteza sobre os efeitos da pandemia na economia e
nos resultados da Emissora, do Agente Fiduciario e da Devedora, ndo sendo possivel precisar os reais impactos do avango da COVID-19 para os negécios da Devedora e, consequentemente, os impactos nos CRA. Caso os efeitos da pandemia sobre
a economia brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que podera pdr em risco o integral e pontual pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos CRA.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressédo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode
afetar diretamente as operacdes da Devedora e o resultado de suas operagdes.

Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria no oriente médio ou MERS, a sindrome respiratéria aguda grave ou SARS e qualquer outra
doencga que possa surgir, pode ter um impacto adverso nas operag¢des da Devedora. Qualquer surto de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Emissora. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade destes em acessar suas instalagfes, 0 que
prejudicaria a prestacéo de tais servigos.

Incerteza quanto a extenséo dainterpretacédo sobre os conceitos de caso fortuito, forgca maior e teoria da imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisédo, se adotados pelos agentes econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos de determinados negécios
juridicos, com frustacéo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente contratados.

CONFIDENCIAL
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Considerando que a pandemia do Coronavirus (COVID-19) tem e terda impacto significativo e adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, com reducé@o no nivel de atividade econémica, desvalorizacdo cambial, aumento do déficit fiscal e
diminuic&o da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora venha a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestaces devidas
no ambito da CPR-Financeira, lastro dos CRA. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo alteracéo das prestacGes a que fizer jus no ambito dos CRA, em
comparag&o com o prazo, o prego e as condi¢des originalmente contratados, ou mesmo a extingéo destas prestagdes, com impacto significativo e adverso em seu investimento.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, A CPR-FINANCEIRA E A OFERTA
AlteracGes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA

A remuneragao gerada por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas esta atualmente isenta de imposto de renda na fonte e na declaracé@o de ajuste anual das pessoas fisicas, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033, isencéo essa que pode sofrer
alteracGes ao longo do tempo. De acordo com a posicéo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengdo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na
alienagado ou cessao dos CRA.

Alteracdes na legislacéo tributaria eliminando a isengédo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagao
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Falta de Liquidez dos CRA no Mercado Secundario

O mercado secundario de CRA n&o opera de forma ativa e nao ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado forte para negociacdo dos CRA de alta liquidez, a permitir sua alienagdo pelos investidores, caso decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario e deve estar ciente da eventual necessidade de manutencao do seu investimento nos
CRA por todo prazo da Emisséo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular dos CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA
podera causar prejuizos ao seu titular.

Risco de negociagdo dos CRA com &gio

Os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderédo ser negociados pelos novos Investidores com agio, calculado em fungéao
da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pela CPR-Financeira, nas
hipéteses previstas na CPR-Financeira, os recursos decorrentes dessa antecipacédo serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido
pelos Investidores podera ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de
outras fontes de recursos para satisfacéo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Quorum de deliberacédo na Assembleia Geral

Algumas deliberagfes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacao. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decis6es da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a
deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os
titulares dos respectivos CRA.

A participacéo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding e na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secundario

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Preliminar, as Pessoas Vinculadas poderéo participar da Oferta, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, a uma Instituicdo Participante da Oferta, desde
que ndo seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do exercicio da Opcao de Lote Adicional), pois neste caso, os Pedidos de
Reserva ou intenc¢des de investimento realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢cdo CVM 400. A participagédo de Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter reduzido a quantidade de CRA
para o publico investidor em geral, reduzindo liquidez dessas CRA posteriormente no mercado secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas nédo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagéo.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco do Brasil enquanto nacéo (sovereign credit rating) podera acarretar uma deterioragdo na situacao financeira da Devedora e, consequentemente, a reducéo de liquidez dos CRA para
negociagcédo no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora CONFIDENCIAL 24
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Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos ao Brasil enquanto nagéo (sovereign credit rating) séo levados em consideracéo. Caso a atual classificacéo de risco do pais seja rebaixada, isso acarretara uma deterioragao na
situacéo financeira da Devedora, sendo que em tal hipétese a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e
nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegdécio e, consequentemente, aos CRA.

Prestadores de servigos dos CRA

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses prestadores de servicos aumentem significantemente seus pre¢os ou ndo prestem servicos com a
qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que pode afetar adversa e negativamente os CRA, a Emissora ou até mesmo criar eventuais 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.

Inadimpléncia da CPR-Financeira
A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento pela Devedora da CPR-Financeira. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo conta com
qualquer coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da CPR-Financeira pela Devedora, em tempo suficiente para o pagamento dos

valores devidos aos Titulares de CRA. Nao ha quaisquer garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial da CPR-Financeira terdo um resultado positivo aos Titulares de CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagao
econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar suas obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Insuficiéncia da CPR-Financeira
Os CRA tém seu lastro na CPR-Financeira emitida pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emisséo e os recursos captados pela Devedora através da CPR-
Financeira devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegécio. N&o existe garantia de que néo ocorrera futuro descasamento, interrupgao ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que

os Titulares de CRA poderéo ser negativamente afetados, por atrasos ou nao recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungéo de inadimplemento por parte da
Devedora.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na andlise da situagdo comercial, econémica e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio esta sujeito aos riscos normalmente associados a andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

O pagamento da Remuneragdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo pela Devedora da CPR-Financeira. A capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em fungéo de sua situacdo econémico-financeira, da exposigéo
ao seu risco de crédito ou em decorréncia de fatores imprevisiveis que poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento
Considerando que a Devedora emitiu a CPR-Financeira em favor da Emissora especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegoécio que compdem o Patriménio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise criteriosa da qualidade dos Direitos Credit6rios

do Agronegécio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar
um impacto negativo para o investidor.

Risco de ndo cumprimento das condi¢cdes precedentes dos CRA e da CPR-Financeira

Os Documentos da Oferta preveem diversas condi¢cdes precedentes que deverdo ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo dos CRA e desembolso da CPR-Financeira. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢cdes precedentes, os
Coordenadores poderéo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta e 0 ndo desembolso da CPR-Financeira pela Emissora.

Ocorréncia de Eventos de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRA ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA poderiam provocar efeitos adversos sobre a rentabilidade dos CRA
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Podera haver o resgate antecipado obrigatério da totalidade dos CRA na ocorréncia de (i) de vencimento antecipado da CPR-Financeira, nos termos da Clausula 9 da CPR-Financeira; (ii) de Liquidacéo Antecipada Facultativa total da CPR-Financeira,
nos termos da Clausula 10.2 da CPR-Financeira; (iii) de liquidagdo do Patriménio Separado dos CRA nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizacdo; ou (iv) caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo nos termos da Clausula 6.5 e
seguintes do Termo de Securitizagdo. Na ocorréncia de eventos de resgate antecipado obrigatério dos CRA ou de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para a quitacdo das obrigagdes perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do Resgate Antecipado Obrigatério ou Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria dos CRA, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e (ii) a atual legislacéo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados na sua respectiva data de vencimento.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do respectivo Patriménio Separado, podem afetar adversamente a capacidade do Titular do CRA de receber os valores que |he sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer
dessas hipoteses, o Titular de CRA, com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma remuneragao oferecida pelos CRA, sendo certo que nao sera
devido pela Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de um evento que enseje o resgate antecipado obrigatério dos CRA, o descumprimento pela Devedora de sua obrigagdo de promover o pagamento dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira, ndo impedira a
Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na CPR-Financeira e/ou no Termo de Securitizagao.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério da CPR-Financeira e a consequente possibilidade de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipétese de
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convocacéo e realizacdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o resgate antecipado dos CRA e/ou a deliberagédo acerca da eventual liqguidacdo do
Patrimonio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o resgate antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizo aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias na CPR-Financeira e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos da CPR-Financeira emitida pela Devedora ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento da CPR-Financeira, a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar
visando a recuperagéo do respectivo crédito. Ndo foi e nem sera constituida garantia para o adimplemento dos CRA, com excecéo da constituicdo do regime fiduciario. Assim, caso a Emissora nao pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA ndo terao qualquer garantia a ser executada, ocasido em que podem vir a receber a titularidade da prépria CPR-Financeira.

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigagao da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos conforme
o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em funcéo dos Direitos Creditérios do Agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a
situag@o econémico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta Segéo, podera afetar negativamente o Patrimonio Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicages Financeiras Permitidas. Como quaisquer ativos financeiros
negociados no mercado financeiro e de capitais, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos
Titulares de CRA.

Riscos de Formalizacdo do Lastro da Emisséao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes da CPR-Financeira sdo o lastro dos CRA. Falhas na elaboragéo e formalizagdo da CPR-Financeira, de acordo com a legislacéo aplicavel, podem afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos de Originagédo e Formalizag&o dos Direitos Creditérios do Agronegocio

Os direitos creditérios do agronegoécio sdo representados pela CPR-Financeira. Problemas na originacdo e na formalizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio e da CPR-Financeira podem ensejar o inadimplemento dos direitos creditérios do
agronegocio, além da contestagdo de sua regular constituicdo por terceiros, causando prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio sejam depositados em outra conta que ndo seja a Conta do Patriménio Separado
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Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluira para a Conta do Patriménio Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta
dos Patriménio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, a faléncia da
Emissora.

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que nao a Conta do Patriménio Separados, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegacio, os Titulares dos CRA poderéo ser prejudicados e néo receber a integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

Nao realizagcdo adequada dos procedimentos de execugédo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

A Emissora e o Agente Fiduciario, caso a Emissora néo faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 13 da Lei 9.514, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA, em caso de necessidade.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditrios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio também pode ser afetada a capacidade de satisfagédo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Néao foi verificada a consisténcia de algumas das informacd@es financeiras constantes do Prospecto Preliminar relativas as demonstrac6es financeiras publicadas da Emissora e da Devedora referente aos exercicios sociais encerrados
em 31 de marco de 2020, 2019 e 2018.

Nao foi verificada a consisténcia das informagdes financeiras referentes a Emissora e, em relacéo a Devedora, as informagdes financeiras dos exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2020, 2019 e 2018 constantes do Prospecto Preliminar
podendo, tais informacdes, ndo ser consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas por Auditores Independentes.

Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora, bem como as informagdes financeiras da Devedora para os periodos em referéncia, constantes do Prospecto Preliminar, cuja consisténcia nédo foi verificada, podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decis&o de investimento.

Riscos Relacionados a Devedora

Capacidade financeira da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas na CPR-Financeira. A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagao
depende do adimplemento das obrigagées assumidas pela Devedora nos termos da CPR-Financeira. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a
capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Risco de concentracéo de Devedor

Os CRA sao concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina a CPR-Financeira. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor
de atuacdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela esté inserida sao potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneragéo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito da CPR-Financeira, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a
capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagcdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderado afetar o fluxo de pagamentos da CPR-Financeira e,
consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo da CPR-Financeira podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da CPR-Financeira. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material
adverso no pagamento da CPR-Financeira e, consequentemente, dos CRA.

Capacidade operacional da Devedora
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A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagGes previstas na CPR-Financeira, conforme o caso. Eventuais altera¢des na capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos
de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao das instalagcdes e dos negécios existentes

Nos planos de negoécios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das instalacdes e dos negocios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem nado ser implementados e/ou podem ser concluidos com atraso,
comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos s&o: (i) ndo obtengéo de autorizagdes ambientais e/ou licencas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-
prima; (i) elevacéo de custos ou reducéo de receitas; (iv) falta de méao-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condi¢des satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementacdo dos projetos de expansédo podera ser impactada por dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e méo-de-obra intensos, que poderiam ser empregados no
desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementacdo de projetos de expanséo das instalacdes e dos negécios existentes da Devedora poderdo causar impacto negativo em sua situagéo financeira e,
possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Regulamentacao das atividades desenvolvidas pela Devedora

O setor agricola é bastante suscetivel as politicas e regulamentagdes governamentais. Um aumento nas aliquotas de tributos e tarifas existentes, a criacdo de novos tributos ou a modificagdo do regime de tributacdo, a imposi¢céo de um sistema de
controle de precos do agucar, do etanol ou de seus derivados e a adogao de politicas de incentivo ou restricdo a importagao e exportacdo de produtos agricolas e commodities podem afetar de maneira adversa a demanda e a oferta destes produtos,
de modo a impactar negativamente os resultados do setor, bem como os resultados da Devedora.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal relacionada a protegdo do meio ambiente, a salde e seguranca dos trabalhadores relacionados a atividade, podendo estar exposta a contingéncias relativas ao
manuseio, por seus trabalhadores, de materiais perigosos, bem como a potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. A eventual condenacédo em tais contingéncias, assim como a ocorréncia de referidos custos poderiam impactar
negativamente os resultados da Devedora, afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Setor de atuacdo da Devedora

As receitas da Devedora decorrem, quase em sua totalidade, das vendas de acuUcar, etanol e derivados da cana-de-aglcar. Estes produtos sé@o precificados conforme metodologia de mercado e estao sujeitos a variacdes de precos inerentes ao setor,
0 que pode afetar o desempenho financeiro da Devedora. O agUcar, por ser cotado em dolares americanos, esta sujeito a variacdo cambial desta moeda frente ao real brasileiro. A quantidade de agucar contida na cana e seu rendimento na lavoura
séo os principais fatores que compdem a produgdo de uma safra e dependem de condigdes climaticas (solo, clima, relevo), técnicas de manejo agricola e variedade genética do canavial. Fatores externos ao controle da Devedora como intempéries
climaticas (secas, geadas, inundagdes) e pragas podem afetar adversamente o rendimento da cana-de-agucar e, por consequéncia, sua producao, o que pode impactar negativamente a capacidade financeira da Devedora e, possivelmente, no fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Autorizac@es e licencas

A Devedora é obrigada a obter licengas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operacdes. A Devedora também deve obter licencas especificas para os seus
terminais junto aos 6rgaos ambientais competentes, as quais se aplicam em particular a emisséo, ejecdo e emanacao de produtos e subprodutos resultantes da atividade de distribuicdo. As leis e regulamentos que tratam dessas licengas podem, com
frequéncia, exigir a compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da polui¢édo ou a execucdo de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios
da Devedora. A violagédo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sanc¢des criminais, revogagao de licencas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, o que podera impactar a
capacidade de a Devedora em honrar com os compromissos assumidos no ambito da CPR-Financeira.

Renovacéo e obtencédo de autorizagdes e licencas

A Devedora esta atualmente em processo de obtencédo e/ou renovacéo, conforme o caso, de certas licengas e permissdes necessarias para a continuidade de suas atividades. Os negécios da Devedora, sua condicdo financeira e seus resultados
operacionais podem ser afetados de maneira significativa e adversa, caso ela ndo consiga obter ou renovar todas as licencas e permissées necessarias para o desenvolvimento de suas atividades.

Penalidades ambientais
A Devedora é parte em diversos processos ambientais para apuragdo do eventual descumprimento de normas aplicaveis. As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra agueles que violam a legislagdo ambiental sao

aplicadas, independentemente da obrigagdo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civel, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a
degradacéo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da comprovacéo de culpa. CONFIDENCIAL 28
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Assim, por exemplo, quando a Devedora contrata terceiros para proceder qualquer intervencdo nas suas operacdes, como a disposicao final de residuos, a Devedora néo esté isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por
estes terceiros contratados. Em adicdo, a Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminacao do solo, da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou de outros danos ambientais.
Note-se, ainda, que a violagdo a normas ambientais pode implicar san¢des ndo s6 a Devedora, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violacdo a normas ambientais e a imposi¢ao de penalidades
podem afetar a capacidade de a Devedora cumprir suas obrigagdes em geral e, em particular, a CPR-Financeira, com prejuizos para os investidores.

Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranga e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negoécios da
Devedora, seus resultados operacionais e sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios Agronegoécio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagar os CRA.

A Devedora esté sujeita a extensa regulamentac@o ambiental e pode estar exposta a contingéncias resultantes do manuseio de efluentes e materiais que podem ser contaminantes, além de potenciais custos para cumprimento da regulamentagao
ambiental, inclusive a aquisi¢éo de terreno para conservagao.

Concorréncia

Os setores de etanol e aglcar séo altamente competitivos. Internacionalmente, a Devedora concorre com produtores globais de etanol e acucar. No Brasil os mercados de etanol e aglicar permanecem altamente fragmentados e competitivos. Uma
possivel maior consolidacdo do mercado local pode levar a press6es competitivas ainda mais intensas.

No tocante as vendas de acUcar no mercado interno, os maiores competidores da Devedora s@o os produtores locais. Caso o governo brasileiro venha a criar incentivos para as importacdes de aglcar, a Devedora podera enfrentar um aumento da
concorréncia de produtores estrangeiros no mercado brasileiro.

Em relacdo as vendas de aclicar para o mercado externo, a competicdo é muito intensa, com os precos globais sendo altamente influenciados pela producéo em outras regides do mundo, incluindo india, Tailandia, Uni&io Europeia, entre outros. A
existéncia de produtores globais de aglicar com custos menores do que os dos produtores no Brasil pode levar a pressdes sobre os pregos mundiais, reduzindo a rentabilidade deste segmento.

Ja em relacéo ao etanol, existe uma forte competi¢éo tanto interna quanto externa com a produgéo de outros paises, especialmente os Estados Unidos. A producéo americana é baseada no etanol de milho e tem uma escala maior do que a brasileira.
Desta forma, uma redugé&o do prego do milho no mercado internacional pode levar a significativas redugdes no preco do etanol americano, trazendo pressao de preco para o mercado brasileiro.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicao competitiva da Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos gquimicos, e mao-de-obra, além da taxa de cambio. Alguns dos
concorrentes internacionais da Devedora tém ou podem vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Devedora ndo permanecer competitiva em relacao a esses produtos no futuro, a sua capacidade de pagar os
Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, a capacidade de a Emissora de pagar os CRA, poderdo ser negativamente afetadas.

Além disso, na medida em que um ou mais dos concorrentes da Devedora encontrem-se mais capitalizados, apresentem um mix de produtos ou adotem uma politica de venda e de fixacdo de precos mais bem sucedida que a da Devedora e, em
decorréncia disso, as suas vendas aumentem de maneira significativa, a Devedora pode ser afetada negativamente.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da industria de distribuicao, incluindo a ampliacdo de sua rede de distribuicdo e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novos participantes, poderdo resultar na elevagao da oferta de combustiveis, o
que poderé intensificar a concorréncia que a Devedora enfrenta e afetar adversamente as suas margens e resultados.

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas da Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os seus negocios, resultados operacionais e condicao financeira.
Préaticas anticompetitivas de concorrentes da Devedora podem distorcer os precos de mercado

Praticas anticompetitivas sdo um dos principais problemas para os distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinagao de evasao fiscal e adulteragdo de combustiveis, tais como a
diluicao de gasolina pela mistura de solventes ou pela adi¢céo de etanol anidro em proporgdes superiores as permitidas pela lei vigente.

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta razéo, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar pregcos menores do que os praticados pela
Devedora.

Praticas anticompetitivas, como as descritas acima, podem afetar adversamente o volume de vendas e as margens operacionais da Devedora, com impacto sobre sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes no ambito da CPR-Financeira.

Exportagdes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associadas as operacgdes internacionais
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As exportacdes de etanol pela Devedora dependem de alguns fatores fora de seu controle que afetam a competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados, como por exemplo, o regime de importacéo e tributagdo, bem como incentivos a
producéo local existente em outros paises e a criacdo de sistemas de distribuicdo para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em vista estes fatores, o futuro desempenho financeiro da Devedora dependera também das condi¢des
econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados para os quais a Devedora exporta.

DecisGes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a Devedora

A Devedora é parte e poderéa ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus
setores de atuacdo, em especial, mas nédo se limitando a, contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decisGes contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por 6rgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre os ativos e/ou recursos da Devedora, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora de suas obrigacdes de
pagamento no ambito da CPR-Financeira. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6érgdos do Ministério Publico e por quaisquer 6rgdos da Administracdo
Publica, podem afetar seu negécio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, 0 que impactara seu negécio, condi¢éo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade
de pagamento dos CRA.

Incéndios, Doencas, Pragas e outros desastres podem afetar as instalagGes agricolas e propriedades industriais da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producdo e, consequentemente, seu desempenho
financeiro

As operacdes da Devedora estéo sujeitas a riscos que afetam as suas instalages e propriedades, incluindo incéndios que poderao destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalagdes. Adicionalmente, suas operacdes estéo sujeitas a perigos
associados a producao de produtos inflaméaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera nado ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As plantacbes da Devedora poderédo ser afetadas por doengas e pragas, que poderdo ter um efeito devastador em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas.

Os negdcios da Devedora e sua situagdo financeira poderdo ser adversamente afetados no caso de investimentos um volume significativo de recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser
altos. Quaisquer incidentes sérios de doengas ou pestes nas lavouras da Devedora, e os custos relacionados, poderédo afetar adversamente os niveis de producdo e, consequentemente, as vendas liquidas da Devedora e o seu desempenho financeiro
geral.

Interrupcao ou suspensdo nos servigos de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condi¢des climéaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e
desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas alternativas, até o momento de sua desobstrugdo ou reconstrugéo, o
que poderé afetar negativamente seus custos operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portuario nacional esta préxima da plena utilizacdo. Como parte significativa da produgdo da Devedora é direcionada ao mercado externo (tanto no aglicar quanto no etanol), a Devedora podera ser diretamente
impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou por um aumento significativo dos custos deste modal em fungdo da demanda excessiva ou da oferta escassa.

O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda pelos produtos da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou impor a Devedora custos adicionais e afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Avancos tecnologicos podem afetar a demanda por produtos da Devedora ou exigir investimentos de capital substanciais para manter sua competitividade.

O desenvolvimento e a aplicacdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducéo significativa nos custos de produgdo do aclcar e etanol. A Devedora ndo pode estimar quando novas tecnologias estardo disponiveis, como estas tecnologias
serdo criadas e/ou absorvidas pelos concorrentes da Devedora ou 0s custos associados a adogdo dessas novas tecnologias.

A Devedora ndo pode afirmar que as solugdes em novas tecnologias que tem estudado/desenvolvido serdo as mais viaveis comercialmente. Caso seus competidores desenvolvam solu¢des mais eficientes, a Devedora tera dificuldade para manter sua
competitividade, o que podera afetar seus resultados.

Além do desenvolvimento de novas tecnologias na producdo de acgulcar e etanol, os avangos no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol de cana-de-agucar também poderéo reduzir a demanda pelos produtos da Devedora de maneira
significativa. Evolucdes na eficiéncia energética de motores a combustéo interna também podem reduzir a demanda global por combustiveis, incluindo o etanol anidro e hidratado.
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Avancos tecnoldgicos que demandem significativos investimentos de capital para a manutencao da competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por etanol terdo um efeito adverso relevante sobre as condi¢des financeiras da Devedora
e sobre a capacidade da Devedora de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio, e, consequentemente, terdo um efeito adverso relevante sobre o fluxo de pagamento dos CRA.

Fornecedores da Devedora e fornecimento de matéria-prima

No Brasil, o suprimento de cana-de-acUcar pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescisdo ou néo renovacgdo de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com proprietarios de terras ou
produtores de cana-de-agucar. Se o suprimento de cana-de-acUcar for interrompido ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a Devedora podera vir a ser obrigada a pagar precos mais elevados pela
matéria-prima ou processar um volume menor, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa os negocios e resultados da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Os precos da cana-de-aclUcar podem aumentar em fungdo da alteracéo dos critérios definidos pelo Conselho dos Produtores de Cana-de-Acucar, Aglcar e Etanol do Estado de Sdo Paulo — CONSECANA, formado por produtores de cana-de-aglcar e
usinas agucareiras. O prego da cana-de-aglcar definido nos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria é parcialmente fixo, com outra parcela variavel, de acordo com os critérios definidos pelo CONSECANA. Como resultado, quaisquer
mudancas nos critérios definidos pelo CONSECANA podem levar ao aumento nos precos que a Devedora paga pela cana-de-agucar, afetando materialmente os negécios da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio. Em alguns casos, a Devedora pode ndo conseguir repassar o valor integral dos aumentos no prego da matéria-prima aos seus clientes, devido as formulas de precificacdo dos contratos de venda por ela celebrados,
0 que poderia reduzir sua rentabilidade, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O rendimento da safra e o teor de agucar na cana-de-agucar dependem principalmente de fatores geograficos como a composicao da terra, a topografia e o clima, bem como as técnicas agricolas utilizadas e a variedade plantada. Portanto, fatores que
estejam fora do controle da Devedora, tais como secas, geadas e pragas, poderdo afetar adversamente o rendimento da cana-de-agUcar que a Devedora produz ou compra, de modo que a Devedora pode ser adversamente afetada.

Adicionalmente, parte da cana-de-agUcar processada nas usinas da Devedora advém de terceiros e a Devedora ndo pode garantir a existéncia desta cana-de-aglcar no futuro, tampouco garantir as renovacdes dos contratos de fornecimento,
arrendamento e parceria hoje em vigor. A eventual ruptura destes relacionamentos pode resultar no aumento dos pregos da cana-de-agucar ou em uma diminuicdo do volume de matéria prima disponivel para processamento, o que pode afetar
adversamente a Devedora. Qualquer reducéo na oferta de cana-de-acUcar, ou aumento nos precos da cana-de-agucar no futuro préximo, podera afetar de maneira adversa os resultados operacionais da Devedora e seu desempenho financeiro.

A Devedora ndo pode garantir que no futuro o fornecimento de cana-de-agUcar ndo sera interrompido, nem que os seus contratos de parceria agricola e de arrendamento néo seréo rescindidos. A ocorréncia de tais fatos podera resultar no aumento
dos precos da cana-de-agUcar ou em uma diminuigdo do volume de cana-de-agucar disponivel para a Devedora processar, o que podera afetar a Devedora.

A Devedora desenvolve atividades inerentemente perigosas

As atividades da Devedora envolvem uma variedade de riscos de seguranga e operacionais, inclusive o manuseio, produc@o, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis, explosivos e toxicos. Estes riscos podem resultar em danos fisicos e
morte, danos ou destrui¢céo de propriedade e equipamentos e dano ambiental.

Um acidente relevante nas usinas, postos de servigos ou instalagées de armazenamento da Devedora poderia obriga-la a suspender suas operagGes e resultar em expressivos custos de reparacéo e perda de receita. Compensacdes advindas de
apdlices de seguro, se disponiveis, podem néo ser recebidas de forma oportuna e/ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes.

Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obteng&o de insumos ou de pegas ou equipamentos de reposicdo necessarios também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operaces da Devedora e, consequentemente,
nos resultados de suas operagoes.

Os custos para cumprir com a legislagao atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saide e seguranca, e as responsabilidades advindas de liberagbes de substancias perigosas ou exposi¢do a substancias perigosas no passado ou no
presente, podem afetar adversamente os negoécios ou desempenho financeiro da Devedora, impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos séo ciclicos e sdo afetados pelas condigdes econémicas gerais do Brasil e do mundo
Os setores de etanol e agucar, tanto mundialmente quanto no Brasil, s&o historicamente ciclicos e sensiveis a mudangas internas e externas de oferta e demanda.

O etanol € comercializado como um aditivo ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa
forma, os precos do etanol séo influenciados pela oferta e demanda da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora, portanto, pode ser adversamente afetado se a demanda e/ou prego da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir: (i) a
demanda por etanol anidro esté ligada diretamente a demanda por gasolina e ao percentual da mistura do anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma redugéo brusca na demanda por gasolina e/ou alteracdes no mix anidro/gasolina
(atualmente em 27% de etanol anidro no mix com a gasolina comum) podem levar a quedas substanciais na demanda pelo etanol anidro, impactando precos e comprometendo o resultado financeiro da Devedora; e; (ii) a utilizacao do etanol hidratado
como substituto para a gasolina esta atrelada a competitividade de precos das duas alternativas. Sendo assim, a manutencdo de pregos baixos na gasolina leva a deterioragdo nos precos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos
resultados da Devedora. CONFIDENCIAL 31
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Os precos de aclcar dependem, em grande parte, dos pregos vigentes no mercado (brasileiro e internacional) e estdo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas, o acUcar esta sujeito a flutuagées de preco em fungao
de condicdes climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior, producdo mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do
controle da Devedora. Ademais, o aglcar € uma commodity negociada em bolsa, estando, portanto, sujeita a especulacédo, o que pode afetar o preco do aglcar e os resultados operacionais da Devedora.

Como consequéncia dessas variaveis, os precos do aglcar sao sujeitos a volatilidade substancial.

Modificagbes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sao fatores que podem resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos pregos do agucar nos mercados interno e internacional. Qualquer diminuigdo prolongada ou
significativa nos precos do aglcar pode ter efeitos adversos relevantes no negdcio e no desempenho financeiro da Devedora.

Se a Devedora nédo for capaz de manter as vendas de etanol e acUcar a precos atrativos no mercado brasileiro, ou se néo for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aglcar de forma a assegurar um equilibrio adequado do mercado
interno, os seus negocios de etanol e aglcar poderdo ser afetados adversamente.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Devedora ou causar danos a elas

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicéo da propriedade por parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invaséo e ocupacdo de terras agricolas.
A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo sujeitas, eventualmente, a ocupagéo por tais movimentos sociais. Qualquer ocupagao de terras arrendadas pela Devedora pode materialmente afetar o seu uso e o cultivo de
cana-de-agucar, bem como afetar adversamente os negécios, situacao financeira e operacional da Devedora.

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacao da estratégia de crescimento da Devedora depende de sua capacidade de captar recursos para realizar investimentos, seja por divida ou aumento de capital. Ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de
obter financiamento suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos seréo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja por condiges macroecondmicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de
juros praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora.

A paralisagao significativa da for¢a de trabalho poderé afetar a Devedora de forma adversa

Em determinadas circunstancias, que podem estar além do controle da Devedora, poderdo ocorrer disputas trabalhistas e paralisacéo do trabalho em uma ou mais das instalagcbes da Devedora, que tenham um efeito material adverso sobre suas
operacdes e, potencialmente, sobre seus negocios.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias de terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servigos terceirizados. A inexisténcia de vinculo empregaticio ndo garante que
a Devedora estéa isenta do risco de ser considerada responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servi¢os, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos
sociais. Essa responsabilizacéo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Desapropriagdo dos imoveis destinados a producéo rural

Os imoveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais a Devedora mantenha relagdes de parceria ou arrendamento para o cultivo de cana-de-agucar, poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de
utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora se dara de forma justa e adequada. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os iméveis de
produtores rurais onde esta plantada a lavoura de cana-de-agUcar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagédo, ndo ha como garantir, de anteméao, que o prego que venha a ser pago
pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriagdo de qualquer imével utilizado pela Devedora, ou por terceiros com
os quais ela mantenha relages de parceria ou arrendamento, podera afetar adversamente e de maneira relevante sua situagéo financeira e os seus resultados, podendo impactar negativamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Emissora
O crescimento da Emissora poderé exigir capital adicional.

O capital atual disponivel para a Emissora podera ser insuficiente para financiar eventuais custos operacionais futuros, de forma que seja necessaria a captagdo de recursos adicionais, através de fontes distintas. CONFIDENCIAL 32

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

N&o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital adicional nem que as condigdes serdo satisfatérias para a Emissora.
Registro junto a CVM

A Emissora é uma instituigdo néo financeira, securitizadora de créditos imobiliarios, nos termos do Art. 3° da Lei 9.514 de 20 de novembro de 1997, cuja atividade depende de seu registro de companhia aberta junto a CVM. O eventual ndo atendimento
dos requisitos exigidos para o funcionamento da Emissora como companhia aberta pode resultar na suspenséo ou até mesmo no cancelamento de seu registro junto a CVM, o que comprometeria sua atuacéo no mercado de securitiza¢&o imobiliaria.

Manutencdo de Equipe Qualificada

A qualidade dos servicos prestados pela Emissora esté diretamente relacionada a qualificagdo dos diretores e outras pessoas chave, portanto ndo € possivel garantir que a Emissora conseguird manter a equipe atual e/ou atrair novos colaboradores no
mesmo nivel de qualificacao.

Fornecedores

A Emissora conta hoje com uma série de prestadores de servicos, entre eles escritérios de advocacia, agente fiduciario, agéncias de rating e prestadores de servigos de custddia e liquidagéo, cuja atuagédo é necessaria a estrutura das operacoes. Caso
ocorra alguma situagéo que afete a prestacdo de servigos, majoracdo da remuneragéo que nao seja suportada pela operacéo, deixe de prestar os servigos com a eficiéncia desejada, tal player podera ser substituido por outro, o que podera provocar
atrasos e/ou falhas operacionais, especialmente durante o periodo de transicdo das atividades.

O objeto da companhia securitizadora e o patrimoénio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢éo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegocio passiveis de securitizagdo por meio da emisséo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimdnios séo administrados separadamente. O patrimdnio separado tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Devedora, a Securitizadora tera sua capacidade de honrar as obrigagées assumidas junto aos Titulares dos CRA reduzida.

Nao realizagdo do Patriménio Separado

A Securitizadora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicao e posterior securitizagdo de créditos do agronegocio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegocio. O Patriménio
Separado da presente Emissédo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizag&o.
Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da Devedora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

N&o aquisicao de créditos do agronegécio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicdo de créditos é
fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nédo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de
acesso a capital adicional em condi¢des satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Securitizadora, o que pode prejudicar sua situacéo financeira, assim como seus resultados operacionais, o que terminaria
por impactar suas atividades de administracé@o e gestdo do Patrimdnio Separado.

Atuacdo Negligente e Insuficiéncia de Patrimé6nio da Emissora

Nos termos do artigo 9° da Lei 9.514, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegadcio, a fim de lastrear a emissdo dos CRA, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado. O patriménio préprio da Emissora ndo
sera responsavel pelos pagamentos devidos aos titulares de CRA, exceto na hipétese de descumprimento, pela Emissora, de disposi¢édo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do
Patrimonio Separado, conforme o paragrafo Gnico do artigo 12 da Lei 9.514. Nestas circunstancias, a Emissora sera responsavel pelas perdas ocasionadas aos Titulares de CRA, sendo que néo ha qualquer garantia de que a Emissora tera patrimoénio
suficiente para quitar suas obriga¢des perante os Titulares dos CRA, o que podera ocasionar perdas aos Titulares dos CRA. O patriménio liquido da Emissora, em 31 de margo de 2022 era de R$ 12.139.000,00 (doze milhdes e cento e trinta e nove mil
reais), sendo inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514.

Clientes

Na condicdo de originadores de créditos imobiliarios ou do agronegocio: o relacionamento da Emissora com seus clientes, na condigdo de originadores de recebiveis imobiliarios e/ou de recebiveis do agronegdcio, restringe-se a aquisi¢céo de
créditos imobiliarios e/ou créditos do agronegdcio por eles originados. CONFIDENCIAL 33
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Eventuais ocorréncias negativas com esses clientes ndo terdo efeitos diretos sobre a Emissora, podendo, entretanto, afetar os investidores, dado que, em algumas operacdes, os cedentes dos créditos assumiram a condicdo de coobrigados no
pagamento das dividas assumidas pelos devedores dos créditos imobiliarios e/ou créditos do agronegécio cedidos. O ndo cumprimento dessa coobrigacéo, na hipotese de eventos que afetem negativamente esses originadores, mesmo com a
existéncia de outras garantias, podera resultar em reducéo do nivel de liquidez das operacdes e, em casos extremos, prejudicar os retornos esperados pelos investidores.

Na condigéo de investidores em certificado de recebiveis imobiliarios (CRI) e/ou em certificado de recebiveis do agronegécio (CRA):

(i) Deterioracdo das condig6es macroeconOmicas: o pagamento das obrigagées assumidas junto aos investidores dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegécio depende diretamente da regularidade
com que os créditos imobiliarios e/ou dos créditos do agronegécio, utilizados como lastro, forem pagos pelos seus devedores, ou da eventual execucéo das garantias atreladas as operacdes. Ocorréncias que impactem negativamente a economia e,
em especial, 0 mercado de trabalho, poderdo comprometer a capacidade de pagamento dos devedores dos créditos imobiliarios e/ou do agronegécio, dificultar o exercicio da coobrigacdo assumida pelos originadores (quando existente) e reduzir o
valor de mercado das garantias imobiliarias ou outras garantias oferecidas, afetando, por consequéncia, a solvéncia dos titulos lastreados nesses créditos.

(ii) Influéncia do Governo Federal sobre a economia brasileira: O Governo brasileiro, com o intuito, entre outros, de atingir as metas de inflacdo e fiscal, ajustar o balango de pagamentos ou estimular o nivel de atividade, frequentemente intervém
na economia através de ajustes nas politicas monetéria e fiscal, criagdo, extingdo ou alteracdo de tributos, atuacdo no mercado cambial e mudangas regulatérias. Estas intervencbes, que sdo em sua maioria imprevisiveis, podem impactar
negativamente a Emissora, a Devedora e os ativos relacionados aos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegécio, gerando assim riscos para o desempenho financeiro dos certificados de recebiveis
imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegadcio.

(iii) Prazo para execucdo das garantias: as emissOes de certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegdécio, contam, usualmente, com garantias reais imobiliarias, em especial a alienagao fiduciaria dos iméveis a
que se referem os créditos imobiliarios utilizados como lastro, além disso, em alguns casos de outras garantias constituidas na forma de cesséo fiduciaria, fianca e coobrigagdo dos cedentes dos créditos securitizados. No caso de inadimpléncia dos
devedores, o pagamento dos direitos detidos pelos investidores dependera da execugdo dessas garantias, cujo prazo podera ser impactado pelo uso dos recursos judiciais a disposi¢do dos devedores, prejudicando o retorno do investimento no prazo
originalmente esperado.

(iv) Risco de Desapropriagdo dos Iméveis: iméveis dados em garantia relacionados as operagdes de securitizagdo imobilidria ou do agronegécio poderdo ser desapropriados, total ou parcialmente, pelo poder publico, para fim de utilidade publica. Tal
hipétese podera afetar negativamente os créditos imobiliario ou do agronegécio e, consequentemente, o fluxo do lastro dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de recebiveis do agronegécio.

(v) Riscos Financeiros: ha trés espécies de riscos financeiros geralmente identificados em operagdes de securitizagdo no mercado brasileiro: (i) riscos decorrentes de possiveis descompassos entre as taxas de remuneragao de ativos e passivos; (ii)
risco de insuficiéncia de garantia por acimulo de atrasos ou perdas; e (iii) risco de falta de liquidez.

(vi) Pagamentos antecipados: a legislagdo brasileira assegura aos devedores dos créditos imobiliarios ou do agronegécio, utilizados como lastro na emisséo de certificados de recebiveis imobiliarios ou dos certificados de recebiveis do agronegécio, a
possibilidade de amortizar parcialmente ou liquidar antecipadamente as dividas contraidas, sendo restrita a contratos de locacéo atipica ou a determinadas operagdes com pessoas juridicas a possibilidade de instituicdo de mecanismos financeiros
compensatérios para tais eventos. A ocorréncia de pagamentos antecipados, quando assegurados pela legislagdo brasileira, podera afetar a estrutura financeira na qual a emisséo dos certificados de recebiveis imobiliarios e/ou dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, foi baseada, afetando de forma adversa a expectativa de rentabilidade e os prazos de retorno dos titulos subscritos pelos investidores.

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua
Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizagdo considera um conjunto de direitos e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por diretrizes a legislagcdo em vigor.
Entretanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de securitizacéo, em situacdes adversas podera haver perdas por parte dos titulares de certificados de
recebiveis imobiliarios ou dos certificados de recebiveis do agronegécio em razédo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos.

Riscos relacionados a Tributacdo dos certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio estéo isentos de IRRF e de declaragdo de ajuste anual de pessoas fisicas.
Porém, tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio e pode ser alterado ao longo do tempo. Eventuais altera¢des na legislacéo tributaria, eliminando
tal isencéo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de recebiveis
imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegdcio, poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio esperado pelos Investidores.

Regulamentacdo do mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegocio
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Eventuais alteracdes na regulamentagdo em vigor que acarretem aumento de custo nas operagdes de securitizagdo e podem limitar o crescimento da Emissora e/ou reduzir a competitividade de seus produtos.
Decis@es judiciais sobre a Medida Proviséria n°® 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre as séries de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegocio emitidas.

A Medida Proviséria n° 2.158-35, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que estabelegcam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos.” Em seu paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espoélio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetagdo”. Apesar de a Emissora ter intencdo de, ao emitir certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio, instituir
o regime fiduciario sobre os créditos lastro das emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora, por meio do termo de securitizagcdo, caso prevalegca o entendimento previsto no dispositivo
supra, os credores de débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista que a Emissora poderia vir a ter no caso de faléncia, poderiam concorrer com os titulares dos certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do
agronegdcio, sobre o produto de realizagdo dos créditos. Nesta hipétese, poderia haver a possibilidade de que os créditos ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis
do agronegdcio, apés o pagamento das obrigacdes da Emissora.

Incentivos fiscais para aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio

Parcela relevante da receita da Emissora devera decorrer da venda de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio a pessoas fisicas, que séo atraidos, em parte, pela isencéo de imposto de renda concedida pela
Lei 11.033, sobre os rendimentos auferidos. Caso tal incentivo deixe de existir, a demanda por certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio deste tipo de investidor provavelmente diminuira, ou referidos investidores
passardo a exigir remuneragao superior, 0 que podera impactar de forma negativa as atividades da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formulario de referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu Formulario de Referéncia
A Emissora e seu Formuléario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que n&o ha opiniéo legal sobre due diligence com relagéo as obriga¢des e/ou contingéncias da Emissora.
Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente de relacionamento entre Virgo e o Coordenador Lider

Conforme descrito na se¢do “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” na pagina do Prospecto Preliminar, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da XP, detém debéntures conversiveis em acdes ordinarias de emisséo da
controladora da Securitizadora e o Coordenador Lider celebrou um acordo de parceria com sociedades do grupo econémico da Securitizadora. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais
partes no ambito da Oferta.

RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E AO PRODUTO
Agronegécio no Brasil

N&ao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) mantera as taxas de crescimento e desenvolvimento que vém sendo observadas nos Ultimos anos; (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condi¢Ges climaticas desfavoraveis,
reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores rurais, nacionais, tanto por parte de érgdos governamentais quanto de entidades privadas,
bem como outras crises econdmicas e/ou politicas que possam afetar o setor agricola em geral, o que poderia afetar a renda da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento. A reducédo da capacidade de pagamento da Devedora
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Climaticos

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteragdo da qualidade e interrupcdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgéo e entrega pela Devedora pode ser adversamente afetada, o que poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, representados pela CPR-Financeira e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de Produtos. A Devedora podera nao obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente
insumos adequados - defensivos agricolas -, seja pelo surgimento de uma nova praga ou doenca ainda sem diagnodstico. A produtividade também pode ser afetada pela néo utilizagdo da quantidade minima necesséria de fertilizantes, o que poderia
ocorrer devido a flutuacdo do preco de tais insumos, bem como por eventual pela falta de crédito da Devedora. Tais impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos produzidos e comercializados pela Devedora.
Adicionalmente, eventual falha, impericia ou ineficiéncia de colaboradores da Devedora na efetiva aplicagédo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade das lavouras. CONFIDENCIAL 35
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Nesse caso, a capacidade econdmico-financeira da Devedora podera ficar comprometida, o que poderia impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
Riscos Comerciais

A soja, produto produzido e comercializado pela Devedora, é importante fonte de alimento para varias nagées, conferido a esse produto importancia no comércio internacional. Os pregos da soja podem sofrer variacdo no comércio internacional em
funcdo da imposicao de barreiras alfandegarias ou tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em fungéo de
medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Além disso, a armazenagem inadequada do produto pode ocasionar quedas no prego do produto decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do
produto por parte da Devedora. Tais impactos negativos também poderdo ocorrer caso a Devedora mantenha o produto em bols6es armazenados em suas fazendas. A redugdo do prego do produto decorrente da armazenagem inadequada podera
afetar negativamente a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencéao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, acarretam altos custos de logistica e, consequentemente,
perda da rentabilidade do produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producéo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto. Adicionalmente,
0s portos, em certas ocasioes, podem apresentar dificuldades de escoamento, causando demora na exportacdo, o que pode levar, inclusive, a quebras de contrato de comercializagdo dos produtos. Dessa forma, o valor final obtido com a venda do
produto entregue pode ser inferior ao valor inicialmente estimado, afetando, assim, a capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, comprometendo a capacidade de pagamento dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Intervencdo do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, caAmbio, remessas de capital e limites a importagéo, entre outras
medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Devedora e das demais participantes da Oferta. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas ao combate ou ao controle do processo inflacionario
geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira, inclusive 0 aumento das taxas de juros, a mudanga das politicas fiscais, o controle de precos e salarios, o controle do pre¢co da gasolina, que impacta diretamente o preco do
etanol, a desvalorizag&o cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes. As atividades, a situacéo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta poderdo ser prejudicados de maneira
relevante devido a modificagGes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflacéo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementacdo de mudangas nas politicas ou normas que venham a afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro podera contribuir para um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da Oferta, o que poderdo afetar a capacidade de adimplemento da
CPR-Financeira pela Devedora.

Politica Monetéria Brasileira

O Governo Brasileiro estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em consideracéo os movimentos dos mercados de
capitais internacionais e as politicas monetérias dos outros paises. A eventual instabilidade da politica monetaria brasileira e a grande variagcdo nas taxas de juros podem ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com
elevagdo do custo do capital e retracdo dos investimentos se retraem. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos sobre a producé@o de bens, o consumo, 0os empregos e a renda dos trabalhadores e causar um impacto no setor agricola e nos
negocios da Cocal, da Emissora e dos demais participantes da Oferta, o que pode afetar a capacidade de producéo e de fornecimento do Produto e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro sdo influenciados pela percepcéo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da conjuntura econémica internacional. A deterioracdo da boa percepcao dos
investidores internacionais em relacdo a conjuntura econémica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacéo rigorosa das normas de protecdo dos investidores ou a falta de
transparéncia das informacdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderéo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.
Diferentes condi¢cGes econdmicas em outros paises podem provocar reacdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

CONFIDENCIAL

36

LEIA O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS RELATIVOS DO CRA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

QOcorréncia de fatores extraordinarios de natureza macroeconémica

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos precos do petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagédo do ddlar, o que causaria ainda mais presséao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade
de produgéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda mais presséao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que
parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo séo importados, principalmente, da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e
Republica Popular da China); dessa forma, a mudanga na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. Frise-se que, diante da invaséo perpetrada
no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenério de altissima incerteza para a economia
global

A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de
recebiveis imobiliarios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo, a saida
significativa de recursos do Pais e a diminuicdo na quantidade de moeda estrangeira investida no Pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que poderia prejudicar o preco de
mercado dos certificados de recebiveis imobiliarios e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Sendas, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a
afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora da CPR-
Financeira que lastreiam os CRA.

A inflagd@o e os esforgos da agdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflacédo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagao frequentemente tém incluido uma manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As
taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducédo das taxas de juros, intervengcdo no mercado de cambio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia
brasileira, a Emissora e também, sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a
implementagado de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condi¢éo financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre 0os negécios da Devedora, seus resultados e operacdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados e operagfes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. Crises politicas
afetaram, e continuam a afetar, a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleracéo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Além disso, investigag6es de autoridades podem afetar adversamente as empresas investigadas e impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior volatilidade devido as incertezas
decorrentes de tais investigagGes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades.

O potencial resultado destas investigages € incerto, mas elas j& tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das empresas envolvidas, e sobre a percepcao geral do mercado da economia brasileira. Ndo é possivel prever se as
investigacdes iréo refletir em uma maior instabilidade politica e econdmica ou se novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas investiga¢es ou de outras. Além disso, ndo é
possivel prever o resultado de tais alegagfes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negoécios, condigéo financeira e resultados operacionais da Devedora e, portanto, sua
capacidade de pagar a CPR-Financeira no ambito desta Emisséo.
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Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizag&o do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizag6es. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas
desvalorizagBes periédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagbes cambiais em periodos de tempo mais recentes
resultaram em flutuacgdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Ddlar em outras moedas. Nao € possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Dolar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes ou apreciagfes do Real frente ao Dolar também podem criar pressodes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento da CPR-
Financeira e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Elevacao Subita da Taxa de juros

A elevacdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apos a elevagdo da
taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retrag@o no Nivel da Atividade Econémica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retragdo no nivel da atividade econdmica podera significar uma diminuicdo na securitizagcdo dos recebiveis do agronegécio, trazendo, por
consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.
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Informacoes Adicionais

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisdo de investir nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares do Prospecto Preliminar nos enderegos e nos websites da Emissora e dos Coordenadores, indicados na Segdo “ldentificacéo
da Emissora, da Devedora, do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Custodiante, dos Coordenadores, dos Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes”, na pagina 27 do Prospecto Preliminar, bem como nos
enderecos e/ou websites indicados abaixo:

(1) Comissédo de Valores Mobiliarios: Centro de Consulta da CVM-RJ Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar Rio de Janeiro — RJ, Rua Cincinato Braga, 340, 2° a 4° andares S&o Paulo — SP. Site: www.cvm.gov.br (neste
website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM” (sobre dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”, e clicar no link “Informagdes de CRI e CRA
(Fundos.NET)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de Securitizagdo”. Em seguida clicar “categoria” e
selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigéo Publica” e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicéo Publica” e no “Periodo de Entrega” inserir o periodo de 01 de julho de 2022 até a data da busca. Localizar o
assunto: “ISEC CRA Emissao: 114 Série: 1 COCAL Il (COD ISIN)” para acesso ao Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 12 Série da 1142 Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo Companhia
de Securitizagdo e selecionar o “Download”).

(2) B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o: Praga Antdnio Prado, 48, 7° andar, CEP 01010-010 Centro, S&o Paulo — SP. Site: http://www.b3.com.br (neste website, acessar o menu “Produtos e Servi¢os”, no menu, acessar na coluna
“Negociacao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA’,
selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor' buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”, buscar no campo “Emissdo” a 1142 emisséo, no campo “Série” Unica e clicar em “PROSPECTO PRELIMINAR 1142
EMISSAO EM SERIE UNICA DE CRA DA VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQ”) ao clicar no link do campo “Titulo”/’Assunto”).

(3) Virgo Companhia de Securitizacdo: Rua Tabapud, 1.123, 21° andar, conjunto 215, CEP 04533-004, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP. Site: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a
pagina de emissdes”, digitar no campo de busca “COCAL II”, acessar a pagina da emissao, localizar “Prospecto Preliminar” e clicar em “Download”).

(4) XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.: Av. Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-010, Vila Olimpia, Sao Paulo — SP. Site: www.xpi.com.br (neste website,
clicar em "Investimentos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "CRA Cocal — Oferta Publica de Distribuicdo em Série Unica da 1142 Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Virgo
Companhia de Securitizagdo." e, entéo, clicar em "Prospecto Preliminar").

(5) Banco Itat BBA S.A.: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP. Site: ttps://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/
(neste website, acessar “Usina Cocal”, depois “2022” e em seguida “CRA Cocal” e entéo, localizar o documento desejado).

(6) Banco BTG Pactual S.A.: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, CEP 05426-100, S&o Paulo — SP. Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, neste website clicar em “Mercado de
Capitais - Download”, depois clicar em “2022” e procurar, “Oferta Publica De Distribuigdo De Certificado De Recebiveis Do Agronegdécio Da 1142 Emissao Da Virgo — CRA Cocal” e, entdo, localizar o documento desejado).
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