AVISO AO MERCADO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, DA 22 EMISSAO (SEGUNDA) DA
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BRK AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.
Sociedade por Acdes — Em fase de obtencdo de registro de Companhia Aberta - perante a
CVM, Categoria “B”

CNPJ/ME n© 39.580.673/0001-01- NIRE 2730007027-9
Avenida Fernandes Lima, n® 679, Farol
CEP 57.055-000
Maceio, Alagoas

perfazendo o montante total de, inicialmente,

R$1.950.000.000,00

(um bilhdo, novecentos e cinquenta milhdes de reais)
Caddigo ISIN das Debéntures: BRRMSADBS024
Classificagdo de Risco Preliminar da Emissao (Rating) pela Moody’s America Latina: “"AA-"

Nos termos do disposto nos artigos 53 e 54-A da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVYM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), e do
“Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”, em vigor desde 6 de maio de 2021 (“*Cddigo ANBIMA™),
a BRK Ambiental - Regidao Metropolitana de Maceié S.A., na qualidade de emissora e
ofertante (“"Emissora” ou “Companhia”), BANCO BTG PACTUAL S.A., na qualidade de
instituicdo intermediaria lider ("BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), Banco Bradesco BBI
S.A. ("Bradesco BBI”), Banco Itai BBA S.A. (“Itau BBA"), Banco Safra S.A. (“Safra”), Banco
Santander (Brasil) S.A. ("Santander”), UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. ("UBS"”) e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., ("XP_Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
Bradesco BBI, Itall BBA, Safra, Santander e UBS, os “Coordenadores”), na qualidade de

instituicGes intermediarias da Oferta (conforme abaixo definido), vém a publico comunicar que,
em 22 de julho de 2022, foi apresentado a CVM o pedido de registro de oferta publica de
distribuicdo ("Oferta") de 1.950.000 (um milhdo e novecentas e cinquenta mil Debéntures
(conforme definido abaixo), todas nominativas, escriturais, simples, ndo conversiveis em acgoes,
da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia
fidejussoéria adicional, em série Unica, da 22 (segunda) emissdo da Emissora (“"Emissdo”), com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na data de emissdo das Debéntures, qual seja,




K

15 de outubro de 2022 (“Data de Emissdo”), perfazendo o montante total de
R$1.950.000.000,00 (um bilhdo e novecentos e cinquenta milhdes de reais) (*Debéntures”).

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 22 de julho de 2022, estando a
Oferta sujeita a analise e aprovacdao da CVM.

NOS TERMOS DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA
(“LEI N° 12.431"), DO DECRETO 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“"DECRETO N°
8.874"), E DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N°
5.034, DE 21 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAO CMN
5.034"”), FOI EXPEDIDA, PELO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO REGIONAL,
POR MEIO DA PORTARIA N° 2.417 EXPEDIDA EM 26 DE JULHO DE 2022 E
PUBLICADA NO “DIARIO OFICIAL DA UNIAO” (“DOU”) EM 27 DE JULHO DE 2022
("PORTARIA”), PARA ENQUADRAMENTO DO PROJETO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA NO SETOR DE SANEAMENTO BASICO APRESENTADO PELA
EMISSORA PARA PAGAMENTO DA OUTORGA RELATIVA A PRESTACAO
REGIONALIZADA DOS SERVICOS PUBLICOS DE ABASTECIMENTO DE AGUA E
ESGOTAMENTO SANITARIO PRESTADOS NOS MUNICIPIOS DA REGIAO
METROPOLITANA DA CIDADE DE MACEIO, NOS TERMOS DO CONTRATO DE
CONCESSAO CELEBRADO ENTRE A EMISSORA E O ESTADO DE ALAGOAS, COM A
INTERVENIENCIA ANUENCIA DA AGENCIA REGULADORA DE SERVICOS PUBLICOS
DO ESTADO DE ALAGOAS - ARSAL, EM 29 DE MAIO DE 2020, CONFORME ADITADO
DE TEMPOS EM TEMPOS (“PROJETO").

NOS TERMOS DO ARTIGO 2°, PARAGRAFO 1°, DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874, E
DA RESOLUCAO DO CMN N° 5.034, OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS PELA
EMISSORA POR MEIO DAS DEBENTURES, SERAO UTILIZADOS EXCLUSIVAMENTE,
ATE A LIQUIDACAO INTEGRAL DAS DEBENTURES, PARA O PAGAMENTO FUTURO OU
REEMBOLSO DE GASTOS, DESPESAS, OUTORGAS OU DiVIDAS RELACIONADOS A
IMPLANTAGAO DO PROJETO, DESDE QUE OS GASTOS, DESPESAS OU DiVIDAS
PASSIVEIS DE REEMBOLSO TENHAM OCORRIDO EM PRAZO IGUAL OU INFERIOR A
24 (VINTE E QUATRO) MESES, DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA.

A Oferta compreende a distribuicdo das Debéntures no Brasil pelos Coordenadores e, ainda,
por determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios, devidamente autorizadas a operar no mercado de capitais, as quais foram
contratadas pelos Coordenadores para participar da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido) (em conjunto, “Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes da Oferta”), na
qualidade de instituicdes convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta.

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados
iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta
Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, a ser convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
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Fidejussdria Adicional, da 2@ Emissdo da BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceié S.A."”
("Prospecto Definitivo”, sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo engloba todos os seus
anexos) e no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, a ser
convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, da 22
Emissdo da BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceié S.A.”, celebrado em 12 de
setembro de 2022 entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira, com filial na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, cond. 101, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiducidrio das Debéntures
("Debenturistas”, “Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente).

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I)
NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA
OPERACAO OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (II)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS,
TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIACOES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (III) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR
PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA, EM PARTICULAR DE
EXPLORACAO DE OLEO E GAS. PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS
ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVERAO
LER A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”,
DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO A SECAO “4.1. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

1. AUTORIZACOES

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas deliberacdes da Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora, em reuniao realizada em 21 de julho de 2022 (“AGE 21/07/2022")
cuja ata foi devidamente arquivada perante a JUCEAL em 24 de agosto de 2022, sob o n©
20220418888 e, retificada e ratificada pelas deliberacdes da Assembleia Geral de Acionistas
da Emissora realizada em 9 de setembro de 2022 ("AGE 09/09/2022"” e, em conjunto com a
AGE 21/07/2022, a “AGE da Oferta” ou “Aprovacdo Societaria da Emissora”), cuja ata sera
devidamente arquivada perante a JUCEAL, nas quais foram deliberadas e aprovadas: (i) a
outorga, pela Emissora, da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (ii) a celebracdo, pela
Emissora, dos Contratos de Garantia, (iii) a autorizacdo a diretoria da Emissora a realizar
todos atos necessarios para a efetivagdo das deliberagbes aprovadas na AGE da Oferta,
incluindo a formalizagdo da contratacdao do Agente Fiduciario, dos Coordenadores, do Banco
Depositario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Formador de Mercado (conforme
definidos no Prospecto) e dos assessores legais; e (iv) a ratificagdo de todos os atos ja
praticados pela diretoria da Emissora no ambito da Emissdo e da Oferta.
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A outorga da Fianga (conforme abaixo definida), nos termos da Clausula 4.22 da Escritura de
Emissao, a outorga da Alienacdo Fiduciaria de Agdes e a celebracdao da Contrato de Alienacgao
Fiducidria de Acdes, bem como a assuncdo das demais obrigacdes previstas na presente
Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Oferta (conforme abaixo definido), entre
outras matérias, foram aprovadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Fiadora, em reunido realizada em 10 de margo de 2022, cuja ata foi
arquivada em sessdo realizada em 30 de marco de 2022, sob o n° 168.109/22-0, na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP"), e publicada no jornal “Valor Econdmico”, em
05 de abril de 2022 (“Aprovacdo Societaria da Fiadora” e, em conjunto com a Aprovagao
Societaria da Emissora, as “Aprovacdes Societarias”).

2. REQUISITOS

2.1. Arguivamento e publicacdo das deliberacdes societarias: Nos termos do artigo 62 e do
artigo 289 da lei das sociedades por acdes, (i) a ata da AGE 21/07/2022 foi devidamente
arquivada perante a JUCEAL sob o n© 20220418888 e sera publicada no jornal “O Dia
Alagoas” (“Jornal de Publicacdo da Emissora”) e a AGE 09/09/2022 sera devidamente
arquivada perante a JUCEAL e publicada no jornal de publicacdo da emissora; (ii) a ata de
aprovagao societaria da Fiadora foi devidamente arquivada perante a JUCESP sob o n°
168.109/22-0 e publicada, em 05 de abril de 2022 no jornal “Valor Economico” (“jornal de
publicacdo da fiadora”, em conjunto com o Jornal de Publicacdo da Emissora, “jornais de

publicacdo”).

2.2. Inscricdo e Registro da Escritura de Emissdo e de seus Aditamentos: Nos termos do
artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles, a Escritura de Emissao
e seus devidos aditamentos serdao registrados na JUCEAL, e o Aditamento a Escritura de
Emissdo sera inscrito na JUCEAL.

2.3. Constituigdo da Fianga: Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, em beneficio dos
Debenturistas, a Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados pela
Emissora, as suas expensas, no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da: (i) cidade
de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo; e (ii) cidade de Maceid, Estado de Alagoas (“Cartérios de
RTD"), nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada.

2.4. Registro das Garantias Reais: O Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios
(conforme definido abaixo) foi celebrado em 12 de setembro de 2022, e serado registrado nos
Cartoérios de RTD. O Contrato de Alienacgao Fiduciaria de A¢des (conforme definido abaixo) foi
celebrado em 12 de setembro de 2022, e sera registrado nos Cartérios de RTD.

2.5. Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica: As Debéntures foram

depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
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(ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, serao negociadas em mercado de
balcdao organizado, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a
custddia, a liqguidagao financeira e a negociacdo das Debéntures.

2.6. Registro na CVM: a Oferta foi registrada na CVM, nos termos da Lei n® 6.385/76, da
Instrugdo CVM 400, e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis.

2.7. Registro na ANBIMA: A Oferta sera registrada na Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data de envio da Comunicacdo de Encerramento da Oferta a CVM, nos termos do
artigo 16, inciso I, e do artigo 18, inciso V do Codigo ANBIMA.

2.8. Enquadramento do Projeto como Prioritdrio: As Debéntures contardo com o incentivo
previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, no Decreto n°® 8.874 e da Resolucao CMN 5.034,
tendo em vista o enquadramento do projeto de investimento em infraestrutura no setor de
saneamento basico apresentado pela Emissora para pagamento da outorga relativa a
prestacdo regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario prestados nos municipios da regido metropolitana da cidade de Maceid, nos termos
do contrato de concessdao celebrado entre a Emissora e o Estado de Alagoas, com a
interveniéncia anuéncia da Agéncia Reguladora de Servicos Publicos do Estado de Alagoas -
ARSAL, em 29 de maio de 2020, conforme aditado de tempos em tempos (“Projeto de
Investimento”) como prioritario pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio da
Portaria n° 2.417, expedida em 26 de julho de 2022, e publicada no Diario Oficial da Unido
em 27 de julho de 2022 (“Portaria”).

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Valor Total da O valor total da Emissdo é de R$1.950.000.000,00 (um bilhdo e
Emissao novecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao
(conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

Valor Nominal O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissdo, é de
Unitario R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissdo Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures
sera o dia 15 de outubro de 2022.

Data de Inicio Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera
da Rentabilidade a data da primeira integralizagdo das Debéntures.
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Destinacao dos
Recursos

Numero da
Emissao

Numero de
Séries
Quantidade de
Debéntures

Prazo e Data de
Vencimento

Agente

Fiduciario

Banco
Liquidante

Escriturador

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874,
e da Resolucao CMN 5.034, os recursos liquidos captados pela Emissora
por meio das Debéntures, serdo utilizados exclusivamente, até a
liguidagcdo integral das Debéntures, para o pagamento futuro e/ou
reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a
implantacdo do Projeto de Investimento (conforme definido abaixo),
desde que os gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
da data de encerramento da Oferta, da data de encerramento da Oferta.

A Emissao representa a 223 (segunda) emissdo de debéntures da
Emissora.

A Emissdo é realizada em série Unica.

Serao emitidas 1.950.000 (um milhdo e novecentos e cinquenta mil)
Debéntures.

Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatério,
resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo e Aquisicdo Facultativa com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 19
(dezenove) anos e 8 (oito) meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2042. (*Data de Vencimento”).

O agente fiducidrio é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicdo financeira, com filial na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954,
109 andar, cond. 101, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
17.343.682/0003-08, https://www.pentagonotrustee.com.br/).

Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n°® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n©
400, 10° andar, bairro Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).
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Forma, Tipo e
Comprovacao da
Titularidade das
Debéntures

Conversibilidade

Espécie

Garantia
Fidejussoria

Garantias Reais

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, sua
titularidade sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido
pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acbes de
emissao da Emissora.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, a ser convolada em espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Acoes.

Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigacdes
Garantidas, a Fiadora, obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel,
até o Completion do Projeto, perante os Debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissdao, como fiadora, principal pagadora e solidariamente
responsavel, nos termos dos artigos 818 e seguintes da Lei n°® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil"),
renunciando, por meio da Escritura de Emissdao, em favor dos
Debenturistas, expressamente aos beneficios de ordem, novacgao,
direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 837,
838 e 839 do Coddigo Civil e 130 e 794 do Lei n°® 13.105 de 16 de margo
de 2015 (“Cddigo de Processo Civil” e “Fianga”, respectivamente).

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagoes
Garantidas, a Emissora e a Fiadora, conforme aplicavel, constituirdo em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, as
seguintes garantias reais sob condicao suspensiva:

(i) mediante a implementacao da Condicdo Suspensiva, alienacao
fiduciaria (a) da totalidade das acGes que compdem o capital social da
Emissora detidas pela Fiadora que, nesta data, representam 100% (cem
por cento) do capital social da Emissora (“Acdes”); (b) de todos os
direitos econ6micos, patrimoniais e/ou politicos inerentes e oriundos das
Acdes e das Acdes Adicionais (conforme definido abaixo), quer
existentes ou futuros, inclusive os frutos, rendimentos, preferéncias e
vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, incluindo, mas
ndo se limitando, aos dividendos, juros sobre o capital proprio, resgate
de acdes, bonificagdes em geral e todos os demais valores que de
qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Emissora (“Direitos
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Econdmicos Relacionados as Acdes” e “Direitos Econémicos Relacionados
as Acbes Adicionais”, respectivamente; sendo os Direitos Econ6micos
Relacionados as Acdes, quando referidos em conjunto com as Acdes, as
“Acbes Alienadas Fiduciariamente”); e (c) todas as agbles que
porventura, a partir da data de celebracao do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Agdes, venham a ser emitidas pela Emissora e detidas pela
Fiadora ou seus eventuais sucessores legais por meio de subscricao, por
forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das acgbes, conversdo de debéntures de emissdo da
Emissora, bem como todas as acdes, valores mobilidrios e demais
direitos (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores
mobilidrios) que porventura, a partir da data de celebracdo do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Acbes, venham a substituir as Acbdes, em
razdo de cancelamento das mesmas, incorporacdo, fusdo, cisao ou
gualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora
(“Acbes Adicionais”), que podera vir a ser compartilhada com quaisquer
dos credores dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiangas BNB
(conforme definidos no Prospecto), nos termos do "Instrumento
Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acées em Garantia Sob Condicdo
Suspensiva e Outras Avencas” celebrado entre a Fiadora, na qualidade
de alienante fiduciaria, a Emissora, na qualidade de interveniente
anuente, e o Agente Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

Acbes”); e

(i) mediante a implementacdo da Condicdo Suspensiva, cessdo
fiducidria: (a) da totalidade dos direitos creditérios (inclusive direitos
emergentes, quando aplicavel) detidos pela Emissora, diretos e
indiretos, atuais e futuros, principais e acessérios, decorrentes ou
oriundos do Contrato de Concessao, incluindo todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados a tais
direitos creditérios, bem como toda e qualquer receita, multa de mora,
penalidade e/ou indenizacdo a eles relativos (“Direitos Creditérios -
Contrato de Concessao”); (b) da totalidade dos direitos creditérios
(inclusive direitos emergentes, quando aplicavel), diretos e indiretos,
atuais e futuros, principais e acessorios, decorrentes ou oriundos (1) dos
seguros contratados no ambito do Contrato de Concessdo e que tenham
a Emissora como beneficiaria, conforme indicados no Contrato de Cesséao
Fiducidria de Direitos Creditdrios, assim como suas respectivas
renovacdes, endossos ou aditamentos; bem como (2) de cada um dos
contratos de EPC e dos contratos de operagao e manutencdo do Projeto
indicados no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
(sendo os itens (1) e (1), em conjunto, os “Direitos Creditérios -
Contratos do Projeto” e, em conjunto com os Direitos Creditérios -

Contrato de Concessdo, os “Direitos Creditérios - Instrumentos
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Cedente”); (c) de todos os demais direitos, corpdreos ou incorporeos,
potenciais ou ndo, presentes e futuros, da Emissora que possam ser
objeto de cessdo fiducidria de acordo com o Contrato de Cessado
Fiducidria de Direitos Creditérios e com as normas legais e
regulamentares aplicaveis, decorrentes dos Direitos Creditérios -
Instrumentos Cedente existentes na data de celebracdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (d) da totalidade dos direitos
da Emissora contra o Banco Depositario com relagdo a titularidade das
Contas Vinculadas (conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios), bem como todos os recursos depositados ou
que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive,
mas nao limitado aos investimentos e rendimentos atrelados as Contas
Vinculadas, conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer
investimentos permitidos (sendo os itens (a), (b), (c) e (d), em
conjunto, os “Direitos Creditorios”; e “Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios”, respectivamente), que podera vir a ser compartilhada com
quaisquer dos credores dos Financiamentos de Longo Prazo e/ou das
Fiancas BNB, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Sob Condi¢cdo Suspensiva e Outras Avencas” celebrado entre
a Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, em conjunto
com o Contrato de Alienacdo Fiducidaria de Acgoes, os “Contratos de
Garantia”).

Na hipotese de contratacdo de quaisquer Financiamentos de Longo Prazo
e/ou das Fiangas BNB, os Debenturistas desde ja autorizam o Agente
Fiducidrio a compartilhar as Garantias Reais com os credores dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiancas BNB, conforme
aplicavel, sem a necessidade de realizacdo de nenhuma Assembleia de
Debenturistas para a celebracdo de aditamentos aos Contratos de
Garantia e do instrumento particular de compartilhamento das Garantias
Reais, que devera ser firmado entre os respectivos credores dos
Financiamentos de Longo Prazo e/ou das Fiancas BNB e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Compartilhamento”).

Para mais informacoes, consulte a Secdao “Informacoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissdo e
das Debéntures -Garantias Reais” do Prospecto Definitivo.
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Na hipdtese de contratacdo de quaisquer dos Endividamentos Permitidos
(conforme definido no Prospecto), os Debenturistas autorizaram o Agente
Fiduciario a compartilhar as Garantias Reais com os credores dos
Endividamentos Permitidos, conforme aplicavel, sem a necessidade de
realizacdo de nenhuma Assembleia Geral de Debenturistas para a
celebragdo de aditamentos aos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento.

N3o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado
Obrigatério, resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo e Aquisicdo Facultativa, com o
cancelamento da totalidade das Debéntures, o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures serd amortizado em 35 (trinta e cinco)
parcelas semestrais e consecutivas, nas Datas de Amortizacdo, de
acordo com as datas e percentuais previstos na tabela da Escritura de
Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacao”).

O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel, serd atualizado monetariamente pela
variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data
de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures”), segundo a formula constante na Escritura
de Emissdo e no Prospecto Definitivo, sendo que s6 sera considerada a
variagao positiva.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA por prazo igual ou
inferior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracao
e/ou divulgacao, quando do pagamento de qualquer obrigagdo

pecuniaria prevista na Escritura de Emissao em relagdo as Debéntures,
sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do IPCA, a projecao




K

Remuneragao
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do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Grupo
Consultivo Permanente Macroecondomico da ANBIMA, informada e
coletada a cada projecao do IPCA-15 e IPCA final, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgoes financeiras, tanto por parte da Emissora
guanto pelos Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA.

Para mais informacgoes, consulte a Secao “Informacgoes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures - Atualizacdo Monetaria das Debéntures” do
Prospecto Definitivo.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, que sera: no maximo (“Taxa Teto”) o maior entre (i.1) a
taxa interna de retorno do Titulo Pablico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B -
NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,95% (um inteiro e noventa
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (il.1) 7,65% (sete inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e, no minimo (“Taxa Piso”), o maior entre (i.2) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B -
NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de spread de 1,75% (um inteiro e setenta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis; e (ii.2) 7,45% (sete inteiros e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da
Remuneracdo das Debéntures obedecera a formula descrita na Escritura
de Emissao e no Prospecto Definitivo.

Para mais informacgoes, consulte a Secdo “Informacoes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das
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Debéntures - Remuneracao das Debéntures” do Prospecto Definitivo.

Ressalvadas as hipdéteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e, se permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentagao
aplicaveis, de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Resgate
Antecipado Obrigatério, de resgate da totalidade das Debéntures
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e de Aquisicdo
Facultativa, com o cancelamento da totalidade das Debéntures, sendo
certo que a Remuneracdo relativa ao Periodo de Capitalizacdo
compreendido entre a Primeira Data de Integralizacdo e 15 de dezembro
de 2024 (“Data de Incorporacdo”) sera incorporada ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures na Data de Incorporacdo, a
Remuneracdo sera paga em 35 (trinta e cinco) parcelas semestrais e
consecutivas, nas Datas de Pagamento da Remuneracao.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo
com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture
venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da
Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data
de sua efetiva integralizacao (exclusive) (“"Preco de Subscricdo”).

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido a exclusivo critério dos Coordenadores, se for o caso, no ato de
subscricao, desde que ofertado em igualdade de condigbes a todos os
investidores em cada data de subscrigao.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, desde que se observe o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°,
da Lei 12.431, na Resolugao CMN 4.751 ou de normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, e demais legislacbes ou
regulamentagdes aplicaveis, observadas as condicGes dispostas na Escritura
de Emissao (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Facultativo
Total, e (ii) ainda ndo tenha sido comprovada a destinagdao da totalidade
dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, a Emissora devera emitir um relatério, previamente a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a
respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a
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data de disponibilizacao do ultimo Relatério de Monitoramento.

Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o
valor devido pela Emissora serd equivalente ao maior entre: (i) o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo ("Data do Resgate Antecipado Facultativo”) (exclusive), ou
(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, conforme o
caso, acrescido (a) da Remuneracgao, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures, na Data do
Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotacdao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo
calculado conforme formula prevista na Escritura de Emissdo; (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagoes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme
formula descrita na Escritura de Emissao.

As Debéntures resgatadas pela Emissora serdo obrigatoriamente
canceladas.

Sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total, veja a secado
“"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderdao ser objeto de resgate antecipado ou
amortizacdao extraordinaria facultativa nas hipoteses previstas na
Escritura de Emissao”, do Prospecto Definitivo

Caso, a qualquer tempo, a Brookfield Asset Management, Inc., inscrita no
CNPJ/ME sob n© 20.326.862/0001-16 ou suas sucessoras (“Brookfield Asset
Management”), deixe de ter o controle acionario (conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto,
da Emissora e/ou da Fiadora, ou deixe de exercer a gestdo, direta ou
indireta, da Emissora e/ou da Fiadora (“Troce Controle”), a Emissora
devera, desde que se observe o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da
Lei 12.431, a Resolucdo CMN 4.751 e/ou normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, bem como as demais legislacoes
ou regulamentacGes aplicaveis, realizar, observadas as condicGes abaixo
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dispostas, o Resgate Antecipado Obrigatorio.

N3o serda considerada uma Troca de Controle e ndo serd necessario
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério caso (i) seja mantido o
controle acionario e/ou a gestdo, direta ou indireta, da Emissora e/ou da
Fiadora pela Brookfield Asset Management; ou (ii) caso a Fiadora passe
a ser uma companhia aberta com dispersdo de capital (True
Corporation).

Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatorio, o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao maior entre (i) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a efetiva data do Resgate Antecipado Obrigatorio (exclusive), ou (ii)
o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, conforme o
caso, acrescido (a) da Remuneracdo, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration aproximada
equivalente a duration remanescente das Debéntures (conforme féormula
prevista na Escritura de Emissao), na Data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente
anterior a Data do Resgate Antecipado Obrigatodrio calculado conforme
formula descrita na Escritura de Emissdo; (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures, conforme formula descrita na
Escritura de Emissdo (“Prémio de Pagamento Antecipado do Resgate
Antecipado Obrigatério”).

Caso (i) a Emissora deseje realizar o Resgate Antecipado Obrigatério, e
(ii) ainda nao tenha sido comprovada a destinagdo da totalidade dos
recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, a Emissora deverd emitir um relatério, previamente a
realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatéorio, com um resumo a
respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a
data de disponibilizagdo do ultimo Relatério de Monitoramento.

Para mais informacdes sobre o Resgate Antecipado Obrigatério
Total, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderdao ser objeto de resgate
antecipado ou amortizacdo extraordinaria facultativa nas hipé6teses
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previstas na Escritura de Emissao”, do Prospecto Definitivo.

Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislagdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis, as Debéntures ndo estardo sujeitas a
amortizacdo extraordindria pela Emissora. Caso venha a ser
expressamente autorizada pela legislacado e/ou regulamentacao
aplicaveis, as Debéntures poderdao ser amortizadas extraordinariamente
pela Emissora, observados os termos da referida legislacdao e/ou
regulamentacdo aplicaveis e condigdes estabelecidas na Escritura de
Emissdao, ou desde que deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada pelo Agente Fiducidrio, para aprovar as
condicOes da amortizagao.

Para mais informagGes sobre a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, veja a secdo “"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e
as Debéntures - As Debéntures poderdao ser objeto de resgate
antecipado ou amortizagdo extraordinaria facultativa nas hipoteses
previstas na Escritura de Emissao”, do Prospecto Definitivo.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, a qualquer momento, desde
que respeitado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei n© 12.431,
na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente. A oferta de
resgate antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condicdes para
aceitar ou recusar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura de
Emissao ("Oferta de Resgate Antecipado”).

Caso (i) a Emissora deseje realizar a Oferta Resgate Antecipado, e (ii)
ainda ndo tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos
recursos decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissdo, a Emissora devera emitir um relatério, previamente a
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado, com um resumo a respeito
da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures desde a data de
disponibilizagdo do ultimo Relatério de Monitoramento.

Para mais informacgoes sobre a Oferta de Resgate Antecipado, veja
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures —
As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou
amortizacdo extraordinaria facultativa nas hipoteses previstas na
Escritura de Emissao”, do Prospecto Definitivo.
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A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso
II, combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei n©
12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as
alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite
do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, as
regras estabelecidas na Resolugdo CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 e
nas demais regulamentagoes aplicaveis do CMN.

Caso (i) a Emissora deseje realizar a Aquisicdo Facultativa, e (ii) ainda
nao tenha sido comprovada a destinacdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, a
Emissora devera emitir um relatorio, previamente a realizacdo da
Aquisicao Facultativa, com um resumo a respeito da destinagdo dos
recursos decorrentes das Debéntures desde a data de disponibilizagdo
do ultimo Relatoério de Monitoramento.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo
poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacao
aplicavel em vigor, (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a remuneracao aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informacdes sobre a aquisicao facultativa, veja a secao
“"Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As
Debéntures poderao ser objeto de aquisicdo facultativa nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, o que podera impactar
de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario”, do Prospecto Definitivo.

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneragdo das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
guantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
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notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa moratoria
convencional, irredutivel e ndo compensatdria de 2% (dois por cento); e (ii)
juros moratoérios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a
data do inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive); ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“"Encargos Moratorios”).

O ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas na Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado
pela Emissora nos locais indicados na Clausula 4.21 da Escritura de
Emissdo, ndo |he dara direito ao recebimento da Remuneracao e/ou dos
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei n© 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria diferente daquelas previstas na Lei n°® 12.431, tal Debenturista
deverad encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a
data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagdo, a Emissora fara as retencdes dos tributos previstos na
legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

Para mais informacoes sobre a Imunidade de Debenturistas, veja a
secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures -
Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, a Emissora ndao pode garantir que elas continuarao a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°
12.431 e, inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei n® 12.431
nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por
leis mais restritivas”, do Prospecto Definitivo.

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
gualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na
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presente Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3,
inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3 ou qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou qualquer
dia em que ndo houver expediente bancario na cidade de Maceid, Estado
de Alagoas, ou na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Foi contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco, a qual atribuiu o
rating preliminar “AA-" para as Debéntures.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser
substituida pela Emissora pelas agéncias Standard & Poor's Ratings do
Brasil Ltda. ou Fitch Ratings, sem necessidade de aprovacdo prévia dos
Debenturistas, devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a
referida substituicio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
contratacdo da nova Agéncia de Classificagdo de Risco.

Para mais informagcdes sobre a classificacdo de risco das
Debéntures, veja a Sumula de Classificacdo de Risco, anexa ao
Prospecto Definitivo, e a secdao “Fatores de Risco Relacionados a
Oferta e as Debéntures - Eventual rebaixamento na classificacao
de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera
dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como
acarretar reducao de liquidez das Debéntures para negociacao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora”,
do Prospecto Definitivo.

Nao sera constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencao de
liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacao de
precos para as Debéntures. A liquidez das Debéntures podera ser
fomentada mediante a contratacdo do Formador de Mercado.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., inscrita CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78, com escritério na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n.° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP
04543-907 (“Formador de Mercado”).

O Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures observada a taxa
final da Remuneracdo estabelecida durante o Procedimento de
Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso de demanda
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superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures ofertadas, ndo sera aplicavel
ao Formador de Mercado a restricdo prevista no artigo 55 da Instrucao
CVM 400, uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima
de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitagdo, estardo
divulgados nos Prospectos, conforme previsto no paragrafo uUnico do
artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A vedacdo de colocacdo disposta no artigo 55 da Instrugdao CVM 400 nao
se aplica ao Formador de Mercado.

Para mais informacgoes, consulte a Secao “Informacgoes Relativas
a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao
e das Debéntures - Formador de Mercado”, do Prospecto
Definitivo

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes
objeto da Escritura de Emissdo, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos, observados os respectivos prazos de
cura (cada evento, um “Evento de Inadimplemento Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora
(exclusivamente em relagdo a Fiadora, limitado até o Completion
do Projeto), de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a Escritura de Emissdo e/ou aos Contratos de
Garantia, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data de pagamento prevista na Escritura de Emissdo
e/ou nos Contratos de Garantia;

(i) ocorréncia de: (@) liquidagdo, dissolucdo, extingdo ou
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente
em relagdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto); (b) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora efou pela Fiadora
(exclusivamente em relagdo a Fiadora, limitado até o Completion do
Projeto), conforme o caso, independente do deferimento do respectivo
pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente em relagdo a Fiadora,
limitado até o Completion do Projeto) e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (d) propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora
(exclusivamente em relagdo a Fiadora, limitado até o Completion do
Projeto), de plano de recuperacdao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
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homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso, pela Emissora
e/ou pela Fiadora (exclusivamente em relacdo a Fiadora, limitado até o
Completion do Projeto), em juizo com requerimento de recuperacdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento de
recuperacao ou de sua concessdo pelo juizo competente;

(iii) uma vez obtido o registro, em caso de cancelamento do
registro de companhia aberta da categoria "B"” da Emissora perante
a CVM;

(iv) transformacdo da forma societaria da Emissora de modo
que deixe de ser sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(v) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos
com a Emissdo conforme o disposto na Clausula 3.2 da Escritura de
Emissao;

(vi) questionamento judicial, administrativo e/ou arbitral de
guaisquer termos e condicdes da Escritura de Emissdo e/ou dos
Contratos de Garantia pela Emissora, pela Fiadora, pelos
controladores da Fiadora e/ou por qualquer sociedade controlada
da Fiadora;

(vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou
instrumento financeiro da Emissora e/ou da Fiadora (exclusivamente
em relacdo a Fiadora, limitado até o Completion do Projeto), no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, nos termos
de 1 (um) ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emissora
e/ou a Fiadora seja(m) devedora(s) e/ou garantidora(s), em valor
igual ou superior a (a) em relagdo a Emissora, R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais); e (b) em relacgo a Fiadora,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
individual ou agregado, ou o seu equivalente em outras moedas,
desde que o pagamento referente ao vencimento antecipado ndo
seja efetuado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
declaracao do vencimento;

(viii) a ndo realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério, nos
termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissao;

(ix) a realizacdao de Troca de Controle antes da Data Permitida
Para Resgate sem que sejam cumpridas as condicionantes previstas
no item (ii) da Clausula 5.2.1.2 da Escritura de Emissédo;
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(x) alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora
(exclusivamente em relacao a Fiadora, limitado até o Completion do
Projeto), conforme disposto em seus estatutos sociais, vigentes na
Data de Emissdo, de forma a alterar as atividades preponderantes
por elas praticadas;

(xi) gualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de
cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, no todo ou em parte,
pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas na
Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, exceto (a) no
caso da Fiadora, se em decorréncia de Reorganizacdes Societarias
Permitidas; ou (b) no caso de transferéncia de acgbes emitidas
pela Emissora, nos termos permitidos pela Escritura de Emissao;
ou (c) pela hipotese prevista na Clausula 4.24 da Escritura de
Emissao;

(xii) declaracdo judicial, arbitral e/ou administrativa de
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade, de maneira
integral, da Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
ou caso a validade ou exequibilidade deste instrumento seja
contestada pela Emissora ou qualquer uma de suas controladas,
exceto se (a) revertida no prazo de até 15 (quinze) dias contados
de declaracao judicial e/ou administrativa nesse sentido; e/ou (b)
no caso de declaracdo de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade da Fianca e/ou de qualquer das Garantias Reais, a
Emissora e/ou a Fiadora propuser(em) aos Debenturistas a
substituicdo da Fianca e/ou da respectiva Garantia Real por outra
garantia, conforme o caso, em até 15 (quinze) dias, proposta esta
que devera ser aprovada pelos Debenturistas em Assembleia Geral
de Debenturistas;

(xiii) enquanto nao ocorrer o Completion do Projeto, redugao de
capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se: (a) a
operacao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes e previsto na Escritura de Emissao, e se
obtidas as devidas aprovacdes nos termos do Contrato de
Concessdao; (b) para absorcdao de prejuizos; ou (c) decorrente das
Reorganizagdes Societarias Permitidas;

(xiv) apos o Completion do Projeto, reducdo de capital social da
Emissora, exceto se (a) a Emissora estiver adimplente com as
obrigagdes oriundas dos Documentos da Oferta; (b) forem obtidas
as devidas anuéncias, nos termos do Contrato de Concessédo; e (c)
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estiver sendo observado o ICSD Manutencao, sendo certo que,
nesta hipdtese, ndo deverdao ser considerados eventuais recursos
depositados na Conta Vinculada ICSD;

(xv) enquanto nao ocorrer o Completion do Projeto, pagamento
de mutuos celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria,
com seus acionistas, diretos ou indiretos (“*Mdtuos Intercompany”),
exceto caso a necessidade do mutuo seja devido ao atraso dos
desembolsos dos Financiamentos de Longo Prazo e os referidos
pagamentos sejam realizados com recursos decorrentes de
desembolsos dos Financiamentos de Longo Prazo;

(xvi) enquanto ndo ocorrer o Completion do Projeto, distribuicao
e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribuicbes de lucros
(“Pagamentos aos Acionistas”);

(xvii) efetiva perda, extingdo, revogacdo ou término antecipado
da Concessdo por caducidade, exceto caso tenha sido obtido efeito
suspensivo em relacdo a tais medidas no prazo de 30 (trinta) dias
da perda, extingcdo, revogacao ou término antecipado; e

(xviii) cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora e/ou de
Controladas Relevantes, incluindo incorporacdao de acgdes da
Emissora, exceto se: (a) se for assegurado aos Debenturistas que
desejarem o resgate das Debéntures de que forem titulares,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da
publicacdo das atas das assembleias relativas a cisdo, fusdo ou
incorporacao, incluindo incorporagcao de agdes nos termos do art.
231, §1° da Lei de Sociedades An6nimas, caso permitido pela
legislagdo aplicavel; ou (b) mantido o controle acionario e/ou a
gestdo, direta ou indireta, pela Brookfield Asset Management
(“Reorganizacbes Societarias Autorizadas”).

Vencimento Antecipado Nao Automatico

Na ocorréncia de quaisquer eventos abaixo listados (“Eventos de
Inadimplemento N&do Automaticos”), o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia do Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, uma Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo:

(i) inadimplemento, pela Emissora ou pela Fiadora
(exclusivamente em relagdo a Fiadora, limitado até o Completion
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do Projeto), de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantias nao sanado
no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do referido
descumprimento;

(ii) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou
pelas Controladas Relevantes (exclusivamente em relacdo a Fiadora
e as Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto),
de qualquer obrigacdo constante de qualquer decisdao judicial
transitada em julgado, decisdo arbitral ou de decisao contra a qual
ndo tenha sido interposto recurso ou medida judicial cabivel dentro
do prazo legal, conforme o caso, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a (a) em relacdo a Emissora, R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais); (b) em relacdo a Fiadora,
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais); e (c)
em relacdo as Controladas Relevantes, R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas;

(i) inadimplemento, a partir da Data de Emissao, pela Emissora
e/ou pela Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes (exclusivamente
em relacdo a Fiadora e as Controladas Relevantes, limitado até o
Completion do Projeto), de obrigagGes pecuniarias, nos termos de 1
(um) ou mais instrumentos financeiros (incluindo, mas sem limitacao,
aqueles decorrentes de operacdes nos mercados financeiro e/ou de
capitais), ressalvadas as obrigacdes previstas na Escritura de Emissao,
em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) em relacdo a
Emissora, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); (b) em relagdo
a Fiadora, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais); ou (c) em relacgdio as Controladas Relevantes,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente
em outras moedas, desde que observados os respectivos prazos de
cura de referidas obrigacoes pecunidrias nos termos dos instrumentos
financeiros;

(iv) até o Completion do Projeto, ocorréncia de: (a) liquidacao,
dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia de controladas da
Fiadora cuja receita operacional bruta represente, individualmente ou
em conjunto, 20% (vinte por cento) da receita operacional bruta
consolidada, excluindo receita de construcdo, da Fiadora,
considerando as 4 (quatro) ultimas informacoes financeiras trimestrais
(ITRs) da Fiadora a época do evento, calculado de forma acumulada
nos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores ao respectivo
calculo (“Controladas Relevantes”; sendo certo que, em nenhuma
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hipétese, a Emissora serd considerada uma Controlada Relevante);
(b) pedido de autofaléncia formulado por quaisquer das Controladas
Relevantes, independente do deferimento do respectivo pedido; (c)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face das Controladas
Relevantes e nao devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura,
por quaisquer das Controladas Relevantes, de plano de recuperacao
extrajudicial a qualguer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao
judicial do referido plano; ou (e) ingresso, por quaisquer das
Controladas Relevantes, em juizo com requerimento de recuperacao
judicial, independentemente de deferimento do processamento de
recuperacao ou de sua concessao pelo juizo competente;

(v) até o Completion do Projeto, declaracdo de vencimento
antecipado de qualquer divida ou instrumento financeiro de
quaisquer das Controladas Relevantes, no mercado financeiro ou de
capitais, local ou internacional, nos termos de 1 (um) ou mais
instrumentos financeiros, nos quais as Controladas Relevantes
sejam devedoras e/ou garantidoras, em valor igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), individual ou
agregado, ou o0 seu equivalente em outras moedas, desde que o
pagamento referente ao vencimento antecipado ndo seja efetuado
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da declaracdo do
vencimento;

(vi) ap6és o Completion do Projeto, realizagdo de resgate,
recompra, amortizacdo ou bonificacdo de acdes de emissao da
Emissora, bem como Pagamentos aos Acionistas, exceto se,
cumulativamente (a) a Emissora estiver adimplente com as
obrigacdes oriundas dos Documentos da Oferta e (b) estiver sendo
observado o ICSD Manutencdo, sendo certo que, nesta hipdtese,
nao deverdao ser considerados eventuais recursos depositados na
Conta Vinculada ICSD;

(vii) até o Completion do Projeto, alienacdo, cessdo ou venda de
participacdo aciondria de Controladas Relevantes em valor igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), exceto
se os recursos liquidos provenientes de tal alienacdo, cessao ou
venda permanecerem no ativo da Fiadora, sendo vedada a
distribuicdo de tais recursos via dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros ou de proventos
de qualquer natureza aos acionistas da Fiadora;

(viii) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou
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suas Controladas Relevantes (exclusivamente em relagdo a
Fiadora e as Controladas Relevantes, limitado até o Completion do
Projeto), cujo valor, individual ou global, seja igual ou superior a
(a) em relagdo a Emissora, R$100.000.000,00 (cem milhGes de
reais); (b) em relacdo a Fiadora, R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdoes de reais); ou (c) em relagdo as Controladas
Relevantes, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o
seu equivalente em outras moedas, salvo se for validamente
comprovado pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas
Controladas Relevantes, conforme o caso, que o(s) protesto(s)
foi(ram) (1) efetivamente suspenso(s) dentro do prazo de ate 10
(dez) Dias Uteis contados da data do respectivo evento; (2)
cancelado(s) no prazo legal; ou (3) prestadas garantias em juizo
e aceitas pelo Poder Judiciario;

(ix) interrupcdo integral das atividades da Emissora, por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos ou 90 (noventa)
dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses, desde que cause
um Impacto Adverso Relevante;

(x) abandono, de forma total ou parcial, e/ou paralisagcao, por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos ou 90
(noventa) dias alternados em um periodo de 12 (doze) meses na
execucao das atividades desenvolvidas pela Emissora no dmbito da
Concessao;

(xi) efetiva perda, extincdo, revogacdo ou término antecipado
da Concessdo, por qualquer motivo, inclusive por rescisdo,
encampacgao, ou anulacdo da Concessao, exceto caso tenha sido
obtido efeito suspensivo em relacdo a tais medidas no prazo de 30
(trinta) dias da perda, extingdo, revogacao ou término antecipado;

(xii) revelarem-se incorretas, insuficientes ou inconsistentes, em
seus aspectos relevantes, ou provarem-se falsas quaisquer das
declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora
na Escritura de Emissdao, nos Contratos de Garantia e/ou em
quaisquer Documentos da Oferta, nho momento em que foram
prestadas;

(xiii) ndo renovacao, ndao obtengao, cancelamento, revogacgao,
extincgdo ou suspensdao das aprovacles, alvaras, concessoes,
autorizagoes, registros e licengas, inclusive as
ambientais essenciais para a atividade da Emissora, exceto por
aquelas (a) que estejam em processo de obtencdo ou renovacao
tempestiva, nos termos do artigo 14°, paragrafo 4° da Lei
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Complementar n°® 140, de 8 de dezembro de 2011; (b) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé, pela Emissora,
nas esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto ela estiver vigente; (c) cuja ndo renovacdao, nao
obtencdo, cancelamento, revogacao ou extingdo ndo cause um
Impacto Adverso Relevante; (d) que ja estejam irregulares
previamente ao encerramento do periodo de operagao assistida da
Concessado, desde que (1) ndao tenham se dado por ato ou omissao
da Emissora e (2) cuja irregularidade seja sanada nos termos e
prazos previstos no Contrato de Concessao; ou (v) que decorram
de ato ou fato comprovadamente imputavel exclusivamente ao
Poder Concedente, sendo certo que, exclusivamente para fins do
item “v” acima, a Emissora se compromete, de maneira irrevogavel
e irretratavel, a adotar todas as medidas que lhe sejam cabiveis e
imputaveis;

(xiv) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de
transferéncia pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por quaisquer de
suas Controladas Relevantes (exclusivamente em relacdo a Emissora
e as Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto),
por qualguer meio, de ativo(s) da Emissora relacionados a operagdo e
manutencdo da Concessdo, desde que assim permitido pelo Contrato
de Concessdo, em qualquer caso em valor igual ou superior a (a) em
relacdo a Emissora, R$100.000.000,00 (cem milhdoes de reais); (b)
em relagdo a Fiadora, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais); e (c) em relacdo as Controladas Relevantes,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ressalvadas as
hipoteses de substituicdo em razdo de desgaste, depreciacdo ou
obsolescéncia;

(xv) contratacao, pela Emissora, de endividamento adicional,
exceto (a) capital de giro da Emissora no prazo maximo de 24
(vinte e quatro) meses, desde que em montante (individual ou
agregado) igual ou inferior a 1/6 (um sexto) do faturamento
bruto anual da Emissora, com base na sua ultima demonstragao
financeira auditada; (b) por Mutuos Intercompany, desde que
sejam capitalizados na ocorréncia de uma decretacdo de
vencimento antecipado e os direitos dos acionistas oriundos dos
contratos de muatuo sejam cedidos fiduciariamente aos
Debenturistas; (c) adiantamentos para futuro aumento de
capital da Emissora celebrados entre a Emissora e a Fiadora de
forma irrevogavel e irretratavel (sem reembolso); (d) pelos
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Endividamentos Permitidos;

(xvi) constituicdo de qualquer 6nus, encargos e/ou gravames,
diminuicdes ou restricdes de qualquer natureza sobre quaisquer
dos bens e/ou direitos objeto das Garantias Reais a serem
constituidas nos termos dos Contratos de Garantia, exceto por
eventual compartilhamento das Garantias Reais no ambito de um
ou mais Endividamentos Permitidos, sem ordem de preferéncia de
recebimento no caso de excussdo, na proporcao do respectivo
saldo devedor de cada credor;

(xvii) a Emissora deixar de observar, durante o periodo
compreendido entre a data do Completion do Projeto e a integral
liguidacdo das Obrigacdes Garantidas, o ICSD Manutencdo, a ser
calculado anualmente conforme férmula disposta abaixo, por 2
(dois) periodos consecutivos ou 3 (trés) periodos alternados, sendo
gue o ICSD Manutencao também sera considerado como cumprido
caso, cumulativamente (i) esteja no intervalo entre 1,00 (um
inteiro) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), e (ii) sejam
depositados na Conta Vinculada ICSD recursos necessarios para
que o ICSD Manutencdo atinja 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos);

ICSD Manutengao = [(+) EBITDA Ajustado (-) Tributos Pagos (+/-
) Variacao de Capital de Giro (-) Investimentos + Conta Vinculada
ICSD] / Servico das Dividas

Sendo:

EBITDA Ajustado = lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, (i) adicionando-se (a) despesas
nao operacionais e nao recorrentes; (b) despesas financeiras; (c)
despesas com amortizacoes e depreciagdes (apresentadas no
fluxo de caixa método indireto); e (ii) excluindo-se (a) receitas
nao operacionais e ndo recorrentes; e (b) receitas financeiras,
relativos ao periodo de janeiro a dezembro do ano de apuracgdo do
ICSD Manutencao;

Tributos Pagos = somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo
Social sobre Lucro Liquido pagos no periodo de janeiro a dezembro
do ano de apuracdo do ICSD Manutencao;

Investimentos = o montante financeiro investido pela Emissora
para a execucao de obras e para a aquisicao de equipamentos do
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Projeto relacionados as suas atividades operacionais;

Variacdo do Capital de Giro = (Necessidade de Capital de Giro no
periodo "t"*) menos (Necessidade de Capital de Giro no periodo "t-
1"**), em que:

Necessidade de Capital de Giro no periodo t = (+) Ativo Circulante
menos Disponibilidades (-) Passivo Circulante menos Empréstimos
e Financiamentos de Curto Prazo.

"t"* corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano de
apuracao do ICSD Manutencdo;

"t-1"** corresponde ao periodo de janeiro a dezembro do ano
imediatamente anterior ao de apuracao do ICSD Manutencdo.

Para fins do calculo do ICSD Manutencgdo, caso a Variacao do Capital
de Giro seja positiva, o montante de tal variacdo devera ser
subtraido do valor final do numerador da férmula do ICSD
Manutencdo. Caso a Variagao do Capital de Giro seja negativa, o
montante de tal variacdo deverd ser somado ao valor final do
numerador da férmula do ICSD Manutengao.

Conta Vinculada ICSD = conta de titularidade da Emissora que sera
cedida fiduciariamente, onde a Emissora podera depositar até 31 de
dezembro de cada ano de apuracao valores oriundos da sua conta
livre movimento caso o ICSD Manutencdo esteja entre 1,00 (um
inteiro) a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos). Os valores
depositados na Conta Vinculada ICSD sé poderdo ser
sacados/retirados no exercicio seguinte quando e se verificado, por
meio de suas demonstracdes financeiras auditadas, que o ICSD
Manutengao apurado, sem levar em consideragao a Conta Vinculada
ICSD ja é superior ao minimo estabelecido. A Conta Vinculada ICSD
podera ser substituida pela Fianca Bancaria Conta Vinculada ICSD.

Servico das Dividas = Somatorio dos montantes pagos pela
Emissora a titulo de juros e principal aos credores de empréstimos
e financiamentos bancérios, titulos e valores mobilidrios, mutuos,
leasing financeiro e demais titulos de divida da Emissora.

(xviii) desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na
perda efetiva, pela Emissora, da propriedade e/ou da posse direta
ou indireta de ativos cuja perda cause um Impacto Adverso
Relevante, exceto, em todos os casos, se tal medida for cancelada,
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sustada ou, por qualquer forma, suspensa, em qualquer hipdtese,
dentro dos prazos legais;

(xix) declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade de qualquer das disposicdes da Escritura de
Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos, salvo (a)
aquelas disposicbes cuja invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade ndo afetem: (1) a validade, a eficacia e
exequibilidade da presente Escritura de Emissdao e de seus
eventuais aditamentos; (2) o pontual cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissdao e de seus eventuais aditamentos; e (3) os
seus poderes ou capacidade juridica e/ou econ6mico-financeira de
cumprir quaisquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de
Emissao e de seus eventuais aditamentos; (b) se revertida no
prazo de até 15 (quinze) dias contados de declaracdo judicial e/ou
administrativa nesse sentido; e/ou (b) no caso de declaracdo de
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade da Fianca e/ou
de qualquer das Garantias Reais, a Emissora e/ou a Fiadora
propuser(em) aos Debenturistas a substituicido da Fianca ou da
Fiadora e/ou da respectiva Garantia Real por outra garantia,
conforme o caso, proposta esta que devera ser aprovada pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas;

(xx) existéncia, contra a Emissora, a Fiadora, as Controladas
Relevantes e/ou seus respectivos administradores, empregados e
funcionarios, comprovadamente agindo em nome da Emissora, da
Fiadora e/ou das Controladas Relevantes (exclusivamente em
relacdo a Fiadora, as Controladas Relevantes e seus respectivos
administradores, empregados e funcionarios, limitado até o
Completion do Projeto), de sentenca condenatdéria ou decisdo
administrativa, de exigibilidade imediata (sem efeito suspensivo),
em processos judiciais e/ou administrativos, conforme aplicavel,
em razao da violagdo de qualquer dispositivo das Leis
Anticorrupgao; e

(xxi) existéncia, contra a Emissora, a Fiadora e/ou suas
Controladas Relevantes (exclusivamente em relacdo a Fiadora e as
Controladas Relevantes, limitado até o Completion do Projeto), de
sentenca condenatdria ou decisdo administrativa ou arbitral, de
exigibilidade imediata, em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais, conforme aplicavel, relacionados ao descumprimento (a)
a Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo), exceto por
aquelas (1) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé€,
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pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas Controladas Relevantes,
nas esferas administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo
legal e enquanto estiver vigente; ou (2) que ndo causem um
Impacto Adverso Relevante; e/ou (b) a Legislacdo de Protecao
Social.

Disposicoes aplicaveis em caso de ocorréncia de Evento de
Inadimplemento.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3
(trés) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal evento.
O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos na Escritura de Emissdao e nos demais
documentos da Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, respeitados os prazos de cura.

A decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures ocorrera por
meio da Assembleia Geral de Debenturistas, que sera convocada e
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na
Clausula IX da Escritura de Emissdo, e somente podera determinar que o
Agente Fiducidrio declare o vencimento antecipado das Debéntures se
aprovado por titulares que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagdo, em 12 (primeira) convocagdao, € maioria dos
presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em 22 (segunda)
convocacao, desde que presentes ao menos 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagcdo. O Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures caso ndo seja atingido o quérum
ora descrito na Assembleia Geral de Debenturistas ou, ainda, caso a
Assembleia Geral de Debenturistas ndo ocorra por qualguer motivo.

As referéncias a “controle” realizadas na Clausula VI da Escritura de
Emissdo e em seus subitens, bem como nas demais Clausulas da Escritura
de Emissao, deverao ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

Os valores da Clausula VI da Escritura de Emissdao serdo corrigidos
anualmente, de acordo com a variacdo do indice IPCA, ou na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo.

Em caso de vencimento antecipado (automatico ou ndo automatico) das
Debéntures e observado o disposto na Clausula VI da Escritura de Emissdo, a
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Emissora se obriga a (i) comunicar imediatamente a B3 acerca de tal declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures; e (ii) efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo, quando for o
caso, da cobranga dos Encargos Moratdrios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo
por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, contendo todas as
informacdes para o pagamento, pela Emissora, do saldo devedor no ambito da
Escritura de Emissao.

Para mais informacoes sobre as hipoteses de vencimento
antecipado veja “InformacOes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Vencimento Antecipado” e a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigacoes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado”, do Prospecto Definitivo.

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a
mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Clausula 4.21 da Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de andncio de convocacao de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacao
aplicavel e da Escritura de Emissao.

Qualquer Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 21
(vinte e um) dias, contados da data da publicacdo da 12 (primeira)
convocacao. Qualquer Assembleia Geral em 22 (segunda) convocacdo
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
da publicacdo da 22 (segunda) convocacao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em 12 (primeira)
convocacdao, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagcdo e, em 22 (segunda) convocagdo, com
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gualquer quérum.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao,
independentemente de publicacdes e/ou avisos.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera (i) a um
dos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes na referida
assembleia; ou (ii) por representante indicado pela Emissora.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto na
Escritura de Emissdo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de
Debenturistas representando maioria dos titulares das Debéntures em
Circulacdo, em 1@ (primeira) convocacdo, ou maioria simples das
Debéntures presentes em 22 (segunda) convocagdo, desde que presentes
pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.

Ndo estdo incluidos no quérum descrito acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outras Clausulas da
Escritura de Emissao;

(ii) as alteragbes a seguir deverao ser aprovadas pelos Debenturistas
representando, em 12 (primeira) convocacao, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulacdo e, em 22
(segunda) convocagdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, quais sejam: (a) as disposicbes da Clausula
9.9.1(b) da Escritura de Emissdo; (b) qualquer dos qudruns previstos na
Escritura de Emissdo; (c) a alteracdo da Remuneragao; (d) quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (e) as disposigdes relativas ao valor de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total, Resgate Antecipado Obrigatoério, Aquisicdo
Facultativa e/ou Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (f) qualquer
alteracdo nos Eventos de Inadimplemento; (g) alteracdo das Datas de
Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures; (h) na criacdo
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de evento de repactuacao; e (i) alteracdo da espécie das Debéntures;

(iii) quando se tratar de deliberagcdes que digam respeito a renudncia
temporaria ou o perddo temporario (pedido de autorizagdo ou
waiver) a um Evento de Inadimplemento, que dependerdo de
aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, a maioria
dos titulares das Debéntures em Circulagdo, em 123 (primeira)
convocacdo €, no minimo, a maioria simples das Debéntures
presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em 23
(segunda) convocacdo, desde que presentes pelo menos 25% (vinte
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéao.

(iv) Sera obrigatoéria a presenca dos representantes legais da Emissora
nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora,
enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora
sera facultativa, a nao ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese
em que serd obrigatéria.

(v) O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe
forem solicitadas.

(vi) Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral
de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes da Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais e Debenturistas poderdao ser realizadas de forma
exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da
Instrugdo da CVM n© 625, de 14 de maio de 2020.

Demais As demais caracteristicas das Debéntures estdo detalhadamente
Caracteristicas descritas na Escritura de Emissao e no Prospecto Definitivo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Regime de As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicdo publica nos termos da
Colocacao e Instrugdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocacdo da totalidade
Procedimento das Debéntures, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do
de Distribuicdo “Contrato de Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicdo Publica de Debéntures

Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
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Publico-Alvo

a ser convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, da 228 Emissdo da BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid
S.A., em Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da BRK Ambiental — Regiao
Metropolitana de Maceio S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a participacdo
dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdo. A Oferta nao
contara com esforgos de colocacdo no exterior. Ndo sera constituido fundo de
sustentacdo de liquidez, tampouco serd celebrado contrato de garantia de
liquidez, para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de estabilizacao
de preco das Debéntures no mercado secundario. A liquidez das Debéntures
poderd ser fomentada mediante a contratacdo do Formador de Mercado,
observado os termos do Contrato de Distribuicdo, da Escritura de Emissao e do
respectivo contrato de Formador de Mercado.

Para mais informacoes, veja a secdao “Informacdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo -
Regime de Colocacao”, do Prospecto Definitivo.

O publico-alvo das Debéntures, levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos seus destinatarios é composto por: investidores institucionais, assim
considerados, (i) fundos de investimento, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em
qualquer caso, com sede no Brasil; (ii) (ii.a) “Investidores Profissionais”,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolugao CVM 307”): (1) instituicdes financeiras e
demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (2)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (3) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (4) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdao de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da
Resolucao CVM 30; (5) fundos de investimento; (6) clubes de investimento,
Cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM;
(iv.b) “Investidores Qualificados”, conforme definidos no artigo 12 da Resolucao
CVM 30: (1) investidores profissionais; (2) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o Anexo B da
Resolucdo CVM 30; (3i) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacGes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobilidrios, analistas de valores
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mobilidrios e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos
préprios; e (4) clubes de investimento cuja carteira seja gerida por um ou mais
cotistas que sejam investidores qualificados; assim como (iii) investidores
pessoas fisicas ou juridicas, que formalizem intencdo de investimento superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). (“Investidores Institucionais”) e
investidores ndo institucionais, assim considerados, no ambito da Oferta,
investidores que ndo sejam considerados Investidores Institucionais (conforme
definidos acima), que formalizem pedido de reserva durante o periodo de
reserva para o Investidor Nao Institucional, nos termos e prazos que venham a
ser descritos e detalhados nos Documentos da Oferta (conforme abaixo
definido), observado que o valor maximo de pedido de reserva seja de até
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por investidor nao institucional
("“Investidores N&o Institucionais”).

Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, na
Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel, e uma vez atendidas
as Condicdes Precedentes, os Coordenadores iniciardo a distribuicao
publica das Debéntures, nos termos definidos abaixo.

Sera utilizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrucago CVM 400, conforme plano de distribuicdo elaborado pelos
Coordenadores, o qual levard em consideracdo suas relagbes com clientes e
outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, observados os termos do Contrato de
Distribuicdo, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido
aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco do Publico-Alvo das Debéntures; e (iii) que os representantes de
venda das Instituigdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar
(@) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos
incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacéo do Aviso ao
Mercado, (b) do Prospecto Definitivo, acompanhado de seus anexos e
documentos incorporados por referéncia, incluindo, mas sem limitacdo, o
Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM
400, para leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoa designada pelos Coordenadores. Os demais termos e condigbes do
Plano de Distribuicdo, que nao descritos na Escritura de Emissdo, seguem
descritos no Contrato de Distribuicao e nos demais Documentos da Oferta. A
Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no exterior.

Para mais informacoes sobre o Plano de Distribuicao, consulte a
Secdao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Plano de Distribuicao”,
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do Prospecto Definitivo.

Observado o cumprimento das obrigagdes e das Condicdes Precedentes
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estruturarao a
Oferta em regime de garantia firme de colocacao, de forma individual e nao
solidaria, nos termos e sujeito as condigbes do Contrato de Distribuicdo,
para o Valor Total da Emissdao, na proporcao da tabela constante do item
"Regime de Colocagdo” abaixo. As Debéntures serdo distribuidas pelos
Coordenadores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido cumpridas as
Condigdes Precedentes, observada a Data Limite de Garantia Firme.

Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intencdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas durante o Periodo de
Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel,
sem lotes minimos ou lotes maximos, para verificacdo da demanda pelas
Debéntures, de forma a definir a taxa final da Remuneracao das Debéntures.
Os Coordenadores e a Emissora terao autonomia e discricionariedade para
decidir, de comum acordo, o disposto nos itens acima.

Participardao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneracao exclusivamente Investidores Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas. Nesse sentido, os Investidores
Nao Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding para
a definicdo da Remuneracgdo das Debéntures.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures, por meio de aditamento a Escritura de Emissao,
que devera ser arquivado na JUCEAL e registrado nos respectivos Cartorios de
RTD, sem necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, pela
Fiadora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 23, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, poderd ser aceita a
participacdo de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, nao
havendo limite maximo para sua participacdo, e que efetuem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo que
aqueles Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas que
ndo realizarem seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas terdao seus Pedidos de Reserva / intengdes de investimento
cancelados, em caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures ofertadas. Assim, caso seja verificado excesso de
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demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada,
ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos
de Reserva, conforme o caso, automaticamente cancelados, observado que os
Pedidos de Reserva feitos por Investidores no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas ndo serdo cancelados mesmo no caso de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) das Debéntures ofertadas.

Na hipdtese de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
das Debéntures inicialmente ofertadas, correspondente a R$ 650.000.000,00
(seiscentos e cinquenta milhdes de reais), e consequente cancelamento de
intencdes de investimento ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, fora do “Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas” nos termos acima previstos, as ordens dos Investidores
considerados Pessoas Vinculadas serdo consideradas para fins da formacao da
taxa final de Remuneragdo das Debéntures.

A alocacgdo e efetiva subscricdo das Debéntures, apos a conclusdo do
Procedimento de Coleta de IntencOes de Investimento, ocorrera
apos o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo
constante do Prospecto Definitivo.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores pessoa fisica ou
juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de
suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, caso
aplicavel, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores das Instituicbes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagcdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos a
Emissora e/ou as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou as InstituicOes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdao de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pela Emissora e/ou pelas Instituicoes Participantes da Oferta; (vii) outras
pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta; (viii) conjuges ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens %ii” a “v”; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas indicadas nos incisos anteriores, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao enquadrados nos incisos anteriores,
nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400 e do artigo 29, inciso XII,
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da Resolugdao CVM 35.

Periodo de reserva compreendido entre 19 de setembro de 2022 e 18 de
outubro de 2022, inclusive durante o qual os Investidores da Oferta,
interessados em subscrever Debéntures poderdo enviar um ou mais
Pedidos de Reserva a uma ou mais Instituicdes Participantes da Oferta,
sendo certo que no caso dos Investidores Nao Institucionais sera
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por
Investidor Nao Institucional.

Os Investidores N&o Institucionais interessados em subscrever Debéntures
poderao preencher e apresentar a uma ou mais Instituicdes Participantes da
Oferta um ou mais Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva ou
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, sendo certo que sera observado
o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor
Nao Institucional.

O montante de 390.000 (trezentas e noventa mil) Debéntures, ou seja, 20%
(vinte por cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado, prioritariamente,
a colocagdo publica para Investidores Nao Institucionais no &mbito da Oferta
N3o Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora,
poderdo alterar a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta
Ndo Institucional a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, sejam eles
considerados ou nao Pessoas Vinculadas, ndo serao considerados no
Procedimento de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da definicdo da
taxa final da Remuneracdo das Debéntures.

Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais sao
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (II), (III), (VI) e
(VII), abaixo, e de acordo com as seguintes condigdes, observados os
procedimentos e normas de liquidacao da B3:

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores
Nao Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 390.000
(trezentas e noventa mil) Debéntures, ou seja, 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emissdo, o qual serd prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, serdao integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de
Investidores Ndo Institucionais admitidos nos termos acima, e as Debéntures
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos
da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
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validos e admitidos realizados por Investidores N3o Institucionais seja
superior a 390.000 (trezentas e noventa mil) Debéntures, ou seja, 20%
(vinte por cento) do Valor Total da Emissdo, o qual sera prioritariamente
destinado a Oferta N&o Institucional, pode ser realizado o rateio das
Debéntures proporcionalmente ao montante de Debéntures indicados nos
respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores N&o
Institucionais, e ndo sendo consideradas fragoes de Debéntures, sendo certo
que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até o numero
inteiro. Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderao
manter a quantidade de Debéntures destinada a Oferta Nao Institucional ou
alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no éambito da Oferta
Ndo Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou
ndo, que deverdo apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de
Reserva ou Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel,
perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de
investimento aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em
diferentes niveis de Remuneracdo, de acordo com os procedimentos
previstos no Prospecto Definitivo.

Os Investidores Institucionais deverao ler a segao "Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - “A participacdo de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar
adversamente a definicio da Remuneracdo das Debéntures”, e “"O
investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.”, do Prospecto Definitivo.

Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados
pelos Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures
remanescentes apdés o atendimento da Oferta Ndo Institucional, os
Coordenadores dardo prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criem condigdes para
o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa.
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N3o serd permitida a colocacdo parcial das Debéntures correspondentes ao
Valor Total da Emissdo, tendo em vista que a totalidade das Debéntures
ofertadas sera colocada sob o regime de garantia firme de colocacgdo.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagao ou que
nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez
com relacdo as Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr
o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a
Emissora atua, em particular de servigos publicos de abastecimento de dgua
e esgotamento sanitario.

Para uma avaliacao adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures, os investidores deverdo ler a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures”, do Prospecto Definitivo, bem
como a segdo “4. Fatores de Risco” do Formulario de Referéncia antes de
aceitar a Oferta.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo
da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que
o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderda acolher pleito de
modificacdo da Oferta. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso nado haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido deferida a
modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou
para rendncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora. Caso a Oferta
seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a
modificacdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdao da Oferta; (b) os Coordenadores
deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o investidor estd ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que
confirmem, até as o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse
em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacgdo, o
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interesse do investidor em nao revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar
sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricao
serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM: (i) podera
suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em
condicOes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400 ou do registro
da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da
CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo
poderad ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, conforme disposto no paragrafo acima e
nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdao CVM 400, ou (b) caso seja
verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
Prospecto Definitivo e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o
risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento, o investidor
que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio
eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel
de comprovacdo, a respeito e poderd revogar sua aceitacdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de investimento (i) até as o
50 (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, no caso da alinea (b) acima; e (ii) até as o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a
suspensao da Oferta, no caso da alinea (a) acima, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o
investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito,
referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em
condicOes diversas das constantes da Instrucdao CVM 400 ou do registro da
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Resilicao do Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
Contrato de fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta.
Distribuicao Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no

cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da
Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao
do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a prépria
Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacao da Oferta.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a
analise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da
Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da
Instrugao CVM 400.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400; ou (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos
25 e 27 da Instrucao CVM 400, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados
e os Coordenadores e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, o
que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd
devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacdo da Oferta.

4. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

# Eventos Data(1)(2)

1 Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, nos termos da Instrugao 22 de julho de 2022
CVM 400.
Divulgagao do Aviso ao Mercado.

2 Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar aos investidores do Publico-Alvo da 13 de setembro de 2022
Oferta.

3 Inicio das apresentacbes de Roadshow. 14 de setembro de 2022

Inicio do Periodo de Reserva.

4 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 20 de setembro de 2022
Republicacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar

5 Divulgacdo do Comunicado ao Mercado 22 de setembro de 2022

6  Abertura do Periodo de Desisténcia 23 de setembro de 2022

7 Encerramento do Periodo de Desisténcia 29 de setembro de 2022
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8 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 07 de outubro de 2022

9 Encerramento do Periodo de Reserva 18 de outubro de 2022

10 Procedimento de Bookbuilding 19 de outubro de 2022

11 Registro da Oferta pela CVM 04 de novembro de 2022
Divulgagdo do Antncio de Inicio.

12 Inicio da Oferta. 07 de novembro de 2022
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo.

13 Data de Liquidacdo Financeira das Debéntures. 08 de novembro de 2022

14 Data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3. 09 de novembro de 2022

15 Data Maxima para Divulgacdo do Anlncio de Encerramento da Oferta. 07 de maio de 2023

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM
e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

() Caso ocorram alteracdes das circunsténcias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser
alterado. Para informagdes sobre manifestagéo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo
da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, veja as secdes “Informagbes Relativas a Emisséo, a Oferta
e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures -
Caracteristicas da Oferta —Suspensdo da Oferta” e “InformacGes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Oferta - Cancelamento ou Revogagdo da Oferta”, do Prospecto Preliminar.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacdo da Oferta, o
cronograma acima sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais
eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos mesmos meios utilizados
para publicacdo e divulgacdo do Aviso ao Mercado, conforme abaixo indicados.

5. PUBLICIDADE

Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas deverdao ser obrigatoriamente
divulgados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores (https://www.ri.brkambiental.com.br) e serdo publicados (i) no Jornal de
Publicacdo ou (ii) nos sitios eletronicos da Comissdo de Valores Mobiliarios e da B3,
conforme aplicavel, nos termos do art. 289 da Lei das Sociedades por Acgbes, sendo a
divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicagdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo para divulgagdo de suas informacdes.

6. DIVULGAGCAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

ESTE AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INicio, O ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO, EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E
QUALQUER AVISO OU COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO
DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO
54-A DA INSTRUCAO CVM 400, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA CVM E DA B3, NOS
SEGUINTES ENDERECOS E PAGINAS DA INTERNET:
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Emissora
https://www.ri.brkambiental.com.br/brk-rmm/ (neste link localizar o documento desejado).

Coordenadores

Coordenador Lider

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2022" e, “Debéntures BRK RMM - Oferta Publica de
Distribuigdo da 2@ Emissdao de Debéntures da BRK Ambiental — Regido Metropolitana de
Macei6 S.A.” e, entdo, localizar o documento desejado).

Banco Bradesco BBI S.A.
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, acessar
“Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista
abaixo” e, por fim, acessar "BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Maceid S.A.” e, entdo,
localizar o documento desejado).

Banco Itai BBA S.A.

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website clicar em “ver mais” e
entdao em “BRK Ambiental”, depois “2022" e, em seguida, “23 emissdo de debéntures BRK
RMM” e entdo localizar o documento desejado).

Banco Safra S.A.
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-Publicas.htm (neste website
clicar em “Debéntures — BRK Ambiental RMM” g, entdo, localizar o documento desejado).

Banco Santander (Brasil) S.A.
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas
(neste website, acessar "Ofertas em Andamento" e, apos, clicar em "Debéntures BRK" e, por
fim, fazer o download do documento desejado).

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar
em “BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceid” e, entdo, localizar o documento
desejado).

XP Investimentos

www.Xxpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Debéntures — BRK Ambiental RMM” e, entdo, localizar o
documento desejado).

Comissao de Valores Mobiliarios
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http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de Sistemas” na
pagina inicial, acessar “Informacdes sobre Companhias”, em seguida “Informacoes periddicas
e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicado ao Mercado, entre outros)”. Na nova
pagina, digitar “"BRK"” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “BRK AMBIENTAL -
REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.”. Na sequéncia, selecionar “"Documentos de Oferta
de Distribuicdo Publica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia”
e adicionar as datas “De: 01/07/2022" e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar
em “Consultar”. Em seguida, clicar em download do Aviso ao Mercado).

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar "BRK”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “"BRK
Ambiental — Regido Metropolitana de Macei6é S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informacoes
Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em seguida,
clicar no Anuncio de Inicio da 12 Emissao de Debéntures da Emissora).

7. INFORMAGOES ADICIONAIS

As informagOes relativas a Emissora, as Debéntures e a Oferta estdo detalhadas no
Prospecto Definitivo e no Formulario de Referéncia.

A subscricdo e integralizagdo das Debéntures apresentam certos riscos e possibilidades de
perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de
decisdo de investimento. O Prospecto Definitivo e o Formulario de Referéncia anexo ao
Prospecto Definitivo, contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ao
Mercado, que possibilitam aos Investidores uma andlise detalhada dos termos e condicbes
da Oferta e dos riscos a ela inerentes. E recomendada aos investidores a leitura do
Prospecto Definitivo e do Formulario de Referéncia anexo ao Prospecto Definitivo, em especial
a Secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, constante do Prospecto
Preliminar, bem como o item “4. Fatores de Risco” constante do Formulario de Referéncia
anexo ao Prospecto Definitivo, antes da tomada de qualquer decisdao de investimento. Os
investidores que desejarem obter o exemplar do Prospecto Definitivo ou informacdes
adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da data de divulgacdo deste Aviso ao
Mercado, aos seguintes enderegos da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3:

Emissora
https://www.ri.brkambiental.com.br/brk-rmm/ (neste link localizar o documento desejado).

Coordenadores

Coordenador Lider



http://www.cvm.gov.br/
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https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste site clicar em “Mercado de Capitais -
Download”, depois clicar em “2022" e, “Debéntures BRK RMM - Oferta Publica de
Distribuicdo da 22 Emissdo de Debéntures da BRK Ambiental — Regido Metropolitana de
Maceid S.A.” e, entdo, localizar o documento desejado).

Banco Bradesco BBI S.A.
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website, acessar
“Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista
abaixo” e, por fim, acessar "BRK Ambiental — Regido Metropolitana de Macei6 S.A.” e, entdo,
localizar o documento desejado).

Banco Itai BBA S.A.

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website clicar em “ver mais” e
entdo em “BRK Ambiental”, depois “2022" e, em seguida, “22 emissado de debéntures BRK
RMM” e entdo localizar o documento desejado).

Banco Safra S.A.
https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-Publicas.htm (neste website
clicar em “Debéntures — BRK Ambiental RMM” g, entdo, localizar o documento desejado).

Banco Santander (Brasil) S.A.
https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas
(neste website, acessar "Ofertas em Andamento" e, apds, clicar em "Debéntures BRK" e, por
fim, fazer o download do documento desejado).

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website clicar
em “BRK Ambiental - Regido Metropolitana de Maceid” e, entdo, localizar o documento
desejado).

XP Investimentos

www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em "“Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Debéntures - BRK Ambiental RMM” e, entdo, localizar o
documento desejado).
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O Prospecto Definitivo também estara disponivel nos seguintes enderecos e website: (i) CVM:
situada na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, R], e Rua Cincinato Braga,
340, 29, 39 e 49 andares, Sao Paulo, SP (http://www.cvm.gov.br, neste website, acessar
“Informagdes de Regulados”, acessar “Companhias”. Em seguida, clicar em “Consulta a
Informacdes de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais de Companhias”
e, na pagina seguinte, digitar “BRK” no campo disponivel. Clicar em “BRK AMBIENTAL -
REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.”, clicar em “Documentos de Oferta de Distribuicdo
PUblica” no campo “Categoria”, selecionar o campo “Ultima data de referéncia” e adicionar as
datas “De: 01/07/2021"” e “Até: selecionar a data atual” e, em seguida, clicar em “Consultar”.
Por fim, clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Definitivo disponivel); e (ii) B3: situada na
Alameda Xingu, n° 350, 19 andar, Alphaville, na Cidade de Barueri, SP
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-
listadas.htm (neste website, digitar “"BRK”, clicar em "“Buscar”, depois clicar em "“BRK
AMBIENTAL - REGIAO METROPOLITANA DE MACEIO S.A.”. Na nova pégina, clicar em
“Informagbes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”, e, em
seguida clicar no Prospecto Definitivo da 2@ Emissao de Debéntures da Companhia”).

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a Emissora e a
Oferta, a Emissora e os Coordenadores alertam os Investidores da Oferta que estes deverao
basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informagdes constantes
dos Prospectos e do Formulario de Referéncia anexo aos Prospectos.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA, ANEXO AO
PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” DO PROSPECTO
DEFINITIVO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ANEXO AO PROSPECTO DEFINITIVO, PARA CIENCIA E AVALIACAO
DOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A
EMISSORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A Oferta e, consequentemente, as informacdes constantes do Prospecto Definitivo,
encontram-se em analise pela CVM e, por este motivo, estdo sujeitas a complementagdo ou
retificacdo. O Prospecto Definitivo serd colocado a disposicdo dos investidores nos locais
referidos acima, a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, o que dependera da
concessdo de registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera
ser utilizado como sua fonte principal de consulta para aceitagcdo da Oferta, prevalecendo as
informacgdes nele constantes sobre quaisquer outras.

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM, estando a Oferta sujeita a analise
e aprovagdao da CVM. A Oferta sera registrada em conformidade com os procedimentos
previstos na Instrucdo CVM 400, bem como nos termos do Cdédigo ANBIMA e demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.
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"0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS."”

Maceio, 22 de setembro de 2022.
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