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Disclaimer

Esta apresentacdo poderd conter consideracdes referentes as perspectivas futuras do negdcio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, bem como no crescimento da JBS S.A. (“Companhia” ou "“JBS"), baseando-se exclusivamente nas
expectativas em relagcdo ao futuro do negdcio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios da Companhia.

Tais consideracdes futuras podem ser afetadas por mudancas nas condicdes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados no Formuldrio de Referéncia da JBS,
divulgados no website da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM").

Este material € uma apresentacdo de informacgdes gerais sobre a JBS nesta data, preparado exclusivamente como material de apoio da 1° (primeira), 2¢ (segunda) e 3° (terceira) séries da 122% (centésima vigésima segunda) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécio da VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO (“CRA” e “Emissora”, respectivamente) nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e demais disposicdes legais
(“Oferta”), coordenada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo BB-Banco de Investimento S.A., pelo Banco Bradesco BBI S.A., pelo Banco BTG Pactual S.A., pelo Banco Daycoval S.A. e pelo
Banco Santander (Brasil) S.A. (em conjunto, os “Coordenadores”), e ndo deve ser interpretado como uma oferta, ou uma recomendagdo, ou convite, ou solicitagdo para compra dos CRA, de agdes ou qualquer outro valor mobilidrio de emissdo da
Companhia e/ou da Emissora.

Este material apresenta informacdes resumidas sem intencdo de serem completas. Ndo € feita nenhuma declaracdo, implicita ou explicita, e ndo hd garantia quanto a correcdo, adequacdo ou abrangéncia dessas informacades.

Potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”), incluindo os Formuldrios de Referéncia da Emissora e da JBS incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar, em especial as secdes “Fatores de Risco” dos
Formuldrios de Referéncia da Emissora e da JBS, e a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informacoes
contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versdo definitiva, quando disponivel), que conterd informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA, da Emissora e da Companhia. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva,
quando disponivel) poderd ser obtido junto & Emissora, a CVM, & B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e aos Coordenadores, conforme descrito abaixo.

A Oferta enconfra-se em andlise pela CVM para obtencdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condicdes da Oferta e as informagdes contidas neste material e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos & complementagdo, correcdo ou modificacdo
em virtude de exigéncias da CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDOS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA JBS INCORPORADOS POR
REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO" DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA JBS, E A SECAO “FATORES DE RISCO", NAS PAGINAS 162 A 198 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NOS CRA.

Este material tem cardter meramente informativo e de apoio. Para uma descricdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderecos e pdginas da rede
mundial de computadores:

. VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAQO: www.virgo.inc (neste website, acessar “Securitizac&o”, depois acessar “Acesse a pagina de emissdes”, digitar “JBS IV" no Campo de busca, localizar a pagina referente & oferta, localizar “Prospecto Preliminar”
e clicar em “Download”).

e XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta PUblica”, em seguida clicar em “CRA JBS - Oferta PUblica de Distribuicdo dos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19, 2° e 3? Séries da 122° Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo”).

. BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A.: www.bb.com.br/ofertapublica (neste website acessar “CRA JBS agosto 2022" e clicar no documento correspondente).

. BANCO BRADESCO BBI S.A.: hitps://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website, selecionar o tipo de oferta “CRA”, em seguida identificar “CRA JBS II”, clicar em “Prospecto Preliminar”).

. BANCO BTG ACTUAL S.A.: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois clicar em “2022" e procurar “CRA JBS - Oferta PUblica de Distribuigdo das 19, 2% e 3° Séries da 122° Emissdo
da Virgo Companhia de Securitizagdo” e, entdo, localizar o documento desejado).

. BANCO DAYCOVAL S.A.: https://www.daycoval.com.br/tesouraria/mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website acessar “CRA JBS” e clicar no documento correspondente).

. BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.: Website: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, por fim, acessar “CRA JBS 2022 II" e clicar em “Prospecto
Preliminar”).

¢ CVM:www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informag¢des de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)". Na pdagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em
“Tipo de Certificado” selecionar “CRA" e em “Securitizadora” buscar “Virgo Companhia de Securitizacdo”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo PUblica” e, no campo “Tipo" selecionar “Prospecto de
Distribui¢do PUblica” e no “Periodo de Entrega”, selecionar “Periodo” e inserir o periodo de 01/07/2022 até a data da busca. Localizar o assunto: “ISEC CRA Emissdo: 122 Série(s): 1 (+2) CORP JBS IV 09/2022 BRIMWLCRAS523" para acesso ao “Prospecto
Preliminar da Oferta PUblica de Distribuicdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1° (Primeira), 2° (Segunda) e 3° (Terceira) Séries da 122° (centésima vigésima segunda) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo” e selecionar o
“Download”).

. B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servicos”, no menu, acessar na coluna “Negociagdo” o item “Renda Fixa", em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pdgina, na parte superior,
selecionar “CRA” e, na sequéncia, & direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar “Prospectos”, e no campo “Emissor” buscar por “VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO”, buscar no campo “Emiss@o” a 1229 emissd@o e acessar o “Prospecto
Preliminar da Oferta de Distribuigdo dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 122% Emissdo, Série 1, 2 e 3, da Virgo Companhia de Securitizagdo™ ao clicar no link do campo “Titulo”/Assunto)".
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Embora as informacdes constantes neste material tenham sido obtidas de fontes iddneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da Oferta sejom baseadas em convicgdes e expectativas razodveis, ndo hd garantia de que o
desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas. As informagcdes contidas neste material estdo em consondncia com o prospecto preliminar, porém ndo o
substituem. O Prospecto Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este material e sua leitura possibilita uma andlise detalhada dos termos e condicdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto preliminar, com especial atencdo as disposicdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais o investidor estard sujeito.

Ao decidir subscrever os CRA no dmbito da Oferta, potenciais investidores deverdo realizar sua propria andlise e avaliacdo da condicdo financeira da Companhia e da Emissora e de seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nos CRA.
O investimento nos CRA ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes dos CRA no mercado secunddrio; e/ou (i) ndo estejom dispostos a correr o risco de
crédito de empresa do setor privado e/ou do setor do agronegdcio.

O mercado e as informagdes de posicdo competitiva, incluindo projecdes de mercado citadas ao longo deste material, foram obtidas por meio de pesquisas internas da Companhia, pesquisas de mercado, informagdes de dominio publico e publicacoes
empresariais. Apesar dos Coordenadores ndo terem razdo para acreditar que qualquer dessas informagdes ou relatérios sejam imprecisos em qualquer aspecto relevante, os Coordenadores ndo verificaram independentemente da posicdo competitiva,
posicdo de mercado, taxa de crescimento ou qualquer outro dado fornecido por terceiros ou outras publicacdes da indUstria.

Este material nGo deve ser utilizado como base para qualguer acordo ou contrato. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA € de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em matérias legais, regulatdrias,
fributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os Coordenadores e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento, tomada com base nas informagoes contidas neste documento, (ii)
ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto & corregdo, adequagdo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam pelas informagdes disponibilizadas ao
mercado diretamente pela Companhia, incluindo, sem qualguer limitacdo, as informagcdes contidas no Formuldrio de Referéncia da Companhia e nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Nem a Companhia, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste material, inclusive, mas ndo se limitando, as informagdes prospectivas, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas & alteragdo, sem aviso
prévio aos destinatdrios deste material.

A colocagdo dos CRA somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociagdo dos CRA no ambiente da B3; (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (d) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo aos investidores.

O Prospecto Definitivo da Oferta serd colocado & disposicdo dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, o que dependerd da concessdo de registro da Oferta junto & CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
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Fortes fundamentos
da industria global

Aumento da populacao global,
aumento da riqueza e urbanizacdo

Crescimento da renda impulsionando
O consumo de proteinas

Mudanc¢a nas tendéncias de dietas
para alimentos a base de proteina

Crescimento em supermercados

©

Fonte: World Resources Institute, Dez 2018
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Plataforma
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Exportagoes
Consolidadas
Destino das exportagcoes da JBS no 2T22

@ GCrande China! 26,5% a
@ Africae O. Médio 141% -“Wgr ,
Y JSEE 1.3% ‘ Asia correspondeu a ~
@ Coreia do Sul 8,2% o
@ Unido Europeia 7.2% 5 4 /o
@ EUA 6,5%
México 4,8% do total das exportacgoes
Filipinas 4.1%
Am. do Sul 3.0%
@ Singapura 2,4%
Outros 11,9%

Receita de exportacoes no 2722: US$4,9Bi

Nota 1: Considera China e Hong Kong + 1 6 O% vs. 2T21
P .
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Estratégio -
Operacional e

Plataforma global e diversificada de producado

e distribuicdo evoluindo para produtos de
valor agregado e marcas

Portfélio de marcas reconhecidas, com

Produtos produtos de valor agregado e conveniéncia
com Marcas

e Valor Agregado ; ™

o Q B s
Fubei D Doriara 1953
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. Rentabilidade xta
| S
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o +275.000 clientes e vendas para mais

Plataforma de

distribuicdo e de 190 paises
vendas

Plataforma de

producdo

@ +500 unidades em mais de 20 paises (TBS)

Fonte: Dados gerencias da Companhia
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Captura de sinergias significativas

Melhora da performance operacional

Busca por valor agregado, promovendo
crescimento com disciplina financeira

Aumento e diversificacao do
porifolio de marcas e produtos de
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Crescimento de margem

Obtencdo de beneficios da integracdo
vertical
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Multicanal
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Estratégias da JBS
para ser Net Zero 2040 .

COMPROMISSO EM TODA A CADEIA DE VALOR - DA FAZENDA ATE O CONSUMIDOR.

Investimento de USS 100 milhoes em
pesquisa, tecnologia e novas praticas
agricolas regenerativas.

Até 2030, a JBS reduzird em pelo
menos 30% suas emissoes de escopos
1e2emcomparacdo com as do ano
de 2019.

Desmatamento ilegal zero em toda
cadeia produtiva da JBS até 2025,
incluindo fornecedores de seus
fornecedores ajudando a proteger as
florestas e a biodiversidade.

Langcamento da No Carbon, empresa
de caminhodes elétricos para reduzir
emissdes Escopo 3.

Investimento de USS 1 bilhdo até 2030
em projetos supervisionados por um
coml’re com espeCIolls’ros e Qxecu’nvos

Uso de 100% de energia renovavel em
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Inovacao

PRODUTOS SAUDAVEIS

Produtos funcionais, com alto padrao de
rastreabilidade e baixo impacto socioambiental

PROTEINAS ALTERNATIVAS .
PARA FAMILIA E AMIGOS

Alimentos rapidos de cozinhar
para facilitar os momentos com familia e amigos

Produtos a base de plantas
com apelo de sustentabilidade,
saudabilidade e bem-estar animal

e INDULGENCIA E SENTIDOS
3 Alimentos de alta qualidade, PREPARAR, COZINHAR E COMER

que encantam os sentidos Produtos faceis, rapidos de preparar e
e se constituem em experiéncias Unicas com alto desempenho nutricional

| —
—_—
—
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FORAM INVESTIDOS RS5,1 BILHOES NO 2T22:

]
~:/\ RETORNO AOS ACIONISTAS 0 ESG
@ Recompra de R$1,0 bilhdo em acdes (R$1 por acio) &gé Continuamos no caminho de criagcdo de valor para todos
Distribuicdo de dividendos de R$2,2 bilhées os stakeholders da Companhia.
.Aproximadamente R$450 milhdes investidos globalmente
em Sustentabilidade.
.Economia circular: Fabricas de biodiesel, fertilizantes, e
CAPEX colageno e peptideos.
&, R$1,5 bilhao investido em modernizacdo e expansdo das nossas _
C@_ unidades produtivas: . JBS USA e PPC seguiram alocando recursos no programa
—% Hometown Strong

. Ampliacdo e modernizacao de fabricas da Seara.

‘Construgéo e terraplanagem para fabrica USA.

‘Investimentos nas unidades da JBS Novos Negocios.

ROIC 2T22 LTM

Apesar destes investimentos,
mantivemos a disciplina
financeira da Companhia.

Alavancagem

(IBS)
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2T2 2 l?ien;tr?geuifgsOperacionais e

Receita liquida de R$92,2Bi (USS18,7Bi), aumento de 7,7% em rela¢do ao 2721
EBITDA ajustado de R$10,4Bi (USS2,1Bi), 11,5% inferior ao 2721, com margem EBITDA de 11,2%
Lucro liquido de R$4,0Bi (US$803Mn), 9,8% inferior ao 2721

Alavancagem de 1,65x em ddlares e de 1,64x em reais

Upgrade de rating de crédito da JBS pela Standard & Poor’s (S&P), obtendo status Full Investment Grade

Continuidade da gestdo de passivos pela emissdo de US$2,5Bi em Notas Séniores, sendo: (i) USS 500Mn com cupom de 5,125% e vencimento em
2028; (ii) USS$1,250Bi com cupom de 5,75% e vencimento em 2033; e (iii) US$S 750Mn com cupom de 6,5% e vencimento em 2052

Pagamento de dividendos intermediarios no valor de R$2,2Bi, o que representa R$1 por a¢do, realizado em maio de 2022
Recompra de 26,7Mn de a¢des, equivalente a RS1Bi

Destaque pela Institutional Investor na premiacao do setor de Food and Beverages Latam, obtendo o primeiro lugar em todas as categorias

(ITB%)
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Resultad
2T22 Cgsnl;oﬁdgjos

92.191
85.627

+77%
Lucro Bruto
(RS milhoes)

Receita Liquida

(RS milhoes)
2721 2T22 2T21 2T22
Margem Bruta (%)
EBITDA Ajustado Lucro Liquido
(RS milhdes) (R$ milhoes)

2721 2722

Lucro por acdo (R$) ( JB%s )
=3 =16

Margem EBITDA (%)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO \

Resultad
ZTZ Cgsnﬁoﬁd:;os

5.788

4.128
Geracao de
Cdixc? -28, 7% Fluxo de
Operacional Caixa Livre
RS milhoes
(RS milhdes) (RS ) ¥ 30
]
2721 2722 2721 2722
2.629
CAPEX 1.985

(RS milhoes)

+32,4% 57% - Expansao

53% - Expansdo

47% - Manutencdo 437% - Manutencao

2T21 2722 (IB%)
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Adicionalmente a JBS USA e a JBS SA
‘ O caixa no 2122 era | juntas possuem

Perfil da

divida

A JBS encerrou o 2722 com
US$2 7Bi (R$13,9Bi) disponibilidade total de
7Dl e > 26X superior d
4
em linhas de crédito R$33 3B divida de curto prazo
rotativas e garantidas

RS19,38i

Divida Liquida (Bi) / Alavancagem / . Cronograma de Amortizag3o
L]
Cobertura de Juros (USD) . da Divida (US$)’
5.449
mm Divida : 450 Prazo Médio do
Liquida (RS) 12,1x 11,2x . Principal: 8,7 anos
— e e e e— °
. 2.209
. Divida . . 2027 . 2.898
Liquida e 700 wa 1.925
(USs$) 1 53)(_4 1 gix . 23o0] [ e 1579 L774 1446 1.622
. . 969
2.427 2.362 731
66 o . L Y
°
; ¢ & F PSS S PP PSS S e S
° *o\ <O % K
° R N
°
o =7 Linhas de crédito rotativas inhas de crédito rotativas Prof(l)r.ma com redugbes
1122 2722 o B oo caumalentes B O et 1S5 ss0mn o res | ‘ief;vn'fiijffep S?Dusso%i?:mn
Perfil Curto e ? Abertura por ? Abertura por ? Abertura por
Longo Prazo . Fonte : Entidade : Moeda e Custo
. Term Loan ° JBS USA . ,
P .  Bonds 13,5% *  783% . Jsb
87,0% . 64,1% o . ’ . 89,5%
°
° Banco‘s . ° JBS SA ° 4,16% a.a.
° Comerciais : 18,2% : !
cp . 15,2% . .
o ‘ CRA ‘ . BRL
13,0% 7 2% Seara 105% ¢ )
127 9 ’ JB%
"Inclui recursos disponiveis em caixa e linhas de crédito rotativas e garantidas da JBS USA e JBS SA. 3’5 A) =
2 Inclui dividas em outras moedas, como Euros e ddlares canadenses. 6,90% a.a.
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ESta bllldade de Diversificacao geografica e de produtos que resultam em menor

Res U Ita d OS - volatilidade dos resultados

D
' d - -
Margem EBITDA _-” JBS Beef North Am.

Consolidado

Seara
USA Pork

JBS Australia

JBS Brasil

USD bilhoes 71,2

s 65,0
51,7 ,

49,7 8,5
- 4,0 - 5,0 >0

2018 2019 2020 2021 2722 LTM SN
W Receita Liquida ® EBITDA (IB5)
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UNIDADES DE NEGOCIOS
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JBS BEEF NORTH AMERICA

D) 2T22  Receita Liquida EBITDA Ajustado
(USGAAP - US$ milhdes) (USGAAP - US$ milndes e %)

24,9%
o,
1.341°".,

‘ 11,3%

5.378 5.522

+2,7%

Produtos JBS BEEF NORTH AMERICA

ASPEN
-53,4% ® RlDGE
624

2721 2722 2721 2722 (IBS)
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JBS AUSTRALIA

) 2T22  Receita Liquida EBITDA Ajustado
(USGAAP - US$ milhdes) (USGAAP - US$ milndes e %)
6,3% :
1.674 »

-

+31,9%

4,4% ...,...
. 106

Produtos JBS AUSTRALIA

+87,9%

2T21 2T22 2T21 2T22 . .
(IBS)
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JBS USA PORK

D) 2T22  Receita Liquida EBITDA Ajustado
(USGAAP - US$ milhdes) (USGAAP - US$ milndes e %)
2.111 10,1%
2.026 .

7,9% .
" 214

)

+33,8%

+4,2%

—
£ R {4

AUAFTABLE

E Vom0
P | o= =

Produtos JBS USA PORK

2T21 2T22 2T21 2T22
(IBS)
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PILGRIM'S PRIDE

D) 2T22  Receita Liquida EBITDA Ajustado
(USGAAP - US$ milhdes) (USGAAP - US$ milndes e %)

4.632

13,5%

t*

+27,3%

" 623
3.638

10,2% .-

Produtos PPC

372

*

+67,7%

2121 2722 2121 2122 (IBS)
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SEARA

D) 2T22  Receita Liquida EBITDA Ajustado

(R$ milhoes) (R$ milhdes e %)

14,1%
»

10.680

1,505

8.938 f

+19,5%

9,0%"

809

Produtos Seara

+86,2%

2721 2722 2721 2722
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JBS BRASIL

+82,8%

) 2T22  Receita Liquida EBITDA Ajustado
(R$ milhdes) (R$ milhdes e %)
5,7%
'..
14.108
12.737 t 803 j
+10,8% ‘</E7
3,4%." %
¢ (V)]
(an)]
-
439
* 2
=
>
©
o
S
(ol

2T21 2T22 2T21 2722
(IBS)
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NOMY-
MISSAO

Sermos 0s melhores naquilo que nos propusermaos
a fazer, com foco absoluto em nossas atividades,
garantindo os melhores produtos e servicos aos
clientes, solidez aos fornecedores, rentabilidade
aos acionistas e a oportunidade de um futuro
melhor a fodos os colaboradores.

NOSSAS

.~ Mdo na massa

LAs coisas s sGo conquistadas com muito
trabalho

Pessoa certa no lugar certo
Paixdo pelo que faz
Afitude € mais importante que conhecimento
Lider € quem tem que conquistar seus liderados
Simplicidade Liderar pelo exemplo

Foco no resultado

Disponibilidade
Humildade Trabalhar com gente melhor que a gente

Franqueza lq 2 Acreditar faz a diferenca

NOSSOS - seeminaces

Disciplina
Atitude de dono

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
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Termos e Condicdes da Oferta

Devedora JBS S.A.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (Coordenador Lider), Banco Santander (Brasil) S.A., Banco BTG Pactual S.A.,
Banco Bradesco BBI S.A. e BB-Banco de Investimento S.A.

Coordenadores

Virgo Companhia de Securitizacdo

Agente Fiduciario Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Titulo Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA”)

Oferta Publica Instrugdo CVM n2 400 de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada

Debéntures Simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, para colocagao privada

Volume Total da Oferta R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), sem considerar a possibilidade de lote adicional

Regime de Colocagao Melhores Esforgos

Até trés séries em vasos comunicantes

(IB5)

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEGCOES DE “FATORES DE RISCO”
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Termos e Condicdes da Oferta

Amortizagao Bullet

Remuneragao (Taxa Teto) Variagdao Cambial + 4,71% a.a.

22 Série

10 anos

Anual, nos 82, 92 e 102 anos

Semestral, sem caréncia

NTN-B 2030 + 0,55% a.a. ou IPCA + 6,15% a.a., dos
dois o maior

15 de setembro de 2032

Pablico Alvo (i) Os CRA 12 série serdo destinados aos investidores qualificados ou ndo residentes no Brasil
(ii) Os CRA 22 e 32 séries serdo destinados ao publico geral

Distribuicdo e Negociagao B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

32 Série
15 anos
Anual, nos 139, 142 e 152 anos

Semestral, sem caréncia

NTN-B 2035 + 0,70% a.a. ou IPCA + 6,35% a.a., dos
dois o maior

15 de setembro de 2037

(IBS)
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Cronograma Indicativo

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 04 de julho de 2022

Divulgagdo do Aviso ao Mercado
2 19 de agosto de 2022

Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor

3 Inicio do Roadshow 22 de agosto de 2022
4 Inicio do Periodo de Reserva 29 de agosto de 2022
5 Encerramento do Periodo de Reserva 14 de setembro de 2022
6 Procedimento de Bookbuilding 15 de setembro de 2022
7 Registro da Oferta pela CVM 03 de outubro de 2022

Divulgagdo do Anuncio de Inicio

8 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 04 de outubrode 2022

Procedimento de Alocagdo dos CRA

9 Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 05 de outubro de 2022
10 Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 30 de margo de 2022
11 Data Maxima para Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 31 margo de 2022

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagdo ou modificagdo da Oferta, o cronograma poderd ser alterado. Para informagGes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagdo da aceitagdo a Oferta, ( J B )
modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, ver as se¢des "Suspensdo ou Cancelamento da Oferta” e "Alteragdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificagdo da Oferta" do Prospecto Preliminar

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEGCOES DE “FATORES DE RISCO”



Equipes de Distribuicao

a

Coordenador Lider

Distribuicdo Institucional

E-mail: distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Getulio Lobo
Beatriz Aguiar
Carlos Antonelli
Dante Nutini, CFA
Giulia Costa
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrdo

Lucas Sacramone, CFA

Distribuicdo Varejo RF

Lucas Castro
Alexandre Augusto
André Coelho
Daniela Luques
Luiza Lima

Rafael Lopes

MATERIAL PUBLICITARIO

& Santander

Coordenador

Marco Antonio Brito
Jodo Vicente Silva
Boanerges Pereira

Pablo Bale
Roberto Basaglia
Bruna Faria Zanini

Fernanda Koatz
Pedro Toledo

distribuicaorf@santander.com.br

(11) 3012-7450

ZZ BBINVESTIMENTOS

Coordenador

Michel Duarte
Arthur Marcio Prado Costa
Eloi Thiago Ramos Souza Alves

Leonardo Pereira Morita

michelduarte@bb.com.br
arthurmarcio@bb.com.br
eloialves@bb.com.br

leomorita@bb.com.br

(11) 4298-7000

(ITB%)
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Equipes de Distribuicao

Banco

Daycoval

Coordenador

Institucional
Marina Coelho da Cunha
Mariana Mesquita

institucional@bancodaycoval.com.br

Distribuicao
Mauro Rached Rached
Marcos Alexandre Lyra

rendafixa@bancodaycoval.com.br

MATERIAL PUBLICITARIO

@ pactual

Coordenador
Distribuicdo Institucional
Rafael Cotta
(11) 3383 2099
rafael.cotta@btgpactual.com
Bruno Korkes
(11) 3383 2190
bruno.korkes@btgpactual.com
Victor Batista
(11) 3383 2617
victor.batista@btgpactual.com
Jonathan Afrisio

(21) 3262 9795

jonathan.afrisio@btgpactual.com

«” bradesco bbi

Coordenador
Denise Chicuta
Diogo Mileski
Camila Sdo Julido
Abel Sader
bbifisales@bradescobbi.com.br
(11) 3371 8560

(ITB%)
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decis@o de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros Documentos da Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e da Devedora podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas
aqui descritos se concretizem, os negdécios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigagdes no
dmbito da Oferta.

O Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigées dos CRA e das obrigagoes assumidas pela Emissora no Gmbito da Oferta. E essencial e indispensavel
que os Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condiges, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condigcoes de outras operagdes envolvendo
o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso™ sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, ou poderia produzir um efeito adverso sobre os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares nesta Se¢gdo como possuindo também significados semelhantes.

O:s riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, os CRA podem ndio ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Riscos da Oferta

Risco de ndo cumprimento de Condicoes Precedentes anteriormente a concessdo do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢coes Precedentes que devem ser safisfeitas anteriormente & data de concessdo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipdtese do ndo atendimento das Condicoes
Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 19 da Instrucdo CVM 400, causando, portanto, perdas financeiras & Devedora, bem como aos investidores que
manifestaram intencdes de investimento nos Pedidos de Reserva. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e infencdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a
Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de
decisdo de investimento dos investidores.

A Oferta serd realizada em até 3 (irés) Séries, sendo gue a alocacdo dos CRA entre as Séries serd definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liguidez da série com menor alocacdo.

O nUmero de séries a serem emitidas e o nUmero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo serd definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as Séries ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. Eventual série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua liquidez no mercado
secunddrio afetada adversamente. Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA da respectiva série conseguird liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA no mercado secunddrio, fampouco
pelo preco e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu fitular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA da respectiva série com menor demanda poderd encontrar dificuldades para
negocid-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento da respetiva série.

A participacdo de Investidores gue sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no Procedimento de Bookbuvilding poderd afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e poderd resultar na
reducdo da liguidez dos CRA no mercado secunddrio.

A Remuneracdo dos CRA serd definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, sem limitacdes, o que pode impactar adversamente a formag¢do da faxa de remuneracdo final dos CRA, fendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem fer inferesses
dissonantes dos investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, e pode promover a reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter
estes CRA fora de circulacdo. A Emissora e os Coordenadores ndio tém como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA
fora de circulacdo.

Risco Relacionado a NGo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocagdo do Montante Minimo. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com a Devedora e os
Coordenadores da Oferta, poderd decidir por reduzir o valor da Oferta até um montante equivalente entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissdo.

No entanto, caso o Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, hipdtese na qual os valores j& integralizados serd&o devolvidos aos Investidores, observando-se, neste caso, o procedimento previsto na
secdo "Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada” do Prospecto Preliminar, caso em que os valores devolvidos poderdo ndo apresentar a rentabilidade esperada pelo Investidor caso o seu investimento nos CRA se
concretizasse.

(ITB%)
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Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o cardter de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos pUblicos ou privados tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e jurisprudéncia
no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagdes de estresse, poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficdcia do
arcabouco contratual.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora

A Devedora, seus negocios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certiddes e verificacdo de poderes para a
celebracdo dos instrumentos que configuram a operagdo e aprovagdes societdrias. Eventuais contingéncias da Devedora e seus negdécios podem afetar sua capacidade de pagamento sob as Debéntures e, com efeito,
o pagamento dos CRA.

Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora

As informacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informagdes fornecidas no Prospecto e Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e da Devedora. Consequentemente, as
informacdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora constantes do Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da Devedora podem conter imprecisdes que podem induzir o
investidor em erro quando da fomada de decisdo.

Riscos do CRA

Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climdticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que
afetem negativamente os produtos comercializados pela JBS, impactando nos precos de bovinos, aves, suinos, ovinos, commodities do setor agricola e agropecudrio, nos mercados nacional e internacional, bem como sua
comercializacdo. Crises econdmicas, bem como alteragcdes em politicas de concessdo de crédito, também podem afetar o setor agropecudrio em geral, podendo resultar em dificuldades ou aumento de custos para
manutencdo das atividades da JBS, bem como afetar sua condi¢gdo econédmico-financeira e, consequentemente, afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigacdes
assumidas nos termos da Escritura de Emissdo, o que poderd afetar adversamente o preco de negociagdo dos CRA ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Alteracdes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteracdes na legislacdo tributdria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo
de novos tributos; (i) mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissoes semelhantes d emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsdveis pela retencdo de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de
tributos relacionados a essas operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocagdo, custddia ou liquidagcdo dos CRA e que podem serimpostas até o final
do quinto ano contado da data de liquidagdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizagcdo, os impostos diretos e indiretos aplic&veis conforme legislacdo tributdria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidiréo nos
Patriménios Separados. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos poderd afetar o retorno dos CRA planejado pelos investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributdrio
especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secunddrio

O mercado secunddrio de CRA apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores
mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posicoes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd
causar prejuizos ao seu titular.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu patriménio representado por titulos ou
ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancdrio com liquidez didria emitidos pelas instituigdes financeiras Banco do Brasil S.A. ou , -
Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos pUblicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicdes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua ( J H'-ﬂ-ﬁ__)
liquidez didria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.
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Riscos do Regime Fiducidrio

Ndo obstante o disposto no pardgrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Proviséria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer
fitulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto ds garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior & Medida Proviséria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacdo expressa desta. Nesse sentido, caso o
dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da
Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade soliddria e
subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de
realizagcdo dos créditos dos Patrimdnios Separados. Nesta hipdtese, é possivel que créditos dos Patrimdnios Separados ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacoes
da Emissora perante aqueles credores.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da JBS S.A.

Em razdo da emissdo das Debéntures no &mbito da Escritura de Emissdo, a deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da JBS, em decorréncia de fatores internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo
de pagamentos dos CRA, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegédcio, a capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em funcdo de
sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, que ndo contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais
inadimplemento das Debéntures, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Auséncia de garantia e risco de crédito da Devedora

Ndo serdo constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA no dmbito da Oferta. Portanto, os Titulares dos CRA correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures, uma vez que o
pagamento das remuneragdes dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em
funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio sejam depositados em outra conta que ndo seja a respectiva Conta da Emissdo

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a respectiva Conta da Emissdo. Entretanto, poderd ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da
Emissora, que ndo a Conta da Emissdo, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo
como, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta da Emissdo, poderd acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA.
Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderdo ser prejudicados € ndo receber a integralidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Risco Relacionado d Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no dmbito da emissdo dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou
pré-pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem os Patriménios Separados. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente,
dos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da JBS poderd dificultar a captacdo de recursos pela JBS, bem como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociagcdo no
mercado secunddrio e impacto negativo relevante na JBS.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora e/ou, & JBS sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. SGo analisadas, também,
as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela JBS e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora e/ou da JBS. Adicionalmente, pode
afetar tal classificagcdo de risco a eventual redugdo de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificacdes de risco representam uma opinido quanto as condi¢cdes da JBS de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos & Amortizagdo
e Remuneracdo dos CRA, sendo que, caso a classificagdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a JBS poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da JBS e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas
gue condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar - o
seus CRA no mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagcdo no mercado secunddrio. ( . H'-ﬂ-ﬁ__)

Quérum de deliberacdo em Assembleias Especiais
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Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais séio aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia
do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas & deliberacdo em Assembleia Especial. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Especiais poderd ser afetada negativamente
em razdo da grande pulverizacdo dos CRA, o que levard a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Auséncia de Coobrigacdo da Emissora

Os Patrimbnios Separados constituidos em favor dos Titulares dos CRA ndo contam com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos
montantes devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, em tempo hdbil para o pagamento dos valores decorrentes dos
CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta Secdo, poderd afetar negativamente os Patriménios Separados e, consequentemente, os
pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Risco de indisponibilidade do IPCA

Com relacdo aos CRA 2° Série e aos CRA 3% Série, se, quando do cdlculo da Atualizacdo Monetdria prevista no Termo de Securitizacdo, o IPCA ndo estiver disponivel, o IPCA deverd ser substituido pelo devido substituto
legal. Caso ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Especial para definir, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, o novo parémetro de Atualizagcdo
Monetdria, parémetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizagdo Monetdria e da Remuneragdo dos CRA. Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo ou em caso de ndo ser realizada a
Assembleia Especial, haverd o Resgate Antecipado dos CRA. O Investidor deverd considerar também essa possibilidade de resgate como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento. Na hipdtese da realizacdo
do resgate antecipado em decorréncia da indisponibilidade do IPCA, o Investidor terd seu horizonte de investimento reduzido e, consequentemente, poderd sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de impactos
tributdrios.

Risco da Taxa de Cambio para os CRA 1° Série

Os CRA 1° Série, se emitidos, estardo sujeitos a atualizacdo em decorréncia da variagdo da cotacdo da Taxa de Cadmbio incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio dos CRA 1° Série ou seu saldo, conforme o caso,
correspondente & variacdo da cotagdo da Taxa de Cdmbio, calculada de acordo com a férmula prevista no Termo de Securitizagdo. As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado
resultando em alteracdes nas taxas de juros e cmbio, nos precos dos papéis e nos ativos financeiros em geral, sendo que tais variagdes podem afetar negativamente o Valor Nominal Unitdrio dos CRA 19 Série ou seu saldo,
conforme o caso, e suas variacdes, e o Investidor poderd ser o investimento reduzido e, consequentemente, poderd sofrer perda financeira inclusive em decorréncia da variacdo da Taxa de Cambio.

Risco de indisponibilidade da Taxa de Cambio

Com relacdo aos CRA 1¢ Série, se, quando do cdlculo da Atualizacdo prevista no Termo de Securitizagdo, a Taxa de Cédmbio ndo estiver disponivel, a Taxa de Cdmbio deverd ser substituida pelo devido substituto legal.
Caso ndo exista um substitutivo legal para a Taxa de Cadmbio, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Especial para definir, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, o novo pardmetro de Variagdo
Cambial, par@metro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Variagdo Cambial e da Remuneragdo dos CRA. Caso ndo haja acordo sobre o indice substitutivo ou em caso de ndo ser realizada a
Assembleia Especial, haverd o Resgate Antecipado dos CRA. O Investidor deverd considerar também essa possibilidade de resgate como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento. Na hipdtese da realizacdo
do resgate antecipado em decorréncia da indisponibilidade da Taxa de Cadmbio, o Investidor terd seu horizonte de investimento reduzido e, consequentemente, poderd sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de
impactos tributdrios.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegdcio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidagdo podem
ocorrer posteriormente ds datas previstas para pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apds o recebimento dos referidos recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispord de
quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores. Os CRA sdo lastreados pelos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora,
cujo valor deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA, durante todo o prazo da Emissdo e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das Debéntures serdo utilizados pela
Devedora no curso ordindrio de seus negdcios, a atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigagcdes em seu fluxo de
pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da
dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em funcdo de inadimplemento por parte da Devedora.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos CRA no mercado secunddrio

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto Preliminar, as Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou intengcdo de investimento, sem fixagdo de
lotes minimos ou mdximos, a uma Instituicdo Participante da Oferta, caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA originalmente ofertados (sem considerar os CRA
emitidos em decorréncia do exercicio total ou parcial da Opg¢do de Lote Adicional), as intengdes de investimento apresentadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. . -
A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para o publico investidor em geral, reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secunddrio. Os Coordenadores ndo tér(a J H'-ﬂ-ﬁ__)
como garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo.
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Os CRA poderdo ser objeto de Resgate Antecipado dos CRA nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liguidez dos CRA no mercado secunddrio

Haverd o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, na ocorréncia: (i) do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures Reorganizagdo Societdria ou Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures; (i) da adesdo de Titulares de CRA & Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; (iii) da ocorréncia de alguma das hipdteses de
vencimento antecipado automdtico das Debéntures ou declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures no caso de hipétese de vencimento antecipado ndo automdatico; e (iv) da ndo definicdo do indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 19 Série e/ou o indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 2° Série e/ou o indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 39 Série, conforme aplicavel, nos termos das Cldusulas 9.3.2 e
9.6.2 do Termo de Securitizacdo e nos termos da Escritura de Emissdo.

Nesses casos, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos, inclusive
em decorréncia de impactos tributdrios, em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favordvel dquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA. O Resgate Antecipado dos CRA pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado secunddrio, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores
a mesma taxa estabelecida para os CRA.

Os CRA poderdo ser objeto de Amortizacdo Extraordindria CRA nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, o que poderd impactar de maneira adversa na liguidez dos CRA no mercado secunddrio

Haverd Amortizagdo Extraordindria dos CRA 19 Série, dos CRA 2° Série e/ou dos CRA 3¢ Série, conjunto ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, na hipdtese de Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures 1¢ Série e/ou das Debéntures 2% Série e/ou das Debéntures 3° Série, conforme o caso, observados (i) o limite méximo de amortizagdo de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relagcdo aos CRA 1° Série, do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 1° Série; (b) em relacdo aos CRA 2% Série, do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 2° Série; e (c) em relacdo aos CRA 3% Série, do Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 3° Série.
Nesses casos, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos, inclusive
em decorréncia de impactos tributdrios, em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favordvel dquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de
investimento nos CRA. A Amortizagdo Extraordindria dos CRA pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRA no mercado secunddrio, podendo gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores & mesma taxa estabelecida para os CRA.

Riscos Relacionados a Emissora

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto & CVM e
das respectivas autorizacdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CYM em relacdo ds companhias abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a
emissdio dos CRA e/ou a funcdo da Emissora no &mbito da Oferta e da vigéncia dos CRA, o que gerard a necessidade de substituicdo da Emissora. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida, bem como
criar dnus adicionais aos Patrimdnios Separados, o que pode impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA.

O Objeto da Companhia Securitizadora e os Patriménios Separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagcdo por meio da
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores & Emissora poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Riscos Relativos a Responsabilizacdo da Emissora por prejuizos aos Patrimdnios Separados

A totalidade do patriménio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da
finalidade dos Patriménios Separados. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos aos Patrimédnios Separados, o patrimbnio da Emissora poderd ndo ser suficiente para indenizar os tfitulares de CRA.

Ndo aquisicdo de créditos do agronegécio

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacdo de operacdes de securitizacdo é fundamental para manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisicdo
de novos créditos ou da aquisicdo em condicdes favordveis pode prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administracdo e gestdo dos
Patrimdnios Separados, e impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, consequentemente, causar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e os Patrimbnios Separados

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente.

O patriménio separado de cada emisséo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, & Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores ou coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes
assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos-
termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo hd qualquer garantia que os investidores nos CRA receberdo a totalidade dos valores investidos. -
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Ndo hd garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patriménios separados, conforme previsto no artigo 27 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo.
Ndo se pode assegurar que haverd disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos fitulares dos CRA.

Importancia de uma equipe quadlificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto
conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de
geracdo de resultado, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagcdo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a originagdo a Emissora busca
sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores
pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteragcdes na legislacdo tributdria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a
Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora poderd ser afetada, o que poderd afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos fitulares dos CRA.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e
trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem os Patrimdénios Separados, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficdcia da afetagdo de patrimdnio, o que poderd afetar
negatfivamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos fitulares dos CRA.

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Conforme descrito na se¢cdo “Relacionamentos”, subsecdo “Entre o Coordenador Lider e a Emissora”, na pdgina 242 do Prospecto Preliminar, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da XP Investimentos, detém debéntures
conversiveis em acoes ordindrias de emissdo da contfroladora da Securitizadora, qual seja, a Virgo Holding S.A. (*Virgo Holding"). Adicionalmente, a XP Investimentos celebrou um acordo de parceria com sociedades do
grupo econdmico da Securitizadora (sendo as empresas do grupo econdmico da Securitizadora, a Securitizadora e a Virgo Holding denominadas em conjunto “Grupo Virgo”), por meio do qual a XP poderd apresentar
potenciais clientes e/ou transagdes ao Grupo Virgo, diretamente ou por meio de seus parceiros, no &mbito de operacdes de divida e/ou de assessoria financeira ou consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante
pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no &mbito da estruturagcdo da Oferta, o que pode representar um risco aos Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do investimento nos CRA,
podendo gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado de SecuritizagGo

Recente desenvolvimento da securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio pode gerar riscos judiciais aos investidores dos CRA

A securitizagcdo de direitos creditdrios do agronegdcio € uma operacdo recente no mercado de capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s&
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além disso, a securitizacdo € uma operacdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, j& que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio (securitizadora), do devedor de seu lastro (no caso, a JBS) e dos créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um
mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando assim um
risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificagcdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que
regem o assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de fradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagdo, em situagcdes adversas poderd haver perdas por
parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocdo da eficdcia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento ou
exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢cdes especificos. Assim, em razdo do cardter recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo levam & menor
previsibilidade quanto & sua aplicacdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicidrio, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou , -
divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais. ( . H'-ﬂ-ﬁ__)
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Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade dos Patriménios Separados, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualguer atraso ou falha pela Emissora ou a
insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacSes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente do patriménio da Securitizadora, nos termos da Lei 14.430. Os Patrimbnios Separados tém como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do
Agronegécio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, sendo que
caso 0s pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela JBS na forma prevista na Escritura de Emissdo, a JBS ndo terd qualquer obrigacdo de realizar novamente tais pagamentos e/ou
fransferéncias.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, sGo responsdveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A ndo realizagdo ou realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo
aplicével, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de afrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios, a capacidade de satisfacdo do
crédito pode serimpactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Risco da originacao e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboracdo e formalizacdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislacdo aplicdvel, poderdo afetar o lastro do CRA e, por consequéncia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicagcdo da legislacdo aplicdvel as emissdes de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a
considerar a descaracterizacdo das Debéntures como lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancas na interpretagcdo ou aplicagdo da legislacdo tributdria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas & estruturagdo, emissdo, colocacdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos
a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos Patriménios Separados.

O risco de crédito da JBS e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade dos Patriménios Separados de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRA depende do adimplemento, pela JBS, das Debéntures. Os Patrimdnios Separados, constituidos em favor dos Titulares de
CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento das Debéntures, pela JBS, em
tempo hdbil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

Ademais, & importante salientar que ndo hd garantias de que os procedimentos de cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, € mesmo no caso dos procedimentos de
cobranga judicial ou extrajudicial, que terdo um resultado positivo. Portanto, uma vez que o pagamento das remuneracdes e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela JBS, dos respectivos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da JBS e suas respectivas capacidades de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patriménios Separados de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizacdo.

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegécio

Os CRA s&o concentrados em apenas 1 (um) Devedor (JBS), o qual origina os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representado pelas Debéntures. A auséncia de diversificacdo do devedor dos Direitos Creditérios do
Agronegécio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Créditos do Agronegdcio.

Risco de Vedacdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas pela Emissora. A Emissora, nos termos do 24 da Lei 14.430, criou sobre as Debéntures regimes fiducidrios, segregando-as de seu patrimdnio, em
beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser
fransferidas a terceiros, exceto no caso de Liquidagdo dos Patrimdnios Separados. Nesse sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo & Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto
diferente do acima descrito, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condi¢gdes da alienagdo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter
ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagcdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo poderd transferi-las sem a prévia autorizagdo da Devedora.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Indisponibilidade da Taxa de Cambio, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de Liquidacdo dos Patrimonios Separados podem gerar efeitos . "
adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA ( J B “)
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Caso se verifigue a ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo de Debéntures, as Debéntures deverdo ser pagas antecipadamente, o que poderd
causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo, inclusive, conforme o caso, em razdo da eventual aplicacdo de aliquota do Imposto de Renda menos favordvel
aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA.

A qualguer momento a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva série, a JBS poderd nofificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento
antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estard condicionado a aceitagdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipdtese, os Titulares de
CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitdrio, atualizado pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA que concordar com eventual Resgate Antecipado dos CRA aprovado em sua
respectiva série terd seus CRA resgatados, e assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA, ndo sendo
devida pela Emissora ou JBS, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Adicionalmente, a JBS poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da aceitacdo pelo respectivo Titular de CRA, resgatar antecipadamente e/ou amortizar parcialmente as Debéntures 1¢ Série e/ou Debéntures 2¢
Série e/ou Debéntures 3% Série, conforme o caso, a partir de 15 de setembro de 2023 (inclusive). Em todos os casos, os Titulares de CRA deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitdrio, atualizado pro rata temporis por
sua remuneracdo, acrescido do respectivo Prémio.

Na hipétese de indisponibilidade ou auséncia de apuracdo ou divulgacdo da Taxa de Cambio e/ou do IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem a um consenso sobre
os indices que deverdo substitui-los, as Debéntures dass respectiva séries deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que poderd causar perdas financeiras aos Titulares de CRA da respectiva série.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patriménios Separados, poderd ndo haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral
dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacdo e realizacdo da Assembleia Especial que deliberard sobre os Eventos de
Liguidacdo dos Patrimdnios Separados, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo dos Patrimdnios Separados ocorrerd em tempo hdbil para que o pagamento antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Considerando o acima exposto, o resgate antecipado e/ou amortizacdo extraordindria das Debéntures aqui descritos acarretard, ao Titular de CRA, redugdo do horizonte original de investimento, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos, inclusive em decorréncia de impactos tributdrios, em razdo de eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda
menos favordvel dquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducdo do prazo de investimento nos CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nas Debéntures e nos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora ndo contam com qualquer garantia real ou pessoal. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento das Debéntures, a Emissora
ndo terd nenhuma garantia real ou pessoal para executar visando a recuperacdo do respectivo crédito. Adicionalmente, ndo foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA. Assim, caso a Emissora néo
pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, os Titulares de CRA n&o terdo qualquer garantia real ou pessoal a ser executada.

Liquidacdo dos Patriménios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo dos Patrimbnios Separados ou dos Eventos de Vencimento Antecipado, (i) poderd ndo haver recursos suficientes nos Patrimoénios Separados para que a Emissora
proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e s formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagdo e realizacdo da Assembleia Especial que
deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracdo do Vencimento Antecipado das Debéntures e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidacdo dos Patrimédnios Separados ocorrerdo em tempo
hdbil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagcdo a Emissdo e/ou ser destituida da administracdo dos Patriménios Separados, o Agente Fiducidrio deverd assumir a custédia e administragcdo dos
Patrimonios Separados. Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos Patrimdnios Separados, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegécio ou optar pela liquidacdo dos Patrimdnios Separados, que poderd ser insuficiente para a quitagcdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Especial de promover a
liquidacd&o dos Patriménios Separados, o Regime Fiducidrio serd extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicdveis
para as aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsdvel pela custddia dos Documentos Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos
Documentos Comprobatdrios poderd resultar em perdas para os titulares de CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo.

A EmissGo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigcos aumentem significantemente seus precos, sejam
descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servigo. Os prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do
Agente Fiducidrio, cuja substituicdo dependerd de Assembleia Especial dos CRA) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Especial dos CRA, nas hipdteses descritas no
Termo de Securitizacdo. Esta substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar &dnus adicionais aos Patrimbnios Separados, o que pode impactar -
negativamente o desempenho financeiro dos CRA e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de foléncio,(_ J H'-ﬂ-ﬁ__)
aumentem significativamente seus precos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servico, o que poderd afetar negativamente
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as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes & Emissdo. Ainda, as atfividades acima descritas sGo prestadas por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar
a contratacdo e prestacdo destes servicos no dmbito da Emissdo.

Risco relativo & Assuncdo da Divida

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a JBS poderd, caso ndo rejeito em Assembleia Especial, ceder todas as suas obrigagdes principais, acessérias e moratérias, presentes ou futuras, relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegécio, decorrentes da Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo para a Seara, mediante Assungdo de Divida pela Seara, nos termos dos artigos 299 e seguintes do Cédigo Civil, desde que,
cumulativamente, (i) a Assungcdo de Divida seja previamente aprovada pelos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Especial especialmente convocada para este fim, nos termos da Cldusula 3.6.5 do Termo de
Securitizacgdo (ii) sejam observadas as condigdes previstas na Cldusula 3.6.2 do Termo de Securitizacdo, e (iii) seja celebrado o Aditamento para Assuncdo de Divida (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 3.6.5
do Termo de Securitizacdo.

No caso de a Seara ndo cumprir suas obrigagdes no dmbito dos titulos creditdrios substitutivos, os Titulares de CRA dependerdo do processo de excussdo da garantia fidejusséria prestada pela JBS, judicial ou
extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso estd sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da JBS. Além disso, tanto a JBS, quanto a Seara poderdo ndo ter condicdes financeiras ou patrimdnio
suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor dos direitos creditérios que vierem a substituir o lastro dos CRA, comprometendo o préprio fluxo de pagamento dos CRA, pela JBS, aos seus fitulares. Dessa
forma, ndo hd como garantir que os Titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. Ademais, a classificacdo de risco atribuida & Oferta também se baseia, dentre outros parémetros, na
condicdo econdmica, financeira e operacional da JBS, nas informacdes constantes do Formuldrio de Referéncia da JBS na data do Prospecto Preliminar, nas caracteristicas atuais da Emissdio, nas obrigagdes assumidas
pela JBS no dmbito das Debéntures, e nos econdmicos e setoriais que possam afetar sua condicdo financeira. Ndo existe garantia de que a classificacdo de risco atualmente atribuida a Oferta permanecerd inalterada
durante todo o prazo de vigéncia dos CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio poderd ser afetada, o que poderd resultar em
prejuizo financeiro aos Titulares de CRA que optem pela venda dos CRA no mercado secunddrio.

Riscos Relacionados a Devedora

O crescimento (orgdanico e inorgdnico) da Devedora pode exigir capital substancial e investimentos de longo.

A competitividade e crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de financiar suas despesas de capital. A Devedora ndo pode garantir que serd capaz de financiar suas despesas de capital a custos
razodveis devido a condicdes macroecondmicas adversas, seu desempenho ou outros fatores externos, que podem ter um efeito adverso relevante em seus negdcios, condi¢cdo financeira e resultados operacionais, o que
poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora pode redlizar novas aquisicoes, gue podem aumentar seu endividamento e afetar de forma adversa sua situacado financeira caso a Devedora ndo consiga integrar satisfatoriamente as operacoes das sociedades
adquiridas.

A Devedora pretende buscar e aproveitar oportunidades de crescimento selecionadas, no futuro, & medida que forem surgindo. Aquisicoes estdo sujeitas a certos riscos tais como o aumento de alavancagem e limites de
endividamento e d combinag¢do da cultura de negdcio e instalagcdes de duas ou mais empresas, o que pode ter um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais, principalmente imediatamente apds essas
aquisicoes. Para a conclusdo de aquisicoes, a Devedora pode precisar contrair novas dividas ou levantar capital préprio, o que ndo pode garantir que conseguird fazer. Adicionalmente, aquisicoes envolvem inmeros riscos
e desafios, incluindo:

o desvio da atencdo da administracdo;

possivel incapacidade de manter ou contratar pessoal-chave das sociedades adquiridas;

aumento das despesas e limites de capital de giro;

falha dos ativos adquiridos em alcancar os resultados esperados;

falha em integrar com sucesso quaisquer entidades adquiridas nos negdcios da Devedora; e

possivel incapacidade de obter sinergias e/ou economias de escala previstas.

Essas oportunidades também podem expor a Devedora a responsabilidade relacionada a procedimentos judiciais que envolvam quaisquer entidades adquiridas, suas respectivas administracdes ou passivos contingentes
incorridos antes do envolvimento da Devedora e poderd expor a Devedora a passivos associados a operagcdes em andamento, particularmente se ndo for capaz de adequar e gerenciar com seguranga as operacoes
adquiridas. Essas transacoes também podem ser estruturadas de maneira a resultar em assuncdo de obrigacdes ou passivos ndo identificados durante a auditoria prévia & aquisicdo.

Qualquer um desses fatores pode afetar adversamente a capacidade da Devedora de obter fluxos de caixa previstos nas operagcdes adquiridas ou obter outros beneficios previstos das aquisicdes, o que pode afetar
adversamente sua reputacdo e ter um efeito adverso relevante para a Devedora, bem como afetar adversamente o preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

O nivel de endividamento da Devedora pode prejudicar seus negdcios.

Em 30 de junho de 2022, a Devedora possuia um fotal de empréstimos e financiamentos consolidados em aberto de R$97,4 bilhdes, dos quais R$12,7 bilhdes foram classificados como empréstimos e financiamentos
circulantes e R$84,7 bilhdes foram classificados como empréstimos e financiamentos ndo circulantes. Se a Devedora ndo for capaz de reembolsar ou refinanciar seus empréstimos e financiamentos correntes ou ndo
correntes d medida que vencem, sua condi¢cdo financeira serd adversamente afetada. O endividamento consolidado pode: , -
. dificultar o cumprimento de obrigagdes, incluindo pagamentos de juros sobre obrigacdes de divida; ( . H'-ﬂ-ﬁ__)
. limitar a capacidade de obter financiamento adicional para operar os negdécios;
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exigir que a Devedora dedique uma parte substancial da sua geracédo de caixa para reducdo e cumprimento do servico de dividas, reduzindo sua capacidade para capital de giro, investimentos e
ouTros necessidades empresariais em geral;

. limitar sua flexibilidade de planejamento e reacdo nos negdcios e no setor em que a Devedora opera;

o diminuir as eventuais vantagens competitivas da Devedora com relacdo a alguns de seus concorrentes com divida menor do que a sua;

o aumentar a vulnerabilidade da Devedora s taxas de juros, podendo resultar em maiores custos financeiros relacionados a divida pés fixada; e

o aumentar a vulnerabilidade a condicdes econdmicas e setoriais adversas, incluindo alteragdes nas taxas de juros, precos de animais vivos e grdos ou desaquecimento do seu negdcio ou da economia.

Além disso, qualquer negdécio que a Devedora a adquira por meio de empréstimos adicionais poderd aumentar sua alavancagem e dificultar o cumprimento de suas obrigagdes, limitar sua capacidade de obter
financiamento adicional para operar seus negdcios, exigir que dedique uma parte substancial da sua geragdo de caixa para reducdo e cumprimento do servico de suas dividas, reduzindo a capacidade de usd-la para
capital de giro, investimentos e outras necessidades empresariais em geral, e colocando a Devedora em desvantagem competitiva com relagdo a alguns de seus concorrentes com divida menor, o que poderd afetar
adversamente os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Riscos Decorrentes dos Negdcios e da Situacdo Fatica Patrimonial e Financeira da Devedora

A Devedora estd realizando a emissdio das Debéntures que servem de lastro aos CRA com base na situacdo fatica patrimonial e financeira retratada em suas demonstracdes financeiras, cujos indicadores financeiros
atinentes estdo detalhados no “Sumdario da Devedora”, na pdgina 222 e seguintes do Prospecto Preliminar. No curso ordindrio dos negdcios da Devedora, em caso de resultados inferiores aos refratados em suas
demonstracdes financeiras vigentes, poderd haver uma menor capacidade de a Devedora honrar com seus compromissos financeiros, dentre os quais se incluem o pagamento das Debéntures e, consequentemente, os
CRA. Tal fato poderd, assim, na sua ocorréncia, afetar adversamente o pagamento dos CRA e, consequentemente, afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

A Devedora estd sujeita a compromissos restritivos (covenants) de acordo com os seus titulos de divida que podem limitar sua capacidade operacional e seus negdcios

Os contratos financeiros da devedora preveem, dentre outros, compromissos restritivos (covenants) & capacidade de financiar operacdes futuras ou de se envolver com outras atividades, limitando a capacidade da
Devedora de:

. contrair endividamento adicional;

. onerar ou alienar ativos;

. pagar dividendos ou resgatar capital social;

. fazer pagamentos restritos;

o criar ou permitir restricdes & capacidade de subsididrias de pagar dividendos ou fazer outras distribuicoes;
o celebrar fransacdes com partes relacionadas; e

. participar de fusdes, incorporacoes e determinadas alienacdes de ativos.

Além disso, algumas das linhas de crédito exigem que a Devedora e algumas de suas subsididrias mantenham indices financeiros especificados, o que pode exigir que tomem medidas para reduzir sua divida ou agir de

maneira contrdria aos objetivos de negdcios. Eventos fora do controle da Devedora, incluindo mudancas nos negdcios e nas condicdes econdmicas gerais, podem afetar sua capacidade de atender a esses indices

financeiros.

A Devedora pode ndo atender a esses indices e seus credores podem ndo renunciar a qualquer falha no cumprimento desses indices. A violacdo de qualquer uma dessas cldusulas ou a falta de manutencdo desses indices

pode resultar em um evento de inadimpléncia ou de vencimento antecipado, o que, por sua vez, pode desencadear o vencimento antecipado cruzado (cross default) de outros instrumentos, o que poderd afetar

adversamente o preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora podem comprometer suas operacdes e impactd-la adversamente

A Devedora depende dos sistemas de tecnologia da informacdo para elementos significativos de suas operacdes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacdo de informagdes criticas de negdcios. Os sistemas

de tecnologia da informacdo da Devedora sdo vulnerdveis a danos de vdrias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Além disso, alguns dos servidores da Devedora sdo

potencialmente vulnerdveis a invasoes fisicas ou eletrénicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou interrupcdes significativas nos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora ou utilizados por seus
provedores de servicos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas operagdes comerciais em geral.

Qualquer interrupgdo ou perda de sistemas de tecnologia da informagdo dos quais dependem aspectos criticos de suas operacdes pode ter um efeito adverso sobre seus negdcios, resultados operacionais e condicdo

financeira. Além disso, a Devedora armazena informacdes altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informacdo, incluindo informacdes relacionadas aos seus produtos. Se seus servidores ou servidores de

terceiros nos quais seus dados estdo armazenados forem atacados por uma invasdo fisica ou eletrénica, virus de computador ou outra agdo humana maliciosa, suas informagdes confidenciais poderdo ser roubadas ou

destruidas. Qualquer violagdo de seguranca envolvendo apropriagdo indébita, perda ou outra divulgagdo ndo autorizada ou uso de informagdes confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela

Devedora ou por terceiros, pode (i) sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto negativo em sua reputagdo ou (ii) expor a Devedora a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, outros

terceiros ou autoridades governamentais. Qualquer um desses desenvolvimentos pode ter um impacto adverso nos negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que poderd afetar - -
adversamente os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA. ( . H'-ﬂ-ﬁ__)

A perda de pessoas chave da administracdo da Devedora ou a inabilidade de atrair ou reter pessoas chave qualificadas poderd ter efeito adverso nas operacoes

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEGCOES DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

A capacidade da Devedora em manter sua posicdo competitiva depende em grande parte do desempenho da equipe da alta administragdo da Devedora, principalmente devido ao modelo de negécios e estratégia
de aquisicdo da Devedora. Como resultado de fatores como fortes condicdes econdmicas globais, a Devedora a pode perder funciondrios-chave ou enfrentar problemas na contratagcdo de funciondrios-chave
qualificados. Para que a Devedora tenha capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, poderd ser necessdria alteragcdo substancial na politica de remuneracdo a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que poderd acarretar em aumento nos custos da Devedora. Ndo hd garantia de que a Devedora serd bem-sucedida em aftrair ou reter pessoas chave para sua
administragcdo. A perda dos servicos de qualgquer membro da alta administragdo da ou a incapacidade de atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora, o que poderd afetar
adversamente os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

O desempenho da Devedora depende de relacdes trabalhistas favordveis com seus empregados. Qualguer deterioracdo em tais relacdes ou 0 aumento dos custos trabalhistas poderdo afetar adversamente os negécios da
Devedora

Em 30 de junho de 2022, a Devedora tinha aproximadamente um total de mais de 250.000 funciondrios em todo o mundo. Alguns desses funciondrios sGo representados por organizacdes frabalhistas e o relacionamento da
Devedora com esses funciondrios é regido por acordos de negociacdo coletiva. Com a expiracdo dos acordos de negociacdo coletiva existentes ou de outros acordos trabalhistas, a Devedora pode ndo conseguir
negociar novos acordos sem a acdo sindical e esses novos acordos podem ndo estar em termos satisfatérios para a Devedora. Além disso, quaisquer novos acordos podem durar menos do que os acordos anteriores. Além
disso, quaisquer novos contratos podem durar menos do que os contratos histéricos. Além disso, grupos adicionais de funciondrios atualmente ndo sindicalizados podem buscar representacdo sindical no futuro. Se a
Devedora ndo conseguir negociar acordos de negociacdo coletiva aceitdveis, poderd ficar sujeita a interrupcdes de trabalho iniciadas pelo sindicato, incluindo greves. Qualquer aumento significativo nos custos
trabalhistas, deterioracdo das relacdes com os funciondrios, desaceleracdes ou paralisacdes em qualquer um de dos locais da Devedora, seja devido a atividades sindicais, rotatividade de funciondrios ou outros fatores,
pode ter um efeito adverso relevante nos negécios da Devedora, sua condicdo financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa, o que poderd afetar adversamente os CRA e consequentemente afetar de maneira
negativa os Titulares de CRA.

Decisdes desfavordveis em processos judiciais, administrativos, antitruste ou arbitrais podem causar efeitos adversos nos negécios da Devedora

A Devedora é ré em processos judiciais, administrativos, antitruste e de arbitragem decorrentes da conduta comum dos negdcios da Devedora, particularmente com relacdo a acgdes civeis, tributdrias, trabalhistas e
ambientais, que podem ser decididas em prejuizo da Devedora. Para mais informacdes a respeito dos processos judiciais ou administrativos da Devedora, vide secdo 4.3 do Formuldrio de Referéncia da Devedora.

A legislacdo e a regulamentacdo aplicdveis podem sujeitar a Devedora a penalidades civis e criminais, incluindo a rescisdo de contratos celebrados com a administracdo publica, que podem afetar material e
adversamente as vendas, a reputacdo, a condicdo financeira e os resultados das operacdes da Devedora. Decisdes adversas que tém impactos econdmicos relevantes nos negdcios da Devedora ou que impecam a
execucdo de seu plano de crescimento podem afetar adversamente sua condigdo financeira e resultados operacionais, o que pode afetar o pagamento da Remuneracdo e Amortizagdo das Debéntures que servem de
lastro para os CRA e, consequentemente, o pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo dos CRA, causando prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA.

Para determinados processos, a Devedora ndo é obrigada e ndo estabeleceu nenhuma provisdo em suas demonstracdes financeiras ou provisionou apenas parte dos valores em disputa, com base em seus julgamentos ou
opinides de consultores juridicos quanto & probabilidade de vitdria esses processos.

A Devedora pode estar sujeita a multas, penalidades ou danos & reputacdo adicionais como resultado de alegacdes que possam surgir devido a investigacées e procedimentos relacionados aos Acordos de Colaboracdo e
ao Acordo de Leniéncia

Relatdrios sdo frequentemente divulgados a midia, alegando casos novos ou adicionais de mé& conduta, incluindo casos de suborno, ndo divulgados inicialmente de acordo com os Acordos de Colaboragdo e o Acordo de
Leniéncia. Os relatos da midia geralmente se referem a casos de md conduta j& divulgados de acordo com ou derivados dos Acordos de Colaboracdo e do Acordo de Leniéncia, e essa cobertura repetida ou reciclada
de noticias pode trazer danos & reputacdo continuados, além de qualquer dano d reputacdo j& sofrido pela Devedora. Além disso, a Devedora ndo pode garantir que novas alegacdes ndo serdo levantadas no futuro e
que tais possiveis alegacdes futuras ndo sujeitardo a Devedora aos processos Civis ou criminais, que podem resultar em multas, penalidades ou ter um efeito adverso na sua reputacdo, o que poderd ter um efeito adverso
relevante sobre a Devedora, bem como afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro. Para maiores informacdes sobre investigacdes e procedimentos envolvendo os
acionistas controladores da Devedora, ver item 4.7 do Formuldrio de Referéncia.
Os esforcos para cumprir com as leis de imigracdo e/ou a infroducdo da nova le
operacoes da Devedora e a sujeitar a pendlidades civis e possivelmente criminais

A reforma das leis de imigracdo nos Estados Unidos continua a atrair atencdo significativa do publico e dos governos nos mercados em que a Devedora atua, inclusive os Estados Unidos. Por exemplo, se a nova legislacdo

federal sobre imigracdo for promulgada, essas leis poderdo conter disposicdes que podem tornar mais dificil ou custosa a contratacdo de trabalhadores imigrantes legais. As politicas de imigracdo norte-americanas, por

exemplo se tornaram mais rigorosas apds a eleicdo presidencial dos Estados Unidos em 2016 e alteracdes relacionadas na agenda politica dos Estados Unidos. Mudancas adicionais nas leis de imigracdo ou autorizacdo de

tfrabalho podem aumentar as obrigacdes da Devedora de compliance e supervisdo, o que pode sujeitar a Devedora a custos adicionais e potencial responsabilidade e tornar seu processo de contratacdo mais oneroso,

além de reduzir a disponibilidade de possiveis empregados. Custos adicionais com mdo de obra e outros custos relacionados aos negdcios podem ter um efeito substancial adverso sobre seus negdcios, resultados

operacionais e situacdo financeira.

A Devedora ndo pode garantir que todos os seus funciondrios séGo pessoas legalmente autorizadas a trabalhar nas jurisdicdes em que opera. A Devedora ndo pode garantir que seu quadro de funciondrio e operacdes e )
uma ou mais fabricas ndo serdo interrompidas pelos esforcos de execucdo da lei pelas autoridades governamentais, o que impactaria negativamente seus negdcios. No futuro, esforcos de execucdo da lei pelas ( JB% )
autoridades governamentais podem ocorrer, os quais podem incluir penalidades civis ou possivelmente criminais, € a Devedora pode enfrentar interrupcdes em seus quadros de funciondrios ou em suas operagcdes em uma’ o
ou mais unidades, gerando, dessa forma, um impacto negativo em seus negdcios, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.
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Os resultados operacionais da Devedora poderdo ser negativamente impactados por flutuacoes dos precos e pela disponibilidade de animais vivos e grdos

As margens operacionais da Devedora dependem, entre outros fatores, do preco de compra de matérias-primas (principalmente de animais vivos e grdos) e do preco de venda de seus produtos. Tais precos podem variar
significativamente, inclusive durante curtos intervalos de tempo, em virtude de vdrios fatores, incluindo o fornecimento e a demanda de carne bovina, suina e de frango e o mercado de outros produtos proteicos. As
matérias-primas representaram a maioria do custo total dos produtos vendidos durante o periodo de é (meses) meses findo em 30 de junho de 2022 e os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021, 31 de
dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019. A oferta e o mercado de animais vivos dependem de uma série de fatores, acerca dos quais a Devedora possui pouco ou nenhum controle, incluindo surtos de doencas, tais
como a febre aftosa e a gripe avidria, o custo da alimentacdo, as condicdes econdmicas e meteoroldgicas.

Os precos de bovino e suino apresentam uma natureza ciclica de acordo com a época do ano e no decorrer dos anos, refletindo a oferta e a procura do bovino, e suino no mercado e fambém o mercado para outras
fontes de proteina, como peixe. Esses custos sdo determinados por forcas de mercado e outros fatores sobre os quais a Devedora tem pouco ou henhum controle. Esses outros fatores incluem: (i) regulamentos ambientais,
de saude e seguranca ocupacional e de conservacdo; (i) restricdes a importacdo e exportagdo; (i) conjuntura econdmica; (iv) doencas; e (v) alteracdo dos niveis de estoque de gado e grdos.

A Devedora geralmente ndo celebra confratos de longo prazo de venda com seus clientes com precgos fixos €, como um resultado disso, os precos pelos quais a Devedora vende seus produtos sdo determinados em
grande parte por condicdes de mercado. A maior parte dos bovinos e dos suinos da Devedora é comprada de produtores independentes que vendem animais nos termos de contfratos de fornecimento ou no mercado
aberto. A diminuicdo significativa dos precos dos produtos de carne bovina ou suina ou de aves durante um periodo longo poderia afetar adversamente a receita liquida de vendas da Devedora e seus lucros operacionais.
Parte dos contratos a termo de compra e venda da Devedora sdo marcados a mercado, de modo que as perdas realizadas relacionadas a eles sdo reportadas nos resultados trimestrais. Portanto, as perdas sobre esses
confratos podem afetar adversamente os resultados da Devedora e podem causar uma volatilidade significativa nos resultados trimestrais.

A rentabilidade na industria de processamento é materialmente afetada pelos precos das commodities de ingredientes para racdo animal, como o milho e a soja. A producdo de ingredientes alimentares pode ser positiva
ou negativamente afetada, por diversos fatores, em especial, pelo nivel global de estoques de suprimentos e demanda de ingredientes para racdo animal, pelas politicas agricolas dos Estados Unidos, Brasil e governos
estrangeiros e pelos padrdes climaticos em todo o mundo.

Os precos de mercado de ingredientes para racdes continuam voldteis. O preco alto de ingredientes para racdo pode ter um efeito adverso material no resultado operacional da Devedora.

A Devedora pode ndo ser capaz de repassar o aumento de seus custos, no todo ou em parte, aos consumidores de seus produtos. Ademais, se a Devedora ndo celebrar e mantiver contratos ou parcerias com produtores e
agricultores independentes, suas operacdes de producdo poderdo ser interrompidas, causando um efeito adverso relevante sobre a Devedora, o que poderd afetar adversamente os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares de CRA.

A consolidacdo de um numero significativo de clientes da Devedora poderd ter impacto negativo sobre os negécios da Devedora

Muitos dos clientes da Devedora, tais como supermercados, clubes atacadistas e distribuidores de alimentos, realizaram consolidacdes nos Ultimos anos. Essas consolidacdes resultaram em organizacdes de grande porte,
sofisticadas, com maior poder de compra, e, portanto, mais aptas a operar com estoques menores, opondo-se a aumentos de precos e exigindo precos menores, aumento de programas promocionais € produtos
personalizados.

Esses clientes também podem usar espaco atualmente destinado para exposicdo dos produtos da Devedora para exposicdo de produtos de suas marcas préprias que sdo, em geral, vendidos a precos mais baixos. Além
disso, em periodos de incerteza econdmica, os consumidores tendem a comprar mais marcas proprias com precos mais baixos ou de outras marcas. Na medida em que isso ocorra, a Devedora pode experimentar uma
reducdo no volume de vendas de seus produtos com margens mais altas ou uma mudanca no mix de produtos para ofertas com margens mais baixas. Em decorréncia dessa tendéncia, talvez seja necessdrio diminuir os
precos ou aumentar os gastos promocionais dos produtos da Devedora. A perda de um cliente significativo ou uma reducdo significativa nas vendas ou alteracdo adversa nos termos de negociacdo com um cliente
significativo pode afetar material e adversamente as vendas dos produtos, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou
prejudicar seu desempenho financeiro.

Mudancas nas preferéncias do consumidor podem prejudicar o negécio da Devedora

Em geral, a indUstria alimenticia estd sujeita a tendéncias, demandas e preferéncias dos consumidores. Os produtos da Devedora concorrem com outras fontes de proteina, como peixes. Além disso, a Devedora compete
com produtos de origem vegetal, pois a demanda do consumidor por alternativas de proteinas & base de vegetais aumentou devido as preocupacdes percebidas pelos consumidores relacionadas & saide humana,
mudancas climdticas, conservacdo de recursos € bem-estar animal das proteinas de origem animal. As tendéncias do setor alimenticio mudam frequentemente e a Devedora pode n&o conseguir prever, identificar ou
reagir a essas mudancas de fendéncias o que poderia acarretar a redugcdo da demanda e dos precos de seus produtos, podendo ter um efeito adverso relevante sobre o seu negdcio, sua situacdo financeira e resultados
operacionais.

A Devedora também pode ser afetada adversamente caso os consumidores percam a confianca na seguranca e qualidade de seus produtos ou ingredientes alimentares ou no sistema de seguranca alimentar em geral.
Percepcdes negativas prolongadas em relacdo as implicacdes para a salde de certos produtos ou ingredientes alimentares ou perda de confianca no sistema de seguranca alimentar em geral, podem influenciar as
preferéncias do consumidor e a aceitacdo de alguns dos produtos e programas de marketing da Devedora. Percepcdes negativas continuas e falha em satisfazer as preferéncias do consumidor podem afetar material e
adversamente as vendas de produtos, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A deterioracdo da conjuntura econémica poderd causar impacto negativo sobre os negécios da Devedora

O negdcio da Devedora poderd ser prejudicado por alteracdes da conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizagcdo ou desvalorizacdo de moedas, disponibilidade dos mercodos(' TB% )
de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das . =
referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita ingredientes culindrios e materiais de
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embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo da conjuntura econémica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto negativo sobre a demanda global
por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento
da divida da Devedora no futuro; (iii) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou dispensa nos termos dos contratos de
divida, caso a Devedora venha a pleited-las no futuro; (iv) prejudicar a situagdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (v) diminuir o valor dos investimentos da Devedora, o que poderd afetar
adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora enfrenta intensa concorréncia em seus setores de negécios, o que pode afetar sua participacdo de mercado e rentabilidade

Os setores de carne bovina, suina e de aves sdo altamente competitivos. A concorréncia existe tanto na compra de gado bovino, suino e de grdos, quanto na venda de carne boving, suina e de frango. Além disso, os
produtos de carne boving, suina e frango da Devedora concorrem com outras fontes de proteina, como por exemplo, peixes. A Devedora concorre com diversos produtores de carne bovina, de carne suina e de frango
nos paises em que opera.

Os principais fatores competitivos nas indUstrias de processamento de proteina animal sGo a eficiéncia operacional e a disponibilidade, qualidade e custo de matérias-primas e mdo-de- obra, preco, qualidade, seguranga
alimentar, distribuicdo de produto, inovacdes tecnoldgicas e fidelidade d marca. A capacidade da Devedora de concorrer de forma eficaz depende de sua capacidade de concorrer sob essas condigdes. Além disso,
alguns dos concorrentes da Devedora podem ter maior disponibilidade de recursos financeiros. A Devedora pode ndo ser capaz de concorrer eficazmente com empresas concorrentes, caso em que sua participacdo de
mercado e, consequentemente, suas operacoes e resultados, poderdo ser afetados de maneira adversa, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.
Riscos sanitdrios possiveis ou efetivos relacionados @ indUstria de alimentos poderdo prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. Caso seus produtos figuem contaminados, a Devedora poderd estar sujeita a
demandas e recalls de seus produtos

A Devedora estd sujeita a riscos que afetam a indUstria de alimentos de forma geral, inclusive relacionados a:

o Deterioracdo ou contaminacdo de alimentos;

processos pelo consumidor por responsabilidade pelo produto;

Adulteracdo de produtos;

Provavel indisponibilidade e custos para obtencdo de seguro de responsabilidade de produto; e

Custos e interrupcdo de operacdes causados por recall de produto.

Os produtos de carne bovina e de carne suina da Devedora estiveram no passado e poderdo ficar no futuro expostos a contaminacdo por organismos, tais como E. coli, Listeria monocytogenes e Salmonela. Esses
organismos em geral sdo encontrados no meio ambiente e, por esse motivo, hd risco de que possam estar presentes em nossos produtos. Esses organismos fambém podem ser intfroduzidos em produtos da Devedora por
adulteracdo ou em decorréncia de manipulagdo incorreta no processamento ou preparacdo. Produtos contaminados podem causar doenca ou morte caso os produtos ndo sejam corretamente preparados antes do
CONSUMO OU CAso 0s organismos NAo sejam eliminados no processamento.

Por exemplo, no quarto trimestre de 2018, a JBS Tolleson Inc., subsididria integral da Devedora com uma instalacdo de processamento de carne em Tolleson, Arizona, retirou aproximadamente 12,1 milhdes de libras de vdrios
produtos de carne bovina in natura produzidos em suas instalacdes que podem ter sido contaminados por salmonela. Os produtos de carne bovina in natura foram embalados em vdrias datas entre 26 de julho de 2018 e 7
de setembro de 2018 e incluiram produtos vendidos sob vdarias marcas. Os produtos foram enviados para locais e instituicdes de varejo em todo o pais. A Devedora trabalhou com o Servico de Inspecdo e Seguranca
Alimentar do Departamento de Agricultura dos EUA e comoveu os clientes do servigo de alimentos afetados para investigar o surto e recuperar e/ou remover fodos os produtos objeto do recall. Em margo de 2019, o Centers
for Disease Control and Prevention (CDC), publicou atualizagdo final relatando que o surto parece ter terminado, com mais de 400 individuos de 30 estados relatando doencas causadas pelo surto.

Os sistemas projetados para monitorar riscos de seguranca de alimentos podem ndo ser eficazes para eliminar os riscos relacionados & seguranca de alimentos. A Devedora tem pouco ou nenhum controle sobre os
procedimentos de manuseio, uma vez que seus produtos sdo enviados para distribuicdo. Se algum dos produtos da Devedora estiver contaminado, estragado ou rotulado inadequadamente, com ou sem culpa, a
Devedora poderd, voluntariamente, fazer um recall ou ser obrigada a fazer um recall. Um recall generalizado de produtos pode resultar em perdas significativas devido aos custos de um recall, a destruicdo do estoque do
produto e a perda de vendas devido a indisponibilidade do produto por um periodo de tempo. A Devedora também pode estar sujeita a um risco aumentado de exposicdo a reivindicacdes de responsabilidade pelo
produto e processos governamentais, que podem resultar em multas, medidas cautelares e fechamento de fdbricas. Qualquer uma dessas ocorréncias pode ter um efeito adverso nos resultados financeiros da Devedora.
A Devedora pode ser responsabilizada caso o consumo de qualquer de seus produtos cause lesdes, doengas ou morte. Essa responsabilizagdo pode advir de medidas administrativas ou judiciais ingressadas por quaisquer
autoridades competentes no mundo, incluindo agéncias de defesa do consumidor ou diretamente por consumidores, agindo individualmente. Mesmo um envio inadvertido de produtos contaminados pode ser uma
violagcdo da lei. Tais medidas podem acarretar em pagamento pela Devedora de indenizacdes considerdveis & administracdo publica ou aos préprios consumidores e o valor dessas indenizagdes poderd exceder os limites
das apdlices de seguro da Devedora.

Além disso, a publicidade negativa com relac&o a qualquer risco sanitdrio percebido ou real associado aos produtos da Devedora também poderia fazer com que os clientes perdessem a confianca na seguranga e
qualidade de seus produtos alimenticios, o que poderia prejudicar a capacidade de venda de produtos da Devedora. A Devedora pode, ademais, ser prejudicada por riscos sanitdrios percebidos ou reais associadosa - -
produtos similares fabricados por terceiros, na medida em que esses riscos fagam com que os clientes percam a confianga na seguranca e qualidade desse tipo de produto em geral. ( J H'-ﬂ-ﬁ__)
Todos esses aspectos podem afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.
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O surto de doencas de animais poderd afetar a capacidade da Devedora de conduzir as suas operacdes e as demandas por seus produtos

A oferta e a demanda de produtos da Devedora podem ser adversamente afetadas por surtos de doengas animais, o que pode ter um impacto significativo nos resultados financeiros. Um surto de doenca que afete o
gado, como a Encefalopatia Espongiforme Bovina (popularmente conhecida como “doenga da vaca louca”) (BSE), febre aftosa e diversos outros tipos de influenza, que podem ser causadas por fatores fora do controle da
Devedora ou preocupacgdes de que essas doencas possam ocorrer e se espalhar no futuro poderdo afetar significativamente a demanda por produtos da Devedora, a percepcdo do consumidor de certos produtos
proteicos, a disponibilidade de gado para compra pela Devedora e na capacidade da Devedora de conduzir suas operacoes, inclusive como resultado de cancelamento de pedidos pelos clientes da Devedora. Além
disso, surtos de doencas animais podem ter um efeito significativo sobre o gado que a Devedora detém, exigindo, entre outras coisas, que a Devedora destrua qualquer gado infectado, o que pode acarretar em
publicidade negativa que possa ter um efeito adverso material na demanda dos clientes pelos produtos da Devedora. Por fim, se os produtos dos concorrentes da Devedora forem contaminados, a publicidade adversa
associada a esse evento poderd diminuir a demanda do consumidor pelo produto da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

O cumprimento de exigéncias ambientais existentes ou em fase de alteracdo, relacionados as operacdes atuais e/ou descontinuadas da Devedora, poderd resultar em custos significativos e a inobservancia de tais
exigéncias poderd resultar em responsabilidade civil por perdas e danos, bem como sancées criminais e administrativas

As operacdes da Devedora estdo sujeitas a extensas e cada vez mais rigorosas leis e regulamentos federais, estaduais, locais e estrangeiros referentes & protecdo do meio ambiente, incluindo aqueles relacionados ao
descarte de substéincias no meio ambiente, manipulacdo, tratamento e descarte de residuos, bem como contaminagdo do solo e de aguas subterrdneas. O ndo cumprimento desses requisitos pode ter sérias
consequéncias para a Devedora, incluindo penalidades criminais, civis € administrativas, condenacdes por danos a propriedade, ferimentos pessoais e danos a recursos naturais e publicidade negativa. As atividades da
Devedora podem também ser afetadas por acordos internacionais de protecé&o ao meio ambiente que entrem em vigor no futuro.

Em geral, as leis e regulamentos ambientais se tornaram cada vez mais rigorosos ao longo do tempo. Como resultado de possiveis novos requisitos ambientais, uma interpretacdo ou aplicacdo cada vez mais rigorosa dos
mesmos ou outros eventos imprevisiveis, a Devedora pode ter que incorrer em despesas adicionais para cumprir com essas regras e regulamentos ambientais, que podem afetar adversamente a disponibilidade de recursos
para despesas de capital e para outros fins. A conformidade com novas leis ou com as leis e regulamentos ambientais em vigor podem causar um aumento nos custos e despesas da Devedora, resulfando,
consequentemente, na reducdo do seu lucro.

Todos esses aspectos podem afetar adversamente o preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora estd sujeita a vdrias leis ou requlamentos contra a pratica de corrupcdo, crimes contra a ordem econdémica ou tributdria ou atos lesivos & administracdo publica, incluindo a norte-americana, U.S. Foreign Corrupt
Practices Act), a britanica U.K. Bribery Act e a Lei Anticorrupcdo Brasileira

A Devedora estd sujeita a diversas leis ou regulamentos contra a pratica anti corrupcdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributdria ou atos lesivos & administracdo publica, em vdarias jurisdicdes, entre outras a lei norte
americana Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterada, ou (“FCPA”), a lei britGnica Bribery Act of 2010 (“U.K Bribery Act”) e a Lei Federal n® 12.846/2013 (“Lei Anticorrup¢do”).

A FCPA e leis similares contra o suborno, de modo geral, proibem funciondrios e intermedidrios de subornar ou de fazer pagamentos ilicitos a funciondrios pUblicos ou outras pessoas para conseguir ou manter negdcios ou
obter vantagens em seus negdcios. Algumas dessas leis tém efeito legal fora das jurisdicdes em que sdo adotadas sob certas circunsténcias. A FCPA exige manutencdo de prdticas adequadas de manutengdo de registros
e contabilidade interna para refletir com precisdo as fransagdes. De acordo com a FCPA, as empresas que operam nos Estados Unidos podem ser responsabilizadas por agdes tomadas por seus parceiros ou representantes
estratégicos ou locais.

O UK. Bribery Act tem escopo mais amplo que a FCPA, na medida em que proibe diretamente o suborno comercial (suborno de outros que ndo sejam funciondrios do governo), além de suborno de funciondrios do
governo e ndo reconhece certas excegoes, principalmente para pagamentos de facilitagcdo, permitidas pela FCPA. O U.K. Bribery Act. Ele abrange qualquer ofensa cometida no Reino Unido, mas também é possivel
instaurar um processo se uma pessoa que fem uma conexdo estreita com o Reino Unido cometer os atos ou omissdes relevantes fora do Reino Unido. O U.K. Bribery Act define uma pessoa com conexdo esfreita com o Reino
Unido como cidaddos brit@nicos, individuos residentes no Reino Unido e entidades constituidas no Reino Unido. O U.K Bribery Act também estabelece que qualquer organizacdo que conduz parte de seus negdcios no Reino
Unido, tenha sido constituida no Reino Unido ou ndo, pode ser processada pelo crime corporativo de ndo impedir suborno por uma pessoa a ela associada, mesmo que o suborno tenha ocorrido inteiramente fora do Reino
Unido e a pessoa associada ndo tinha conexdo com o Reino Unido. Outras jurisdicdes em que a Devedora opera adotaram leis similares anticorrupcdo, suborno e antipropina as quais a Devedora estd sujeita. Penalidades
Civis e criminais podem ser impostas por violacdes dessas leis.

A Lei Anticorrupcdo estabelece que o suborno, entre outros atos contra a administracdo pUblica e estrangeira, € ilegal e sujeita as empresas envolvidas nessas irregularidades a penas severas. As sociedades estdo sujeitas a
uma responsabilidade objetiva, ou seja, que independe de culpa do causador do dano. No caso de uma empresa violar as disposicoes da Lei Anticorrupcdo, poderd sofrer a imposicdo de sangdes administrativas, como
multa que pode variar de 0,1% a 20% de sua receita bruta no ano anterior ao inicio do processo administrativo. As sociedades também podem estar sujeitas a sancdes judiciais, tais como perda de ativos, direitos ou lucros
advindos direta ou indiretamente do ato ilicito; suspensdo ou interdicdo parcial de suas atividades; dissolugdo obrigatéria da pessoa juridica e proibicdo de receber incentivos, subsidios, doacdes, ou empréstimos de
instituicdes financeiras publicas.

Além disso, as sociedades podem estar sujeitas a penalidades de reputacdo, como a inclusGo do nome no Cadastro Nacional de Empresas Punidas. De acordo com a Lei Antficorrupgdo, as sociedades contfroladoras e
controladas, bem como as empresas que fazem parte de um consdrcio, sdo solidariamente responsdveis pelas penalidades, sendo essas, indenizagdes e multas.

A Devedora opera em alguns paises considerados de alto risco para corrupgdo. A Devedora ndo pode garantir que seus diretores, executivos, funciondrios, agentes, terceiros e as empresas para as quais terceirizam , -
algumas de suas operagdes comerciais, cumprirdo essas leis e as politicas anticorrupg¢do, e a Devedora pode ser responsabilizada por qualquer descumprimento. Se a Devedora ou qualquer de seus administradores violor(_ J H'-ﬂ-ﬁ__)
leis anticorrupcdo ou outras leis que regem a conducdo de negdcios com entidades governamentais (incluindo leis locais), a Devedora ou seus administradores podem estar sujeitos a penalidades civis e criminais ou outras
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medidas coercitivas, que poderiam prejudicar sua reputacdo e ter um impacto adverso relevante em seus negdcios, condicdo financeira, resultados de operacdes e perspectivas. Qualquer investigacdo sobre real ou
suposta violacdo de referidas leis também pode prejudicar a reputacdo da Devedora ou ter um impacto adverso em seus negdcios, condi¢cdo financeira, resultados de operacdes e perspectivas, o que poderd afetar
adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora estd sujeita a auditorias requlares nas jurisdicoes em que opera e alteracées nas leis tributdrias e passivos fiscais ndo previstos, ambos os casos podem afetar adversamente os impostos pagos pela Devedora e,
portanto, sua condicdo financeira e resultados operacionais

Como uma empresa global, a Devedora estd sujeita a auditorias regulares nas jurisdicdes em opera, incluindo auditorias atualmente conduzidas pelas autoridades fiscais aplicéveis no Brasil, Austrdlia e Reino Unido. A
conclusdo dessas auditorias permanece incerta e a Devedora ndo estabelece reservas para qualquer possivel responsabilidade relacionada a essas ou a outras auditorias, pois a Devedora acredita que um resultado
desfavordvel é mais do que remoto, porém menos do que provavel. E possivel que a Devedora possa, no futuro, incorrer em passivos fiscais ndo previstos decorrentes dessas ou de outras auditorias, que podem impactar
adversamente sua condicdo financeira e resultados operacionais.

Além disso, a Devedora estd sujeita a tributacdo em vdrios paises, estados e outras jurisdicdes. Leis tributdrias, tfratados tributdrios, regulamentos e praticas administrativas ou sua interpretagdo em vdarias jurisdigdes, incluindo
a Convencado Multilateral para Implementar Medidas Relacionadas ao Tratado Tributdrio para Prevenir a Erosdo Bdsica e a Transferéncia de Lucros (Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to
Prevent Base Erosion and Profit Shifting), que foi ratificada por diversos paises onde Devedora opera, pode estar sujeita a alteracdes significativas, com ou sem aviso prévio, devido a condicdes econdmicas, politicas, dentre
outras, e um julgamento adequado & necessdrio na aplicacdo das disposicoes relevantes da legislagdo tributdria.

Se tais mudancas forem adotadas ou se as autoridades fiscais das jurisdicdes onde a Devedora opera contestarem a aplicacdo das disposicdes relevantes das leis fributdrias aplicdveis, a condicéo financeira e de resultado
das operagdes da Devedora poderdo ser adversamente afetados, o que poderd afetar adversamente o preco de negociagcdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.,

Os negécios da Devedora estdo sujeitos a politicas governamentais e extensa requlamentacdo que afetam as industrias de carne boving, suina e de aves

A produgdo de animais vivos e os fluxos comerciais sdo significativamente afetados por politicas e regulamentagdes governamentais. As politicas governamentais que afetam a pecudria, tais como impostos, tarifas,
subsidios e restricoes a importagdo e d exportacdo de produtos de origem animal, podem influenciar a rentabilidade da indUstria, o uso dos recursos da terra, a localizagdo e o tamanho da produgdo pecudria, a
negociacdo de commodities, sendo estas processadas ou ndo processadas, € o volume e tipos de importagdes e exportacdes.

As plantas da Devedora e suas subsididrias e seus produtos sdo submetidos a inspecdes periddicas por parte das autoridades federais, estaduais € municipais, como do USDA nos Estados Unidos, do Servico de Inspecdo
Fiscal (SIF) no Brasil, e o Australian Quarantine Inspection Service na Austrdlia e a extensa regulamentacdo de alimentos, incluindo controles sobre alimentos processados. As operagdes da Devedora e suas subsididrias estdo
sujeitas a extensa regulamentacdo e supervisdo do estado, autoridades locais e estrangeiras, referente ao processamento, embalagem, armazenamento, distribuicdo, publicidade e rotulagem dos seus produtos, incluindo
as normas de seguranca alimentar. A falha em cumprir com essas regulamentacdes pode resultar na necessidade de recall de produtos ou multas impostas por essas autoridades. Os produtos exportados da Devedora e
suas subsididrias sdo frequentemente inspecionados pelas autoridades estrangeiras de seguranca alimentar, e qualquer violacdo descoberta durante estas inspecdes podem resultar em um retorno parcial ou total de um
carregamento, destruicdo parcial ou total da encomenda e custos referentes aos atrasos nas entregas de produtos para clientes. Por exemplo, desde dezembro de 2017, a RuUssia suspendeu todas as importagdes de carne
de porco brasileira depois que as autoridades russas supostamente encontraram ractopamina, um estimulador de crescimento muscular proibido na RUssia, em certos embarques de carne de porco do Brasil.

As politicas governamentais nas jurisdicdes em que a Devedora opera podem afetar adversamente a oferta, a demanda e os precos dos produtos pecudrios, restringir a capacidade da Devedora de fazer negdcios nos
mercados doméstico e de exportacdo existentes e direcionados e afetar adversamente seus resultados operacionais, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho
financeiro. As tarifas de importagdo e/ou outros mandatos impostos pela atual administracdo presidencial nos Estados Unidos podem levar a uma guerra comercial com outros governos estrangeiros e aumentar
significativamente os precos dos produtos exportados dos Estados Unidos, como carne de porco e frango. Por exemplo, tarifas recentemente decretadas na China e no México sobre certos produtos suinos exportados dos
Estados Unidos para esses paises impactaram negativamente as exportagcdes de produtos suinos da Devedora dos EUA.

As exportacées da Devedora representam riscos especiais para seus negocios e operacdes

As exportacdes representam uma parte significativa das vendas da Devedora, representando 25,2% e 25,2% da receita bruta da Devedora nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro
de 2020, respectivamente. As operacdes no exterior sujeitam a Devedora a fatores de risco que estdo fora de seu controle em seus principais mercados de vendas, incluindo:

. mudancas nas taxas de cédmbio de moeda estrangeira;

deterioracdo das condicdes econdmicas;

imposicdo de tarifas e outras barreiras comerciais e/ou sanitdrias;

controles de cdmbio e restricoes as operacdes de cdmbio;

greves ou outros eventos que possam afetar portos e transporte;

conformidade com diferentes regimes legais e regulatdrios estrangeiros; e

embargos comerciais.

Por exemplo, enfre 21 e 31 de maio de 2018, o Brasil sofreu uma extensa greve nacional de caminhdes. Com os caminhdes parados e bloqueando as rodovias, os suprimentos de combustivel, alimentos e suprimentos - -
médicos deixaram de ser enfregues nos pontos de distribuicdo. A paralisagdo comegou a diminuir em 27 de maio de 2018, depois que representantes da industria de caminhdes e do governo brasileiro chegaram a um ( J H'-ﬂ-ﬁ__)
acordo.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEGCOES DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO
Fatores de Risco

O futuro desempenho financeiro da Devedora ird depender significativamente das condicdes econdmicas, politicas e sociais nos seus principais mercados operacionais € de vendas. Consequéncias negativas relacionadas
a esses riscos e incertezas podem comprometer ou limitar a capacidade da Devedora de realizar negdcios em um ou mais dos mercados em que opera ou em outros mercados em desenvolvimento e podem,
materialmente, afetar adversamente a Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Questoes socioambientais

Desastres naturais, mudancas climdticas, mudancas de regulamentos relativos as mudancas climdticas, condicées meteorolégicas adversas e efeito estufa podem impactar adversamente as operacées da Devedora e os
mercados em gque atua

H& um crescente consenso politico e cientifico de que as emissdes de gases de efeito estufa (“GEE"), continuam a alterar a composi¢do da atmosfera global de forma a afetar, e espera-se que continuard afetando, o
clima global. Alteracdes climdticas, incluindo o impacto do aguecimento global, criam riscos fisicos e financeiros. Riscos fisicos da mudanca climatica incluem o aumento no nivel do mar e mudancas nas condigcdes
climdticas, tais como um aumento das mudangas de precipitacdo e eventos climaticos extremos. A mudancga climdtica pode ter um efeito material adverso sobre os resultados operacionais, situagdo financeira e de
liquidez da Devedora. Desastres naturais, incéndios, bioterrorismo, pandemias, secas, mudancas nos padrdes de chuva ou condicdes climdticas extremas, incluindo inundacdes, frio ou calor extremos, furacdes ou outras
tempestades, podem prejudicar a sadde ou crescimento da pecudria ou interferir nas operacdes da Devedora por meio de falta de energia, falta de combustivel, danos & producéo e instalacdes ou interrupcdo dos meios
de transporte, entre outras coisas. Além disso, se as ondas de calor e as secas ocorrerem com maior frequéncia e intensidade nos locais onde a Devedora opera, a Devedora pode incorrer em gastos adicionais para manter
seus produtos e matéria-prima em condicdes adequadas ou mové-los para outros locais. Qualquer desses fatores, bem como interrupgdes nos sistemas de informacdo, poderia ter um efeito adverso sobre os resultados
financeiros da Devedora de forma individual ou agregada, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora estd sujeita a legislacoes e regulamentacdes relacionadas & mudanca climdtica, e a conformidade com as normas relacionadas pode ser dificil e oneroso. Partes interessadas nos paises em que a Devedora
opera, tais como agéncias governamentais, legisladores e reguladores, acionistas e organizagdes ndo-governamentais, bem como empresas que operam em muitos setores, estdo considerando formas de reduzir as
emissoes de GEE. A Devedora pode incorrer em um aumento de custos com energia, custos ambientais e outros investimentos para cumprir com as restricdes existentes ou novas de emissdo de GEE.

A Devedora pode ainda incorrer em custos adicionais relacionados a defesa em processos e outros litigios relacionados d mudanca climdtica e suposto impacto de suas atividades nas mudancas climdticas. Além disso,
uma atencdo crescente ao impacto ambiental e mudancgas climdticas relacionados d producdo de carne bovina, em particular, podem resultar em (1) acdes legislativas ou regulamentares destinadas a reduzir as emissdes
de GEE de gado, o que pode aumentar materialmente o custo de produgdo de carne boving; ou (2) a alteragdo nas preferencias do consumidor e a demanda geral por carne bovina, que podem afetar materialmente o
consumo dos produtos da Devedora.

Crises econdmicas e politicas no Brasil podem afetar adversamente os negdcios, operacdes e condicdo financeira da Devedora e suas controladas

O Brasil tem apresentado instabilidades econémicas causadas por distintos eventos politicos e econdmicos observados nos Ultimos anos, com a desaceleracdo do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta (niveis de
investimentos, aumento e uso de tecnologias na producdo etc.) e de demanda (niveis de emprego, renda, etc). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as reformas
econdémicas necessdrias para melhorar a deterioracdo das contas publicas e da economia tem levado a um declinio da confianca do mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia brasileira
continua sujeita ds politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem sucedidos ou implementados, poderdo afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Devedora.

Nos Ultimos anos, o cendrio politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade em decorréncia principalmente da deflagracdo de um esquema de corrupcdo envolvendo vdrios politicos, incluindo membros do alto
escaldo, o que culminou com o impeachment da Ultima presidente da repuUblica e com acdes contra seu sucessor e sua equipe. As recentes instabilidades politicas e econémicas tém elevado a uma percepcdo negativa
da economia brasileira e um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que também podem afetar adversamente os negdcios e as acdes da Devedora. Qualquer instabilidade econdmica
recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios e as acdes da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

O governo brasileiro exerce, e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e econémicas do pais, poderiam afetar negativamente as
atividades da Devedora

O governo brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente implementa mudancas politicas e regulatdrias significativas. As acdes do governo para controlar a inflacdo e outras regulamentacdes
e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizacdes cambiais, controle de capitais, limites a
importacdes, entre outras acdes. As atividades da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em politicas e regulamentacoes
governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como:

. Politica monetdria e taxas de juros;

. Controles cambiais e restricoes a remessas internacionais;

. Flutuacdoes na faxa de cambio;

. Mudancas fiscais e tributdrias;

. Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;

. Taxas de juros . .
. Inflac&o; (ITB%)
. Escassez de energia; ' 3
. Politica fiscal.
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Incertezas relacionadas & possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudancas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem contribuir para
um cendrio de incerteza econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidrios emitidos por Devedoras brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros
eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus resultados operacionais, o que poderd afetar
adversamente o preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A Devedora ndo pode prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetdrias e de taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do pais, as
operacodes, a situacdo financeira e os resulfados operacionais da Devedora.

Oscilacoes das taxas de juros poderdo provocar efeito prejudicial no negécio da Devedora e nos precos de mercado das suas acdes

Uma parcela da divida da Devedora estd sujeita a flutuagdes nas taxas de juros, incluindo: (1) a Taxa Interbancdria de Londres, ou LIBOR, e a Taxa Interbancdria de Euro, ou EURIBOR; e (2) taxas do mercado financeiro
brasileiro ou taxas de inflagdo, como como o Certificado de Depdsito Interbancdrio, ou a taxa CDI, e a Taxa de Juros de Longo Prazo, ou a TILP brasileira (taxa de juros de longo prazo publicada trimestralmente pelo
Conselho Monetdrio Nacional). A Devedora fambém estd exposta ao risco de taxa de cdmbio uma vez que possui ativos e passivos e fluxos de caixa e ganhos futuros denominados em moedas ndo funcional.

Se as taxas de juros, como o CDI brasileiro, TILP brasileiro, LIBOR ou EURIBOR, o CDI brasileiro e TILP brasileiro aumentarem significativamente, as despesas financeiras aumentardo e a capacidade da Devedora de obter
financiamentos poderd diminuir, o que pode afetar adversamente materialmente os seus resultados operacionais, o que poderd afetar adversamente o prego de negociagcdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho
financeiro.

A J&F celebrou um Acordo de Lenlencm com autondades bI'CISIleIrCIS elo qual assumiu a Obl’l ja dode esiqbelecer uma investigacdo mde endenie no Brasil relacionada a colqborq do com o Ministério PUblico Federal

adverso relevante sobre a Devedora

Em 3 de maio de 2017, determinados executivos da J&F, e as empresas controladas pela J&F, ou pelo Grupo J&F, incluindo ex-executivos e ex-conselheiros da Devedora e da JBS USA, celebraram acordos de colaboragdo
celebrados com o MPF em conexdo com determinadas condutas ilicitas praticadas pela J&F e seus executivos (“*Acordos de Colaboracdo”). Os detalhes de tal conduta ilicita sGo apresentados em anexos separados dos

Acordos de Colaboracdo e incluem admissdes de pagamentos indevidos a politicos e partidos politicos no Brasil durante um periodo de dez anos em froca de receber ou tentar receber tfratamento favordvel para certas

empresas do Grupo J&F no Brasil.

Em 5 de junho de 2017, a J&F, na qualidade de controladora das empresas perfencentes ao “Grupo J&F”, celebrou um acordo de leniéncia (*Acordo de Leniéncia”) com o MPF, pelo qual a J&F assumiu a responsabilidade

pela conduta descrita nos anexos aos Acordos de Colaboracdo. No dmbito do Acordo de Leniéncia, a J&F concordou em pagar uma multa de R$8,0 bilhdes e de executar R$2,3 bilhdes em projetos sociais, ajustados pela

inflacdo, por um periodo de 25 anos. A J&F efetuou quatro pagamentos de R$50,0 milhdes, representando R$200,0 milhdes da multa total, cujos pagamentos foram aceitos pelo MPF. Vdrios processos propostos por

autoridades governamentais brasileiras contra a J&F e seus executivos, buscando invalidar os Acordos de Colaboragdo permanecem pendentes.

Em setembro de 2017 e fevereiro de 2018, o MPF solicitou que o Supremo Tribunal Federal que rescindisse os Acordos de Colaboragdo de (1) Joesley Mendonga Batista (ex-diretor da J&F e da Devedora) e (2) Wesley

Mendonca Batista (ex-executivo da J&F e da Devedora e, em conjunto com Joesley Mendonga Batista, “controladores indiretos da Devedora”), respectivamente, em ambos os casos, por terem deixado de divulgar

determinadas condutas as autoridades, conforme exigido por seus Acordos de Colaboracdo, incluindo suposto apoio recebido por parte do Procurador da Republica (“Procurador”), com relacdo & preparacdo dos

Acordos de Colaboragdo e do Acordo de Leniéncia antes deles serem apresentados ao MPF.

Em 25 de junho de 2018, o MPF anunciou a abertura de investigacdes criminais confra Joesley Mendonca Batista e um ex-executivo da J&F com relagdo ao suposto apoio fornecido pelo Procurador.

Em 17 de dezembro de 2018, o STF decidiu que ndo havia vinculo necessdrio entre a rescisdo dos Acordos de Colaboracdo e o Acordo de Leniéncia, e que a rescisdo dos Acordos de Colaboracdo ndo invalidaria
automaticamente o Acordo de Leniéncia. O Acordo de Leniéncia pode ser rescindido diante de um pedido de rescisdo dos Acordos de Colaboragdo.

Em 30 de abril de 2019, em conexdo com um processo administrativo referente ao Acordo de Leniéncia, o MPF argumentou que, se o STF anulasse os Acordos de Colaboragdo, tal anulagdo poderia ter repercussdes em

relacdo ao Acordo de Leniéncia. Segundo o MPF, essas repercussdes podem incluir a rescisdo do Acordo de Leniéncia e a inclusdo de multas adicionais ou outras obrigagdes que seriam devidas e observadas pela J&F.

A Devedora ndo pode garantir que o Acordo de Leniéncia ndo serd afetado pela rescisdo de nenhum dos Acordos de Colaboracdo ou que o MPF ndo continuard argumentando no STF que a anulacdo dos Acordos de
Colaboracdo pelo STF deve impactar o Acordo de Leniéncia. Se o Acordo de Leniéncia for rescindido ou anulado, os fatos incluidos nele podem ser expostos a possiveis processos e sancdes pelo MPF ou outras autoridades,

gue podem ter um efeito adverso relevante nos negdcios, reputacdo e condicdo financeira da Devedora.

A J&F estd conduzindo uma investigacdo interna de acordo com o Acordo de Leniéncia e contratou consultores externos para ajudar na conducdo dessa investigacdo, que estd em andamento. A Devedora contratou

assessores legais para (1) conduzir uma investigacdo independente em relacdo a assuntos divulgados no Acordo de Leniéncia e nos Acordos de Colaboragdo e (2) comunicar com as autoridades norte-americanas

relevantes, incluindo o Departamento de Justica Norte-Americano, sobre as conclusdes factuais dessa investigacdo. A Devedora ndo pode prever quando as investigacdes serdo concluidas ou os resultados de tais

investigacdes, incluindo a instauracdo de algum processo contra a Devedora ou o resultado ou o impacto de qualquer litigio resultante, nem pode prever o resultado das comunicacdes da J&F com as autoridades

americanas relevantes, incluindo o Departamento de Justica ou quaisquer potenciais acdes que possam ser tomadas por autoridades americanas relevantes, incluindo o Departamento de Justica Norte-Americano, que

podem resultar em multas e penalidades substanciais. ) .
Além disso, a Devedora ndo pode garantir que as investigacdes ndo resultardo em descobertas de outros casos de conduta ilicita por qualquer das partes do Acordo de Leniéncia ou de qualquer um dos Acordos de ( J B )
Colaboracdo ou por outras partes relacionadas da Devedora (incluindo, sem limitacdo, qualquer um dos diretores, conselheiros, executivos, funciondrios, agentes ou acionistas) que ndo sejam partes no Acordo de ;
Leniéncia ou nos Acordos de Colaboracdo.
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E possivel que outros fatos ndo indicados no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de Colaboracéo, sejam descobertos no futuro. Caso isso ocorra, as autoridades brasileiras podem propor acdes e impor sangdes, multas e
outras penalidades em relacdo a esses fatos adicionais descobertos, e podem utilizar-se de tais fatos para invalidar ou rescindir o Acordo de Leniéncia ou os Acordos de Colaboracdo.

Além disso, os contfroladores indiretos da Devedora sdo partes em processos administrativos e/ou administrativos sancionadores instaurados pela CVM. Os assuntos sob investigacdo em relacdo aos controladores, seja na
qualidade de acionistas, seja na qualidade de ex-administradores, abarcam possiveis violagcdes das leis brasileiras acerca dos seguintes temas: uso de informacgdo privilegiada em operacdes de mercados regulados, dever
de diligéncia da administragcdo em relagdo a controles internos e uso de ativos da Devedora e conflito de interesses na aprovacdo de contas da administragcdo.

Em 25 de setembro de 2018, o Colegiado da CVM rejeitou a proposta de termo de compromisso apresentada em conjunto pelos controladores indiretos, pela JBS e demais réus para encerrar os procedimentos
administrativos relacionados ao uso de informagdo privilegiada em operacdes de mercados regulados e dever de diligéncia da administragdo em relagcdo a confroles internos. No mesmo sentido, em 03 de dezembro de
2019, rejeitou a proposta de termo de compromisso apresentada para encerramento do processo administrativo sancionador sobre o dever de diligéncia da administracdo em relacdo ao uso de ativos da Devedora. Como
resultado, as defesas das partes em cada procedimento seguiram para apreciacdo dos respectivos relatores.

Quaisquer desenvolvimentos adversos adicionais nesses ou em outros assuntos que envolvam os controladores indiretos da Devedora ou outras partes relacionadas a Devedora (incluindo, sem limitagdo, qualquer dos seus
conselheiros, diretores, executivos, funciondrios, agentes ou acionistas) podem sujeitar a Devedora a possiveis multas ou sangdes, o que pode afetar adversamente sua percepcdo ou reputacdo publica e pode ter um
efeito adverso relevante sobre a Devedora, incluindo (i) potencialmente desencadear inadimplemento de covenants em contratos financeiros da Devedora, o que pode acelerar o seu endividamento; (i) ameacar sua
capacidade de obter novos financiamentos, o que pode prejudicar sua capacidade de operar seus negdcios; e (iii) mudar o foco da administracdo para tais assuntos, o que pode prejudicar a capacidade da Devedora
de atingir seus objetivos estratégicos. Além disso, a Devedora ndo pode garantir que seu programa de compliance serd suficiente para detectar ou impedir atividade préticas de corrupcdo e suborno.

Quaisquer procedimentos que exijaom que a Devedora fagca pagamentos substanciais, que afetem a reputacdo da Devedora ou interfiram com as operagdes comerciais podem ter um efeito adverso relevante nos
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

As investigacées independentes da Devedora e as investigacdes do MPF e da CVM estdo em andamento e seus resultados ndo podem ser previstos e a Devedora ndo pode garantir que ndo estard sujeita a novas
investigacoes por autoridades governamentais brasileiras, norte-americanas ou internacionais

As investigacdes independentes da Devedora e as investigagcdes conduzidas pelo MPF e pela CVM estdo em andamento. Ndo é possivel, nesta fase, estimar a duracdo, o escopo ou os resultados das investigagoes
independentes ou em andamento por essas autoridades. Além disso, outros casos de suposta md& conduta prévia das partes no Acordo de Leniéncia e nos Acordos de Colaboracdo ou por partes relacionadas da
Devedora (incluindo, sem limitac&o, qualquer de seus conselheiros, executivos, diretores, funciondrios, agentes ou acionistas) que ndo sejam parte no Acordo de Leniéncia ou os Acordos de Colaboragdo, podem surgir
como resultado das investigagdes e procedimentos em andamento instaurados por essas autoridades. O valor de multas e sangdes adicionais como resultado das investigacdes em andamento e quaisquer outras
potfenciais investigagdes pelo MPF, CVM, Departamento de Justica dos Estados Unidos ou qualquer outra autoridade governamental, nGo podem ser determinadas no momento.

A Devedora ndo pode garantir que todos os casos de md conduta de Joesley Mendonga Batista e/ou Wesley Mendonga Batista ou de outras partes no Acordo de Leniéncia e nos Acordos de Colaboragdo foram precisos
ou adequadamente divulgados no Acordo de Leniéncia ou nos Acordos de Colaboragdo e, consequentemente, em outros casos de suposta mda conduta prévia, seja por qualquer das partes no Acordo de Leniéncia ou
nos Acordos de Colaboragdo, ou por partes relacionadas da Devedora (incluindo, sem limitagdo, qualquer um de seus conselheiros, executivos, funciondrios, agentes ou acionistas) que ndo sejom parte do Acordo de
Leniéncia ou Acordos de Colaboragdo, podem vir & tona como resultado das investigacdes e procedimentos em andamento instaurados pelo MPF.

A Devedora também ndo separou reservas para o pagamento de possiveis multas ou sangcdes adicionais decorrentes de tais investigacdes e procedimentos. Desenvolvimentos adversos relacionados a essas investigagoes,
incluindo qualquer expansdo do escopo das investigagdes, podem afetar negativamente e desviar os esforcos e a atengcdo da administragcdo da Devedora, de suas operagdes comerciais.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que, apesar do Acordo de Leniéncia e dos Acordos de Colaboracdo, outras autoridades governamentais brasileiras, que ndo o MPF, ndo investigardo a Devedora. A Devedora
ndo pode garantir, por exemplo, que os governos estaduais brasileiros que anteriormente concederam certos beneficios e isencdes fiscais & Devedora, ndo determinardo que tais isengcdes ou beneficios foram concedidos a
Devedora sem o conhecimento completo de qualquer mé& conduta anterior descoberta e, portanto, rescindir retroativamente quaisquer beneficios fiscais ou isencdes e solicitar pagamentos retroativos de impostos e juros.
Além disso, a Devedora ndo pode garantir que quaisquer autoridades governamentais de outros paises, além do Brasil e dos Estados Unidos, também ndo iniciardo investigacdes ou procedimentos legais contra a Devedora
por conta de alegacdes de irregularidades ou md conduta prévia. A titulo de exemplo, dois senadores norte-americanos escreveram recentemente uma carta ao Secretdrio do Tesouro dos EUA (U.S. Treasury Secretary)
solicitando que o Comité de Investimentos Estrangeiros nos Estado Unidos (Committee on Foreign Investment) revise certas aquisicdes de sociedades americanas pela Devedora e/ou suas subsididrias, em particular as
aquisicoes da Swift & Co. em 2007, Smithfield Beef em 2008 e PPC em 2009.

O resultado dessas investigacdes em potencial por quaisquer autoridades governamentais brasileiras, norte-americanas ou outras autoridades governamentais internacionais adicionais seria imprevisivel.

A Devedora ndo pode estimar a duragdo, o escopo ou os resultfados ou os custos para a Devedora a luz de qualquer potencial investigagdo imprevista ou processo legal proposto por essas autoridades. Qualquer um
desses procedimentos ou investigagdes pode resultar em multas ou penalidades, ou afetar materialmente adversamente a percepg¢do ou reputagdo publica da Devedora, e pode ter um efeito adverso relevante sobre a
Devedora, incluindo (i) potencialmente desencadear inadimplemento de covenants em contratos financeiros da Devedora, o que pode acelerar o seu endividamento; (i) ameacar sua capacidade de obter novos
financiamentos, o que pode prejudicar sua capacidade de operar seus negdcios; e (i) mudar o foco da administragdo para tais assuntos, o que pode prejudicar a capacidade da Devedora de atingir seus objetivos
estratégicos, o que poderd afetar adversamente o prego de negociagcdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Riscos Relacionados ao Agronegécio e ao Setor de Atuacdo da Devedora ( J H'}-ﬁ_.)
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Desenvolvimento do agronegécio

Ndo hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (i) ndo apresentard perdas em decorréncia de condicdes
climdticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, fanto da parte de érgdos
governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecudrio em geral. A reducdo da capacidade de pagamento da JBS poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climdticos

As alteracdes climdaticas, desastres naturais, incéndios, bioterrorismo, pandemias, secas ou mudangas nos padrdoes de chuva, incluindo inundagdes, frio ou calor extremos, furacdes ou outras tempestades, podem prejudicar
a saude ou crescimento da pecudria ou interferir nas operagdes da Devedora por meio de alta de energia, falta de combustivel, danos & producdo e instalagcdes ou interrupgdo dos meios de transporte, por vezes gerando
choques de oferta, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo e enfrega dos produtos pode ser adversamente
afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagdes da Devedora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Voldtilidade de preco

A variagdo do preco dos produtos produzidos e comercializados pela Devedora pode exercer um grande impacto no resultado da empresa. Tais produtos podem estar sujeitos a flutuacdes em seu pregco em funcdo da
demanda interna e externa, do volume de producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicdvel). Da mesma forma, os produtos produzidos e comercializados pela Devedora podem estar sujeitos a flutuagdes de precos
resultantes de desastres naturdis, niveis de abate, investimentos pecudrios, politicas governamentais e programas para o setor agropecudrio, politicas de comércio interno e externo, mudancas na oferta e demanda,
aumento do poder de compra, producdo global de produtos similares ou concorrentes e outros fatores além do controle da Devedora.

Os precos que a Devedora pode obter para os seus produtos dependem, em grande parte, das condigcdes de mercado prevalecentes. Essas condicdes de mercado, tanto no Brasil como infernacionalmente, estéo fora do
confrole da Devedora.

A flutuacdo do preco de seus produtos pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora se a sua receita com a venda e/ou comercializacdo estiverem abaixo do seu custo de produgdo e,
consequentemente, pode impactar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Concorréncia

Os setores de carne bovina, suina e de aves sdo altamente competitivos. A concorréncia existe tanto na compra de gado bovino, suino e de grdos, quanto na venda de produtos. Além disso, os produtos de carne bovina,
suina e frango da Devedora concorrem com outras fontes de proteina, como por exemplo, peixes. A Devedora concorre com diversos produtores de carne bovina, de carne suina e de frango em todo o mundo. Os
principais fatores competitivos nas industrias de processamento de proteina animal sdo a eficiéncia operacional e a disponibilidade, qualidade e custo de matérias-primas e mdo-de-obra, preco, qualidade, seguranca
alimentar, distribuicdo de produto, inovacdes tecnoldgicas e fidelidade & marca. A capacidade para concorrer de forma eficaz da Devedora depende de sua capacidade de concorrer em funcdo destas caracteristicas.
A Devedora pode ndo ser capaz de concorrer eficazmente com essas empresas e, caso no futuro ndo consiga permanecer competitiva frente a esses produtores de carne bovina, suina e de frango, sua participacdo de
mercado poderd ser afetada, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora.

Riscos sanitdrios

A Devedora estd sujeita a riscos que afetam a indUstria de alimentos de forma geral, inclusive relacionados a:

(i) Deterioracdo ou contaminagdo de alimentos;

(ii) Evolucdo das preferéncias do consumidor, preocupacdes nutricionais e relacionadas a salde;

(iii) Demandas pelo consumidor por responsabilidade de produto;

(iv) Adulteracdo de produtos;
(v) Provavel indisponibilidade e custos para obtencdo de seguro de responsabilidade de produto; e
(vi) Custos e interrupcdo de operagdes causados por recall de produto.

Os produtos de carne bovina e de carne suina da Devedora estiveram no passado e poderdo ficar no futuro expostos a contaminag&o por organismos, tais como E. coli, Listeria monocytogenese Salmonela. Esses

organismos em geral sdo encontrados no meio ambiente e, por esse motivo, hd risco de que possam estar presentes em nossos produtos. Esses organismos também podem ser introduzidos em produtos da Devedora por

adulteragcdo ou em decorréncia de manipulagdo incorreta no processamento ou preparacdo. Produtos contaminados podem causar doenca ou morte caso ndo sejam corretamente preparados antes do consumo ou

Caso 0s organismos Ndo sejam eliminados na preparagdo, sendo que a Devedora pode ter que fazer um recall voluntariamente ou ser obrigada a fazer um recall de seus produtos caso estejam ou possam estar

contaminados, deteriorados ou indevidamente rotulados e, ainda, pode ser responsabilizada caso o consumo de qualquer de seus produtos cause doengas ou morte. Essa responsabilizagdo pode acarretar em pagamento

pela Devedora de indenizagdes considerdveis d Administragdo PUblica ou aos préprios consumidores. O valor dessas indenizagdes poderd exceder os limites das apdlices de seguro da Devedora. Quaisquer desses

acontecimentos poderdo causar um efeito adverso relevante sobre a JBS, como, por exemplo, danos & imagem da JBS e custos decorrentes do pagamento de multas e indenizacdes, o que poderd afetar adversamente o

preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro. ; -~
Riscos de surto de doencas de animais ( . H'-ﬂ-ﬁ__)
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Um surto de doenca que afete o gado, como a Encefalopatia Espongiforme bovina (popularmente conhecida como “doenca da vaca louca”) (BSE), pode resultar em restricdes ds vendas dos produtos da Devedora ou a
compras de gado dos fornecedores. Além disso, surtos desse tipo de doenca ou preocupacdes quanto & possibilidade de ocorréncia e disseminacdo dessas doencas no futuro podem resultar no cancelamento de pedidos
pelos clientes da Devedora e gerar uma repercussdo desfavordvel que poderd ter efeito adverso relevante sobre a demanda pelos produtos da Devedora.

Além da BSE (no caso do gado) e da febre aftosa (doenga animal altamente contagiosa), os gados bovino, ovino e suino estdo sujeitos a surtos de outras doencas. Um surto de BSE, febre aftosa ou qualquer outra doenca,
ou a percepcdo, por parte do publico, da ocorréncia do surto, pode resultar em restricoes ds vendas aos mercados doméstico e internacional dos produtos da Devedora, cancelamentos de pedidos pelos clientes e
repercussdo desfavordvel. Além disso, caso os produtos dos concorrentes da Devedora sejam contaminados, a publicidade negativa associada a esse acontecimento poderd reduzir a procura de produtos da Devedora
por parte do consumidor. Quaisquer desses acontecimentos podem causar um efeito adverso relevante sobre a Devedora e impactar sua e capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Os negdcios da Devedora, bem como a atuacdo da prépria Emissora, podem ser adversamente afetados, direta ou indiretamente, em decorréncia de pandemias

O surgimento de pandemias, tais como as do COVID-19, podem sujeitar empresas de fodo o mundo a eventos adversos, tais como:

. Calamidade publica;

o Forca maior;

o Interrupcdo na cadeia de suprimentos;

o Interrupcoes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalagdes, lojas e escritdrios;

o Reducdo do nUmero de funciondrios e prestadores de servico em atividade em razdo de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;
o Declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de funciondrios, prestadores de servicos, entre outros;
o Restricdes de viagens, locomocdo e distanciamento social;

. Aumento dos riscos de seguranca cibernética;

. Efeitos da desaceleracdo econdmica a nivel global e nacional;

o Diminuicdo de consumo;

. Aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e insumos;

o Inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

o Volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

o Reducdo ou falta de capital de giro;

L]

Inadimplemento de obrigagdes e dividas, renegociagdes de obrigacdes e dividas, vencimento antecipado de obrigacdes e dividas, moratdrias, waivers, faléncias, recuperacdes judiciais e extrajudiciais,

entre oufros;

. Medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a contaminacdo de virus; e

. Medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os efeitos da pandemia.

A ocorréncia de um qualquer dos eventos listados acima poderd afetar adversamente os negdcios, condi¢cdo financeira e o resultado operacional da Devedora e/ou da Emissora, e, consequentemente, afetar o fluxo de
pagamento dos CRA. O mesmo também poderd ocorrer caso clientes e fornecedores da Devedora e/ou da Emissora tenham seus negdcios, condi¢cdo financeira e resultado operacional afetados em virtude de qualquer

um dos eventos listados acima. Assim, caso qualquer desses eventos ocorra, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Devedora pode ser afetada direta ou indiretamente;

comprometendo, consequentemente, o pagamento dos CRA pela Emissora.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Conjuntura econémica

Os negécios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteracdes da conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagdo, taxas de juros, valorizacdo ou desvalorizagcdo de moedas, disponibilidade dos

mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer

das referidas alteracdes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a Devedora necessita, ingredientes culindrios e materiais de
embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

As interrupgdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo da conjuntura econdmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) terimpacto negativo sobre a demanda global

por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de

produtos mais baratos, passando a consumir produtos com menos proteinas como cortes de carne boving, suina ou frango que sdo menos lucrativos, pressionando as margens de lucro da Devedora; (iii) dificultar ou

encarecer a obtencdo de financiamento para as operagdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiqguem suas politicas de risco de crédito e dificultem

ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleited-las no futuro; (v) - -
prejudicar a situacdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora. ( . H'-ﬂ-ﬁ__)

Riscos relacionados as condicées econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negécios da Emissora e da Devedora
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O governo brasileiro exerce, e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar negativamente as
atividades da Emissora e da Devedora. O governo brasileiro intervém frequentemente na economia do pais e ocasionalmente implementa mudancas politicas e regulatdrias significativas. As acdes do governo para
conftrolar a inflagc@o e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou diminuicdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizacdes
cambiais, controle de capitais, limites a importacdes, entre outras acdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacdo financeira e resulfados operacionais, podem ser adversamente afetados por
mudancas em politicas e regulamentacdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como:

(i) Politica monetdria e taxas de juros;

(ii) Controles cambiais e restricdes a remessas internacionais;

(iii) Flutuacdes na taxa de cédmbio;

(iv) Mudancas fiscais e tributdrias;

(v) Liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro;
(vi) Taxas de juros;

(vii) Inflagdo;

(wviii) Escassez de energia; e

(ix) Politica fiscal;

Incertezas relacionadas & possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudancas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros, podem contribuir para
um cendrio de incerteza econdmica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assim como em valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros
eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da JBS e seus resultados operaciondais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetdrias e de taxas de cdmbio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar a economia do
pais, as operacoes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagcdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-la, combinada com a especulacdo sobre eventuais medidas
governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manuteng¢do de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cdmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear
aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser capazes de reagjustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da
inflac&o sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar suas condicdes financeiras, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de mercado de c&dmbio flutuante,
controles cambiais e mercado de cédmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a
valorizacdo do Real frente ao Ddélar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado
dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real
frente ao Délar pode levar a deterioragcdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um enfragquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo.

Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como fungdo controlar a oferta de moeda no pais e as taxas
de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetdrias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetdria brasileira tem sido instével, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessdo, j& que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores €, consequentemente, os negdcios da Emissora.
Em contrapartida, em caso de redugcdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como frazendo
efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora. , -
Todos esses aspectos podem afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro. ( J H'-ﬂ-ﬁ__)

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora
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Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode fer impacto no balango de pagamentos, o que pode for¢car o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, fanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias europeias e
americana podem frazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos j& obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Emissora, e a Devedora, o que poderd afetar adversamente o preco de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes escalas, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e paises
de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros. . Isso poderia prejudicar o prego de mercado das acdes de emissdo da Devedora, além de dificultar o acesso da
Devedora ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operacdes no futuro em termos aceitdveis, ou sob quaisquer condigdes.

A economia brasileira também é afetada por condigcdes econdmicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condicdes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os precos das acdes na B3, por
exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuacdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como ds variagdes dos principais indices de acdes norte-americanos. Ainda, reducdes na oferta de crédito e a deterioracdo
das condicdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessdo global, com vdrios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da
economia brasileira.

O Brasil estd sujeito & acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (i) o conflito entre a Ucr@nia e a RUssia, que desencadeou a invasdo pela RUssia em
determinadas dreas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que
afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de
fitulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente a situacéo financeira da
Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Qualguer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operacdes no futuro em termos aceitaveis, o
gue poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode causar um efeito adverso
relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch, e pela Standard & Poor's de BB para BB-, 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia
brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua
capacidade de pagamento. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e da Emissora, seus resultados e operacdes, o que poderd afetar adversamente o preco de negociacdo dos CRA
e/ou prejudicar seu desempenho financeiro.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operacoes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou e continua a influenciar o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores e do publico em geral,
resultando na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

Até a data do Prospecto, o presidente Jair Bolsonaro estava sendo investigado pelo Supremo Tribunal Federal pela suposta prdtica de atos impréprios alegados pelo ex-ministro da Justica, Sr. Sergio Moro. Segundo o ex-
ministro, o presidente teria solicitado a nomeacdo de funciondrios da policia federal brasileira.

Caso o presidente tenha cometido tais atos, quaisquer consequéncias resultantes, incluindo a potencial abertura de processo de impeachment, poderiam ter efeitos adversos relevantes no ambiente politico e econdmico
no Brasil, bem como em negdcios que operam no Brasil, inclusive nos negdcios da Emissora e da Devedora.

Além disso, o presidente foi criticado no Brasil e internacionalmente, e os efeitos desestabilizadores da pandemia da COVID-19 aumentaram a incerteza politica e a instabilidade no Brasil, principalmente apds a saida de
vdarios ministros e alegagdes de corrupcdo contra o presidente mencionadas acima. Em 14 de abril de 2021, foi instaurada a Comissdo Parlamentar de Inquérito (“CPI"), para apurar desvios de recursos destinados ao
combate dos efeitos da COVID-19. Contando com apoio e expedicdo de medida cautelar pelo ministro do STF, Luis Roberto Barroso, para que fossem tomadas todas as providéncias necessdrias para sua criacdo e
instalagcdo, a CPl tem o propdsito de investigar agdes e omissdes do Governo Federal no enfrentamento da pandemia e o colapso da saude no estado do Amazonas no comego do ano. O potencial resultado destas e
outras investigacdes é incerto, mas elas j& tiveram um impacto negativo sobre a percepcdo geral do mercado sobre a economia brasileira e tém afetado e pode continuar a afetar adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a essa, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Ndo se pode prever os resultados dessas investigacdes, nem o impacto sobre a economia brasileira ou o mercado aciondrio brasileiro. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no ) )
congresso nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestacdes massivas e/ou greves que poderiam afetar adversamente as operacdes da Devedora. Incertezas em relacdo a ( JB% )
implementacdo, pelo governo atual, de mudancas relativas as politicas monetdria, fiscal e previdencidria, bem como & legislacdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas 3
medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO?”




MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Ainda, 2022 € ano eleitoral no Brasil. Historicamente, em anos eleitorais, especialmente quando hd eleicdes presidenciais, a instabilidade politica e econdmica pode reduzir os niveis de investimento estrangeiro no pais. A
polarizacdo politica entre os principais candidatos e a incerteza a respeito do resultado pode afetar a economia brasileira e ter efeitos adversos nas operacdes e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e,

portanto, em relac@o a essa, sua capacidade de pagar os Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos d condugdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho financeiro das

empresas, incluindo os da Devedora. Ndo hd como prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora

ou sobre a economia brasileira.
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OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS SEGCOES DE “FATORES DE RISCO”



