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Classificacdao de Risco Preliminar da Emissao:
‘AAA(EXP)sf(bra)'*, atribuido pela Fitch Ratings

*Esta classificagdo foi realizada em 5 de outubro de 2022, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragées.

Classificagdo ANBIMA dos CRI: (i) Categoria: "Corporativos", (ii)

Concentracdo: "Concentrado", (iii) Tipo de Segmento: "Outros", considerando
que os recursos serao destinados a determinados empreendimentos
imobilidrios do setor da saude (hospitais e clinicas), e (iv) Tipo de Contrato
com Lastro: "Valores Mobilidrios representativos de Divida“.

ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARATERISTICAS DESTE PAPEL SUJEITAS A ALTERAGOES.
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Disclaimer

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e ndo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua reprodugéo, total ou parcial.

Este material foi preparado exclusivamente para as apresentagdes, relacionadas a emissao e a oferta ("Oferta") de certificados de recebiveis imobiliarios ("CRI") das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 942 (nonagésima quarta) emissédo da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA ("Emissora"), com base em informacdes prestadas pela Emissora e pela DIAGNOSTICOS DA AMERICA S.A. ("Devedora“ ou “Companhia”), e ndo implica, por parte da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("Coordenador Lider" ou “XP Investimentos"), pelo BANCO BRADESCO BBI S.A. ("Bradesco BBI"), pelo BANCO BTG PACTUAL S.A. ("BTG Pactual"), pelo BANCO ITAU BBA S.A. ('ltali BBA") e pelo UBS BRASIL
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULO E VALORES MOBILIARIOS S.A. ("UBS BB', e quando mencionados em conjunto com o Coordenador Lider, Bradesco BBI, Itati BBA e Banco BTG, os "Coordenadores"), nenhuma declaragdo ou garantia com relagéo as
informacdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Oferta, da Emissora, da Devedora ou dos titulos objeto deste material e ndo deve ser utilizado como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios, € nem
interpretado como uma solicitagé@o ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e nao deve ser tratado como uma recomendacgéo de investimento nos CRI.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), em especial a segdo "Fatores de Risco’, antes de decidir
investir nos CRI. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagcdo de sua estrutura e deverad basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no
Prospecto Preliminar, que conterdo informagdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRI, da Devedora, das atividades, operagdes e histérico da Devedora, dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, ao setor imobilidrio, a Emissora, aos
direitos creditoérios, as atividades da Devedora e aos CRI.

Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros riscos associados a esse tipo de ativo, considerando
sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagéo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta proépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessdrias a tomada da decisé@o de investimento nos CRI, incluindo,
sem limitacao, fatos relevantes e comunicados ao mercado.

Os investidores devem estar cientes que tais informacgdes prospectivas estdo ou estarao, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora e da Devedora, que podem fazer com que os seus
atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste material.

As performances passadas da Devedora nao sao indicativas de resultados futuros. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com
base nas informagdes contidas neste material.

Este material ndo é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores
mobilidrios e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser considerada uma recomendagao de investimento nos CRI. Este material ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de
investimento nos CRI.

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagéo e investigagao independentes sobre a Emissora, a Devedora, suas respectivas atividades e situagéo financeira,
sobre os CRI, a Oferta e os riscos inerentes, bem como estarem familiarizados com as informagdes usualmente prestadas pela Emissora e pela Devedora aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, incluindo, mas sem limitacéo, por
meio de fatos relevantes e de comunicados ao mercado.

0 investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagéo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secunddrio brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor imobilidrio; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagéo (satde).

0 investimento nos CRI envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelo potencial investidor. Esses riscos incluem fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo especifica, entre outros. Para mais informagdes acerca dos
fatores de risco, favor verificar a sec@o “Fatores de Risco” deste material e do Prospecto Preliminar.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissao, os CRI, a Oferta e este material poderao ser obtidas junto aos Coordenadores.
Ao receber este material e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e avaliagéo de risco suficiente com relagdo aos mercados financeiro e de
capitais para conduzir sua prépria analise, avaliagdo e investigagdo independentes sobre méritos, riscos, adequagéo de investimento em valores mobilidrios, bem como sobre a Emissora, a Devedora, respectivas controladas, coligadas, setor de

atuagdo, atividades e situagdo econémico-financeira da Emissora e da Devedora, bem como sobre a Oferta e os CRI, bem como sobre sua prépria situagdo econémico-financeira e seus objetivos de investimento; e (ii) o investimento no CRI é

adequado ao seu nivel de sofisticagao e ao seu perfil de risco. Os investidores, para tanto, deverao obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nos CRI.
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Disclaimer

AS INFORMAGOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE POR PARTE DA CVM E ESTAO SUJEITAS A COMPLEMENTAGAO OU CORREGAO.

Nem a Emissora, nem a Devedora, nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta apresentagéo, sendo certo que as informagdes aqui contidas estdo sujeitas a alteragdes, sem aviso prévio aos destinatérios. Os
Coordenadores e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com base nas informagdes contidas neste material.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU PELA DEVEDORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA OU PELA DEVEDORA QUE
0S INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRI, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRI, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAQGES
DISPONIVEIS NESTE MATERIAL E NO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA, EM PARTICULAR AS INFORMACOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRI, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE
ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA OS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI. PARA TODOS OS EFEITOS, 0S FORMULARIOS DE
REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA E 0S DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E PELA DEVEDORA NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS
COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA OFERTA. 0S FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ENCONTRAM-SE INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR PARA CIENCIA E AVALIAGAO
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO A EMISSORA, A DEVEDORA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NOS CRI. A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE
REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUIGAO E AQUISIGAO DE VALORES MOBILIARIOS.

0 REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA DEVEDORA, DAS
INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, BEM COMO SOBRE OS CRI A SEREM DISTRIBUIDOS.

Termos iniciados em letras mailsculas neste material que ndo estejam aqui expressamente definidos terdo o significado a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.

Para fins de verificagdo da adequagéo do perfil do investidor aos servigos e produtos de investimento oferecidos pela XP Investimentos, utilizamos a metodologia de adequagao dos produtos por portfélio, nos termos das Regras e Procedimentos
ANBIMA de Suitability n® 01 e do Codigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Préticas para Distribuigdo de Produtos de Investimento. Essa metodologia consiste em atribuir uma pontuagdo maxima de risco para cada perfil de investidor (conservador,
moderado e agressivo), bem como uma pontuagéo de risco para cada um dos produtos oferecidos pela XP Investimentos, de modo que todos os clientes possam ter acesso a todos os produtos, desde que dentro das quantidades e limites da
pontuacgéo de risco definidas para o seu perfil. Antes de aplicar nos produtos e/ou contratar os servigos objeto deste material, € importante que vocé verifique se a sua pontuagéo de risco atual comporta a aplicagdo nos produtos e/ou a contratagéo
dos servigos em questdo, bem como se hé limitacdes de volume, concentragédo e/ou quantidade para a aplicagdo desejada. Vocé pode consultar essas informagdes diretamente no momento da transmissédo da sua ordem ou, ainda, consultando o
risco geral da sua carteira na tela de carteira (Visdo Risco). Caso a sua pontuagdo de risco atual ndo comporte a aplicagdo/contratagdo pretendida, ou caso existam limitagdes em relagcdo a quantidade e/ou volume financeiro para a referida
aplicagdo/contratagao, isto significa que, com base na composicéo atual da sua carteira, esta aplicagdo/contratagdo ndo estad adequada ao seu perfil.
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1. Mercado e Setor

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".
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Mercado de Saude Brasileiro
Ambiente Contribui para a Inflacdo Médica no Pais

Brasil — Mercado Privado de Saude ("

(MilhGes de Beneficiarios)

50,5

48,9
47,7
) 47,5
- E = = - -

Dez-14 Dez-15 Dez-16 Dez-17 Dez-18 Dez-19 Dez-20 Dez-21
VCMHY/IESS por item de despesa @ Série Historica da VCMH/IPCA )
VCMH = Variagdo do Custo Médico Hospitalar VCMH = Variagdo do Custo Médico Hospitalar
IESS = Instituto de Estudos de Saude Suplementar IPCA = Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
P
15,9 16,5 22,8 25,0
13,9 193 20.4
:MBP —e—12,3 15,8 ' ' 16,5 17,3 145
11,0 ’
10,4 9,9 10,7 10,1
6;4/‘\6"3\219 3,7 43 45
-1,9
dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/21
dez/16 dez/17 dez/18 dez/19 dez/20 dez/21
) —e—VCMH —e—IPCA
—e— Consultas —e—Exames Internacao
Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a secao “9. Fontes” deste material. CONFIDENCIAL 6
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2. Visao Geral da Companhia

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".
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Estratégia de Expansao do Ecossistema Maximiza Geracao de Valor e Transforma a Dasa na Maior
Rede de Saude Integrada do Pais (")

+| 15 A +1.000
Unidades Laboratoriais ™

Al Hospitais @

= +2x (vs. dez 2020) Maior Empresa de Diagndstico

= Referéncia na criagcdo de uma Plataforma da América Latina
Independente Privada na area da saude no + 175 Milhoes de Exames
Brasil com a NAV Dasa®®) Processados nos 6M22 ©)

) P.r|n0|pa|s Mercad.OS:. Sdo Paulo, Inauguragao do “Espago de Saide Integrada em Agosto de
Rio de Janeiro e Distrito Federal 2022, Reunindo as Marcas Alta Diagnésticos

» 3.417 Leitos Totais ¥ e Nove de Julho (1D

() NAV Dasa é uma plataforma de gestédo de salde que permite ao paciente agendar exames, realizar
consultas a distancia, ter acesso ao préprio histérico médico, discutir o resultado de exames e outros.

37
Centros de Oncologia ©®
= +4x (vs. dez 2020) = 33 NTOs *)(10)
= Um dos Maiores Grupos Independentes de Incluindo NTO Barueri
Oncologia do Brasil ©) = 1 Centro de Comando de Hospitais

de Ultima Geracéo

Inauguraqao de 2 Unidades AIta Dlagnostlcos
Estrategicamente Localizadas Buscando a Conquista de
Novos Usuarios e Fortalecimento da Marca

) NTO = Nucleo Técnico-Operacional

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a se¢cao “9. Fontes” deste material. CONFIDENCIAL 8
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Hospitais e Oncologia (")
Uma das Maiores Redes Hospitalares Privadas Independentes do Brasil
Playbook de integracao em linha com o cronograma

Avancos 2T22 vs. 2T21 Receita Liquida e Participacao dos Hospitais na Receita Consolidada ("
(RS Milhées)
A~ +68,9% 48,8%
Receita Liquida 36._.
' 1.607

[

+63,1%
Total de Leitos Totais

@

+08 p.p 2721 27122
Tax,a de Ocupaco, atingindo 77.8% M Receita Liquida M Participagédo dos Hospitais na Receita Consolidada
1 J

&>

Lucro Bruto Ajustado e Margem Bruta Ajustada
+1,7% (RS MilhGes)

Ticket Médio RS$8.311/dia 28,9% 0495, 26,4% 26,3%

O

398 423
Hospitais Representam 49% do Faturamento Consolidado da
. 275 242
Companhia (+12,1 p.p.)
- - -
Fontes: Para verificagcdo das fontes, favor verificar a secdo “9. Fontes” deste material. 2721 3721 4T21 1722 2722

Notas: ) Dados referentes ao segmento de “Hospitais e Oncologia”, sendo certo que tais dados foram calculados, pela

Companhia, com base em informagées financeiras ou gerenciais, conforme o caso, referentes aos periodos de 27217 e B Lucro Bruto Ajustado B Margem Bruta Ajustada
2T22.
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Aquisicdes Relevantes Reforcam o Posicionamento como um dos Principais Players de Saude

Privada no Pais
Hospitais e Oncologia: AquisicOes desde 0 2T21

gg I|

8 Ativos 1.768 Leitos Estrategicamente
Adquiridos ( Ultimos 12 Meses @ Localizados
Leitos Instalados (@ Consolidagio .
Innova 94 jan/21 H :
Grupo Carmo 264 abr/21
Leforte 569 set/21
Hospital da Bahia 309 nov/21
Hospital Sdo Domingos 370 dez/21
Clinica AMO - jan/22
Hospital Parana 162 mar/22
CENTRON ) mai/22 Anuncio da Aquisi¢ao de Lustosa em jun/22 )
Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a se¢cao “9. Fontes” deste material. CONFIDENCIAL 10
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Cuidados Ambulatoriais, Diagnésticos e Coordenac¢ao de Cuidados
Maior Ticket Médio e Aumento do n° Total de Exames com o Crescimento de 88% na Receita Ex-Covid
Playbook de integracao em linha com o cronograma.

Avancos 2T22 vs. 2T21 Receita Liquida (")
(RS Milhdes)
Ex-Covid
A~ +8,8% +1,8% o
Receita Liquida Ex-Covid ¢ 1652 =¥ 1.681 /
1.579
1.450
& oo
Ticket Médio de RS 521 para RS 567
(m5=al o
e * 6,5% 2721 2722 2721 2722
— Total de Exames, somando 90,7 Mil B Receita Liquida @ Aumento da Receita Liquida
Lucro Bruto Ajustado e Margem Bruta @
s -2,2 p.p. (R$ Milhes)
f—_;‘- Margem BI’Uta~ ) . . " 37,9% 35'7%
Ex-Readequacéo de Custos Relacionados a Operagdo BU2 (**) ~— —e
Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a secdo “9. Fontes” deste material. 2721 2722
Notas: () Dados referentes aos segmentos de “Servicos de Cuidados Ambulatoriais” e “Coordenagdo de Cuidados e Operagbes . .
Internacionais”, sendo certo que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em informagdes financeiras ou gerenciais, B Lucro Bruto Ajustado Readequagéo entre custos e despesas

conforme o caso, referentes aos periodos de 2T21 e 2T22. (*) Ex-Covid = Exceto o periodo de Covid. ) Operagdo BU2 = Segmento de
Cuidados Ambulatoriais, Diagndsticos e Coordenagéo de Cuidados.

M Margem Bruta CONFIDENCIAL 11
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Receita Recorde Trimestral (2T21 vs. 2T22)
RS 3,5 BilhGes com Crescimento de 24,7% e EBITDA de RS 561,2 Milhées com 17,1% de Margem (1)

INICIATIVAS DIGITAIS @

» 4,6 Milhdes de Usuarios Unicos
Plataforma Nav:
(+24% vs. 2T21)

= 29 Mil Médicos na Plataforma Nav:
+3,4 Mil no 2722

= Consultas de Telemedicina via Nav:
138 Mil (Acumulado 6M22)
(+26% vs. 2T21)

= Web Check-in:
495 Mil Usuarios em 2722
(+23x vs. 20 Mil em 2T21)

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a se¢cao “9. Fontes” deste material.

Receita Bruta:
RS 3.523,1 Milhdes (+24,7% vs. 2T21)

Lucro Bruto Ajustado:
RS 975,6 Milhdes (+8,4% vs. 2T21)

EBITDA Ajustado:
RS 561,2 Milhdes, com 17,1% de Margem

Hospitais e Oncologia:
+68,9% de Receita Bruta vs. 2T21, representando
49% da Receita Consolidada (+12,7 p.p. vs. 2T21)

Cuidados Ambulatoriais, Diagnésticos e
Coordenacao de Cuidados:
+8,8% de Receita Liquida Ex-Covid (vs. 2T21)

EXPANSAO DO ECOSSISTEMA

= Inauguragao do Primeiro Espago de Saude

Integrada: Reunido das Marcas Alta
Diagnésticos e Nove de Julho ¥

Inauguracao de 2 Novas Unidades Alta
Diagnésticos em locais estratégicos: (®

- Itaim
— Alphaville

Conclusao da Aquisi¢ao de CENTRON
(Rio de Janeiro) ©

Anuncio da Aquisicao de LUSTOSA
(Minas Gerais) (")

CONFIDENCIAL 12
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Crescimento Constante da Receita Bruta Consolidada com Recorde Histérico no 2T22(*)
Receita Bruta Consolidada (V)

(Rs Milhées) CAGR = Compound Annual Growth Rate ou Taxa de Crescimento Anual Composto
3.382 3.523
1.871
1.380
772
1.039

608 850

1T20 2720 3T20 4720 1T21 2721 3T21 4721 1T22 2722
m Hospitais e Oncologia ® Cuidados Ambulatoriais, Diagndsticos e Coordenacgao de Cuidados

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a secdo “9. Fontes” deste material.

Notas: (*) Receita consolidada se refere a soma dos segmentos de negdcio: Hospitais e Oncologia, Servigos de cuidados ambulatoriais e coordenagdo de cuidados e Operagées Internacionais.

(**) Dados referentes ao segmento Cuidados Ambulatoriais , Diagndsticos e Coordenagéo de Cuidados se referem aos segmentos de negécio: Servigos de cuidados ambulatoriais e
coordenagao de cuidados e Operagdes Internacionais CONFIDENCIAL 13
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Seguimos Apresentando Evolucao na Rentabilidade dos Hospitais, Apesar do Aumento de
Participacao das Empresas Adquiridas em Processo de Integracao

Lucro Bruto Ajustado e Margem Bruta Ajustada () Total de Leitos instalados e Leitos Operacionais (?
(RS Milhges) (# Média Mensal)
+57,2%
28,9% v

3.417

26,4% 26,3% 3.353

2923
2.774

2.751

2.360 2.244

423 2.174
398
1.815 1.878
275 042 13,4%
I l ]
2721 3T21 4721 1T22 27122 2721 3T21 4721 1T22 27122
B Lucro Bruto Ajustado B Margem Bruta Ajustada B Total de Leitos Leitos Operacionais

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a secdo “9. Fontes” deste material.
Notas: () Dados referentes aos segmentos de Hospitais e Oncologia, sendo certo que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em
informacgdes financeiras ou gerenciais, conforme o caso, referentes aos periodos de 2T21,3T21,4T21, 1721 e 2T22 CONFIDENCIAL 14
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Plataforma Digital em Expansao, com Altos Niveis de Engajamento

Nav - Usuarios Unicos Pacientes (V) Nav PRO - Usuarios Unicos Médicos @

000 ) 000
(000s) Crescimento Composto: (000s) Crescimento Composto:

% 4.639 * Data-base: Abril/20 até Jun/21 1 27%

2721 3T21 4721 1T22 2722 2721 3T21 4721 1T22 2722

* Data-base: Abril/20 até Jun/21

m Usuarios m Novos usuarios 2722 m Usuarios m Novos usuarios 2722

Nota do Aplicativo pelo Usuario (@)

(*) Com base na classificacdo de notal a5

Avanco da Satisfacao do Usuario
(Junho de 2021 vs. Junho de 2022)

Junho 2021 Junho 2022

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a se¢cao “9. Fontes” deste material. CONFIDENCIAL 15
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Iniciativas Digitais com Foco na Experiéncia do Usuario e Eficiéncia Continuam Ganhando Tracao

Web Check-in Consultas de Telemedicina Nav @
(000s) (000s)
+2257% +26%
495
49
: I
2T21 2722 2T21 27122
B Web Check-in B Aumento de Web Check-in B Consultas de Telemedicina M Aumento de Web Check-in
Acessos Pacientes Nav @
(000s) 138 Mil Teleconsultas ¥
(+26% vs. 2T21)
15.523
+851%
/ D@ Nivel de engajamento de usuérios se mantém elevado
1.633
] .. P
17 Especialidades Médicas
27121 2722

B Acessos na plataforma Il Aumento de Acessos

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a secao “9. Fontes” deste material.
Notas: ) Conforme entendimento da Companhia. CONFIDENCIAL 16
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Crescimento de Receita, Lucro Bruto e EBITDA Sélido
Mesmo quando comparado com o 2T21, periodo foi beneficiado pela 22 onda do Covid e retorno de procedimentos eletivos

Lucro Bruto Ajustado Consolidado e Margem Bruta Ajustada Consolidada ®

Receita Bruta Consolidada ("
(RS Milhges) (RS Milhdes)
34,6% o, ()
3.523 o 31,1%
2.825 —
+24,7% 47
1.803 +8,4%
1.786 /
976
1.720
1.039
2T21 2T22 2T21 2722
M Lucro Bruto Ajustado Readequacao entre custos e despesas

Cuidados Ambulatoriais, Diagndsticos e Coordenacao de Cuidados m Hospitais e Oncologia

EBITDA Ajustado Consolidado e Margem EBITDA Ajustada Consolidada ¥

Despesas Gerais e Administrativas Consolidadas (2
(RS Milhées) (RS Milhées)
G&A = Despesas Gerais e Administrativas o ()
M&A = Fusdo e Aquisicdo 14,1% 18.0%
12,3% . 0% 17,1%
o +8,1% ¢ o
_ _
2721 2T22 2121 2122
B GR&A - Organico G&A — M&A B % da Receita Liquida M EBITDA Ajustado One-off (Reversdo da Provisdo) M Margem EBITDA Ajustada

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a se¢cao “9. Fontes” deste material.
Notas: () Segunda onda COVID + Retorno dos Procedimentos Eletivos. **) Inclui RS 47 mm ref. Readequagédo de Custos Relacionados & Operagdo. (***) Dados financeiros consolidados CONFIDENCIAL 18

se referem a soma dos segmentos de negdcio: Hospitais e Oncologia, Servicos de cuidados ambulatoriais e coordenagédo de cuidados e Operagées Internacionais.
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Reducao da Alavancagem em 0,4x vs. 1T22 e Alongamento do Perfil da Divida

Posi¢do em 30 de Junho de 2022 Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA LTM) M@
*)
@) RS9.890 Milhdes %  CDI+1,5%a.a. 040
# Divida Bruta = Custo Médio da Divida r _l

@% RS 2.561 Milhdes @ 2,6 Anos

Caixa e Equivalentes de Caixa

Prazo Médio da Divida
iy RS 7.329 Milhges - - - - -

Divida Liquida 2721 3721 4721 1722 2722

o . W Divida Liquida / EBITDA LTM
Cronograma de Amortizacao da Divida ‘

(RS Milhées)

3.106

- -855 l

2.478

1.061

713
285
T 0 0
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a se¢cdo “9. Fontes” deste material.
Notas: ) EBITDA LTM Proforma Reportado inclui o célculo do EBITDA gerado pelas aquisicées em base anual. A sigla “LTM", em inglés, significa “Last Twelve Months”, e,

na tradugéo, ultimos doze meses.
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Evolugcao Jornada ESG
Compromissos Publicos Atrelados a Estratégia de Negocios

Pilares Projetos (@
R’ . b . .
N Incentivo a Diversidade O : : o
~ = | Investimento em Energias Renovaveis:
ﬁ 17 Novas Usinas Solares(, para Abastecimento de 385 Unidades

e
6@9 Cuidado Social

/ '{:@} Vigilancia Genémica
£29)  carbono Zero até 2030

@ Acompanhamento Médico de Populagdes em Situacdo de

) [==~> | Vulnerabilidade Social
@ Compensacao Voluntaria de 100% das Emissoes de GEE'

/{Sz Inventario de Emissées de Gases do Efeito Estufa

Premios & Reconhecimentos

Destaque no Guia Diversidade 2021 cuiA Rede Mondé: ()©)

(Exame) ® SIDADE : - 3
e Solugdes para territérios em Vulnerabilidade
2° Lugar no Prémio Consciéncia Ambiental ]
(Immensita) @ + 2.100 Educadores Capacitados
. .. o ] ) PREMIOD
Destaque na Revista “Etica nos Negocios”: Diversidade e - ,

+ 170 Parteiras Capacitadas
Inclus&o, ESG e Responsabilidade Social ®

Fontes: Para verificagdo das fontes, favor verificar a segdo “9. Fontes” deste material.
Notas: () 3 usinas solares concluidas, estando 1 ja em funcionamento, e 14 em construgdo. ) A Rede Mondé é formada por um grupo de pessoas e organizagées multidisciplinares
com o propdsito de impulsionar o desenvolvimento local no Arquipélago do Marajo, no Parg, idealizada e realizada pela Associagdo Nacional das Universidades Particulares (ANUP).
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Devedora Diagnosticos da América S.A.

VERT Companhia Securitizadora

Coordenadores XP Investimentos (Lider), Bradesco BBI, BTG Pactual, Itai BBA e UBS BB
Titulo Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI)
Oferta Publica Instrugdo CVM n° 400
Lastro Debéntures privadas emitidas pela Devedora
Volume Total da Oferta R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com possibilidade de lote adicional de até 20% do montante inicial
Clean
Valor Nominal Unitario R$1.000,00 (um mil reais)
Regime de Colocagao Garantia firme no volume de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), dividida igualmente entre os Coordenadores

Trés séries em vasos comunicantes, com limite de volume de até 333.334 CRI para os CRI DI

CRI DI: 5 (cinco) anos CRIIPCA I: 7 (sete) anos CRIIPCA 1I: 10 (dez) anos

CRI IPCA II: Trés parcelas iguais nos

Amortizagio CRI DI: Bullet CRI'IPCA I: Bullet 8° 9° & 10° anos

Atualizagao Monetaria Atualizacdo monetaria pela variagdo acumulada do IPCA para os CRI IPCA | e para os CRI IPCA Il

Juros A serem pagos nos meses de abril e outubro, até a respectiva Data de Vencimento, sem caréncia

—]
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Termos e Condicoes da Oferta

Taxa Teto Indicativa

Rating Preliminar

Covenants

Publico alvo

Distribuicao e Negociagao

Resgate Antecipado
Facultativo/Amortizagao
Extraordinaria Facultativa

CRI DI: CDI + 0,90% a.a.

CRIIPCA I: NTN-B 2028 + 0,85% a.a. ou
IPCA + 6,60% a.a., dos dois o maior

‘AAA(EXP)sf(bra)’, atribuido pela Fitch Ratings

a. (Divida Liquida Financeira / EBITDA Ajustado) < 4,0
b. (EBITDA Ajustado / Resultado Financeiro) > 1,5

CRI IPCA 1I: NTN-B 2030 + 0,95% a.a. ou
IPCA + 6,75% a.a., dos dois o maior

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, fundos de investimentos, ou quaisquer outros veiculos de investimento que possam
investir em certificados de recebiveis imobiliarios, desde que se enquadrem no conceito de Investidor Qualificado ou

Investidor Profissional

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3

CRI DI: Permitido, a partir de 15 de abril
de 2025, na curva + prémio equivalente
a 0,70% a.a., pro rata temporis, base 252
Dias Uteis, multiplicados pelo prazo
remanescente dos CRI DI

CRI IPCA I: Permitido, a partir de 15 de
outubro de 2026, o que for maior, na
curva ou mediante pagamento do valor
presente do fluxo trazido a valor
presente pela NTNB 2028; ou, na sua
auséncia, pela NTNB de duration
aproximada equivalente a duration
remanescente dos CRI IPCA |

CRI IPCA II: Permitido, a partir de 15 de
outubro de 2027, o que for maior, na
curva ou mediante pagamento do valor
presente do fluxo trazido a valor
presente pela NTNB 2030; ou, na sua
auséncia, pela NTNB de duration
aproximada equivalente a duration
remanescente dos CRI IPCA Il
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Cronograma Indicativo da Oferta

STEMERS Eventos®) Data Prevista(") @
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM 15/07/2022
2 Divulgacao do Aviso ao Mercado 06/10/2022
3 Disponibilizagao do Prospecto Preliminar 06/10/2022
4 Inicio do Roadshow 06/10/2022
5 Inicio do Periodo de Reserva 14/10/2022
6 Encerramento do Periodo de Reserva 21/10/2022
7 Procedimento de Bookbuilding 24/10/2022
8 Registro da Oferta pela CVM 10/11/2022
9 Divulgacao do Anuncio de Inicio 10/11/2022
10 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 10/11/2022
11 Data do Procedimento de Alocacgao Efetiva dos CRI 10/11/2022
12 Data de Liquidacao Financeira dos CRI 11/11/2022
13 Data Maxima para a Divulgacao do Anuncio de Encerramento 09/05/2023
14 Data de Inicio de Negociagao dos CRI na B3 Dia Util apos o encerramento da

Oferta
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Equipes de Distribuicao

a e @ bradesco bbi @ pactual UBS~BB

Investment Bank

Coordenador Lider Coordenadores

Getulio Lobo Denise Chicuta Rafael Cotta Guilherme Maranhao Paulo Arruda
Beatriz Aguiar Diogo Mileski (11) 3383-2099 Luiz Felipe Ferraz Bruno Finotello
Carlos Antonelli Abel Sader rafael.cotta@btgpactual.com Felipe Almeida Daniel Gallina
Dante Nutini Camila Sao Julido Bruno Korkes Rogério Cunha Paula Montanari
Giulia Costa (11) 3383-2190 Rodrigo Melo
Guilherme Pontes bruno.korkes@btgpactual.com Fernando Shiraishi Miranda
Gustavo Oxer Victor Batista Flavia Neves
Gustavo Padrao (11) 3383-2617 Gustavo dos Reis
Lucas Sacramone victor.batista@btgpactual.com Raphael Tosta
Tiago Daer Rodrigo Tescari
(11) 3383-3034 Jodo Pedro Castro
Tiago.Daer@btgpactual.com Caio Jocronis

Jonathan Afrisio

(11) 3371-8560 (21) 3262-9795 (11) 3708-8800 (11) 2767-6689
distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br bbifisales@bradescobbi.com.br jonathan.afrisio@btgpactual.com IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br OL-SalesRF@ubs.com

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Informacdes Adicionais

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar, em especial a se¢cao "Fatores de Risco’, antes de decidir investir

nos CRI. Para uma descrigdo mais detalhada da Oferta e dos riscos envolvidos, leia o Prospecto Preliminar, em especial a se¢cdo “Fatores de Risco”, disponivel nos seguintes enderegos e paginas da rede mundial de

computadores:

EMISSORA: https://www.vert-capital.com (neste website, acessar “Emissdes”, depois clicar na aba “buscar”, pesquisar pelo nimero de emissdo, em seguida clicar no botédo “+”, o qual se encontra ao lado da coluna “N° da Emissdo”, selecionar o nimero da

série, clicar em “Documentos”, localizado na parte mediana direita da pagina e entao, clicar em “Prospecto Preliminar”, e assim obter todos os documentos desejados)

COORDENADORES: (1) XP Investimentos: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “CRI DASA - Oferta Publica de Distribuigdo das 12, 22 e 32 Séries da 942 Emissdo da

VERT Companhia Securitizadora” e entdo, clicar em “Prospecto Preliminar” ou no documento desejado); (2) Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br (neste website, acessar “ofertas publicas”, selecionar o tipo de oferta “CRI”, e em seguida identificar

“CRI DASA" g, por fim, clicar em “Prospecto Preliminar”); (3) BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, localizado na parte inferior da pagina inicial do website, depois clicar em

“2022" e procurar “CRI DASA - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS DAS 12, 22 e 32 Séries da 942 Emissdo da VERT Companhia Securitizadora” e, entéo, clicar em “Prospecto Preliminar”); (4) ltai BBA:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website clicar em “Ver Mais”, identificar “DASA”, e entdo, na segdo “2022" e “CRI DASA”, clicar em “Prospecto Preliminar”); e (5) UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-

investment-bank/public-offers.html (neste website, acessar clicar em “CRI - DASA”, e entdo clicar em “Prospecto Preliminar”);

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar em “Produtos e Servigos” o campo “Renda Fixa”, em seguida clicar em “Titulos Privados”, selecionar “CRI”, e no campo direito em “Sobre o CRI”, selecionar a opgéo “CRIs listados”. No campo de

buscar, digitar VERT Companhia Securitizadora, ou identificar nas securitizadoras indicadas, e em seguida procurar por “Emissao: 94 - Séries: 12, 22 e 32". Posteriormente clicar em “Informagbes Relevantes” e em seguida em “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica” e realizar o download da versédo mais recente do Prospecto Preliminar de Distribuigdo Publica das 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) Séries da 942 (nonagésima quarta) Emiss&o de Certificados de Recebiveis Imobilidrios da VERT
Companhia Securitizadora); e

CVM: https://www.gov.br/cvm (neste website, na parte inferior da pdagina principal, dentro da coluna “Principais Consultas”, clicar em “Companhias”, na sequéncia clicar em “Informagées de CRI e CRA (Fundos.NET)",

clicar novamente em Informagdes de CRI e CRA (Fundos.NET)". Na pagina do Fundos.NET, clicar em “Exibir Filtros”, selecionar “CRI" dentro da aba “Tipo de Certificado”, buscar, dentro do campo “Securitizadora” por “VERT Companhia Securitizadora”, bem

como certificar-se que os campos “Periodo de Entrega” estdo sem preenchimento e digitar “94” no campo “Nome do Certificado”, selecionar a presente emissdo e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida).

O Formulério de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel para consulta no seguinte website: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", depois em "Companhias’, clicar em

"Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "VERT Companhia Securitizadora" no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "VERT Companhia Securitizadora". Posteriormente, procurar por "Formulédrio de Referéncia" no campo

"Categoria", e realizar o download da versdo mais atualizada do Formulério de Referéncia — Ativo).

O Formulério de Referéncia da Devedora encontra-se disponivel para consulta no seguinte website: https://www.gov.br/cvm (neste website, acessar "Regulados’, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", depois em "Companhias’, clicar em

"Informagdes Periédicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar "Diagndsticos da América S.A." no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "Diagnésticos da América S.A.". Posteriormente, procurar por "Formuldrio de Referéncia" no campo "Categoria”, e

realizar o download da vers&do mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).
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Informacdes Adicionais

Embora as informacgdes constantes neste material tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos ativos e da oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas razoaveis,
ndo ha garantia de que o desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO O SUBSTITUEM. O PROSPECTO PRELIMINAR CONTEM INFORMAGOES ADICIONAIS E
COMPLEMENTARES A ESTE MATERIAL E SUA LEITURA POSSIBILITA UMA ANALISE DETALHADA DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA E DOS RISCOS A ELA INERENTES. AO POTENCIAL INVESTIDOR E
RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENGAO AS DISPOSIGOES QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO, AOS QUAIS O INVESTIDOR ESTARA SUJEITO.

A Oferta encontra se em andlise pela CVM para obtengao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigées da Oferta e as informagbes contidas neste material e no Prospecto Preliminar estdo sujeitos a
complementagéo, corre¢cdo ou modificagdo em virtude de exigéncias da CVM.

0 agente fiduciario e representante dos Titulares de CRI, no ambito da Emisséo, é a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Ameéricas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 17.343.682/000138 (“Agente Fiduciario”). O Agente
Fiducidrio poderd ser contatado por meio das Sras. Karolina Vangelotti, Marcelle Motta Santoro e do Sr. Marco Aurélio Ferreira, no enderego acima, no telefone (21) 3385-4565 e no correio eletronico:
assembleias@pentagonotrustee.com.br.

NOS TERMOS DO ARTIGO 6°, PARAGRAFOS 2° E 3°, DA RESOLUGAO DA CVM N° 17, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, O AGENTE FIDUCIARIO JA ATUOU COMO AGENTE FIDUCIARIO EM OUTRAS
EMISSOES DA EMISSORA, CONFORME DESCRITAS NO ANEXO VIII DO TERMO DE SECURITIZAGAO E NA SEGAO “AGENTE FIDUCIARIO DOS CRI" DO PROSPECTO PRELIMINAR.
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Fatores de Risco

1. Riscos da Operagao
1.1. Néo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigagdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em
vigor.

Em razédo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a
estruturas de securitizag@o, em situagdes de litigio e/ou falta de pagamento poderd haver perda por parte dos
Investidores em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada para os CRI,
na eventualidade de necessidade de reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais de quaisquer de seus termos e
condi¢des especificos, ou ainda pelo eventual ndo reconhecimento pelos tribunais de tais indexadores por qualquer
raz&o.

1.2. Os Créditos Imobiliarios constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento dos
valores decorrentes dos Créditos Imobiliarios, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora, ou a insolvéncia da
Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagées decorrentes dos CRI

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de
créditos por meio da emissdo de titulos lastreados nesses créditos, cujos patrimbénios sdo administrados
separadamente.

O Patrimonio Separado tem como Unica fonte os recursos decorrentes dos Créditos Imobiliarios.

Qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRI, sendo que caso os pagamentos dos Créditos
Imobilidrios tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista na Escritura de Emissao de Debéntures, a
Devedora nao terd qualquer obrigagao de fazer novamente tais pagamentos.

Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente com relagdo as obrigagdes da presente Emissao, o Agente
Fiduciario dos CRI deverd assumir temporariamente a administrag@o do Patriménio Separado. Em assembleia, os
Titulares dos CRI poderao deliberar sobre as novas normas de administragao do Patriménio Separado ou optar pela
liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos
CRI.

1.3. Nao realizagcao adequada dos procedimentos de execugcao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Créditos Imobilidrios

A Emissora e o Agente Fiducidrio dos CRI, caso a Emissora ndo faga, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e da
Lei 14.430/22, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos Imobilidrios, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRI, em caso de necessidade.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Créditos Imobiliarios por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario dos CRI, conforme aplicdvel, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRI.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobrancga judicial dos Créditos Imobilidrios
também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

1.4. Risco de pagamento das despesas pela Devedora
Em nenhuma hip6tese a Emissora possuira a obrigagéo de utilizar recursos proprios para o pagamento de Despesas.

Desta forma, caso a Devedora ndo realize o pagamento das Despesas, estas serdo suportadas pelo Patriménio Separado
e, caso estes ndo sejam suficientes, pelos Titulares dos CRI, o que podera afetar negativamente os Titulares dos CRI.

1.5. Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Créditos Imobilidrios sejam depositados
em outra conta que nao seja a Conta do Patriménio Separado

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Créditos Imobilidrios fluirda para a Conta do Patriménio
Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que ndo a Conta
do Patriménio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que os pagamentos
relacionados aos Créditos Imobilidrios sejam desviados por algum motivo como, por exemplo, a faléncia da Emissora. O
pagamento dos Créditos Imobilidrios em outra conta, que ndo a Conta do Patrimonio Separado, podera acarretar atraso no
pagamento dos CRI aos Titulares dos CRI. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Créditos Imobilidrios, os
Titulares dos CRI poderao ser prejudicados e nao receber a integralidade dos Créditos Imobiliarios.

2. Riscos dos CRI e da Oferta

2.1. A participagao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode
afetar adversamente a formacgao das taxas de remuneracao final dos CRI e podera resultar na redugéo da liquidez dos CRI

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participagdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da
Oferta. A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva ou
intencdo de investimento, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.
Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos CRI inicialmente ofertada (sem
considerar os CRI objeto de exercicio da Opgado de Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de CRI perante Pessoas
Vinculadas, devendo o pedido de reserva e as intengdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, para fins de
alocagéo.
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Na hipdtese de excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade dos CRI inicialmente ofertada,
correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), e consequente cancelamento de inten¢des de investimento
ou Pedidos de Reserva realizados por Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, as ordens dos Investidores considerados Pessoas Vinculadas serdo consideradas para fins da formagéo da
taxa final de Remuneragao dos CRI.

Adicionalmente, cumpre esclarecer que a formagéo da taxa final de Remuneragdo dos CRI levara em consideragéo, no
minimo, o volume base da Oferta, correspondente a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (ou seja, sem considerar
eventual emissdo dos CRI decorrente do exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional). Uma vez verificada a
taxa de Remuneragdo dos CRI levando em consideragao, no minimo, o volume base da Oferta, tal taxa seréa aplicével aos
CRI eventualmente emitidos no ambito do eventual exercicio, total ou parcial, da Opc¢éao de Lote Adicional.

A Remuneracdo dos CRI sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores devem estar
cientes de que a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a formag&o da taxa final de Remuneragdo dos CRI e o investimento nos CRI por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRI no mercado secundario.

2.2. Indisponibilidade de Negociagao dos CRI no Mercado Secundario até o Encerramento da Oferta

0 inicio da negociagdo na B3 dos CRI ocorrerd apenas no 1° Dia Util subsequente a divulgagdo do Anincio de
Encerramento, conforme a segdo "Cronograma de Etapas da Oferta" do Prospecto, observado também o disposto no
artigo 48, inciso I, da Instrugcdo CVM 400. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de
negociagdo temporaria dos CRI no mercado secundario como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento.

2.3. Os CRI poderao ser objeto de resgate antecipado ou de amortizagdo extraordinaria, nos termos previstos no Termo de
Securitizagdo, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo e no Prospecto Preliminar, de acordo com informagdes descritas na
Secdo "Informagdes Relativas aos CRI e a Oferta’, itens "Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures", "Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por
", "Amortizacdo Extraordindria dos CRI decorrente da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures" e "Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI" no Prospecto, nos termos do Termo de Securitizagdo, havera:

Alteracdo de Tributos",

(i) Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures: Nos termos da
Clausula 7.20 da Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora poderd, apés o decurso de (i) 30 (trinta) meses para
as Debéntures DI; (ii) 48 (quarenta e oito) meses para as Debéntures IPCA | e (iii) 60 (sessenta) meses para as
Debéntures IPCA I, contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de (i) 15 de abril de 2025, inclusive, para as
Debéntures DI; (ii) 15 de outubro de 2026, inclusive, para as Debéntures IPCA | e (iii) 15 de outubro de 2027, inclusive,
para as Debéntures IPCA I, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade da Emissora, na qualidade de debenturista e, consequentemente, dos Titulares dos CRI,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures ou da totalidade de cada uma das séries das
Debéntures, de forma independente, sendo vedado o resgate parcial, e, consequentemente, a Emissora devera realizar o
resgate antecipado da totalidade dos CRI ou da totalidade de cada uma das séries dos CRI de forma independente,
conforme o caso. Assim, ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora devera realizar
o resgate antecipado da totalidade dos CRI ou da totalidade de cada uma das séries dos CRI, conforme o caso e nos
mesmos termos do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures;

(i) Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteragdo de Tributos: Nos termos da
Clausula 7.21 da Escritura de Emissdo de Debéntures, caso a Devedora tenha que acrescer qualquer valor aos pagamentos
por ela devidos nos termos da Clausula 7.29 da Escritura de Emiss@o de Debéntures, a Devedora poderd, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, a qualquer tempo e com comunicado a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, ao Agente Fiduciario dos CRI, ao Escriturador e ao Banco Liquidante de,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data da proposta para o resgate, informando (a) a data em que o pagamento do prego
de resgate das Debéntures serd realizado; (b) descrigdo pormenorizada do fundamento para pagamento do tributo em
questdo; e (c) demais informacgdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado da totalidade das Debéntures. Sera
permitido o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sendo vedado o resgate parcial ou o resgate total de apenas
uma das séries das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures que venham a ser resgatadas.
Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteragcdo de Tributos, a Emissora devera realizar o Resgate
Antecipado dos CRI em sua totalidade, sendo vedado o resgate parcial ou o resgate total de apenas uma das séries dos
CRI, com o consequente cancelamento dos CRI que venham a ser resgatados;

(iii) Resgate Antecipado dos CRI decorrente da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures: A Devedora podera,
a seu exclusivo critério, realizar oferta facultativa de resgate antecipado dirigida a totalidade das Debéntures ou a
totalidade das Debéntures de uma determinada série, com o consequente cancelamento das referidas Debéntures que
venham a ser resgatadas, que sera enderegada a Emissora, de acordo com os termos e condigdes previstos na Escritura
de Emissdo de Debéntures e no Termo de Securitizagdo. Caso a Emissora receba comunicagdo acerca da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos na Clausula 7.22.1 da Escritura de Emissé@o de Debéntures
e, por conseguinte, dos Créditos Imobilidrios, a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de
recebimento da referida comunicagéo, publicar comunicado ou, alternativamente, encaminhar comunicagdo individual a
todos os Titulares dos CRI, informando a respeito da realizagdo da oferta de resgate antecipado dos CRI, bem como
informar a B3, o Agente Fiduciario dos CRI e o Escriturador. Apés o encerramento do Prazo de Ades&o (conforme definido
no Termo de Securitizagdo), a Emissora comunicard a Devedora o nimero dos CRI que aderiram a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRI e, conforme previsto na Clausula 7.22.1 da Escritura de Emissdo de Debéntures, a Devedora deverg,
dentro do prazo previsto no referido dispositivo, confirmar ao Agente Fiducidrio dos CRI a realizagdo ou ndo do resgate
antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures (conforme definido no Termo de Securitizag&do). Caso a Devedora confirme a realizagdo do resgata antecipado,
nos termos previstos acima, a Devedora realizard o resgate antecipado das Debéntures em questdo e, por sua vez, a
Emissora realizard o resgate antecipado dos CRI que houverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRI, na data
do resgate antecipado facultativo das Debéntures, independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRI
os quais desde ja autorizaram a Emissora, o Agente Fiduciario dos CRI e a B3 a realizar os procedimentos necessarios a
efetivagédo do resgate antecipado dos CRI independentemente de qualquer instrugao ou autorizagao prévia;

(iv) Resgate Antecipado dos CRI decorrente do Vencimento Antecipado das Debéntures. Ocorrendo a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures na forma prevista na Clausula 12.2 do Termo de Securitizagdo, a Devedora estara
obrigada a resgatar a totalidade das Debéntures e a Emissora, consequentemente, estara obrigada a resgatar a totalidade
dos CRI, com o consequente cancelamento das Debéntures e dos CRI que venham a ser resgatados;

(v) Resgate Antecipado dos CRI IPCA decorrente do ndo acordo sobre o novo parametro da Atualizagdo Monetéria dos CRI
IPCA ou em caso de nao instalagdo em segunda convocacao, ou em caso de instalagdo em segunda convocagédo em que
nao haja quérum suficiente para deliberagdo. Observado o disposto nas Clausulas 4.2 e 4.3 do Termo de Securitizagéao,
caso, na Assembleia de Titulares dos CRI prevista na Clausula 4.2.2 do Termo de Securitizagédo, ndo haja acordo sobre a
nova Atualizagdo Monetéria dos CRI IPCA ou em caso de ndo instalagdo em segunda convocagdo, ou em caso de
instalacdo em segunda convocagdo em que nao haja quérum suficiente para deliberacédo, a Devedora devera resgatar a
totalidade das Debéntures IPCA com seu consequente cancelamento, e a Emissora devera CONFIDENCIAL
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realizar o resgate dos CRI IPCA no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia de Titulares
dos CRI IPCA prevista no Termo de Securitizagdo, ou da data em que a referida Assembleia de Titulares dos CRI IPCA
deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento dos CRI IPCA | e na Data de Vencimento dos CRI IPCA I, o que ocorrer
primeiro;

(vi) Resgate Antecipado dos CRI DI decorrente do ndo acordo sobre o novo pardmetro da Taxa DI ou em caso de ndo
instalacdo em segunda convocacéo, ou em caso de instalagdo em segunda convocagdo em que ndo haja quérum suficiente
para deliberagdo. Observado o disposto na Clausula 4.5 e seguintes do Termo de Securitizagao, caso, na Assembleia de
Titulares dos CRI DI prevista na Clausula 4.5.4 do Termo de Securitizagdo, ndo haja acordo sobre o novo indice da
Remuneragao dos CRI DI ou em caso de néo instalagdo em segunda convocagéao, ou em caso de instalagao em segunda
convocagdo em que ndo haja quérum suficiente para deliberagdo, a Devedora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures DI, com seu consequente cancelamento, e a Emissora devera realizar o resgate dos CRI DI no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia de Titulares dos CRI DI prevista no Termo de
Securitizagdo, ou da data em que a referida Assembleia de Titulares dos CRI DI deveria ter ocorrido, ou na Data de
Vencimento dos CRI DI, o que ocorrer primeiro; e

(vii) Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria dos CRI decorrente da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures:
Nos termos da Cldusula 7.23 da Escritura de Emissédo de Debéntures, a Devedora poderd, apés o decurso de (i) 30
(trinta) meses para as Debéntures IPCA |, (ii) 48 (quarenta e oito) meses para as Debéntures IPCA | e (iii) 60 (sessenta)
meses para as Debéntures IPCA I, contados da Data de Emissé&o, ou seja a partir de (i) 15 de outubro de 2025, inclusive,
para as Debéntures CRI D, (i) 15 de outubro de 2026, inclusive, para as Debéntures IPCA | e (ii) 15 de outubro de 2027,
inclusive, para as Debéntures IPCA I, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade da Emissora, na
qualidade de debenturista e, consequentemente, dos Titulares dos CRI, realizar a amortizagdo antecipada da totalidade
das Debéntures ou por série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, e desde que o saldo remanescente das
Debéntures, conjuntamente, apds a realizagdo da amortizag&o extraordindria ndo seja inferior a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais). Ocorrendo o Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures, a Emissora devera realizar a
amortizagdo extraordindria da totalidade dos CRI ou por série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal Unitédrio Atualizado dos CRI da respectiva série, conforme o caso, e desde que o
saldo remanescente dos CRI, conjuntamente, apds a realizagdo da amortizagdo extraordinaria ndo seja inferior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), e nos mesmos termos da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures.

Nos casos acima, os Titulares dos CRI terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRI ou sofrer prejuizos em razdo de
eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares dos
CRI, decorrente da reducéo do prazo de investimento nos CRI. O resgate antecipado ou a amortizagdo extraordindria dos
CRI pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secunddrio, podendo gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI, o que podera afetar
negativamente os Titulares dos CRI.

2.4. Falta de liquidez dos CRI

0 mercado secundério de CRI ndo é tao ativo como o mercado priméario e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no
futuro, um mercado para negociagao dos CRI que permita sua alienagéo pelos subscritores desses valores mobilidrios,
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRI podera encontrar
dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo estar preparado para manter o
investimento nos CRI até a Data de Vencimento dos CRI IPCA | ou até a Data de Vencimento dos CRI IPCA Il, conforme o

caso.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRI conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus
CRI pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRI podera causar prejuizos ao seu titular.

2.5. Riscos relacionados a Tributagao dos CRI

Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no Pais gerados por aplicagdo em CRI estdo
atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaragédo de ajuste anual, por forga do artigo 3°, inciso Il, da Lei
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor, isen¢do essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. De
acordo com a posigdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Gnico da Instru¢do Normativa RFB
1.585/2015, tal isen¢édo abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou cessé@o dos CRI. Eventuais alteragdes
na legislagéo tributaria eliminando tal isengao, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRI,
ou, ainda, a criagdo de novos tributos aplicaveis aos CRI, incluindo eventuais contribui¢des incidentes sobre as
movimentagoes financeiras, ou mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRI esperado pelos Titulares dos CRI,
sendo certo que a Devedora ndo sera responsavel por qualquer majoracédo de tributos, revogacédo de isengdes ou de
imunidade tributaria que venha a ocorrer com relagao aos CRI.

2.6. Risco de integralizagao dos CRI com dgio ou desdgio

Os CRI poderao ser integralizados com agio ou desdgio, conforme definido, de comum acordo, pelos Coordenadores e
desde que aprovado pela Companhia, no ato de subscrigdo dos CRI, sendo certo que, caso aplicavel (1) devera ser
observado o disposto na Clausula 7.13 da Escritura de Emiss&do de Debéntures e (2) sera aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRI da respectiva série em cada Data de Integralizagdo. O &gio ou o desagio, conforme o caso, serdo
aplicados em fung&o de condi¢bes objetivas de mercado, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) alteragédo na taxa SELIC;
(b) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (c) alteragdo no IPCA ou (d) a alteragdo material na curva
de juros DI x pré construida a partir dos pregos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos
interfinanceiros de um dia, negociado na B3, sendo certo que o prego da Oferta serd Unico e, portanto, eventual &gio ou
deséagio deverd ser aplicado a totalidade dos CRI da respectiva série integralizados em cada Data de Integralizagao, nos
termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

Além disso, os CRI, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participagdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores com
agio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizagao dos CRI
originalmente programado.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdo imputados pela
Emissora no resgate antecipado dos CRI, nos termos previstos no Termo de Securitizagao, hipétese em que o valor a ser
recebido pelos Investidores podera néo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora,
disporao de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRI.

2.7. Quorum de deliberacao em Assembleia de Titulares dos CRI
Algumas deliberagoes a serem tomadas em Assembleias de Titulares dos CRI sdo aprovadas por maioria simples dos

presentes nas respectivas Assembleias de Titulares dos CRI, e, em certos casos, ha a exigéncia de quérum qualificadcl)é nos
termos do Termo de Securitizagao e da legislagdo pertinente. CONFIDENCIAL

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".

34



MATERIAL PUBLICITARIO

O titular de pequena quantidade de CRI pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrérias ao seu interesse, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRI em determinadas matérias
submetidas a deliberagdo em Assembleia de Titulares dos CRI. Além disso, a operacionalizagdo de convocagéo e
realizagdo de Assembleias de Titulares dos CRI poderdo ser afetadas negativamente em razdo da grande pulverizagédo dos
CRI, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares dos CRI.

2.8. Eventual rebaixamento na classificagao de risco dos CRI podera dificultar a captagao de recursos pela Devedora, bem
como acarretar reducao de liquidez dos CRI para negociagdo no mercado secundario e causar um impacto negativo na
Devedora

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e a Devedora e/ou aos CRI sdo
levados em consideragéo, tais como a condigdo financeira, administragdo e desempenho das sociedades e entidades
envolvidas na operagdo, bem como as condigdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sdo
analisadas, assim, as caracteristicas dos CRI, bem como as obriga¢des assumidas pela Emissora e pela Devedora e os
fatores politico-econdémicos que podem afetar a condig¢ao financeira da Emissora e da Devedora, dentre outras variaveis
consideradas pela agéncia de classificagdo de risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a
diversos fatores, incluindo, quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos a amortizagdo e remuneragdo dos CRI. Caso a
classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRI e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora poderd encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um
impacto negativo nos resultados e nas operagdes da Devedora e nas suas capacidades de honrar com as obrigagdes
relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagcdes de risco obtidas com relagdo aos CRI, assim como na classificagdo de risco
corporativo da Devedora, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRI no mercado secundario, podendo vir a
afetar negativamente o prego desses CRI e sua negociagdo no mercado secundario.

2.9. Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formuldrio de Referéncia
da Devedora e auséncia de opiniao legal relativa as informagées do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario
de Referéncia da Devedora

As informagdes do Formulério de Referéncia da Emissora e do Formuldrio de Referéncia da Devedora nédo sdo objeto de
diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo sera emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informacdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulério de Referéncia da Emissora e do Formulério de
Referéncia da Devedora. Adicionalmente, ndo sera obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a
consisténcia das informagdes fornecidas no prospecto e formulario de referéncia com aquelas analisadas durante o
procedimento de diligéncia legal na Emissora.

Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e no Formulario de Referéncia
da Devedora constantes do Prospecto, do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou e no Formulario de Referéncia da
Devedora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséao.

2.10. Risco decorrente da inexisténcia de manifestagdo pelos Auditores Independentes da Emissora no ambito da Oferta

No ambito desta Emissdo, ndo serd emitida manifestagdo escrita por parte dos Auditores Independentes da Emissora
acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes nos Prospectos ou no Formulério de
Referéncia da Emissora com as demonstragdes financeiras por ela publicadas. Consequentemente, os Auditores
Independentes da Emissora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informagdes contabeis da Emissora constantes
nos Prospectos ou dos respectivos Formularios de Referéncia. Assim, as informagdes fornecidas sobre a Emissora
constantes do Prospecto e/ou do Formulério de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o
investidor em erro quando da tomada de decisdo. Eventual manifestagdo dos auditores independentes da Emissora
poderia dar um quadro mais preciso e transmitir maior confiabilidade aos Investidores quanto a situagéo financeira da
Emissora.

2.11. Risco decorrente do descasamento da Remuneragao das Debéntures e da Remuneragao dos CRI

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRI devero respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis
contado do recebimento dos Créditos Imobilidrios pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneragao relacionados as
Debéntures serdo feitos com base na Taxa DI ou no IPCA, conforme o caso, divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de
defasagem em relagdo a data de cdlculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures. No
mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRI serdo feitos com base na Taxa DI ou no
IPCA, conforme o caso, divulgado com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagéo a data de célculo para cada uma das
datas de pagamento da Remuneragao dos CRI previstas no Termo de Securitizagdo. Em razdo disso, a Taxa DIl ou o IPCA,
conforme o caso, utilizado para o célculo do valor da Remuneragdo dos CRI a ser pago ao Titular dos CRI podera ser menor
do que a Taxa DI ou o IPCA, conforme o caso, divulgado nas respectivas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRI, o
que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRI.

2.12. Risco relacionado a inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da emissado dos CRI
e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos
Créditos Imobilidrios que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia de informagdes estatisticas precisas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na andlise criteriosa da qualidade dos
Créditos Imobilidrios decorrentes das Debéntures e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Créditos
Imobilidrios e, consequentemente, dos CRI, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRI e,
consequentemente, gerar um impacto negativo para o Investidor.

3. Riscos dos Créditos Imobiliarios
3.1. Auséncia de garantia e risco de crédito da Devedora

N&o serdo constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRI no &mbito da Oferta. Portanto, os Titulares dos CRI
correm o risco de crédito da Devedora enquanto Unica devedora das Debéntures, uma vez que o pagamento das
remuneragdes dos CRI depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Créditos Imobilidrios. A
capacidade de pagamento da Devedora poderd ser afetada em fungdo de sua situacdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de pagamentos dos CRI.

3.2. Orisco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos Créditos Imobiliarios podem afetar adversamente os CRI

CONFIDENCIAL
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A capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRI depende do
adimplemento, pela Devedora, dos pagamentos decorrentes dos Créditos Imobilidrios.

0 Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRI, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagdo da
Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRI dos montantes devidos dependera do
adimplemento dos Créditos Imobilidrios, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRI. Eventual inadimplemento dessas obrigagdes pela Devedora poderd afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRI e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no
Termo de Securitizagao.

Ademais, é importante salientar que nao ha garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos
Créditos Imobilidrios serdo bem-sucedidos.

Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo e Amortizagdo dos CRI depende do pagamento integral e
tempestivo pela Devedora dos respectivos Créditos Imobilidrios, a ocorréncia de eventos internos ou externos que
afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora e suas respectivas capacidades de pagamento poderdo afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI e a capacidade do Patriménio Separado de suportar suas obrigagdes,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

3.3. Risco de Concentragao e efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagdo

Os Créditos Imobilidrios sdo devidos, em sua totalidade, pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro
dos CRI estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco aplicdveis a ela, a seu setor de
atuagdo e ao contexto macro e microecondmico em que ela estd inserida sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, o
pagamento da amortizagdo e da Remuneragéo dos CRI, o que poderd afetar negativamente os Titulares dos CRI.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e amortizacdo dos CRI dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os riscos a que a Devedora esta sujeita
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades,
operagdes e situagdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo
afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, dos CRI. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execugdo das Debéntures podem nado ser suficientes para satisfazer o pagamento
integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, dos CRI.

3.4. Risco de amortizagdo extraordindria, vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente dos Créditos Imobiliarios

A Emissora sera responsavel pela cobranga dos Créditos Imobilidrios, conforme descrito no Termo de Securitizagdo.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e da Lei 14.430/22, em caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRI, caso a Emissora ndo faga, o Agente Fiducidrio dos CRI devera realizar os procedimentos
de execugdo dos Créditos Imobilidrios, e pagamento antecipado dos CRI, conforme procedimentos previstos no Termo
de Securitizagao.

Nesse caso, poderia ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para a quitacdo das obrigagbes perante os
Titulares dos CRI. Consequentemente, os Titulares dos CRI poderao sofrer perdas financeiras em decorréncia de tais eventos,
inclusive por tributagéo, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRiI; (i) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislagao tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera resultar na
aplicagao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na respectiva Data de
Vencimento dos CRI.

Na ocorréncia de amortizagao extraordindria das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures, ou verificagdo um dos
Eventos de Vencimento Antecipado, seja de forma automatica ou ndo automatica, conforme previstos na Escritura de
Emissao de Debéntures, os CRI deverao ser resgatados antecipadamente ou amortizados extraordinariamente, conforme o
caso.

Assim, nos casos acima, os Titulares dos CRI terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo néo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRI ou sofrer prejuizos em razao de
eventual aplicagdo de aliquota do imposto de renda menos favordvel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRI,
decorrente da redugao do prazo de investimento nos CRI. O resgate antecipado ou a amortizagao extraordinaria dos CRI
pode impactar de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario, podendo gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para os CRI, o que podera afetar
negativamente os Titulares de CRI.

3.5. A Oferta nao é adequada aos Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados que (i) necessitem de liquidez com
relagao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis imobilidrios no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor imobilidrio; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagao (satde).

Os Investidores Profissionais e os Investidores Qualificados interessados em adquirir os CRI no ambito da Oferta devem
ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagédo e
investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, suas atividades e situagao financeira, tendo em vista que néo
Ilhes sd@o aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores néo
profissionais e/ou a investidores qualificados.

3.6. Risco de originagao e formalizagao dos Créditos Imobiliarios

As CClI representam os Créditos Imobilidrios, oriundos das Debéntures. Problemas na originagdo e na formalizagdo dos
Créditos Imobilidrios ou eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem ensejar o inadimplemento dos
Créditos Imobiliarios, além da contestagao de sua regular constituicao por terceiros, causando prejuizos aos Titulares dos
CRI.

3.7. Riscos de Formalizagao do Lastro da Emissao
O lastro das CCl é composto pelas Debéntures. Falhas na constituicdo ou formalizagdo da Escritura de Emissdo de
Debéntures ou das CCIl, bem como a impossibilidade de execugdo especifica de referidos titulos e dos Créditos

Imobilidrios, caso necessadria, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

3.8. Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos os
Créditos Imobiliarios dBRAERIGE AP
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A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos Imobilidrios, e o Agente Fiduciario dos CRI, nos termos da Resolugao
CVM 17 e da Lei 14.430/22, sdo responsdveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo dos Créditos
Imobilidrios, conforme o caso, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares dos CRI. A realizagdo
inadequada dos procedimentos de execugao dos Créditos Imobilidrios, por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario
dos CRI, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRI.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Créditos Imobiliarios, a
capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRI.

3.9. Risco de indisponibilidade do IPCA

Se, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas aos CRI previstas no Termo de Securitizagao, o IPCA
nao estiver disponivel, o IPCA deverd ser substituido pelo devido Substituto Legal. Caso nédo exista um Substitutivo Legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia de Titulares dos CRI para definir, de comum acordo com a
Devedora, 0 novo pardmetro a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a
época. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva ou em caso de nao instalagdo em segunda convocagdo, ou em caso
de instalagdo em segunda convocagdo em que ndo haja quérum suficiente para deliberagdo, haverd o cancelamento e
resgate dos CRI. O Investidor devera considerar essa possibilidade de resgate como fator que podera afetar suas decisoes
de investimento. Na hipétese da realizagdo do resgate antecipado em decorréncia da indisponibilidade do IPCA, o Investidor
terd seu horizonte de investimento reduzido e, consequentemente, podera sofrer perda financeira inclusive em decorréncia
de impactos tributarios, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRI; (ii) a rentabilidade dos CRI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislagéo tributéria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI fossem liquidados na respectiva
Data de Vencimento dos CRI.

3.10. Riscos Relativos a Responsabilizagdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do artigo 26 da Lei 14.430/22, a totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta
causar por descumprimento de disposigao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragé@o temerdria ou, ainda,
por desvio da finalidade do Patriménio Separado. No entanto, o capital social da Emissora era, na data-base de 30 de
junho de 2022, de R$1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos mil reais) estdo totalmente integralizados, que
corresponde a 100% (cem por cento). Sendo assim, caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao
Patriménio Separado, o patriménio da Emissora néo serd suficiente para indenizar os Titulares dos CRI.

3.11. Auséncia de Coobrigagao da Emissora

O Patriménio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRI ndo conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRI dos montantes devidos
conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias devidas em fungao dos Créditos Imobiliarios,
em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI. A ocorréncia de eventos que afetem a situagao
econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta Segao, podera afetar negativamente o Patrimonio
Separado e, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRI.

3.12. Os CRI séo lastreados em Créditos Imobiliarios oriundos das Debéntures
Os CRI tém seu lastro nos Créditos Imobilidrios, os quais sao oriundos das Debéntures emitidas pela Devedora, cujo

valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRI durante todo o prazo de
Emissé&o.

N3&o existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrup¢do ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento
por parte da Devedora, caso em que os titulares poderao ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no
recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos
em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora.

3.13. A subscrigao e integralizagdo das Debéntures e o pagamento do Valor da Integralizacao das Debéntures dependem da
implementacdo de condigoes precedentes, estabelecidas no Boletim de Subscricao das Debéntures, que podem nao se
verificar

0 pagamento do Valor da Integralizagcdo das Debéntures somente sera realizado pela Emissora apds o atendimento das
condigbes precedentes previstas no Contrato de Distribuigdo e Boletim de Subscrigdo das Debéntures. O Contrato de
Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concesséo do
registro da Oferta pela CVM. Na hipdtese do ndo atendimento das Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderao
decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta néo
sera realizada e nao produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no artigo 19 da Instrugdo CVM 400. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva e intengdes de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores
nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

3.14. A adogdo da Taxa DI no calculo da Remuneracao dos CRI DI pode ser questionada judicialmente por se tratar de taxa
divulgada por instituicdo de direito privado destinada a defesa dos interesses de instituiges financeiras

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor
a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida simula decorreu do
julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos
utilizados em operagdes bancdrias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragdo dos CRI DI ou de seu
lastro. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa
DI, podera conceder aos Titulares dos CRI DI juros remuneratérios inferiores a atual Remuneragao dos CRI DI.

3.15. As Debéntures DI, e consequentemente os CRI DI, poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
indisponibilidade do Taxa DI.

A Escritura de Emissdo de Debéntures e o Termo de Securitizagdo preveem que, na hipétese de limitagdo e/ou nao
divulgagdo do Taxa DI por mais de 10 (dez) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou no
caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicagdo do Taxa DI as Debéntures DI por imposigao legal ou determinagéo
judicial, serd aplicado, em sua substituicdo, a Taxa SELIC.

Na hipétese de limitagdo e/ou nio divulgagio da Taxa SELIC por mais de 10 (dez) Dias Uteis apés a data esperada para
sua apuragao e/ou divulgacao, ou no caso de extingao e/ou impossibilidade de aplicagao da Taxa SELIC aos CRI DI por
proibigao legal ou judicial, devera ser convocada uma Assembleia Geral de Debenturistas, a qual tera como objeto a
ratificagdo do parametro de remuneracdo das Debéntures DI acordado com a Devedora e a Emissora, o qual devera ser
aquele que melhor reflita as condigoes do mercado vigentes a época e devera preservar o valor real e os mesmos niveis
da Remuneragéo das Debéntures DI. CONFIDENCIAL
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Caso, na Assembleia Geral, nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e a Devedora, ou, ainda, caso a
Assembleia Geral ndo seja instalada ou nao tenha quérum suficiente para aprovagao, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures DI, e consequentemente resgatar os CRI DI.

O Investidor deverd considerar essa possibilidade de resgate como fator que poderd afetar suas decisdes de
investimento. Na hipétese da realizag@o do resgate antecipado em decorréncia do disposto acima, o Investidor tera seu
horizonte de investimento reduzido e, consequentemente, poderd sofrer perda financeira inclusive em decorréncia de
impactos tributarios, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros ativos no mercado com risco e retorno
semelhante aos CRI DI; (i) a rentabilidade dos CRI DI poderia ser afetada negativamente; e (iii) a atual legislag&o tributéria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
resultar na aplicagéo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI DI fossem liquidados na respectiva
Data de Vencimento dos CRI DI.

4. Riscos Relacionados a Devedora e ao Setor de Atuagao da Devedora
Descrigao dos fatores de risco relacionados:

0 investimento nos valores mobiliarios de emissdo da Devedora envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de
tomar qualquer deciséo de investimento em qualquer valor mobilidrio de emissao da Devedora, os potenciais investidores
devem analisar todas as informagdes contidas no Prospecto Preliminar, os riscos mencionados abaixo, as
demonstragdes financeiras, suas informagdes trimestrais e respectivas notas explicativas. Os negdcios, situagdo
financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negécios futuros poderdo ser afetados de maneira
adversa por qualquer dos fatores de risco descritos a seguir. O prego de mercado dos valores mobilidrios de emissao da
Devedora podera diminuir em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipoteses em que os potenciais
investidores poderao perder substancial ou totalmente o seu investimento nos valores mobilidrios de emissdo da
Devedora.

Os riscos descritos abaixo s@o aqueles que a Devedora conhece e acredita que, na data do Prospecto Preliminar, podem
afeta-la adversamente. Adicionalmente, as medidas e instrumentos de controle e protegdo aos riscos citados
encontram-se na resposta ao item 4.1 do formuldrio de referéncia da Devedora.

Riscos Relacionados a Devedora

R-1 A Devedora pode ndo ser capaz de manter ou aumentar o seu histdrico de crescimento, inclusive com relagao ao
volume de venda de suas operagées.

Historicamente o crescimento da Devedora tem sido realizado por meio da expansdo geografica de suas operagdes. Em
razdo do crescimento, a Devedora realizou e deve continuar realizando adaptagdes em suas operagdes, especialmente
no que se refere aos seus controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A
expansdo dos negdcios da Devedora em mercados atuais € em novos mercados podera resultar na necessidade de
novas adaptagdes de seus recursos e depender substancialmente da capacidade da Devedora de implementar e gerir a
expansao de tais recursos.

Como parte de sua estratégia, a Devedora pretende continuar a expandir suas atividades nos mercados em que atua,
bem como em outras regides ainda nao exploradas. A Devedora podera ndo ser capaz de aumentar ou manter, no futuro,
niveis de crescimento similares aqueles apresentados nos ultimos anos, inclusive com relagdo ao volume de venda de
suas operagOes e, em razado disso, seus futuros resultados operacionais podem ndo ser condizentes com aqueles
obtidos nos ultimos exercicios sociais.

Caso a Devedora nao seja capaz de manter ou aumentar seu histérico de crescimento, inclusive com relagdo ao volume de
venda de suas operagdes, seus resultados financeiros poderdo ser adversamente afetados.

R-2 A Devedora pode ndo ser capaz de realizar aquisicoes no momento e em condigées, termos ou pregos desejados.
Adicionalmente, tais aquisicoes podem nao trazer os resultados esperados pela Devedora e/ou a Devedora pode nio ser
capaz de integra-las com sucesso aos seus negocios.

Ao longo de sua histoéria, a Devedora realizou uma série de aquisigdes e pretende continuar realizando novas aquisi¢goes no
futuro. O sucesso das aquisigOes realizadas pela Devedora depende, principalmente, da sua capacidade de identificar
oportunidades atraentes para aquisigdo de novos prestadores de Servigos Auxiliares de Apoio Diagndstico (“SAD”), de
hospitais e/ou de outros segmentos relacionados ao setor de saide e medicina diagndstica, seja em novos mercados ou
em mercados nos quais a Devedora ja atua, e de integra-los de forma satisfatéria aos seus negdcios. A Devedora pode ndo
ser capaz de realizar novas aquisigdes e manter seu histérico de crescimento ou pode enfrentar dificuldades para adquirir
negécios que correspondam as suas expectativas, seja em razdo de condi¢gdes e pregos nao aceitdveis ou menos
favoraveis para a Devedora, ou em virtude da auséncia de oportunidades estratégicas para a Devedora em dado momento
por causa de restri¢des regulatérias, dentre outros fatores, os quais podem levar a Devedora a postergar ou a desistir de
realizar algumas aquisicgoes.

A negociagao de potenciais aquisi¢des ou investimentos, bem como a integragdo de empresas, servigos adquiridos ou
desenvolvidos em conjunto, podera resultar em desvio substancial e demandar um esforgo consideravel dos recursos
administrativos da Devedora.

Adicionalmente, a geragao de caixa oriunda de atividades operacionais pode ndo ser suficiente para suportar os planos de
expansao da Devedora, sendo necessario que a Devedora incorra em dividas adicionais ou emita agdes adicionais para
financiar seu crescimento. Caso a Devedora nédo seja capaz de obter financiamentos, ou de obté-los em condi¢des
aceitaveis, seus planos de negdcios e de crescimento terdo que ser revisados, afetando adversamente os resultados
operacionais e condi¢des financeiras da Devedora, bem como o valor de mercado (ver também o fator de risco "A
desvalorizagdo em condigbes econdémicas e de mercado, em geral, ou a percepgdao de risco em outros paises,
especialmente nos Estados Unidos e paises de mercados emergentes, pode afetar negativamente a economia brasileira e
o prego de mercado de valores mobilidrios brasileiros").

Adicionalmente, a integragao de aquisigdes aos negdcios da Devedora apresenta uma série de riscos e desafios, incluindo:
(i) a absorgdo de diversas operagdes, servigos, processos e tecnologias das sociedades adquiridas, com a exclusdo de
estruturas redundantes, (ii) a possibilidade de perda ou ndo absorgdo de importantes clientes, colaboradores, fontes
pagadoras e distribuidores das sociedades adquiridas, (iii) a manutengdo da exceléncia e eficiéncia das operagdes,
servigos, processos e unidades de atendimento da Devedora, (iv) o comprometimento na gestdo dos negdcios da
Devedora existentes, inclusive se determinada integracdo se apresentar mais complexa do que o esperado, consumindo
mais recursos e demandando tempo e esforgos adicionais da administragdo da Devedora, (v) a possibilidade de
surgimento de contingéncias relevantes ndo identificadas e/ou nao identificdveis no processo de investigagdo legal e
financeira ou de excessivos processos propostos por colaboradores dispensados no contexto da aquisicdo e outras
obrigagdes de indenizagdo nos termos dos respectivos contratos, e (vi) a impossibilidade de a Devedora aproveitar o agio
gerado em tais aquisi¢des para fins fiscais ou o eventual questionamento de tal aproveitamento por autoridades fiscais.

Caso as aquisigOes realizadas pela Devedora ndo tragam os beneficios esperados e/ou a Devedora esteja sujeita a
qualquer dos demais fatores descritos acima, os negécios e a qualidade dos seus servigos poderao ser prejudicados, com
o0 consequente impacto negativo em seus resultados e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento
dos Créditos Imobiliarios, podendo afetar negativamente os titulares dos CRI.
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R-3 As aquisi¢oes da Devedora podem sofrer restricées ou podem néo ser aprovadas pelo Sistema Brasileiro de Defesa da
Concorréncia.

De acordo com a Lei Federal n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei de Defesa da
Concorréncia”), e demais regulamentagdes relacionadas, deverdo ser submetidos ao Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE”), os atos de concentragdo econémica em que, cumulativamente: (i) pelo menos um dos grupos
envolvidos na operagdo tenha registrado, no ultimo balanco, faturamento bruto anual ou volume de negécios no pais, no
ano anterior & operagio, equivalente ou superior a R$750 milhdes; e (ii) pelo menos um outro grupo envolvido na
operagao tenha registrado, no Ultimo balango, faturamento bruto anual ou volume de negdcios no pais, no ano anterior a
operagao, equivalente ou superior a R$75.000.000,00. A Lei de Defesa da Concorréncia também estabeleceu um regime
prévio de andlise de atos de concentragdo, de forma que a operagdo apenas poderd ser consumada apds a aprovagédo
pelo CADE, devendo ser preservadas as condi¢des concorrenciais entre as empresas envolvidas até o julgamento final.

O CADE pode determinar que uma transagao afeta negativamente as condigdes de concorréncia nos mercados em que a
Devedora atua ou prejudica o bem-estar social e/ou os consumidores deste mercado. Nestes casos, o CADE pode rejeitar
operagdes que a Devedora vier a realizar ou, ainda, aprova-las com restrigdes, as quais podem ser estruturais (como, por
exemplo, a alienag&o de ativos de empresas ou a retirada de marcas do mercado) ou comportamentais (como cldusulas de
compromisso e monitoramento do mercado). Qualquer dessas decisdes pode afetar adversamente os resultados das
operagdes da Devedora, sua condigao financeira e, consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos
Créditos Imobilidrios, podendo afetar negativamente os titulares dos CRI.

R-4 Riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protegdo de Dados e a aplicagao de multas e outros tipos de
sangoes.

A Devedora obtém, armazena, trata e utiliza dados pessoais, tais como dados de clientes, fornecedores e colaboradores
no ambito de suas operagdes comerciais, sobretudo dados pessoais sensiveis de clientes no ambito da prestagdo dos
seus servigos. E preciso garantir que qualquer tratamento de dados pessoais e informagdes confidenciais, tais como,
processamento, utilizagdo, armazenagem, disseminagdo, transferéncia ou eliminagdo sob a responsabilidade da
Devedora seja realizada de acordo com a legislagdo aplicavel. Especialmente em relagdo ao tratamento de dados
pessoais, a Devedora deve observar as leis de protecao de dados e privacidade aplicaveis.

Em 14 de agosto de 2018, foi sancionada a Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de 2018, também conhecida como Lei Geral
de Protegdo de Dados (“LGPD"), que regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais de forma geral e
nao mais esparsa e setorial, como até entdo o direito a privacidade e prote¢édo de dados era regulado no Brasil.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operagdes de tratamento de dados pessoais e prevé,
dentre outras providéncias, o dever de transparéncia por parte do controlador dos dados, direitos aos titulares de dados
pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais), obrigagdo de designar um
encarregado pelo tratamento de dados, regras relativas a incidentes de seguranga da informagéo envolvendo dados
pessoais, obrigacdes e requisitos relativos a transferéncia e compartilhamento de dados pessoais, bem como prevé
sangdes para o descumprimento de suas disposicdes, que variam de uma simples adverténcia e determinagéo da
exclusdo dos dados pessoais tratados de forma irregular a imposi¢cao de multa ou proibicao do tratamento de dados
pessoais. A lei, ainda, autoriza a criagdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados. (“ANPD”), autoridade
garantidora da observancia das normas sobre protecédo de dados.

A LGPD entrou em vigor em 18 de setembro de 2020 e, apés muitas discussdes, suas san¢des administrativas entraram
em vigor no dia 1° de agosto de 2021, nos termos da Lei n® 14.010/2020.

A ANPD, por sua vez, comegou a ser estruturada com a publicagdo do Decreto n° 10.474/2020, que aprovou a estrutura
regimental e o quadro demonstrativo de comissdes e fungdes da autoridade nacional.

0 descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura de agdes judiciais ou
procedimentos administrativos por érgdos competentes, individuais ou coletivos, pleiteando reparagdes de danos
decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas também na legislagéo brasileira esparsa e setorial sobre
protegdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagédo das penalidades previstas na Lei n°® 8.078, de 11 de setembro de 1990 e
Lei n® 12.965, de 23 de abril de 2014, uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e
da efetiva estruturagdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranga que resultem em acessos indevidos
a dados pessoais.

Com a entrada em vigor das sangdes, caso a Devedora e/ou suas subsididrias ndo estejam em conformidade com a LGPD,
elas podem estar sujeita as sangbes administrativas, de forma isolada ou cumulativa, de (i) adverténcia com indicagéo de
prazo para adogdo de medidas corretivas, (ii) obrigagdo de divulgagdo da infragao,(iii) bloqueio temporério e/ou
eliminag&do de dados pessoais, (iv) suspensao parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infragdo pelo
periodo maximo de 6 meses, prorrogavel por igual periodo, até a regularizacdo da atividade de tratamento pelo
controlador, (v) suspensdo do exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragdo pelo
periodo maximo de 6 meses, prorrogével por igual periodo, (vi) proibigdo parcial ou total do exercicio de atividades
relacionadas a tratamento de dados e (vii) multa didria e/ou multa simples de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou
conglomerado no Brasil no seu dltimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 por
infracdo. Além disso, a Devedora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados
e ser considerada solidariamente responsavel por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados por ela, por
terceiros que tratem dados pessoais em seu nome ou outros controladores ou operadores com quem compartilha dados
pessoais, devido ao ndo cumprimento das obrigagdes estabelecidas pela LGPD.

Desta forma, falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a inadequagédo a legislacao
aplicavel, podem acarretar multas elevadas, pagamento de indenizagdes, divulgacdo da infragdo para o mercado,
eliminacdo dos dados pessoais da base de dados, e até a suspensdo das suas atividades, o que podera afetar
negativamente a sua reputacdo e seus resultados e, consequentemente, o preco de mercado dos valores mobilidrios de
sua emissdo. Falhas nos sistemas de tecnologia da informagao, violagdes de seguranga, ataques de hackers e phishing,
bem como falhas na operagdo dos sistemas em nuvem que envolvem o tratamento de dados pessoais pela Devedora
também podem ensejar a aplicagdo de referidas multas, indenizagoes e demais penalidades, no ambito de aplicagédo da
LGPD, o que pode afetar sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios, podendo afetar
negativamente os titulares dos CRI.

R-5 Os negdcios da Devedora dependem em larga escala da reputagdo de suas marcas junto a clientes, fontes pagadoras e a
comunidade médica das areas geograficas em que atua. Caso a Devedora ndo seja capaz de manter a reputagdo das marcas
por ela utilizadas, os seus negdcios poderao ser adversamente afetados.

A reputagdo da Devedora, associada a de suas marcas, é fundamental para a manutengdo de sua posigdo no mercado em
que atua e de sua capacidade de atrair e manter clientes e fontes pagadoras, bem como de estabelecer parcerias com
empresas, instituicdes, universidades e centros de pesquisas. A preservagdo da imagem das marcas utilizadas pela
Devedora depende diretamente de sua capacidade de manter a exceléncia e eficiéncia dos servigos prestados. Em razao
disso, eventos que afetem negativamente as marcas da Devedora, incluindo efeitos de eventos ocorridos antes de sua
aquisicao pela Devedora, eventos com grande repercuss@o midiatica percebidos como negativos pelo publico, boicotes,
associagdo com fornecedores ou clientes que passem a ter imagem negativa, dentre outros podem afetar sua reputagao e
seus negécios de maneira adversa e, consequentemente, seus resultados operacionais e condigdes fi i ﬁue
pode afetar sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobilidrios, podendo afetar negatl%@ﬁﬂh%s@@ L
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titulares dos CRI.

R-6 Incidentes de seguranga cibernética, incluindo ataques a infraestrutura necessdria para manter os sistemas de Tl da
Devedora podem resultar em danos financeiros e reputacionais.

As operagdes da Devedora dependem do funcionamento eficiente e ininterrupto de seus sistemas de tecnologia da
informagdo. Caso estes sistemas tenham seu funcionamento interrompido por falhas préprias, falhas na prestagdo de
servigos pelos fornecedores contratados, seja por infecgdo por virus nos computadores, invasao fisica ou eletronica, ou
em razao da impossibilidade de cumprimento das disposi¢des contratuais aplicaveis e/ou da manutengao ou renovagao
dos contratos de licenciamento, pode haver a interrupgdo temporaria das operagdes da Devedora, bem como a sua
responsabilizagdo perante terceiros que venham a ser afetados direta ou indiretamente por tais ocorréncias, o que pode
afetar adversamente as operagdes da Devedora e, consequentemente, seus resultados, bem como impactar
negativamente sua reputacdo e as interagdes com concorrentes e terceiros, incluindo organizagdes governamentais e
orgaos reguladores, fornecedores e outros.

Ainda, a LGPD estabelece responsabilidade solidaria entre os controladores de dados, como a Devedora, e os
operadores de dados, definidos como os agentes que realizam tratamento de dados pessoais em seu nome e no seu
interesse, sempre que os controladores de dados estiverem diretamente envolvidos no tratamento de dados pessoais
pelos operadores. Isto significa que as violagdes a legislagao de protegdo de dados por contratados e subcontratados
da Devedora que realizem tratamento de dados em seu interesse, inclusive os provedores de aplicativos e conexdo na
internet, poderdo resultar em deveres de compensagao e indenizagao perante terceiros a Devedora, que poderdo gerar
custos e despesas relevantes e impactar os resultados financeiros da Devedora e sua reputagao.

A Devedora esta exposta a eventos como ataques de virus, softwares mal-intencionados, panes e outros problemas que
podem vir a interferir inesperadamente nas operagdes e podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na
incapacidade de operar, além de falhas nos controles de seguranga de rede. Qualquer interrup¢do nos sistemas da
Devedora podera causar efeito material adverso sobre os negdcios ou gerar perdas financeiras.

Além disso, devido a pandemia da COVID-19, as praticas de trabalho remoto pelos colaboradores aumentaram. Assim,
interrupcdes ou falhas nos sistemas de tecnologia da informagdo, como por exemplo no sistema de teletrabalho,
apuragdo e contabilizagdo do faturamento, causadas por acidentes, mau funcionamento ou atos mal-intencionados,
podem ocasionar impactos no funcionamento corporativo da Devedora, comercial e operacional, o que pode afetar seus
negocios e resultados operacionais de forma negativa, além de afetar adversamente a imagem e confiabilidade junto ao
mercado. Ataques cibernéticos tém se tornado cada vez mais sofisticados e difusos. A Devedora mantém em sua base
de dados informagdes sensiveis de seus clientes, que podem ser objeto de ataques cibernéticos por parte de individuos
que tentam ter acesso ndo autorizado a estas informacdes para utilizagdo de forma indevida.

Desta forma, falhas na protecdo dos dados pessoais dos clientes da Devedora, bem como a inadequacao a legislagéo
aplicavel, podem resultar em custos e afetar negativamente sua imagem e reputacao.

Ainda, os métodos e equipamentos aplicados pela Devedora em suas atividades podem ser questionados por terceiros
alegando violagao de direitos de propriedade intelectual, podendo dar inicio a disputas e/ou litigios relacionados a ativos
de propriedade intelectual que, ainda que sem mérito, podem ser onerosos e demorados e ter um efeito negativo nos
resultados da Devedora, devido a incerteza de litigios sobre o assunto.

Nesse sentido, a Devedora ndo pode garantir que as medidas adotadas para proteger os seus direitos de propriedade
intelectual serdo suficientes, ou que terceiros nao infringirdo ou se apropriardo indevidamente dos direitos de
propriedade intelectual da Devedora.

Se a Devedora nao conseguir proteger os seus direitos de propriedade intelectual contra a violagdo ou apropriagdo
indevida, poderemos sofrer um efeito adverso relevante, em particular em sua capacidade de desenvolver o seu negécio e
sua reputacao, prejudicando sua capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, trazendo
prejuizos aos titulares dos CRI.

R-7 Interrupgdes ou falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora podem comprometer
as suas operagoes e afeta-la adversamente.

Os sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora estdo presentes na esfera administrativa de seus negécios e em
cada etapa de suas operagoes, compreendendo o funcionamento dos hospitais, bem como o agendamento de exames e
procedimentos, o transporte de amostras, as andlises técnicas dos resultados e a divulgacdo desses resultados, dentre
outras etapas, além da protecdo de dados dos pacientes. O sucesso e habilidade da Devedora de oferecer servigos de
qualidade depende da operacgédo eficiente e ininterrupta de seus sistemas de tecnologia da informagé@o e computacao.
Qualquer falha nos sistemas de computacéo e tecnologia da informacdo da Devedora em operar efetivamente ou de se
integrar a outros sistemas, inadequagdes de performance ou violagdes em seguranga podem causar interrupgdes ou
falhas nos sistemas, que como consequéncia podem resultar em perdas a performance da Devedora.

0 regular funcionamento dos sistemas de tecnologia da informagdo da Devedora pode ser comprometido em virtude de
caso fortuito, falhas no sistema e interrupgdes por perda de energia, falhas em telecomunicagdes, sabotagem, falhas
humanas e de programagéo, bem como em razdo da infraestrutura da Devedora e/ou dos prestadores de servigos de
datacenter, além de outros eventos de forga maior, como incéndios, explosdes, desastres, e quaisquer outros fatores ou
incidentes alheios ao seu controle, o que pode afetar negativamente operagdes e resultados.

A manutengdo segura das informagdes e da tecnologia é fundamental para as operagdes da Devedora. Ameagas de
pessoas ou grupos mal-intencionados, novas vulnerabilidades e novos e avangados ataques a sistemas de informacgéo
resultam em riscos de incidentes de seguranca cibernética, os quais tém se tornado cada vez mais sofisticados e difusos.

N&o ha garantias de que a Devedora ndo estara sujeita a incidentes de seguranga cibernética que contornem suas medidas
de seguranga, impactem sua integridade, sua disponibilidade ou o sigilo de informagdes pessoais de salde ou outras
informacdes sujeitas as leis de sigilo, ou interfiram em seus sistemas de informagao, dispositivos ou negdcios, incluindo
sua capacidade de oferecer diversos servigos de salde.

A medida que ameagas cibernéticas continuem a evoluir, a Devedora pode ter de dispender recursos adicionais
significativos para continuar modificando ou aprimorando suas medidas de protegcdo e/ou investigando e remediando
qualquer vulnerabilidade de seguranga cibernética. A ocorréncia de qualquer desses eventos pode resultar em (i) danos a
pacientes; (ii) interrupgdes e atrasos nos negocios; (iii) perda, apropriagdo indevida, corrompimento ou acesso n&o
autorizado a informagdes; (iv) litigio e potencial responsabilizagdo de acordo com a legislagdo brasileira aplicavel,
incluindo as relativas a privacidade, seguranga, salide/medicina e defesa do consumidor; e (v) dano reputacional, o que
pode ter um efeito material adverso as operagoes, resultados e reputagdo da Devedora, impactando de forma negativa sua
capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobilidrios, podendo prejudicar os titulares dos CRI.

R-8 A incapacidade da Devedora ou falha em proteger os seus ativos de propriedade intelectual contra violagdes de
terceiros podera afetar negativamente a Devedora.

0 futuro dos negécios da Devedora depende de sua capacidade de proteger suas atuais e futuras marcas e defender seus
direitos de propriedade intelectual, incluindo marcas, nomes de dominio, segredos comerciais e know-how. A incapacidade
ou falha em proteger sua propriedade intelectual ou a violagdo, pela Devedora, da propriedade intelectual de terceiros,
pode ter impactos reputacionais negativos e em seus resultados operacionais. CONFIDENCIAL
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Eventos como o indeferimento definitivo de seus pedidos de registro de marca perante o Instituto Nacional da
Propriedade Industrial ("INP1") ou, ainda, o uso indevido ou nédo autorizado das marcas registradas da Devedora podem
diminuir o valor das marcas da Devedora ou sua reputagdo. Ha também o risco de a Devedora ndo conseguir renovar o
registro de alguma de suas marcas em tempo habil, ou de que os seus concorrentes contestem ou invalidem quaisquer
marcas, existentes ou futuras, registradas ou licenciadas pela Devedora.

Nesse sentido, a Devedora ndo pode garantir que as medidas adotadas para proteger os seus direitos de propriedade
intelectual serdo suficientes, ou que terceiros ndo infringirdo ou se apropriardo indevidamente dos direitos de
propriedade intelectual da Devedora.

R-9 A Devedora ndo pode garantir que conseguira adaptar seus negdcios aos avangos tecnoldgicos observados em seu
setor de atuagdo.

A Devedora atua na indistria de exames de diagnésticos e de andlises clinicas, setor que esta sendo constantemente
aprimorado por meio do desenvolvimento e introdugdo de avangos tecnoldgicos. Avangos tecnoldgicos na drea da
saude por empresas concorrentes podem resultar no desenvolvimento de novos exames de diagnésticos por imagem ou
de analises clinicas que possibilitem sua realizagao diretamente por médicos em seus proprios consultérios/clinicas ou
pelos préprios pacientes em suas residéncias, o que pode superar a tecnologia da Devedora e reduzir ou eliminar o
mercado para seus servigos. Desse modo, o mercado para os servigos da Devedora pode ser negativamente afetado
pela introdugdo de novas alternativas por outras empresas concorrentes, bem como pela ampla aceitagdo desses
servigos pelo publico consumidor. Além disso, tais avangos tecnoldgicos poderdo resultar na necessidade de a
Devedora oferecer exames laboratoriais ou tratamentos obrigatérios que possuem alto custo e/ou medicamentos que
possuem alto valor por conta de patentes, situagdes para as quais a Devedora se vera obrigada a adaptar- se, de forma a
manter seu atual nivel de competitividade.

Caso a Devedora ndo seja capaz de adequar 0os seus servicos aos avangos tecnolégicos mais recentes e,
principalmente, aqueles introduzidos por seus concorrentes, os seus resultados operacionais e sua condigao financeira
poderdo ser adversamente afetados, impactando de forma negativa sua capacidade de cumprir com o pagamento dos
Créditos Imobiliarios, podendo prejudicar os titulares dos CRI.

R-10 Os negécios da Devedora dependem do bom funcionamento de centrais de processamento, laboratdrios e hospitais.
Caso qualquer uma dessas instalagoes sofra prejuizo ou seja, por qualquer motivo, fechada, a Devedora sera
adversamente afetada.

A Devedora depende de determinadas centrais de processamento de amostras (sendo a principal delas em Barueri, no
Estado de S&o Paulo), laboratérios e hospitais para o bom desempenho de suas atividades. Caso as atividades de
qualquer uma dessas instalagoes seja interrompida total ou parcialmente, por qualquer motivo, incluindo a nao
renovagao dos respectivos contratos locaticios e/ou necessidade de desocupagd@o antecipada dos imdéveis em
decorréncia da venda para terceiros, ou caso sofram quaisquer danos substanciais, provocados inclusive, mas néo se
limitando, por desastres naturais, acidentes ambientais, incéndios ou inundagdes, falha nos sistemas, restricdo de
circulagdo de bens e pessoas em decorréncia de pandemias (como, por exemplo, a COVID-19), ou caso a capacidade
seja reduzida ou interrompida em fungéo de questdes legais ou regulatérias, problemas sanitarios, acidentes, greves ou
questoes trabalhistas, a Devedora podera sofrer reducdo da sua capacidade de atendimento o que, por sua vez, afetara
adversamente seus resultados operacionais da Devedora, impactando de forma negativa sua capacidade de cumprir
com o pagamento dos Créditos Imobilidrios, podendo prejudicar os titulares dos CRI.

R-11 O crescimento da Devedora depende em certo grau da expansdo da oferta de servigos, incluindo a contratagdo de
profissionais qualificados para a realizagdo dos servigcos de medicina diagnéstica e preventiva, e a Devedora pode nao
executar expansoes e contratagoes na velocidade adequada.

Os servigos prestados pela Devedora ocorrem através de uma base qualificada e treinada de colaboradores e prestadores
de servicos médicos, que utilizam principalmente os locais e equipamentos da Devedora para o atendimento e
relacionamento com pacientes e médicos, além do processamento, andlise e devolugdo das solugdes preventivas e
diagnosticas que sé@o prestadas pela Devedora. O crescimento do volume de servicos prestados pela Devedora traz a
necessidade de expansdo da area de atendimento, de mais salas e maquinas para a realizagdo de exames, e da
contratagcdo de colaboradores e servicos médicos acompanhando o crescimento do volume. Dada a crescente
concorréncia por mao de obra qualificada no Brasil, e a necessidade de execucdo de projetos para ampliagdo da drea
existente e a necessidade de treinamento, a Devedora pode ndo conseguir realizar a expansdo da oferta na velocidade
adequada para atender a demanda por estes servigos e seus resultados financeiros poderdo ser adversamente afetados.

A Devedora enfrenta concorréncia significativa, incluindo a concorréncia por pregos, o que poderd vir a afetar
adversamente a participagado da Devedora no mercado e o resultado de operagdes.

A Devedora enfrenta grande concorréncia na captagdo de clientes, bem como na contratagdo com planos privados de
saude e com hospitais, em concorréncias publicas, na manutencdo do reconhecimento de suas marcas entre a classe
médica e na prestagéo de servigos de atendimento a laboratérios de analises clinicas de pequeno e médio porte.

0 mercado de analises clinicas e de diagnosticos por imagem apresenta intensa concorréncia, tanto em termos de prego,
como em termos de servigo. De acordo com a Agéncia Nacional de Salde Suplementar (“ANS”), em 31 de dezembro de
2020, havia aproximadamente 21.188 prestadores atuantes no mesmo segmento da Devedora, vérios dos quais estdo
estabelecidos em regides metropolitanas nas quais a Devedora opera. No mercado brasileiro de servigos de apoio médico,
clientes que possuem cobertura de planos privados de salde geralmente podem escolher livremente qualquer empresa
prestadora de Servigos Auxiliares de Apoio Diagndstico com a qual o seu plano de salde tenha contrato para a realizagéo
de exames.

Adicionalmente, no que se refere aos contratos com planos de salde celebrados pela Devedora, além da qualidade do
servico que a Devedora presta, o prego é um fator extremamente importante na escolha das empresas prestadoras de
servigos auxiliares de diagndstico pelos planos de salde. Grandes empresas prestadoras de servigos auxiliares de
diagnéstico, como as que competem com a Devedora em seus mercados, sdo capazes de aumentar a eficiéncia
econdmica por meio da realizacdo de exames automatizados realizados em grande escala, aumentando o seu potencial
competitivo na concorréncia por pregos.

Manter a reputacdo da Devedora entre a classe médica, como um prestador de servigos eficiente e de qualidade, e
conseguir prestar servigos diferenciados daqueles prestados por concorrentes, é crucial para o sucesso da Devedora. O
mesmo ocorre com os servigos de atendimento a laboratérios, tendo em vista que caso a Devedora ndo consiga manter os
precos praticados em patamares competitivos, ela podera vir a perder participagdo de mercado e o resultado de suas
operacdes podera ser adversamente afetado.

Se a Devedora néo for capaz de manter a fidelidade de seus clientes as suas marcas (observados os segmentos de
mercado que foram atribuidos a cada uma delas), ou se a Devedora ndo conseguir manter o alto padrdo de qualidade nos
servigos prestados, a pregos competitivos de mercado, ela pode vir a perder participacdo de mercado e o resultado de
suas operagdes podera ser adversamente afetado.
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Conforme a competicdo aumenta no segmento de atuagdo da Devedora, outras empresas poderdo procurar expandir
seus negoécios, criando uma maior pressdo para a elevagdo dos pregos de aquisigdes de sociedades e uma maior
pressao para a diminuigdo no preco dos servigos. Em razédo disso, caso a Devedora nao seja capaz de aumentar sua
eficiéncia econdmica de maneira proporcional ao crescimento do mercado, o resultado de suas operagdes podera ser
adversamente afetado em decorréncia da concorréncia de pregos, com consequente impacto no valor de mercado de
suas acgodes. Além disso, se um ou mais planos de salde rescindirem os contratos que a Devedora mantém, por
entenderem que a politica de precos da Devedora ndo seja competitiva, o resultado das operagdes da Devedora também
poderd ser adversamente afetado. Tal efeito adverso podera prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos
Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-12 A Devedora pode nao realizar integralmente os agios reconhecidos em suas aquisicoes e divulgados em suas
demonstragées financeiras.

Os balangos patrimoniais consolidados da Devedora incluem montantes significativos correspondentes ao agio gerado
em decorréncia de aquisi¢gdes de negdcios, os quais estédo sujeitos a teste de recuperabilidade de seu valor (impairment)
ou perda e podem nao ser integralmente realizados. Em 30 de junho de 2022, 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, a
Devedora possuia, respectivamente, RS 8.833,1 milhdes, R$7.754,7 milhdes, R$3.181,3 milhdes e R$2.995,6 milhdes
como agio gerado em decorréncia de aquisigdes de sociedades.

Eventos ou circunstancias futuras que podem indicar que o valor contabil do dgio da Devedora pode ndo ser recuperével
incluem, entre outros, uma mudanga significativa no ambiente de negdcios, perda de pessoas chave e mudangas na
situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora e no ambiente macroeconémico e concorrencial brasileiro,
como a crise econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, bem como alteragdes a legislagao tributaria que possa
suprimir tal beneficio. A Devedora ndo pode prever se ou quando tal evento ou circunstancia pode ocorrer ou como pode
afetar o valor contébil do seu agio. Caso qualquer desses eventos adversos ocorra, a realizagdo dos montantes pagos e
contabilizados como 4gio pela Devedora pode ser prejudicada, resultando na baixa contabil (impairment) do
correspondente valor, o que pode afetar adversamente os resultados e operagdes da Devedora. Tal efeito adverso
poderd prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar
adversamente os titulares dos CRI.

R-13 A Devedora enfrenta riscos relacionados a eventual necessidade de sua desocupagdo de iméveis de terceiros onde
estao localizados hospitais e laboratorios

Parte dos imédveis onde estdo localizados os hospitais e os laboratérios da Devedora é objeto de contratos de locagéo,
contratos de sublocagéo e contratos de comodato. Parte destes contratos de locagdo estd atualmente em vigor por
prazo indeterminado, tendo em vista que o prazo locaticio previsto no préprio contrato ja venceu, ndo tendo sido
formalizada a renovagao por meio de novo contrato de locagdo e/ou aditamento. Em caso de término do prazo de
vigéncia previsto no contrato de locagéo firmado e a continuidade da ocupacgéao pelo locatério por mais de 30 dias, sem
oposigao do locador, a locagdo sera considerada prorrogada por prazo indeterminado. Desta forma, exceto pelos
hospitais, que recebem tratamento diferenciado pela Lei n° 8.245, de 18 de outubro de 1991, conforme alterada (“Lei de
Locagoes”), e, portanto, estdo sujeitos a condi¢des e prazos diferenciados caso seja necessaria a sua desocupagéo, nos
casos de unidades operando em imdveis cujo contrato de locagao vigora por prazo indeterminado, o locador poderd
rescindir o contrato mediante notificagdo ao locatario com 30 dias de antecedéncia para desocupagao, livre de
quaisquer penalidades ou indenizagdes.

Além disso, parcela dos contratos de locagdo ndo garantem a Devedora a prerrogativa legal de renovar
compulsoriamente a locagdo de imdveis destinados a atividades comerciais, por meio da propositura de agao
renovatoria.

A Lei de Locagdes dispde que o locatario tera direito a renovagdo compulsoéria do contrato desde que, cumulativamente: (i)
o contrato tenha sido celebrado por escrito e com prazo determinado; (ii) o prazo do contrato seja de, no minimo, cinco
anos ininterruptos, sendo admitida a somatéria de prazos contratuais; (iii) o locatério esteja explorando sua atividade, no
mesmo ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de 3 anos; e (iv) ajuize ag&do renovatoria no prazo decadencial de um ano a
seis meses anterior a data do término do prazo do contrato de locagdo em vigor.

Considerando que parte dos contratos de locagdo dos imoéveis ocupados pela Devedora estd em vigor por prazo
indeterminado, ndo conferindo ao locatario a prerrogativa de renovar compulsoriamente o prazo locaticio por meio de
propositura de agé@o renovatdria, a renovagao do prazo locaticio destes iméveis dependera de exclusiva negociagdo com o
locador. As negociagdes podem envolver a majoragao do valor do aluguel das unidades, o que podera afetar adversamente
os custos da Devedora. Em caso de insucesso nas negociagdes, a Devedora podera ter que desocupar o imével em
questdo, fato que poderia causar efeitos negativos as atividades da Devedora, bem como aos seus resultados.

Além disso, se a Devedora decidir ou tiver que fechar qualquer uma das suas unidades que esteja localizada em iméveis
alugados de terceiros antes do fim do prazo contratual da locagdo, a Devedora pode ser obrigada a pagar uma multa
contratual ao proprietario como consequéncia da rescis@o antecipada do contrato de locagéo e, para alguns contratos de
locagdo, a Devedora pode ser obrigada a remover obras e benfeitorias que tenha implantado para adequagdo desses
imoéveis as suas atividades. O valor total da multa e de obras que venham a ser necessérias podera afetar adversamente a
Devedora, principalmente se a decisdo de fechamento se aplicar a mais de uma unidade ou se o valor do aluguel ou da
obra for muito relevante.

Ademais, parte dos contratos de locagao nédo esta averbado nas matriculas dos imoéveis, sendo que a Devedora tem o
habito de averbar apenas as locagdes consideradas relevantes, de forma que, caso o locador venda o imével locado sem
oferecer a Devedora o direito de preferéncia em adquiri-lo, a Devedora ndo podera depositar o prego em juizo e adquiri-lo
para si. Adicionalmente, parte dos contratos de locagé@o nédo possui cldusula de vigéncia e/ou a referida clausula néo esta
registrada nas matriculas dos imdveis, sendo que a Devedora tem o habito de registrar apenas as locagdes consideradas
relevantes, de forma que, na hipétese de alienagdo dos imoveis a terceiros, os novos proprietarios nao estardo obrigados a
respeitar o prazo locaticio, ainda que o contrato possua prazo determinado, e poderéao pleitear que a Devedora desocupe o
imovel no prazo de 90 dias. Caso haja ocorréncias multiplas nesse sentido, a Devedora podera ter resultados operacionais
afetados, prejudicando sua capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, afetando de forma
negativa os titulares dos CRI.

Para os imdveis sublocados, o término ou rescisdo dos contratos de locagdo implica rescisdo dos contratos de
sublocagéo, fato que também pode fazer com que a Devedora tenha que desocupar o imével em questédo, podendo causar
efeitos negativos as atividades da Devedora. Por fim, o descumprimento das obrigagdes previstas nos contratos de
locagao, sublocagdo e comodato pela Devedora, tais como o pagamento de aluguéis e tributos incidentes sobre os
imoveis e a renovagao de garantias, pode ensejar a rescisdo dos contratos pelos locadores, sublocadores e/ou
comodante, além da possivel incidéncia de multa por rescisdo antecipada, o que poderd prejudicar a capacidade da
Devedora de pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, afetando de forma negativa os titulares dos CRI.

R-14 Os imdveis ocupados pela Devedora podem ser desapropriados, o que podera impactar adversamente seu resultado
operacional.

Os imodveis ocupados pela Devedora estao sujeitos a desapropriacdo, parcial ou total, por decisdo unilateral do Poder
Publico brasileiro, a fim de atender a finalidades de utilidade e interesse publico, o que pode afetar adversamente os
negécios, bem como os resultados operacionais e financeiros da Devedora, uma vez que a Devedora pode vir a ter que
desocupar tais imoveis. CONFIDENCIAL
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Deve-se levar em consideragdo, ainda que o valor a ser apurado em sede de pericia para pagamento de indenizagao
decorrente da expropriagdo para os imoéveis de propriedade da Devedora pode ser inferior ao valor de mercado do
imoével, o que podera prejudicar a sua capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, afetar
adversamente os titulares dos CRI.

R-15 Alguns imdveis operacionais ocupados pela Devedora sao ocupados por meio de cessdo sob o regime de aforamento
ou ocupagao.

Alguns imdveis ocupados pela Devedora estdo sujeitos ao regime de aforamento ou ocupagdo. A Secretaria de
Patrimonio da Unido (SPU) é o érgdo administrativo competente para realizar a gestdo dos iméveis de propriedade da
Unido (imoveis foreiros), principalmente no que diz respeito a sua forma de ocupagdo e seus aspectos fiscais. O
Decreto-Lei n° 9.760 de 5 de setembro de 1946, conforme alterado dispde sobre os bens imdveis da Unido e o Decreto-
Lei n° 2.398 de 21 de dezembro de 1987, conforme alterado dispde sobre o pagamento do foro, da taxa de ocupagao e
do laudémio relativos aos imdveis de propriedade da Unido. No regime de aforamento, a propriedade do imével
permanece sendo da Unido, enquanto o dominio Util é transferido ao particular (no presente caso, a Devedora), mediante
o pagamento de um valor anual (foro) ao Governo Federal, em montante equivalente a 0,6% do valor do terreno,
excluidas as benfeitorias. J4 a ocupagdo é uma forma precaria de utilizagdo do imével, podendo ser revogada a
qualquer tempo pela Unido Federal se constatado interesse publico relevante para a area, havendo o pagamento de
indenizagdo pelas benfeitorias existentes tdo somente nos casos em que a ocupagao seja considerada pela SPU como
de boa-fé. No regime de ocupagéo, o particular (no presente caso, a Devedora), deve pagar ao Governo Federal um valor
anual (taxa de ocupagdo) em montante equivalente a 2% do valor do terreno, excluidas as benfeitorias. De acordo com a
legislagdo aplicavel, a falta de pagamento do foro ou da taxa de ocupagao por periodos consecutivos poder trazer como
consequéncia mais grave o cancelamento do aforamento ou da ocupacgéo. Assim, caso a Devedora ndo seja capaz de
manter o dominio sobre tais imdveis ou o direito de ocupa-los, sua estratégia de negdcios podera ser afetada de forma
adversa. Eventual efeito adverso podera prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora
e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-16 - Os resultados da Devedora poderao ser afetados pela ndo obtengao ou ndo renovagdo, em prazo adequado, das
licengas e autorizagoes emitidas em ambito federal, estadual ou municipal, necessdrias para o desenvolvimento das
atividades em seus estabelecimentos.

Os imoveis que a Devedora ocupa ou pode vir a ocupar, bem como suas atividades estdo sujeitos a obtengéo de
licengas e autorizagdes exigidas pela legislagdo aplicavel, tais como a regulamentagdo ambiental, sanitaria e
urbanistica. Tais licengas possuem prazo de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem o
pagamento de taxas de renovagdo. Nos termos da legislagdo correlata, o pedido de renovagdo de cada uma das
licengas deve ser protocolado em prazos que variam, podendo chegar a antecedéncia minima de 120 dias contados da
data de vencimento da licenga para o licenciamento ambiental. Em razdo das dificuldades e lentiddo de alguns érgaos
governamentais ou de eventual dificuldade da Devedora em fornecer documentos relativos aos iméveis e/ou as
atividades desenvolvidas, a Devedora pode nao ser capaz de obter e/ou manter todas as licengas necessaérias, ou ainda
ndo obter as suas renovagdes de forma tempestiva.

A Devedora ndo pode assegurar que obterd todas as essas licengas e autorizagdes ou as suas renovagdes dentro dos
prazos adequados e previstos em cronogramas.

A Devedora também nao pode assegurar que a obtengao destas licengas ocorrera dentro do cronograma previsto de
abertura de novos estabelecimentos ou que tera todas as licencas exigidas.

A falta de uma destas licengas e autorizagdes ou a ndo renovagdo tempestiva pode implicar penalidades administrativas,
que variam desde a aplicagao de multas até a interdigdo ou o encerramento das atividades desenvolvidas no respectivo
imovel, bem como na responsabilizagdo criminal de seus administradores e no dever de reparar eventuais danos ao meio
ambiente e/ou a saude publica decorrentes das atividades irregulares. No caso de novos estabelecimentos, a Devedora
pode ser impedida de iniciar suas atividades. A imposicdo dessas penalidades, em especial o fechamento de determinadas
unidades consideradas relevantes, poderd ter um efeito adverso nos resultados operacionais da Devedora.

A estratégia de negécios da Devedora podera ser substancialmente e adversamente afetada se ndo conseguir abrir e
operar novos estabelecimentos, se tiver que suspender ou fechar algumas das suas unidades relevantes em consequéncia
da sua incapacidade de obter ou renovar as licengas, ou se um acidente afetar adversamente um estabelecimento
enquanto estiver com uma licenca pendente. Eventual efeito adverso nos negécios da Devedora poderd prejudicar a
capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares
dos CRI.

R-17 A Devedora pode enfrentar potenciais conflitos de interesses envolvendo transagées com partes relacionadas.

A Devedora possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas. A Devedora nao
pode garantir que as medidas adotadas para evitar conflitos de interesse entre partes relacionadas sejam eficazes, e que
seus acionistas controladores ou administradores prestaram ou prestardo estrita observancia as boas praticas de
governanga e/ou normas existentes para dirimir situagdes de conflito de interesses.

Caso as situagdes de conflito de interesses com partes relacionadas se configurem, elas poderdo causar um impacto
adverso nos negoécios, resultados operacionais, situacdo financeira e valores mobilidrios da Devedora. Adicionalmente,
caso a Devedora celebre transagdes com partes relacionadas em carater ndo comutativo, trazendo beneficios as partes
relacionadas envolvidas, os acionistas da Devedora poderdo ter seus interesses prejudicados, o que poderd afetar
adversamente os titulares dos CRI.

R-18 A Devedora enfrenta maiores riscos na medida em que novas iniciativas de negdcio a levam a realizar operagoes com
um maior niimero de pacientes e contrapartes e a se expor a novos mercados.

Aquisicdes estratégicas, novas iniciativas de negdcio, como o recente investimento da Devedora no segmento hospitalar, e
investimentos no mercado de seguros podem fazer com que a Devedora tenha de contatar, direta ou indiretamente,
pessoas fisicas e juridicas que ndo estejam em sua base tradicional de pacientes e contrapartes. Tais atividades podem
expor a Devedora a novos e maiores riscos, incluindo riscos associados a necessidade de interagdo com novas entidades
regulatorias e governamentais, questdes reputacionais relacionadas com a maneira pela qual esses ativos sdao operados
ou mantidos, maior escrutinio regulatério de tais atividades e aumento dos riscos operacionais. Eventuais prejuizos
poderdo prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente,
afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-19 A Devedora podera vir a sofrer concorréncia direta do SUS, sistema publico de satide oferecido pelo Governo Federal
gratuitamente.

O Governo Federal é responsavel pelo oferecimento de um sistema publico de saude gratuito, acessivel a todos os
cidaddos. O sistema atual oferece, por meio do Sistema Unico de Satde (“SUS”), um sistema publico de saude limitado e
com recursos disponiveis insuficientes para atender as necessidades de uma parcela significativa da populagédo. De
acordo com dados divulgados pela ANS, em 31 dezembro de 2021 a saude suplementar era responsavel pela cobertura de
24,6% da populagéo brasileira. Caso o Governo Federal venha a aumentar tais recursos, qualidade e abrangéncia do
sistema publico de salde atual a ponto de os clientes da Devedora optarem pelo sistema publico, o crescimento e
capacidade da Devedora para reter clientes poderao ficar prejudicados e afetar adversamente seus negécj %KES
operacionais. Eventual efeito adverso nas operagdes da Devedora podera prejudicar a sua capacidade de ;é%%‘ﬁ@ﬁ@
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Créditos Imobilidrios e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-20 Decisoes desfavoraveis ou o envolvimento da Devedora, de seus acionistas, de suas controladas e/ou de seus
respectivos administradores em processos administrativos, judiciais ou arbitrais, procedimentos de investigacao ou
inquéritos policiais ou civis podem causar um efeito adverso significativo.

A Devedora, seus acionistas, diretos ou indiretos, suas controladas e seus respectivos administradores sdo ou podem vir
a ser parte em diversos réus em processos administrativos, judiciais e arbitrais, procedimentos de investigacdo ou
inquéritos policiais ou civis envolvendo questdes civeis (incluindo agdes indenizatérias), tributarias, trabalhistas,
criminais, ambientais e regulatérias, dentre outras. Nao ha como garantir que tais processos serdo julgados
favoravelmente a Devedora, ou, ainda, que os provisionamentos (quando houver) sejam suficientes para a cobertura dos
valores decorrentes de eventuais condenagdes. DecisGes contrarias aos interesses da Devedora que eventualmente
alcancem valores substanciais de pagamento, que afetem a imagem da Devedora ou impegam a realizagdo dos seus
negocios conforme planejados poderdo causar um efeito relevante adverso nos negécios da Devedora, na sua condigdo
financeira, sua reputagdo e nos seus resultados operacionais.

Adicionalmente, é possivel que a Devedora nédo tenha recursos necessarios para realizar depdsitos judiciais ou prestar
ou oferecer garantias em processos judiciais ou administrativos, incluindo processos que discutam valores
substanciais. A dificuldade na obtencéo de recursos necessarios para a realizagédo destes depdsitos ou de prestagéo ou
oferecimento destas garantias ndo suspenderd a cobranga dos valores decorrentes de eventuais condenagodes e podera
ter um efeito adverso nos negdcios, na condicéo financeira e nos resultados operacionais da Devedora.

Além disso, a continuidade destas cobrangas em razao da eventual incapacidade de realizagdo destes depdsitos ou da
prestacdo ou do oferecimento destas garantias podera gerar a formalizagdo de penhora livre de seus bens, inclusive de
seus ativos financeiros, penhora do seu faturamento, e até mesmo a dificuldade de obtencdo de suas certiddes de
regularidade fiscal, o que pode ter um efeito adverso em suas operagdes e no desenvolvimento de seu negécio.

Caso haja decis0es judiciais desfavordveis a Devedora, a suas controladas ou aos administradores, especialmente em
processos envolvendo valores relevantes, causas conexas e agoes coletivas os resultados da Devedora, bem como seus
negacios, sua reputagdo e situagdo financeira podem ser adversamente afetados.

Além disso, a Devedora, na qualidade de prestador de servigos envolvido na execugdo de exames diagnésticos e/ou
participante de eventuais licitagdes publicas, figura em processos judiciais nos quais se alega negligéncia, imprudéncia,
impericia, dentre outros casos de imputagao de responsabilidade civil profissional ou ainda ocasional descumprimento
de normas com a possibilidade de condenacgéo por ato de improbidade administrativa. Caso a Devedora néo tenha éxito
nestes casos, sera obrigada ao pagamento de quantias, determinaveis conforme cada caso, a titulo de indenizagéo e
perdas e danos.

Eventual litigio em que a responsabilidade civil seja invocada também pode afetar adversamente a reputagdo da
Devedora e, consequentemente, sua base de clientes e fontes pagadoras. A propositura de agdes judiciais relacionadas
a questoes de responsabilidade civil profissional ou de improbidade administrativa podera afetar financeiramente, de
modo adverso, a Devedora, além de afetar significativamente sua reputagao ou a de administradores e, potencialmente,

levar a uma diminuigdo do seu volume de clientes e fontes pagadoras e, consequentemente, a reducdo da receita
operacional bruta da Devedora, afetando adversamente seus negécios e resultados.

No caso de eventuais processos envolvendo matérias relativas a contratagdes com o Poder Publico, eventual decisdo
desfavordvel poderd impor sangdes de multa, adverténcia, suspensdo tempordria de participar de licitagdes e
impedimento de contratar com a administragéo publica, declaragcdo de inidoneidade para licitar ou contratar com a
Administracdo Publica e/ou impossibilitar a Devedora de usufruir de beneficios fiscais. Se impostas, tais sangdes
podem afetar adversamente as condigdes financeiras da Devedora e sua imagem.

No caso especifico de eventuais processos de natureza criminal envolvendo um ou mais dos administradores da
Devedora, eventuais condenagdes podem impossibilitd-los de exercer suas fun¢des na Devedora, bem como impactar a
reputacdo e a capacidade de a Devedora celebrar contratos com o poder publico e/ou receber incentivos/beneficios
fiscais.

Ainda, a Devedora é parte em processo judicial cuja decisdo desfavoravel a Devedora poderd obriga-la a ndo realizagéo de
exames laboratoriais para detecgao da COVID-19 sem receituario médico e gerar impacto a imagem da Devedora diante da
sensibilidade do tema, além de impacto financeiro.

Decisdes desfavordveis aos interesses da Devedora podem afetad-la negativamente, eventualmente prejudicando sua
capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente, afetando adversamente os titulares dos CRI.

R-21 A Devedora e suas controladas sdo partes em Termos de Ajustamento de Conduta (“TACs”) e Ag¢des Civis Publicas
(“ACPs”) relevantes, e novas autuagdes administrativas e judiciais podem resultar em celebragao, por parte da Devedora e
suas controladas, de novos TACs, ou podem resultar em ACPs.

A Devedora e suas controladas sdo partes em TACs e ACPs relevantes, sendo que decisGes desfavordveis a partir desses
procedimentos podem gerar impactos financeiros e reputacionais relevantes.

0 Ministério Publico podera instaurar novos inquéritos civis para investigar eventuais danos ou irregularidades que possam
ser atribuidos as atividades da Devedora, assim como promover ACPs para recuperagéo de danos causados pela Devedora
no desenvolvimento de suas atividades, incluindo no que se refere a aspectos trabalhistas, dentre outros assuntos, que
vierem a ser identificados em fiscalizagbes. Tais a¢des podem, ainda, demandar reparagdes a direitos coletivos nas
esferas civeis ou trabalhistas, bem como instituir eventuais ressarcimentos a terceiros.

Em situagdes em que a Devedora for parte em inquéritos civis ou ACP, podera figurar como compromissaria em Termos de
Ajustamento de Conduta (TAC) ou Termos de Compromissos (TC) perante o Ministério Publico ou outro 6rgdo
competente, com assungdo de obrigagdes especificas. Por possuir natureza de titulo executivo extrajudicial, caso seja
verificado o descumprimento, total ou parcial, dos termos convencionados nos respectivos acordos, sejam eles novos ou
existentes, em face da Devedora ou suas controladas, a Devedora podera ficar sujeita a riscos e penalidades, tais como o
pagamento de multas, execugdo judicial do titulo extrajudicial e, ainda, judicializagdo de demandas perante o Poder
Judiciario.

Além disso, a Devedora participa de eventuais licitagdes publicas e firma contratos com a Administragédo Publica, podendo
figurar em processos judiciais nos quais se discuta a pratica de atos de improbidade administrativa por agentes publicos.
Nesses casos, eventual decisdo desfavordvel a Devedora, no sentido que ela tenha induzido, concorrido ou se beneficiado
dos atos improbos, podera condena-la as penas previstas na Lei Federal n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, quais sejam,
ressarcimento integral do dano, pagamento de multa civil e proibigdo de contratar com o Poder Publico ou receber
beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, direta ou indiretamente, ainda que por intermédio de pessoa juridica da qual
seja socio majoritario. Para mais informagdes sobre TACs e ACPs relevantes em que a Devedora e suas controladas sé@o
partes.

Decisdes desfavordveis aos interesses da Devedora podem afetd-la negativamente, eventualmente prejudicando sua
capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, afetando adversamente os titulares dos CRI.
Para mais informagdes sobre os procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais relevantes da Devedora, veja o
Formulario de Referéncia da Devedora.
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R-22 Mudangas na alta administragio da Devedora e a eventual dificuldade para reter, atrair e recolocar pessoal
qualificado podem afetar adversamente os negdcios e resultados da Devedora.

A perda dos membros da alta administragdo da Devedora poderd afetar de modo adverso e relevante seus negécios e
resultados operacional e financeiro. Além disso, a Devedora depende da experiéncia, capacidade e qualificacdo
profissional da alta administragé@o para a implementagao da estratégia de atuagdo, de modo que seus executivos devem
atuar com agilidade e precisdo na tomada das decisdes, a fim de buscar novas oportunidades de negécio. A Devedora
ndo pode garantir a retengdo ou atragdo de colaboradores qualificados para os cargos da alta administragdo ou para
posicdes chaves. Notadamente, o setor de atuagdo da Devedora demanda especificamente profissionais de saude
qualificados e deles depende, os quais podem ser de dificil recrutamento ou substituigdo.

A eventual perda dos principais executivos da Devedora, bem como qualquer dificuldade em atrair e repor
tempestivamente profissionais qualificados, pode causar efeito adverso sobre negécios e resultados operacionais e
manutengao da cultura da Devedora. Eventual efeito adverso nas operacdes da Devedora poderd prejudicar a sua
capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-23 Os saldrios e beneficios dos empregados representam um custo significativo para a Devedora.

Os salérios e beneficios dos empregados representam um custo significativo para a Devedora. Reajustes salariais,
beneficios concedidos e limitagdes de jornadas de trabalho dos empregados ou prestadores de servigos da Devedora
seguem os parametros estabelecidos pela legislagdo aplicavel e nas competentes convengbes coletivas e acordos
coletivos de trabalho celebrados com os sindicatos dos trabalhadores. Na eventualidade de a legislagao aplicavel ou as
competentes convengdes coletivas ou acordos coletivos serem alterados (com relagdo, por exemplo, a redugdo da
jornada de trabalho semanal), o cumprimento das normas aplicaveis pela Devedora pode resultar em um aumento de
seus custos trabalhistas.

Os custos associados a potenciais aumentos salariais podem reduzir a competitividade dos pregcos da Devedora e
afetar negativamente suas margens de lucro, caso a Devedora ndo seja capaz de repassar integralmente tais custos as
taxas de reembolso que negocia anualmente com as operadoras de planos privados de assisténcia a salde.
Adicionalmente, as negociagdes dos acordos coletivos de trabalho podem gerar insatisfagdes dentre os empregados da
Devedora, que, por sua vez, podem resultar em greves e paralisagdes de suas atividades.

Além disso, o Brasil possui uma rigorosa legislagao trabalhista e previdenciaria que resulta em aumento dos custos
trabalhistas, com diversos encargos trabalhistas e previdencidrios incidindo sobre a remuneragdo paga aos
empregados.

Em razéo de as atividades da Devedora serem altamente dependentes de méao de obra, na eventualidade de a legislagéo
trabalhista e previdencidria se tornar ainda mais rigorosa ou resultar na imposigédo de encargos adicionais, ou as atuais
aliquotas dos tributos aplicaveis forem majoradas, os resultados financeiros e operacionais da Devedora podem ser
adversamente afetados.

Ainda, a Devedora esta sujeita a investigagdes periddicas e regulares por parte da Secretaria de Inspegéo do Trabalho do
Ministério da Economia e do Ministério Publico do Trabalho visando o cumprimento das normas trabalhistas, incluindo
as relativas a salude e seguranca no trabalho. Essas investigagdes podem resultar em multas, processos, termos de
compromisso, bem como inclusdo em listas de empregadores da Secretaria do Trabalho, prevista no artigo 2° da
Portaria Interministerial MTPS/MMIRFG n° 4/2016, conforme alterada, que podem afetar de forma adversa as condi¢des
financeiras, reputagdo e negdcios da Devedora, incluindo impossibilidade de contratar com poder publico e de gozar de
beneficios e incentivos fiscais.

A ocorréncia de qualquer desses eventos pode afetar os negécios, perspectivas, situagdo financeira e resultados
operacionais da Devedora, prejudicando a sua capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios e, consequentemente,
afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-24 Uma paralisagado ou greve significativa da forga de trabalho da Devedora pode afetar as suas operagdes.

Os empregados da Devedora séo representados por sindicatos trabalhistas e estao protegidos por acordos coletivos ou
contratos de trabalho semelhantes que estdo sujeitos a renegociagéo periddica dentro dos prazos estabelecidos por lei.
Greves e outras paralisagdes ou interrupgdes de trabalho em qualquer uma das suas instalagdes, ou movimentos
trabalhistas relacionados em qualquer um dos fornecedores ou prestadores de servigo terceirizados da Devedora, podem
ter um efeito adverso relevante sobre suas operagdes e seus negécios. Qualquer desses fatores pode afetar adversamente
as atividades, situacdo financeira, resultados operacionais e a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios pela
Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-25 A Devedora esta sujeita a perdas ndo cobertas pelos seguros contratados, ou perdas que excedam os limites de
indenizagao previstos nas apdlices, o que podera causar efeitos adversos em seus negdcios.

A ocorréncia de eventos ndo cobertos pelas apdlices contratadas pela Devedora pode resultar em prejuizos, bem como a
quantificagcdo da exposigédo de riscos nas cldusulas existentes pode ser inadequada ou insuficiente, podendo, inclusive,
implicar reembolso em quantia menor do que a esperada. Exemplos dessas perdas sdo ataques cibernéticos, guerra, caso
fortuito, forga maior ou a interrupcao de determinadas atividades.

Na eventualidade da ocorréncia de um dos eventos ndo cobertos, ou de eventos que excedam os valores de cobertura
previstos em suas apélices, a Devedora podera sofrer um revés financeiro para recompor e/ou reformar os ativos atingidos
ou indenizar eventuais prejuizos causados, podendo impactar negativamente a situagdo financeira e os resultados
operacionais da Devedora.

Ainda, no caso dos eventos segurados, a cobertura de apdlices de seguro esta condicionada ao pagamento do respectivo
prémio. A falha da Devedora em pagar esses prémios, cumulada com a ocorréncia de um sinistro, podera colocar a
Devedora em uma situagéo de risco, tendo em vista que, mesmo que a cobertura conste na apélice, a Devedora nao estaria
sujeita a indenizacéo pela seguradora.

Além disso, a Devedora nao pode garantir que conseguira manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em
termos aceitdveis, ou contratadas com as mesmas companhias seguradoras ou com companhias seguradoras similares.
Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizagdo a terceiros em
decorréncia de um eventual sinistro. Caso quaisquer desses fatores venham a ocorrer, os negécios e resultados
financeiros e operacionais da Devedora podem ser adversamente afetados. Qualquer desses fatores pode ter um efeito
material adverso na situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora e prejudicar sua reputagéo. Tal efeito
material adverso poderda prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-26 A Devedora possui diversas dividas com clausulas restritivas a capacidade de endividamento em seus instrumentos
(“Covenants”). Além disso, alguns dos contratos financeiros da Devedora contém cldusulas de inadimplemento cruzado
(cross-default e cross-acceleration). 0 descumprimento de tais Covenants pode causar o vencimento antecipado das dividas.

A Devedora estd sujeita a Covenants existentes nas escrituras de emissao de debéntures e em suas notas promissorias.
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Caso a Devedora ndo seja capaz de atender ou cumprir com referidos Covenants, as dividas poderdo ser declaradas
como vencidas antecipadamente, nos termos de cada instrumento financeiro e a Devedora devera realizar o pagamento
do valor principal acrescido de juros. Além disso, alguns dos contratos financeiros da Devedora contém cldusulas de
inadimplemento cruzado ou vencimento antecipado cruzado (cross-default e cross-acceleration), que determinam que a
ocorréncia de um evento de inadimplemento sob dividas da Devedora com a parte credora destes referidos contratos
ou, em alguns casos, com quaisquer terceiros credores da Devedora, resultard em um evento de inadimplemento destes
contratos e permitird que tais credores declarem o vencimento antecipado destas dividas. Desta forma, o vencimento
antecipado de uma das dividas da Devedora podera acarretar o vencimento de outras obrigagdes, o que podera afetar de
forma adversa e relevante o resultado operacional e a disponibilidade de caixa da Devedora.

0 vencimento antecipado de qualquer de seus contratos financeiros pode afetar a capacidade da Devedora em honrar
seus compromissos e acarretar um impacto adverso relevante em seus negodcios e em sua situagdo financeira. Tal
impacto material adverso poderd prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios pela Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-27 A Devedora pode ndo conseguir renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos
atrativos, o que pode causar um efeito relevante e adverso.

A captagdo de recursos por meio de financiamentos e o refinanciamento de empréstimos existentes sdo fundamentais
para as operag0des correntes, para implementacao de estratégia e para crescimento da Devedora. A Devedora pode nao
conseguir renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos para conseguir
viabilizar suas necessidades de capital ou cumprir com suas obrigagdes financeiras, inclusive em decorréncia dos efeitos
da pandemia da COVID-19.

Os mercados locais de divida e de capitais foram recentemente impactados pelo custo de crédito, por fatores politico-
econdmicos, pela pandemia da COVID-19, dentre outros. Tais eventos também afetaram negativamente as condigdes
econdmicas no Brasil. As preocupagdes quanto a estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de
contrapartes resultaram no encarecimento do custo de captagéo, uma vez que muitos credores aumentaram as taxas de
juros, adotaram normas mais rigorosas para concessao de empréstimos e reduziram seu volume e, em alguns casos,
interromperam a oferta de financiamento a tomadores em termos comerciais razoaveis.

Caso a Devedora ndo seja capaz de obter financiamento, de refinanciar suas dividas quando necessério, ou se a
disponibilidade se der somente em termos desfavoraveis, a Devedora pode ndo ser capaz de satisfazer suas
necessidades de capital, cumprir com obrigagdes financeiras ou aproveitar oportunidades de negécio, o que pode ter um
efeito adverso relevante em seus negécios e resultados operacionais. Tal efeito adverso relevante podera prejudicar a
capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os
titulares dos CRI.

R-28 A extensao e percepgao dos efeitos da pandemia declarada pela Organizagdo Mundial de Saude (“OMS”) em razdo da
disseminagao da COVID-19 depende de desenvolvimentos futuros incertos e imprevisiveis, o que pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial e a economia
brasileira, podendo ocasionar um efeito adverso relevante nos negécios, condigao financeira, resultados das operagdes e
fluxos de caixa da Devedora.

Surtos de doengas que afetem o comportamento das pessoas, como da atual pandemia de COVID- 19, o Zika, o Ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia mundial e brasileira e nos resultados da Devedora.

A OMS declarou, em 11 de margo de 2020, o estado de pandemia em razdo da disseminagao global da COVID-19, cabendo
aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados. Tal
disseminagdo do virus COVID-19 criou incertezas macroecondmicas, volatilidade e perturbagéo significativas e resultou
em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla
corrente de disseminagdo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo. Como consequéncia de tais
medidas, os paises impuseram restrigdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela
populagdo, o que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Essas politicas resultaram em uma
desaceleragao econdémica global, incluindo aumento do desemprego, que pode resultar em menor atividade comercial e
tem potencial para afetar a demanda pelos servigos da Devedora. A Devedora, por conta da pandemia, sofreu queda em
seu faturamento oriunda da queda de ticket médio de prestagéo de servicos.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto de COVID-19 tiveram um impacto adverso na
economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive causando oito paralisagdes (circuit-breakers) das
negociagdes na B3 durante o més de margo de 2020. A cotagado da maioria dos ativos negociados na B3, foi adversamente
afetada em razéo do surto de COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer, provocando a
oscilagdo dos ativos negociados na B3.

Em alinhamento com a recomendacéo do Ministério da Saude de limitar a circulagdo de pessoas para reduzir o indice de
contaminagd@o pela COVID-19, a Devedora adotou um pacote de medidas para contribuir com o isolamento social,
resultando na acentuada queda ou até mesmo na paralisagdo das atividades da Devedora em determinadas unidades de
atendimento.

Cabe destacar que, assim como nos demais paises, o Brasil tem enfrentado o surgimento de novas cepas de COVID-19,
como por exemplo, a cepa Omicron, a qual é mais contagiosa e ocasionou o aumento significativo no nimero de
infectados. Novas “ondas” relacionadas a pandemia da COVID-19 e a decretagdo de novas medidas restritivas podem
resultar em impactos socioecondémicos de longo alcance.

No inicio do ano de 2022, a China observou um aumento significativo de casos em seu territério e impos medidas severas
de contengdo do virus. Em margo e abril de 2022, foram impostos lockdowns totais ou parciais nos principais centros da
China, incluindo Xangai, atingindo a produgéo e o consumo e aumentando os riscos para a parcela da economia global que
depende do mercado chinés. Consequentemente, a economia local e o mercado interno foram adversamente afetados por
tais imposic¢des, gerando queda no consumo e aumento no desemprego. Por ter influéncia significativa na economia
mundial, a crise interna da China pode levar a um impacto no mercado externo e, indiretamente, atingir setores nos quais a
Devedora atua.

A extensdo em que o surto da COVID-19 afetard os negdcios, condi¢do financeira, resultados operacionais ou fluxos de
caixa da Devedora permanece incerta e dependerd de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente incertos e
imprevisiveis, incluindo, entre outros, as condi¢gdes socioecondmicas no Brasil e no mundo, a retomada das condigdes
econdmicas e operacionais e o surgimento de novas variantes. Mesmo depois que o surto da COVID-19 diminuir, a
Devedora poderd continuar a ter impactos adversos relevantes em seus negécios como resultado do impacto econémico
global resultante da pandemia de COVID-19, incluindo qualquer recessdo, desaceleragdo econdmica ou aumento do
desemprego que ocorreu ou pode ocorrer no futuro.

Inexistem eventos recentes comparaveis que possam fornecer orientagdo quanto ao efeito da disseminagao da COVID-19
e de uma pandemia global e, como resultado, o impacto final do surto da COVID-19 ou de uma epidemia de salde
semelhante é altamente incerto e sujeito a alteragdes. CONFIDENCIAL
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O trabalho em regime remoto, para parte dos profissionais da Devedora, pode causar redugao da produtividade, bem
como um aumento de gastos com a implementagé@o de novos processos e estruturas. A desaceleragdo econdémica e o
periodo de incerteza podem perdurar por periodos indeterminados, gerando impacto adverso nas receitas, atrasos ou
postergagdo de novos projetos.

0 impacto desses e de outros fatores além do controle da Devedora pode ter um efeito adverso em seus negécios,
situagdo financeira e resultados operacionais. Eventuais efeitos adversos poderdo prejudicar a capacidade de
pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-29 0 Cédigo de Conduta da Devedora e seus controles internos, gestao de riscos e compliance podem falhar ou nao ser
suficientes para prevenir, identificar, analisar, quantificar, avaliar ou monitorar violagées de leis de combate a corrupgao e
fraudes e praticas irregulares por parte de acionistas, administradores, empregados e/ou qualquer terceiro intermediario
(incluindo agentes, fornecedores e representantes, ou quaisquer outras pessoas agindo em nome, interesse ou beneficio
da Devedora, exclusivo ou ndo), podendo ocasionar impactos materiais e adversos na reputagao, nos negdécios, situagao
financeira e resultados operacionais da Devedora.

A Devedora esta sujeita, entre outros, ao Decreto-Lei n° 2.848/1940, a Lei n°® 8.137/1990, a Lei n® 12.846/2013, a Lei n°
8.429/1992, a Lei n° 8.666/1993, ao Decreto n°® 3.678/2000, ao Decreto n°® 4.410/2002, ao Decreto n° 5.687/2006,
conforme alterados assim como outras normas relacionadas a Convengdo sobre o Combate da Corrupgdo de
Funciondrios Publicos Estrangeiros em Transagdes Comerciais Internacionais da OCDE. Os mecanismos internos de
prevengdo e combate a corrupgdo podem ndo ser suficientes ou capazes de prevenir, identificar, analisar, quantificar,
avaliar ou monitorar (i) violagdes a Lei de Improbidade Administrativa, Lei Anticorrupgédo ou demais leis aplicaveis e
exemplificadas acima, (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte de seus acionistas,
administradores, controladores, empregados ou terceiros agindo em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou
ndo), (iii) gerenciar todos os riscos que a sua politica de gerenciamento de riscos identifica atualmente e/ou a
previsibilidade na identificagdo de novos riscos ou (iv) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com
principios éticos, que possam afetar adversamente a sua reputagdo, negdcios, condigdes financeiras e resultados
operacionais.

A Devedora pode, em razao de préticas contrdrias a Lei Anticorrupgéo perpetradas por seus controladores, controlados,
coligados ou, eventualmente, no ambito do respectivo contrato, consorciados, vir a ser solidariamente responsabilizada
pelo pagamento de multa e reparagdo integral do dano causado, os quais, nesse caso, poderiam afetar material e
adversamente a reputacao, negécios, condi¢ao financeira e resultados operacionais da Devedora.

A existéncia de quaisquer investigagdes, inquéritos ou processos de natureza administrativa ou judicial relacionados a
violagdo de qualquer das leis exemplificadas ou outras similares, no Brasil ou no exterior, contra a administragao
publica, por acionistas, administradores, empregados ou terceiros atuando em nome, interesse ou beneficio (exclusivo
ou nédo) da Devedora podem resultar em (i) multas, sangdes e indenizagdes nas esferas administrativa, civil e penal; (ii)
perda de licengas operacionais; (iii) proibigdo ou suspensdo de atividades da Devedora; (iv) invalidade (nulidade ou
anulabilidade) ou vencimento antecipado de contratos; e/ou (v) perda de direitos de contratar com a administragdo
publica; entre outras sangdes e consequéncias.

De acordo com a Lei Anticorrupgdo, que impde responsabilidade objetiva a pessoas juridicas no ambito civel e
administrativo por atos lesivos a administragao publica praticados em seu interesse ou beneficio, exclusivo ou nao, as
pessoas juridicas responsabilizadas por atos de corrupgéo poderédo ficar sujeitas a, por exemplo: (i) multas no valor de
até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ao da instauragé@o do processo administrativo, excluidos os tributos,
(i) publicagdo extraordindria da decisdo condenatoria, (iii) obrigagdo de reparagdo de danos causados, (iv) perdimento
dos bens, direitos ou valores que representem vantagem ou proveito direta ou indiretamente obtidos da infragao, e

(v) proibigéo de receber incentivos, subsidios, subvengdes, doagdes ou empréstimos de 6rgdos ou entidades publicas e de
instituicdes financeiras publicas ou controladas pelo poder publico. Adicionalmente, os administradores da Devedora
podem estar sujeitos a responsabilidade civel, administrativa e criminal por violagdes as leis exemplificadas.

Por conseguinte, se a Devedora ndo for capaz de manter os processos de governanga, gestdo de riscos e compliance
operando de maneira efetiva, poderd ndo ser capaz de elaborar suas demonstragdes e informagdes financeiras
adequadamente, reportar seus resultados de maneira precisa, prevenir a ocorréncia de fraudes e/ou a ocorréncia de outros
desvios. Dessa forma, a falha e/ou a ineficacia nos controles internos da Devedora poderdo ter um efeito adverso
significativo em seus negécios. O risco decorrente da percepgéo negativa do nome da Devedora por parte contrapartes,
acionistas, investidores, reguladores e a sociedade de modo geral pelo envolvimento em qualquer uma das hipdteses
acima pode ter origem em diversos fatores, inclusive os relacionados ao ndo cumprimento de obrigagdes legais, praticas
de negécio inadequadas relacionadas a seus clientes, produtos e servicos, relacionamento com parceiros com postura
ética questiondvel, ma conduta de colaboradores, vazamento de informagdes, préticas anticoncorrenciais, falhas no
processo de gestdo de riscos, falhas nos processos de governanga, politicas, gestao de riscos e compliance da Devedora,
entre outros. Tais fatores, além de agdes ilegais ou ilicitas praticadas por terceiros, como parceiros de negdcios, podem
afetar material e adversamente a reputagdo, negécios, capacidade de contratagdo com o poder publico, condigdes
financeiras e resultados operacionais da Devedora, bem como podem sujeitar seus administradores ou quaisquer outras
pessoas envolvidas nos atos ou praticas ilicitas a san¢des criminais. Tais fatores poderdo prejudicar a capacidade de
pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-30 Os titulares das agées ordindrias de emissao da Devedora poderao nio receber dividendos ou juros sobre o capital
proprio.

De acordo com o seu estatuto social, a Devedora deve pagar aos acionistas, no minimo, 25% do seu lucro liquido anual,
calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, sob a forma de dividendos ou juros sobre o capital préprio.

O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos previstos na Lei das
Sociedades por Agdes e pode nédo ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio.
Além disso, a Lei das Sociedades por Ag¢des permite que uma companhia aberta, como a Devedora, suspenda a
distribuigdo obrigatéria de dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de Administragdo informe a
Assembleia Geral Ordinaria que a distribuicdo seria incompativel com a situagdo financeira da Devedora. Se isso
acontecer, os titulares das agdes ordindrias de emissdo da Devedora poderdo nao receber dividendos ou juros sobre o
capital préprio. Por fim, a isengdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributagdo atualmente
incidente sob o pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislagdo atual poderdo ser revistas e tanto os
dividendos recebidos, quanto os distribuidos poderao passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital proprio,
ter sua tributagdo majorada no futuro, impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas a titulo de participagao
nos resultados da Devedora. Aprovagdes dessas propostas legislativas relacionadas a questdes tributdrias podem
impactar as obrigagdes tributarias da Devedora, que, por sua vez, podem ter um efeito material adverso em sua situagao
financeira e resultados operacionais e afetar sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobiliarios,
podendo afetar negativamente os titulares dos CRI.

R-31 Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles internos da Devedora poderao expor a Devedora a riscos
inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente os seus negécios.

Os sistemas, politicas e procedimentos de controles internos da Devedora podem nao ser suficientes e/ou totalmente
eficazes para detectar praticas inapropriadas, erros ou fraudes.
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Em seu relatério de recomendagdes sobre os controles internos relativos as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas da Devedora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, os auditores independentes
reportaram as seguintes deficiéncias significativas: O Processo de elaboragdo do relatério financeiro, auséncia de
politica para langamentos contabeis manuais e auséncia de evidéncias de controles relacionados ao ambiente de
Controles de Tecnologia da Informagao (K2, Gliese, Interfacefull e SAP).

A Devedora pode nao ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a ocorréncia de praticas
inapropriadas, erros ou fraudes. A falha ou a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas apontadas pelos seus
auditores independentes da Devedora, podera ter um efeito adverso relevante em seus negédcios. Tal efeito adverso
podera prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar
adversamente os titulares dos CRI.

R-32 A Devedora pode precisar de capital adicional no futuro, por meio da emissao de valores mobiliarios, o que podera
resultar em uma dilui¢do da participagao de investidores em agoes.

A Devedora podera precisar de recursos adicionais no futuro e, em razao disso, podera optar por obter tais recursos por
meio de operagdes de emissao publica ou privada de agdes ou valores mobiliarios conversiveis em agdes de sua
emissdo. Na hipdtese de financiamentos publicos ou privados ndo estarem disponiveis, ou caso assim decidam seus
acionistas, tais recursos adicionais poderao ser obtidos por meio de aumento do capital social da Devedora, o que
poderd resultar na diluicdo da participagé@o do investidor, o que podera gerar conflito com os interesses dos acionistas
da Devedora e dos credores da Devedora, incluindo os titulares dos CRI

Riscos Relacionados aos controladores, diretos e indiretos da Devedora
R-33 Riscos Relacionados a seus acionistas

Na hipétese de a Devedora sofrer a aplicagdo de alguma penalidade de natureza grave, como é o caso da suspensao do
direito de licitar e de contratar com a administragdo publica ou da declaragdo de inidoneidade, ndo é possivel afastar
totalmente o risco de os acionistas ndo serem afetados por essas penalidades. Os tribunais de contas ja chegaram a
desconstituir a personalidade juridica de sociedades, que incorreram em infracdes dessa natureza, de modo que
penalidades dessa natureza passaram a alcangar os acionistas. Caso isso ocorra, os credores da Devedora, incluindo os
titulares dos CRI, poderdo ser negativamente impactados pela penalidade aplicada como suspensao do direito de licitar
e de contratar com a administragdo publica ou da declaragdo de inidoneidade.

R-34 Riscos Relacionados a suas Controladas e Coligadas

A Devedora participa diretamente no capital social de algumas sociedades, as quais estdo sujeitas aos mesmos riscos
descritos acima.

Riscos Relacionados a seus Fornecedores

R-35 A Devedora esta sujeita a eventuais atrasos motivados por greves, acidentes, incéndios, casos fortuitos e casos de
forga maior nas alfandegas, portos, aeroportos e na Receita Federal ou na Policia Federal.

Uma parcela dos insumos que a Devedora utiliza em suas operagdes, tais como reagentes, filmes e outros materiais, é
produzida ou fabricada no exterior e importada por seus fornecedores para revenda no mercado nacional. Desta forma,

eventuais greves, acidentes, incéndios, casos fortuitos e casos de forga maior nas alfandegas, portos, aeroportos, e na
Receita Federal ou na Policia Federal podem afetar a disponibilidade desses insumos, o que pode afetar adversamente a
capacidade da Devedora de desenvolver seus negdcios, e consequentemente, seus resultados e situagdo financeira.
Eventuais efeitos adversos poderdo prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-36 A Devedora pode ser responsabilizada por obrigagdes trabalhistas, ambientais e previdenciarias de fornecedores e
prestadores de servigos terceirizados.

Em conformidade com as leis trabalhistas, se os fornecedores e prestadores de servigos terceirizados da Devedora néo
cumprirem com as suas obrigagdes trabalhistas e leis relacionadas a previdéncia social, podemos ser considerados
responsaveis subsidiarios e/ou solidarios por qualquer descumprimento, resultando em multas, pagamentos destas verbas
e outras sangdes que podem afetar substancialmente e negativamente a Devedora. A Devedora também pode ser
responsabilizada por lesdes corporais ou morte de colaboradores de terceiros que estejam prestando servigos para ela
dentro de suas instalagdes, o que pode afetar adversamente sua imagem e seus negécios.

Limpeza, logistica, seguranga, manobrista e outros determinados servicos sdo exemplos de servigos terceirizados
contratados pela Devedora.

A Devedora pode figurar como responsavel solidaria pelos danos ambientais causados por seus fornecedores/prestadores
de servigos.

A Devedora pode estar sujeita a responsabilizagdo civil ambiental, no caso de descumprimento por parte de
fornecedores/prestadores de servigo de leis e regulamentos relacionados a protecdo do meio ambiente. Na esfera
ambiental, a responsabilidade civil é objetiva e solidaria, de modo que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada
poderd afetar a todos aqueles que, direta ou indiretamente, contribuiram para a ocorréncia do dano ambiental,
independentemente da comprovagdo de culpa dos agentes. Portanto, a Devedora poderd ser responsabilizada a reparar
eventuais danos ao meio ambiente ou a saude publica causados por praticas irregulares realizadas por fornecedores ou
terceiros contratados. Caso a Devedora seja responsabilizada por esses eventuais danos, seus resultados e reputagéo
poderao ser adversamente afetados.

Caso a Devedora seja responsabilizada por eventuais danos causados pelos seus fornecedores ou prestadores de
servigos, seus resultados operacionais, financeiros e a sua imagem poderao ser adversamente afetados. Eventuais efeitos
adversos poderao prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente,
afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-37 A Devedora conta com nimero limitado de fabricantes/fornecedores de equipamentos médicos e insumos necessarios
a prestagao dos seus servigos e a demanda por determinados insumos, materiais e/ou equipamentos pode oscilar de forma
prejudicial a sua obtengado pela Devedora.

Em relagdo aos servigos prestados pela Devedora, muitos dos equipamentos médicos usados em suas unidades
laboratoriais e hospitalares sdo altamente complexos e produzidos por um numero limitado de fabricantes, sobretudo de
equipamentos de imagem. Qualquer interrupgao no fornecimento de aparelhos e insumos médicos ou servigos a partir
destes fabricantes, incluindo como resultado de falha por qualquer um desses fabricantes na obtengdo de consentimentos
de terceiros necessarios e licengas para a produgdo ou importagdo/desembarago, pode comprometer o atendimento
eficaz e adequado nas unidades hospitalares da Devedora, impactando relevante e adversamente os negdcios da

Devedora. CONFIDENCIAL

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".

48



MATERIAL PUBLICITARIO

Além disso, um aumento significativo da demanda por determinados insumos, materiais e/ou equipamentos, como o
que decorreu da pandemia da COVID-19, pode resultar em escassez de tais insumos, materiais €/ou equipamentos e/ou
em aumentos significativos de seus respectivos pregos, aumentando, consequentemente, os custos com materiais e
medicamentos da Devedora. Qualquer desses fatores pode afetar adversamente as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Devedora.

A Devedora pode ser adversamente afetada em caso de atrasos nas alfandegas.

Qualquer desses fatores pode afetar adversamente as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da
Devedora. Eventuais efeitos adversos poderdo prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela
Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI

R-38 0O Codigo de Conduta da Devedora e os respectivos contratos celebrados com os fornecedores podem falhar em
evitar multas regulatérias, indenizagées trabalhistas, indenizagées ambientais e danos a reputagdo da Devedora em
decorréncia de praticas irregulares dos fornecedores.

A Devedora pode estar sujeita a violagdes de seu cédigo de conduta, em decorréncia de conduta nos negécios e
ocorréncias de comportamento fraudulento e desonesto por parte de seus fornecedores. O descumprimento das leis
aplicdveis, dos contratos celebrados e de outras normas por parte dos fornecedores pode resultar em multas,
indenizagdes trabalhistas, indenizagdes ambientais e/ou relacionadas a sustentabilidade, quarteirizagdo da cadeia
produtiva e condi¢cdes de seguranga impréprias, bem como a perda de licengas operacionais com a consequente
responsabilidade subsididria, e prejuizos a reputagdo da Devedora. Todas as circunstancias descritas acima podem
impactar negativamente os negoécios, resultados e situagdo financeira da Devedora e, consequentemente, afetar
adversamente os titulares dos CRI.

Riscos Relacionados a seus Clientes

R-39 Parcela significativa da receita da Devedora decorre dos contratos celebrados com operadoras de planos de salde,
ou seguradoras de satde, hospitais e empresas.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, 43% da receita operacional liquida da Devedora adveio de
cinco principais clientes, operadoras de planos de salde. Esses cinco clientes foram respectivamente responsaveis por
13%, 11%, 10%, 6% e 3% da receita liquida da Devedora no periodo.

Por conta disso, o resultado das operagdes da Devedora depende significativamente dos contratos que ela mantém com
operadoras de planos de saude, ou seguradoras de saude especializadas em salde, hospitais, empresas e governos.

O setor privado de salude adota amplamente contratos com prazo indeterminado de duragdo, que, por definicdo, séo
passiveis de ser encerrados a qualquer momento, por qualquer das partes, geralmente apdés encaminhamento de
simples notificagdo prévia sem imposi¢cdo de penalidade. Esse modelo de negécio confere considerdvel poder de
negociagdo as operadoras de planos de saulde, hospitais e empresas, especialmente em relagdo aos pregos dos
servigos prestados pela Devedora quando das renegociagdes destes contratos, que geralmente ocorrem anualmente.
Além disso, as operadoras de planos de saude, hospitais e empresas tém concentrado esforgos para reduzir os seus
custos operacionais. A Devedora ndo pode garantir que sera capaz de suportar as pressdes que eventualmente sofrera
das operadoras de planos de salde, ou seguradoras de salde especializadas em saude, hospitais e empresas para
reduzir ou ndo reajustar os pregos por ela praticados, ou reajusta-los de maneira que ndo seja compativel com seus
custos.

Dessa maneira, a Devedora nao pode garantir que serad capaz de manter todos os contratos celebrados com as respectivas
operadoras de planos privados de assisténcia a salde, seguradoras especializadas em saude, hospitais e empresas, além
de garantir que todos esses contratos.

Adicionalmente, a ANS tem o poder de limitar o percentual maximo de reajuste dos seguros ou planos de saude oferecidos
pelas operadoras de planos de saude. Caso a ANS imponha restrigdes adicionais a esses reajustes, as operadoras de
planos de salde poderdo criar pressdes sobre os pregos praticados pela Devedora para proteger as suas margens de
lucro.

Importante mencionar que a capacidade da Devedora de negociar contratos que lhe sdo favoraveis com operadoras de
planos de salde, seguradoras especializadas em salde afeta de forma significativa suas receitas e seus resultados
operacionais. Por forca do quanto estabelecido pela Resolugao Normativa n® 363, de 11 de dezembro de 2014, que dispde
acerca da formalizagdo dos contratos celebrados com operadoras de planos privados de assisténcia a salde, os valores
dos servigos de atencdo a saude trados nesses instrumentos, deverdo sofrer reajuste de tempos em tempos, admitindo-se
a pactuacgédo de indice de reajuste ou a livre negociagdo como critério de tal reajuste. Contudo, nota-se que o periodo de
negociagdo aplicavel para o critério de livre negociagdo acima mencionado é de 90 (noventa) dias corridos e
improrrogavel, e, na hipétese de ndo haver consenso ou ndo haver critério secundario para definicdo do respectivo
reajuste, aplicar-se-a o indice de reajuste definido pela ANS, nos termos do quanto definido pela Resolugdo Normativa n°®
405, de 9 de maio de 2016, conforme acima mencionado.

E demasiadamente importante para a Devedora a manutengdo desses contratos devidamente formalizados, a fim de se
resguardar e garantir os corretos niveis de reajuste financeiro dos servigos prestados.

Assim, caso a Devedora, por qualquer razédo, nao seja capaz de manter ou formalizar os contratos com as operadoras de
planos de saude, ou seguradoras de salde especializadas em salde, hospitais ou empresas, ou até mesmo de substitui-
los por contratos semelhantes, ou renegocia-los em condigdes favoraveis ou ao menos compativeis com seus negécios,
os seus resultados podem ser adversamente afetados.

Por fim, as operadoras de planos de saude e hospitais que hoje sdo clientes da Devedora tém adotado como estratégia de
crescimento o fortalecimento de suas redes préprias de atendimento como forma de verticalizagcdo das suas operagoes.
Em decorréncia deste fato, esses clientes podem optar por gradualmente reduzir a utilizagado dos servigos prestados pela
Devedora e até mesmo cancelar os contratos existentes, o que podera impactar diretamente o volume de vendas da
Devedora e, consequentemente, impactar de forma negativa sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos
Imobilidrios, podendo prejudicar os titulares dos CRI.

R-40 Atrasos ou recusas generalizadas de fontes pagadoras para realizar os pagamentos que sao devidos a Devedora podem
afeta-la adversamente.

A cobrancga pelos SAD no Brasil é operacionalmente complexa. Na maioria dos casos, as fontes pagadoras do setor no
qual a Devedora atua exigem a apresentagao, juntamente com os instrumentos de cobranga, de relatérios e documentos
sobre os servigos prestados, cujo conteido, muitas vezes, varia de forma significativa.

No caso da Devedora, essa cobranga torna-se ainda mais complexa pelo nimero expressivo de fontes pagadoras que
atualmente a Devedora atende. Além disso, a corregdo de certas informagdes depende de outras informagdes que ndo
estdo sob o controle da Devedora, como, por exemplo, o tipo de plano de salde adquirido pelos beneficidrios, clientes de
operadoras de planos de saude. Em razao disso, a Devedora ndo pode garantir que sera capaz de processar e encaminhar
as suas fontes pagadoras, em tempo habil, os instrumentos de cobranga e os relatérios que os acompanham, ou, ainda,
que as fontes pagadoras da Devedora ndo questionarso os valores cobrados e/ou os servigos prestados. CONFIDENCIAL
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Tais dificuldades poderdo ocasionar atrasos ou recusas para realizagdo de pagamentos, total ou parcialmente.
Adicionalmente, a Devedora ndo pode garantir que esses atrasos ou recusas ndo decorrerdo de anomalias relevantes
nos negocios de operadoras de planos de saude que motivem a ANS a determinar a alienagao das respectivas carteiras
de beneficidrios, os seus regimes de diregdo fiscal ou técnica, a sua liquidagéo extrajudicial ou, em casos mais graves, a
sua faléncia ou liquidagao judicial.

Atrasos ou recusas generalizadas por parte das fontes pagadoras da Devedora quanto ao pagamento dos valores que
lhe sdo devidos podem afetar adversamente os negdcios da Devedora, seus resultados, o que poderd prejudicar a
capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os
titulares dos CRI.

R-41 A tendéncia do setor para adogdo de modelos de pagamento alternativos pode impactar negativamente as receitas
da Devedora.

No passado, a maioria dos negécios da Devedora era conduzida seguindo o modelo puro de pagamento por servi¢o, no
qual os pregos e as tabelas eram estabelecidos de acordo com os contratos firmados com as operadoras de planos
privados de assisténcia a salde e baseados em listas de pregos de referéncia para materiais e medicamentos
hospitalares atualizadas periodicamente pelos respectivos fornecedores.

Ha ainda uma tendéncia de mercado para adogé@o de modelos de pagamento alternativos. A Devedora ndo tem como
prever como tal tendéncia afetara seus resultados operacionais. A redugdo da utilizagdo do modelo puro de pagamento
por servigo, o aumento da utilizagdo de modelos de pagamento alternativos e a introdugdo de novos produtos de seguro
saude podem afetar material e adversamente as receitas e margens da Devedora e, consequentemente, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais. Eventuais efeitos adversos poderao prejudicar a capacidade de pagamento
dos Créditos Imobiliarios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

Riscos Relacionados a Setores da economia em que a Devedora atue

R-42 A demanda pelos servigos oferecidos nos hospitais da Devedora pode ser impactada por fatores além do controle da
Devedora, incluindo mudancgas das tendéncias no setor médico brasileiro.

Admissdes e tendéncias de salide podem ser impactadas por fatores além do controle da Devedora. Como exemplo,
variag0es sazonais com relagédo a gravidade da gripe e outras doencgas graves, incluindo a COVID-19, fechamentos nao
planejados ou indisponibilidade de estabelecimentos da Devedora em razéo de condigdes climaticas ou outros eventos
imprevisiveis, incluindo greves (como a greve dos caminhoneiros ocorrida no Brasil em 2018), redugbes nas tendéncias
de oferta de servicos de alta complexidade, mudangas do cendrio competitivo advindas de prestadores de servigos
estrangeiros, rotatividade de médicos que indicam ou encaminham seus pacientes aos hospitais da Devedora ou
mudangas na tecnologia médica podem impactar a demanda pelos servigos nos hospitais da Devedora.

Além disso, a demanda pelos servigos nos hospitais da Devedora pode ser afetada pelo aumento da verticalizagao das
operadoras de planos de assisténcia a salde, que tém se envolvido mais ativamente na operagéo de hospitais proprios
concorrentes com a Devedora, e pela crescente tendéncia de migragao de individuos e sociedades de adotarem planos
de salde com cobertura inferior (downgrading), o que pode fazer com que investimentos da Devedora em servigos mais
custosos acabem por ndo ser justificados, fatores esses que estdo além do controle da Devedora e que tém cada vez
mais prevalecido no mercado de saude brasileiro.

0 impacto desses e de outros fatores além do controle da Devedora pode ter um efeito adverso em seus negécios,
situagdo financeira e resultados operacionais. Eventuais efeitos adversos poderdo prejudicar a capacidade de pagamento
dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-43 Os negdcios da Devedora poderdo ser afetados negativamente caso entidades governamentais para as quais a
Devedora presta servigos alterarem ou terminarem antecipadamente os contratos que mantém com a Devedora.

Os negécios da Devedora poderdo ser afetados negativamente caso entidades governamentais para a qual a Devedora
presta servico alterarem ou terminarem antecipadamente os contratos que mantém com a Devedora. A Devedora nédo pode
assegurar que os contratos atuais serdo renovados e em quais termos serdo renovados. Além disso, a Devedora esta
suscetivel a mudangas na administragé@o publica dos Estados e Municipios com os quais mantém contratos.

A Devedora tem participado e pretende continuar a participar de concorréncias e processos para contratagdo com entes
da Administragé@o Publica, para prestacao de servigcos a Municipios e governos do Estado e, por isso, esta suscetivel aos
riscos inerentes aos contratos firmados. As leis administrativas brasileiras determinam alguns procedimentos e
formalidades para a contratagdo de prestadores de servigos privados por entes publicos. Ademais, a legislagdo brasileira
permite que uma entidade governamental rescinda ou altere contratos unilateralmente com os prestadores de servigcos
privados em certas circunstancias. A titulo exemplificativo, em caso de mudanga de controle do prestador de servigo
privado, o contrato podera ser rescindido antecipadamente se a mudanga prejudicar a sua execugéo.

Usualmente, os contratos da Devedora com entidades governamentais tém um periodo de vigéncia de até cinco anos, de
acordo com a norma aplicavel. Por conta disso, a Devedora ndo pode assegurar que os objetos dos contratos vigentes
serdo novamente contratados por meio de nova concorréncia publica e, se sim, que os termos e condigdes do novo
contrato serdo favordveis, o que pode afetar adversamente os resultados operacionais da Devedora. Eventuais efeitos
adversos poderao prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e, consequentemente,
afetar adversamente os titulares dos CRI.

Riscos Relacionados a Regulagao dos Setores em que a Devedora atue

R-44 Mudancas ou alteragdo na interpretagdo na legislagido e regulamentagao aplicavel a Devedora e a determinados
aspectos de suas operagdes pode causar um efeito adverso para a Devedora.

O setor brasileiro de SAD esta sujeito a aplicagéo de legislagdo e regulamentagao especifica, bem como supervisédo e
envolvimento de autoridades ou agéncias reguladoras brasileiras, no que se refere, dentre outros, as regulamentagdes
relacionadas a vigilancia sanitaria, meio ambiente, 6rgdo de regulamentacgéo profissional especificos e regulamentagéo de
funcionamento das instalagoes da Devedora.

Adicionalmente, as atividades da Devedora estdo sujeitas ainda a abrangente legislagdo ambiental brasileira nas esferas
federal, estadual e municipal. O cumprimento desta legislagdo é fiscalizado por érgdos e agéncias governamentais, que
podem impor a Devedora sangdes administrativas por eventual inobservancia da legislagdo. Além disso, leis/regulamentos
ambientais podem vir a se tornar mais rigorosos, acarretando em um aumento nos custos estimados pela Devedora para
atendimento as determinagdes legais e regulamentares de natureza ambiental.

Com relagdo aos 6rgdos de regulamentagao profissional, todas as unidades de laboratérios de analises clinicas e
patologia clinica, postos de coleta descentralizados e centros de diagndsticos devem ser registrados junto ao conselho
profissional que regula a atividade.
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A Devedora celebra contratos com empresas médicas, que prestam servigos nas areas de diagndsticos por imagem.
Essa pratica ja foi alvo de questionamentos, e eventuais decisdes desfavoraveis ou alteragdes legais e/ou regulatdrias,
podem afetar negativamente a Devedora. Adicionalmente, a Devedora ndo pode garantir que empregados ou sdécios de
tais sociedades nao tentardo reconhecer vinculo empregaticio por meio do ajuizamento de reclamagdes trabalhistas,
como ndo pode garantir que o Ministério Publico do Trabalho ndo promova agdes coletivas para referido
reconhecimento, o que pode afetar negativamente os resultados da Devedora.

Adicionalmente, o regular funcionamento dos iméveis que a Devedora ocupa ou pode vir a ocupar estd sujeito a
obtengdo e manutencdo de licencas e alvards de instalagdo e funcionamento, bem como para a coleta, depdsito ou
armazenamento, utilizagdo de equipamentos, importagdo de mercadorias e materiais bioldgicos, manuseio, tratamento,
transporte, descarte de residuos contaminantes, materiais radioativos e produtos quimicos controlados, além dos
sanitarios das competentes autoridades brasileiras.

Caso autoridades ou agéncias reguladoras brasileiras adotem interpretagdes mais restritivas ou mais rigorosas ou
alteracdes sobre essas leis e regulamentos, tais interpretagdes mais restritivas ou alteragdes podem impactar de forma
desfavordavel o setor de atuagédo da Devedora.

A imposigdo de normas e a eventual incapacidade da Devedora de cumprir integralmente as leis e regulamentos
aplicaveis as suas atividades podem afetar negativamente seus negdcios, resultados e situagdo financeira e,
consequentemente, sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobilidrios, podendo afetar
negativamente os titulares dos CRI.

R-45 Alteragdes na legislagdo tributdria brasileira, conflitos em sua interpretagdo e a ndo renovagdo, modificagao,
limitagdo, suspensao ou revogagdo dos beneficios fiscais da Devedora podem impactar adversamente a Devedora,
aumentando os impostos que a Devedora é obrigada a pagar.

O Governo Federal regularmente implementa mudancas nas leis tributarias as quais, eventualmente, podem aumentar a
carga tributdria da Devedora. Essas mudangas incluem ajustes na aliquota aplicavel e imposicdo de tributos
temporarios, cujos recursos sdo alocados a determinadas finalidades pelo Governo Federal. Os efeitos dessas medidas
de reforma fiscal e quaisquer outras alteragdes decorrentes da promulgagao de reformas fiscais adicionais ndo podem
ser quantificados e sdo imprevisiveis. Algumas dessas medidas podem aumentar as obrigagdes fiscais totais da
Devedora, o que, por sua vez, pode afetar adversamente seus resultados operacionais e financeiros. A titulo
exemplificativo, existem discussdes recentes sobre a possivel instituicdo de novos tributos, tais como o empréstimo
compulsério, o imposto sobre grandes fortunas e uma contribuigcdo sobre transagdes financeiras, bem como foram
retomadas discussdes sobre a revogagdo da isengdo de imposto de renda sobre a distribuigdo de dividendos.

Outrossim, atualmente h4, no congresso brasileiro, propostas para a implementagao de uma reforma tributaria. Entre as
propostas em discussao, existe a possibilidade de uma mudanga completa no sistema de tributagdo do consumo, que
extinguiria trés tributos federais - Imposto sobre Produtos Industrializados (“IP1”), Programa de Integragdo Social (“PI1S”)
e COFINS, o Imposto sobre Operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagéo (“ICMS”), que é estadual, e o Imposto sobre Servigos
(“ISS”), municipal, para a criagdo de um unico novo Imposto sobre Operagdes com Bens e Servigos (“IBS”) que incidiria
sobre o consumo. Ademais, recentemente, o Governo Federal apresentou nova proposta de reforma tributdria para
criagdo da Contribuigdo Social sobre Operagdes com Bens e Servigos (“CBS”), em substituigdo a contribuicdo ao PIS e a
COFINS, prevendo a aliquota de 12%, com a possibilidade de tomada de créditos em determinadas condigdes, a qual foi
apresentada por meio do Projeto de Lei n® 3.887/2020.

Essas, bem assim como quaisquer outras possiveis alteragdes no sistema tributdrio brasileiro ndo podem ser
quantificados, e podem afetar direta ou indiretamente os negdcios e resultados da Devedora.

A pandemia da COVID-19 e a decretagao do estado de calamidade podem resultar em impactos socioecondémicos de
longo alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagao no pais e uma elevagao da demanda por gastos publicos em
setores fundamentais. Nesse cendrio, os Governos Federal, Estadual e Municipal poderdo promover alteragdes legislativas
para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributario mais oneroso as atividades da Devedora, podendo tais
medidas afetar adversamente seus negécios e resultados operacionais.

Ademais, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretagdes controversas pelas autoridades fiscais, sendo que
qualquer aumento no montante da tributagdo como resultado das contestagdes as posigdes fiscais da Devedora pode
afetar adversamente os seus negécios, os seus resultados operacionais e a sua condi¢do financeira. Ainda, a Devedora
estad sujeita a fiscalizagdes pelas autoridades fiscais nas esferas federal, estadual e municipal. As autoridades fiscais
brasileiras intensificaram recentemente o nimero de fiscalizagdes. Ha vdrias questdes fiscais que preocupam as
autoridades brasileiras e em relagdo as quais as autoridades brasileiras fiscalizam regularmente as empresas, incluindo
despesas de amortizagdo de agio, como é o caso do 4gio obtido com a incorporagdo da Cromossomo Participagdes ||
S.A., localidade da prestagao dos servigos da Devedora para fins do ISS, como é o caso das cobrangas pelos Municipios
onde estdo situados os postos de coleta da Devedora, reestruturagdes societdrias e planejamentos tributérios, entre
outros. Como resultado de tais fiscalizagdes, as posi¢des fiscais da Devedora podem ser questionadas pelas autoridades
fiscais.

A Devedora nao pode garantir que os provisionamentos para tais processos, se aplicavel, serdo corretos, que nao havera
identificagdo de exposicdo fiscal adicional, e que ndo sera necessaria constituigdo de reservas fiscais adicionais para
qualquer exposicgdo fiscal. Quaisquer processos judiciais e administrativos relacionados a assuntos fiscais perante os
tribunais, incluindo o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”) e tribunais administrativos estaduais e
municipais, pode afetar negativamente a Devedora.

Na data do Prospecto, o Congresso Nacional considera uma ampla reforma tributdria, e algumas das alteragdes propostas
incluem mudangas substanciais do sistema tributario nacional, com a eliminagao ou unificagcdo de determinados tributos,
como PIS, COFINS, ICMS e ISS, e a possibilidade de criagdo de novos tributos, incluindo tributos sobre operagdes
financeiras. Ha outros projetos de lei em tramitagdo no Congresso Nacional que buscam revogar isengdes fiscais sobre
lucros distribuidos e dividendos e alterar ou revogar leis relacionadas aos juros sobre capital préprio, conforme o caso.
AprovagOes dessas propostas legislativas relacionadas a questodes tributarias podem impactar as obrigagdes tributarias
da Devedora, que, por sua vez, podem ter um efeito material adverso em sua situagao financeira e resultados operacionais
e afetar sua capacidade de cumprir com o pagamento dos Créditos Imobilidrios, podendo afetar negativamente os titulares
dos CRI.

Riscos Relacionados a Questoes Socioambientais

R-46 A nao observancia das leis e regulamentos socioambientais pode resultar na responsabilizagdo administrativa, civil e
criminal da Devedora e de suas subsidiarias.

As atividades realizadas pela Devedora e suas subsididrias estédo sujeitas as normas federal, estadual e municipal, vigentes

ou que venha a ser editadas, relativas a protegédo da salde publica e do meio ambiente. Para informagdes sobre relevancia
das licengas para a Devedora.
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A ndo observancia das normas ambientais pode resultar na obrigagdo de reparar danos ambientais, no ambito na esfera
civil, e na imposicao de sangdes de natureza penal e administrativa, bem como na obrigagédo de responder por prejuizos
causados a terceiros, incluindo eventuais comunidades localizadas no entorno de éareas afetadas direta ou
indiretamente, resultando em aumento de despesas, investimentos inesperados e risco a sua reputagao.

Caso a Devedora seja responsabilizada por eventuais danos ambientais causados pelos seus fornecedores ou
prestadores de servicos, seus resultados operacionais, financeiros e a sua imagem poder&o ser adversamente afetados.
Eventuais efeitos adversos poderdo prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela Devedora e,
consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-47 A Devedora pode ser afetada pela escassez de recursos naturais.

Os desafios na interface dgua e o desenvolvimento sustentdvel variam de uma regido para outra. Aumentar a eficiéncia
do uso de recursos, reduzir o desperdicio, a poluigdo, influenciar os padrées de consumo e escolher as tecnologias
apropriadas séo os principais desafios enfrentados pela Devedora.

Ao longo de sua cadeia produtiva, a Devedora utiliza recursos naturais, com destaque para o uso de dgua para analise
das amostras nos laboratérios centrais, bem como para as atividades hospitalares. Caso haja esgotamento deste
recurso, ocasionado pelo uso intensivo ou por mudangas climéticas, as operagdes da Devedora poderdo ser
prejudicadas, afetando os resultados da Devedora ou até mesmo inviabilizando suas atividades. Caso qualquer desses
fatores ocorra, as operagdes dos hospitais da Devedora podem ser materialmente impactadas de forma negativa,
prejudicando eventualmente a capacidade de pagamento dos Créditos Imobiliarios pela Devedora e, consequentemente,
afetar adversamente os titulares dos CRI.

R-48 Eventuais acidentes relacionados a descarte de residuos podem resultar em multas significativas a Devedora e afetar
sua reputagao.

Fatores como crescimento da populagdo, aumento da taxa de urbanizagao das cidades e dos niveis de consumo, sdo
aceleradores criticos da produgéo de residuo e demandam iniciativas que promovam o controle do problema.

As atividades da Devedora geram residuos perigosos (infectantes e quimicos) que necessitam de descarte especifico e
tratamento diferenciado. A Devedora pode sofrer multas e sangdes em um eventual acidente que contamine o entorno
ou polua o meio ambiente, além do comprometimento a sua reputagao.

Ainda que o acidente seja causado por alguma empresa especializada em transporte, tratamento e descarte de residuos
contratada pela Devedora, a Devedora podera ser objetivamente e solidariamente responsdavel pelos atos ilicitos
praticados pela contratada.

As contaminagdes de solo e/ou de dguas subterraneas representam passivos ambientais que devem ser administrados
com cautela, uma vez que a pretensdo reparatdria do dano ambiental é imprescritivel, ndo se extinguindo por decurso de
prazo.

A descoberta de contaminagao exige providéncias por parte dos agentes governamentais, das entidades causadoras do
dano ambiental e dos proprietarios envolvidos. Deverao ser aplicadas medidas corretivas visando estabelecer niveis de
qualidade compativeis com um determinado uso futuro.

Além de penalidade administrativas, penalidades criminais podem ser impostas caso ocorram danos ambientais
decorrentes da contaminacdo, o que pode afetar adversamente as operagdes, resultados financeiros, imagem e reputagéo
da Devedora. Eventuais efeitos adversos poderdo prejudicar a capacidade de pagamento dos Créditos Imobilidrios pela
Devedora e, consequentemente, afetar adversamente os titulares dos CRI.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

R-49 A inflagédo e eventuais medidas adotadas pelo Governo Federal do Brasil para combaté-la, incluindo aumentos nas taxas
de juros, poderdo contribuir para a incerteza econémica no Brasil, podendo gerar um efeito adverso relevante a todo o
mercado, inclusive acarretando eventuais consequéncias em relagdo a condigao financeira, resultados operacionais e o prego
de mercado das ag¢ées da Devedora.

O Brasil ja experimentou, no passado, indices de inflagdo extremamente elevados. Durante esse periodo, a economia
brasileira foi negativamente impactada por medidas adotadas pelo Governo Federal com o intuito de controlar a inflagéo
ou até mesmo por receio e especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas. Esse cenario
contribuiu diretamente para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de
valores mobilidrios brasileiro.

Periodos de altos niveis de inflagdo poderdo desacelerar a taxa de crescimento da economia brasileira, o que, se
caracterizado, poderia gerar uma queda na demanda pelos produtos da Devedora no Brasil. Além disso, uma inflagao alta
eleva a taxa de juros, e, consequentemente, os custos da Devedora poderdao também aumentar, resultando em um lucro
liquido menor. A inflagdo e seus efeitos sobre a taxa de juros interna podem, ainda, acarretar a redugéo da liquidez nos
mercados internos de capitais e de crédito, o que podera afetar negativamente o negdcio, resultados operacionais e a
prépria condigdo financeira da Devedora.

De acordo com o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, publicado pelo IBGE, as taxas de inflagdo do
Brasil foram de 10,05%, 4,5% e 4,3% para os periodos de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019,
respectivamente. O Brasil pode experimentar altas taxas de inflagdo no futuro, e pressdes inflacionarias podem levar o
governo brasileiro a intervir na economia e introduzir politicas que impactem negativamente os negécios e o prego de
negociagao das agdes da Devedora. O Governo Federal tem adotado medidas de controle da inflagdo que, frequentemente,
tém incluido a manutencgéo de rigidas politicas monetdrias com elevadas taxas de juros, consequentemente restringindo a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. O Comité de Politica Monetaria do Banco Central
frequentemente ajusta a taxa de juros em situagdes de incerteza econdémica para atingir metas estabelecidas na politica
econdmica do governo brasileiro. Uma das consequéncias deste combate a inflagdo é a variagéo significativa das taxas de
juros oficiais no Brasil, que variaram de 14,25% a.a. em 31 de dezembro de 2015 a 2,00% a.a. em 31 de dezembro de 2020
e 92% a.a. em 31 de dezembro de 2021. A inflagdo, bem como as medidas governamentais para combaté-la e a
especulagéo publica sobre possiveis medidas governamentais futuras, tem produzido efeitos negativos relevantes sobre a
economia brasileira e contribuido para a incerteza econémica no Brasil, aumentando a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro, o que pode causar um efeito adverso sobre a Devedora.

R-50 A instabilidade politica e econémica pode afetar adversamente os negdcios e resultados operacionais.

0 ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando o desempenho da economia do
pais e a confianga de investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragdo econémica e aumento da

volatilidade nos valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.
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Nos ultimos anos, os mercados brasileiros enfrentaram um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas
com os escandalos de corrupgdo, os quais continuam sendo investigados pelo Ministério Publico Federal nas
Operagdes Lava Jato, Zelotes, Greenfield, Eficiéncia, dentre outras, e ao impacto dos escandalos sobre a economia e
ambiente politico brasileiro. Membros do Governo Federal e do Poder Legislativo e Executivo, bem como altos
executivos de grandes empresas foram presos ou estdo sendo processados ou investigados pelo crime de corrupgao,
dentre outros crimes que envolvem o pagamento de propina.

0 dinheiro supostamente recebido por politicos a titulo de propina teria sido usado para financiar campanhas politicas
de partidos politicos atuais e de governos anteriores e para enriquecer os beneficidrios do regime de troca de favores.
Como resultado, diversos politicos, incluindo ministros, senadores, representantes federais e executivos das principais
empresas estatais, foram demitidos ou presos e outros politicos e funciondrios publicos eleitos estdo sendo
investigados por supostas condutas antiéticas e ilegais identificadas durante a Operagdo Lava Jato. Ndo se pode
garantir que qualquer pessoa que, direta ou indiretamente, esteja vinculada a nés, seja empregado, diretor, conselheiro,
fornecedor, prestador de servigos ou subcontratado ndo estd ou ndo estara envolvida na Operagdo Lava Jato ou em
investigagdes similares, o que poderia afetar negativamente a imagem e reputagao da Devedora.

O resultado das investigagdes em curso é incerto, mas ja houve impacto negativo na imagem e reputagcao das empresas
envolvidas, bem como na economia brasileira. Ndo podemos prever se as investigagdes resultardo em mais
instabilidade politica e econémica ou se haverd novas alegagdes contra funciondrios do governo no futuro. Além disso,
ndo podemos prever o resultado dessas investigagdes, nem seus efeitos sobre a economia brasileira, sobre o mercado
acionario brasileiro e/ou sobre os negdcios da Devedora.

0 desenvolvimento desses casos de condutas antiéticas e a consequente instabilidade politica acarretada pode afetar
adversamente a condigéo financeira e resultados operacionais da Devedora, bem como o prego de negociagdo das
agoes da Devedora. Ndo podemos prever se as investigagdes em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade politica
e econdmica, nem se novas alegagdes contra funciondrios e executivos do governo e/ou companhias privadas surgirdo
no futuro.

Adicionalmente, durante o més de abril de 2020, o Presidente da Republica se envolveu em discussdes politicas que
culminaram na exoneragdo do entdo Ministro da Saude, Luiz Henrique Mandetta e do pedido de exoneragao do entao
Ministro da Justica, Sergio Moro. Mencionados ex-Ministros eram considerados nomes fortes do atual Governo Federal
e as ocasides em que as alteragdes ministeriais ocorreram provocaram ainda mais instabilidade na economia brasileira
e no mercado de capitais. Ndo podemos garantir que o desenrolar desses eventos terd o condao de provocar impactos
adversos adicionais a situagd@o politico-econdmica do Brasil. Além disso, ndo podemos garantir que outros eventos
politicos ndo provocarao ainda mais instabilidade na economia brasileira, no mercado de capitais.

Em 2021, o presidente Jair Bolsonaro foi alvo de 6 inquéritos, sendo acusado de interferir no comando da Policia
Federal, espalhar desinformagédo sobre as vacinas, promover ataques aos ministros do Supremo Tribunal Federal,
divulgar fake news a respeito das urnas eletrénicas e vazar dados sigilosos Quaisquer consequéncias resultantes,
incluindo uma potencial abertura de processo de impeachment, poderiam ter efeitos adversos relevantes no ambiente
politico e econdémico no Brasil, bem como em negdcios que operam no Brasil, inclusive em negécios da Devedora.

O potencial resultado destas e outras investigagdes é incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a
percepcgdo geral do mercado sobre a economia brasileira e tem afetado e pode continuar a afetar adversamente os
negocios da Devedora, sua condi¢do financeira e seus resultados operacionais, bem como o preco de negociagédo de
suas agdes. Ndo podemos prever se as investigagdes em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade politica e
econdmica, nem se novas alegagdes contra funcionarios e executivos do governo e/ou companhias privadas surgirdo
no futuro.

Ainda, o presidente brasileiro Jair Bolsonaro tem sido criticado tanto no Brasil quanto internacionalmente e, com os efeitos
desestabilizadores da pandemia de COVID-19 aumentando a incerteza politica e a estabilidade no Brasil, particularmente
apo6s a saida de varios ministros federais de alto nivel e alegagdes de corrupgao contra o presidente Bolsonaro.

As recentes instabilidades politicas e econdmicas tém levado a uma percepgao negativa da economia brasileira e um
aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que também podem afetar adversamente os
negdcios e as agdes da Devedora. Qualquer instabilidade econdémica recorrente e incertezas politicas podem afetar
adversamente os negdcios.

Em margo de 2021, o Supremo Tribunal Federal decidiu um recurso contestando a condenagé@o do ex-presidente Luiz
Inécio Lula da Silva, e determinou que certas acusagdes de corrupgao e lavagem de dinheiro enfrentadas por ele deveriam
ser redistribuidas para outro tribunal e julgado novamente. Como resultado, o ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva obteve
seus direitos politicos de volta, adicionando incerteza ao cenario politico local para as eleigées presidenciais de 2022 e
questionando ainda mais a seguranga juridica de processos judiciais.

Adicionalmente, qualquer dificuldade do Governo Federal em conseguir maioria no congresso nacional poderia resultar em
impasse no Congresso, agitagdo politica e manifestagdes massivas e/ou greves que poderiam afetar adversamente as
operacdes da Devedora. Incertezas em relagcdo a implementacao, pelo governo atual, de mudangas relativas as politicas
monetdria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econdémica.
Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugéo da
economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo o
desempenho da Devedora. Nao podemos prever quais politicas o Presidente ira adotar, muito menos se tais politicas ou
mudangas nas politicas atuais poderao ter um efeito adverso sobre nés ou sobre a economia brasileira.

Por fim, importante frisar que 2022 é ano eleitoral no Brasil. Historicamente, em anos eleitorais, especialmente naqueles
em que ocorrerdo eleigdes presidenciais, os niveis de investimento estrangeiro no pais sé@o reduzidos; ainda, a incerteza
politica gera maior instabilidade e volatilidade no cendrio politico-econémico. Ademais, o Supremo Tribunal Federal,
recentemente, reformou seu entendimento quanto ao cumprimento antecipado da pena criminal (apés condenagdo em
segunda instancia), bem como restabeleceu os direitos politicos do politico Luiz Indcio Lula da Silva; dessa forma, o ex -
presidente podera disputar o cargo novamente nas proximas eleigdes, trazendo um plano econémico completamente
distinto do atual. Em suma, o resultado das elei¢des presidenciais de 2022 e seu impacto na economia brasileira sdo
incertos e podem causar efeitos adversas nas operagdes e resultados financeiros da Devedora, bem como no prego dos
ativos da Devedora.

Desta forma, néo é possivel estimar o impacto dos desenvolvimentos politicos e macroeconémicos brasileiros e globais
nos negécios da Devedora. Além disso, instabilidades econémicas e politicas podem levar a uma percepg¢ao negativa da
economia brasileira e a uma maior volatilidade nos mercados de valores mobilidrios brasileiros, o que também pode afetar
adversamente a devedora, assim como seus valores mobilidrios. Qualquer instabilidade econémica continuada e incerteza
politica também podem afetar adversamente os negécios da Devedora.

Estes desenvolvimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade politica dai decorrentes ou qualquer outro
desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente a Devedora, prejudicando a sua capacidade de pagamento dos
Créditos Imobilidrios e, consequentemente, afetando adversamente os titular
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es dos CRL.

R-51 A desvalorizagdo em condi¢coes econémicas e de mercado, em geral, ou a percepcao de risco em outros paises,
especialmente nos Estados Unidos e paises de mercados emergentes, pode afetar negativamente a economia brasileira e
o preco de mercado de valores mobiliarios brasileiros.

0 prego de mercado de valores mobilidrios de emissores brasileiros é afetado por condigdes econémicas e de mercado
em outros paises, incluindo os Estados Unidos, paises europeus, bem como outros paises latino-americanos e de
mercados emergentes. Embora as condigdes econdmicas na Europa e nos Estados Unidos possam diferir
significativamente das condigdes econdmicas do Brasil, as reagdes dos investidores a acontecimentos nesses outros
paises podem ter um efeito adverso sobre o prego de mercado de valores mobilidrios de emissores brasileiros. Os
pregos das agdes negociadas na B3, por exemplo, foram historicamente sensiveis a flutuagdes nas taxas de juros nos
Estados Unidos, bem como a variagbes das principais bolsas dos Estados Unidos. Além disso, as crises em outros
paises de mercados emergentes podem diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores
brasileiros, incluindo restringir o acesso da Devedora aos mercados de capitais e comprometer a capacidade da
Devedora de financiar as operagdes no futuro com termos favoraveis ou independentemente dos termos.

Uma eventual recessao e/ou desacelerag@o econémica global, especialmente nos Estados Unidos e paises de mercados
emergentes, inclusive em decorréncia dos efeitos da pandemia COVID-19, pode afetar negativamente a economia
brasileira e por sua vez levar a uma menor atividade comercial e de consumo, bem como a um aumento das perdas e
provisdes para devedores duvidosos. Se as condi¢gdes econdmicas no Brasil piorarem devido, entre outros fatores, a
redugdo do nivel de atividade econdmica, a desvalorizagdo do Real, a inflagdo ou aos aumentos nas taxas domésticas
de juros ou ao aumento no nivel de desemprego, um maior percentual de clientes da Devedora pode se tornar
inadimplente, causando efeito relevante adverso nos negécios da Devedora.

Na medida em que problemas econdmicos em paises de mercados emergentes ou em outros lugares afetem o Brasil
negativamente, o negdécio da Devedora também pode ser afetado negativamente.

A diminui¢do do investimento estrangeiro no Brasil pode afetar negativamente o crescimento e a liquidez na economia
brasileira, que, por sua vez, pode ter um impacto negativo sobre os negécios da Devedora.

A interrupcéo ou volatilidade nos mercados financeiros globais pode aumentar ainda mais os efeitos negativos sobre o
cenario econdmico e financeiro no Brasil, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora.

Em 7 de novembro de 2020, Joe Biden venceu a eleicdo presidencial nos Estados Unidos e tomou posse como
presidente dos Estados Unidos em 20 de janeiro de 2021. Nao temos controle e ndo podemos prever o efeito da
administragdo Biden ou de suas politicas. Esses acontecimentos, bem como potenciais crises e formas de instabilidade
politica decorrentes deles ou qualquer outro acontecimento imprevisto, podem afetar adversamente a Devedora e afetar
o valor de mercado de agdes ordindrias da Devedora. O Presidente dos Estados Unidos tem consideravel poder na
determinacgéo de politicas e agdes governamentais que podem ter um efeito material adverso na economia global e na
estabilidade politica global. A Devedora ndo pode garantir que o novo governo mantera politicas destinadas a promover
a estabilidade macroecondmica, a disciplina fiscal e o investimento doméstico e estrangeiro, o que pode ter um efeito
adverso significativo nos mercados financeiros e de valores mobilidrios no Brasil, em empresas brasileiras, incluindo a
Devedora, e nos titulos de emissores brasileiros.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais. O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como
risco uma nova alta nos pregos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do dolar,
esses aumentos causariam ainda mais pressao inflaciondria e poderiam dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para
cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta
capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos; dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais pressao inflacionéria. Por fim,
importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes
importados da Federagédo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da
China); dessa forma, a mudanca na politica de exportagdo desses produtos poderd impactar negativamente a economia e,
por consequéncia, o mercado de capitais. Frise-se que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022,
afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas em muitos outras nagdes
indiretamente interessadas na questéo, trazendo um cenério de altissima incerteza para a economia global.

A Devedora nao pode assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os
custos de financiamento no mercado sejam favordveis as companhias brasileiras. Crises econémicas em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios emitidos pela Devedora. Isso poderd afetar a liquidez e o preco de mercado das agbes de emissdo da
Devedora, bem como poderd afetar o futuro acesso da Devedora ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis. Desta forma, fatores que possam ter impactos econdémicos nos mercados internacionais podem trazer
impactos ainda mais profundos no mercado brasileiro de valores mobilidrios.

R-52 A instabilidade da taxa de cambio podera ter efeito substancial negativo sobre a economia brasileira e sobre a
Devedora.

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao délar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas
politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagdes periddicas, sistemas de mercado de cambio
flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. Desde 1999, o Brasil adotou um sistema de cambio flutuante
com intervengdes do Banco Central na compra ou venda de moeda estrangeira. De tempos em tempos, houve flutuagdes
significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras moedas.

Em 31 de dezembro de 2019, a taxa de cdmbio de venda de dolar foi de R$4,03 por US$ 1,00. Em 31 de dezembro de 2020,
a taxa de cambio de venda do Dolar foi de R$5,19 por USS 1,00, refletindo uma depreciagdo do Real em relagdo ao ddlar
norte-americano em comparagéo a 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2021, a taxa de cambio de venda do
Dolar foi de R$5,58 por USS 1,00 refletindo uma depreciacdo do Real em relagéo ao ddlar norte-americano em comparagao
a 31 de dezembro de 2020. N&do se pode assegurar que a desvalorizagao ou a valorizagéo do real frente ao délar e outras
moedas, e a instabilidade da taxa de cambio pode ter um efeito negativo significativo sobre os resultados operacionais da
Devedora.

A desvalorizagdo do real pode criar pressdes inflaciondrias adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros,
podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo e os resultados, por conta da retragdo no consumo e
do aumento dos custos da Devedora. Por outro lado, a valorizagao do real pode levar a deterioragdo das contas correntes do
pais e da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela
exportagdo. A Devedora ndo exerce quaisquer influéncias sobre a politica cambial adotada no Brasil e nem dispde da
capacidade de prevé-la. O negécio, a situagao financeira, os resultados operacionais e as perspectivas da Devedora poderdo
ser afetados negativamente por mudangas em tais politicas cambiais.
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R-53 Potenciais oscilagbes das taxas de juros poderao provocar efeito prejudicial nos negécios da Devedora.

A economia brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condigdes econémicas internacionais, qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o
interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

Futuras oscilagdes das principais taxas de juros, tanto da economia brasileira quanto das principais taxas de referéncia
dos mercados desenvolvidos, podem impactar o resultado financeiro liquido da Devedora. O impacto direto de alta de
juros se da na parcela da carteira de investimentos prefixada, impactando negativamente a marcagé@o a mercado destes
ativos sensiveis a variacdo das taxas de juros. Analogamente, reducdes expressivas das taxas de juros eventualmente
podem impactar o resultado financeiro liquido, vide menor rentabilidade da parcela indexada as taxas flutuantes como
CDI e SELIC, podendo em casos de grandes oscilagdes nas taxas de juros refletir nos pregos de mercado das agdes de
emissdo da Devedora.

Para os exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, o indice das taxas médias do CDI foi 4,42%
2,75% e 5,94%, respectivamente. Oscilagdes nas principais taxas de juros da economia brasileira podem ter os seguintes
efeitos, diretos ou indiretos (i) impacto na demanda por produtos vendidos pela Devedora, (ii) mudanga nas taxas de
juros de crédito ao consumidor, (iii) mudangas nos termos comerciais com fornecedores e prestadores de servigos (iv)
impacto na capacidade da Devedora de obter empréstimos, e (v) aumento do custo do endividamento da Devedora,
resultando em maiores despesas financeiras, entre outros. Estes efeitos podem causar tanto uma queda nas vendas
como a diminui¢do da rentabilidade da Devedora, e assim, podem impactar adversamente as atividades e negécios da
Devedora.

Crises econOmicas, sanitarias, politicas, ambientais ou qualquer outro tipo de crise que possa impactar a economia
brasileira poderédo afetar o poder aquisitivo da populagdo, o que podera resultar em uma diminuigdo do nimero de
clientes da Devedora.

Recentemente, a pandemia da COVID-19 provocou e continua provocando impactos econdmicos negativos globais.
Acredita-se que o poder aquisitivo da populagdo brasileira continuara a diminuir, o que poderd provocar uma redugao
relevante no consumo e impactar a utilizagdo dos servigos prestados pela Devedora e, consequentemente, afetar
negativamente os seus resultados e a sua situagdo econdmica.

Situagdes desfavordveis na economia brasileira, ou na economia mundial com reflexo na economia brasileira, podem,
portanto, reduzir consideravelmente a capacidade de gastos da populagdo e sua renda disponivel, em especial a
populagéo da Classe C, que tem menos acesso a crédito que as classes A e B, mais dificuldade para refinanciar dividas
e potencialmente mais afetado pelo aumento do desemprego. Tais situagdes poderéo afetar a procura pelos servigos da
Devedora e, consequentemente, o resultado operacional e situagéo financeiro da Devedora.

Ainda, as atividades da Devedora podem ser influenciadas pela taxa de crescimento da populagéo e por variagdes em
sua renda. A redugéo ou desaceleragdo em tal crescimento poderd afetar negativamente as atividades da Devedora, seu
resultado operacional e a sua situagao financeira.

5. Riscos do Regime Fiduciario

5.1. Risco da existéncia de credores privilegiados

A Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, em seu artigo 76, caput, estabelece que "as
normas que estabelegam a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos com relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos". Ademais, em seu parégrafo Unico, o artigo 76 prevé que "desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou
sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetagao".

Assim, ndo obstante o disposto no pardgrafo 4° do artigo 27 da Lei n° 14.430, a Emissora serd responsavel pelo
ressarcimento do valor do Patrimbénio Separado que houver sido atingido em decorréncia de agdes judiciais ou
administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, caso
seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n.° 2.158-35.

Caso seja aplicado o disposto no artigo 76 da Medida Proviséria n.° 2.158-35, os Créditos Imobiliarios e os recursos dele
decorrentes poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos.

Caso isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares dos CRI, de forma privilegiada, sobre o
produto de realizagdo dos Créditos Imobiliarios, em caso de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que os Créditos
Imobilidrios ndo venham a ser suficiente para o pagamento integral dos CRI apds o pagamento daqueles credores, o que
afetard adversamente os Titulares dos CRI.

6. Riscos Relacionados a Emissora

R.1 Manutencéo do registro de companhia aberta.

A atuagdo da Emissora como securitizadora por meio da emissdo de CRI depende da manutengdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada,
afetando assim a emisséo dos CRI.

R.2 Limitagao da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora que tem como objeto social a emissao, colocagdo e distribui¢do junto ao
mercado financeiro e de capitais, de certificados de recebiveis imobilidrios, de certificados de recebiveis do agronegdcio
ou de qualquer outro titulo de crédito ou valor mobilidrio compativel com suas atividades, nos termos da Lei 11.076, cujos
patrimoénios sdo administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de
recursos os respectivos Créditos Imobilidrios e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos
Créditos Imobilidrios por parte da Devedora ou qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora, podera
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRI, sendo que caso
os pagamentos dos Créditos Imobilidrios tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista nas Debéntures, a
Devedora néo terd qualquer obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos.

R.3 Nao aquisigao de créditos Imobiliarios.
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A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de operagdes de securitizagdo é fundamental para manutengao e
desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na aquisigdo de novos créditos ou
da aquisigdo em condigbes favoraveis pode prejudicar sua situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus
resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragao e gestédo do Patrim6nio Separado.

R.4 A administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada,
com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre
as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados,
o que poderia impactar suas atividades de administragé@o e gestdo do Patriménio Separado e afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de CRI.

R.5 A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRI, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas,
poderdo afetar tais créditos imobilidrios, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRI.

R.6 Risco Operacional.

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupgbes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto
negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputagdo de seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais
ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo ndo-autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus
parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagdo de informagdes sensiveis nao publicas
através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e
imagem da marca.

R. 7 Riscos relacionados aos prestadores de servicos da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria, agente
fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servigos. Caso alguns destes prestadores
de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, poderd ser necessdria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que
pode prejudicar a prestagéo destes servigos.

R. 8 Riscos relacionados aos seus clientes.

Grande parte das suas receitas depende de um pequeno nimero de clientes, e a perda desses clientes podera afetar
adversamente os seus resultados.

R. 9 Patriménio Liquido insuficiente da Securitizadora.

Conforme previsto no pardgrafo Unico do artigo 28 da Lei n° 14.430/22, a totalidade do patrimonio da Emissora
responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragd@o temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patriménio separado. Em tais hip6teses, o patriménio da
Securitizadora (cujo patriménio liquido, em 25 de outubro de 2021, era de aproximadamente R$1.200.000,00 (um milhdo e
duzentos mil reais), podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos
CRI.

7. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondomicos
7.1. Impacto de crises econémicas nas emissées de Certificados de Recebiveis Imobiliarios

As operagdes de financiamento imobilidrio apresentam historicamente uma correlagao direta com o desempenho da economia
nacional. Eventual retragé@o no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode
acarretar elevagao no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas e juridicas, inclusive dos devedores dos financiamentos
imobilirios.

Uma eventual redugédo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter impacto no balango de pagamentos, o que
podera forgar ao Governo Federal maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de inflagao brasileiros e
eventual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagbes de recursos por
empresas brasileiras.

7.2. Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Emissora e da Devedora

0 Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo
adotar medidas que envolvam controle de saldrios, pregos, cambio, remessas de capital e limites a importagéo, entre
outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e da Devedora.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser prejudicados de
maneira relevante ou adversamente afetados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como aqueles que
foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e
de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar
esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado
de valores mobilidrios brasileiro. Sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao
prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

7.3. Efeitos dos mercados internacionais
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0 valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus,
pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, tanto de economias desenvolvidas quanto emergentes. A
reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou
politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das
companhias brasileiras, incluindo os CRI, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagao rigorosa das normas de protecao dos
investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise na economia
brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os
titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

7.4. A inflagdo e os esforgos da agdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a
incerteza econémica no Brasil e podem provocar efeitos adversos no negécio da Emissora e da Devedora

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo, juntamente com medidas
governamentais destinadas a combaté-la, combinada com a especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras,
tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente
no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma manutengao de politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervengcdo no mercado de
cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira, a Emissora, e também sobre a Devedora, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRI. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementagéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, na
condigdo financeira e resultados da Emissora e da Devedora.

7.5. A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios e resultados da Emissora, Devedora e o prego dos CRI.

0 ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais.
Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que pode resultar
na desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepgao negativa da economia brasileira e um aumento na
volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Qualquer instabilidade econémica recorrente e incertezas
politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de
pagamento das obriga¢des da Devedora relativas aos Créditos Imobiliarios.

7.6. Acontecimentos e percepgao de riscos em outros paises

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econdémicas e de mercado de outros paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia
emergente, inclusive nos Estados Unidos.

A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do agronegécio e
certificados de recebiveis imobilidrios, emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo
os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do Pais e a diminuigdo na quantidade de moeda estrangeira investida no Pais,
podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que poderia
prejudicar o prego de mercado dos certificados de recebiveis imobilidrios e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a
Devedora.

7.7. Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgao de risco no Brasil e em outros
paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilagées nos mercados de valores mobilidrios, incluindo os CRI

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente. Historicamente, a
ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento resultou na percep¢do de um maior risco pelos
investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises europeus. Tais percepg¢des em relagdo aos
paises de mercados emergentes afetam significativamente o Brasil, 0 mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de
crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da
Devedora e, consequentemente, podendo impactar negativamente os CRI.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras
sdo influenciados, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que as condigbes econdmicas nesses paises
possam diferir consideravelmente das condi¢gdes econémicas no Brasil, as reagdes dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises podem ter um efeito adverso na economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios de emissores brasileiros. No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros
paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugéo de recursos externos investidos no
Brasil.

O Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a RUssia, que desencadeou a invasdo pela Russia em determinadas areas do
territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos mundiais, (iii) a guerra comercial entre os
Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo
e/ou poderdo produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito,
deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio e inflagéo, entre outras, que podem afetar negativamente
a situagdo financeira da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRI.
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12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que os dados do referido gréfico foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagbes constantes das Informagbes Trimestrais referentes
aos periodos de 2T21, 3T21, 4T21, 1722 e 2T22, disponiveis em: https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/, e com base em dados gerenciais da Companhia relativos ao Ex-Covid. (4)
https://www.vero.com.br/espacodesaudeintegradaemalphaville/. (5) https://www.vero.com.br/espacodesaudeintegradaemalphaville/ e https://altadiagnosticos.com.br/unidades/itaim-bibi/. (6) https://www.dasa3.com.br (neste website, acessar a aba "Servigos ao
Investidores', selecionar "Central de Downloads", selecionar o ano de 2022 e realizar o download do documento "Aquisi¢do de Sociedade Centron". (7) https://www.dasa3.com.br (neste website, acessar a aba "Servigos ao Investidores', selecionar "Central de
Downloads", selecionar o ano de 2022 e realizar o download do documento "Aquisi¢do de Sociedade - Laboratdrio Lustosa”.
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SLIDE 13 - (1) Release de Resultados 2T22 (https.//api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados
foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagdes constantes das Informagbes Trimestrais referentes aos periodos de 1T20, 2T20, 3T20, 4720, 1721, 2721, 3721, 4 T21, 1722 e 2T22, disponiveis em:
https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/.

SLIDE 14 - (1) Release de Resultados 2T22 (https.//api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados
foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagdes constantes das Informagbes Trimestrais referentes aos periodos de 2T21, 3T21, 4721, 1T22 e 2T22, disponiveis em: https://www.dasa3.com.br/informacoes-
financeiras/resultado-trimestral/. (2) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b9370rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe
ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em informagdes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21,3T21,4T21, 1722 e 2T22.

SLIDE 15 - (1) Release de Resultados 2T22 (https.//api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados
foram calculados, pela Companhia, com base em informagdes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21, 3T21, 4T21, 1722 e 2T22. (2) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-
120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1). Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em informagdes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21, 3721, 4721, 1722 e 2T22. (3) Documento
gerencial elaborado pela Companhia, sendo certo que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em informacgées gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2721, 3T21,4T21,1T22 e 2T22.

SLIDE 16 — (1) Release de Resultados 2T22 (https.//api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados
foram calculados, pela Companhia, com base em informagGes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21 e 2T22. (2) Documento gerencial elaborado pela Companhia, sendo certo que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em
informagGes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21 e 2T22. (3) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento
gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base em informagbes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21 e 2T22. (4) Release de Resultados 2T22
(https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5¢c6f-2edd-12bb94561b937?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base
em informagdes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21 e 2T22. (5) Documento gerencial elaborado pela Companhia, sendo certo que tal informacéo foi calculada pela Companhia, com base em documentos gerenciais internos.

SLIDE 18 - (1) Release de Resultados 2T22 (https.//api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados
foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagdes constantes das Informagdes Trimestrais referentes aos periodos de 2T21 e 2T22, disponiveis em: https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/. (2)
Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram
calculados, pela Companhia, com base em informagdes gerenciais da Companhia referentes aos periodos de 2T21 e 2T22. (3) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-
2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagdes constantes das InformagGes Trimestrais referentes aos
periodos de 2T21 e 2T22, disponiveis em: https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/. (4) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-
12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagdes constantes das Informagbes Trimestrais referentes aos periodos de
2T21 e 2T22, disponiveis em: https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/.

SLIDE 19 - (1) ITR 30.6.2022 (https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/). Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagbes constantes das Informagées
Trimestrais referentes ao periodo de 2T22, disponivel em: https.//www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/. (2) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-120f3d454792/ec943f77-
7636-5c6f-2edd-12bb94561b93?0rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagées constantes das Informagdes Trimestrais referentes
aos periodos de 2T21, 3T21, 4T21, 1722 e 2722, disponiveis em: https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/. (3) Release de Resultados 2T22 (https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/462fb86b-9204-4615-b834-
120f3d454792/ec943f77-7636-5c6f-2edd-12bb94561b9370rigin=1) e documento gerencial elaborado pela Companhia. Cabe ressaltar que tais dados foram calculados, pela Companhia, com base e/ou contam com suporte nas informagdes constantes das
InformagGes Trimestrais referente a periodo de 2T22, disponivel em https://www.dasa3.com.br/informacoes-financeiras/resultado-trimestral/.

SLIDE 21 - (1) Relatério de Sustentabilidade da Companhia (https://www.dasa3.com.br, neste website, acessar a aba "Governanga Corporativa’, selecionar "Relatdrio de Sustentabilidade’, selecionar a aba "2021" e na sequéncia realizar o download do "Relatdrio de
Sustentabilidade 2021"). (2) Relatdrio de Sustentabilidade da Companhia (https://www.dasa3.com.br, neste website, acessar a aba "Governancga Corporativa’, selecionar "Relatdrio de Sustentabilidade’, selecionar a aba "2021" e na sequéncia realizar o download do
"Relatdrio de Sustentabilidade 2021"). (3) 32 Edigdo do Guia Exame de Diversidade (https://exame.com/revista-exame/guia-exame-de-diversidade/amp/). (4) Relatdrio de Sustentabilidade da Companhia (https://www.dasa3.com.br, neste website, acessar a aba
"Governanga Corporativa’, selecionar "Relatério de Sustentabilidade’, selecionar a aba "2021" e na sequéncia realizar o download do "Relatdrio de Sustentabilidade 2021"). (5) http://www.premioeticanosnegocios.org.br/pdf/revista2021.pdf. (6) Relatdrio de
Sustentabilidade da Companhia (https://www.dasa3.com.br, neste website, acessar a aba "Governanga Corporativa’, selecionar "Relatdrio de Sustentabilidade’, selecionar a aba "2021" e na sequéncia realizar o download do "Relatdrio de Sustentabilidade 2021") e
documento gerencial elaborado pela Companhia.

CONFIDENCIAL 60

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO".



MATERIAL PUBLICITARIO

DAJsSd

CONFIDENCIAL 61

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE RISCO"



