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Disclaimer

A INFORMAGAO PRESENTE NESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL. PORTANTO, A INFORMAGAO AQUI INSERIDA NAO PODE SER MENCIONADA, CITADA OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADA POR VOCE. AO ANALISAR A
INFORMAGAO CONTIDA NESTE MATERIAL, VOCE RECONHECE A NATUREZA CONFIENCIAL DE TAL INFORMAGAO E CONCORDA EM SEGUIR E OBSERVAR OS TERMOS AQUI PREVISTOS. ESTE CONTEUDO CONFIDENCIAL E
FORNECIDO A CADA DESTINATARIO APENAS PARA SUA PROPRIA INFORMAGAO E ESTA SUJEITO A ALTERAGOES.

Este material foi preparado pela Industria de Ragdes Patense Ltda. (“Devedora” ou “Companhia”) exclusivamente para as apresentagdes, de acordo com o disposto no artigo 50, paragrafo 5° da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, relacionadas a emissdo e a oferta (“Oferta”) de certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) da 1862 Emissdo da 12(Primeira) e da 23(Segunda) Séries da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A. (“Emissora”), com base em informagdes prestadas pela Devedora. Este material apresenta informagdes resumidas, ndo tendo intengdo de ser completo e ndo deve ser considerado por potenciais
investidores como uma recomendacgédo de compra dos CRA objeto da Oferta. Este material ndo constitui oferta, convite ou solicitagcdo de oferta de subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma
recomendagdo de investimento nos CRA, além disso, ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base para uma decisao
embasada de investimento e ndo leva em consideragao os objetivos de investimento especificos, situagao financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este material. Este material ndo é e
ndo deve ser interpretado como um prospecto ou como um documento de Oferta. A Companhia e a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider") e, suas respectivas afiliadas e seus
respectivos representantes, ndo prestam qualquer declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatiddo ou completude das informagdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da
Devedora, da Oferta ou dos CRA, e nao terdo qualquer responsabilidade relativa as informagdes contidas neste material ou dele omitidas. Este material foi preparado pela Companhia e a andlise nele contida é baseada, em parte, em
determinadas presungdes e informagdes obtidas da Companhia e/ou de outras fontes publicas. Certas informacgdes constantes deste material, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou
derivam de informagdes disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor. As informagdes deste material ndo foram verificadas de forma independente pelo Coordenador Lider. Este material pode conter
declaragdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. As estimativas internas da Companhia ndo foram verificadas por
qualquer especialista externo, e a Companhia ndo pode garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computar informagdes e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os
investidores devem estar cientes de que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condigdes gerais e econémicas do Brasil e operagdes da
Emissora ou da Devedora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste material. As informagdes contidas neste material estdo sujeitas a
alteragdes e o desempenho passado da Devedora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste material sdo avaliagdes oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora
ou pela Devedora. Os resultados finais verificados poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferengcas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a, mudangas nas
condi¢cdes de mercado. Este material contém informagdes sobre os mercados nos quais a Companhia compete, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos, informagédo sobre participagdo nos
mercados e sobre a posigdo da Companhia em seu mercado de atuagdo, que sdo baseadas em publicagdes, pesquisas e previsdes do setor. Publicagdes, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente declaram que
as informagdes nelas contidas foram obtidas de fontes que acredita-se que sejam confidveis, mas que ndo ha garantia da precisdo e completude de tais dados. Embora a Companhia acredite que cada uma das fontes é razodvel e
confidvel, nem a Companhia, tampouco o Coordenador Lider, ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas, empregados agentes ou assessores fizeram qualquer verificagdo independente dos dados contidos em tais
fontes. Dados de mercado utilizados neste material ndo atribuidos a uma fonte especifica sdo estimativas da Companhia e nao foram verificados de maneira independente pelo Coordenador Lider. Adicionalmente, certos dados do setor,
mercado e posi¢cdo competitiva constantes deste material sdo provenientes de pesquisas e estimativas internas da propria Companhia, baseadas no conhecimento e na experiéncia dos administradores da Companhia no mercado no
qual a Companhia atua. As pesquisas, estimativas, a metodologia e as premissas adotadas pela Companhia para elaboragao deste material ndo foram verificadas por qualquer fonte independente no que tange sua precisdo e completude
e estdo sujeitas as alteragdes sem qualquer aviso prévio. Nesse sentido, vocé ndo deve se basear em qualquer dado do setor, mercado ou relacionado a concorréncia que esteja contido neste material, os quais tratam apenas das
informacgdes nas datas em que foram elaborados.
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Disclaimer

Nem a Emissora, nem a Devedora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste material, inclusive, mas nédo se limitando, as informagdes prospectivas, sendo certo que as informacgdes aqui contidas
estao sujeitas as alteragdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste material. Este material e seu contetido ndo constituem a base de um contrato ou compromisso de qualquer espécie. O Coordenador Lider e seus representantes nao
se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisé@o de investimento tomada com base nas informagdes contidas neste material. Qualquer deciséo para subscricdo dos CRA deve ser feita somente com
base nas informagdes constantes da versao preliminar e definitiva dos prospectos elaborados no ambito da Oferta, e ndo com base no contetdo deste material. O presente documento ndo constitui recomendagao e/ou solicitagdo para
subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios. A decisdo de investimento nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros associados a esse tipo de
valor mobilidrio. O investimento em CRA n&o é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de CRA no mercado secundario brasileiro é restrita;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagéo da Devedora. Este material é estritamente confidencial e sera distribuido apenas a determinados destinatarios, ndo podendo ser reproduzido (em
parte ou integralmente), distribuido, citado ou divulgado, direta ou indiretamente, a qualquer outra pessoa sem o prévio consentimento por escrito da Companhia e do Coordenador Lider. A inobservancia ou descumprimento de tais
restricbes podem constituir violagdo da legislagédo de valores mobiliarios aplicavel. Este material ndo deve ser utilizado para distribuigao a, ou utilizado por, qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdicdo ou pais onde tal distribuicdo
ou uso possa violar a legislagdo vigente. Ao aceitar uma copia deste material, vocé reconhece e concorda que esta vinculado pelas restricdes aqui apresentadas e em manter confidencialidade absoluta no que tange a informacoes
apresentadas neste material. Este material pode conter medidas financeiras ndo contdbeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste material ndo é medida de performance financeira calculada de acordo com
medidas contdbeis e ndo deve ser considerada como substituigdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operagdes ou outra medida contébil (GAAP) de performance de operagdo ou liquidez. Medidas financeiras
nao contabeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de, analises dos resultados da Companhia divulgados de acordo com suas medidas contabeis. Ndo obstante tais limitagdes, e em conjunto com outras
informagdes contabeis e financeiras disponiveis, a administragdo da Companhia considera tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razodveis para a comparagdo da Companhia com seus principais concorrentes. Os
documentos de oferta preliminares da Companhia contém certas reconciliagdes de medidas financeiras ndo contabeis as demonstragdes financeiras auditadas da Companhia. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que
devem ser observados pelo potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentagéo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Devedora, bem como aos préprios CRA objeto
da Oferta. Para completa compreensé@o dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potenciais investidores devem ler o “Termo de Securitizagao de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio, da 1862 Emissdo da 123(Primeira) e da 22 (Segunda) séries da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. com Lastro em Créditos do Agronegécio devidos pela Indistria de Ragdes Patense Ltda ”, o
“Prospecto Preliminar de Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da 1862 Emissdo da 13(Primeira) e da 23(Segunda) séries da Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agronegécio S.A.” (“Prospecto Preliminar”) e o “Prospecto Definitivo de Distribuigdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, Sob o Regime de Melhores esforgos de Colocagéo, da 1862 Emissdo da
12(Primeira) e da 23(Segunda) séries da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.” (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), quando disponivel, especialmente a segdo relativa
aos fatores de risco, incluindo seus anexos e documentos incorporados de referéncia, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisé@o de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes
contidas nos Prospectos.

A Oferta encontra-se em andlise pela Comissao de Valores Mobiliarios (“"CVM") para obtengao do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigoes da Oferta e as informagoes contidas neste material e no Prospecto Preliminar
estao sujeitos a complementagao, corregao ou modificagdao em virtude de exigéncias da CVM.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO, ESPECIALMENTE A SEGAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Mercado de Reciclagem Animal

Visao Geral

= O setor de Reciclagem Animal gera beneficios econémicos e sustentaveis para o meio ambiente. A atividade processa residuos do abate de animais de producao que nao vao para consumo humano,
seja por questoes relacionadas a habitos alimentares ou culturais da populagao

A Reciclagem Animal possui dois tipos de produtos, um sélido em forma de farinha animal e outro liquido em forma de gordura (sebo). Esses produtos servem de matéria prima para diversas industrias
de diversificados setores

A OMS classificou o setor como uma “Atividade de interesse publico” e de grande importancia ambiental

Os principais players sao paises com maior expressividade na producédo pecuaria com destaque para os Estados Unidos, Australia e Nova Zelandia. O Continente Europeu também se configura como
sendo relevante nesse mercado

Principais Players Mundiais Uso dos Produtos do Setor em Outras Industrias

m Exemplos de produtos

Farinha Gordura Exportagoes

Player . . .
(mi ton) (mi ton) (mi ton) . P— - - - - -

Alimentagao animal Ragdes pet food, ragdo de produgéo pecudria, suplementos alimentares

Estados Unidos 4.8 5,9 2 Agricultura Fertilizantes, adubos e adubos foliares
Setor petroquimico Biodiesel, bioquerosene, combustiveis sélidos, graxas e lubrificantes,

Brasil 35 2 02 petrod explosivo, vela
Saboaria Sabao em barra, sabao em pé, sabonetes

Unido Européia 4,5 3 1,5 Construgéo civil Tintas, corantes, resinas

o Industria de beleza Batons, esmaltes, cremes e logbes, produtos para cabelos,

Australia 0,65 0,61 1,1 produtos de tratamento estético
IndUstria automotiva  Pneus, borrachas

Nova Zelandia 016 013 0.3 Industria esportiva Suplementos para atletas

Fonte: ABRA - Relatério anual de 2020 CONFIDENCIAL 5
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Mercado Brasileiro de Reciclagem Animal

Overview PIB do Setor (RS bi)

= O principal produto de exportacdo brasileira do setor é a farinha de origem animal

= A gordura produzida é absorvida quase em sua totalidade pelo mercado nacional, em especial
pelo setor de biocombustivel. A balanga comercial do setor é superavitaria

= (O Brasil é um dos principais lideres mundiais na producao de carne bovina, suina e de aves,
além de grande producao de pescados

18
8 8
Representagao da Reciclagem Animal no Setor Pecuario - 2021 - -

Matéria-Prima

. . Producgao destinada para Destinado para Reciclagem 2018 2019 2020 2021
Espécie . 9
(ton) reciclagem (%)
(ton)
. i Dy o) -
Ruminantes 18.266.885 6.925.345 38% Fornecimento da Matéria-Prima ( °) 2021
Aves 17.086.592 4.740.328 28%
Suinos 5.847.015 1.146.015 20% .
B Ruminantes
Peixes 492.002 221.401 45% EAves
Total 41.692.494 - - m Suinos
Pescados
Fonte:Fonte: ABRA - Relatério anual de 2020 e 2021, Uncomtrade e Trademap CONFIDENCIAL
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Posicao Brasileira no Setor

Destaques Numeros Brasileiros das Exportacoes do Setor - 2021

= O Brasil é destaque na produgdo de proteina animal no mercado global. O pais estd em 32 lugar na Posicio Brasileira no Setor
producdo de frangos de corte no ranking mundial, em suinos no 42 lugar, ja na produgdo de carne ¢

bovina em ton em 2021 o Brasil se destacou em 22 lugar no ranking atras apenas dos Estados Unidos. Produto Exportag&o (tons) Posi¢ao Mundial

= A producao das industrias de reciclagem animal tem relagéo direta com a produgéo pecuaria do pais

. L o
= No Brasil as Unidades de Beneficiamento de Produtos ndo Comestiveis (UBPNCs) realizam a recolha Farinhas de animais 178.541 8

dos residuos animais em frigorificos, agougues e supermercados, destinando corretamente o material.
No Brasil ha 296 dependéncias Farinhas de pescados 25.109 110
= O setor de Reciclagem animal é responsavel por 54 mil empregos diretos

Gorduras de animais 36.217 17°

Numero de Unidades de Beneficiamento Mercado Consumidor — 2021 Oleos de pescados 1.316 23°
Por regiao %

Dados das Exportacdes de farinha e gordura de origem animal (mil US$)

—e—Gordura —@—Farinha 128.243

m Pet foods
'./E
mBiodiesel

Higiene e Limpeza

.7

mProducdo Animal

# JUBPNCs
2018 2019 2020 2021

Fonte: CNA — Panorama AGRO , Associagéo Brasileira de Reciclagem Animal CONFIDENCIAL 7
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Fluxo Operacional do Setor

. . G Silo de Farinha -
) Frigorifico Agougue ! Matéria-Prima e Recepgéo (Moega)
Granjas e Fazendas Residuo Residuo i
i Triturador
] . i Barreira Sanitaria v/
i 4 Rosca
o ' W <
RIS 3y
: ' 3 |
| I I i \ !’ Moinho Rosca % y
’ i - Digestor: H,0
! A \ / 100°C, 40 Min +
i [ ! ‘ 121a 140°C, 20 Min
Fabrica de Ragdo Biodiesel ' g

1
1
“-» Silo de Oleo

& o Outras
.‘ i Industrias

“ Prensa

. L_p Tintas, Corantes e Resinas

Fertilizantes e Adubos
Pet Food Industria de Beleza, Saboaria,
Higiene e Limpeza
Fonte: ABRA CONFIDENCIAL

S
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Visdo Geral do Grupo Patense (1/2)

Destaques da companhia

Estrutura Societaria

= O grupo Patense, fundado em 1970, é especializado na produgao de farinhas e gorduras a
partir do processamento de residuos de origem animal (ex. bovinos, suinos, aves e peixes). O
grupo expandiu suas frentes de negdcios com a PetsMellon focada em produtos voltados
para o mercado PET e a Farol que faz o processamento dos residuos suinos, bovinos, aviario
e de peixes

= Alinha de produtos do Grupo Patense inclui farinha de carne e ossos bovinos, suinos, farinha
de peixe, farinha de visceras de aves, farina de penas hidrolisadas, farinha de sangue, sebo
bovino, 6leo de visceras de aves, graxa branca suina e 6leo de peixe, sdo utilizados como
matéria prima em diversos setores da economia, tais quais:

— 0O sebo atende a industria de higiene e limpeza
- Farinhas séo utilizadas como fonte de proteina para a nutricdo animal
- Gordura é um dos principais insumos para a produgdo de combustiveis (biodiesel)

= A Patense é auditada pela KPMG desde 2013

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS
52 anos A, RS 1.019 mi
de Tradigao W

Receita Liquida 2021"
3,9 mil tons/dia
Capacidade Instalada

RS 190 mi
= | EBITDA 20212

Clénio Antonio Fernando Leandro Lenita

Gongalves Gongalves Gongalves Gongalves Gongalves

17,76%

17,76% 17,76% 17,76%

96% ﬁ 69,28%
Petsellone— —

Patense- ;) FAROL
4 4%

Antonio Fernando Leandro
Gongalves Gongalves Gongalves

Clénio
Gongalves

Diretoria

Clénio Gongalves
(¢]=[0]

Luis Firmino

Vice Presidente

Alex Kosmaiski
Diretor de Logistica

Vinicius Oliveira
Diretor de Suprimentos

Dario Kitazono
Diretor Comercial

Neil de Santana
Diretor Financeiro

Victor Gongalves
Diretor de Operagdes

Fonte: Devedora | Nota (1): Tabela - linhas "Receita Operacional liquida de vendas" da pagina 8 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 da Industria de Ragdes Patense.; (2): EBITDA correspondente ao resultado da subtragao, a partir da (i) Receita Liquida, do custo

das mercadorias comercializadas, das despesas operacionais, excluindo-se qualquer depreciagdo, amortizagéo e exaust&o incluida no custo de vendas e/ou em despesas administrativas, gerais e de vendas;
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Visdo Geral do Grupo Patense (2/2)

1970

Fundacao da
Patense

Fonte: Devedora

1989

Realocacao fabril
para a zona rural
de Patos Minas -
MG

1990

Plano expansivo
resultou na
construgao e
operacgao da
fabrica em
[taina- MG

2013

Expansao para a
cidade de
Adamantina- SP
através da compra
da Adasebo

2015

A expansao da
Patense chega a
Tangua - RJ
junto com a
incorporacao de
proteina de peixe
NO Seu processo
de rendering

Inauguracao da
primeira unidade
da Pets Mellon

em Votuporanga-

SP, dedicada a
produgdo de
ragao para pets,
ainda em fase
ramp-up
operacional

2019

Adquiriu a
empresa Sebbo
no Rio Grande do
Sul com foco na
atividade de
industria e
comércio de
farinhas e 6leos
de origem animal
e industrializagéo
de farinhas

Maio- 2021

Adquiriu a Gama
2, Farol e Faricon,
todas de Santa
Catarina. A Gama
2 detém
participagao na
Farol junto com a
Patense

Julho-2021

A Patense adquiriu
em outubro a
Fiskar e Agroforte,
ambas em Santa
Catarina. Em
Setembro de 2021
adquiriu a Kenya
em ltajai-SC

Outubro e
Setembro-
2021
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Distribuicao Regional e Produtos

n Produtos
arema (CE)

. = Farinha Bovina = Oleo de Aves

= Sebo Bovino = Farinha de Penas
= (Graxa Branca

Aracajui (CE)

Itatina (MG)

Patos de Minas (MG) = Farinha de Peixes

= Farinha de Sangue = Oleo de Peixes
= Farinha de Visceras

Adamantina (SP)

Votuporanga (SP)
#{ Tangua (RJ)
Paranacity (PR)

Nova Itaberaba (SC)

Itajai (SC)

Camborit (SC)
Biguagu (SC)

Agua Santa (RS)

Fonte: Devedora
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Destaques Operacionais (1/2)

Fornecedores Top 6 Clientes em concentracao (%) — 2021
= O processo de coleta de matéria prima é realizado por profissionais especializados e frota Mercado Interno Mercado Externo
prépria. Os Insumos incluem bovino, aviario, peixes, suino e outros
) o o Cliente Cliente
= O indexador dos precos da matéria prima é a somatdria dos pregos de mercado do produto
mais um 4gio entre 10% a 18% Quimica Amparo 18,9% Praire Petfood (EUA) 13,6%
= As fébricas da Patense sdo também as UBPNCs que compram as matérias primas de Colgate 10,4% The Scoular (EUA) 11,9%
agougues e supermercados e ja processam na mesma instalagéo fabril. Petrobrés 53% Kabsa (Chile) 6,7%
" nggnga}{hhlgopol\s/lssu;n;;ls de 300 veiculos para transporte da matéria prima em seis estados Olfar 49% Progan (EUA) 5,0%
- . Nestle Nordeste 3,5% Sarval (Chile) 4,4%
Evolucéo da quantidade de Fornecedores (un)
2019 2020 2021 Nutrisantos 3,5% Dicoal (Chlle) 41%
3.546 2.543 3.585 Outros 53,5% Outros 54,2%
Fornecimento por Fonte Animal (%) Clientes
_ _ ) = A companhia possui uma relagédo de longo prazo com a maior parte de seus clientes devido a
mBovino ®Aves MPeixes ®Suino mOutros qualidade de seus produtos. Apesar disso, as vendas sdo realizadas & vista (spot) ou
mediante contratos de curto prazo (12 a 36 meses);
= Qs principais clientes no segmento de farinhas séo frigorificos de diversos portes (ex. JBS)

Os consumidores de gordura e sebo vém dos setores de higiene, limpeza e combustiveis (ex.
Petrobras, Colgate - Palmolive e Quimica Amparo);.

Evolucéo da quantidade de clientes (un)

2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021 2022 480 469 656

Fonte: Devedora CONFIDENCIAL 13
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Destaques Operacionais (2/2)

Descricao operacional da compra de matéria-prima

Breakdown das vendas (%) — 2021

= Depois da recepgdo da matéria-prima, o residuo é cozido, resultando em farinhas e gorduras
de origem animal. O resultado do processamento gera 45% de agua, 32% de farinha e 23% de
gordura.

= A companhia iniciou a linha de produtos PETs com a empresa Pets Mellon que ainda estd em
fase de ramp-up. Entre os produtos destacam-se os snacks, wet e animal body parts. A
producao da linha PET ja atinge 13 mil ton/ano

Capacidade de producéao geral (Ton/ano)

Geral Patense Farol
164.139 121.928 42.211

Sebo Bovino

Graxa Suina 40.646 24.106 16.540
Oleos 60.491 25.758 34.733
Gordura Animal 265.274 171.791 93.483

Producao por matéria-prima (mil ton)
2018 a Set/2022
EBovino HAves BPeixes mSuino ®OQutros

273
229
El pr— 26—
15 35
77 20 48
T 18 T 157 140
2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Informagdes gerenciais de produgéo, receita por produto e base de clientes da Devedora

Mercado Interno

UF %
S&o Paulo 40,1%
Minas Gerais 32,5%
Rio Grande do Sul 6,4%
Goias 5,0%
Parana 4,0%
Rio de Janeiro 3,9%
Outros 9,0%

Breakdown da Receita por Frente de produto
(%) - 2021

mFarinha mSebo mOleo

Mercado Externo

Pais %

Estados Unidos 42.5%
Chile 20,7%
Africa do Sul 7,7%
Taiwan 6,2%
Vietna 5,5%
Bangladesh 4,0%
Outros 13,4%

Breakdown da Receita por Mercado Interno e
Externo (%) - 2021

m Mercado Interno  ®mMercado Externo

CONFIDENCIAL 14
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Destaques Financeiros (1/2

Receita Liquida' (RS mi) Lucro Bruto? (RS mi) e Margem Bruta2 (%)

42,7%
1.252,2 28,2% 29,7%

! ! ) 0
22,2% 21,8%

1.019,4 @
273,6

252,6 226.2
591,5
= B . = =
- - 2018 2019 2020 2021 Set/2022
2018 2019 2020 2021 Set/2022
EBITDA® (R$ mi) e Margem EBITDA? (%) Lucro Liquido® (R$ mi) e Margem Liquida® (%)
30,6% 13,7%
8,7%
5,3%
17,3% 3,2% 2,9% °
° @ 88,9
162,8 80.9 66,4
75,3
72,1 11,6 12,2
I — —

2018 2019 2020 2021 set/22 2018 2019 2020 2021 Set/2022

Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas pela KPMG dos anos de 2018,2019,2020 e 2021. O ano de 2022 é gerencial da companhia; Nota (1): Tabela - linhas "Receita Operacional Liquida" da pagina 8 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 da Industria de Ragdes

Patense Ltda e Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 da Industria de Ragdes Patense Ltda e pdgina 7 linha " Receita Operacional Liquida " da pagina 7 das Demonstragdes Financeiras e Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 da

Industria de Ragdes Patense Ltda; (2): Tabela - linhas "Lucro bruto" da pagina 8 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 da Industria de Ragdes Patense Ltda; Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 da IndUstria de Ragdes Patense

Ltda e linha " Lucro bruto" da pagina 7 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 da Industria de RagGes Patense Ltda (3): Margem Bruta é calculada com o valor do Lucro Bruto dividido pela Receita liquida de vendas; (4) Divida Liquida é calculado a partir da somatdria

dos (i) Empréstimos e Financiamentos do passivo circulante e passivo néo circulante da companhia, excluindo-se o (i) Caixa e Equivalentes de caixa encontrados no Ativos Circulantes(5) Alavancagem entende-se como sendo a divisdo entre a Divida Liquida e EBITDA da companhia, sendo que o calculo do

EBITDA ¢ o destacado na nota 6; (6): EBITDA correspondente ao resultado da subtrag&o, a partir da receita liquida, do custo das mercadorias comercializadas, das despesas operacionais, excluindo-se qualquer depreciagdo, amortizagéo e exaustéo incluida no custo de vendas e/ou em despesas administrativas,

gerais e de vendas. (7): Margem EBITDA é calculada com o valor do EBITDA dividido pela Receita liquida de vendas; (8): Tabela - linhas "Lucro liquido do exercicio" da pagina 08 das Demonstrac¢des Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 da Industria de Ragdes Patense Ltda; Pagina 7 das

Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 da Industria de RagGes Patense Ltda e linha " Lucro bruto” da pagina 7 das Demonstragoes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 da Industria de Ragdes Patense Ltda; (9): Margem Liquida é calculada com o CONFIDENCIAL
valor do (i) Lucro Liquido dividido pela (i)Receita liquida de vendas;
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Destaques Financeiros (2/2)

Politica de Hedge Capex’ (RS mi)

Com o intuito de proteger a receita dos seus produtos, a Companhia utiliza-se de instrumentos
de Hedge. Essa politica, além de proteger o fluxo de caixa contra a variagdo cambial incidente

sobre as receitas dolarizadas, favorece a gestdo de fluxo financeiro capturando oportunidades 78,9
de mercado
60,1
A receita oriunda do mercado externo é precificada em moeda
estrangeira, dessa forma para a protegdo contra a variagdo
cambial a companhia toma as seguintes agoes:
p . . 11,2 76
v O hedge é feito internamente com uma banca :
especializada em monitoramento cambial e mercado ] [ ]
externo 2018 2019 2020 2021
v' Os instrumentos de hedge séo travas e derivativos, sendo Dividendos? (R$ mi)
o saldo limitado a um terco da exposi¢ao

A distribui¢c&o de dividendos é no minimo 25% do Lucro Liquido anual
v" A companhia também possui parceria com instituicdes
financeiras que fazem o alerta de pregos no cambio. 42,0

10,7 8.1
] -
] ]
2018 2019 2020 2021

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas pela KPMG dos anos de 2018,2019,2020 e 2021 | Nota (1): Tabela - linhas “Pagamento de imobilizado” e “Aquisi¢do de investimentos” da pagina 11 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 da Industria de Ragdes
Patense Ltda ; Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 da Industria de Ragdes Patense Ltda; Tabela - linhas “Pagamento de Imobilizado” e " Aquisicdo de Imobilizado " da pagina 10 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 da

Industria de Ragdes Patense Ltda.(2): Tabela - linhas "Pagamento de Dividendos" da pagina 11 das Demonstragdes Financeiras combinadas em 31 de dezembro de 2021 e 2020 da IndUstria de Ragdes Patense Ltda; Pagina 10 das DemonstragGes Financeiras combinadas em 31 de Dezembro de 2020 e CONFIDENCIAL
2019 da Industria de Ragdes Patense Ltda;
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Endividamento

Abertura do Endividamento® — Set/22 Divida Liquida? (R$ mi) e Divida Liquida/EBITDA (x)

Patense Volume

Octante Securitizadora 130 23% 5 8x
Eco Securitizadora 100 18% 2,1x 1,8x 0.9x 2,1x .
Banco do Brasil 72 13% *— V 604.2
Banco Votorantim 38 7%

Banco ltau 31 6%

Caixa Economica Federal 23 4% 394.4

Mercedes-Benz 22 4%

Banco Safra 19 3% 156,6 1319 165,1

Banco Bradesco 19 3% '

Total Patense 556 -

Adasebo 2018 2019 2020 2021 Set/2022
Banco do Brasil 30 71%

Sicredi 4 10%

Santander 6% Cronograma de Amortiza¢ao’ (R$ mi)— Set/22

Outros 13%

Empresas adquiridas no Sul mPatense ®mAdasebo ®Empresas Sul

Banco Bradesco 59%

Branco Brasil 25% 327

QOutros 16% 15

Total empresas do Sul 24
Total endividamento bancério e Mercado de Capitais 93

Risco Sacado e Desconto de duplicatas
CPR-F -
Total Endividamento incluido a CPR-F, risco sacado e 2022 2023 2024 2025 2026 52027

desconto de duplicatas

Fonte: Devedora | Nota (1)Considerado as dividas com maior relevancia do Grupo sendo esses a propria Patense, Adasebo e Empresas do sul. Por empresas do sul entende-se como sendo as companhia denominadas Farol, Faricon, Agroforte e Kenya. Desconsiderado também para fins de divida as partes
relacionadas. O cronograma de amortizag&o se refere apenas as dividas bancarias do grupo e emitidas a mercado de capitais; (2) Divida Liquida significa dividas de curto e longo prazo tomadas pela devedora contra instituigdes financeiras, emissdes no mercado de capitais, avais e fiangas concedidos,
subtraindo-se o Caixa e Equivalentes de Caixa; Considerado para fins da alavancagem de 2022 o EBITDA pro-forma calculado utilizando o Ebitda contabil de setembro de 2022 dividido por nove e multiplicado por doze . CONFIDENCIAL 18
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Estrutura

Passo a passo Estrutura simplificada

A Devedora emite as CPR-Financeiras representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, a serem adquiridas pela Emissora. Os CRA nado contardo com garantias. Nao
obstante, os CRA contardo com as seguintes garantias outorgadas no ambito das CPR-F: (i)
garantia fidejussoria prestada na forma de Aval, nos termos das CPR-F; e (ii) garantia
prestada na forma da Cesséo Fiduciaria;

\ 4

CRA
2. Emissao dos CRA °

e A Emissora vincula os Créditos do Agronegdcio decorrentes das CPR-Financeiras aos CRA, —
AVALISTAS

nos termos do paréagrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076; 1. Emissdo da CPR-F

___o—> o, {o
e Os CRA sao distribuidos pelo Coordenador Lider aos Investidores, por meio da Oferta, nos ﬁ 4——0—— cc\./ogro w

termos da Instrugdo CVM 400, em regime de melhores esforgos; Patense s Pagamento da CPR-F

Os Investidores integralizam os CRA na Conta do Patriménio Separado dos CRA, em cada |

Data de Integralizacédo; 6. Remuneracéo 7.Remuneragéo R
g ¢ e Amortizagio da CPR-F dos CRA 4. Integralizagao dos CRA

paga pela Patense
6 A Emissora paga a Devedora pela aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio com os
recursos captados no ambito da Oferta, durante o Procedimento de Alocacgao;

<
<

3. Distribuicdo dos CRA

e A Devedora efetua os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio diretamente na
Conta do Patrimonio Separado; e Investidores

A Emissora, com os recursos pagos pela Devedora, remunera e amortiza os CRA aos
Investidores nas datas de pagamento pactuadas.

Fonte: Devedora CONFIDENCIAL 20
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Termos e Condicoes (1/2)

Industria de Ragbes Patense Ltda

m CRA - ICVM 400 e Resolugao 60

R$ 450.000.000,00, sem prejuizo do exercicio do lote adicional, que corresponde a até 20% do volume da oferta
Melhores Esforgos

12 Série: 66 meses
223 Série: 66 meses

Amortizacio 12 Série: Anual nos 4,5° e 5,5° anos

¢ 22 Série: Anual nos 4,5° e 5,5° anos
Remuneracio 12 Série: CDI + 3,00% a.a
¢ 22 Série: IPCA+ 8,6410% a.a

Juros 12 Série: Mensais, sem caréncia
22 Série: Mensais, sem caréncia
1. Aval dos sdcios, pessoas fisicas, da Companhia, bem como das empresas Juquinha e Profat, pertencentes ao grupo econémico da Companhia; e
2. Cessao fiducidria de Recebiveis do Contrato de Fornecimento Petrobrds e do Contrato de Fornecimento Colgate

indice de Cobertura Mensal e Indice de Cobertura Anual;
indice de Alavancagem, qual seja Divida Liquida/EBITDA < 3,50x em 2022, 3,50x em 2023, 3,25x em 2024, 3,00x em 2025, e 2,50x em 2026 e 2027, com verificagdo anual com
base nas demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da Companhia;
Covenants de Vencimento antecipado + Limitagdo de dividendos ao minimo obrigatério (25% do lucro liquido), sempre que o indice de Alavancagem for superior a 2,80x a partir do exercicio fiscal encerrado em 2023,
sendo que em relagéo ao exercicio fiscal encerrado em em 2022 a Companhia podera distribuir até R§55.000.000,00 em dividendos;
Liquidez Corrente >1,10x a partir de 2023 até o final da operagao, com verificagao anual ao final de cada exercicio fiscal; e
Auditoria semestral das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia.

Nota: Documentos da operagdo CONFIDENCIAL 21
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Termos e Condicoes (2/2)

Coordenador Lider XP investimentos

Assessor financeiro - Companhia Wealth High Governance (WHG)
Assessor da Oferta Demarest

Assessor da companhia Azevedo Sette

Securitizadora Eco Securitizadora

Agente Fiduciario Oliveira Trust

Custodiante Simplific Pavarini

Primeira data de liquidagao’ 29/11/2022

Nota: (1) Data de realizag&o da primeira integralizag&do, sem prejuizo da possibilidade de liquidagdes posteriores até o encerramento do Prazo Maximo de Colocagao (conforme definida no Prospecto). CONFIDENCIAL 29
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BP — Industria de Racoes Patense Ltda

2018 2019 2020 2021 2018 2019 2020 2021
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 216 5.533 42.852 32.479 Fornecedores 38.263 45.943 38.514 101.544
Titulos e valores mobiliarios - - - 31.393 Empréstimos e financiamentos 94.932 84.946 65.956 142.542
Contas a receber 22.419 25.138 52.787 108.481 Obrigagdes sociais e trabalhistas 12.256 30.095 13.383 25.615
Estoque 23.205 20.884 59.094 109.381 Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar 461 7.007 28.454 1.477
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 687 246 274 20.478 Passivo fiscal 10.308 13.413 17.627 24.238
Impostos a recuperar 7.609 6.943 5.387 20.880 Contas a pagar fundo de comércio 11.070 9.621 1.200 99
Adiantamento a fornecedores 1.127 1.865 10.571 48.238 Contas a pagar aquisi¢éo de controladas - - - 91.476
Crédito com partes relacionadas - - - - Passivo de arrendamento - 735 1.103 6.603
Despesas antecipadas 2.399 839 809 18.424 Dividendos a pagar 4.000 - - -
Outros ativos 746 782 1.101 3.675 Outros passivos 15.095 1.494 5.365 12.440
Total do ativo circulante 58.408 62.230 172.875 393.429 Total do passivo circulante 186.385 193.254 171.602 406.034
Ativo N&o circulante N&o circulante
Realizavel a longo prazo Fornecedores 3.577 173 - 279
Contas a receber 812 677 1.123 981 Empréstimos e financiamentos 61.863 52.451 141.954 315.762
Despesas antecipadas - - - 4.845 Passivo fiscal 24.521 22.896 32.973 40.120
Crédito com partes relacionadas 815 3.809 3.287 - Contas a pagar fundo de comércio 7.753 656 100 -
Impostos a recuperar 621 1.079 1.148 2.455 Contas a pagar aquisicdo de controladas - - - 128.886
Ativo fiscal diferido 4.874 3.546 2.140 41.695 Passivo fiscal diferido 1.694 3.694 6.694 37.497
Outros ativos 650 665 12.701 15.790 Provis&o para contingéncias 823 2.581 4.830 9.059
Ativo biolégico 348 359 362 1.457 Passivo de arrendamento - 3.640 3.117 17.996
Investimentos 2.073 2.627 943 1.656 Outros passivos 1.441 - - -
Imobilizado 190.315 179.890 215.065 433.907
Intangivel 31.755 31.653 33.043 227.226 Total do passivo néo circulante 101.672 86.091 189.668 549.599
Total do ativo ndo circulante 232.263 224.305 269.812 730.012 Patrimonio liquido
Capital social 2.100 2.102 2.102 11.198
Reserva de capital 35 35 35 35
Reserva de incentivos fiscais - - - 156.463
Reserva de Lucros 473 5.079 79.411 2.179
Total do PL atribuivel aos controladores 2.608 7.216 81.548 169.875
Participacéo de nao controladores 6 (26) (131) (2.067)
Total do Patrimdnio Liquido 2.614 7.190 81.417 167.808
Total do Ativo 290.671 286.535 442.687 1.123.441 Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 290.671 286.535 442.687 1.123.441
Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas pela KPMG dos anos de 2018,2019,2020 e 2021. CONFIDENCIAL 24
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DRE - Industria de Racoes Patense Ltda

2018 2019 2020 2021
Receita operacional liquida 366.913 419.692 591.524 1.019.444
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (263.487) (294.927) (338.929) (793.210)
Lucro bruto 103.426 124.765 252.595 226.234
Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais (35.219) (38.782) (39.248) (63.493)
Despesas administrativas (25.000) (32.308) (53.032) (52.833)
Perda por reducéo ao valor recuperavel (899) 83 60 (1.789)
Outras receitas (despesas) liquidas 17.798 2.007 3.878 57.505
Lucro operacional antes do resultado financeiro 60.106 55.765 164.253 165.624
Resultado financeiro
Receitas financeiras 16.499 10.727 19.378 28.238
Despesas financeiras (53.792) (45.320) (51.108) (75.168)
(37.293) (34.593) (31.730) (46.930)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuic&o social 22.813 21.172 132.523 118.694
Imposto de renda e contribui¢do social
Imposto de renda e contribuigao social (5.577) (5.675) (46.684) (15.654)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido (5.638) (3.328) (4.947) (14.166)
Lucro liquido do exercicio 11.598 12.169 80.892 88.874
Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas pela KPMG dos anos de 2018,2019,2020 e 2021. CONFIDENCIAL 25
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DFC - Industria de Racoes Patense Ltda

2018 2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
Lucro Liquido 11.598 12.169 80.892 88.874 )
Aquisicéo de investimentos (58) (88) (92) (713)
Ajustes_ pgr: o« Pagamento das aquisi¢fes societarias
Deprecia¢éo e Amortizagédo 15.240 16.309 17.025 25.264 - - - (62.361)
Compra vantajosa na aquisi¢ao de investimentos - - - (47.410) Aquisicao de titulos e valores mobiliarios
Provis&o de juros de empréstimos e financiamentos 15.756 13.592 11.046 32.193 - - - (31.393)
Provis&o de juros de parcelamentos fiscais 2.531 1.176 1.477 1.489 . i
P |
Proviso de juros sobre IRCS ; ; 1.097 ; agamentos de imobilizado (11.107)  (7.543) (59.967) (78.218)
Variagéo cambial 6.224 1373 7.828 7.857 Recursos provenientes de alienagéo de imobilizado
Perdas estimadas em crédito de liquidagdo duvidosa 571 (166) 60 1.789 3.869 807 8.376 6.045
Resultado na venda de imobilizado e intangivel (1.159) (244) (5.133) 3.120 Aquisicdo de intangivel (561) (6) (2.400) (7.314)
Provis&o/reverséo para contingéncias (684) 2.606 2.474 4.772 L . . 50 circul
Impostos sobre a renda corrente e diferidos 11.215 9.003 51.631 29.820 Aquisigdo de ativos biolégicos néo circulantes (12) (11) (3) __(1.095)
Impairment intangivel N - ) ) ) ) 1.000 ) Caixa gerado nas atividades de investimento
Apropriacao de custo de transa¢do com empréstimos e financiamentos - - 2.958 - (7.869) (7.341) (54.086) (175.049)
Ganho na adesé&o de parcelamentos fiscais (12.071) - - -
Ganho com deséagio na adesao de precatérios (2.123) - - - o
35.500 43.649 91.463 58.894 Empréstimos tomados 246.259 314.654 275457 577.847
Variag6es nos ativos: ~ . . ) .
Contas a receber (2.779) (4.160) (23.852) (57.392) Custo de transacéo relacionados a emprésto,os e financiamentos ) ) (8.899) (11.684)
Estoques (3.828) 2.294 (38.210) (50.287) Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Impostos a recuperar 8.370 671 1.436 (41.465) _ ) ) (264.222) (334.920) (210.935) (348.812)
Adiantamento a fornecedores 121 (738) (8.706) (37.667) Empréstimos fornecidos a partes relacionadas (849) . - -
Despesa§ antecipadas (1.089) 1.560 30 (4.835) Empréstimos recebidos a partes relacionadas 3.346 56 _ 287
Outros ativos (61) (47) (12.354) (2.662) )
734 (420) (81.656)  (194.308) Pagamento de dividendos
Variagdes nos passivos (10.701) _ (8.059) _ (4.815) (41.956)
Fornecedores 2.205 6.119 (7.244) 63.309 CFF
Passivo fiscal 2.414 2.233 7.586 15.717 (26.167)  (28.269) 50.808  175.682
Passivo de arrendamento - (627) 1.233 (10.000)
Obrigagdes sociais e trabalhistas (901) 17.839 (16.712) 12.232 5 . ) .
Contingéncias (902) (848) (225) (543) Aumento (Redugdo) em caixa e equivalente de caixa (373) 5317 37319 (10.373)
Contas a pagar fundo de comércio (5.054) (8.546) (8.977) (1.201)
Outros passivos 4.227 (15.040) 3.871 11.454
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (13.135) (14.543) (10.147) (25.992)
Juros pagos de parcelamentos fiscais (2.184) (1.058) (1.311) (1.489)
Impostos pagos sobre o Lucro (839) - (19.828) (27.953)
(14.169) (14.471) (51.754) 35.534
Caixa gerado pelas atividades operacionais 33.663 40.927 38.945 (11.006)
Fonte: Demonstragdes financeiras auditadas pela KPMG dos anos de 2018,2019,2020 e 2021. i i i i CONFIDENCIAL 26
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O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre
outros, que se relacionam tanto a Emissora, quanto a Devedora e suas respectivas atividades e diversos
riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios do Agronegécios e aos proprios
CRA objeto da Emissdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de
investimento.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Prospecto e em outros Documentos da
Operacéo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, reputacional ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negécios,
a situagdo financeira, a imagem e os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser
afetados negativamente, impactando adversamente a capacidade destas de adimplir os Direitos Creditérios
do Agronegdcio e cumprir com suas demais obrigagdes previstas no Termo de Securitizagdo e nas CPR-F,
respectivamente, afetando, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA aos Investidores.

No Prospecto contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigdes dos CRA e das obrigagdes
assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensével que os Investidores leiam o Termo
de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condigbes de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos do Prospecto, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco,
incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posi¢do
financeira, reputacional, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da
Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o
contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta segdo como possuindo também significados
semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo s@o exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndao conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a

Devedora. Na ocorréncia de quaisquer das hipéteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, incorporado por
referéncia ao Prospecto, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “4.2 Principais Riscos de Mercado”.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OPERAGAO

O recente desenvolvimento da securitizagao de direitos creditorios do agronegécio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos Titulares de CRA.

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio ainda é uma operagdo em desenvolvimento no
mercado de capitais brasileiro. O aumento do volume de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegécio ocorreu gradativamente, com um volume maior de emissdes somente nos ultimos anos. Além
disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, ja que
envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos do emissor do valor mobilirio (no caso, a
Securitizadora), de seu devedor (no caso, a Devedora) e de créditos que lastreiam a emissdo. Em razdo da
gradativa consolidagdo da legislagdo aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade
quanto a sua aplicagdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado e pelo Judicidrio. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de
securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim um risco de inseguranga
juridica aos Titulares de CRA, uma vez que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e
interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes desfavordveis aos interesses dos Titulares de
CRA.
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Inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagado, o que pode acarretar perdas por parte dos
Investidores.

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico acerca da securitizagdo considera um
conjunto de obrigagbes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por
diretriz a legislagdo em vigor. A pouca maturidade e falta de tradigédo e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagdo em geral podera gerar um risco aos Investidores, uma vez
que o Poder Judicidrio poderd, ao analisar a Emisséo e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisbes desfavordveis aos interesses dos Investidores em razdo de discussdes quanto a eficacia das
obrigagbes previstas na estrutura adotada para os CRA. Ademais, em situagdes de conflito, divida ou
estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos na
eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de
quaisquer termos e condi¢des especificos dos CRA e/ou das CPR-F.

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegécio.

A Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conversdo da Medida Proviséria n® 1.103, de 15 de margo de 2022,
dispbe, em seu artigo 27, §4°, que “os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacdo ou a separagéo, a
qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a emissdo especifica de Certificados de
Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive
de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes
sdo atribuidos”.

J4 a Medida Proviséria n°® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76,
que “as normas que estabelegam a afetagédo ou a separagéo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o
paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali
referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os
que tenham sido objeto de separagdo ou afetagédo”.

Embora a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, seja posterior a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 2001, e
especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacgao
expressa desta, de forma que as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio, delas decorrentes, poderdo ser
alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da

Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos créditos do Patriménio
Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimdénio Separado nao sejam suficientes para o
pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da Emissora perante aqueles credores.

Risco de liquidagao do Patrimonio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, podera nao haver recursos
suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos
CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para o
cumprimento do processo de convocacgao e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre os Eventos
de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual
liquidagao do Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da
administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio deverd assumir temporariamente a custédia e
administragé@o do Patriménio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar sobre as
novas normas de administragcdo do Patrimonio Separado, inclusive para fins de recebimento dos Créditos do
Agronegocio, ou optar pela liquidagdo do Patrimdnio Separado, que poderd ser insuficiente para a quitagéo
das obrigagdes perante os Titulares de CRA.

Na hipdtese da decisdo da Assembleia Geral ndo ser instalada em primeira ou segunda convocagéo ou caso
os Titulares de CRA deliberem pela liquidagdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de
forma que os Titulares de CRA deixardo de ser detentores dos CRA, ndo contardo mais com a representagao
do Agente Fiducidrio, e passardo a ser titulares da CPR-Financeira. Nesse caso, os rendimentos oriundos da
CPR-Financeira, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas
aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Para mais informagdes e consulta aos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado, favor consultar o
topico “Liquidagdo do Patriménio Separado” da segéo “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto.
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Risco decorrente da pandemia de COVID-19

Recentemente, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento
populacional, proibigdo tempordria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais, desaceleragdo
econdmica, desemprego, queda na arrecadagao de tributos e necessidade de implementagao de programas
de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econémicos da pandemia tém atingido com maior
ou menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores, ndo sdo totalmente conhecidos e podem
vir a se intensificar significativamente no futuro préoximo. Caso os efeitos da pandemia sobre a economia
brasileira sejam maiores do que os atualmente previstos, os ativos, as atividades e os resultados
operacionais da Emissora e da Devedora serdo negativamente afetados, o que poderd pér em risco o integral
e pontual pagamento dos Direitos Creditérios Lastro da CPR-Financeira e dos CRA.

Os surtos ou potenciais surtos de doengas transmissiveis em todo o mundo podem levar a uma maior
volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operagdes da Devedora e o resultado
de suas operagoes

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, virus
ebola, virus H5N5 (popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome
respiratéria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia dos paises em que essas
doencas se propagaram.

Surtos ou potenciais surtos de doengas podem ter um efeito adverso relevante no mercado de capitais global,
nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de doengas também
podem resultar em quarentena do pessoal dos prestadores de servico da Devedora ou na incapacidade
destes em acessar suas instalagdes, o que prejudicaria a prestagéo de tais servigos e, consequentemente, as
operacgdes e resultados operacionais da Devedora.

Nesses casos, o fluxo de pagamento dos CRA pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras
aos Titulares dos CRA.

Incerteza quanto a extensao da interpretagao sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisao.

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, se adotados pelos agentes econémicos e
reconhecidos por decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os
valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, prego e condigdes originalmente contratados.
Considerando que a pandemia da COVID-19 tem e terd impacto significativo e adverso nos mercados globais,
em particular no Brasil, com redugdo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial, aumento do
déficit fiscal e diminuicdo da liquidez disponivel no mercado, é possivel que a Devedora venha a alegar a
ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo
de eliminar ou modificar suas prestagdes devidas no ambito das CPR-F, lastro dos CRA. Se esta alegagao for
aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA terdo
alteragdo das prestagdes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com o prazo, 0 prego e as
condigdes originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto significativo e
adverso em seu investimento.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA
Riscos gerais.

Tendo em vista as obrigagbes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioragdo da
situacado financeira e patrimonial da Devedora e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos
CRA. Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA variam significativamente, e incluem, sem limitagéo,
perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavordveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem
negativamente os produtos comercializados pela Devedora e, impactando precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de crédito que podem
afetar atividades, o faturamento, e/ou despesas da Devedora e, consequentemente, a sua condigdo
econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar o
setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos
viabilizada pela Emiss&o. Adicionalmente, falhas na constituigdo ou na formalizagdo do lastro da Emisséao
também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagao das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA.

Os rendimentos gerados por investimentos em CRA realizados por pessoas fisicas estdo, atualmente, isentos
de imposto de renda na fonte e na declaragdo de ajuste anual, por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033,
isengdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Alteragdes na legislagéo tributdria que levem a
eliminagdo da isengdo acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagcdo da legislagao
tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liqguido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes de referidas
mudancas. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam que os interessados na subscrigdo dos CRA
consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos
investimentos em CRA.

Interpretagao da legislagao tributaria aplicavel a negociagao dos CRA em mercado secundario.

Caso a interpretacdo da Receita Federal do Brasil quanto a abrangéncia da isengéo veiculada pela Lei 11.033
venha a ser alterada, cumpre ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributagao aplicavel
sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da Receita Federal do Brasil, decorrentes
de alienagdo dos CRA no mercado secundario, em operagdes realizadas em e assemelhadas. Existem pelo
menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva
entre o valor de alienagdo e o valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da
alienagdo dos CRA estao sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em
conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos
decorrentes da alienagdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo
2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagédo dada pelo artigo 2° da Lei
n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido
pelo alienante até o dltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de 15% (quinze
por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o
assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela
Receita Federal do Brasil. Alteragdes na interpretagdo ou aplicagdo da legislagédo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para
seus titulares.
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A baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario pode dificultar a
venda dos CRA e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e nao ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Nao ha
qualquer garantia ou certeza de que os Titulares de CRA conseguirdo liquidar suas posigdes ou negociar seus
CRA no mercado secunddrio, tampouco pelo pregco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienagdo dos CRA podera causar prejuizos aos Titulares de CRA. Dessa forma, o Investidor que subscrever
os CRA no ambito da Oferta ou adquirir os CRA no mercado secundario poderd encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRA até a Data de Vencimento dos CRA aplicavel.

Insuficiéncia das CPR-F.

Os CRA tém seu lastro nas CPR-F emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os
montantes devidos aos Titulares de CRA durante todo o prazo da Emissdo e os recursos, captados pela
Devedora através das CPR-F, devem ser empregados em atividades ligadas ao agronegdcio. Ndo existe
garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigagdes em seu
fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente
afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade
ou impossibilidade de receber tais recursos em fungéo de inadimplemento por parte da Devedora.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito.

A concessao do crédito a Devedora foi baseada exclusivamente na analise da situagdo comercial, econémica
e financeira da Devedora, bem como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio esta sujeito aos riscos normalmente associados a
andlise de risco e capacidade de pagamento da Devedora. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um
efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos inerentes as Aplicagdes Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejam depositados em
contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplicagdes Financeiras Permitidas,
conforme o caso. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os
certificados de depdsito bancario e/ou em operagdes compromissadas, com liquidez didria, estédo sujeitos a
perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificagdo de investimento,
fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco Decorrente do Descasamento da Remuneragao das CPR-F DI e dos CRA 12 Série.

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA 12 Série deverao respeitar o intervalo minimo
de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA 12 Série pela Emissora. Todos os pagamentos de
remuneragdo relacionados as CPR-F DI serdo feitos com base na Taxa DI-Over divulgada com 2 (dois) Dias
Uteis de defasagem em relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneragéo
das CPR-F DI. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragao dos CRA 12 Série serdo feitos com
base na Taxa DI-Over divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relagéo a data de célculo para cada
uma das datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série previstas no Termo de Securitizagdo. Em
razdo disso, a Taxa DI-Over utilizada para o célculo do valor da Remuneragédo dos CRA 12 Série a ser pago ao
Titular de CRA 12 Série poderd ser menor do que a Taxa DI-Over divulgada pela B3 nas respectivas datas de
pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série, 0o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo
Titular de CRA 12 Série.
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Restricao de negociagao até o encerramento da Oferta e cancelamento da Oferta.

N&o haverd negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do Anudncio de Encerramento.
Considerando que o Periodo de Colocagdo aplicavel a Oferta poderd ser estender a até 6 (seis) meses
contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA
poderdo ter que aguardar durante toda a duragdo deste periodo para realizar negociagdo dos CRA. Nesse
sentido, a indisponibilidade de negociagdo temporaria dos CRA no mercado secundario poderd afetar
negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes pela Devedora, nos termos do Contrato de Distribuigdo e das CPR-F. O
Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagao tempordria dos CRA no mercado secundario e
o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados, bem como possibilidade de cancelamento da
emissdo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

0 quérum de deliberagao em assembleia geral de Titulares de CRA pode afetar adversamente a capacidade
de aprovagao de determinadas deliberagoes pelos Titulares de CRA.

As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizagao.

O Titular dos CRA minoritdrio serd obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleias Gerais.
Além disso, em razao da existéncia de quéruns minimos de instalagéo e deliberagdo das Assembleias Gerais,
a operacionalizagdo de convocacgédo e realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente
em razao da grande pulverizagdo dos CRA, o que poderd resultar em impacto negativo para os Titulares de
CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a Emissao.

Nao realizagao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

A Emissora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso Il da Lei n® 14.430, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfagdo do
crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio por parte da Emissora e/ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em desacordo

com a legislagédo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.
Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio também podera ser
afetada: (i) pela morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessdria a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegécio; ou (ii) pela eventual perda de Documentos Comprobatérios, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Insuficiéncia das Garantias.

Insuficiéncia das Garantias.

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, a Emissora podera excutir as
Garantias para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipétese, o valor obtido com a
execucdo das Garantias poderd ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria
negativamente a capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obriga¢des estabelecidas no
Termo de Securitizagao.

Além disso, os Avalistas apresentam, cada um, concentragdo de 14,28% (catorze e vinte e oito centésimos
por cento) das CPR-F e, consequentemente, dos CRA. Sendo assim, o Aval prestado por cada um, estd sujeito
ao limite da sua participacdo equivalente, sendo que no caso de eventual excussdo do Aval, os Avalistas
assumirdo o limite da sua participagdo nas respectivas CPR-F, o que pode dificultar a quitagcdo das
obrigagdes perante os Titulares de CRA.

A eficacia da Cesséo Fiducidria esta condicionada a implementacéo de determinadas condi¢gdes suspensivas
conforme descritas no Contrato de Cessdo Fiduciaria. Ndo ha garantia de que as condi¢des suspensivas
serdo implementadas pela Devedora, de modo que, caso ndo sejam implementadas, a garantia de Cesséo
Fiducidria outorgada néo terd eficdcia no ambito da Oferta Publica de modo que, em caso de inadimplemento
de qualquer uma das Obrigagdes Garantidas, esta garantia ndo podera ser excutida.

Vedagao de cessao do Contrato de Fornecimento Petrobras

De acordo com o Contato de Fornecimento Petrobrds, a Devedora ndo podera ceder ou dar em garantia, a
qualquer titulo, no todo ou em parte, os créditos de qualquer natureza, decorrentes ou oriundos do referido
contrato, salvo com autorizagdo prévia e por escrito da PBIO. Desse modo, o devedor do Contrato de
Fornecimento Petrobras deverd ser instruido pela Devedora, nos termos do Contrato de Fornecimento, para
realizar os pagamentos do Contrato de Fornecimento na Conta Vinculada.
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Neste caso, ndo ha como garantir que o fluxo do pagamento dos recebiveis seja realizado, durante toda a
vigéncia dos CRA, na forma acordada, o que o podera fazer com que uma garantia da CPR-F se esvazie em
decorréncia do descumprimento de uma obrigagdo contratual da Devedora, podendo os Titulares de CRA nédo
possuirem garantia suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado.

Risco de aquisigao dos CRA com agio.

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secunddrio e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participagdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser adquiridos pelos novos
investidores com 4gio, calculado em fungao da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do
prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de ocorréncia de vencimento antecipado
das CPR-F e, por conseguinte, Resgate Antecipado Total dos CRA 12 Série e Resgate Antecipado Total dos
CRA 22 Série, o valor a ser recebido pelos Investidores poderd nao ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento
do agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco da Distribuigdo Parcial e de redugao de liquidez dos CRA.

A presente Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuigdo Parcial dos CRA, desde que
sejam subscritos e integralizados CRA equivalentes ao Montante Minimo, nos termos do Contrato
de Distribuigao.

Ocorrendo a Distribuicdo Parcial, os CRA que ndo foram colocados serdo cancelados apés o término do
periodo de distribui¢é@o, o que podera afetar a liquidez dos CRA detidos pelos Investidores.

Risco de ndo cumprimento de condigoes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagédo
da distribuigdo dos CRA até o Dia Util imediatamente anterior a data de liquidagdo da Oferta. Na hipétese do
nao atendimento de tais condicdes precedentes até a o Dia Util imediatamente anterior a data de liquidagéo
da Oferta, o Coordenador Lider podera decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso o Coordenador Lider
decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a
quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Devedora e perdas
financeiras aos Titulares de CRA.

0 pagamento condicionado e possivel descontinuidade do fluxo de pagamentos pode afetar adversamente
o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

O recebimento de tais pagamentos pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da
Remuneragdo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa
esperado dos CRA. Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, caso o
valor recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigagdes assumidas no ambito dos CRA, a
Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos
aos Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de auditoria legal das informagoes do Formulario de Referéncia da Emissora e
de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora.

As informacgdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes,
obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora incorporado por
referéncia ao Prospecto. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta
sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no Prospecto relacionadas ao Formulério de Referéncia da
Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulédrio de Referéncia da Emissora constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de deciséo.

A concentragao dos Direitos Creditorios do Agronegécio e o risco de crédito da Devedora podem afetar
adversamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam a presente emissao estdo concentrados em apenas 1
(uma) devedora, qual seja a Devedora, na qualidade de emissora das CPR-F. A auséncia de diversificagdo da
Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer
alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
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Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizagdo dos CRA dependem do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-F, os riscos a que a Devedora
estd sujeita podem afetar adversamente sua capacidade de adimplemento na medida em que afete suas
atividades, operagdes e situagdo econdémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou
externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo das CPR-F podem nao ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente das CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um
efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos
CRA

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento.

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-F em favor da Emissora especificamente no ambito da emissédo
dos CRA e da presente Oferta, ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida
inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam
negativamente na anélise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes das
CPR-F e poderdo gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragado das CPR-F e dos CRA, a Emissora e/ou a Devedora poderéo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora,
e/ou da Devedora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios
do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetacdo de patrimdnio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou da Devedora de
honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA. Além disso, a faléncia ou recuperacao judicial ou
extrajudicial da Devedora podera acarretar o vencimento antecipado das CPR-F e, consequentemente, o
Resgate Antecipado Total dos CRA, bem como afetard de forma negativa a situagdo econémico-financeira da
Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria,
agente fiduciario, banco liquidante, escriturador, custodiante, dentre outros, que prestam servigos diversos.
Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus
pregos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo e, se ndo houver empresa disponivel no mercado para que possa ser
feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandara tempo e recursos e poderd afetar adversamente o relacionamento entre a Emissora
e os Titulares de CRA. Adicionalmente, referida substituicdo poderd criar 6nus adicionais ao Patriménio
Separado.
A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos
CRA no mercado secundario.
Conforme previsto no Aviso ao Mercado e no Prospecto, as Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta
mediante apresentacado de Boletim de Subscrigdo, sem fixagédo de lotes minimos ou maximos, as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que ndo seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio total ou parcial da Opgéo de Lote Adicional).
A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de CRA para os Investidores,
reduzindo liquidez desses CRA posteriormente no mercado secundario. O Coordenador Lider ndo tem como
garantir que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagéo.
Para fins da Oferta, e nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugéo
CVM 35, serdo consideradas pessoas vinculadas a Oferta os investidores que sejam (i) controladores pessoa
fisica ou juridica e/ou administradores da Emissora, da Devedora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica e/ou administradores das Instituicdes Participantes da
Oferta; (iii) funciondrios, operadores e demais prepostos das Instituigbes Participantes da Oferta que
desempenhem atividade de intermediagéo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na estruturagdo
e distribuicdo da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servigos as Instituigdes Participantes da Oferta,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediagdo ou de suporte operacional atinentes a Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas fisicas ou juridicas a eles vinculadas,
desde que diretamente envolvidos na Oferta;
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(vii) conjuges ou companheiros e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e
(viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocagao dos CRA entre as séries foi efetuada com
base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que pode afetar a liquidez de eventual série com menor
demanda.

A quantidade de CRA alocada em cada série da Emisséo serd definida de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, apurada em Procedimento de Alocagédo, observado que a alocagdo dos CRA entre as
Séries da Emissao sera realizada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes e que qualquer uma das
Séries podera nao ser emitida. Eventual Série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua
liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Dessa forma, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda desses
CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir
a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Titulares de CRA de tal Série poderdo enfrentar dificuldades
para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Titulares de CRA das quais participem
tanto Titulares de CRA 12 Série quanto os Titulares de CRA 22 Série.

Nao foi verificada a consisténcia de algumas das informagdes financeiras constantes no Prospecto,
portanto algumas das informagoes financeiras constantes no Prospecto podem nao ser consistentes com
as respectivas demonstragdes/informagdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o caso, por
auditores independentes.

As informacgdes financeiras presentes no Prospecto referentes a Emissora e a Devedora ndo foram objeto de
verificacdo de consisténcia com aquelas apresentadas nas demonstragdes contdbeis por parte de auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestagdes de auditores independentes acerca da
consisténcia das referidas informagdes financeiras constantes do Prospecto com as respectivas
demonstragdes financeiras da Emissora e da Devedora, incorporadas por referéncia ao Prospecto. As
demonstragdes financeiras anuais e as informagdes financeiras intermedidrias — ITR da Emissora e da
Devedora, incorporadas por referéncia ao Prospecto, ndo foram objeto de auditoria e revisdo,
respectivamente, por parte de auditores independentes da Emissora e da Devedora.

Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora e da Devedora, para os periodos em referéncia,
constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir

o Investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.
Auséncia de trava bancaria no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, a Devedora deverd assegurar que, em caso de renovagao,
substituicdo ou complemento dos Direitos Creditérios, incluindo a celebragdo de novos Contratos de
Fornecimento, todos e quaisquer pagamentos e recursos oriundos destes deverdo ser direcionados as
Contas Vinculadas, abstendo-se de direcionar os Direitos Creditérios para conta diversa das Contas
Vinculadas, sob pena de vencimento antecipado automatico das CPR-F.

Dessa forma, ndo ha como garantir que o fluxo do pagamento dos recebiveis cedidos fiduciariamente no
ambito do Contrato de Cessao Fiducidria seja realizado, durante toda a vigéncia dos CRA, na forma acordada,
0 que o poderd fazer com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do descumprimento de uma
obrigagdo contratual da Devedora, podendo os Titulares de CRA ndo possuirem garantia suficiente para
reembolsar integralmente o investimento realizado.

Auséncia de Coobrigagao da Emissora.

O Patriménio Separado dos CRA constituido em favor dos Titulares dos CRA nao conta com qualquer
garantia flutuante ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares
dos CRA dos montantes devidos conforme o Termo de Securitizagdo depende do recebimento das quantias
devidas em funcdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, em tempo habil para o pagamento dos valores
decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira da Devedora,
como aqueles descritos na segéo “Fatores de Risco” do Prospecto, podera afetar negativamente o Patriménio
Separado dos CRA g, consequentemente, os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Nao sera emitida carta conforto por auditores independentes da Securitizadora e da Devedora no ambito da
Oferta.

No ambito desta Emissédo, ndo serd emitida manifestacédo escrita por parte dos auditores independentes da
Securitizadora e da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras da Securitizadora e da
Devedora constantes no Prospecto. Consequentemente, os auditores independentes da Securitizadora e da
Devedora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Securitizadora e da
Devedora constantes no Prospecto. Consequentemente, as informacgdes fornecidas sobre a Devedora e a
Securitizadora constantes do Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisao.
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FATORES DE RISCOS DAS CPR-F E DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
Inadimplemento das CPR-F que lastreiam os CRA.

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais sdo oriundos das CPR-F emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA
durante todo o prazo da Emisséo, e os recursos captados pela Devedora por meio da emissdo das CPR-F
serdo utilizados pela Devedora em suas atividades vinculadas ao agronegécio, em especial com relagdo a
aquisicdo de residuos de origem animal pela Devedora junto a produtores rurais, os quais servem de matéria
prima para a producdo e comercializagdo de sebo animal. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro
descasamento, interrupgdo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, inclusive em razdo de
atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos em fungéo de inadimplemento por parte da Devedora.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-F pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo dos CRA depende
do adimplemento, pela Devedora, das CPR-F. O Patrimonio Separado, constituidos em favor dos Titulares de
CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e
tempestivo, pelos Titulares de CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-F pela
Devedora em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é
importante salientar que ndo hd garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de
cobranca judicial ou extrajudicial terem um resultado positivo, ndo ha garantia que sera suficiente para a
integral quitagdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do
Agronegoécio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragdo dos CRA e da Amortizagdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das CPR-F, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem a situagdo econdémico-financeira da Devedora e sua capacidade de pagamento podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio Separado de suportar
suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

Riscos de formalizagao do lastro da Emissao.

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegécio. Falhas na elaboragédo e formalizagédo
das CPR-F, de acordo com a legislacdo aplicavel, e nos seus registros necessarios, podem afetar o lastro dos
CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA, o fluxo de pagamentos dos CRA,
inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora.

A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora, em decorréncia de fatores
internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das CPR-F e, consequentemente,
dos CRA. Com base nas informagdes financeiras referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2021, anexas ao Prospecto Preliminar, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de RS
167.808.000,00 (cento e sessenta e sete milhdes, oitocentos e oito mil), sendo certo que seu patrimonio
podera ser afetado por outras obrigagdes, inclusive garantias reais ou fidejussérias, assumidas e/ou que
venham a ser pela Devedora e assumidas perante terceiros. E possivel que existam, ou venham a existir no
futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o
patriménio liquido da Devedora.

Risco relativo a situacgao financeira e patrimonial das Avalistas Pessoas Juridicas.

A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial das Avalistas Pessoas Juridicas, em decorréncia de
fatores internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos da CPR-F e,
consequentemente, dos CRA. Com base nas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, o patriménio liquido da (a) Juquinha é de R$127,48 (cento e vinte e
sete reais e quarenta e oito centavos) e (b) Profat é de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo certo que os
patriménios das Avalistas Pessoas Juridicas poderdo ser afetados por outras obrigagdes, inclusive garantias
reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pelos Avalistas Pessoas Juridicas e assumidas
perante terceiros. E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na
presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido das Avalistas Pessoas Juridicas.

CONFIDENCIAL

37

LEIA ATENTAMENTE OS PROSPECTOS E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE
FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial das Avalistas Pessoas Juridicas.

A deterioragdo da situacdo financeira e patrimonial das Avalistas Pessoas Juridicas, em decorréncia de
fatores internos/externos, poderad afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos da CPR-F e,
consequentemente, dos CRA. Com base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021, o patriménio liquido da (a) Juquinha é de R$127,48 (cento e vinte e
sete reais e quarenta e oito centavos) e (b) Profat é de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo certo que os
patrimdnios das Avalistas Pessoas Juridicas poderdo ser afetados por outras obrigagdes, inclusive garantias
reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pelos Avalistas Pessoas Juridicas e assumidas
perante terceiros. E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na
presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido das Avalistas Pessoas Juridicas.

Risco de Liquidagao do Patrimonio Separado.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado, podera ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA
ou dos CRA da respectiva Série, conforme o caso. Na hip6tese de a Emissora ser destituida da administragao
do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio devera assumir a custédia e administragdo do Patriménio
Separado. Em Assembleia Geral conjunta ou de determinada Série, os Titulares de CRA de uma Série ou de
ambas as Séries, conforme o caso, deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio
Separado, inclusive para os fins de receber os respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou optar pela
liquidagédo do Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das obrigagdes perante os
Titulares de CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocacgéo e realizagdo de referida Assembleia Geral, ndo é possivel
assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil
para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA
de uma Série ou de ambas as Séries, conforme o caso.

Risco de Resgate Antecipado Total dos CRA.

Havera o Resgate Antecipado Total dos CRA seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia:
(a) de vencimento antecipado das CPR-F, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado previstos no Termo de Securitizag&o e/ou (b) da ndo definicdo do indice Substitutivo,
nos termos do Termo de Securitizagé@o e das CPR-F, hipdteses em que deverdo ser contemplada a totalidade

dos CRA emitidos.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Total dos CRA, os Titulares de CRA de ambas as Séries ou de uma Série,
conforme o caso, terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razéo de eventual
tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima
poderd ter impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso,
parte considerdvel dos CRA podera ser retirada de negociagao. Por fim, a inadimpléncia da Devedora podera
resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patrimonio Separado, para que a Emissora proceda ao
pagamento, integral ou parcial, conforme o caso, dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado Total
dos CRA.

Risco de recomposicao do Fundo de Despesas pela Devedora.

Caso a Devedora néo realize o pagamento da recomposi¢do do Fundo de Despesas para garantir, conforme o
caso, o pagamento das despesas do Patrimbnio Separado, observada a divisdo estabelecida no Termo de
Securitizagao, referidas despesas serdo suportadas com os recursos do Patriménio Separado dos CRA, e,
caso nao seja suficiente, a Emissora e/ou qualquer prestador de servico poderdo solicitar aos Titulares de
CRA que arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimoénio Separado dos CRA, o
que podera afeta-los negativamente.

Risco de Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdao ou Extingao do IPCA e de Nao Acordo sobre o
indice Substitutivo.

Nos termos das CPR F IPCA, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragédo do IPCA por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgago, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou determinagéo judicial,
deverd ser aplicado, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio ou a Emissora deverd convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima,
assembleia geral de Titulares de CRA 22 Série, a qual terd como objeto a deliberagao pelos Titulares de CRA
22 Série, de comum acordo com a Emissora e a Devedora, sobre o indice Substitutivo.
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Caso nao haja acordo sobre o indice Substitutivo (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Geral de Titulares
de CRA 22 Série para deliberagdo do indice Substitutivo em segunda convocacédo, ou, caso instalada a
Assembleia Geral de Titulares de CRA 22 Série, ndo haja quérum para deliberagdo em primeira e em segunda
convocagao, conforme aplicavel), a Emissora informara a Devedora sobre a obrigagéo de liquidar as CPR-F, e
consequentemente, de realizar o Resgate Antecipado Total dos CRA, no prazo de 15 (quinze) dias contados
(i) da data de encerramento da Assembleia Geral de Titulares de CRA em que ndo houve acordo sobre o
indice Substitutivo; (i) da data em que tal Assembleia Geral dos Titulares de CRA em segunda convocagdo
deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral
de Titulares de CRA, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA, conforme o
caso, acrescido da Remuneragdo dos CRA devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo dos CRA ou da Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio,
devendo ser considerado a apuragdo do IPCA divulgada oficialmente para tal cdlculo.

Nesse caso, os Titulares de CRA poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido, pois poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragé@o buscada pelos CRA e poderdo
sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos
investidos.

Risco relacionado a adogao da Taxa DI-Over para calculo da Remuneragao dos CRA 12 Série.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI-Over divulgada pela B3. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa
DI-Over ndo é valida como fator de Remuneragdo dos CRA 12 Série. Em se concretizando esta hipétese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI-Over na Remuneragé@o dos CRA
12 Série poderd conceder aos Titulares de CRA 12 Série uma remuneragao inferior a atual Remuneracdo dos
CRA 12 Série, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade dos CRA 12 Série.

Risco de Vedagao a Transferéncia das CPR-F.

A Emissora, nos termos dos artigos 25 e seguintes da Lei 14.430, instituiu o Regime Fiduciario sobre (i) os
Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das CPR-F; e (ii) as Contas Centralizadoras e as Contas
Fundo de Despesas, segregando-os de seu patriménio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez
que as CPR-F serdo vinculadas aos CRA, convencionou-se que as CPR-F ndo poderdo ser transferidas a
terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de: (a) liquidagdo do Patriménio Separado dos

CRA; ou (b) a declaracdo do vencimento antecipado das CPR-F. Neste sentido, caso por qualquer motivo
pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora para alienar as CPR-F, em um contexto diferente dos itens
(a) ou (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condigdes da alienagao,
também disciplinar a utilizagdo dos recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA,; e (ii) ter ciéncia de que,
mesmo se aprovada a alienagdo das CPR-F em Assembleia Geral, a Emissora ndo podera transferi-la sem a
prévia autorizagcao da Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das CPR-F seja regularmente tomada, os Titulares de CRA estardo
expostos aos seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a alienagdo, os CRA serdo resgatados ou
amortizados extraordinariamente, com a redugdo na rentabilidade esperada, em comparagdo com a
manutengdo das CPR-F até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de
CRA terdo a sua disposicao investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; ou (ii)
caso a Devedora ndo autorize a alienagao, a Emissora ficara obrigada a manter as CPR-F até que a Devedora
assim autorize a alienagdo ou até que ocorra qualquer das hipoéteses autorizadas (liquidagdo do Patriménio
Separado ou a declaragdo de vencimento antecipado das CPR-F) ou o vencimento ordinério das CPR-F.

Risco relacionado a performance de pagamento das compradoras dos Contratos de Fornecimento.

Nos termos dos Contratos de Fornecimento, as compradoras dos produtos dos Contratos de Fornecimento
deverdo realizar os pagamentos devidos na periodicidade e no prego estabelecido no respectivo Contrato de
Fornecimento.

Em caso de inadimplemento pecuniario das compradoras, a garantia de Cesséo Fiducidria sera prejudicada, o
que, consequentemente, poderd afetar negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Dessa forma, ndo ha como garantir que o fluxo do pagamento dos recebiveis cedidos fiduciariamente no
ambito do Contrato de Cesséo Fiducidria seja realizado, durante toda a vigéncia dos CRA, na forma acordada,
0 que o poderd fazer com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do ndao pagamento dos
Contratos de Fornecimento, podendo os Titulares de CRA ndo possuirem garantia suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado.

Risco relacionado a performance dos Contratos de Fornecimento.

No ambito das CPR-F foi outorgada a garantia de Cessdo Fiduciaria. Nos termos dos Contratos de
Fornecimento, a Devedora, na qualidade de fornecedora, deverd fornecer produtos as devedoras dos
Contratos de Fornecimento, na qualidade de compradoras, de acordo com os cronogramas e condi¢des
estabelecidas nos respectivos contratos.
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Em caso de inadimplemento, pela Devedora, da entrega dos produtos e/ou entrega de produtos em condigbes
distintas das acordadas, as compradoras poderdo ndo realizar os pagamentos dos Contratos de
Fornecimento, o que afetard a garantia de Cessao Fiducidria, afetando, negativamente, o fluxo das Garantias
e, consequentemente, podendo afetar negativamente o fluxo de pagamento dos CRA.

Dessa forma, ndo ha como garantir que a Devedora entregara os produtos da forma acordada, durante toda a
vigéncia dos CRA, o que o poderd fazer com que uma garantia da CPR-F se esvazie em decorréncia do nao
pagamento dos Contratos de Fornecimento, podendo os Titulares de CRA nao possuirem garantia suficiente
para reembolsar integralmente o investimento realizado.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA
Efeitos Adversos na Remuneragao e na Amortizagao dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora podera ser adversamente afetada em fungdo de sua situagao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA, uma vez que o pagamento da Remuneragédo e da Amortizagdo dos CRA depende do
pagamento integral e tempestivo das CPR-F pela Devedora.

Riscos relativos a necessidade de autorizagdes e licengas.

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentagé@o ambiental, de salde e de seguranga, incluindo rigidas leis
federais, estaduais e municipais relativas a prote¢cdo do meio ambiente e a saldde da populagéo. As atividades
da Devedora a expdem a constante fiscalizagé@o por érgdos governamentais de protegdo ambiental acerca do
cumprimento da legislagdo aplicavel. Adicionalmente, a Devedora é obrigada a obter licengas emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operagdes, como eventual
necessidade de compra e instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigéo ou
a execugdo de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionérios da Devedora. A violagao de tais leis e regulamentos ou licengas, assim como a
ndo obtencdo e/ou renovagao das referidas autorizagdes e licengas junto com o continuo exercicio de
atividades pela Devedora, podem resultar em multas, sangdes criminais, revogacao de licengas de operagao
e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante em suas
operagdes e no exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das
CPR-F e o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante
terceiros por eles contratados.

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles
vinculados. A Devedora podera ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e
previdencidrio dos empregados das empresas prestadores de servigos, quando estas deixarem de cumprir
com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora, o
que podera afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-F afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

Resultados desfavoraveis para a Devedora em disputas judiciais podem afetar negativamente seus
negacios e situagao financeira.

A Devedora, no curso normal dos seus negécios, esta envolvida em disputas fiscais, ambientais, civeis, dentre
outras, e podera se envolver em outras disputas fiscais, civis (inclusive ambientais) e trabalhistas que podem,
em caso de decisd@o desfavordvel, envolver reivindicagdes monetarias significativas. O resultado desfavoravel
em um processo judicial relevante podera resultar na obrigagdo de desembolso de valores substanciais, o
que poderd afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagao ambiental
serao aplicadas independentemente da obrigagao de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto
significa que a obrigacdo de reparar a degradagdo causada poderd afetar a todos os diretamente ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagédo de culpa dos agentes. Como consequéncia,
quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a
disposicédo final de residuos, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados
por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposi¢do de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os
custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saude e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito
adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagéo financeira,
0 que poderd afetar adversamente sua capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por
consequéncia, o pagamento dos CRA. CONFIDENCIAL
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O crescimento futuro da Devedora podera exigir capital adicional, que podera nao estar disponivel ou, caso
disponivel, podera nao ter condigdes satisfatorias.

As operagdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora poderd ser obrigada
a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancérios, tendo em
vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade
de capital adicional ou, se disponivel, que tera condi¢cdes satisfatérias. A falta de acesso a capital adicional
em condi¢des satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o
que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagdo financeira e resultados operacionais e assim,
dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por consequéncia,
o pagamento dos CRA.

A Devedora pode ndao desenvolver com sucesso projetos existentes de expansao das instalagdes e dos
negocios existentes.

Nos planos de negécios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das instalagdes e dos
negdcios existentes. Por diversas razoes, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou podem ser
concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer
estes projetos sdo: (i) ndo obtengdo de autorizagdes ambientais e/ou licengas de outra natureza; (ii) falta de
fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (jii) elevagdo de custos ou reducéo de
receitas; (iv) falta de mé&o-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condigbes
satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementagéo dos projetos de expansao podera ser impactada por
dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e mao-de-obra adicionais, que poderiam
ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na
implementacdo de projetos de expansdo das instalagdes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo
causar impacto negativo em sua situagéo financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Os negocios da Devedora poderdao ser adversa e substancialmente afetados se as operagées em suas
instalagoes de transporte, terminal, depdsito e distribuicdo sofrerem interrupgdes significativas. Seus
negécios também poderao ser adversamente afetados se as operagoes de seus clientes e fornecedores
sofrerem interrupgdes significativas.

As operagdes da Devedora dependem da operagéo ininterrupta das suas instalagdes (terminais e depdsitos)
e dos diversos modos de transporte (rodoviario, ferrovidrio e maritimo), bem como da operagéo ininterrupta
de determinadas instalagdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operagdes podem ser parcial
ou integralmente suspensas, temporaria ou permanentemente, como resultado de circunstancias adversas,
tais como eventos catastréficos da natureza, reparos ambientais, dificuldades trabalhistas, interrupgdes no
fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios de transporte, dentre outras.

Qualquer interrupgdo significativa nas instalagdes da Devedora ou a impossibilidade de transportar seus
produtos de e para essas instalagdes, pode afetar adversamente de modo significativo os resultados
financeiros da Devedora, e, consequentemente, a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do
Agronegocio, afetando o fluxo de pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalagoes agricolas e propriedades da, o que pode afetar
adversamente seus volumes de produgao e, consequentemente, seu desempenho financeiro.

As operagdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades, incluindo
incéndios que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos, instalagdes e safra. Adicionalmente,
suas operagdes estdo sujeitas a perigos associados a produgéo de produtos inflamaveis e ao transporte de
matérias-primas e de produtos inflamdveis. A cobertura de seguros da Devedora podera ndo ser suficiente
para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Interrupgao ou suspensao nos servigos de transporte e logistica poderao afetar adversamente os resultados
operacionais da Devedora.

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviario, o qual pode ser
negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido a condig¢des climaticas adversas, como alagamentos,
desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas
estruturas vidrias sejam obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter que utilizar-se de rotas
alternativas, até o momento de sua desobstrugdo ou reconstrucdo, o que podera afetar negativamente seus
custos operacionais.
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Além disso, a capacidade do sistema portudrio nacional estd préxima da plena utilizagdo. Como parte
significativa da produgdo da Devedora é direcionada ao mercado externo (tanto no agicar quanto no etanol),
a Devedora podera ser diretamente impactada pela indisponibilidade do transporte quando necessario e/ou
por um aumento significativo dos custos deste modal em fungdo da demanda excessiva ou da oferta
escassa.

O atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda
pelos produtos da Devedora, impedir a entrega de seus produtos ou impor a Devedora custos adicionais e
afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas ou causar danos a ela.

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agraria e redistribuicdo da propriedade por
parte do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasédo
e ocupagao de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo
sujeitas, eventualmente, a invasdo ou ocupagao por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupagao
de terras arrendadas pela Devedora pode afetar adversamente o seu uso e o cultivo, bem como afetar
adversamente os negoécios, situagdo financeira e operacional da Devedora, afetando a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

A perda de membros da alta administragao, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para
integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a situagao financeira e resultados operacionais da
Devedora.

A capacidade de a Devedora manter sua posigdo competitiva depende em larga escala dos servigos da sua
alta administragdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a
pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal
qualificado para integrar a sua alta administragcdo. A perda dos servigos de quaisquer dos membros da alta
administracé@o ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um efeito
adverso relevante na sua situagdo financeira e resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua
capacidade de pagamento das CPR-F, afetando adversamente, por consequéncia o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode perder sua posigao no
mercado em certas circunstancias.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros produtores concorrem com a
Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para realizagdo de suas atividades, (ii) na obtencédo de
commodities para seus processos produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial de seus
produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda
mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso a recursos
financeiros em melhores condi¢bes que a Devedora e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de
capital mais adequada as condigdes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado
agricola. Se a Devedora nao for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo rapido e adequado,
sua situagdo financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira relevante. Na
esfera dos fornecedores, também ndo ha a garantia de que os produtores de insumos vendidos para a
Devedora continuardo com as atividades atualmente performadas, nem garantia sobre a escolha das culturas
a serem cultivadas por estes no futuro, o que podera impactar adversamente a oferta e demanda e,
consequentemente, as margens da Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento
das CPR-F, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Riscos de inadimplemento de obrigacgoes financeiras.

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldusulas de
vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperagdo judicial, inadimplemento pecunidrio e nao
pecunidrio, vencimento antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros. Certos
financiamentos da Devedora possuem garantias reais, como penhor de recebiveis e de quotas da Devedora,
sendo que tais garantias poderdo vir a ser executadas na hipdtese de inadimplemento e vencimento
antecipado desses contratos financeiros. Na hipétese de que a Devedora incorra em uma situagdo de
vencimento antecipado desses contratos, e em especial em uma situacao de faléncia ou recuperagao judicial,
os credores desses financiamentos terdo prioridade sobre os detentores dos CRA diante das garantias reais
que possuem, uma vez que os detentores dos CRA sdo tratados como credores quirografarios, o que pode
afetar adversamente o recebimento, pelos Titulares de CRA, dos valores devidos no dmbito dos CRA.
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Capacidade financeira da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das
obrigagdes previstas nas CPR-F. A capacidade do Patrimdnio Separado dos CRA de suportar as obrigagdes
estabelecidas no Termo de Securitizagdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela
Devedora nos termos das CPR-F. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situagédo
econdmico-financeira da Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patriménio Separado dos
CRA de suportar as obrigag0es relativas aos CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das
obrigagdes previstas nas CPR-F. Eventuais alteragdes na capacidade operacional da Devedora podem afetar
seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de concentragao de Devedores.

Os CRA s&o concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina a CPR-F. Nesse sentido, o risco de
crédito do lastro dos CRA estd concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco
aplicdveis a ele, a seu setor de atuagdo e ao contexto macro e microeconémico em que ela esta inserida sdo
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento das CPR-F e,
consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragao e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-F, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem
afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades,
operagdes e situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos,
poderdo afetar o fluxo de pagamentos das CPR-F e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os
recursos decorrentes da execugdo das CPR-F e das Garantias podem ndo ser suficientes para satisfazer o
pagamento integral da divida decorrente das CPR-F. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um
efeito material adverso no pagamento das CPR-F e, consequentemente, dos CRA.

Riscos relacionados a auséncia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamento da Devedora.

Os direitos creditérios do agronegécio sdo representados pelas CPR-F e devidos exclusivamente pela
Devedora. Nesse contexto, a Devedora emitiu as CPR-F em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissdo dos CRA e da Oferta. Nao existem, na data do Prospecto, informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos direitos creditérios do agronegécio que compdem o
Patriménio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos razoaveis para obté-las.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS AO AGRONEGOCIO E SETOR EM QUE A DEVEDORA ATUA
Desenvolvimento do agronegécio.

Ndo hd como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (i) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condi¢des climaticas desfavoraveis, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar adversamente o setor agricola em geral que possam afetar adversamente a
capacidade da Devedora em obter a commodities agricolas necessdrias para seus processos produtivos a
custos adequados e, consequentemente, afetando negativamente suas margens operacionais e capacidade
de pagamento. A redugdo da capacidade de pagamento da Devedora podera impactar negativamente a
capacidade de pagamento dos CRA.
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Baixa produtividade.

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade de
sebo de origem animal. A Devedora pode ndo obter sucesso no controle de pragas e doengas, seja por ndo
aplicar corretamente os insumos adequados, seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A
produtividade pode ser afetada também pela néo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes
devido a flutuagdo do preco desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente
convulsdes politicas e sociais ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos comercializados pela Devedora. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais insumos pode afetar negativamente a produtividade da Devedora.
Nesse caso, a capacidade de produgdo de sebo de origem animal podera estar comprometida, impactando a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obtengao de recursos para
cumprimento das obrigagdes perante os Titulares de CRA.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem
afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade da Devedora.

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgéo e a demanda agricola
e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importagao e
exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de
determinadas safras em comparagéo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho
das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das
importagdes e exportagdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito
adverso sobre a Oferta, demanda e prego dos produtos dos produtores rurais, restringir capacidade dos
produtores rurais emissores de fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais, podendo afetar o pagamento das CPR-F
pela Devedora e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. Ndo é possivel garantir que ndo
haverd, no futuro, a imposigéo de regulamentagdes de controle de pregos ou limitagdo na venda de produtos.

Variagao Cambial.

Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos sofrem influéncia da paridade entre moedas
internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variagdo decorrente do descasamento de

moedas entre os custos dos insumos em Reais para os produtores rurais em relagéo a receita pela venda do
produto, que é cotada pelos pregos em dolares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou Sédo Paulo, podem
impactar negativamente a capacidade de entrega do produto pelos produtores rurais. Desta forma, qualquer
oscilagdo no preco de moedas internacionais (sobretudo o Ddlar Norte-Americano) pode afetar
potencialmente os pregos e custos de producdo do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento
das condigdes de entrega por parte dos produtores rurais, 0 que, por consequéncia, pode igualmente causar
impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento das CPR-F pela Devedora e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA
0 objeto da Companhia Securitizadora e o patrimonio separado.

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio passiveis de securitizagdo por
meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, cujo
patriménio é administrado separadamente, em razéo da instituicdo do regime fiduciario instituido sobre os
direitos creditérios do agronegdcio. O principal objetivo do regime fiducidrio é determinar que os créditos que
sejam alvo desse regime ndo se confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam
pelas obrigagbes inerentes aos titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia
securitizadora nado afete o patrimoénio separado que tenha sido constituido, de modo que o atraso ou a falta
do recebimento destes pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento das
obrigagdes decorrentes dos CRA

Manutencao de Registro de Companhia Aberta.

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdécio e imobilidrios por meio da emisséao
de certificados de recebiveis do agronegécio e certificados de recebiveis imobilidrios depende da
manutengdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua
autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio, inclusive os CRA.
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Nao aquisi¢ao de créditos do agronegécio.

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagédo, sendo suas emissoes realizadas
com créditos originados por terceiros. Portanto, a aquisicdo de créditos de terceiros para a realizagdo de
operagdes de securitizagao é fundamental para manutengao e desenvolvimento das atividades da Emissora.
A falta de capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condigoes
favordveis pode prejudicar a situagdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais,
podendo causar efeitos adversos na administragéo e gestao do Patriménio Separado.

A Administragcao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada.

A capacidade da Emissora de manter uma posigdo competitiva e a prestagdo de servicos de qualidade
depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode
garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracao.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegécio e imobilidrios,
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de
administracgéo e gestao do Patriménio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Risco Operacional.

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagdes e reputacédo de
seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacdo ndo autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacédo de
informacgdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de

propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.
A Emissora podera estar sujeita a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituido o Regime Fiduciario e o Patriménio
Separado, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdencidrias e trabalhistas,
poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia em nosso
pais sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimoénio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissao.

A totalidade do patrimdnio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por dolo,
descumprimento de disposicédo legal ou regulamentar, por negligéncia, ou por administragdo temeraria ou,
ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, devidamente apurados em decisao judicial transitada
em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera nédo ser suficiente para fazer frente aos
prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢des
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante.

A Emissora contratard o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou extravio
de referidos Documentos Comprobatérios poderd resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco de potencial conflito de interesses decorrente de relacionamento entre a Emissora e a XP.

Conforme descrito na se¢do “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” no Prospecto, a XP
celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econémico da Emissora. A existéncia desse

relacionamento pode configurar um potencial conflito de interesses entre tais partes no ambito da Oferta e
afetar de forma negativa os investidores.
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FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
A instabilidade economica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-19.

A Organizagdo Mundial de Satde declarou a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de
2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo, inclusive no Brasil, tém adotado, em niveis
diferentes, medidas que incluem restrigdo, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos
(publicos e privados, inclusive jurisdicionais), bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades
econdmicas, inclusive fechamento de determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas.
Adicionalmente, os governos tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de
regulagdes e disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avango da
pandemia. Esses eventos tém efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, especial, o Brasil, e
incluem ou podem incluir:

. Redugao no nivel de atividade econémica;

. Desvalorizagédo cambial;

. Aumento do déficit fiscal e redugédo da capacidade da Administragdo Publica de realizar
investimentos, realizar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens;

. Diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e

. Atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que nao

sdo eletronicos.

Estes eventos, se ocorrerem, e o prazo que perdurarem, podem impor dificuldades no recebimento da
Remuneragdo dos CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado dos certificados de recebiveis do
agronegécio e afetar, direta ou indiretamente a Emissora e os Titulares de CRA.

A interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode impactar adversamente na capacidade de produgao
e financeira da Devedora.

O Governo Federal podera intervir na economia brasileira e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas monetarias, crediticias, tarifarias, fiscais e outras de modo a influenciar a economia
brasileira. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo, além de outras politicas e
normas, implicaram, no passado, em controles de pregos e saldrios, desvalorizagdo do Real, bloqueio ao
acesso a contas bancdrias, controles sobre remessas de fundos para o exterior, intervengdo do BACEN para
afetar as taxas basicas de juros, entre outras. A Devedora poderd ser negativamente afetada por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos fatores, incluindo, sem limitagéo, as

seguintes:

1. variagdo cambial;

2. expansdo ou contratacdo da economia brasileira e/ou internacional, conforme medida
pelas taxas de crescimento do PIB;

3. inflagao;

4, taxas de juros;

5. flutuagdes nas taxas de cambio;

6. reducdes salariais e dos niveis econdmicos;
7. aumento do desemprego;

8. politicas cambiais, monetaria e fiscal;

9. mudangas nas leis fiscais e tributdrias;

racionamento de dgua e energia;
11. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; e

outros fatores politicos, sociais, diplomaticos e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem.

Acontecimentos e a percepgao de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de
economia emergente, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobiliarios brasileiros

0 valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes escalas,
pelas condigbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da América Latina e
paises de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente
diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores
brasileiros. Isso poderia dificultar o acesso da Devedora ao mercado de capitais e ao financiamento das suas
operagdes no futuro em termos aceitaveis, ou sob quaisquer condicdes.

A economia brasileira também ¢é afetada por condigdes econdmicas e de mercado internacionais de modo
geral, especialmente condi¢gdes econémicas e de mercado dos Estados Unidos. Os pregos das agbes na B3,
por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuagdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como
as variagdes dos principais indices de agbes norte-americanos. Ainda, reducdes na oferta de crédito e a
deterioragdo das condi¢gdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os pregcos de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros.
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No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises de mercados
emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducédo de recursos
externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008
resultou em uma recessao global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

O Brasil estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia
em determinadas dreas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos
mundiais, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, que estdo produzindo e/ou poderao produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de
pregos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global,
flutuagcdo em taxas de cambio e inflagéo, entre outras, que podem afetar negativamente a situagéo financeira
da Emissora e da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o pregco de mercado dos titulos mobiliarios e tornar
mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operagdes no futuro em termos aceitaveis,
o que poderd afetar adversamente o prego de negociagdo dos CRA e/ou prejudicar seu desempenho
financeiro.

Acontecimentos e percepgao de riscos nos mercados internacionais podem impactar adversamente o valor
de mercado dos CRA.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdémica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias
brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o
que poderia prejudicar seu prego de mercado dos certificados de recebiveis do agronegécio e afetar, direta ou
indiretamente a Emissora e/ou a Devedora e, consequentemente, implicar em um efeito adverso para a
negociacao dos CRA pelos respectivos titulares.

A inflacao e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagao podem contribuir significativamente
para a incerteza economica no Brasil.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais
medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle
da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengéo de politica monetdria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de
cambio e ag¢des para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil
experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora poderd ndo ser capaz de reajustar os pregos que cobra
de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que
podera afetar sua condigdo financeira e, por conseguinte, sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e a capacidade de pagamento dos CRA. A elevagéo da inflagdo poderd reduzir a
taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os
negécios da Emissora e da Devedora, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de
pagamento.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e
outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, minidesvalorizagbes peridédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diéria a
mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras
moedas. Ndo se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Délar e outras
moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e/ou da Devedora.

As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como
os resultados da Emissora e/ou da Devedora, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro e o
preco de mercado dos CRA, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar
intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizagéo do Real
frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, bem
como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo.
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Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros.

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria (Copom), estabelece as diretrizes da politica
monetdria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como fungéo controlar a
oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais
e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a
politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo grande variagao nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta
das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a produgédo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da
Emissora e/ou da Devedora. A elevagdo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por
titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em
niveis inferiores aos praticados no mercado apds a elevagéo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA
pode ser afetada desfavoravelmente.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevagdo da inflagédo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar adversamente as atividades da Emissora e/ou da Devedora.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora.

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma
elevacédo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias
europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos
por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, seus resultados e operagoes.

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia do Brasil, bem
como a confianga dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragdo econémica e
volatilidade dos pregos dos titulos (incluindo valores mobilidrios) emitidos por empresas brasileiras.
Recentemente, o cendrio politico e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e
instabilidade, incluindo a contragdo do produto interno bruto, ou PIB, fortes oscilagdes do real em relagédo ao
dolar americano, aumento do desemprego e menores niveis de gastos e confianga do consumidor. Esse
cendrio pode se intensificar com a eleigdo presidencial brasileira a ser realizada em outubro de 2022.

Em especial, 0 mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na volatilidade devido a incerteza
das investigagdes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério Publico Federal. Essas investigagoes
afetaram o ambiente econémico e politico do Brasil. Alguns integrantes do governo e do poder legislativo,
bem como executivos de grandes empresas publicas e privadas, estdo sob acusagdes de corrupgdo por
supostamente aceitarem subornos em troca de contratos de concessdo do governo com empresas dos
setores de infraestrutura, petréleo, gas e construgao, entre outros. Esses subornos supostamente financiaram
campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizados ou divulgados publicamente, resultando no
enriquecimento pessoal dos beneficidrios do esquema de corrupgdo. Como consequéncia, varios politicos,
incluindo integrantes do Congresso Nacional e executivos de grandes empresas publicas e privadas
renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, enquanto outros ainda estdo sob investigagdo por conduta
antiética e ilegal identificada durante essas investigagdes.

O eventual desfecho dessas e de outras investigagdes permanece incerto, mas essas investigacdes ja
afetaram negativamente a reputagdo das empresas envolvidas, bem como a percepgédo geral do mercado
sobre a economia brasileira. Ndo ha garantia de que essas investigagdes em andamento néo levardo a mais
instabilidade politica e econémica, ou se novas alegagbes contra membros e executivos do governo e/ou
empresas privadas surgirdo no futuro.
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O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a
conducgdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das
empresas, incluindo os da Devedora. Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir
maioria no congresso nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitagéo politica e manifesta¢des
e/ou greves que poderiam afetar adversamente as operagdes da Devedora. Incertezas em relagdo a
implementacéo, pelo governo, de mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdenciaria, bem
como a legislagdo pertinente, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas
medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem sido duramente criticado no Brasil e internacionalmente a respeito, dentre outros,
da condugdo do combate a pandemia da COVID-19. No intuito de investigar as agdes e omissdes do governo
federal no combate a COVID-19, incluindo possiveis irregularidades, fraudes e superfaturamento em contratos
de servigos realizados com recursos originados da Unido, foi criada uma Comisséo Parlamentar de Inquérito,
aumentando a incerteza politica e prejudicando a estabilidade do Brasil, considerando, inclusive, alegagdes de
corrupgao contra o Presidente do Brasil e seus familiares. Ao longo de 2021, a Camara dos Deputados
recebeu inimeros pedidos de impeachment do Presidente do Brasil em decorréncia de tais fatos. A medida
que o apoio ao impeachment do Presidente do Brasil ganha forga e que aumentam as especulagdes sobre
uma intervencgao militar no Brasil, a instabilidade politica no Brasil se tem se intensificado e podera continuar
a desestabilizar o ambiente politico e econémico brasileiro.

N&o ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotard ou se tais politicas ou mudangas nas
politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Devedora.

A recente instabilidade politica e econémica levou a uma percepgdo negativa da economia brasileira e um
aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro. Qualquer instabilidade econémica
recorrente e incertezas politicas podem afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora e,
consequentemente, a capacidade de pagamento das obrigacdes da Devedora relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Classificagdo dos CRA: Para os fins do artigo 4° do Capitulo Il das Regras e Procedimentos ANBIMA
para Classificagdo de CRA n° 06, de 06 de maio de 2021, os CRA séo classificados da seguinte
forma:

(i) Concentragdo: Os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio que compbem o lastro dos CRA séo integralmente devidos pela Devedora;

(i) Revolvéncia: Nao ha previsdo de revolvéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que
compdem o lastro dos CRA;

(iii) Atividade da Devedora: Produtor Rural; e

(iv) Segmento: Os CRA se inserem no segmento de “Hibridos”, em observancia ao objeto social
da Devedora.

CONFIDENCIAL

49

LEIA ATENTAMENTE OS PROSPECTOS E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE
FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Agenda

1 Visao do setor de Reciclagem Animal

2 Visao Geral do Grupo Patense

3 Destaques Financeiros

4 Estrutura, Termos e Condigcoes

5 Anexos

6 Fatores de Risco

7 Contatos

Patense

LEIA ATENTAMENTE OS PROSPECTOS E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE
FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL

Contatos

a

Coordenador Lider

PUBLICITARIO

WIFI&

Wealth High Governance

Assessor Financeiro

XP Investimentos Corretora De Cambio, Titulos E Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Chedid Jafet, 75, Torre Sul, 30° Andar
Sao Paulo, SP, Brasil | 04551-065

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
Getulio Lobo

Beatriz Aguiar
Carlos Antonelli
Dante Nutini, CFA
Giulia Costa
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer

Gustavo Padrao

Lucas Sacramone, CFA

WHG | Wealth High Governance

Avenida Cidade Jardim, 803, 7° Andar
Sao Paulo, SP, Brasil | 01453-000

Michael Fridman
Caue Bocchi
Caique Junqueira

Felipe Rocco

Fonte: XP Inc

LEIA ATENTAMENTE OS PROSPECTOS E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE
FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



