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DISCLAIMER

[Este material publicitario (‘MATERIAL PUBLICITARIO”) é uma apresentacéo de informacdes gerais sobre a Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA (“Emissora’), a ser\
utilizado exclusivamente como MATERIAL PUBLICITARIO para as apresentacdes relacionadas a distribuicdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, em até quatro séries, da 152 (décima quinta) emissdo da COELBA (“Debéntures”), para distribuicdo publica, nos termos da Resolucdo da
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), a ser realizada com a intermediacdo do Banco Ital BBA S.A.
(“Coordenador Lider”) e do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), com base em
informacdes prestadas pela Emissora, e ndo implica, por parte dos Coordenadores, em nenhuma declaragdo ou garantia com relacdo as informacdes aqui contidas e as expectativas de
rendimentos futuros e/ou do valor principal investido, bem como o julgamento sobre a qualidade da Emissora e/ou das Debéntures, ndo devendo ser considerado como recomendacgéo de
investimento nas Debéntures, e ndo tém ou terdo no futuro quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, tomada com base nas informacées contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO. As Debéntures contardo com garantia fidejussoria adicional, na forma de fianca, prestada pela
Neoenergia S.A. (“Fiadora”).

O investimento nas Debéntures ndo € adequado aos investidores profissionais, assim entendidos aqueles investidores referidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais”), que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo das Debéntures no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagdo da Emissora.

A Emissora e os Coordenadores ndo atualizardo quaisquer das informacdes contidas nesta apresentacdo, sendo certo que as informacdes aqui contidas estdo sujeitas a alteragbes, sem aviso
prévio aos destinatarios. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada com
base nas informagfes contidas neste MATERIAL PUBLICITARIO.

O Investidor Profissional deve estar ciente das restricdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgacédo da Oferta, devendo este se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer
a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas a Emisséo, a Emissora, a Oferta e as Debéntures as quais tenha acesso, incluindo, mas nao
se limitando, aquelas contidas no presente material.

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissao, as Debéntures, a Oferta e este material poder&o ser obtidas junto aos Coordenadores.

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operacdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no
site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”, buscar “Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA.” no campo disponivel. Em seguida acessar “Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA”, e,
posteriormente, selecionar “Formulério de Referéncia”).
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Informacdes detalhadas sobre a Fiadora, tais como seus resultados, negoécios e operacdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta no
site da CVM, www.cvm.gov.br, (neste website, acessar “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”, buscar “Neoenergia S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “Neoenergia S.A.”, e, posteriormente, selecionar “Formulario de Referéncia”)

Ao receber este material e/ou ler as informacgdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que (i) € um Investidor Profissional; (ii) tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras,
de negdcios e avaliacdo de risco suficiente com relacdo aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria analise, avaliacdo e investigagéo independentes sobre méritos, riscos,
adequacdao de investimento em valores mobiliarios, bem como sobre a Emissora, controladas, coligadas, setor de atuacdo, atividades e situacdo econdmico-financeira da Emissora, a Oferta e
as Debéntures, bem como sobre sua propria situagdo econémico-financeira e seus objetivos de investimento; e (iii) o investimento nas Debéntures é adequado ao seu nivel de sofisticacéo e ao
seu perfil de risco. Os Investidores Profissionais, para tanto, deverdo obter, por conta prépria, todas as informacdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nas
Debéntures.

Termos iniciados em letras mailsculas neste material que ndo estejam expressamente definidos neste material terdo o significado a eles atribuidos na Escritura de Emissdo e no Sumario das
Debéntures.

A OFERTA DAS DEBENTURES E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 27, INCISO |, DA RESOLUCAO CVM 160.
PORTANTO, A DISTRIBUICAO DESTE MATERIAL E REALIZADA DE FORMA CONTROLADA PELOS COORDENADORES.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA OU PROJETADA NESTE MATERIAL E/OU NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARAO E NEM DEVERAO SER
CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSAS, GARANTIAS OU SUGESTOES DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AOS
COORDENADORES, A EMISSORA E A CVM.

A OFERTA SERA REALIZADA NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 160 E DAS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS, ESTANDO, PORTANTO, NOS
TERMOS DO ARTIGO 27, INCISO |, DA RESOLUGCAO CVM 160 E DO ARTIGO 19 DA LEI N° 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA, SUJEITA AO RITO
AUTOMATICO DE REGISTRO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS. A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, NO PRAZO DE ATE 15 (QUINZE) DIAS CONTADOS DA DATA DO ENVIO A CVM DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA
OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 76 DA RESOLUCAO CVM 160, CONFORME DISPOSTO NO INCISO | DO ARTIGO 20 E NO ARTIGO 18 DO “CODIGO ANBIMA PARA OFERTAS
PUBLICAS”.
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DISCLAIMER
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AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA
DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O PRESENTE
MATERIAL, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES, EM ESPECIAL A ESCRITURA DE
EMISSAO, O SUMARIO DAS DEBENTURES E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DAS DEBENTURES, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
E DA FIADORA E QUALQUER OUTRA INFORMACAO PUBLICA QUE JULGAREM NECESSARIA SOBRE A EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO DESCRITA NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA, CONFORME
APLICAVEL, OU QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA E/OU POR OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E A
FIADORA QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFEROS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DAS
DEBENTURES, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA E QUALQUER OUTRA INFORMACAO PUBLICA QUE JULGAREM NECESSARIA SOBRE A
EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO DESCRITA NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA, CONFORME
APLICAVEL, OU QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA E/OU POR OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E A
FIADORA QUE OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E FIADORA NAO FAZEM PARTE DOS
DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES
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ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS
PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, EM PARTICULAR AS INFORMACOES
DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO
SUMARIO DAS DEBENTURES, BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA E A FIADORA.

ENCIA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E FIADORA NAO FAZEM PARTE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM
REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS
PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL, EM PARTICULAR AS INFORMACOES
DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO E NO
SUMARIO DAS DEBENTURES, BEM COMO AS DEMAIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE A EMISSORA E A FIADORA.
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NEOENERGIA

Visao Geral
Amplarede: ~841.000km2 de area de atuacao

@ DISTRIBUICAO @ TRANSMISSAO Teles Pires Belo Morte —® Parques edicos
—@ Narandiba
5 Distribuidoras 18 Transmissoras? a AP Sa”‘azuz:jf*): —® Neoenergia Cosern
=~ . Sobral (A
- Area de concess&o: 842 mil km -9 cl)Dperagao: 2,3milkme 11 |
. . subestacoes AM ® Luzia |
- RAB LIC{UIdal: R$ 30,1 bilhdes ¢ . . PA MA E [0 L‘b_c;t_iéh_e;rsm
- Populago: 37,7 milhdes BRAERle 0 O3 MILMeE 12— S T
e = D ——
2 Baguari | @ (@ Rio Formoso (0) |
@ RENOVAVEIS LIBERALIZADOS [ o /o . Neoenergia Permambuco
— E— T Termope
Corumba 11l @ ve ¢
$ Tu . .© Morro do Chapéu (E) |
~ . p . - L, . (T is0 (G) @~ Dourados (A) @ —— @ Neoenergia Coelba
Geracdo Hidroelétrica Geracdo Térmica LS — ] - @ tapeni
- 7 Usinas em operacao: 3 GW - 1 Planta em operacéo: 533 MW Estreito (F) @ h =
(6 com seguro GSF e contratos no ACR de LP) Eaollafaeh [ @NcEnea
. . ~ Neoenhergia © Afluente T
____________________________ Brasjlia L i
- m— Comercializa ¢ao ' Lagoa dos Patos (O) @ g _.Neoen:rg::randba
€racao ofltca - 11,2 TWh de Energia vendida para © Atibaia (A
- 37 Parques em operagdo: 1,2 GW clientes finais Biguagu () © _I,:_c_':f_‘f_‘f;_”fi‘f('a..
I e s q —@Luanaoara (L) ;
- 7 Parques em construcao: 0,3 GW Vel do ajal () @4 Neoenergia Electro
------------------------- @ _ Alto Paranaiba (G) !

Geracao Solar
- 2 pargues em construcao: 149 MWp

(A) Leildo Abr 2017 (B) Leildo Dez 2017 (C) Leildo Dez 2018 (D) Leildo Dez 2019 (E) Leildo Dez 2020 (F) Leildo Dez 2021 (G) Leildo Jun 2022
@ Distribuicido @ Hidroelétrica ¢ Solares @ Geracéo contratada a longo prazo

------

@ Transmissdo @ Edlicas @ Comercializacdo @ Corporativo || Greenfield/Construcio

Pipeline (Solar e Ed6lica): 5,1GW

Nota : ! data base setembro de 2022. 2Circuito de transmissao de acordo com o edital do leildo.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DAS DEBENTURES ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO Jnovo Lt

HIGHLIGHTS

FORTES AVENIDAS DE CRESCIMENTO

Plano de negdcio baseado em iniciativas de
crescimento organico, apoiado em investimentos
com retornos relevantes.

PORTIFOLIO DE ATIVOS UNICO

Portifélio diversificado com negaocio de redes
fortemente regulado e corrigido por inflac&o.
Ativos de geracao com contratos de longo
prazo e seguro de risco hidrolégico.

MAIOR PLAYER NACIONAL
DE DISTRIBUICAO
Maior RAB e base de clientes em

distribuicdo, com alta qualidade e
operacéao eficiente.

ESG & TRANSICAO ENERGETICA

16 compromissos para 2025 e 2030.
Alinhados com ODS ONU.
Protagonismo apoiado na experiéncia
Iberdrola e pipeline de Renovaveis.

AMBIENTE REGULATORIO

BEM DESENVOLVIDO
O setor elétrico brasileiro oferece muitas
oportunidades, com retornos atrativos em
robusto ambiente regulatorio.

EXCELENCIA OPERACIONAL

Grupo integrado com ativos de primeira
linha, atendendo e superando os requisitos
regulatorios com eficiéncia.
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COMPOSICAO ACIONARIA

Um dos maiores fundos de
pensdo da América Latina com
participacao em varias empresas

de infraestrutura.

IBERDROLA

Empresa integrada com
diversificacdo geografica e lider
global em energia edlica.

NEOENERGIA

FREE FLOAT &,
Listada no mais alto nivel de %% novo
governanca da B3: Novo Mercado. MERCADOD
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NEOENERGIA EM PERSPECTIVA
Entrega consistente de resultados gerando valor para os acionistas.

) Inflacdo
Evolucédo Margem Bruta | R$ MM CAGR 2017-2021: 19%

Evolucdo Despesas Operacionais | RS MM CAGR 2017-2021: (2017-2021)
. 1% IGP-M: 66,5%
IPCA: 28,2%
y 4:
24%
10233 Bl 11.944 =
9.163 :
7.174 7.857 '
2.814
mmm Gastos / Margem Bruta
Evolugcdo EBITDA | R$ MM CAGR 2017-2021: 28% Evolugéo Lucro Liquido | R$ MM CAGR 2017-2021: 70%
+169% }/
9.856
8.747 2.809 4407 3.782
6.496 2 999
4.552 5.719 1.536 :
20171 2018 2019 2020 2021 oOM22 2017* 2018 2019 2020 2021@ omM22

Nota: (1) 12 meses proforma contemplando Elektro.

10
(2) N&o considera o ajuste de Belo Monte.
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ESTRUTURA DE CAPITAL
Estrutura de Capital Adequada.

Divida Liquida | Divida Liquida/ EBITDA Divida por Funding
I B
312 314 313 o Mercado de Capitais Internos
" Bancos de Fomentos Nacionais
27.330 30.749 33.687 34.477 34.954 = Bancos Comerciais Internacionais
3721 4721 1722 2722 3722 " Bancos de Fomentos Internacionais
m Divida Liquida (em R$ milhdes) —DL/EBITDA
Bancos Comerciais Nacionais
R$ MM Divida — Esgotamento (principal + juros) | Divida Liquida por Indexador
I E S
Custo médio 11,4% a.a. e prazo médio de 5,16 anos. i
27.307 a %
e 15 | ‘ = CDI e SELIC
10.655 e i
6.572 9.119. 8.459 ==~ g575 6.781 g5p5 6.814 | 45% 519 = IPCA
12,276
2022 2023 2024 2025 2026 2027 em
diante TJILP

m3T22

£12T22
100% do plano de financiamento para 2022 ja contratado, sendo 84% ja desembolsado!
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RATING

Em 29 de marco de 2022, a Standard & Poor’s — S&P reafirmou o rating da Neoenergia e suas distribuidoras em “BB-" na

Escala Global e ‘brAAA" na Escala Nacional Brasil, limitadas ao rating soberano.

@) NEOENERGIA @) NEOENERGIA @) NEOENERGIA @) NEOENERGIA

" cortsa reavBuco T cosean ELEKTRO |
@) NEOENERGIA
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ESCALA GLOBAL
BB+ BB BB
BB+ BB BB

ESCALA
AA+ AA- AA- AA- | AAA | AAA AAA AAA

RATING PROVA A CAPACIDADE DE CUMPRIR NOSSAS OBRIGACOES FINANCEIRAS.
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NEOENERGIA
COELBA
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NEOENERGIA COELBA
FICHA TECNICA

S,  DESTAQUES

Concessao:.
= 563 mil Km?
= 415 municipios no estado da Bahia, + Delmiro

Golveia (AL) + Dianopolis (TO)
» 15 milhGes de habitantes
» Prazo de concessao: Agosto/2027
= Proxima RTP: Abril/2023

~ NEOENERGIA
COELBA

Mercado 9M22:

» 6,4 milhdes de clientes
= Energia Distribuida: 15.929 GWh (cativo + livre)

Resultados 9M22:
= EBITDA R$ 2,9 bilhdes %
= Lucro Liquido R$ 1,2 bilh&o =

o

14
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DISTRIBUICAO — NEOENERGIA COELBA
DADOS OPERACIONAIS

e ENERGIA INJETADA (GWh) « r DEC (horas) 1

CAGR 2011 a 2015: CAGR 2015o a 2021: % @ DEC-REALIZADO (@ DEC - LIMITE REGULATORIO
+5,1% +1,9% § s

(e 0] (@] (92] A — O [(e] (90 (90 (@)
AN Ln O Lo — L0 — (o] © <
N T} © N (o} < © o o o
o0} (@) — AN AN (42} (92] L0 L0 <
i (q\] (q\] (q\] (q\] (q\] (V] N N (V]
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019 2020 2021 9M21 9M22 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 oaM21 9M22
r PERDAS TOTAIS 12 MESES @ \ - FEC (vezes) @ w
Limite
Regulatério: ‘ ‘ ;
14,25% FEC — REALIZADO FEC - LIMITE REGULATORIO
) 4
0
s X
hagfﬁ% ------
o = 5_7,56i 57,355
> < | ! - = T
3 =
o) <
—
<t Lo
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 o9M21 oM22 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 oM21 oM22

. J \ J

Nota: (1) Devido ao fato de o prazo de apuracao dos indicadores de perdas e de qualidade de setembro de 2022 ser posterior ao periodo de divulgacdo deste relatério, os dados apresentados sao
estimados. Os indicadores de setembro de 2021 foram ajustados para a apuracéo definitiva.
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DISTRIBUICAO — NEOENERGIA COELBA
ENERGIA DISTRIBUIDA E NUMERO DE CONSUMIDORES

(e ) | @ |
“ e / Mercado (cativo + livre) :
+0,3% no 9M22.

s —

ENERGIA 15.879
DISTRIBUIDA

2

©8e) 128 mil
8 mi _ DESTAQUES
CATIVO+LIVRE L 71 novos consumidores no

GWh oM21 oM22 oM22

Energia Distribuida (GWh) por classe
de consumo — Mercado Cativo

Numero de consumidores por classe
de consumo — Mercado Cativo

N° Total de clientes 6,4

milhdoes

m Residencial m Residencial

m [ndustrial

. ® [ndustrial
m Comercial
m Rural m Comercial
Outros = Rural

Outros
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NEOENERGIA COELBA
RESULTADOS 9M21 X 9M22

@ ksl O %

3.491 2.507 LUCRO — el
MARGEM EBITDA LIQUIDO
BRUTA R$ MM R$ MM
R$ MM
om21 oM22

o9M21

%? DESTAQUES

& Efeito positivo dos Reajustes Tarifarios.

oM21

& Energia injetada: +0,3% vs. 9M21.
& Arrecadacdo no 3T22 de 99,32%, acima do observado no 2T22 e no 3T21.

& PECLD: R$ 146 milhées, com manutencéo da PECLD/ROB em 1,33%, mesmo patamar do 2T22.
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@) NEOENERGIA CAPEX NEOENERGIA COELBA 9M22

INVESTIMENTOS REALIZADOS COELBA

Maidabuliis b ST | e PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

Expansao de Rede (507) (1.453) 67%
Programa Luz para Todos (173) (613)
Novas Ligacdes (193) (476)
Novas SE's e RD's (141) (363)
Compromisso ECV 1 0
Renovagio de Ativos (103) (271) 13%
Melhoria da Rede (74) (169) 8%
Perdas e Inadimpléncia (46) (112) 5%
Outros (45) (137) 7% R$ 2,1
Movimentagao Material (Estoque x Obra) (5) (S8) BILHOES
(=) Investimento Bruto (780)| (2.189)
SUBVENCOES - 46
(=) Investimento Liquido (776)| (2.143)
Movimentagao Material (Estoque x Obra) 5 58
(=) CAPEX (771)  (2.085)
Base de Anuidade Regulatoria (45) (137) 6%
Base de Remuneracdo Regulatdria (730)] (1.994) 94%
m Expanséo de Redes ®m Renovacao de Ativos
Nota: Para efeito da analise do CAPEX realizado, os valores de subveng&o m Melhoria de Redes m Perdas e Inadimpléncia
séo considerados dentro da categoria de Expanséo de Redes m Outros
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/
NEOENERGIA

ESTRUTURA DE CAPITAL - NEOENERGIA COELBA
ALAVANCAGEM EM NIVEIS CONTROLADOS E PRESERVAGAO DO CAIXA

7

Evolucao - Alavancagem

\3,18 2,95 2,75 2,87 2,74 2,72 ilo

9991 N 10632 [l 11.422 i 12.097

2017 2018 2019 2020 2021 1722 2722 3722
W Divida Liquida (em RS milhdes) DL /EBITDA

N

7

RS milhdes

Curto Prazo

Longo Prazo

Estrutura da Divida

3T21 47121 1722 2722 3722
1.692 1.452 1.422 1.757 1.937

7.457 9.287 9.990 10.719 11.591

14%

86%

Divida Bruta
Disponibilidades

9.149 10.739 11.412 12.476 13.528
(454) (748) (780) (1.054) (1.431)

Divida Liquida

8.695 9.991 10.632 11.422 12.097

Divida — Indexadores e Fontes

DIVIDA POR INDEXADOR

Divida — Esgotamento

) iy
DiVIDA POR FUNDING - (principal + juros)
RS milhdes

B Bancos de Fomentos
Internac ionais

Bancos Comerciais
Nacionais

2022 2023 2024 2025 2026 2027 em diante

mCDlI mIPCA SELIC
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NEOENERGIA

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Titulo

Emissora
Valor da Emissao
Regime de Colocacao

Valor Nominal Unitario

Destinacao de Recursos

Séries

Prazo e Amortizacéao

Remuneracéo

Pagamento da
Remuneracéo

Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, emitidas nos moldes da Resolucdo CVM n°. 160 de 13 de julho de 2022, e para 32 Série e
42 Série, nos termos da Lei 12.431/11

Neoenergia Coelba - Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia

R$ 1,5 bilhdo

Garantia Firme para o Volume da Oferta, 12 e 22 Séries de responsabilidade do Itall BBA e 32 e 42 Séries sob responsabilidade do UBS-BB
R$ 1.000,00

12 e 22 Séries: capital de giro da gestéao ordinaria do negécio
32 e 42 Séries: projetos enquadrados como prioritarios pelo MME, no termos do Art. 2° da Lei 12.431, observado ainda que a 32 Série sera
classificada como Verde.

= 12 e 22 Séries: R$ 1,0 bilhdo, em regime de vasos comunicantes
= 32 Série: R$ 250 milhdes
= 42 Série: R$ 250 milhdes

= 12 Série: 5 anos, bullet, no vencimento

= 22 Série: 7 anos, anual ao final do 6° e 7° anos

= 32 Série: 7 anos, anual ao final do 6° e 7° anos

= 43 Série: 10 anos, anual ao final do 8°, 9° e 10° anos

= ]2 Série: CDI + 1,28% a.a. exp b252 (Desagio para CDI+1,32% a.a. exp b252)

= 22 Série: CDI + 1,43% a.a. exp b252

= 32 Série: NTN-B28 + 0,74% a.a. ou IPCA + 6,30% a.a. exp b252, dos dois o maior
= 42 Série: NTN-B32 + 0,78% a.a. ou IPCA + 6,50% a.a. exp b252, dos dois o maior

Semestral, sem caréncia, para todas as séries.
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

= 12 Seérie: lock-up de 2 anos e prémio de 0,30% a.a. multiplicado pelo prazo remanescente

= 22 Serie: lock-up de 3 anos e prémio de 0,30% a.a. multiplicado pelo prazo remanescente

= 32 e 42 Séries: permitido nos termos permitidos pela Lei 12.431, sendo para o Resgate Antecipado Facultativo o maior entre curva e fluxo
future trazido a VP pela NTN-B de duration equivalente.

Resgate Antecipado
Facultativo e Amortizacéao
Extraordinaria Facultativa

= Na hip6tese de nédo ocorrer a renovacao da Concessao com ao menos 12 (doze) meses de antecedéncia para o término de sua vigéncia,
conforme estabelecido no Contrato de Concesséao, a Emissora devera realizar uma oferta de aquisicdo das Debéntures, a ser realizada de
acordo com a Instrucdo CVM 620 e demais regulamentacdes aplicaveis, incluindo Lei 12.431, e devera ser concluida com ao menos 180
dias de antecedéncia do término da vigéncia da Concesséao, conforme estabelecido no Contrato de Concessao.

Oferta de Aquisicao

Garantias Fianca Corporativa da Neoenergia S.A.

Rating da Emisséo AAA, em escala local emitido pela S&P.

Covenants Financeiros Divida Liquida / EBITDA < 4,0x, apurados demonstracdes financeiras consolidadas da Neoenergia S.A.
Publico Alvo Investidores Profissionais

Negociagédo B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo

Agente Fiduciério Pentagono DTVM

Banco Escriturador e Banco Bradesco S.A.

Liquidante
Parecer ESG NINT — Natural Intelligence Ltda.
Coordenadores Itat BBA (Lider) e UBS-BB
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CRONOGRAMA DA OFERTA

Evento Data @

Apresentacao de formulario eletrénico de requerimento da oferta a CVM 10/01/2023
Divulgacao do Aviso ao Mercado 10/01/2023
Inicio do Roadshow 10/01/2023
Inicio do Periodo de analise do Investidor Profissional 11/01/2023
Término do Periodo de anélise do Investidor Profissional 30/01/2023
Conclusao do Procedimento de Bookbuilding 01/02/2023
Submissao das informacdes e documentos pendentes a CVM 02/02/2023
Registro da Oferta na CVM 02/02/2023
Data de divulgacdo do Anancio de Inicio com resultado do Procedimento de Bookbuilding 02/02/2023
Procedimento de Alocacéo dos Investidores Profissionais 07/02/2023
Data da Liquidacao Financeira das Debéntures 07/02/2023
Divulgacéo do Anuncio de Encerramento 08/02/2023
Data de Inicio da Negociacao das Debéntures na B3 09/02/2023
Nota:
(1) Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta seréo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugio CVM 160.
(2) As datas previstas para os eventos futuros s&o meramente indicativas e estio sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora, da Devedora e dos Coordenadores. Qualquer modificac&o 29

no cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.
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CONTATOS DA DISTRIBUICAO

NEOENERGIA

Paulo Arruda
Guilherme Maranh&o paulo.arruda@ubsbb.com
Luiz Felipe Ferraz

Felipe Almeida f Bruno Finotello
Rogério Cunha / bruno.finotello@ubsbb.com
Rodrigo Melo -

Fernando Shiraishi Miranda Daniel Gallina
B B A Flavia Neves Investment Bank daniel.gallina@ubsbb.com
Gustavo dos Reis
Raphael Tosta Paula Montanari
Rodrigo Tescari paula.montanari@ubsbb.com

Joao Pedro C. Castro

Tel: (11) 3708-8800 Tel: +55 11 2767-6191
Mail: IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br
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‘f

NEOENERGIA

CUSTOS ESTIMADOS DE DISTRIBUICAO

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na Data de Emisséo, considerando a colocacéao

da totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures Adicionails.

Descricao Valor Total Valor por Debénture® % do Valor Total da Oferta®
(R$) (R$)

Custo Total 15.965.619,55 10,64 1,064%
Comissotes dos Coordenadores 14.809.603,13 9,87 0,987%
Comiss&o de Coordenagcéo e Estruturacdo @ 1.350.000,00 0,90 0,090%
Prémio de Garantia Firme® 1.500.000,00 1,00 0,100%
Comiss&o de Distribuicdo® 10.656.250,00 7,10 0,710%
Tributos Incidentes sobre o Comissionamento 1.303.353,13 0,87 0,087%
Taxa de Registro na CVM 450.000,00 0,30 0,030%
Taxa de Registro na B3 256.750,00 0,17 0,017%
Taxa de Registro na Anbima 46.170,00 0,03 0,003%
Agéncia de Classificagao de Risco 210.000,00 0,14 0,014%
Assessores Juridicos 140.096,42 0,09 0,009%
Auditores Independentes 0,00 0,00 0,000%
Escriturador e Banco Liquidante © 48.000,00 0,03 0,003%
Agente Fiduciario® 5.000,00 0,00 0,000%
Despesas Gerais de Marketing 0,00 0,00 0,000%
Formador de Mercado” 0,00 0,00 0,000%
Valor Liquido para Emissora 1.484.034.380,46

Nota:

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo numero de Debéntures (2) A este titulo, a Emissora pagard uma comisséo de 0,10% (dez centésimos por cento)
incidente sobre o montante total da Emissao das Debéntures, calculado com base no seu preco de subscri¢cdo, na propor¢do dos respectivos limites de Garantia Firme prestada por cada Coordenador. (3) A este titulo, a Emissora
pagara uma comissao de 0,09% (nove centésimos por cento) incidente sobre o montante total da Emisséo das Debéntures, calculado com base no seu preco de subscricdo, na proporcdo dos respectivos limites de Garantia Firme
prestada por cada Coordenador. (4) A este titulo, a Emissora pagara uma comissao de 0,275% (vinte sete e meio centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o montante total de Debéntures da 3% e 42 Séries efetivamente
subscrito , calculado com base no seu preco de subscricdo multiplicado pelo prazo médio das Debéntures das Debéntures da 32 e 42 Séries, na propor¢édo dos respectivos limites de Garantia Firme prestada por cada Coordenador
que podera ser repassada no todo ou em parte aos Participantes Especiais (5) Valor anual. (6) Valor anual. (7) Valor anual. (8) Considerando o montante total correspondente a R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e cem milhées de
reais) utilizado para célculo dos custos da Emisséo.
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FATORES DE RISCO

/Esta secao contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida diretamente
relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a
Emissora atualmente acredita que poderdo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou
gue a Emissora considere irrelevante, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de

maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicao financeira, os negécios e os resultados das
operacdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se
concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, 0os negocios e os resultados das

operacOes da Emissora poderéo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais interessados

gue contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisao de
investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,

todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emissao e neste Sumario de Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo\
conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel

com relacéo as Debéntures, uma vez que a negociacado de Debéntures no mercado.

(1) As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipOteses de resgate antecipado
facultativo total, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo
Total, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures. A realizacdo de tais resgates ou amortizacdo, ocasionara a reducao do
horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que debenturistas poderdo nao
conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em
modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes
de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o
gue podera afetar o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera

implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem

NEOENERGIA

\ liquidadas apenas na data de seu vencimento. /b
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FATORES DE RISCO

/

(2) As obrigacdes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos
de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora. Nao h& garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o vencimento antecipado podera
causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipotese, ndo ha garantias que os debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do
seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, mesmo que o0s investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem

liguidadas apenas na data de seu vencimento.

(3) As Debéntures poderédo ser objeto de aquisicéo facultativa, o que podera impactar
de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado
secundario.

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures,

\

observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na
regulamentacdo aplicavel da CVM. Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no
preco das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das
Debéntures poderé ser retirada de negociacdo, podendo ocasionar em prejuizos financeiros
sobre o investimento realizado. Adicionalmente, a atual legislacéo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o
gue podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures

fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(4) Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente
ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em
operacoes regulares em bolsa de valores a pregcos e condigcbes de mercado, bem como
mantém relacdes comerciais, no curso normal de seus negocios, com a Emissora. Por esta
razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades

integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.
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(5) Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissfes da mesma
emissora.

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes da
Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da
Emissédo ou da outra eventual emissao, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario,
eventualmente, podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo

entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao.

(6) Risco em funcdo do registro automatico na CVM e sem andlise prévia pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta sujeita ao rito
de registro automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da
Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada
perante a ANBIMA somente ap0s o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a
CVM, nos termos do artigo 20, inciso | e do artigo 22 do Cédigo ANBIMA. A Oferta esta
também sujeita ao registro automatico perante a CVM, portanto, ndo foi objeto de revisédo
prévia por tal autarquia, Oferta inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a
revisdo deste Sumario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a

riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM

elou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures

\

no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e

investigagao independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora.

(7) Risco de adocédo de taxa divulgada por instituicdes de direito privado, destinadas
a defesa dos interesses de instituigcdes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatorio no caso da auséncia de apuracéo
e/ou divulgacdo, da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto legal
para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneracéo entre a Emissora e os debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacgdo. Os titulares das Debéntures
poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Resgate Obrigatério, ndo
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatério, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.
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(8) A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures pode ser
considerada nula em decorréncia da Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica.

Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que é nula a clausula que
sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A
referida sumula néo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de
acOes judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em
contratos utilizados em operacdes bancarias ativas. H4 a possibilidade de, nhuma eventual
disputa judicial, a Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que
a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdo das Debéntures. Em se concretizando
esta hipotese, o indice que vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera
conceder aos titulares das Debéntures uma remuneracgéo inferior a Taxa DI, prejudicando a

rentabilidade das Debéntures.

(9) Risco de baixaliquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa
liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacao
das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienagdo, caso estes
decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez
de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures

também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de

Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das

\

Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora.

(10) Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacdo de risco da
Emisséo.

Para se realizar uma classificacdo de risco da Emissao (rating), certos fatores relativos a
Emissora séo levados em consideragéo, tais como sua condi¢gdo econOmica, financeira e
operacional. Adicionalmente, para classificacdo de risco das Debéntures, foi contratada
como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard & Poor’s (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”) que atribuira rating as Debéntures. A Agéncia de Classificacdo de
Risco podera, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora pelas Fitch Ratings ou
Moody’s América Latina, sem necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas, devendo
a Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo
da nova Agéncia de Classificacdo de Riscos. Serdo analisadas, também, caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigagbes assumidas pela Emissora, bem como os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as
avaliacbes representam uma opinido quanto as condigcbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados
na Escritura de Emissdo. A deterioracdo do perfil de risco da Emissora poderé levar a um
eventual rebaixamento na classificacao de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a

vigéncia das Debéntures, o que poderéa ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na

S

liquidez das Debéntures para negociacédo no mercado secundario.
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/Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por
meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificacBes de risco obtidas com relacdo as Debéntures
pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo
vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado

secundario.

(11) Risco de nédo constituicdo da garantia adicional fidejussoria.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria e, nos
termos da Escritura de Emisséo e dos Artigos 129 e 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de
1973 (Lei de Registros Publicos), para que a Fianca tenha eficacia perante terceiros, a
Escritura de Emissdo devera ser registrada pela Emissora nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos das circunscricbes das sedes da Emissora, da

Garantidora e do Agente Fiduciario.
Desta forma, caso a Escritura de Emissdo ndo seja devidamente registrada em todos os
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, a Fianca ndo produzira efeitos

perante terceiros, o que podera afetar adversamente os Debenturistas.

(12) Risco dos Projetos e/ou as Debéntures da Terceira Série e as Debentures da

no artigo 2° da Lei 12.431, no Decreto 8.874 e/ou na Resolugédo CMN 3.947. \
Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de
renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugcdo CMN n° 4.373, de 29 de
setembro de 2014, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacao
favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por
pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicdes financeiras e

regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de debéntures enquadradas no artigo
2° da Lei 12.431, que tenham sido emitidas por emissores que atendam aos requisitos da
referida Lei, como é o caso das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta
Série, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a
aliquota de 0% (zero por cento), desde que o0s projetos de investimento na area de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo
Federal. Caso os Projetos deixem de atender aos requisitos estabelecidos no artigo 2° da Lei
12.431 ou nas Portarias, ou caso a Lei 12.431 seja alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, as Debéntures da Terceira Série poderdo deixar de

conferir tal tratamento tributario, o que pode afetar adversamente 0s retornos esperados

\Quarta Série deixarem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem pelos titulares das Debéntures da Terceira Série. /3
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/(13) Riscos Relativos & Emissora e a Fiadora

O presente Sumario ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais estao
sujeitas a Emissora e a Fiadora na conducéo de seus respectivos negdcios. Para consultar a
descricdo completa referente aos riscos enfrentados pela Emissora e/ou pela Fiadora,
incluindo os riscos sobre 0s seus respectivos setores de atuagao ou aos quais estao sujeitos
investimentos no Brasil em geral, os Investidores Profissionais devem consultar o respectivo
formulario de referéncia atualizado da Emissora e da Fiadora disponiveis para acesso nas
paginas da CVM (https://www.gov.br/cvm) e na secdo de informacdes aos investidores da

Emissora e da Fiadora (http://ri.neoenergia.com/).

Os negécios, situacao financeira, ou resultados da Emissora e/ou da Fiadora podem ser
afetados de maneira adversa e relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que nédo sao
atualmente do conhecimento da Emissora e/ou da Fiadora ou que elas julguem, nesse
momento, ser de pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos

negocios e, consequentemente, suas respectivas situacdes financeiras.

(14) Risco de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a
capacidade da Emissora e/ou da Fiadora em honrar os pagamentos relacionados as
Debéntures. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente

legal e/ou regulatério que disciplina emissées no mercado de capitais; (ii) turbuléncias

Profissionais (incluindo, mas nao se limitando a rentncia ou impeachment do presidente da\
Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii)
mudancas nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacao das
Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragdes na taxa
basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacdo da
colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econdmica da emissdo. A
Emissora e a Fiadora ndo tém nenhum controle sobre, nem podem prever quais situacdes
poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em

resposta a tais situacoes.

Adicionalmente, em 14 de abril de 2021, foi instaurada a Comissao Parlamentar de Inquérito,
para apurar desvios de recursos destinados ao combate dos efeitos da COVID-19, que tem o
proposito de investigar acdes e omissbes do Governo Federal no enfrentamento da

pandemia e o colapso da saude no estado do Amazonas no comeco do ano.

Eventual instabilidade politica e econbmica, pode levar a uma percepcao negativa da
economia brasileira e um aumento na volatiidade no mercado de valores mobiliarios
brasileiro, que podem dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido por
seus titulares, bem como afetar adversamente os respectivos negdcios, situacéo financeira,
operacdes da Emissora e/ou da Fiadora, bem como Oferta Restrita, as Debéntures e sua

liquidez no mercado.

NEOENERGIA

Qoliticas elou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores /-)
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(15) Risco de eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificacéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao
considerados, tais como sua condigéo financeira, sua administragédo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes
assumidas pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicéo
financeira da Emissora. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da
Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Dessa forma,
as avaliacdes representam uma opinido quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Eventual rebaixamento de classificacdo, durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar
determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las,
de forma a afetar negativamente seu prec¢o e sua negociagdo no mercado secundario. Além
disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e
valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos
resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacoes

relativas a Oferta Restrita.

(16) A inflacédo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliérios,
bem como a conducédo dos nego6cios da Emissora e/ou da Fiadora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do

\

Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas
governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para
aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢bes futuras do Governo Federal,
incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengdes no mercado de cambio para ajustar ou
recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira
e/ou nos negécios da Emissora e/ou da Fiadora. Caso o Brasil apresente altas taxas de
inflacdo no futuro, talvez a Emissora e/ou a Fiadora ndo sejam capazes de reajustar 0s
precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflagdo em
sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora e a Fiadora ndo tém
controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e,
portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora e da Fiadora de se
antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos
seus negocios. Além disso, altos indices de inflagdo no Brasil podem prejudicar de forma

significativa a situacgéo financeira e os resultados operacionais da Emissora.

(17) Risco de alteragdes na legislagao tributaria brasileira.

A legislacao tributéaria brasileira € alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e
Municipal. Tais alteracdes incluem criacdo de novos tributos, alteragdes nas aliquotas e, por
vezes, criagdo de tributos temporarios destinados a determinados propdsitos

governamentais especificos.

NEOENERGIA
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Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que,
consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora da Fiadora, e/ou podera ter
um impacto negativo nos negocios da Emissora e/ou da Fiadora, na sua respectiva condi¢cao
financeira e nos resultados de suas operacdes, podendo afetar adversamente a capacidade
de pagamento da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Dentre as
mudancas que podem afetar de forma relevante os negocios da Emissor e/ou da Fiadora,
estdo a reforma tributaria, a revogacdo de isencdes fiscais e alteracbes significativas na
legislacdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteragdes de base

de calculo, entre outras.

(18) Risco de politicas econémicas do Governo Federal afetarem negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengfes do
Governo Federal, que modificam as politicas monetéarias, de crédito, fiscal e outras para
influenciar a economia do Brasil. As a¢cdes do Governo Federal para controlar a inflagéo e
efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos,
desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora e a Fiadora nao tém controle
sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto,
ndo podem prevé-las. Os negocios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa

da Emissora e/ou da Fiadora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na

\

politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de
inflagéo; flutuagbes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro
e de capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e
regime tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam
afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para
determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras.
A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e/ou da Fiadora e
respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e
para a Fiadora, ocasionadas por mudangas na politica econémica, pode-se citar: (i)
mudancas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricbes de
capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagao
das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das
empresas e a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as

Debéntures.

N
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(19) Risco de mudancas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional € influenciado, em varios graus, pela
economia e condi¢bes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises
da América Latina e de outros emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento
em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem
reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras.
Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez

do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da Emissora e/ou da Fiadora.

(20) Risco de reducéao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacdes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional, as
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de
inflacdo brasileiros e a atual desaceleragédo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacbes de recursos por

empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios

brasileiro. Além disso, a reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de

\

forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais
da Emissora e/ou da Fiadora. Além disso, a reducgéo de investimentos estrangeiros no Brasil
pode prejudicar de forma significativa as atividades, situagdo financeira e resultados

operacionais da Emissora.

(21) Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagbes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagcbes repentinas, pequenas desvalorizacdes periodicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagcdes cambiais em
periodos mais recentes resultaram em flutuac¢des significativas nas taxas de cambio do real
frente ao délar dos Estados Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de
cambio entre o real e o dolar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis
atuais. As depreciacdes do real frente ao dolar dos Estados Unidos da América também
podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liquidez da Emissora e/ou da Fiadora, podendo prejudicar de forma significativa as

atividades, situacéo financeira e resultados operacionais da Emissora.
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(22) O mercado de titulos no Brasil € volatil e tem menor liquidez que outros
mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e

europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do
gue investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sé&o
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros: (i)
mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econbmico e politico que podem afetar a
capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagao a
seus investimentos; (ii) restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital
investido, visto que os mercados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos
liguidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos
americanos e europeus, e ndo sdo tao regulamentados ou supervisionados como esses; e
(i) a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de
titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures

ao pre¢co e no momento desejados

(23) Risco de insuficiéncia da Garantia Fidejussoria.

\

O processo de excussao da Garantia Fidejusséria, tanto judicial quanto extrajudicial, pode
ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos
debenturistas, podendo ainda o produto da excussdo ndo ser suficiente para pagar
integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Na eventual
ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito
das Debéntures, ndo ha como assegurar 0 sucesso na excussdo da Garantia Fidejussoria,
ou que o produto da excussdo da Garantia Fidejussoria serd suficiente para quitar

integralmente todas as Obrigacdes Garantidas.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formalizacdo da Garantia
Fidejussoria, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem
prejudicar sua execucgao e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussao
para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos

debenturistas.
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