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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) é uma apresentacdo de informagdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo sob o rito automatico, em regime de garantia firme de colocagao, de certificados de
recebiveis do agronegdcio, da 532 (quinquagésima terceira) emisséo, em série Unica, da True Securitizadora S.A. (“Emissora” ou “Securitizadora”), com lastro em (i) nota comercial de emissdo da Klabin S.A. (“Devedora” ou
“Klabin”); e/ou (ii) recebiveis decorrentes da compra e venda de madeira em pé, observado o fluxo da operagéo descrito neste Material Publicitério, nos termos da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160", “Oferta” e “CRA”, respectivamente), e foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”)
em conjunto com Devedora, exclusivamente para ser utilizado como suporte para as apresentacgdes relacionadas a Oferta, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragao ou garantia com relagao as
expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nos CRA e/ou das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade da Devedora, da Oferta ou dos CRA.

Este Material Publicitario apresenta informacgdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteragdes, ndo tendo intengdo de ser completo, constituir um prospecto, um anuncio, uma oferta, um compromisso, um convite ou
solicitagdo de oferta de subscricdo, bem como ndo deve ser tratado como uma recomendagdo de investimento nos CRA. Nesse sentido, este material (i) é fornecido apenas em carater individual, para fins de
informacgé&o/discussao; e (i) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condigdes que possam ser exigidos pelo Coordenador Lider e suas afiliadas, caso se decida formalizar a operagdo aqui descrita. Qualquer
operagdo a ser firmada com o Coordenador Lider serd exclusivamente por escrito e dependerd, sem limitagao, (a) das condigdes de mercado na ocasido da assinatura dos respectivos documentos, sob termos aceitaveis
para o Coordenador Lider; (b) da assinatura dos documentos relativos a operagdo aqui descrita, conforme satisfatério para o Coordenador Lider e em conformidade com aplicaveis legislagdo e regulamentagao aplicaveis; e
(c) da obtencdo de todas as autorizagdes aplicaveis, inclusive, mas sem limitagdo, as aprovagdes societdrias das partes envolvidas e as aprovagdes internas do Coordenador Lider (incluindo aprovagdes de crédito,
compliance e juridica), se aplicavel, que o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, considerar adequadas ou aconselhaveis.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e nao deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de
investimento e nao leva em consideragao os objetivos de investimento especificos, situagédo financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este
Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propdsito de violar regulamentos, normas contabeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

Este Material Publicitario contém informacgdes sobre os mercados nos quais a Devedora atua, as quais podem incluir crescimento, tamanho do mercado e de seus segmentos, participagdo nos mercados e a posigdo da
Devedora em seu mercado de atuagado, que sdo baseadas em publicagdes, pesquisas e previsdes do setor. Publicagdes, estudos e pesquisas elaboradas por terceiros do setor geralmente declaram que as informagdes nelas
contidas foram obtidas de fontes que se acredita que sejam confidveis, mas que ndo ha garantia da precisdo e completude de tais dados. O Coordenador Lider ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores,
acionistas, empregados agentes ou assessores fizeram qualquer verificacdo independente dos dados contidos em tais fontes. Ademais, desempenho histérico de quaisquer indices aos quais o valor do principal e/ou os
juros estejam relacionados nao deve ser considerado como indicagdo nem garantia de desempenho desses indices no futuro. Ndo ha declaragdo nem garantia alguma de que o desempenho e o retorno mencionados acima
serdo atingidos no futuro. Nenhuma declaragdo aqui contida deve ser interpretada como uma avaliagdo, garantia ou um endosso do Coordenador Lider quanto a solvéncia de qualquer entidade mencionada neste Material
Publicitario.

Este Material Publicitério pode conter medidas financeiras ndo contdbeis (non-GAAP). Qualquer medida financeira ndo contdbil contida neste Material Publicitério ndo é medida de performance financeira calculada de
acordo com medidas contédbeis e ndo deve ser considerada como substituigdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operagdes ou outra medida contéabil (GAAP) de performance de operagédo ou
liquidez. Medidas financeiras ndo contdbeis devem ser avaliadas adicionalmente a, e ndo como substitutas de, andlises dos resultados da Devedora divulgados de acordo com suas medidas contabeis. Ndo obstante tais
limitagOes e em conjunto com outras informagdes contabeis e financeiras disponiveis, a administragdo da Devedora considera tais medidas financeiras ndo contdbeis indicadores razodveis para a comparagéo da Devedora
com seus principais concorrentes.
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Disclaimer (cont.)

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a andlise nele contida é baseada, em parte, em determinadas presungdes e informagdes obtidas da Devedora e/ou de outras fontes publicas até 03 de
Janeiro de 2023. Certas informagdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econdmicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informagdes disponibilizadas por
consultores independentes e outras fontes do setor. Nem a Emissora, nem a Devedora e nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informagdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informacgdes
aqui contidas estdo sujeitas a alteragoes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario.

0 Coordenador Lider e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor Profissional (conforme
definido abaixo) com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servigos prestados
por terceiros contratados por V.Sa.. Os Investidores Profissionais deverdo tomar a deciséo a respeito da subscricdo e integralizagdo dos CRA considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticagéo e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nos CRA. Recomenda-se que os potenciais Investidores
Profissionais contratem seus proprios assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento sobre o
investimento nos CRA.

Qualquer decisdo para subscrigdo dos CRA deve ser feita somente com base nas informagdes constantes do Termo de Securitizagdo (conforme definido abaixo), no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e
dos demais documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”), e ndo com base no contetido deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a leitura integral dos Documentos da Oferta.
Este material ndo é e ndo deve ser interpretado como um Documento da Oferta.

A operagéo descrita neste material é destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do artigo 12, da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados” e “Resolugdo CVM 30",
respectivamente), e serd negociada no MDA - Mdédulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”). Os Investidores Qualificados assinardo declaragdo
atestando, entre outras declaragdes, estar cientes de que (i) o contetido dos Documentos da Oferta ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM; (ii) os CRA somente poderdo ser negociados, no mercado secundario, por meio
da CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, entre, na forma do artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160 o publico investidor em geral, apés decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta; e (iii) os CRA estdo sujeitos as restricdes de negociagéo previstas no Termo de Securitizagdo e na regulamentagéo aplicavel. Portanto, a distribuicdo deste Material Publicitario é realizada de forma
numerada e controlada pelo Coordenador Lider, ndo podendo ser distribuido ou divulgado, parcial ou integralmente, sem o prévio consentimento escrito do Coordenador Lider. Pelo recebimento deste Material Publicitdrio, o
destinatdrio concorda em néo fazer fotocopias deste material nem dos documentos ora mencionados.

O REGISTRO DA OFERTA DOS CRA NAO SE SUJEITOU A ANALISE PREVIA DA CVM, DE ACORDO COM O ARTIGO 26, INCISO IV, DA RESOLUGAO CVM 160. ADICIONALMENTE, POR SE TRATAR DE OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUIGAO SOB O RITO AUTOMATICO, A OFERTA SERA REGISTRADA NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”) EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE BASE
DE DADOS DA ANBIMA, NOS TERMOS DO ARTIGO 27, DO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURAGAO, COORDENAGAO E DISTRIBUICAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES
MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS", VIGENTE DESDE 2 DE JANEIRO DE 2023, DESDE QUE SEJAM EXPEDIDAS DIRETRIZES ESPECIFICAS NESSE SENTIDO PELA DIRETORIA DA
ANBIMA ATE A DATA DE PUBLICACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA. AINDA, A OFERTA ESTA TAMBEM DISPENSADA DO ATENDIMENTO DE DETERMINADOS REQUISITOS E PROCEDIMENTOS
OBSERVADOS EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS SOB O RITO ORDINARIO, COM OS QUAIS OS INVESTIDORES USUAIS DO MERCADO DE CAPITAIS POSSAM ESTAR FAMILIARIZADOS. NESSE SENTIDO, OS
DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO FORAM E NAO SERAO OBJETO DE REVISAO PELA
CVM.
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Disclaimer (cont.)

0 investimento em CRA néo é adequado aos Investidores Qualificados que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relag&o aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de CRA no mercado secundario brasileiro é
restrita; (ii) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nos CRA ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatédrias, tributdrias, negociais, de investimentos e
financeiras; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuagédo da Devedora.

A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS. ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A
QUAISQUER TERCEIROS. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRIGOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGCAO CVM 160.

0 investimento em CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor Qualificado. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacéo especifica, entre outros, que
se relacionam tanto a Emissora, a Devedora, bem como aos préprios CRA objeto da Oferta. Para completa compreens&o dos riscos envolvidos no investimento nos CRA, os potenciais Investidores Qualificados devem ler o
“Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio em Série Unica da 532 (quinquagésima terceira) Emissdo da True Securitizadora com Lastro em

Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Klabin S.A.” (“Termo de Securitizagdo”), especialmente os fatores de risco constantes do seu Anexo VIII, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer deciséo de investimento
por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas nos Documentos da Oferta.

A instituicdo financeira contratada para prestagéo de servigos de agente fiduciario e representante dos Titulares de CRA é a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade por a¢des, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434, bloco 07, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91 e filial situada na cidade Sédo
Paulo e Estado de Sado Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 1052, sala 132, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34, que pode ser contatada através do Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Abrantes no telefone:
(21) 3514-0000, e-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br e website: www.oliveiratrust.com.br. Nos termos do artigo 6 °, paragrafo terceiro, da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada, as
informacgdes de que trata o artigo 6°, paragrafo segundo, podem ser encontradas no Termo de Securitizagdo e no Prospecto Preliminar.

Os termos em letras maidsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Termo de Securitizagao.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA. OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS
SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL E NO TERMO DE SECURITIZAGAO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO
UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO DESEJEM INVESTIR NOS CRA.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DO PROSPECTO PRELIMINAR, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO NA OFERTA.

O Prospecto Preliminar e a lamina da Oferta, nos termos do artigo 57, inciso Il e do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, podem ser obtidos nos seguintes enderegos e pdginas da rede mundial de computadores, em meio

eletrénico:

- Emissora: www.truesecuritizadora.com.br/emissoes/ (neste website, clicar no centro da tela em "Selecione a pesquisa’, depois selecione "Por ISIN", depois digite “BRAPCSCRATN2", selecione a Emissdo de CRA n.° "532"
e, entdo, no subitem "Documentos da Operagao” clicar em "Prospecto Definitivo").

+ Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos', depois clicar em "Oferta Pdblica", em seguida clicar em "CRA Fornecedores (Klabin) — Oferta Publica de Distribuigdo em Série Unica da 532
Emiss&o da TRUE SECURITIZADORA S.A").

+ CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/consultas.asp (neste site, clicar em “Oferta Publicas”, depois clicar em “Ofertas de Distribui¢cdo”, depois clicar em “Consulta de Informagdes”, em “Valor Mobilidrio”, selecionar
“Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, e inserir em “Ofertante” a informagéo “True Securitizadora”, clicar me filtrar, selecionar a oferta, no campo agdes, sera aberta a pagina com as informacdes da Oferta, os
documentos estéo ao final da pagina.

+ B3: http://www.b3.com.br (neste website, acessar “Produtos e Servigos” e, no item “Negociagdo”, selecionar “Renda Fixa”; em seguida, selecionar “Titulos Privados” e acessar “Certificados de Recebiveis do Agronegécio”;
ap6s, na aba “Sobre os CRA”", selecionar “Prospectos” e buscar pelo “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica Da 532 (Quinquagésima Terceira) Emisséo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da True Securitizadora S.A” e, em seguida, clicar no icone).
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3 | Termos e Condicoes
4 | Fatores de Risco

5 | Contatos
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Fluxo da Operacao

Passo a passo Estrutura simplificada

A Klabin ir4 celebrar contratos de compra e venda de madeira em pé junto a seus

Fornecedores de
Madeira em Pé

fornecedores, com pagamento a prazo, prego fixado e sem risco de performance da floresta.

A Klabin ird emitir uma Nota Comercial no montante equivalente a diferenca entre RS
300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) e o volume total de contratos de compra e venda

de madeira originados

Os fornecedores da Klabin irdo fazer a cessdo dos recebiveis descritos no item 1 acima para

a Securitizadora, que fard também a aquisi¢do da Nota Comercial, sendo tanto os recebiveis

como a Nota Comercial utilizados como lastro para a emissao de CRA.

A XP fara a distribuigio dos CRA no Mercado de Capitais, junto aos Investidores

Qualificados.

Caso ocorra o pré-pagamento, parcial ou total, da Nota Comercial a Securitizadora podera Investidores
utilizar os recursos recebidos para fins de aquisicdo de novos recebiveis junto aos

fornecedores da Klabin e que se enquadrem no fluxo dos CRA. Caso a aquisigao de tais

recebiveis ndo seja efetuada, os recursos decorrentes do pré-pagamento da Nota Comercial

serao utilizados para amortizagdo/resgate, conforme o caso, dos CRA.

Fonte: Prospecto Preliminar da Oferta, Se¢édo 8 “Outras Caracteristicas da Oferta” em “Fluxograma da Operagao” CONFIDENCIAL 7
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Visao Geral da Klabin

Overview da Companhia Destaques Operacionais
= A KIlabin é uma das maiores produtoras e exportadora de papéis do Brasil, atuando
desd ducio d g - bal ind . . 497k ha 199k ha
esde a producgao de papéis e cartdes para embalagens, sacos industriais até 696k ha Aren Total fren Total 294k ha
embalagens de papelao ondulado Area Total (Proprias) i) Florestas Plantadas
= A Klabin possui uma atuacgao verticalizada no setor, oferecendo simultaneamente os
trés tipos de celulose encontradas no mercado, celulose de fibra curta, extraida do
eucalipto, de fibra longa, extraida do pinus, e celulose fluff 175k ha 119k ha 39 m3/ha/ano 54 m3/ha/ano
Florestas Plantadas Florestas Plantadas Produtividade Florestal Produtividade Florestal
= A Companhia possui os seguintes ratings emitidos: (Pinus) (Eucalipto) (Pinus) (Eucalipto)
» Standard & Poor’s (Set/22): BB+ Estavel
= Fitch Ratings (Abr/22): BB+ Estavel
* Moody's (Dez/22): Ba1 Estavel 4,2 mm ton/ano 3,8 mm ton/ano 1,6 mrFriIbrtaoSn/ano 2,2 mrFrilb rtac;n/ano
Capacidade Total ® Fibras Virgem (Celulose Branqueada) (Celulose Integrada)
Principais Atividades da Klabin e Participacao na Receita Liquida (9M22) Estrutura Acionaria
Embalagens E(r)tr):]it;zé:ei:;)g:gg;asliézzécc;igmle):Iagens de Papelao Ondulado e sacos industriais de acordo 31 ,1 9

19,36% 5,58% 2,06%

Linha dedicada a produgéo de papel para embalagens: Containerboard utilizado principalmente
na producéo de caixa de papelao ondulado e sacos industriais e o papel-cartéo, utilizado na 32 2%
embalagem de produtos de consumo dos mais variados segmentos, como alimentos, produtos 1<%
de higiene e limpeza, bebidas em latas e garrafas

Papéis Free Float

Monteiro Aranha Blackrock

1 1

1 1

Producéo e fornecimento dos trés tipos de celulose disponiveis no mercado, produzidos em uma | i
Celulose ¢ P P \P i 34,6% | v

1 1

1 1

1 1

Unica unidade projetada inteiramente para esse fim
et '
A\

1
1
Atividade direcionada para o manejo florestal das areas de cultivo da companhia, operando a i 2 29(1)
partir do plantio em mosaico, garantindo a preservagao de florestas nativas i~ ° Klabin
1
L CONFIDENCIAL 9

Fonte: Site de Relagdo com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/) | Notas: (1) Percentual considera a receita da venda de Madeira e de Outras Receitas; (2) Diferenca referem-se ao uso de aparas para producdo de papel reciclado
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Historia da Klabin

KLABIN IRMAOS ¢ oy

1899

Criagéo da Klabin Irmaos e Cia.
(KIC) by Mauricio Klabin, seus
irméos Salomao Klabin e

Hessel Klabin, e seu primo,
Miguel Lafer. A empresa importa
produtos de papelaria e produz
bens para escritorios,

lojas, agéncias governamentais
e bancos

Em 1934, a Klabin
adquire a Fazenda
Monte Alegre, no Parang,
onde constroéi a primeira
fabrica de papel e
celulose integrada do
Brasil

MATERIAL PUBLICITARIO

1968-1974

Entre 1968 e 1974, ocorre
a expansao da Klabin pelo
Brasil, com fabricas nas
regioes Sul, Sudeste e
Nordeste

1998

2008

2019

A Klabin é a primeira
empresa do setor

de papel e celulose das

Américas a ter suas

florestas certificadas

pelo FSC® - Forest

Stewardship Council®

FSC-C022516

Em 2008, foi inaugurado o
Projeto de Expanséo
MA-1100, com isso, a
Unidade Monte Alegre
ocupa a posigao entre as
dez maiores fabricas de
papel do mundo, e a Klabin
figura entre os seis maiores
fabricantes globais de
cartdes de fibras virgens

Aprovacgao do projeto
Puma ll, que
compreende a
construcdo de duas
maquinas de papel
para embalagens,
com produgéo de
celulose integrada,
em Ortigueira (PR)

Startup da

<N
puma U | SRRz el

Start-up da primeira etapa do
Projeto Puma II: capacidade
produtiva de 450 mil toneladas
anuais de Eukaliner®, primeiro
papel kraftliner do mundo
produzido a partir de 100% de
fibras de eucalipto

Em 19009, a Klabin, com outros
acionistas, cria a Companhia
Fabricadora de Papel

industria nacional

0 Jornal do Comércio é feito com papel
100% nacional, produzido pela Klabin.
Pela primeira vez na histéria do setor de
papel imprensa, uma parcela do
mercado interno é atendida por uma

Em1979 a Klabin
realiza sua primeira
abertura de capital

Fonte: Site de Relagdo com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/)

1979

4

Em 2004, apés a reestruturagédo
ocorrida em 2003 com a venda de

ativos, a Klabin foca sua operagéo no

ramo de papéis para embalagens

Entra em operagéo a Unidade
Puma, em Ortigueira (PR) com
capacidade de produgéo de 1,5
milhao de toneladas de celulose.
A nova fabrica faz da Klabin a
primeira no Brasil pronta para
fornecer, simultaneamente,
celulose de fibra curta, celulose de
fibra longa e celulose fluff e,
assim, praticamente dobra a sua
capacidade de produgéo

)
1@ g\ mmm
.

Aquisi¢ao da operacao
de Papéis e
Embalagens da
International Paper do
Brasil Ltda

2016
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Mapa das Operacoes @

PR

Celulose

Ortigueira

AM 6 Papéis para
embalagens
PR  Monte Alegre
PR  Ortigueira
SC Correia Pinto
SC Otacilio Costa
SP  Angatuba

AM
BA
CE
GO
MG
B
PR
RS
SC
Sk
Sk
Sk

Fonte: Site de Relagdo com Investidores Klabin (https://ri.klabin.com.br/) SP

A Klabin conta com 22
unidades fabris distribuidas
em 10 Estados no Brasil e 1

na Argentina

Embalagens de
papelao ondulado

Manaus

Feira de Santana
Horizonte

Rio Verde
Betim

Goiana

Rio Negro
S&o Leopoldo
Itajai

Jundiai
Piracicaba
Suzano
Paulinia

@ Papéis reciclados
PE Goiana

SP Piracicaba
SP Paulinia

@ Sacos Industriais

PE Goiana
SC Lages |
ARG Pilar

0 Florestal

PR Planalto Guarapuava
PR  Campos Gerais

PR  Vale do Corisco

SC  Alto Vale do ltajai

SC Planalto Catarinense
SP  Alto do Paranapanema
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Destaques Financeiros

Volume de Vendas (‘000 ton) Receita Liquida (RS mm)
16.481
14.949
3,327 3.558 3810 11.949 11.900
I I I 2.831 2.924 ] I
2019 2020 2021 9M21 9M22 2019 2020 2021 9M21 9M22
Lucro Bruto e Margem Bruta (RS mme %) EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada (RS mme %) (”
9 51,1%
% o, ! 0 o,
39,5% 45,8 42,8% 26 0% 39.3% 41,7% 41,8% 39.3%
33,3% ’
7.543 7.640 6.865
5.879
4722 5.088 4.700 4.980
3.421 3.702
2019 2020 2021 o9M21 9M22 2019 2020 2021 9IM21 oM22
0 DESEMPENHO PASSADO DA COMPANHIA NAO E GARANTIA OU PROMESSA DE MANUTENGAO DO MESMO DESEMPENHO NO FUTURO. CONFIDENCIAL 12

Fonte: Releases dos periodos 4T19,4T20,3T21,4T21 e 3T22 da Central de Resultados - Relagdes com investidores da Klabin | Notas: (1) EBITDA Ajustado conforme reportado pela Companhia, considerando ajuste da variagéo do valor justo dos ativos bioldgicos, efeito do hedge
no fluxo de caixa, equivaléncia patrimonial e ajuste de efeitos ndo recorrentes, como R$ 147 milhdes no 2T22 relacionado ao crédito extemporaneo de PIS/COFINS sobre compra de aparas e de RS 20 milhdes no 1T21 referente ao ganho liquido da venda de Nova Campina.
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Evolugao da Previsibilidade do Histérico Financeiro e Capacidade de Investimento

Divida Liquida / EBITDA (EBITDA dos Ultimos 12 meses, em USS)

Pico de
Alavancagem Puma |

Projeto Pumal Il
5756 B (AR Em ggosto de 2021, foram i,niCI:adas as operacoes c]a
' Puma Il primeira (MP27) das duas mdquinas de papel do projeto
Puma Il, aprovado em abril de 2019

4,4 Start-up =
4,0 Puma Il 4,040 4,0 Aprovacgao: 2019

Produtos: Kraftliner (Eukaliner®, testliner e
272796 sack kraft)
18 Andncio Capex Estimado: R$12,9 bilhdes (20% a realizar)

O VY Capacidade Total: 910k toneladas/ano

Politica de Endividamento Financeiro

TARGET DE ALAVANCAGEM 2,5x a 3,5x 3,5x a 4,5x

(Divida Liquida/EBITDA Ajustado): Fora de ciclos de investimentos Em ciclos de investimentos

Fonte: Site de RI da Klabin | Nota: (1) Valor j& considera a corregdo da inflagdo e cdmbio de 2021; (2) De acordo com a Politica de Endividamento, ciclo de investimentos é definido como projetos acima de USD 1 bilhdo CONFIDENCIAL 13
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Endividamento e Posicao de Caixa

Endividamento Bruto (RS mm) Caixa e Equivalentes de Caixa (RS mm) (" PERFIL DA DIVIDASET22 (%)

29.338

26.339 27.687
24.085
9731 8.422

6.557 . 6.253

2019 2020 2021 set/22 2019 2020 2021 set/22
Curto Prazo mLongo Prazo

Divida Liquida/EBITDA Ajustado (RS mme x) @ Cronograma de Amortiza¢ao (RS mm)
3,9 4,2 3,0 28
! 7.829
5.543
21.434

14.354 - 2.802 3.058
1. 812
. 1550 2281 267
A l

Q Q
2019 2020 2021 set/22 v DR %Q

Moeda Local mMoeda Estrangeira

CONFIDENCIAL 14
Fonte: Releases dos periodos 4T19,4T20,3T21,4T21 e 3T22 da Central de Resultados - Relagdes com investidores da Klabin | Notas: (1) Inclui Titulos e valores mobilidrios; (2) EBITDA Ajustado conforme reportado pela Companhia, considerando ajuste da
variagéo do valor justo dos ativos bioldgicos, efeito do hedge no fluxo de caixa, equivaléncia patrimonial e ajuste de efeitos néo recorrentes
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Termos e Condi¢cdes da Operacao

A Klabin ira celebrar contratos de compra e venda de madeira em pé junto a seus fornecedores. O pagamento desses contratos sera feito a prazo e os fornecedores, por sua vez,

Racional da Operagao

buscam antecipar o recebimento desses pagamentos, dando origem a presente operagao

. Os contratos que serdo elegiveis para compor Lastro da Operagdo sdo contratos em que ndo ha risco de performance, ou seja, o Prego é fixado no momento de assinatura dos
Elegibilidade dos Contratos . - .
Contratos, conforme minuta padrao previamente acordada

CRA - ICVM 160 | Investidor Qualificado

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

0 maior valor entre (i) DI (taxa Pré) de duration equivalente da Operagdo +0,50%a.a., sendo a taxa final pré-fixada; e (ii) 12,45% a.a.
XP Investimentos CCTVM S.A.

True Securitizadora

17/01/2023 - 25/01/2023

Fonte: Devedora
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Fatores de Risco

0 investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelos potenciais investidores. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, aos Fornecedores e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos Direitos Creditérios Nota Comerciais, aos Direitos Creditorios
Contratos de Fornecimento e aos préprios CRA objeto da emissao regulada no Termo de Securitizagao.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas nos documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo
relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora de adimplir os Direitos Creditérios do
Agronegdcio e demais obrigagdes previstas nos Documentos da Oferta poderdo ser adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA, poderd ser afetada de
forma adversa.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posigao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o
caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressdes similares nesta Segdo como possuindo também significados semelhantes.

Esta segdo contempla os fatores de risco relevantes, diretamente relacionados aos CRA, a Oferta, ao mercado brasileiro e quaisquer outros que o Coordenador Lider acredita que sejam capazes de afetar a decisdo de
investimento nos CRA, sendo que os fatores de riscos estdo apresentados em 5 subsegdes, quais sejam: (i) Riscos Relacionados aos CRA e a Oferta; (ii) Riscos Relacionados a Devedora Relevantes para a Oferta; (jii) Riscos
de Mercado Relacionados a Fatores Macroecondmicos relevantes para a Oferta; (iv) Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizagdo; (v) Riscos Relacionados a Emissora. Em cada subsecéo os fatores de risco
estdo apresentados de modo que o fator de maior materializada seja apresentado em primeiro, seguido pelos demais em ordem decrescente, conforme §4° do artigo 19 da Resolugao CVM 160.

Para uma descrigdo completa dos riscos relacionados a Devedora e a Emissora e/ou ao setor de atuagao da Devedora, os potenciais investidores devem realizar sua prépria pesquisa, avaliagéo e investigagao independentes,
inclusive recorrendo a assessores em matérias legais, regulatorias, tributdrias, negociais e/ou investimentos, até a extensao que julgarem necessadria para tomarem uma decisé@o consistente de investimento nos CRA.

Para maiores informagdes sobre outros fatores de risco a que a Devedora e Emissora podem estar sujeita, o potencial investidor interessado deve consultar os Formuldrios de Referéncia da Devedora e da Emissora,
conforme o caso, os quais sdo incorporados por referéncia a presente Oferta, antes de decidir adquirir os CRA no ambito da Oferta, observado que o Coordenador Lider ndo se responsabiliza por qualquer informagao descrita
nos Formularios de Referéncia da Devedora ou da Emissora, ou que seja diretamente divulgada pela Devedora ou Emissora ou outras informagdes publicas sobre a Devedora ou Emissora que os potenciais investidores
possam utilizar para tomar sua decisdo de investimento. Para uma descricdo mais completa desses riscos, os potenciais investidores devem ler todos os documentos e informagdes periodicamente divulgadas pela
Devedora e Emissora que julgar necessarios.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora.
Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuagao estéo disponiveis em seu formuldrio de referéncia, na sec¢ao 4, incorporados
por referéncia a este Prospecto.

CONFIDENCIAL 18

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZAGAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco (cont.)

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA E A OFERTA

Risco Relacionado aos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento.

Nos termos dos documentos da Oferta, os Direitos Creditérios do Agronegdcio Contratos de Fornecimento serdo cedidos a Securitizadora por pessoas fisicas e juridicas provenientes de Contratos de Fornecimento
Existentes ou Contratos de Fornecimento Futuros, que atendam aos Critérios de Elegibilidade Direitos Creditdrios do Agronegdcio Futuros. Os Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios do Agronegdécio Futuros serao
verificados uma Unica vez, sendo que ndo ha qualquer mecanismo de monitoramento do atendimento dos Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios do Agronegdcio Futuros. Desta forma, ndo é possivel assegurar que os
Direitos Creditérios do Agronegdcio Contratos de Fornecimento continuarao a atender aos Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios do Agronegécio Futuros apds a sua aquisigéo.

Ainda, a auditoria dos respectivos Fornecedores sera realizada com escopo restrito sobre os Fornecedores que representem valor de contrato superior a R§10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou mais dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e com escopo limitado a verificagdo de informagdes disponibilizadas pelos Fornecedores a Devedora, quais sejam, documentos societarios, certiddes do Fornecedor e de matricula do imével, ndo
contando com parecer legal. Ndo ha como garantir que a auditoria dos Fornecedores, quando realizada, serd suficiente para identificar todos os riscos relacionados a tais Fornecedores, incluindo aqueles relacionados as
contingéncias em face dos Fornecedores. Questionamentos sobre a cessdo e titularidade dos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento realizados pelos préprios Fornecedores e/ou por terceiros, inclusive credores
dos Fornecedores, cendrios de insolvéncia dos Fornecedores e alegagdes de fraude a credores e/ou fraude a execugdo, bem como no caso de recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial ou faléncia dos Fornecedores e
demais procedimentos administrativos ou judiciais que visem atingir a cessdo de créditos e/ou podem afetar adversamente, impedir ou dificultar o pagamento dos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento Existentes
e/ou dos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento Futuros a Emissora, o que poderd afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao Resgate Antecipado dos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, haverd o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia do resgate antecipado das Notas Comerciais decorrente: (a) do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas
Comerciais; (b) do Resgate Antecipado por Evento Tributério; (c) da adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e/ou (d) da ocorréncia de alguma das hipdteses de vencimento antecipado
automatico das Notas Comerciais ou declaragédo de vencimento antecipado das Notas Comerciais no caso de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos
CRA ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. A inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos Patriménios
Separados para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA. Por fim, podera acarretar reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

Risco do Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais, Amortizagao Extraordindria dos CRA e da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA caso haja o Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais. Este ultimo podera ocorrer a qualquer momento, a exclusivo critério da Devedora, a partir da Data de Emissao
das Notas Comerciais, mediante o pagamento do Valor Nominal de Resgate Antecipado das Notas Comerciais (conforme definido no Termo de Securitizagdo), observado que ndo esta previsto o pagamento de Prémio em
caso de Resgate Antecipado Facultativo total das Notas Comerciais, caso o Resgate Antecipado Facultativo total das Notas Comerciais, seja realizado até o dia 01 de abril de 2023 (inclusive).

Observados (i) o limite maximo de amortizagédo de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério dos CRA; e (ii) os termos e condi¢des estabelecidos na Clausula 6.3 e seguintes do Termo de Securitizagdo, a
Emissora devera realizar a Amortizag@o Extraordinaria dos CRA na hipdtese de Amortizagao Extraordindria Facultativa das Notas Comerciais na forma prevista nas Clausulas 4.6.1 e seguintes do Termo de Emissao, pelo
Valor Nominal de Amortizagdo Extraordindria dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagdo), nos termos da Amortizagédo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais podera ser realizada pela Devedora a qualquer momento, a exclusivo critério da Devedora, a partir da Data de Emissé@o das Notas Comerciais.

Por fim, a Emissora dever3, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, realizar Oferta de Resgate Antecipado dos CRA caso a Devedora
realize uma Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais, e os Titulares de CRA, fagam a adeséao a respectiva Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Cldusula 4.6.4 e seguintes do Termo de Emissao.
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Fatores de Risco (cont.)

Em qualquer uma das hipdteses acima, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA ou
sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. A inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes nos Patriménios
Separados para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA. Por fim, poderd acarretar redugéo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario.

Riscos relacionados a ndo ocorréncia da Revolvéncia.

Conforme previsto no Termo de Securitizagdo, no caso de recebimento antecipado dos Direitos Creditérios Notas Comerciais e desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios do Agronegécio Futuros,
os recursos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais deverdo ser utilizados para a aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegocios
Futuros para fins da Revolvéncia, até o dia 31 de margo de 2023 (“Data Limite"). Caso ndo se verifique o atendimento aos Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios do Agronegdcio Futuros, os recursos deverdo ser
obrigatoriamente utilizados para amortizagé@o antecipada dos CRA.

Caso, apo6s a amortizagdo ou resgate das Notas Comerciais, ndo existam Direitos Creditérios do Agronegécio disponiveis que satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade Direitos Creditérios do Agronegécio
Futuros, os recursos serao utilizados para pré-pagamento dos CRA, reduzindo o horizonte de investimento dos Titulares de CRA.

Por fim, os eventos de pagamentos de Resgate Antecipado dos CRA e/ou Amortizagéo Extraordindria Facultativa dos CRA poderéo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o potencial investidor, inclusive em decorréncia da tributagdo de seu investimento, conforme explicado no fator de risco “Riscos relacionados ao Resgate Antecipado dos CRA", descrito acima.

Risco relacionado da ndo emissao de carta conforto no ambito da Oferta.

No ambito da presente Oferta de CRA, ndo sera emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes da Emissora e da Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes no Prospecto,
inclusive nas informacgdes financeiras referentes a capitalizagdo da Devedora, conforme consta na se¢do 12 do Prospecto. Consequentemente, os auditores independentes da Emissora e da Devedora, conforme o caso, néo
se manifestaram sobre a consisténcia das demonstragdes financeiras da Emissora e da Devedora constantes do presente Prospecto, o que podera afetar os CRA de maneira negativa e consequentemente afetar de maneira
adversa os Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Tributagdo dos CRA.

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares dos CRA estdo isentos de IRRF — Imposto de Renda Retido na Fonte e de declaragdo de ajuste anual de pessoas fisicas. Porém, tal
tratamento tributdrio tem o intuito de fomentar o mercado de CRA e o setor econdmico do agronegdcio e pode ser alterado ao longo do tempo, inclusive em periodo anterior a Data de Vencimento dos CRA. Eventuais
alteragdes na legislagao tributdria, eliminando tal iseng¢éo, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os CRA, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicdveis aos CRA, podera afetar de maneira
adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Riscos relacionados a Medida Provisoria n° 1.137, 22 de setembro de 2022.

0 Governo Brasileiro publicou a Medida Proviséria n° 1.137, de 22 de setembro de 2022 (“MP 1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributagdo aplicaveis a investidores ndo residentes que invistam no pais por
meio de fundos de investimentos, como Fundo de investimento em Participagées (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC); e/ou em titulos ou valores mobilidrios e letras financeiras, conforme previsao
do artigo 37 da Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida provisdria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre os rendimentos produzidos por titulos e valores mobilidrios objeto de distribuicdo publica, de emissé@o de pessoas juridicas nédo-
financeiras e que ndo sejam autorizadas pelo Banco Central. Tal beneficio, contudo, ndo se aplica as operagdes realizadas entre partes vinculadas, e caso o investidor esteja domiciliado em jurisdicdo de tributacao
favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da legislagdo vigente.
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Nao é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio sera aplicavel ao caso especifico. Isso porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve determinadas incertezas, uma vez que dependem de tramites
especificos, votacédo e aprovagdo pelo Congresso Nacional em um prazo maximo de até 120 dias contados a partir de sua publicagédo para que continue produzindo seus efeitos apds esse prazo. Deste modo, na data de
hoje, ndo é possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 serd convertida em lei, ou a redacdo que podera ser efetivamente aprovada, dado que, eventualmente, parlamentares podem apresentar emendas sugerindo
modificagdes na redagao inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda néo é possivel afirmar os efeitos que a MP 1137 poderd gerar sobre a tributagdo efetivamente aplicavel aos investidores ndo residentes em invistam em CRA no Brasil. Nesse sentido, recomendamos que
haja um acompanhamento constante da evolugdo dessa MP 1137, a fim de identificar eventuais impactos futuros especificos de sua conversao e respectiva tributagao aplicavel a cada investidor.

Risco de Vedagao a Transferéncia das Notas Comerciais.

A Emissora, nos termos do artigo 25 da Lei 14.430, instituiu o regime fiducidrio sobre as Notas Comerciais, segregando-as de seu patrimdnio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das
Notas Comerciais aos CRA foi condigdo do negdcio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Notas Comerciais ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora,
exceto no caso de: (a) liquidagdo do Patriménio Separado; ou (b) a declaragdo do vencimento antecipado das Notas Comerciais. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a Emissora
para alienar as Notas Comerciais, em um contexto diferente dos itens (a) ou (b) acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condigdes da alienagédo, também disciplinar a utilizagdo dos
recursos para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de Notas Comerciais em Assembleia Geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da
Devedora.

Caso a deliberagdo sobre a alienagdo das Notas Comerciais seja regularmente tomada, os Titulares de CRA estardo expostos aos seguintes riscos: (i) caso a Devedora aprove a alienagdo, os CRA serdo resgatados ou
amortizados extraordinariamente, com a reducao na rentabilidade esperada, em comparagdo com a manutengao das Notas Comerciais até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA
terdo a sua disposigdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; ou (ii) caso a Devedora ndo autorize a alienagéo, a Emissora ficara obrigada a manter as Notas Comerciais até que a Devedora
assim autorize a alienagdo ou até que ocorra qualquer das hipéteses autorizadas (liqguidagdo do Patriménio Separado ou a declaragdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais) ou o vencimento das Notas
Comerciais.

Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito automatico.

A Oferta foi distribuida nos termos da Resolugdo CVM 160 por meio do rito automético, de forma que as informagdes prestadas pela Devedora, pela Securitizadora e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de
andlise prévia pela CVM, podendo a esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que poderd afetar adversamente o potencial investidor. Nesse sentido, os
Investidores interessados em adquirir os CRA no dmbito da Oferta devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes
sobre a Emissora e a Devedora, bem como suas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que (i) ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores em
geral que ndo sdo classificados como Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas por meio do rito ordinario perante a CVM, e (ii) as informagdes
contidas nos Documentos da Operagéo nédo foram submetidas a apreciagao e revisdo pela CVM.

Liquidagao Antecipada do Patriménio Separado.

Na ocorréncia de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos
prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizagdo da Assembleia Especial que deliberara sobre a Liquidagdo do Patrimoénio Separado, ndo é possivel
assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagcdo do Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.
Nessas hipoteses, os Titulares de CRA poderao sofrer prejuizos financeiros, inclusive em razéo de tributagdo, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes aos CRA, tendo o seu horizonte de investimentos dos Titulares de CRA frustrado.
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Risco de concentragao e efeitos adversos no pagamento de Remuneragdo, Amortizagao e outros valores aos Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela
aplicdveis sdo capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Uma vez que os
pagamentos devidos em decorréncia dos CRA, tais como, Amortizagdo dos CRA e Remuneragdo dos CRA e, se aplicavel, Encargos Moratdrios, dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores
devidos pela Devedora, os riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econdmico-financeira,
as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderao afetar os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA e consequentemente afetando de maneira adversa os
Titulares de CRA.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das Direitos Creditdrios do Agronegdcio pode afetar adversamente os CRA, e consequente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes dos CRA depende do adimplemento, pela Devedora em relagé@o aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. O Patriménio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio pela Devedora em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA, de forma que o inadimplemento pela Devedora podera afetar de maneira
negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA. Ademais, ndo hd garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio serdo
bem-sucedidos, podendo afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco decorrente da auséncia de garantias nos Direitos Creditérios do Agronegdcio e nos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo contam com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, a Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar
visando a recuperagao do respectivo crédito. Ndo foi e nem serd constituida garantia para o adimplemento dos CRA. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagao,
os Titulares dos CRA nao terdo qualquer garantia a ser executada, o que poderd afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

Riscos de Formalizagdo do Lastro da Emissao.

0 lastro dos CRA é composto pelo Direito Creditério do Agronegdcio. Falhas na elaboragéo e formalizagdo do Termo de Emisséo, dos Contratos de Fornecimento e/ou dos Contratos de Cessdo podem afetar o lastro dos
CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, e consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco Relacionado a verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais.

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo analise independente sobre a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais. Assim sendo, o vencimento das Notas
Comerciais pela Emissora poderd depender de envio de declaragdo ou comunicagdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais aconteceu ou poderd acontecer. Caso a
Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um evento de inadimplemento das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais, as providéncias para declaragédo de
vencimento antecipado e cobranca das Notas Comerciais poderdo ser realizadas intempestivamente pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que poderd afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de
maneira adversa os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao critério adotado pela Emissora para integralizagao e aquisi¢ao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidas pela Devedora.

A integralizagéo e aquisigao, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio foi aprovada pela Emissora, conforme seus critérios de avaliagcdo de riscos. Tendo em vista que os CRA séo lastreados exclusivamente
nos Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Devedora, seja na qualidade de emissora das Notas Comerciais e/ou de devedora dos Direitos Creditérios Contratos de Fornecimento, eventual inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inadimpléncia dos CRA, afetando de maneira negativa os CRA e consequentemente afetando de modo adverso os Titulares de CRA.
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Risco Relacionado ao Mercado Secundario dos CRA e as Restrigdes de Negociagao.

0 mercado secunddrio de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta no atual cendrio do mercado de valores mobilidrios brasileiro, baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado
para negociagdo dos CRA que permita sua alienacédo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Adicionalmente, o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos investidores, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider. Além disso, a participacdo de partes relacionadas da Devedora na Oferta podera resultar na reducéo da liquidez dos CRA no
mercado secundario, posto que tais partes relacionadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Investidor conseguira liquidar suas posi¢des ou
negociar seus CRA pelo pregco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Ainda, a Oferta ird adotar o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 da Resolucdo 160, sendo destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, deste modo, os CRA est&o sujeitos as restrigoes
impostas pelo artigo 86, inciso Ill da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos, assim, somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios para o publico em geral, depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta. Tais restricées podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipdteses, o
investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captagdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar redugéo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo
relevante na Devedora.

A realizagdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracgdo certos fatores relativos a Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condigado financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também,
as caracteristicas dos CRA, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-econdémicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a
classificagé@o de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagao e
remuneragdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, cujos direitos creditérios lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco sera atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco
originalmente atribuida aos CRA ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas aos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, o que, consequentemente, impactara negativamente os
CRA e podera gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas,
que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a
alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA e sua negociagdo no mercado secunddrio, o que podera afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de
maneira adversa os Titulares de CRA.

Quérum de deliberagao em Assembleia Especial.

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva Assembleia Especial, €, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizagéo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA
em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral dos Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocacgao, instalagdo e realizagdo de Assembleias Gerais poderd ser afetada
negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Riscos de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissoes da mesma emissora.

0 Agente Fiducidrio poderd, eventualmente, atuar como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, hipdtese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de liquidagao do Patriménio Separado ou inadimplemento
das obrigagdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual emisséo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de CRA da outra eventual emissdo que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.
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Riscos de potencial conflito de interesse.

0 Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seu respectivo grupo econémico eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou da Devedora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares, incluindo em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagcdes comerciais, no curso normal
de seus negdcios, com a Emissora e com a Devedora. Por esta razéo, o eventual relacionamento entre a Emissora e a Devedora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos pode
gerar um conflito de interesses, conforme descritos na seg¢ao 12 “Relacionamentos e Conflitos de Interesses”, o que poderd afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de
CRA.

Riscos inerentes as Aplicagoes Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimonio Separado que estejam depositados na Conta Centralizadora e abrangidos pelo regime fiduciario instituido pela Emissora poderdo ser aplicados nas Aplicagdes
Financeiras Permitidas, conforme disposto na cldusula 14.2.2 do Termo de Securitizagdo. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os ativos financeiros passiveis de investimento
pela Emissora junto, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diéria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, o que podera afetar de maneira
adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares e CRA.

Risco de Estrutura.

A presente Emissd@o tem o carater de “operagdo financeira estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de
rigores e obrigagdes de parte a parte, estipulados através de contratos tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado de
valores mobiliarios brasileiro, no que tange a operagdes de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdcio, em situagdes de estresse, podera afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente podera afetar de
maneira adversa os Titulares de CRA, inclusive em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Risco de ndo cumprimento de Condigoes Precedentes.

Os Documentos da Operacgéo preveem diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo dos CRA. Na hip6tese do ndo atendimento de tais condi¢cdes precedentes, o Coordenador
Lider poderd decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o
consequente cancelamento da Oferta, podendo resultar em prejuizos aos Investidores.

Risco de ndo obtengao do Rating

Entre uma das condigbes precedentes para a que devem ser satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo dos CRA, existe a condicdo precedente de obtengé@o de classificagdo de risco dos CRA, em escala nacional,
equivalente a, no minimo, “AAA(bra)” por Agéncia de Rating, com perspectiva estavel ou positiva. A ndo obtengdo do respectivo rating ira resultar na ndo realizagdo da Oferta, podendo resultar em prejuizos aos Investidores.
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Risco de alteragcdo normativa em relagdo a Lei 14.430 de 03 de agosto de 2022

A Lein® 14.430 de 03 de agosto de 2022, dispde, em seu artigo 27, §4°, que o patrimonio separado nao pode ser afetado por quaisquer outros débitos da companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria
ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos. No entanto, a Lei n° 14.430 ndo revogou expressamente a Medida Proviséria 2.158-35, que estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelegam a afetag@o ou a separagéo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial
quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetagdo”. Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Proviséria 2.158-35 e especifica no que se refere a
lastros de certificados de recebiveis, como os de CRA, ndo havendo a revogacdo expressa da Medida Proviséria 2.158-35, podera haver a discussao acerca dos Direitos Creditérios do Agronegdécio serem alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso haja a afetagdo do patriménio separado, conforme descrito acima,
concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagé@o dos créditos do Patriménio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que os créditos do Patrimdnio Separado
nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obriga¢des da Emissora perante aqueles credores.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrita da Devedora.

A Devedora, seus negécios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes, certiddes e verificagdo de poderes para a celebragao
dos instrumentos que configuram a operagao e aprovagdes societdrias. Eventuais contingéncias da Devedora e seus negécios podem afetar sua capacidade de pagamento sob os Direitos Creditérios do Agronegécio e, com
efeito, o pagamento dos CRA, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

No ambito da diligéncia legal da Devedora ndo foram entregues para andlise o relatérios de situacdo fiscal, sendo que eventuais contingéncias trabalhistas ou execugdes fiscais, poderdo prejudicar a Devedora e a sua
capacidade de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, o que poderd afetar os CRA de forma negativa e consequentemente afetar os Titulares de CRA de maneira adversa.

RISCOS DE MERCADO RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES PARA A OFERTA

Risco decorrente da pandemia de COVID-19.

Nos ultimos 3 (trés) anos, o mundo tem vivido os efeitos da pandemia causada pelo COVID-19, com isolamento populacional, proibigdo tempordria de abertura de determinados estabelecimentos comerciais, desaceleragao
econdmica, desemprego, queda na arrecadagao de tributos e necessidade de implementacédo de programas de governo para socorrer determinados setores. Os efeitos econémicos da pandemia tém atingido com maior ou
menor intensidade as empresas de todos os tamanhos e setores, ndo sdo totalmente conhecidos e podem vir a se intensificar significativamente no futuro préximo, e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa
os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Considerando o novo aumento de casos em alguns paises e o surgimento de novas variantes, ainda ndo se sabe o tempo necessario para conter completamente o avango da doenga e por quanto tempo mais seria
necessdrio seguir com determinadas medidas para conter o contdgio, havendo grande incerteza sobre os efeitos da pandemia na economia e nos resultados da Emissora e da Devedora, ndo sendo possivel precisar os reais
impactos do avango da COVID-19 para os negdcios da Emissora e da Devedora e consequentemente poderao afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a Devedora.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas de cdmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagbes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. N&o é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Délar
ird permanecer nos niveis atuais.
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As depreciagdes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, podendo afetar adversamente os Titulares dos CRA.

0 declinio no nivel de atividade econémica e a consequente estagnagdo ou desaceleragao do crescimento do PIB brasileiro e mundial pode reduzir a demanda por produtos da Devedora.

Os resultados operacionais da Devedora sé@o afetados pelo nivel de atividade econémica no Brasil e no mundo. Uma diminuigdo da atividade econémica brasileira e mundial tipicamente resulta em redugéo da producédo
industrial que, por sua vez, implica redugdo do consumo dos produtos da Devedora. Caso ocorra desaceleragdo do crescimento do PIB brasileiro e mundial, os resultados operacionais da Devedora podem vir a ser afetados
adversamente, impactando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente
os Titulares de CRA.

0 aumento ou a manutengao das taxas de juros reais pode causar um efeito adverso a economia brasileira e a Devedora.

A Devedora esta exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que a maior parte de suas obrigagdes financeiras esta atrelada a taxas flutuantes (taxa de juros de longo prazo, definida pelo Banco Central do Brasil, e a taxa DI).
A taxa de juros de curto prazo do Brasil, derivada da taxa de juros de curto prazo fixada pelo Banco Central, tem sido mantida em niveis elevados nos ultimos anos. A taxa bdsica de juros é a taxa basica de juros a pagar aos
detentores de certos titulos emitidos pelo governo brasileiro e negociados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC). Por vezes, a taxa basica de juros tem sido mantida em niveis considerados incompativeis
com o crescimento econdmico sustentavel.

Caso o Governo Federal aumente as taxas de juros, incluindo a Taxa de Juros a Longo Prazo ou adote outras medidas com relagdo a politica monetaria que resultem em um aumento significativo das taxas de juros, as
despesas financeiras da Devedora poderdo aumentar significativamente por conta da indexacéo desses indices as taxas aplicdveis, afetando adversamente a sua condigdo econdmico-financeira, bem como sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Além disso, a elevagdo sUbita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobilidarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos
praticados no mercado apds a elevagao da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente. Com menor liquidez o Titular do CRA podera ter dificuldade de negociar os CRA para terceiros,
assim afetando de maneira adversa os CRA e consequentemente afetando de maneira negativa os Titulares de CRA.

0 governo brasileiro exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem afetar adversamente a Devedora.

A Devedora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro, e ndo pode prevé-las. Os negdcios da Devedora, sua situagdo financeira, o resultado de suas operagdes e suas
perspectivas poderdo ser prejudicados por modificagdes relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

. expansao ou contragdo da economia global ou brasileira;

. controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

. controle sobre importagao e exportagao;

. flutuagdes cambiais relevantes;

. alteragdes no regime fiscal e tributario;

. alteragdes nas normas trabalhistas;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
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. taxas de juros;

. inflacao;

. politica monetaria;

. ambiente regulatorio pertinente as atividades da Devedora;

. politica fiscal; e

. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementagdo de mudancgas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para
aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobilidrios e dos valores mobilidrios emitidos no exterior por Devedoras brasileiras. Tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo
afetar negativamente a capacidade da Devedora de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, consequentemente afetar de maneira adversa os CRA e os seus Titulares.

A inflagao e os esforgos do governo brasileiro de controle da inflagao podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil, o que pode afetar adversamente a Devedora, suas atividades e sua capacidade
de pagamento.

As medidas do governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manuteng&o de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o
crescimento econdémico. Como consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Eventuais futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugdo das taxas de juros, intervengdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Na hip6tese
de o Brasil sofrer aumento de inflagdo no futuro, o governo brasileiro podera optar por elevar as taxas de juros oficiais.

A alta na taxa de juros pode ter um efeito adverso nas atividades, e capacidade de pagamento da Devedora, pelos seguintes motivos: (i) a Devedora pode nédo ser capaz de reajustar os pregos que cobra de seus clientes e
pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos; (ii) a alta das taxas de inflagdo poderd gerar um aumento na taxa de juros interna impactando diretamente no custo de captacgédo de
recursos da Devedora, bem como no seu custo de financiamento, de modo a elevar o custo de servigo de dividas da Devedora expressas em reais, acarretando, deste modo, um lucro liquido menor para a Devedora; e (jii) a
elevagdo da taxa de inflagdo e seu efeito sobre a taxa de juros interna poderdo acarretar redugéo da liquidez da Devedora nos mercados internos de capitais e de crédito, o que afetaria diretamente a sua capacidade para
refinanciar seus endividamentos. Qualquer redugdo na receita liquida ou no lucro liquido e qualquer deterioragdo da situagdo econémico-financeira da Devedora poderdo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e podendo afetar de modo adverso o fluxo de pagamentos, assim afetando de modo adverso os CRA e consequentemente os Titulares de CRA.

Redugao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagbes de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagéo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, o que
pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, podendo afetar adversamente os CRA e consequentemente afetando de maneira negativa os Titulares dos
CRA.
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Acontecimentos politicos, econdmicos e sociais e a percepgado de riscos em outros paises, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobiliarios brasileiros, inclusive o prego de mercado dos valores mobiliarios da
Devedora.

0 mercado de valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras é influenciado pelas condi¢des econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus varidveis, pelas condigdes de mercado em outros paises, incluindo os da
América Latina e outros em desenvolvimento. Embora as condi¢des econdémicas sejam diferentes em cada pais, a reagao dos investidores aos acontecimentos em um pais pode fazer com que os mercados de capitais em
outros paises variem. Acontecimentos ou condigdes em outros paises, incluindo os em desenvolvimento, por vezes afetaram significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira e resultaram em saidas
consideraveis de fundos e redugdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como acesso limitado a mercados de capitais, podendo afetar material e adversamente a capacidade da Devedora de
contratar empréstimos a uma taxa de juros aceitavel ou de levantar capital quando e se houver necessidade de fazé-lo. A volatilidade nos pregos de mercado dos titulos brasileiros aumentou de tempos em tempos, e a
percepgao dos investidores quanto ao aumento do risco devido a crises em outros paises, incluindo paises em desenvolvimento, também pode levar a uma redugao no prego de mercado das notas. O recente investimento e
entrada de capital especulativo resultou na desvalorizagdo do real em relagédo ao délar norte-americano, afetando a receita da Devedora.

Além disso, fatores relacionados a crise geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia o mercado de capitais. O conflito envolvendo Russia — Ucrania, por exemplo, traz risco
de elevagao do prego de insumos como combustiveis e gas. Esses aumentos podem causar ainda mais pressao inflaciondria, dificultando ainda mais a retomada da economia brasileira. Adicionalmente, o conflito impacta
no fornecimento global de commodities agricolas, aumentando a demanda pela produgéo brasileira, gerando elevagédo das exportagdes e pressdo sobre prego interno, o que gera ainda mais presséo inflacionaria. Importante
mencionar que que a Russia, bem como um de seus aliados (Republica da Bielorrissia) sdo grandes fornecedores de fertilizantes para o Brasil; desta forma alteragdes na politica de importagédo destes produtos podera
impactar negativamente a economia e, por consequéncia o mercado de capitais. Por conseguinte, a capacidade dos acionistas da Devedora de venderem nossas agdes pelo preco e no momento desejado podera ficar
substancialmente afetada, o que poder3, ainda, afetar negativamente o preco de negociagado de suas agoes.

Isso poderia dificultar o acesso da Devedora ao mercado de capitais e ao financiamento das suas operagdes no futuro, em termos aceitdveis ou absolutos. Quaisquer desses acontecimentos poderdo afetar adversamente
os negécios da Devedora, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e, consequentemente, dos CRA.

0 surto de doengas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em presséo negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil
pode afetar diretamente as operagdes da Devedora, seus negécios e o resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resiligdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Devedora, em razdo de forga maior,
por exemplo. Ademais, em virtude das condig¢des incertas de mercado, a Devedora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes
menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material e negativamente

Surtos de doengas, como corona virus (COVID-19), o Zika, o ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter
um impacto adverso nas operagdes da Devedora. Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e nos resultados da Devedora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena do pessoal da Devedora ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas
atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Devedora, em razdo de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condig¢des incertas de
mercado, a Devedora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigées menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios, material
e negativamente e, consequentemente, a capacidade de operacionalizagédo e/ou pagamento dos CRA, o que poderia afetar os CRA de modo adverso e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.
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A guerra entre Ucrania e a Federagao Russa podera afetar adversamente o cendrio econémico brasileiro e, por consequéncia, o mercado de capitais do Brasil e o investimento nos CRA.

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania,
por exemplo, traz como risco uma nova alta nos precos do petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, o que causaria ainda mais pressao inflaciondria e poderia dificultar a
retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgao brasileira aumentaria, tendo
em vista a alta capacidade de produgéo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagédo e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda mais
pressao inflaciondria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricag@o sdo importados, principalmente,
da Federagdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China), dessa forma, a mudanga na politica de exportagdo desses produtos poderd impactar negativamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive dos certificados de recebiveis do
agronegécio emitidos pela Emissora. Crises em outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado externo,
a saida significativa de recursos do pais e a diminuigdo na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, podendo, ainda, reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, o que
poderia prejudicar o preco de mercado dos certificados de recebiveis imobilidrios e afetar, direta ou indiretamente, a Emissora e a Devedora, podendo afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADO AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO

Desenvolvimento do Agronegdcio no Brasil.

O agronegocio brasileiro poderd apresentar perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, volatilidade de pregcos de commodities nos mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de
concessdo de crédito publico ou privado para produtores rurais, o que pode afetar sua capacidade econémico-financeira e a capacidade de producdo do setor agricola em geral, impactando negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA. Ainda, ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em
decorréncia de condigdes climaticas desfavordveis, reducdo de pregcos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concesséo de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. A reducdo da capacidade de pagamento das
Devedoras podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

A securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio é uma operagao recente no Brasil. A Lei n°® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s houve um volume maior
de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores mobilidrios, jd que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacgéo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda nao
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagées em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos
CRA, uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussédo e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentag&o existente, (i) editar normas
que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou os CRA, bem como (i) proferir decisées que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos
CRA, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente os Titulares dos CRA.
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Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A atividade de securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio estd sujeita a Lei 11.076 a Resolugdo CVM 60, a Lei n°® 14.430 e a Resolugdo CVM 160, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de
recebiveis do agronegdécio. Como a Lei n°® 14.430, Resolugdo CVM 60 e a Resolugdo CVM 160 foram recentemente publicadas, poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Lei n° 14.430, Resolugdo CVM 60 e da
Resolugdo CVM 160, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagéo e a eficacia dos termos e condi¢gdes constantes de seus documentos, que podem ser desfavordveis aos interesses dos
investidores dos CRA, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Crescimento da Emissora e seu capital.

O capital atual da Emissora poderd néo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengéo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes de financiamento externas.
N&o se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condigdes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, inclusive em face dos
Titulares de CRA.

Nao aquisigao de direitos créditos do agronegdcio.

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificagdo e realizagdo de parcerias para
aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em
termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em condigbes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagao
financeira, assim como seus resultados operacionais, 0 que terminaria por impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os CRA e
consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

A importancia de uma equipe qualificada.

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter Efeito Adverso Relevante sobre as suas atividades, situagédo financeira e resultados
operacionais. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagao, estruturagao, distribuigcdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadolégico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade da Emissora de geragdo de
resultado, podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares de CRA, o que poderd afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares
de CRA.

Registro da CVM.
A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegécio, por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio. Para tanto, depende da manutengao de seu registro de

securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizagdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relag@o a securitizadora, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado,
afetando assim as suas emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.
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Fatores de Risco (cont.)

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emisséao.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como auditores, agente fiducidrio, agente de cobrancga, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituigdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto,
poderd nao ser bem sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de
faléncia, aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo, o que poderd afetar
negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a Emiss@o e consequentemente poderdo afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira
negativa os Titulares de CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora nas suas
obrigagées ou a insolvéncia da Emissora, pode afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagbes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujos patrimonios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei n°® 14.430 e da Resolugdo CVM 60. O Patrim6nio Separado tem como Unica fonte de recursos os respectivos Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA,
sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Devedora nédo terd qualquer obrigacdo de fazer novamente tais
pagamentos. Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a administragdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia
Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administragéo do Patrim6nio Separado ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante
os Titulares dos CRA, o que poderd afetar de maneira negativa os CRA e consequentemente afetar de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco operacional e risco de fungibilidade.

A Emissora também utiliza tecnologia da informagédo para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagédo da Emissora podem
ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de
funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e
em suas operagoes e reputagdo de seu negdcio, podendo assim afetar e maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de CRA.

Nao realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio.

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17 e do artigo 28, § 1°, Il da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos
de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucgédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por
parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, podera prejudicar o pagamento dos CRA, deste modo afetando os CRA de maneira adversa e consequentemente
afetando os Titulares de CRA de maneira negativa. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razd@o de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios também pode ser afetada a capacidade de satisfagédo do crédito, afetando de modo negativo o fluxo de pagamentos dos CRA e consequentemente afetando de maneira adversa os Titulares de CRA.
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Fatores de Risco (cont.)

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrita da Emissora.

A Emissora, seus negécios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas certiddes e verificagdo de poderes para a celebragdo dos instrumentos que
configuram a operagéo e aprovagdes societarias, assim como o seu respectivo cadastro na CVM para a realizagdo da Oferta, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa
os Titulares de CRA.

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao Valor Total da Emissao.

A totalidade do patriménio liquido da Emissora respondera pelos prejuizos que ela causar por dolo, descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragao temeraria ou, ainda, por desvio
de finalidade do patriménio separado, devidamente apurado em decisdo judicial ou administrativa com exigibilidade imediata, cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo legal. Em 31 de dezembro de 2021 o patrimonio
liquido da Emissora era de RS 3.098.000,00 (trés milhGes e noventa e oito mil reais). Dessa forma, o patrimonio liquido da Emissora podera néo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares de CRA, o que podera afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de maneira negativa os Titulares de
CRA.
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