PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, DA

GRUPO -

ENERGIA

EQUATORIAL GOIAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.
Companhia Aberta - CVM n2 25577
CNPJ n? 01.543.032/0001-04
NIRE 52300002958
Rua 2, Quadra A-37, n2 505, Edificio Gileno Goddi, Jardim Goias, CEP 74805-180, Goiania - GO

no valor total de, inicialmente,

R$1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais)

Codigo ISIN das Debéntures: BRCGOSDBS029
Classificagdo de Risco Definitiva das Debéntures (Rating) pela S&P Global Ratings: brAAA*

*Esta classificagdo foi realizada em 11 de abril de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragbes.
PORTARIA DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA N2 1826/SPE/MME, DE 22 DE NOVEMBRO DE 2022, PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL
DA UNIAO EM 23 DE NOVEMBRO DE 2022
O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
(“cvM”) EM [DIA] DE [MES] DE 2023, SOB O N° [e].

A EQUATORIAL GOIAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., qualificada neste prospecto preliminar (“ P iminar” e “Emi: ”, respecti esta reali uma oferta publica de distribuicdo de, inicialmente,
1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria prestada pela Fiadora (conforme definida abaixo), integrantes da 32 (terceira) emissdo,
em série Unica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais) na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de abril de 2023 (“Data de Emiss3o” e “Valor
Nominal Uni ", respectivamente), perfazendo, na Data de Emissdo, o montante total de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observado que tal montante podera ser diminuido em decorréncia da
distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo (conforme definida abaixo) e do artigo 73 e seguintes da Resolugdo CVM 160 (conforme definida abaixo), e observado, ainda, 0 montante minimo de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emiss&o, corr ] a500.000 (quinh mil) Debéntures, destinad. a idores Qualificados (conforme definidos abaixo), estando sujeita
ao rito automatico de registro de oferta publica de distribui¢do de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), conforme previsto na Escritura de Emiss3o, sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n 1909, Torre Sul,
309 andar, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo
intermediaria lider da Oferta (conforme definida abaixo) (“XP” ou “Coordenador Lider”), do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira pertencente ao grupo UBS BB
Servigos de Assessoria Financeira e Participages S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 7¢ Andar (Parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n®
02.819.125/0001-73, na qualidade de instituigdo intermediaria da Oferta (“UBS BB”), e do BANCO ITAU BBA S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 12, 22, 32 (Parte), 42 e 52 Andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-32, inscrita no CNPJ sob o n® 17.298.092/0001-30 ("Itat BBA" e, em conjunto com o Coordenador
Lider e o UBS BB, os “Coordenadores”), sob o regime misto de garantia firme e melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobi s, da Resolugdo CVM 160, do Codigo ANBIMA (conforme
definido abaixo), e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”). As Debéntures terdo prazo de 8 (oito) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2031.

)

As Debéntures serdo subscritas e i a qualquer a partir da data de inicio de distribuigdo, conforme informada no antncio de inicio de distribuigdo, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 160, durante o periodo de distribuigdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3 (conforme definida abaixo), observado o Plano de Distribuigdo (conforme
definido abaixo). O prego de integralizagdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo (conforme definida abaixo), serd o seu Valor Nominal Unitério; e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores a primeira Data de
Integralizagdo, serd o Valor Nominal Unitério Atualizado (conforme definido abaixo) das Debéntures, acrescido da Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
até a data da efetiva integralizagdo, podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizagdo, serem subscritas com agio ou desdgio, conforme podera vir a ser definido, a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que,
caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizagdo.

0 Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd atualizado pela variagdo acumulada do IPCA (conforme definido abaixo), divulgado mensalmente pelo IBGE (conforme
definido abaixo), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis (conforme definidos abaixo), desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures até a data do seu efetivo pagamento, sendo
o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debé e icamente ( izaga aria” e “Valor Nominal Unitério Atualizado”,

respectivamente), e calculado de acordo com a férmula descrita na segéo ) do e i A gria”, na pagina 3 deste Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), equivalentes ao maior entre (i) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser verificada apds o fechamento de mercado na data do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,35% (sete inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remunerag&o (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
A Remuneragdo sera calculada de acordo com a férmula descrita na se¢do Go e Atualizagéo N gria”, na pagina 3 deste Prospecto Preliminar. Para mais informagdes sobre o Procedimento de Bookbuilding,
veja a segdo “Dindmica de Coleta de des de i , na pagina 90 deste Prospecto Preliminar.

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas as Obriga¢des Garantidas (conforme definidas abaixo), a EQUATORIAL ENERGIA S.A., sociedade andnima com registro de companhia aberta perante a CVM na
categoria “A”, com sede na Cidade de S&o Luis, Estado do Maranhdo, na Alameda A, Quadra SQS, n® 100, sala 31, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, CEP 65.070-900, inscrita no CNPJ sob o n2 03.220.438/0001-73, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Maranh3o (“JUCEMA”) sob o NIRE - Ndmero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) n® 2130000938-8 (“Fiadora”), outorgou a
Fianga (conforme definida abaixo), em favor dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), representados pelo Agente Fiducidrio (conforme definido abaixo), nos termos e condigdes descritos na Escritura de Emissdo.

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com filial localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 102 Andar,
Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n2 17.343.682/0003-08, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhdo de Debenturistas, nos
termos da Resolugdo da CVM n2 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 17” e “Agente Fiducidrio”, respectivamente).

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA (conforme definido abaixo), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 (conforme definido abaixo), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as i fi i e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

A totalidade dos recursos captados na Emissdo serdo integralmente alocados no futuroounor de gastos, desp ou dividas relacionados ao Projeto (conforme definido abaixo) que ocorreram em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de divulgagdo do Antincio de Encerramento (conforme definido abaixo), tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia (“MME”), por meio da Portaria do MME n? 1826/SPE/MME, de 22 de novembro de 2022, publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 23 de novembro de 2022 (“Portaria”).

AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS PELA EMISSORA COMO VERDES, SOCIAIS OU SUSTENTAVEIS.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 82 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS A PARTIR DE 20 DE ABRIL DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO, CONFORME OS TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTA.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO “RESTRICOES A TRANSFERENCIA DOS TITULOS” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM, CONFORME SECAO “CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS
DA OFERTA” DESTE PRELIMINAR.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DA B3 E DA CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SEGAO “CRONOGRAMA
ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM.
ESTE PROSPECTO PRELIMINAR SUBSTITUI TODA E QUALQUER VERSAO PREVIAMENTE DIVULGADA.
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A data deste Prospecto Preliminar é 19 de abril de 2023.
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2.PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1 BREVE DESCRICAO DA OFERTA

A Oferta consiste na distribuigdo publica de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografdria, com garantia adicional fidejusséria prestada pela Fiadora, integrantes da 32 (terceira) emissdo, em série Unica, da
Emissora, correspondentes ao montante total de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de Emissdo, nos termos
deste Prospecto Preliminar, submetida a registro pelo rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios,
nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “b”, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor (“Resolugdo CVM 160”) e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, conforme previsto na Escritura de Emissdo,
observado que tal montante podera ser diminuido em decorréncia da distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo
e do artigo 73 e seguintes da Resolu¢do CVM 160, e observado o montante minimo de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo, correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Debéntures (“Montante Minimo”).

A presente Oferta é intermediada pelos Coordenadores, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocagdo, nos termos
da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Estruturagdo,
Coordenacgdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, em vigor desde
2 de janeiro de 2023 (“Cédigo ANBIMA”), e das demais disposigBes legais e regulamentares aplicaveis.

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pela Emissora por meio da Aprovagdo Societaria da Emissora (conforme definida abaixo), cuja ata foi
arquivada na Junta Comercial do Estado de Goids (“JUCEG”) em 12 de abril de 2023, sob o n2 20230960596, e serd publicada no Jornal de
Publicagdo da Emissora (conforme definido abaixo), de acordo com o disposto no artigo 62, inciso |, e artigo 289, inciso |, da Lei n2 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por A¢Ges”).

A outorga da Fianga, bem como a celebragdo da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta e da Emissdo de que a Fiadora seja
parte, foram aprovadas pela Fiadora por meio da Aprovagdo Societaria da Fiadora (conforme definida abaixo), cuja ata foi arquivada na
JUCEMA em 12 de abril de 2023, sob 0 n2 20230476775, e sera publicada nos Jornais de Publicagdo da Fiadora (conforme definidos abaixo),
de acordo com o disposto no artigo 289, inciso |, da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"),
do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21
de julho de 2022 (“Resolugdo CMN 5.034”), da Resolugdo do CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolugdo CMN 4.751”), ou de
normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados na Emissdo integralmente
alocados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, tendo em vista o enquadramento do
Projeto como projeto prioritario pelo MME, por meio da Portaria.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, desde que observada a colocagdo de, no minimo, o Montante Minimo (“Distribui¢do
Parcial”). A colocagdo de Debéntures correspondente a diferenca entre a Quantidade Base de Debéntures (conforme definida abaixo) da
Oferta e o Montante Minimo ficard condicionada a efetiva distribuicdo das Debéntures. As Debéntures efetivamente emitidas e ndo
distribuidas, conforme vier a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, serdo canceladas pela Emissora e a quantidade final de
Debéntures a serem emitidas sera ratificada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de aprovagdo prévia dos
Debenturistas e/ou de qualquer aprovacgio societaria adicional pela Emissora e/ou pela Fiadora.

Observado os termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, sem lotes
minimos ou maximos, organizado pelos Coordenadores junto a Emissora para defini¢do (i) da taxa final da Remuneragdo das Debéntures; (ii)
da quantidade de Debéntures a serem emitidas; e (iii) do Valor Total da Emissdo (“Procedimento de Bookbuilding”).

A Emissdo e a Oferta sdo realizadas de acordo com os termos e condigdes constantes do “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica, da Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A.”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, e a Fiadora,
em 11 de abril de 2023 (“Escritura de Emissdo”), o qual sera inscrito na JUCEG, de acordo com o artigo 62, inciso Il, da Lei das Sociedades
por Agdes, e registrado nos Cartérios RTD (conforme definidos abaixo), nos termos previstos nos artigos 129 e 130 da Lei de Registro Publicos
(conforme definida abaixo).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretagdo de
faléncia da Emissora; ou (ii) ocorréncia de qualquer das hipdteses de resiligdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos do artigo 58, caput da
Resolugdo CVM 160.

2.2. APRESENTACAO DA EMISSORA

A EQUATORIAL GOIAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., emissora das Debéntures objeto desta Emissdo, é uma sociedade andnima com
registro de companhia aberta perante a CVM na categoria “B”, em fase operacional, com sede na Cidade de Goiania, Estado de Goias, na Rua
2, Quadra A-37, n2 505, Edificio Gileno Goddi, Jardim Goids, CEP 74.805-180, inscrita no CNPJ sob o n2 01.543.032/0001-04, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCEG sob o NIRE n2 52300002958.

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servigos publicos de energia elétrica, nas areas referidas no contrato de concessdo da
Emissora e nas outras em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, construir, executar
e explorar os sistemas de distribuigdo, transporte e comercializagdo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia, renovaveis
ou ndo, e servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao
servico de energia elétrica, podendo administrar sistemas de producgdo, transmissdo, distribuicdo ou comercializagdo de energia
pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios, sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que
estiverem relacionadas a este objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante cessdo onerosa a outros usuarios; transmissdo de dados
através de suas instalagdes, observada a legislagdo pertinente; prestagdo de servigos técnicos de operagdo, manutengdo e planejamento de
instalagGes elétricas de terceiros; servigos de otimizagdo de processos energéticos e instalagbes de consumidores; cessdo onerosa de faixas
de serviddo de linhas aéreas e dreas de terras exploraveis de usinas e reservatérios, desde que previamente aprovadas pelo poder
concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iii) organizar empresas subsidiarias para exploragdo de sistemas elétricos de geracdo
de energia, na drea de concessdo outorgada pela Unido; e (iv) a participacdo no capital de outras sociedades, comerciais ou civis, como sécia,
acionista ou quotista, independentemente de sua atividade.

Para mais informag6es sobre a Emissora, veja as se¢oes “Informagdes Relativas a Emissora” e “Informagdes Financeiras da Emissora”, nas
paginas 147 e 151 deste Prospecto Preliminar.



2.3. PUBLICO-ALVO

O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por investidores qualificados, conforme definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da
Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30”).

Sdo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30;
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo
CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas
de valores mobilidrios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Para fins do disposto no inciso “(i)” acima, sdo considerados “Investidores Profissionais”: (i) institui¢des financeiras e demais instituigGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS
10.000.000,00 (dez milh&es de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdonomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; (viii)
investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

2.4. NEGOCIACAO EM MERCADOS ORGANIZADOS

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5. VALOR TOTAL DA EMISSAO

0 valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais), na Data de Emissdo, observado que tal montante
podera ser diminuido em decorréncia da Distribui¢do Parcial, observado o Montante Minimo (“Valor Total da Emissdo”). O Valor Total da
Emissdo sera ajustado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, para cancelamento das Debéntures eventualmente ndo colocadas,
conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovagdo societédria pela Emissora e pela Fiadora,
tampouco de aprovacdo em assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

2.6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

2.6.1. Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).
2.6.2. Preco de Integralizagao

O prego de integralizagdo das Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario; e (ii) nas Datas de
Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizagdo sera o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva integralizagdo (“Prego de
Integralizagdo”), podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizagdo (conforme abaixo definidas), serem subscritas com agio ou desagio,
conforme podera vir a ser definido, a exclusivo critério dos Coordenadores (conforme definidos abaixo), sendo certo que, caso aplicavel, o
4gio ou o desagio, conforme o caso, sera o mesmo para todas as Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma Data de
Integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, na Data de Integralizagdo.
Define-se “Data de Integralizagdo” a data em que ocorrera a integralizacdo das Debéntures.

2.6.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures no ambito da Oferta (“Quantidade Base de Debéntures”), observada a
colocagdo de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, correspondentes a R$500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais) na Data
de Emissdo (“Montante Minimo”), e que a Quantidade Base de Debéntures podera ser diminuida em decorréncia da Distribui¢do Parcial,
sendo que a quantidade final de Debéntures sera definida em Procedimento de Bookbuilding e ajustada por meio de aditamento a Escritura
de Emissdo, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora e pela Fiadora, e de aprovagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas.

2.6.4 Opgado de Lote Adicional

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto,
lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

2.6.5. Codigo ISIN
BRCGOSDBS029.
2.6.6. Classificagdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a S&P Global Ratings (“Agéncia de Classificagdo de Risco”), que atribuiu
a classificagdo de risco definitiva (rating) brAAA as Debéntures em 11 de abril de 2023. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizagdo da classificacdo de risco (rating) das Debéntures,
sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto abaixo, passando a S&P Global Ratings, a Fitch Ratings
ou a Moody’s a ser denominada “Agéncia de Classificagdo de Risco”.

Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou agéncia de classificagdo de risco que venha substitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard and Poor’s, Moody’s ou a Fitch Ratings; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta (que ndo as identificadas acima), sendo que a
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar.

A Emissora deverd, ainda, (a) manter a Agéncia de Classificagdo de Risco ou outra agéncia de classificagdo de risco que venha substitui-la,
contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures; a fim de que o relatério de classificagdo de risco (rating) das Debéntures seja
atualizado, no minimo, uma vez a cada ano-calenddrio, a partir da Data de Emissdo; (b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, classificagdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que as Debéntures figuem sem rating por qualquer periodo,
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(c) a Emissora devera divulgar e permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagdes de risco; (d) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de
classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util
imediatamente subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e/ou o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco.

Para mais informagdes sobre a classificagdo de risco das Debéntures, veja a Simula de Classificagdo de Risco, constante do Anexo VIII deste
Prospecto Preliminar, e a segdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

2.6.7. Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de abril de 2023.

2.6.8. Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada da totalidade das Debéntures em razdo da ocorréncia de seu resgate antecipado, resgate
da totalidade das debéntures decorrente de oferta de resgate antecipado e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, conforme os termos previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de 8 (oito) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2031 (“Data de Vencimento”).

2.6.9. Remuneragdo e Atualizagdo Monetaria

Remuneragdo

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
equivalentes ao maior entre (i) o percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser verificada apds o fechamento de mercado na data do Procedimento de Bookbuilding, conforme
as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de 1,15%
(um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 7,35% (sete inteiros e trinta e
cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

J={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario da Remuneragdo devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Fat . (taxa 1)ﬁ
ator]uros = 100 +

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) das Debéntures a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4
(quatro) casas decimais; e

DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures até
a data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures automaticamente (“Atualizagdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitario Atualizado”,
respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte féormula:

VNa =VNe xC

onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
C = Fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

n aur
=TT ( NI, }

k=1

onde:

“u. n

n = Numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data de
Aniversario das Debéntures, apds a Data de Aniversario das Debéntures, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do més
de atualizagdo. O més de atualizagdo refere-se a data de célculo da debénture;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo (ou a Ultima Data de Aniversario das Debéntures) e a data de célculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um niimero inteiro; e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a tltima Data de Aniversario das Debéntures e a proxima Data de Aniversério das Debéntures,
sendo “dut” um numero inteiro.



Observagdes:
(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo
ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario das Debéntures” todo dia 15 de cada més. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas; e

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sera utilizada, em sua substitui¢do, a
variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagGes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, quando da posterior divulgagdo do IPCA que vier a se tornar
disponivel.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagio do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”), ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures, por proibi¢do legal ou
judicial, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado pela Fundagio
Getulio Vargas — FGV (“IGP-M”) ou, na sua falta, serd utilizado seu substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiducidrio
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢ées e na
Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado nas
Debéntures, o qual devera observar a regulamentagdo aplicavel e refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, a ultima variagdo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso,
divulgada oficialmente serd utilizada na apuragdo do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e
os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento da Atualizagdo Monetaria das Debéntures até a data de deliberagdo da Taxa
Substitutiva IPCA.

Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
paragrafo acima, referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, a partir da data de sua divulgagdo,
passard a ser novamente utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures. Até a data de divulgagdo do IPCA ou do IGP-M,
conforme o caso, nos termos aqui previstos, sera utilizada a ultima variagdo disponivel do IPCA ou do IGP-M, conforme o caso, divulgada
oficialmente para fins de calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures.

N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, conforme quérum estabelecido na Cldusula 11.10
da Escritura de Emissdo de que trata o paragrafo acima, e desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentagdo aplicdveis, a totalidade das Debéntures deverd ser resgatada no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Caso ndo seja permitido o resgate antecipado das Debéntures, serad aplicado indice usualmente
aplicado na Atualizagdo Monetaria das Debéntures de outras debéntures incentivadas, nos termos da Lei 12.431, negociadas no mercado de
capitais local.

No caso de ndo instalagdo ou ndo obtengdo de quérum de deliberagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas
prevista acima, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis, no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveria
ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro. Caso ndo
seja permitido o resgate antecipado das Debéntures, serd aplicado indice usualmente aplicado na Atualizagdo Monetaria das Debéntures de
outras debéntures incentivadas, nos termos da Lei 12.431, negociadas no mercado de capitais local, até que o resgate seja permitido.

2.6.10. Pagamento da Remuneragdo

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) das Debéntures, resgate
da totalidade das Debéntures decorrente de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida abaixo) ou do vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 (quinze) de outubro de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, até Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneragdo”).

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento
prevista na Escritura de Emissdo.

2.6.11. Repactuagdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
2.6.12. Amortizagao e Resgate Antecipado

Amortizacdo Programada

Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo antecipada da totalidade das Debéntures em razdo da ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, resgate da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado e/ou do vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o pagamento da amortizacdo das Debéntures serd realizado anualmente, sendo certo que a
primeira parcela deverd ocorrer em 15 de abril de 2029 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures, conforme cronograma de
amortizagdo descrita na tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario

RatalceinontizacaoltasDRb nilies Atualizado das Debéntures a ser amortizado

15 de abril de 2029 33,3333%
15 de abril de 2030 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%



Amortizagéo Extraordindria Facultativa
As Debéntures ndo estdo sujeitas a amortizagdo extraordinaria facultativa.
Resgate Antecipado Facultativo Total

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado facultativo integral das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, com consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas, desde que
se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes
aplicaveis; (ii) o disposto no inciso Il do §1° do artigo 1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagBes ou regulamentagdes
aplicaveis; e (iii) os termos e condigBes estabelecidos nos paragrafos a seguir.

O prazo médio ponderado mencionado no item “(i)” do paragrafo acima sera calculado quando da realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total
serdo obrigatoriamente canceladas. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera enderegado a todos os Debenturistas, sem distingdo,
assegurada a igualdade de condigGes a todos os Debenturistas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures podera ser realizado apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias
contados do primeiro Dia Util apés ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis, exceto se houver
aprovagdo pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de
deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 19, do artigo 12 da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido pela legislagdo ou regulamentacées aplicéveis.

Define-se como “Debéntures em Circulagdo”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e/ou pela Fiadora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Emissora, (b)
acionistas controladores da Emissora e da Fiadora, (c) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragdo e
da Fiadora, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro)
grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Observado o paragrafo acima, o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente poderd ocorrer mediante o envio de
comunicagdo dirigida a todos os Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, ou mediante publicagdo de comunicagdo amplamente
divulgada nos termos da Escritura de Emissdo, dirigida a todos os Debenturistas (“Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”),
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizagdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser
um Dia Util; (ii) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informagdes
necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures
sera equivalente ao valor indicado no item “(i)” ou no item “(ii)” abaixo, dos 2 (dois), o que for maior (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), observado, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751:

0) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, exclusive; (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures,
acrescido (a) da respectiva Remuneragdo das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento mais proximo a duration remanescente das Debéntures, na
data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, calculado de acordo com a férmula prevista na Escritura de Emissdo; (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

p - & VNEk
- Z (FVPk)
k=1

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

onde:

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragio das Debéntures e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso;
upn

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um niimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)z5z]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B com vencimento mais proximo a Duration remanescente das Debéntures na data do
efetivo resgate, com base na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.
Duration = calculada conforme a formula prevista no artigo 12 da Resolugdo CMN 5.034 ou regulamentagdo que a suceder.
As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

A B3 dever3 ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.



Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures também seguira os procedimentos operacionais adotados pela B3, ou observados os procedimentos adotados pelo
Itau Corretora de Valores S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n2 3.500, 32 Andar, Parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicdo
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos de escriturador das Debéntures), caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures estabelecido neste item serdo integralmente arcados
pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério, e devera abranger a totalidade
das Debéntures (ndo sendo permitido o resgate parcial), devendo ser enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas, para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigBes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). Considerando que as Debéntures contardo com o
incentivo previsto na Lei 12.431, para a Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser observadas as regras previstas na referida Lei, as regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e, além disso, observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagdo aplicdveis.

Em relagdo ao prazo médio ponderado das Debéntures mencionado acima sera calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiduciario ou por meio de publicagdo, nos termos da Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”),
no qual devera descrever os termos e condi¢cbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate
antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo podera ser negativo e, devera observar, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 12, da
Resolugdo CMN 4.751; (ii) a forma de manifestagdo a Emissora, com cdpia ao Agente Fiducidrio, dos Debenturistas, que optarem pela adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no paragrafo abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures,
que devera ser um Dia Util e a estimativa do valor do pagamento das quantias devidas aos Debenturistas, nos termos do paragrafo abaixo;
e (iv) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas, e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado.

Apds a comunicagdo ou publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas, que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com cépia ao Agente
Fiduciario.

O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se, no prazo previsto no paragrafo acima, Debenturistas detentores de 100% (cem
por cento) das Debéntures aderirem formalmente a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso, a totalidade das Debéntures devera ser
resgatada. Ndo sera admitido o resgate parcial por meio da Oferta de Resgate Antecipado.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures na data prevista
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Além disso, o resgate antecipado das Debéntures podera ser realizado apenas em periodos de,
no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apés ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgdes
aplicaveis, exceto se houver aprovagdo pelos Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, por meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do pardgrafo primeiro, do artigo 12 da Resolugdo
n2 CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate
antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Itau Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrito no CNPJ sob o n2 60.701.190/0001-
04 (“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos
de banco liquidante da Emissdo), a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado ou prazo maior caso venha a ser requerido pela
B3.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido (i) da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso até a data do efetivo resgate; e (ii) se
for o caso, do prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado, que caso existente, ndo poderd ser negativo.

As Debéntures resgatadas no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado serd pago pela Emissora e devera observar os procedimentos operacionais adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.13. Aquisigdo Facultativa

Observado o previsto na Resolugdo da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 77”), a Emissora poder3, a
seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo
e regulamentagéo aplicéveis e observado disposto nos incisos | e Il do pardgrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo 3¢, da
Lei das Sociedades por Agdes, no artigo 86 da Resolugdo CVM 160 e na regulamentagdo aplicavel da CVM, adquirir Debéntures, por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, sendo que a Emissora
deverd, previamente a aquisi¢do, enviar comunicag¢ao individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicar antncio,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, sobre sua intengdo, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da Resolugdo CVM 77 ou
norma da CVM que venha a substitui-la (“Aquisi¢do Facultativa”).

As Debéntures objeto do procedimento descrito no paragrafo acima poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria, ser
novamente colocadas no mercado ou ser canceladas, sendo certo que deverd ser observada a forma que vier a ser regulamentada pelo CMN,
em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
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permanéncia em tesouraria nos termos deste paragrafo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures.

Para mais informacg&es sobre a Aquisi¢do Facultativa, veja a segdo “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

2.6.14. Garantias

Fianga

Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todas (i) as obriga¢des relativas ao pontual e integral pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, da Remuneragdo, dos Encargos Moratérios e dos demais encargos, relativos as
Debéntures, quando devidos, seja na data de pagamento ou em decorréncia de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo; (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Emissora nos termos das Debéntures, incluindo obrigagdes de pagar honordrios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou
indenizagdes, bem como as obrigagdes relativas ao Banco Liquidante, ao Escriturador, a B3, ao Agente Fiducidrio e demais prestadores de
servico envolvidos na Emissdo; e (iii) as obrigacbes de ressarcimento de toda e qualquer importancia que o Agente Fiducidrio e/ou os
Debenturistas venham a desembolsar no ambito da Emissdo e/ou em virtude da constituigdo, manutengdo e/ou excussdo das garantias, bem
como todos e quaisquer tributos e despesas judiciais e/ou extrajudiciais incidentes sobre a excussdo de tais garantias (“Obrigacdes
Garantidas”), a Fiadora outorgou fianga, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario (“Fianga”), nos termos e
condigdes a seguir descritos.

Observados os termos da Escritura de Emissdo, a Fiadora declarou-se, em carater irrevogdvel e irretratdvel, garantidora e principal pagadora,
de forma solidéria, das ObrigagGes Garantidas.

A Fiadora expressamente renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos
333, pardagrafo uUnico, 364, 366, 821, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 todos da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor
(“Cédigo Civil”), e artigos 130, inciso I, e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil”).

As obrigagOes assumidas pela Fiadora na Fianga vigorardo até o vencimento das Debéntures.

As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a falta de pagamento, na respectiva data
de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da decretagdo de vencimento antecipado das Debéntures,
conforme o caso, nos termos da Escritura de Emissdo. Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos
estabelecidos na Escritura de Emissdo.

Nenhuma objegdo ou oposigdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pela Fiadora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de
suas obrigacGes perante os Debenturistas, desde que tais obrigagdes estejam em conformidade aos termos da Escritura de Emissao.

A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas contra a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga,
até o limite da parcela da divida efetivamente por ela honrada. A Fiadora, desde j&, concorda e se obriga a (i) somente ap06s a integral quitagdo
das Obrigac¢des Garantidas ou vencimento final se as Obrigacdes Garantidas tenham sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Obrigac6es Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos da Escritura de Emissdo, antes da integral quitagdo das ObrigagGes
Garantidas, repassar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme fungdo que Ihe é atribuida na Escritura de
Emissdo, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigages Garantidas.

Os pagamentos previstos neste item deverdo ser realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas
ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo
Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral liquidagdo das Obrigagdes Garantidas,
observados os prazos e procedimentos dispostos neste item.

2.6.15. Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscri¢do das Debéntures.
2.6.16. Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributério diferente daquele previsto na Lei 12.431 e/ou caso qualquer Debenturista goze de
algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 30 (trinta)
Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacéo
comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora
fara as retengBes dos tributos previstos na legislagdo tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condi¢do de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos do
paragrafo acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das Debéntures, na forma prevista na Escritura de Emissdo, dando causa ao
seu desenquadramento nos termos do paragrafo 82 do artigo 12 da Lei 12.431, esta sera responsavel pelas penalidades aplicdveis nos termos
da Lei 12.431.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento as Debéntures deixem de gozar do
tratamento tributario previsto na Lei 12.431; a Emissora (i) estara autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao,
a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de quaisquer penalidades, desde que permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis vigentes a época da perda do beneficio tributério, pelo valor indicado no
paragrafo abaixo e (ii) até que o resgate seja realizado ou até a Data de Vencimento das Debéntures e integral pagamento da Remuneragdo
das Debéntures, caso a Emissora ndo possa ou opte por ndo resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item “(i)” acima, a Emissora
deverd arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento
tributdrio previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado e Remuneragdo das Debéntures valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes (gross-up). O pagamento de valores
adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses previstas no paragrafo acima serd realizado fora do ambiente da B3.



Na hipotese do item “(i)” do pardgrafo acima, serd pago aos Debenturistas o maior valor entre (i) o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculados pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures (exclusive), e (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures e Remuneragdo das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B—NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures e somado aos Encargos Moratérios, se houver, a quaisquer obrigagdes pecunidrias e a outros acréscimos
referentes as Debéntures.

Para mais informagdes sobre tratamento tributario e imunidade tributdria e sobre o resgate, veja as segées “FATORES DE RISCO”, nas
paginas 19 e 82, respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

2.6.17. Covenants Financeiros

Dentre as hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures estd o descumprimento, pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres
consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres alternados durante a vigéncia das Debéntures, da manutengdo do indice financeiro obtido da
divisdo da Divida Liquida da Fiadora pelo EBITDA Ajustado da Fiadora (conforme definido abaixo na metodologia de calculo de indicadores
financeiros), que ndo devera ser maior do que 4,5x, em apurag¢des trimestrais, sendo a primeira apuragdo com base nas informagdes
trimestrais encerradas em 31 de marco de 2023 (“indice Financeiro”):

Onde:

“Divida Liquida” é o valor calculado, utilizando-se as respectivas demonstragdes financeiras consolidadas e/ou informagdes contabeis
intermediarias consolidadas divulgadas pela Fiadora, igual a soma de: (a) passivos referentes a empréstimos e financiamentos (circulante
e/ou ndo circulante), incluindo emissdes de debéntures (circulante e/ou n3o circulante) e (b) valor presente do saldo a pagar dos credores
financeiros em fungdo da recuperagdo judicial da CELPA (circulante e/ou néo circulante), deduzindo-se: (a) o somatério das disponibilidades
da Fiadora (inclusive caixas e equivalentes de caixa e aplicagBes financeiras) e titulos e valores mobiliarios ndo considerados em outros itens
dessa defini¢do, (b) o somatdrio dos recebiveis decorrentes de subvengdo a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial Baixa
Renda (conforme definido na legislagdo vigente); (c) saldo liquido (soma da ponta ativa e ponta passiva) dos instrumentos financeiros
derivativos; (d) o somatério dos Ativos Regulatérios Liquidos, conforme definido abaixo; (e) o somatdrio dos valores mantidos em garantias
constituidos em forma de caugdo; (f) depdsitos judiciais depositados em Juizo referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures e
dividas com credores financeiros em fungdo da recuperagdo judicial; e (g) saldo da conta de Subrogagdo da CCC;

“Ativos Regulatdrios Liquidos” sdo obtidos pela diferenga entre os Ativos Regulatérios e os Passivos Regulatérios da Fiadora (conforme
abaixo definidos).

“Ativos Regulatdrios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas demonstragbes financeiras consolidadas e/ou informagdes contabeis
intermediarias consolidadas divulgadas pela Fiadora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B da estrutura tarifaria
ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuigdo/de transmissdo de energia
elétrica pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL”) e de alteragBes da legislagdo setorial, fiscal e tributdria que impactem
as condigdes de equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo da Fiadora, conforme definido pelas Resolugdes Normativas da
ANEEL, bem como pelo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“Passivos Regulatérios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas demonstra¢des financeiras consolidadas e/ou informacdes contabeis
intermediarias consolidadas divulgadas pela Fiadora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B da estrutura tarifaria
ou quaisquer outras obriga¢des a serem deduzidas das tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de energia/transmissdo
de energia elétrica pela ANEEL e de alteragdes da legislagdo setorial, fiscal e tributaria que impactem as condigdes de equilibrio econémico-
financeiro do contrato de concessdo da Fiadora, conforme definido pelas Resolugdes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL.

“EBITDA Ajustado” significa o valor, utilizando-se as respectivas demonstra¢Bes financeiras consolidadas e/ou informacgdes contédbeis
intermediarias consolidadas divulgadas pela Fiadora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido relativo a um periodo de
12 (doze) meses, antes da participagdo de minoritdrios, antes do imposto de renda, antes da contribuigdo social, antes das despesas ndo
recorrentes (antigo resultado ndo operacional), antes do resultado financeiro, antes da amortizagdo, antes da depreciagdo dos ativos, e antes
das despesas com Stock Options ou Plano de Incentivo de Longo Prazo que ndo resultem em desembolso de caixa pela Fiadora (“EBITDA
Ajustado”).

“Subrogagao da CCC” significa o valor a receber, utilizando-se as respectivas demonstragdes divulgadas pela Fiadora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢bes e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente
registrado na CVM, referentes a reembolso através da Conta CCC de investimentos realizados pela Fiadora em Projetos de Interligagdo dos
Sistemas Isolados aprovados pela ANEEL, conforme definido pelas Resolugdes Normativas da ANEEL.

Para fins de célculo dos indices Financeiros, em caso de aquisicdo pela Fiadora ou pelas suas controladas de qualquer nova subsidiaria cujos
resultados dos Ultimos doze meses ndo estejam 100% refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas e/ou informagdes contabeis
intermediarias consolidadas divulgadas pela Fiadora, deverdo ser consideradas as informagdes constantes nas demonstragées financeiras
e/ou informagdes contdbeis intermediarias da respectiva nova subsididria relativas ao periodo que n3o estavam refletidas nos resultados da
Fiadora, de modo que a apuragdo dos resultados considere o total dos resultados dos ultimos 12 (doze) meses da nova aquisigdo. Da mesma
forma, em caso de aquisicdo pela Fiadora ou pelas suas controladas de qualquer nova subsididria sem controle, o Resultado por Equivaléncia
Patrimonial devera ser adicionado ao EBITDA Ajustado da Fiadora, considerando os ultimos 12 (doze) meses.

2.6.18. Eventos de Vencimento Antecipado
Observado o disposto nos paragrafos abaixo, o Agente Fiducidrio devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes

constantes da Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na ocorréncia das
hipoteses descritas nos paragrafos abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico
das obrigagSes decorrentes da Escritura de Emissdo, aplicando-se o disposto nos paragrafos abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo pecuniéria relativa as Debéntures na respectiva data de
pagamento prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;



(ii)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Fiadora ou suas Controladas Relevantes (conforme definigdo
abaixo) e ndo devidamente elidido, no prazo legal, pela Emissora, pela Fiadora ou pelas Controladas Relevantes, caso aplicavel. Para
fins da Escritura de Emissdo, sdo consideradas “Controladas Relevantes” aquelas sociedades controladas da Emissora e/ou da
Fiadora que, de forma individual ou agregada, representem valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) dos ativos da Fiadora,
conforme verificado nas Ultimas demonstragdes e/ou informagdes financeiras consolidadas relativas ao dltimo trimestre social ou
exercicio social, divulgadas pela Fiadora antes do referido evento;

pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, pela Fiadora ou qualquer das Controladas Relevantes;
liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora, da Fiadora ou de qualquer das Controladas Relevantes;

se a Emissora, a Fiadora ou qualquer das Controladas Relevantes, propuser plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou
qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s) homologagéo judicial do referido plano; ou se a Emissora, a Fiadora
ou qualquer das Controladas Relevantes, ingressar em juizo com requerimento de recuperag¢do judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, com exce¢do do processo judicial n2
0005939.47.2012.8.14.0301 (“Recuperagdo Judicial Equatorial Para”);

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo, por meio de decisdo judicial cujos efeitos ndo
tenham sido suspensos ou revertidos pela Emissora e/ou pela Fiadora em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de tal decisdo;

transformacdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, salvo quando previamente aprovada por, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo;

declaragdo de vencimento antecipado de obrigagBes de natureza financeira a que estejam sujeitas a Emissora, a Fiadora e/ou as
Controladas Relevantes, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, conforme
0 caso, por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, com valor individual ou agregado, igual
ou superior a R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) se para a Emissora, R$158.850.735,00 (cento e cinquenta e oito
milhdes, oitocentos e cinquenta mil e setecentos e trinta e cinco reais) se para a Fiadora e R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes
de reais) se para as Controladas Relevantes;

questionamento judicial e/ou extrajudicial pela Emissora e/ou Fiadora e/ou seus respectivos controladores diretos, e/ou pelas
Controladas Relevantes, sobre a validade, eficacia e/ou exequibilidade da Escritura de Emissdo e/ou de quaisquer clausulas e demais
documentos da Oferta e/ou da Fianga, bem como de quaisquer obrigagdes estabelecidas por referidos instrumentos; ou

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4 da Escritura de Emissdo.

Eventos de Vencimento Antecipado Néo Automdtico. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar

o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto nos pardgrafos abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(i)

(ii)

(v)

ocorréncia de intervencdo, pelo poder concedente, na Emissora ou em qualquer das Controladas Relevantes que possa implicar a
extingdo das respectivas concessdes, conforme previsto no artigo 32 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei n° 8.987”) ou
no artigo 52 da Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de 2012 (“Lei n° 12.767”), desde que: (1) a intervengdo tenha como, ao menos,
um dos seus fundamentos a situagdo econdmico financeira da Emissora ou da respectiva Controlada Relevante, conforme aplicavel,
e (2.a) a intervengdo ndo seja declarada nula; ou (2.b) ndo seja apresentado pela Emissora ou por qualquer das Controladas
Relevantes, conforme aplicavel, no prazo legal, o plano de recuperagdo e corregdo das falhas e transgressdes previsto no artigo 12
da referida Lei 12.767 ou documento correlato nos termos do respectivo contrato de concessdo; ou (2.c) seja indeferido o
mencionado plano de recuperagdo e corregdo das falhas e transgressdes apresentado pela Emissora ou por qualquer das
Controladas Relevantes, conforme aplicavel, por manifestagdo definitiva da ANEEL ou da agéncia reguladora competente ou do
poder concedente apds analise de eventual pedido de reconsideragdo ou tal evento ndo tenha seus efeitos suspensos;

(a) rescisdo, caducidade, encampacdo dos contratos de concessdo da Emissora e/ou de qualquer das Controladas Relevantes,
conforme aplicdvel, exceto se a Emissora e/ou as Controladas Relevantes, conforme aplicavel, comprovar ter obtido qualquer
decisdo administrativa ou judicial suspendendo os efeitos da respectiva medida; ou (b) anulagdo, anulagdo decorrente de vicio ou
irregularidade constatados no procedimento ou no ato de sua outorga, nos termos dos contratos de concessdo da Emissora, de
qualquer das Controladas Relevantes, conforme aplicével, reconhecida por meio de sentenga judicial cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos; (c) transferéncia das respectivas concessdes, em todos os casos em até 30 (trinta) dias contados da decis&o judicial e/ou
da rescisdo, caducidade, encampagao dos contratos de concessao;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo ndo
sanada em até 30 (trinta) dias contados da data de ciéncia de tal descumprimento, exceto se outro prazo de cura estiver sido
estabelecido nos termos da Escritura de Emissao;

inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamento de
quaisquer obrigag¢bes pecuniarias de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes,
assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora, a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes, por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a (a) R$110.000.000,00
(cento e dez milhdes de reais) no caso da Emissora; (b) R$158.850.735,00 (cento e cinquenta e oito milhdes, oitocentos e cinquenta
mil e setecentos e trinta e cinco reais) no caso da Fiadora ou (c) R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) no caso das
Controladas Relevantes ressalvados, no caso da Emissora, inadimplementos ocorridos antes da data de aquisi¢do do seu controle
pela Fiadora (“Data de Aquisi¢cdo”) e desde que tenham sido tomadas medidas para sanar o referido inadimplemento apds a Data
de Aquisicdo, desde que tais medidas ainda fossem possiveis de serem tomadas e que houvesse tempo habil para que a
administragdo da Emissora pudesse realizar as agBes necessarias para tanto;

cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo diretamente a Emissora e/ou a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes (incluindo
incorporacado de a¢bes da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades
por Agdes), exceto se for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data
da publicacdo das atas das assembleias relativas a operagdo, o resgate das debéntures de que forem titulares, nos termos do
paragrafo 12 do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo certo que, em qualquer caso, ndo sera considerado um evento
de vencimento antecipado a cisdo, fusdo ou incorporagio (incluindo incorporagdo de agdes da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das
Controladas Relevantes) envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes, (a) quando feita dentro do grupo



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xwviii)

econdmico da Fiadora, assim entendido como as sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas pela Fiadora (“Grupo
Econdmico”); ou (b) quando previamente aprovada por, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo;

se houver altera¢do do objeto social da Emissora, da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes de forma a alterar as suas atividades
prepoderantes;

caso a Emissora e/ou a Fiadora estejam inadimplentes com qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures: (a) distribuicdo,
pela Emissora e/ou pela Fiadora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros
sobre capital préprio, acima do minimo obrigatdrio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, (b) realizagdo
de resgate ou amortizagdo de a¢Bes ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, ou, ainda, (c) a realizagdo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o dividendo minimo obrigatério
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

descumprimento, pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 4 (quatro) trimestres alternados durante a vigéncia das
Debéntures, da manutengdo do indice financeiro obtido da divisdo da Divida Liquida da Fiadora pelo EBITDA Ajustado da Fiadora
(conforme definido abaixo na metodologia de calculo de indicadores financeiros), que ndo devera ser maior do que 4,5x, em
apuragles trimestrais, sendo a primeira apuragdo com base nas informagBes trimestrais encerradas em 31 de margo de
2023 (“indice Financeiro”);

protestos de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora cujo valor unitdrio ou agregado ultrapasse R$110.000.000,00 (cento e dez
milh&es de reais) para a Emissora e/ou R$158.850.735,00 (cento e cinquenta e oito milhdes, oitocentos e cinquenta mil e setecentos
e trinta e cinco reais) para a Fiadora, salvo se (a) exclusivamente no caso da Emissora, o referido protesto tiver ocorrido antes da
aquisicdo do seu controle pela Fiadora, desde que tenham sido tomadas medidas para sanar o referido protesto imediatamente
ap0s a Data de Aquisicdo, e desde que tais medidas ainda fossem possiveis de serem tomadas e que houvesse tempo habil para que
a administra¢do da Emissora pudesse realizar as ages necessarias para tanto; ou (b) for validamente comprovado pela Emissora
e/ou pela Fiadora, ao Agente Fiduciario, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis da data em que for notificada do protesto, (I) que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (ll) se o protesto for cancelado, em qualquer hipétese, ou (l1I) se tiver seus
efeitos suspensos judicialmente; ou (V) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

alteragdo do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora e/ou das Controladas Relevantes (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto se para outra empresa que seja do Grupo Econémico;

provarem-se falsas qualquer das declarag@es ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora na Escritura de Emissdo e/ou
nos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel;

comprovagdo de insuficiéncia, inconsisténcia ou incorregdo, em seus aspectos relevantes, de qualquer declaragdo feita pela
Emissora e/ou pela Fiadora que afete materialmente e adversamente a percepcdo de risco das Debéntures e da Emissora;

ndo cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa oriunda de decisdo judicial transitada em julgado ou sentenca
arbitral final, de natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou a Fiadora e/ou suas Controladas Relevantes, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) para a Emissora, R$158.850.735,00 (cento e cinquenta e
oito milhdes, oitocentos e cinquenta mil e setecentos e trinta e cinco reais) para a Fiadora e/ou R$110.000.000,00 (cento e dez
milhdes de reais) para as Controladas Relevantes, no prazo estipulado para cumprimento, exceto (a) se a Emissora e/ou a Fiadora
e/ou suas Controladas Relevantes comprovar, em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinagdo da respectiva medida, ter obtido
qualquer decisdo judicial suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita
pelo poder judiciario;

redugdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora;

(a) venda de ativos ou de participagBes societdrias pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto (1) por substitui¢do de ativos para fins
de manutencio; e/ou (2) reparacgdo destes; e/ou (3) no caso em que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, reduza o seu
endividamento no valor correspondente ao valor da respectiva venda; ou (b) desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer
autoridade governamental ou judicidria cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de tal medida, que implique perda de bens da Emissora e/ou da Fiadora,
que, individual ou conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem um montante, individual ou agregado, superior
a 15% (quinze por cento) do ativo total da Emissora ou da Fiadora apurado em suas Ultimas demonstragdes financeiras divulgadas
antes da Data de Emissdo;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou da Fiadora e/ou das Controladas Relevantes, em valor igual ou superior,
de forma individual ou agregada, a R$110.000.000,00 (cento e dez milh&es de reais) para a Emissora e/ou R$158.850.735,00 (cento
e cinquenta e oito milhdes, oitocentos e cinquenta mil e setecentos e trinta e cinco reais) para a Fiadora e/ou R$110.000.000,00
(cento e dez milhdes de reais) para as Controladas Relevantes, exceto se (a) tais arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem
clara e expressamente identificados (I) nas notas explicativas das demonstracdes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora referentes
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021 e do periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de setembro de 2022; ou
(1) em informagdes fornecidas ao mercado até 30 de setembro de 2022, nos termos da regulamentag¢do da CVM; ou (b) a Emissora
e/ou a Fiadora, conforme o caso, obtiverem medida judicial que suspenda os efeitos de tal arresto, sequestro ou penhora dentro
do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis;

existéncia de sentenga condenatéria, cuja exigibilidade n3o seja suspensa em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
publicagdo da sentenga, relativamente a pratica de atos pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou Controladas Relevantes que importem
em infringéncia a legislacdo ou regulamentagdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao trabalho escravo ou crime relacionado
ao incentivo a prostituigdo; e

ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive
as ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou pelas
Controladas Relevantes, exceto (a) se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obten¢do, ndo
renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a Emissora e/ou a Fiadora e/ou as Controladas Relevantes comprovem a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora, da Fiadora e/ou das
Controladas Relevantes até a renovagdo ou obtenc¢do da referida licenga ou autorizacdo e desde que, enquanto ndo houver a
obtengdo ou renovagdo da licenca ou autorizagdo, ndo haja a cassacdo ou a suspensdo de referido provimento jurisdicional
autorizativo e a Emissora se mantenha adimplente com as obrigagBes pecunidrias da Escritura de Emissdo; ou (b) se tal ndo
obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo ndo causem um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo) ou (c) nos casos em que tais licengas estejam comprovadamente em processo legal de renovagdo; ou (d) exclusivamente no
caso da Emissora, adogdo de medidas tais como a realizagdo de solicitagdes e/ou protocolo de documentos junto aos érgdos
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competentes para fins de obteng¢do e/ou renovagido das referidas autorizagdes, subvengdes, alvaras ou licengas, em até 20 (vinte)
Dias Uteis contados da ciéncia, pelos administradores da Fiadora.

Os valores indicados neste item 6.18 serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variagdo acumulada do IPCA, a partir de 20 de janeiro
de 2023.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item “Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico” acima,
ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicdvel, acarretarda o vencimento antecipado automadtico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

Mediante a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, o Agente Fiducidrio deverd comunicar a Emissora, a B3, e ao
Banco Liquidante por meio de correio eletronico imediatamente apds a ciéncia da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado no
prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Automatico.

Mediante a ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item “Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico”
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia da ocorréncia do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condig¢des descritas na Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a
eventual decretagdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item acima, Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que presentes, no minimo 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo
poderdo decidir por declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo,
sendo certo que tal decisdo tera caréter irrevogavel e irretratavel.

Na hipdtese: (i) da ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no paragrafo acima; ou (ii) de ndo ser aprovada a
declaragdo de vencimento antecipado prevista no paragrafo acima, o Agente Fiducidrio devera considerar o vencimento antecipado de todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo.

Mediante a ocorréncia de vencimento antecipado de quaisquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no item “Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automdtico” acima em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas prevista no paragrafo acima, o Agente
Fiduciario devera comunicar, por escrito, a ocorréncia de um eventual vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, a B3 e ao Banco
Mandatdrio por meio de correio eletrénico imediatamente apds o vencimento antecipado.

Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento da totalidade
das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a
respectiva primeira Data de Integralizagdo ou desde a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, até a data
do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emiss3o, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for notificada
pelo Agente Fiduciario acerca do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Sem prejuizo do disposto acima, caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto acima seja realizado por meio da B3, a Emissora
deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagéo.

2.6.19. Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
2.6.20. Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com filial localizada na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 2.954, 102 Andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 17.343.682/0003-08, representada pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira.

Dados para contato:

. Telefone: +55 (11) 4420-5920;
. Correio Eletrénico: assembleias@pentagonotrustee.com.br;
. Website: http://www.pentagonotrustee.com.br,

Para os fins do artigo 62, §292, da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara que também exerce fungdo de agente fiduciario nas seguintes
emissoes:

72 emissdo de debéntures da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR (atual Equatorial Maranh&o Distribuidora de Energia
S.A.) (12 Série Vencida)

Valor Total da Emissdo R$ 115.000.000,00

Emissdo

Quantidade 115.00

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/10/2023
Remuneragdo IPCA + 5,5422% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

32 Emissdo de Debéntures da Centrais Elétricas do Para S.A. — CELPA (atual Equatorial Para Distribuidora de Energia S.A.) (12 Série

Emissdo .
vencida)
Valor Total da Emissdo R$ 300.000.000,00
Quantidade 300.000
Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria
Garantias Fianga
Data de Vencimento 15/12/2023 (22 série)
Remuneragdo IPCA + 6,8702% a.a. (22 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissdo 22 Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A. (12 série vencida)
Valor Total da Emissdo R$ 800.000.000,00
Quantidade 104.500
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 15/11/2024
Remuneragdo IPCA + 5,7678% a.a.
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Enquadramento

‘Adimpléncia Financeira

Emissdo 32 Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A.

Valor Total da Emissdo R$448.400.000,00

Quantidade 448.400

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 01/10/2024

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,30% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 22 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissora 7 SPE S.A.

Valor Total da Emissdo R$130.000.000,00

Quantidade 130.000

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/04/2039

Remuneragdo IPCA + 4,85% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emiss3o 12 Emissdo de Debéntures da Companhia Energética do Piaui - CEPISA (atualmente denominada Equatorial Piaui Distribuidora de
Energia S.A.)

Valor Total da Emissdo R$ 400.000.000,00

Quantidade 400.000

Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 06/12/2026

Remuneragdo 109,75% da Taxa DI

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissora 1 SPE S.A.

Valor Total da Emissdo R$ 55.000.000,00

Quantidade 55.000

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/01/2033

Remuneragdo IPCA + 4,85% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissora 2 SPE S.A.

Valor Total da Emissdo R$ 45.000.000,00

Quantidade 45.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussodria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/01/2033

Remuneragdo IPCA + 4,85% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissora 3 SPE S.A.

Valor Total da Emissdo R$ 90.000.000,00

Quantidade 90.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/01/2033 (12 série); 15/01/2034 (22 série)

Remuneragdo IPCA + 4,80% a.a. (12 série); IPCA + 4,65% a.a. (22 série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de debéntures da Equatorial Transmissora 5 SPE S.A.

Valor Total da Emissdo R$66.000.000,00

Quantidade 66.000

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/04/2039

Remuneragdo IPCA + 4,85% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissora 8 SPE S.A.

Valor Total da Emissdo R$ 189.000.000,00

Quantidade 102.000 (12 Série); 87.000 (22 Série)

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/04/2039 (12 e 22 Série)

Remuneragdo IPCA + 4,85% a.a. (12 e 22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Integragdo Transmissora de Energia S.A. - INTESA (22 série teve resgate antecipado em 24/05/2019)

Valor Total da Emissdo R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/10/2025

Remuneragdo IPCA +5,4174% a.a (12 série); 100% da Taxa DI + 2,20% a.a. (22 série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Emissdo 22 Emissdo de Debéntures da Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo  RS$ 620.000.000,00

Quantidade 620.000

Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 28/05/2023

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,10% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Transmissdo S.A.

Valor Total da Emissdo RS 800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/03/2036

Remuneragdo IPCA +4,9173% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Companhia Estadual de Distribuigdo de Energia Elétrica - CEEE-D
Valor Total da Emissdo R$ 1.500.000.000,00

Quantidade 1.500.000

Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/08/2026 (12 Série); 15/08/2029 (22 Série)

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,45% a.a (12 Série); IPCA + 5,4409% a.a (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Concessionaria de Saneamento do Amapa SPE S.A.
Valor Total da Emissdo R$ 1.003.000.000,00

Quantidade 1.003.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/06/2024

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,55% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 52 Emissdo de Debéntures da Equatorial Energia S.A.

Valor Total da Emissdo R$4.000.000.000,00

Quantidade 1.700.000 (12 Série); 300.000 (22 Série); 2.000.000 (52 Série)

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/12/2026 (12 Série); 15/12/2028 (22 Série); 24/02/2025 (52 Série)
Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,55% a.a (12 Série); 100% da Taxa DI + 1,70% a.a (22 Série); 100% da Taxa DI + 1,40% a.a (52 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Companhia de Eletricidade do Amapa S.A. — CEA
Valor Total da Emissdo R$ 500.000.000,00

Quantidade 500.000

Espécie Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 23/12/2024

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,28% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 62 Emissdo de Debéntures da Equatorial Pard Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo R$ 1.350.000.000,00

Quantidade 1.350.000.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2028

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,40% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 92 Emissdo de Debéntures da Equatorial Maranh3o Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo R$ 300.000.000,00

Quantidade 300.000

Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2028

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,40% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 22 Emissdo de Debéntures da Companhia Estadual de Distribuigdo de Energia Elétrica - CEEE-D (12 série)
Valor Total da Emissdo  R$ 250.000.000,00

Quantidade 250.000

Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/08/2029

Remuneragdo IPCA + 7,1498%

Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Emissdo 22 Emissdo de Debéntures da Equatorial Goids Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo R$ 7.000.000.000,00

Quantidade 7.000.000

Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias Fianca

Data de Vencimento 20/01/2026

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,50% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 Emissdo de Debéntures da Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A.
Valor Total da Emissdo R$ 300.000.000,00

Quantidade 200.000 (12 série) e 100.000 (22 série)

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/10/2027 (12 série) e 15/10/2034 (22 série)

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,635% a.a (1a série); IPCA + 6,3618% (2a série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 emissdo de Notas Promissdrias da Companhia Estadual de Distribui¢do de Energia Elétrica(CEEE-D)
Valor Total da Emissdo R$500.000.000,00

Quantidade 125

Garantias Aval

Data de Vencimento 25/08/2024

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,40% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Companhia Estadual de Distribui¢do de Energia Elétrica(CEEE-D)
Valor Total da Emisséo R$ 400.000.000,00

Quantidade 400.000

Garantias Aval

Data de Vencimento 14/10/2027

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,40% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 12 emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Equatorial Energia S.A.
Valor Total da Emisséo R$500.000.000,00

Quantidade 500.000

Garantias N/A

Data de Vencimento 16/06/2023

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 1,35% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Nos termos do artigo 62, §22, da Resolugdo CVM 17, as informagées acima podem ser encontradas na Clausula 12.1 (o) da Escritura de
Emissdo.

2.6.21. Outras Caracteristicas, Direitos, Vantagens e Restricées

Numero da Emisséo

A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries

A Emissdo serd realizada em série Unica.

Forma, Tipo e Comprovagéo da Titularidade das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas sob forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Para mais informagGes sobre a espécie das Debéntures, veja a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.
Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢do ou a data de pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

0O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigag8es pecunidrias da Emissora nas datas
previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Fundo de Amortizagcdo
N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
Formador de Mercado

N&o sera contratado formador de mercado para a presente Emissdo.
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Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenga da
totalidade dos Debenturistas.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 21 (vinte e um) dias, ou prazo menor que venha a ser permitido pela
legislagdo em vigor, contados da primeira publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagdo do edital de segunda convocagéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures em Circulagdo poderdo deliberar pela suspensdo dos trabalhos
para retomada da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a suspensdo seja aprovada pelo mesmo quérum
estabelecido para deliberagdo da matéria que ficard suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das
Sociedades por Agdes.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de
Debenturistas instalada ndo poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberagdes ja tomadas serdo, para
todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberagdo. Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes serdo
tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a constituigdo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Serd obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora,
enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacgdo de (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacio, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagdo
presentes, em segunda convocagao.

N3do estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:
(a) 0s quéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas da Escritura de Emiss3o;

(b) as alteragGes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora: (a) a redugdo
da Remuneragdo, (b) a Data de Pagamento da Remuneragéo, (c) o prazo de vencimento das Debéntures, (d) os valores e data de
amortizagdo do principal das Debéntures; (e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f) alteragdo do procedimento da Oferta de
Resgate Antecipado previsto na Escritura de Emissdo; (g) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos neste item; e (h) alteragdo
dos procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo previsto na Escritura de Emissdo dependerdo da aprovagdo de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira e segunda convocagdo; e

(c) os pedidos de renuncia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado indicados acima e
as obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo, bem como eventuais matérias relacionadas a referido pedido de renuncia,
dependerdo da aprovagdo de () 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, e
(1) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, em segunda convocagdo, desde que presentes no minimo 1/3 (um tergo) das
Debéntures em Circulagdo.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdao das Debéntures serdao destinados nos termos
do artigo 29, pardgrafo 19, da Lei 12.431, e do Decreto 8.874 ao custeio das despesas ja incorridas e/ou a
incorrer relativas ao Projeto, sendo certo que referidos recursos serdo integralmente alocados no pagamento
futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto que ocorreram em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, conforme
abaixo detalhado:

Obijetivo do Projeto Expansdo, renovagdo ou melhoria da infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, ndo
incluidos os investimentos em obras do Programa “LUZ PARA TODOS” ou com participagdo
financeira de terceiros, constantes do Plano de Desenvolvimento da Distribuicdo - PDD de
referéncia, apresentado a ANEEL no Ano Base (A) de 2022. (“Projeto”).

Inicio do Projeto maio de 2021

Fase Atual do Projeto Concluido.

Data de encerramento do Projeto dezembro de 2022.

Volume estimado de recursos Aproximadamente

financeiros necessdrios para a RS 1.000.000.000,00

realiza¢do do Projeto

Valor das Debéntures que sera Aproximadamente

destinado ao Projeto RS 1_000_000_000[00

Alocagdo dos recursos a serem Os recursos a serem captados pelas Debéntures serdo destinados, nos termos do artigo 22,
captados por meio das Debéntures parédgrafo 12, da Lei 12.431, e do Decreto 8.874 ao custeio das despesas ja incorridas e/ou a

incorrer relativas ao Projeto, sendo certo que referidos recursos serdo integralmente
alocados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados
ao Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de envio da comunicagdo de encerramento da Oferta.

Percentual dos recursos financeiros 100% (cem por cento).
necessarios ao Projeto provenientes
das Debéntures

Considerando a possibilidade de Distribuicdo Parcial, os recursos efetivamente captados serdo utilizados, pela
Emissora, de forma proporcional aquela prevista no paragrafo acima.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
atestando a destinagdo dos recursos da presente Emissdo em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva
destinacdo da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios, quando solicitado pelo Agente Fiduciario.

O impacto dos recursos provenientes da Emissdo na situagcdo patrimonial e nos resultados da Emissora podem
ser encontradas na secdo de “Informacgées Financeiras da Emissora”, na pagina 151 deste Prospecto Preliminar.

Para fins dos itens 3.6 e 3.7 da secdo de “Informagées do Prospecto” do Anexo B da Resolu¢do CVM 160, a
Emissora informa que ndo ha outra fonte de recursos associada ao Projeto mesmo que haja Distribuicdo Parcial.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Qualificados
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, os
fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informagées contidas neste Prospecto Preliminar e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Fiadora e dos demais participantes
da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados.
Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negocios, a situacdo financeira, os
resultados operacionais da Emissora e/ou da Fiadora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o
adimplemento de suas obrigagdes no dmbito da Oferta.

Este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd apenas uma descri¢do resumida dos termos
e condi¢des das Debéntures e das obriga¢des assumidas pela Emissora e pela Fiadora no émbito da Oferta. E
essencial e indispensdvel que os Investidores Qualificados leiam a Escritura de Emissdo e compreendam
integralmente seus termos e condigcGes, os quais sdo especificos desta operacio e podem diferir dos termos e
condigées de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e/ou a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a reputagdo, a posigcdo
financeira, a liquidez, os resultados das operacées ou as perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o
caso, exceto quando houver indicagdo em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se
entender expressbes similares nesta Se¢éio como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo séo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Fiadora. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo as Debéntures podem néo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo
de atuacgdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncia (itens “4.1. Fatores de Risco” e “4.3. Riscos de
Mercado”), incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, estando o Formuldrio de Referéncia da
Emissora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em “Informag¢ées Sobre Companhias”,
buscar “Equatorial Goids” no campo disponivel. Em seguida, clicar em "Equatorial Goids Distribuidora de Energia
S.A”, clicar em “+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega” e,
posteriormente, preencher no campo “De:” a data de 01/01/2023 e preencher no campo “Até:” a data da
consulta. Em seguida, no campo “Categoria”, selecionar “FRE - Formuldrio de Referéncia” e, em seguida, clicar
em “Consultar”. Procure pelo formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna “A¢ées”, clique no
primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo “Visualizar o Documento”) e, em seqguida,
clique em “Salvar em PDF”. Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clique em “Gerar
PDF” para fazer o download do Formuldrio de Referéncia).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE PROSPECTO PRELIMINAR,
ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, BEM COMO O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

4.1. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES
4.1.1 Riscos de Maior Materialidade
Risco de ndo cumprimento de condigcoes precedentes.

A Oferta somente serd distribuida pelos Coordenadores caso satisfeitas as Condi¢Ges Precedentes (conforme
definidas abaixo) estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, conforme descritas na secdo “Contrato de
Distribui¢do”, na pagina 97 deste Prospecto Preliminar. Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais
CondicBes Precedentes dentro do prazo previsto no Contrato de Distribuicdo e sem prejuizo da renuncia, pelos
Coordenadores, ou a concessao de prazo adicional que os Coordenadores entendam adequado, a seu exclusivo
critério, para verificacdo de qualquer das Condigdes Precedentes, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira
efeitos com relagdo a qualquer das partes, com o consequente cancelamento do registro da Oferta, trazendo
prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor Qualificado que havia reservado recursos
para a Oferta.

19



As obrigagbes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obriga¢gdes da Emissora.
Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obriga¢des. Ademais, o vencimento
antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipotese, ndo hd garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento,
podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. Adicionalmente, mesmo que os
investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizo
aos investidores.

4.1.2 Riscos de Média Materialidade
As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizagao de tais
resgates ocasionara a reducdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que os Debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento antecipado das Debéntures em
modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os Debenturistas deverdo
avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado das Debéntures,
independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no
momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo
resultar em prejuizos aos investidores.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora podera realizar Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, a seu exclusivo critério,
e deverd abranger a totalidade das Debéntures (ndo sendo permitido o resgate parcial), devendo ser enderegada
a todos os Debenturistas, sem distin¢cdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas, para
aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condicGes previstos na Escritura de Emissdo. Considerando que as Debéntures contardo com o incentivo previsto
na Lei 12.431, para a Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser observadas as regras previstas na referida Lei,
as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e, além disso, observado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis.

Em vista disso, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual Oferta de
Resgate Antecipado, pois referida Oferta de Resgate Antecipado podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures poderd ser retirada de
negociacao.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos na Escritura
de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

A Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar o resgate antecipado facultativo integral das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431,
com consequente cancelamento das Debéntures efetivamente resgatadas, desde que se observem: (i) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo
ou regulamentacdes aplicaveis; (ii) o disposto no inciso Il do §1° do artigo 1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN
4.751 e demais legislacdes ou regulamentacgdes aplicaveis; e (iii) os termos e condi¢des estabelecidos na Escritura
de Emissdo. Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

20



O Resgate Antecipado Facultativo Total ocasionara a redugao do horizonte de investimento dos Debenturistas,
caso em que os Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o pagamento
antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, o que poderd impactar de maneira adversa a
liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundadrio.

Observado o previsto na Resolugdo CVM 77, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois)
anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis e observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por AgGes, no artigo 86 da Resolugdo CVM 160 e na regulamentacao aplicavel da CVM,
adquirir Debéntures, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo
tal fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, sendo que a Emissora devera, previamente a aquisicao,
enviar comunicagdo individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicar anuncio, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo, sobre sua intengdo, observado o disposto no artigo 19 e seguintes da
Resolug¢do CVM 77 ou norma da CVM que venha a substitui-la.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez
que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdao, podendo ocasionar prejuizos
financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso
as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as deliberagGes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovacdo de (i) 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, em segunda convocagdo.

N3o estdo incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima: (i) os qudéruns expressamente previstos em
outros itens e/ou clausulas da Escritura de Emissdo; (ii) as alteragBes relativas as seguintes caracteristicas das
Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora: (a) a redu¢do da Remuneragdo; (b) a Data de
Pagamento da Remuneragdo, (c) o prazo de vencimento das Debéntures, (d) os valores e data de amortizagdo
do principal das Debéntures; (e) os Eventos de Vencimento Antecipado; (f) alteracdo do procedimento da Oferta
de Resgate Antecipado; (g) a alteracdo dos quoruns de deliberagdo previstos neste item; e (h) alteragdo dos
procedimentos do Resgate Antecipado Facultativo Total dependerdao da aprovagao por Debenturistas que
representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira e segunda
convocacdo; e (iii) os pedidos de rendncia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado e as obrigagGes previstas na Escritura de Emissdo, bem como eventuais matérias
relacionadas a referido pedido de renuncia, dependerao da aprovacgdo de (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e (ll) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes,
em segunda convocacgdo, desde que presentes no minimo 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulagdo.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes deliberadas em Assembleia
Geral de Debenturistas, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos
titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais
de Debenturistas.

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures
poderd ficar limitado pelo interesse dos demais Debenturistas.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado ndo automatico das
obrigacGes da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais hipoteses hd a possibilidade de que os
Debenturistas deliberem pela declaracdo do vencimento antecipado, de forma que o interesse de um
determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependera, nestas
situagGes, do interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das
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Debéntures, mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo. Na hipédtese: (i) da ndo instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaragdo de vencimento antecipado, o Agente
Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado de todas as obriga¢gdes decorrentes das Debéntures,
nos termos da Escritura de Emissdo.

A decretagdo de vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, em virtude da ocorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico, dependerd da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocagdo, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagdo, desde que presentes, no minimo, 15% (quinze por cento) das Debéntures
em Circulagdo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, descritos na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das respectivas
Debéntures. Na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e qudruns previstos na respectiva Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das respectivas Debéntures, caso aprovado por
deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocagao, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia
Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacgdo, desde que presentes, no minimo 15% (quinze por
cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario devera considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures da respectiva Emissdo.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado das
Debéntures, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures, podendo resultar em
prejuizos aos investidores.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatorio em caso de indisponibilidade do IPCA ou
ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Atualizagdo Monetdria entre os Debenturistas e a Emissora.

Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuragao da Atualizagdo Monetaria das Debéntures, serd utilizada,
em sua substitui¢do, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da posterior divulgagdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

Na hipétese de extincdo, limitagdo e/ou n3o divulgacio do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as Debéntures,
por proibigdo legal ou judicial, serd utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de
Precos do Mercado, calculado pela Fundagdo Getulio Vargas — FGV (“IGP-M”) ou, na sua falta, sera utilizado seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges e na Escritura
de Emissdo), para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo pardametro a ser
aplicado nas Debéntures, o qual devera observar a regulamentacdo aplicavel e refletir parametros utilizados em
operagOes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA”).

Ndo havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e Debenturistas, conforme qudérum
estabelecido na Clausula 11.10 da Escritura de Emissdo, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o
paragrafo acima, e desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis, a totalidade das Debéntures devera ser objeto de resgate antecipado obrigatdrio no prazo de, no
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para este fim ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.
Caso ndo seja permitido o resgate antecipado das Debéntures, serd aplicado indice usualmente aplicado na
Atualizagdo Monetaria das Debéntures de outras debéntures incentivadas, nos termos da Lei 12.431, negociadas
no mercado de capitais local.

No caso de ndo instalagdo ou ndo obtengdo de quérum de deliberagdo, em segunda convocagao, da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista acima, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada, desde que permitido
pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, no prazo de, no minimo, 30
(trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveria ter sido realizada a
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro.
Caso ndo seja permitido o resgate antecipado das Debéntures, serd aplicado indice usualmente aplicado na
Atualizacdo Monetaria das Debéntures de outras debéntures incentivadas, nos termos da Lei 12.431, negociadas
no mercado de capitais local, até que o resgate seja permitido.
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Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatdrio, nao
havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatdrio, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Risco relacionado a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures, ndo serd permitida
a colocagdo de Debéntures a Pessoas Vinculadas, e os documentos de aceitagao firmados por Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdao CVM 160. A participacdao de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera promover redugdo da liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formuldrio de Referéncia da Fiadora e auséncia de opinido
legal relativa as informagoes do Formuldrio de Referéncia da Fiadora

As informacgdes do Formuldrio de Referéncia da Fiadora nao foram objeto de diligéncia legal para fins desta
Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacgdes, obrigacdes
e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Fiadora. Adicionalmente, n3o foi obtido parecer
legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no Formulario de
Referéncia da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Fiadora.

Riscos associados aos prestadores de servigcos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da
Emissora

A Emissora e a Fiadora contratam prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como
auditoria, agente fiduciario, escrituracdo, liquidagdo, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum
destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora e/ou pela Fiadora, poderd ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma
substituicdo satisfatdéria, a Emissora e/ou a Fiadora deverd atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o relacionamento entre a
Emissora e/o ou a Fiadora e os Debenturista.

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificagdo de risco da Emissdo.

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideragdo, tais como sua condigdo econdmica, financeira e operacional. Sdo analisadas, também,
caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores
politico-econdémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliacdes
representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissao.

Para classificacdo de risco das Debéntures, foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a S&P
Global Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuiu a classificacdo definitivo de risco (rating)
‘brAAA’ as Debéntures, observado que, caso a Agéncia de Classificagcdo de Risco, ou agéncia de classificacdo de
risco que venha substitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) contratar outra agéncia de classificagdo de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificagdo de risco seja a Standard and Poor’s, Moody’s ou a Fitch Ratings; ou (ii) notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de
risco substituta (que ndo as identificadas acima), sendo que a Assembleia Geral de Debenturistas devera ser
realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar.

A deterioracdo do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na classificagdo de risco
da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures, o que poderd ter um efeito adverso no
preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures para negociagdao no mercado secundario. Adicionalmente,
alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo
sujeitos a regulamentac¢Oes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificagOes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagGes de risco obtidas com relagao as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a
afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.
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As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures
com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢Ges da Lei n? 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as Debéntures,
auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma da
Resolugao CMN n2 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais
que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da
sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicdes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n? 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razao da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n2 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos
ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures incentivadas
sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentagdo
aplicavel, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributdrio
diferenciado previsto na Lei n? 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em
decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito na Lein212.431,
passando a ser tributados pela aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15%
ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou ndo residentes ou domiciliados em pais que
nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que
os rendimentos auferidos desde a data de integralizacdo das Debéntures nao serdo cobrados pelas autoridades
brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, é impossivel garantir que a Lei n2 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado
previsto na Lei n2 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipdtese de nao aplicagdao dos recursos
oriundos da Oferta no Projeto, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no
caso, a Emissora), de 20% sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario do
titular da debénture incentivada, previsto na Lei n? 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos
suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito
adverso em sua situagdo financeira.

Ndo foi verificada a consisténcia de algumas das informagbes financeiras constantes neste Prospecto
Preliminar e algumas das informagdes financeiras constantes neste Prospecto Preliminar podem ndo ser
consistentes com as respectivas demonstragoes financeiras revisadas ou auditadas por auditores
independentes

N3o foi verificada a consisténcia das informac&es financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2021, constantes deste Prospecto Preliminar, podendo tais informag¢des ndo ser
consistentes com as respectivas demonstrac¢des financeiras auditadas pelos auditores independentes da Emissora.

Consequentemente, as informagdes financeiras da Emissora para o exercicio em referéncia, constantes deste
Prospecto Preliminar, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisbes que podem induzir o
investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

4.1.3 Riscos de Menor Materialidade
Risco de crédito da Emissora.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da Emissora. A perda na
capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a Emissora possa estar sujeita pode afetar adversa
e negativamente as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes para fazer
face ao pagamento das Debéntures, o que podera afetar a capacidade de os Debenturistas receberem os valores
que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissdo.

Risco de insuficiéncia da Fianca.

O processo de excussao da Fianca, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende
de fatores que estdo fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o produto da excussdo ndo ser suficiente
para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures. Na eventual ocorréncia
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de vencimento antecipado das obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como
assegurar o sucesso na excussao da Fianga, ou que o produto da excussado da Fianga sera suficiente para quitar
integralmente todas as Obrigagdes Garantidas.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacao e na formaliza¢do da Fianga, além da contestacdo de sua
regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugao e consequentemente prejudicar a utilizagdo
do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos
Debenturistas.

A honra da Fianga pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras garantias fidejussdrias outorgadas
em favor de terceiros.

A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas ndo
se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre a Fiang¢a outorgada
pela Fiadora na Escritura de Emissdo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar suas obrigagdes no ambito
da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussdo da garantia, o Fiadora tera patrimonio
suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo, o que pode resultar em
prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econémico.

A Emissora e a Fiadora sdo parte do mesmo grupo econdmico, sendo assim os desempenhos financeiros dessas
sociedades estdo correlacionados, sendo que se uma dessas sociedades sofrer algum prejuizo, pode também
prejudicar a outra, o que podera causar a inadimpléncia do pagamento das Debéntures. Dessa forma, ndo ha
como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e/ou da Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos
e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a
Emissora e com a Fiadora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora, a Fiadora e os
Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de
interesses quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que podera
ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

Risco de participagédo do Agente Fiducidrio em outras emissées do mesmo grupo econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes do grupo econémico da Emissora, hipétese em
que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obriga¢des
assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou por qualquer sociedade do grupo econémico da Emissora
em outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiducidrio podera se encontrar em
situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures da
outra eventual emissdo.

Risco de Distribuigdo Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta.

No ambito da Oferta, serd admitida a distribui¢do parcial das Debéntures inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos documentos de
aceitacdo da Oferta. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos
os documentos de aceitacdo da Oferta automaticamente cancelados. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Debéntures distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Risco em fungéio do registro automdtico na CVM e da dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no dmbito do
convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) esta sujeita ao rito de registro automatico
de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Resolu¢do CVM 160; (iii) ndo foi objeto de
analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 20, inciso |, artigo 22, e artigo 27 do Cdédigo ANBIMA. A Oferta
esta também sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM e, portanto, nao foi objeto de revisdo prévia
por tal Autarquia, inclusive no que diz respeito a revisdao deste Prospecto Preliminar e dos demais documentos
da Oferta, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam
caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Qualificados
interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre a situacgdo financeira e as atividades da Emissora.
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Risco de baixa liquidez do mercado secundadrio.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagcdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado de negociacdo das Debéntures que permita aos
Debenturistas a sua alienagdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as
Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal
queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das
perspectivas de desempenho financeiro da Emissora, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Risco de ndo oponibilidade da Fianga perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria e, nos termos da Escritura de
Emissdo e dos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme em vigor, para que a
Fianca tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissdo deverd ser registrada pela Emissora nos
competentes Cartérios RTD das circunscricbes das sedes do domicilio da Emissora, da Fiadora e do Agente
Fiducidrio.

Desta forma, caso a Escritura de Emissdao ndo seja devidamente registrada em todos os Cartérios RTD
competentes, a Fianga ndo produzird efeitos perante terceiros, o que podera afetar adversamente os
Debenturistas.

A espécie das Debéntures € quirografdria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidacdo (ou
procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de
classificacdo dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar)). Nos casos acima indicados, ndo
ha garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

E possivel que decisbes arbitrais, judiciais ou administrativas possam ter um efeito material adverso nos
negdcios, condigdo financeira e resultado operacional da Emissora ou prejudiquem a estrutura da Oferta.

A Emissora é ré em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que os
resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes adequadas em caso de perdas em
tais processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser negativamente afetado, causando
perdas financeiras aos Investidores Qualificados.

N3o pode ser afastada também a hipdtese de que decisbes arbitrais, judiciais ou administrativas futuras possam
ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura da Emissdao e remuneragao
das Debéntures foi realizada com base em disposi¢Ges legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais
restricdes de natureza legal ou regulatdria, que possam vir a ser editadas, podem afetar adversamente a validade
da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

As Debéntures estdo sujeitas a restricées de negociagdo.

As Debéntures estardo sujeitas a restricGes a revenda, conforme indicado no artigo 86, inciso Ill, da Resoluc¢do
CVM 160. Assim, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico em
geral apds decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso
Ill, da Resolug¢do CVM 160, o que pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario.
Por estes motivos, os Investidores Qualificados poderdo ter dificuldades ou mesmo ndo serem capazes de
negociar as Debéntures no mercado secundario.

Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil.

SituagBes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a capacidade da Emissora e/ou
da Fiadora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situagdes incluem, sem limitagdo, (i)
mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii)
turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econémicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores
Qualificados (incluindo, mas sem limitacdo, a rentincia ou impeachment do presidente da Republica, cassagdo de
membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudangas nas condi¢des do mercado
financeiro ou de capitais, que afetem a coloca¢do das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de
mercado (incluindo alteragdes na taxa basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na
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adequacgdo da colocagdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da Emissdo. A Emissora e
a Fiadora ndo tém nenhum controle sobre, nem pode prever, quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagdes.

Eventual instabilidade politica e econdmica pode levar a uma percepgdo negativa da economia brasileira e a um
aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, que podem dificultar a venda das
Debéntures e afetar o valor a ser recebido pelos Debenturistas, bem como afetar adversamente os respectivos
negdcios, situacdo financeira, opera¢des da Emissora e/ou da Fiadora, bem como a Oferta, as Debéntures e sua
liquidez no mercado.

Risco de eventual rebaixamento na classificagéo de risco (rating) do Brasil.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condigGes politicas, financeiras e econémicas
do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora e da Fiadora, poderdo levar ao
rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificagdo, realizado durante a
vigéncia das Debéntures, poderd obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu prego e sua negociagdo no
mercado secundario. Os ratings de crédito afetam a percep¢do de risco dos investimentos. Agéncias de
classificagdo avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo
tendéncias macroeconOmicas, condi¢des fisicas e orcamentarias, métricas de endividamento e a perspectiva de
mudangas em quaisquer desses fatores. Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro
poderia aumentar a percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras
emissGes de divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures, o que podera afetar
adversamente os investidores das Debéntures.

A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a condugdo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou, no passado, um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulagdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir
para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢es
futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou interven¢des no mercado de cambio para
ajustar ou recuperar o valor do Real, poder3o ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negocios da Emissora e/ou da Fiadora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora
e a Fiadora ndo sejam capazes de reajustarem os pregos que cobram de seus respectivos clientes para
compensarem os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora e a
Fiadora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e,
portanto, ndo podem prevé-las, afetando a capacidade da Emissora e da Fiadora de se anteciparem a politicas
governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negdcios. Além disso, altos indices de
inflagdo no Brasil podem prejudicar de forma significativa a situagdo financeira e os resultados operacionais da
Emissora e da Fiadora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigagGes advindas
das Debéntures.

Risco de alteragées na legislagdo tributdria brasileira.

A legislacdo tributdria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal, Estadual e Municipal. Tais
alteragOes incluem criagdo de novos tributos, alteragdes nas aliquotas e, por vezes, criagdo de tributos
temporarios destinados a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, terd impactos na lucratividade da
Emissora e/ou da Fiadora, e/ou podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora e/ou da Fiadora, na
sua respectiva condicdo financeira e nos resultados de suas operacdes, podendo afetar adversamente a
capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Dentre as mudangas que podem
afetar de forma relevante os negdcios da Emissora e/ou da Fiadora, consequentemente afetando sua capacidade
de cumprir com suas obriga¢cGes advindas das Debéntures, estdo a reforma tributaria, a revogacao de isen¢des
fiscais e alteragBes significativas na legislacgdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas,
alteragdes de base de calculo, entre outras.

Risco de politicas econémicas do Governo Federal afetarem negativamente a capacidade de pagamento da
Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas interveng¢Ges do Governo Federal,
que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As a¢Ges
do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de
salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Emissora e a Fiadora ndo tém controle sobre quais medidas
ou politicas que o Governo Federal poderd adotar no futuro e, portanto, ndo podem prevé-las. Os negdcios,
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resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora e da Fiadora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos
tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de
inflagdo; flutuagdes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributdrio; e medidas de cunho
politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica
tem poder consideravel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto
a implementagdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora, da Fiadora e seus resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora e/ou para a Fiadora, ocasionadas por mudancas na politica
econOmica, pode-se citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures;
(i) restricGes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das
taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade
da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

Risco de mudangas na economia global.

O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus, pela economia e condi¢des
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A
reacao dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito
da Emissora e/ou da Fiadora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

Risco de redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de capta¢des de recursos, tanto no
mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevagdo significativa nos indices de inflagao brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, bem
como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além disso, a reducdo de
investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades, situagao financeira e
resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas
obrigagGes advindas das Debéntures.

Risco de instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagdo do real.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagGes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, pequenas desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a
mensal), sistemas de cadmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacGes
cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente
ao dolar dos Estados Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o real e o ddlar
dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis atuais. As depreciagdes do real frente ao délar dos
Estados Unidos da América também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Emissora e/ou da Fiadora, podendo prejudicar de forma significativa as atividades,
situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de
cumprir com suas obrigagGes advindas das Debéntures.

O mercado de titulos no Brasil é voldtil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou
supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos
de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos sao tidos como sendo de natureza especulativa.
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Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos,
envolvendo, dentre outros: (i) mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico que podem
afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus
investimentos; (ii) restricGes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto que os
mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndao sdo tao regulamentados ou
supervisionados como esses; e (iii) a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos
mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao
preco e no momento desejados.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, impactando a negociagcdo de valores mobilidrios em geral, inclusive a negociagcdo das
Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doengas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19) iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial de Saide em 11 de margo de 2020,
pode resultar em impactos sociais e econOGmicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas
autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os impactos sociais e econémicos delas
decorrentes podem afetar as decisGes de investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade
elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugdo no nivel de
atividade econOmica, desvalorizagao cambial e diminui¢do da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de
capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa
e adversamente os negdcios e a situagao financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores
mobilidrios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdao da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou
precificacdo e/ou de outras condi¢Bes especificas. Em virtude de tais riscos, os Debenturistas poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, prego e condi¢des desejados ou contratados. Até que a venda

ocorra, os Debenturistas permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrerd maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo
ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos
Debenturistas. Nesses casos, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

Invasdo da Russia na Ucrénia pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
pressdo negativa sobre a economia mundial, impactando o mercado de capitais e a economia brasileira.

Em 24 de fevereiro de 2022, forgas russas invadiram a Ucrania por terra, mar e ar, concretizando o maior ataque
de um Estado contra outro na Europa desde a Segunda Guerra Mundial. No dia anterior ao ataque, o presidente
russo, Vladimir Putin, fez um discurso no qual declarou o inicio de uma “operagdo militar especial”, cujo objetivo
era a “desmilitarizacdo e desnazificagdo da Ucrania” para proteger as pessoas de abusos e genocidios, por parte
do governo ucraniano. Apds o ataque militar russo, o presidente da Ucrania, Volodymyr Zelensky, decretou lei
marcial no pais, cuja medida derruba leis civis e as substitui por regras militares em todo o territdrio nacional.

Houve uma queda global na bolsa de valores e uma série de sang¢des foram aplicadas a Russia, pelo Estados
Unidos, Reino Unido e Unido Europeia. E um exemplo o 42 pacote de sancdes da Comissdo Europeia aplicada
em 15 de marco de 2022, que imp0s a proibicdo total de quaisquer transagGes com empresas estatais russas
em diferentes setores; mais restricdes comerciais relativas ao ferro, aco e produtos de luxo; vedagdes a novos
investimentos no setor energético russo; proibicdo da classificagdo russa e de empresas do pais pelas
agéncias de classificacdo de crédito da Unido Europeia; e ampliagdo da lista de pessoas e entidade
sancionadas, entre outras.

O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis
e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagdo do ddlar, esses aumentos causariam ainda mais
pressdo inflacionaria e a disrupgdo da cadeia produtiva, o que poderia dificultar a retomada econémica brasileira.
Por fim, diante da invasdo afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos, mas
em muitas outras nagdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza
para a economia global, o que podera prejudicar o mercado de capitais e a economia brasileira.
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Para mais informacgdes sobre a Oferta e as Debéntures, veja as Se¢Oes “Principais Caracteristicas da Oferta”,
“Restrigcoes a Direitos de Investidores no Contexto da Oferta” e “Outras Caracteristicas da Oferta”, nas paginas
1, 85 e 87 respectivamente, deste Prospecto Preliminar.

4.2. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO SETOR DE ATUACAO DA EMISSORA
4.2.1 Riscos de Maior Materialidade

A construgdo, expansdo e a operagdo das instalagoes e equipamentos de distribui¢do de energia da Emissora
envolvem riscos significativos que poderdo causar a perda de receitas ou aumento de despesas.

A construcgdo, a expansao e a operagdo das unidades e equipamentos da Emissora para a distribuicdo de energia,
bem como o fornecimento de energia, envolvem muitos riscos, incluindo:

i. dificuldade em atender a demanda solicitada por clientes;
ii. frustracdo do crescimento do consumo resultando em perda de receita;

iii. falha em completar os cronogramas de trabalho (energizagdo) dentro do prazo estipulado no contrato de
fornecimento com o cliente;

iv. incapacidade de obter, manter ou renovar permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes
governamentais exigidas;

v. interrupg¢des devido a interferéncias climaticas e hidroldgicas;

vi. problemas de engenharia, regulatérios e/ou ambientais n3o previstos;
vii. interrupgGes de fornecimento e servico;

viii. indisponibilidade de equipamentos;

ix. explosdes e incéndios;

X. incapacidade de contratar empresas terceirizadas;

xi. paralisagGes de trabalho, tensdes trabalhistas e sociais;

xii. medidas governamentais intervencionistas;

xiii. crises de saude publica e pandemias;

xiv. sabotagem, vandalismo e furto;

xv. interferéncia relacionada a exposicdo da populacdo a rede elétrica;

XVi.

interferéncia relacionada ao compartilhamento das redes de telecomunicagGes nos postes da Emissora;
xvii. insolvéncia e nivel baixo de desempenho de empresas contratadas e terceiros;

xviii. aumento nas perdas de energia, incluindo perdas comerciais e técnicas;

Xix. aumento da inadimpléncia dos clientes;

xX. atrasos de construcdo e operacionais ou custos acima do previsto;

xxi. aumento dos custos de empresas contratadas devido a mudancas na regulamentacado trabalhista, de
seguranca e de salde ou na demanda do mercado;

xxii. incapacidade de adquirir energia elétrica;

xxiii. incapacidade de revender excesso de energia elétrica comprada;
xxiv. indisponibilidade de financiamento adequado;

xxv. ineficacia de seus sistemas de telecomunicagdes;

xxvi. ineficacia de seus sistemas informatizados; e

xxvii.falha em seu sistema comercial e operacional.

Caso a Emissora venha a enfrentar esses ou outros problemas, a Emissora podera ndo conseguir distribuir energia
em quantidades compativeis com suas estimativas, o que podera ter um efeito prejudicial sobre sua situagdo
financeira, seus resultados operacionais e sua imagem, o que podera afetar adversamente sua capacidade de
cumprir com o pagamento das Debéntures, podendo afetar negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.
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A implementacdo dos projetos da Emissora depende do fornecimento de equipamentos e servigos por empresas
contratadas altamente especializadas. Na hipdtese em que os equipamentos que a Emissora recebe e os servigos
presta a Emissora por meio de terceiros estejam abaixo dos niveis de qualidade aceitaveis, a Emissora podera
ndo conseguir cumprir suas obrigacGes com os orgdos reguladores e podera sofrer uma reducdo de sua
capacidade de distribuicdo de energia, afetando substancial e negativamente a Emissora e sua reputacao, o que
poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Além disso, a presta¢do de servigos de qualidade precdria podera desvalorizar as atividades da Emissora e fazer
com que esta incorra em custos adicionais e multas, reduzindo seu lucro. Da mesma forma, a suspensdo ou
rescisdo ndo programada de seus contratos de fornecimento de equipamentos ou de servigos poderd afetar
substancial e negativamente a Emissora, e os eventos ou interrup¢Ges ndo previstos enfrentados pelos
fornecedores da Emissora, bem como as dificuldades na contratagdo de novos fornecedores, poderdo afetar a
qualidade ou o fornecimento de energia, o que poderd ter um impacto negativo sobre as margens da Emissora,
resultando em obrigacdo de compensagdes aos clientes, multas e até mesmo a caducidade da concessdo, o que
poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Uma vez que parte significativa dos bens da Emissora estd vinculada a prestagdo de servigos publicos,
esses bens ndo estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia nem poderdo ser objeto de
penhora para garantir a execugdo de decisbes judiciais ou servir como garantia em contratos de
financiamento.

Conforme o previsto na legislacdo, na Constituicdo Federal e no contrato de concessao, na prestacdo do
servico publico de energia elétrica ha bens modveis e imdveis utilizados na gestdo dos servicos que
pertencem ao Poder Concedente e sao transferidos ao concessionario para uso enquanto viger a concessao,
outros adquiridos pelo concessionario no curso da concessdo, além daqueles que s3do préprios do
concessiondrio e com ele permanecerdo apds a extingao docontrato de concesao.

Os bens pertencentes ao Poder Concedente e os adquiridos durante a concessdo e que sdo afetos a
prestagdo do servico serdo revertidos ao Poder Concedente ao término da concessdo por serem necessarios
ao servico publico de energia elétrica. Em regra, os bens de propriedadedo concessionario ndo sdo passiveis
de reversdo, apenas aqueles eventualmente previstos e deforma expressa no ato licitatério e no contrato
de concessdo, mediante transferéncia detitularidade ao Poder Concedente.

Esses bens de propriedade do Poder Concedente e os afetos a prestagao do servigo, adquiridosdurante a
concessdo, ndo estdo disponiveis para liquidagdo na hipdtese de faléncia da Emissora e ndo podem ser
utilizados como garantia na execugdo de qualquer decisdo judicial,pois estdo vinculados a prestacdo de um
servigo publico essencial.

O Contrato de Concessdo e a legislagdo vedam que a concessionaria possa dispor desses bens.
Excepcionalmente, ativos vinculados a concessao, que ndo sejam diretamente relacionados aosservigos de
eletricidade poderdo ser oferecidos em garantia, desde que sua eventual alienagdondo prenuncie risco a
operacionalizagdo e a continuidade do servigo e que a operagao seja vinculada ao objeto da delegagao,
mediante anuéncia prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e nos casos, inclusive, que
venham esses bens a se tornar inserviveis, ha procedimentos especificos a serem seguidos para que se
desvinculem a prestacdo do servico publico de energia elétrica.

Aregrageral é de que o valor dos bens reversiveis, que tiverem sido adquiridos, implementados ou melhorados
pelo concessiondrio, deve ser integralmente amortizado no prazo da concessdo.Se os investimentos
realizados para aquisicdo, manutengdo ou melhoria dos bens reversiveis —tanto os de propriedade do Poder
Concedente quanto os de propriedade do concessiondrio — ainda nao tiverem sido integralmente
amortizados, o concessiondrio deverd ser indenizado pelosaldo existente no momento de extingdo do
contrato.

O controle contabil desses bens vinculados constitui uma obrigacdo regulamentar da Emissora, sujeito a
avaliacdo periddica do Poder Concedente em fiscalizacGes, processos tarifarios, assim como no momento
da extingcdo da concessdo, quando é apurada a indenizacdocabivel.

Dessa forma, a indenizagdao dos bens vinculados por extingdo da concessdo fica sujeita a avaliagdo prévia
pelo Poder Concedente, de acordo com os critérios setoriais estabelecidos, demodo que o valor de mercado
dos ativos disponiveis aos acionistas da Emissora na hipdtese de liquidagdo pode n3do ser compativel com o
valor de mercado dos ativos revertidos ao Poder Concedente, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.
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O grau de endividamento da Emissora, bem como as disposi¢oes restritivas em seus contratos financeiros
(covenants) poderdo afetar negativamente sua capacidade de operar seu negdcio e de efetuar o
pagamento de suas dividas. Qualquer inadimplemento decorrente de descumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes contratuais nos termos de seus contratos de financiamento poderd afetar a Emissora
substancial e negativamente.

A divida bruta da Emissora, em 31 de dezembro de 2022, era de RS 7.107.057 mil. Sujeito aos termos dos
instrumentos de divida e aprovagdes regulamentares, a Emissorapodera incorrer em divida adicional no futuro
para amortizar parte de suas dividas existentes conforme se tornem devidas. A Emissorapodera, ainda, incorrer
em divida adicional periodicamente para financiar investimentos ou para outros fins, sujeito as restricdes
aplicaveis as suas dividas atuais.

Além disso, alguns de seus contratos de financiamento contém cldusulas restritivas ao negdcio da Emissora.
Algumas dessas clausulas podem impedir a Emissora de incorrer em divida adicional ou efetuar pagamentos
restritos, incluindo a distribuicdo de dividendos, caso determinadas obrigagGes ndosejam cumpridas.

O nivel de endividamento e as clausulas restritivas em instrumentos de divida da Emissorapodem implicar em
riscos, incluindo os seguintes:

i. aumento de vulnerabilidade da Emissoraa condi¢cdes econdmicas, financeiras e setoriais negativas em
geral;

ii. necessidade de que a Emissoradedique uma parte substancial de seus fluxos de caixa das operagdes
para o servigco da divida, reduzindo assim a disponibilidade de seus fluxosde caixa para o financiamento de
despesas de capital;

iii. limitagdo da flexibilidade da Emissorano planejamento ou rea¢cdo a mudangas em suas atividades e
no setor em que atua; e

iv. limitagdo da capacidade da Emissorade tomar emprestado recursos adicionais conforme necessario.

A geracdo de caixa da Emissora decorrente das operagdes poderd nao ser suficiente para pagar o valorde
principal, juros e outros valores devidos relacionados a suas dividas atuais e futuras e, nesse caso, a Emissora
pode ndo conseguir tomar empréstimos, vender ativos ou de outra forma levantar recursos em condi¢Oes
aceitaveis ou até mesmo de fazé-lo para refinanciar sua divida tdo logo vencida ou se torne devida. Caso a
Emissora incorra em dividas adicionais, os riscos relacionados as suas dividas, incluindo sua inadimpléncia
com relagdo aos prazos de suas dividas, poderdo aumentar. Na hipdtese de a Emissora estar inadimplente
nos termos de qualquer um de seus contratos de financiamento, os saldos devedores nos termos desses
contratos (incluindo principal, juros e quaisquer multas) poderdo ser antecipados, o que poderdacionar as
disposicdes sobre inadimplemento cruzado nos termos dos outros contratos de financiamento da Emissora
e, em vista de seu nivel de endividamento, afetar substancial e negativamente sua situacdo financeira, o
que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O contrato de concessdo da Emissora estd sujeito a rescisdo antecipada, o que pode gerar perdasnos
resultados. Além disso, a Emissora poderd ndo conseguir cumprir os termos do seu contrato de concessdo,
0 que poderia resultar em multas, outras sangoes e, dependendoda gravidade do descumprimento, na
rescisdo da concessdo da Emissora.

O negécio de distribuicdo de energia da Emissora é conduzido de acordo com a legislagdo brasileira e com
o seu Contrato de Concessdo n2 63/2000 para Distribuicdo de Energia Elétrica, conformealterado (“Contrato
de Concessdo”), celebrado pela Unido, na qualidade de Poder Concedente, por intermédio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e a Emissora, com prazo até 2045. Assim, a Emissora é dependente
do Contrato de Concesséo e estd sujeita ao risco deque sua concessao seja rescindida antecipadamente ou
ndo seja renovada apds a expiracdodo prazo, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Conforme dispde a Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, ou Lei de ConcessGes, uma concessao esta
sujeita a rescisdo antecipada em algumas circunstancias, como, por exemplo, em caso de descumprimento
total ou parcial do contrato de concessdo, retomada do servigo pelo Poder Concedente em caso de interesse
publico, rescisdo amigavel ou litigiosa, anulacdo do contrato de concessdo, faléncia ou liquidacdo da
concessionaria, ou caso a concessiondria ndo cumpra o plano de resultado e correcdo das falhas e
transgressdes em caso de uma intervengdoimposta pela ANEEL.
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Em caso de rescisdo antecipada do Contrato de Concessdo, ndo sera possivel conduzir o negdcio da
Emissora e distribuir energia a seus clientes na area abrangida pelo Contrato de Concessdo, e todos os ativos
relacionados a concessdo serdo devolvidos ao Poder Concedente.Além disso, ndo ha garantia de que a
Emissora receberd indenizacdo do governo brasileiro com relagdo aos ativos que ndo tiverem sido
totalmente amortizados. Qualquer pagamento de indenizagdao que a Emissora venha a receber podera ser
inferior ao valor residual dos ativos que a Emissora venha a devolver ao governo brasileiro. Assim, a
Emissora pode ndo ser indenizada pela perda de lucros futuros relacionados aosativos de concessdo.
Ademais, tal pagamento poderia ser postergado por muitos anos. Caso o Contrato de Concessdo seja
rescindido por razdes atribuiveis a Emissora, o valor de indenizagdo a ser pago pode ser substancialmente
reduzido por meio da aplicagdo de multas ououtras penalidades. A Emissora ndo pode garantir que a
indenizagdo a ser recebida na hipotese de rescisdo do Contrato de Concessao ou reversdo de seus ativos
serd adequada ou paga pontualmente, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

De acordo com as disposi¢des do Contrato de Concessao e regulamentagdo aplicaveis, aANEEL pode impor
penalidades a Emissora caso esta descumpra qualquer disposicdo do contrato ou caso viole as leis e
regulamentos aplicaveis. Dependendo da gravidade do descumprimento,as penalidades podem incluir os
seguintes: adverténcia; multas de até 2% de sua receita anual; embargo de obras; fechamento de instalagGes;
suspensdo temporaria da participacdo em licitacdes a fim de obter novas concessGes; intervengdo
administrativa; e rescisdo da concessdo, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A aplicacdo de quaisquer das san¢des acima podera afetar os custos da Emissora, prejudicar sua capacidade
de conduzir seu negdcio e de prosseguir com seus objetivos estratégicos, reduzir a disposicdo de seus
fornecedores para trabalhar conosco e resultar em publicidade negativa para seu negdcio, o que podera
afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Ademais, conforme dispde a Lei n? 12.767/2012, a Emissora poderd sofrer a intervencdo do agente
regulador caso este entenda que ha risco de fornecimento inapropriado de energia e violacdo depadrées
contratuais, regulatdrios e legais.

A rescisdo antecipada do Contrato de Concessdo, a reversdo de ativos e outras formas de intervencdo
governamental, bem como a aplicagdo de sangdes a Emissora, poderao afetar negativamente sua situagao
financeira e seus resultados operacionais, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A Emissora é obrigada a atender certas exigéncias para renovar o Contrato de Concessao e a Emissora ndo
pode garantir que o Contrato de Concessdo serd renovado, que sera renovado nos mesmos termos e
condicdes ou que a Emissora conseguira cumprir tais exigéncias. Caso o Contrato de Concessdo ndo seja
renovado ou seja renovado com condi¢cGes menos favoraveis,seus negdcios, sua situagdo financeira e seus
resultados operacionais serdao afetados negativamente, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Caso a Emissora ndo consiga controlar com sucesso as perdas de energia, os resultados de suas operagoes
e sua condigéo financeira poderdo ser adversamente afetados.

A Emissora enfrenta dois tipos de perdas de energia: perdas técnicas e perdas comerciais. As perdas técnicas
sdo perdas causadas pelo consumo de elementos dentro de redes de distribuicdo, como aresisténcia interna
dos transformadores e cabos elétricos, e ocorrem no curso normal da distribuicdo de energia da Emissora.
As perdas comerciais resultam de conexdes ilegais, fraude, deficiéncia na medicdo, erros de cobranca e
guestdes semelhantes. Em virtude de condi¢gGes econémicas e tarifas de energia, especialmente nos locais
onde o fornecimento de energia é limitado, a Emissora sofre aumentos nas perdas de energia causadas por
conexdes ilegais, furto e fraude por parte de consumidores tentando evitar os limites de consumo ou burlar
a medicdo real. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, a Emissora registrou uma perda
de energia de 14,15% sobre o total de energia injetada no sistema, em comparag¢ao a 11,48% no periodo
correspondente em 2020. Adicionalmente, em 2022, considerando os nimeros até 31 de dezembro de
2022, foi registrada perda correspondente a, aproximadamente, 12,2% sobre o total de energia injetada
no sistema.
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A implementagdo de programas de reducdo de perdas exige investimentos substanciais e a Emissora ndo
pode garantir que tera a disposicdo os recursos necessarios para esses investimentos.Também n3o podera
garantir que as estratégias que implementas para combater as perdasde energia serdo efetivas. Qualquer
falha no combate efetivo as perdas de energia pode afetarsubstancial e negativamente os negdcios e
resultados financeiros e operacionais da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissorade cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A parcela de perdas de energia da Emissora que for superior as perdas permitidas pela ANEEL ndo pode ser
repassada por meio de aumentos nas tarifas. Aumentos nas perdas de energia ndo repassados aos clientes
da Emissora podem afetar negativamente sua situacdo financeira e seus resultados operacionais, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Além disso, ndo ha garantia de que a perda
mdaxima de energia permitida para fins regulatérios pela Emissora nao sera reduzida no futuro pela ANEEL,
ou que outrosparametros relacionados a perdas de energia poderao ser impostos, em cada caso afetando
a situagdo financeira da Emissora e seus resultados operacionais, o que podera afetar adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

O negdcio da Emissora exige despesas de capital substanciais e a Emissora depende de fluxos de caixade
suas operacdes e da disponibilidade continua de financiamento de terceiros para implementar seu
programa de despesas de capital.

A manutencdo dos ativos, da infraestrutura e dos equipamentos da Emissora exigem despesas de capital
substanciais. As despesas de capital (investimentos) da Emissora foram de RS 1.933,6 milhdes no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022. A Emissora deve continuar a investir capital para manter os
niveis de distribuicdo de energia conforme demanda do mercado e para aumentar sua eficiéncia
operacional. A Emissora ndo pode garantir que conseguird obter recursos suficientes para concluir seu
programa de investimento em bens de capital ou atender outras exigéncias de liquidez e recursos de capital.
A ndo obtencdo dos recursos necessarios pode atrasar ou impedir a conclusdo de seu programa de
investimento em bens de capital e outrosprojetos, o que podera ter um efeito negativo relevante sobre a
operacdo e o desenvolvimento do negdcio da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

4.2.2 Riscos de Média Materialidade
A falta de protegdo de informagdes pessoais e confidenciais pode afetarnegativamente a Emissora.

A Emissora gerencia e mantém informagdes pessoais confidenciais de clientes pessoas fisicas no curso
normal de seu negdcio e, portanto, suas atividades estdo sujeitas as regras de protecao de dados previstas
na legislagdo em vigor, em especial na Constituicdo Federal, Cédigo de Defesa do Consumidor e na Lei n?
13.709/2018, denominada Lei Geral de Protec¢io de DadosPessoais (“LGPD”) e no Marco Civil da Internet —
Lei n? 12.965/2014 e seu Decreto Regulamentador — Decreto 2 Lei 8771/16. Divulga¢des ndo autorizadas,
violagGes de segurancaou quaisquer infracGes a legislacdo aplicavel podem sujeitar a Emissora a ac¢des
judiciais, bem como adanos que podem afetar substancial e negativamente seus resultados operacionais,
sua situacdo financeira e suas perspectivas, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas. Além disso, as atividades da Emissora estdo expostas a possiveis riscos de inobservancia de
politicas, conduta imprépria de funcionarios ou negligénciae fraude, o que podera resultar em graves danos
reputacionais ou financeiros. Pode ndo ser possivel desencorajar ou impedir a conduta imprépria de
funciondrios e a¢Ges que a Emissora adota para detectar e prevenir essa atividade poderdo nem sempre
ser efetivas. Qualquer interrupc¢do ou desaceleragdo substancial dos sistemas da Emissora pode resultar na
perda ou entregade informacgBes a seus clientes com atrasos ou erros, incluindo dados relacionados a
solicitagGes dos clientes, o que pode reduzir a demanda pelos servigcos da Emissora e, consequentemente
afetar substancial e negativamente seus negdcios e resultados operacionais, o que poderd afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

A LGPD regula as praticas relacionadas ao tratamento de dados pessoais no Brasil, por meio desistema
normativo que impacta todos os setores da economia e prevé, dentre outras providéncias, os direitos dos
titulares de dados pessoais, hipdteses em que o tratamento de dados pessoais é permitido (bases legais),
obrigacdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca de dados pessoais, incluindo o vazamento e
transferéncia de dados pessoais, bem como estabelece san¢Ges para o descumprimento de suas

34



disposi¢des. Ainda, a LGPD estabeleceu poderes da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”),
responsavel porelaborar diretrizes e aplicar as san¢Ges administrativas, em caso de descumprimento da
LGPD,tendo, posteriormente, no Decreto n? 10.474/20 a regulamentacdo e criagdo da Estrutura Regimental
da ANPD e seu quadro demonstrativo de Cargos. Tal decreto previu a entrada em vigor com a data da
publicagdo da nomeacdo do Diretor Presidente da ANPD no diario Oficial da Unido, o que ocorreu em
06/05/2020. Posteriormente, foi publicada a portaria n2 01 de 8 de marco de 2021 que estabelece o
Regimento Interno da ANPD.

O descumprimento de quaisquer disposi¢cdes previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a propositura
de ag¢les judiciais, individuais ou coletivas pleiteando repara¢des de danos decorrentes de violagdes,
baseadas ndo somente na LGPD, mas na legislagdo esparsa e setorialsobre protecdo de dados ainda vigente;
e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por
alguns 6rgdos de defesa do consumidor,uma vez que estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da
vigéncia da LGPD e da completa estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranca
gue resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Com a publicagdo da Resolugdo CD/ANPD n201 de 28 de outubro de 2021, que aprovou o Regulamento do
Processo de Fiscalizagdao e do Processo Administrativo Sancionador, iniciou-se os ciclos de monitoramento e
fiscalizagdo e a abertura de processos administrativos passiveisde san¢des administrativas da LGPD, isto é,
caso ndo haja a conformidade com a LGPD, a Emissora podera estar sujeita as san¢des administrativas, de
forma isolada ou cumulativa, deadverténcia, obrigacdo de divulgacdo de incidente, bloqueio temporario
e/ou eliminacdo de dados pessoais e multa de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado
no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000 por infracdo.
Além disso, a Emissora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos
causados, devido ao ndo cumprimento das obriga¢cGes estabelecidas pela LGPD.

Desta forma, falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Emissora, bem como a inadequacgao a
legislagdo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, divulgacdo do incidente para o mercado, eliminagao
dos dados pessoais da base, e até a suspensdo de atividades, implicando custos que podem ter um efeito
adverso negativo a reputacdo e aos resultados da Emissora. DecisGes desfavoraveis ou em processos
judiciais ou administrativos relacionadosao tema também podem ter um efeito adverso relevante sobre a
Emissora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O desempenho operacional e econémico-financeiro da Emissora pode ser afetado, desfavoravelmente, por
surtos de doencgas transmissiveis.

Surtos de doengas transmissiveis que afetem o comportamento de pessoas e demandem politicas publicas de
restricdes a circulagdo de pessoas ou mercadorias e a atividades econémicas ndo-essenciais e no fluxo de
circulagdo de pessoas, provocando inclusive interrupgdes na cadeia de suprimentos global e redugbes de
demanda, a exemplo da pandemia de COVID-19, podem impactar adversamente a economia brasileira e, por
conseguinte, os negocios da Emissora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir
com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

No Brasil, e na drea de concessdo da Emissora, medidas para impedir ou retardar a propagacdo da doenga, como
o isolamento social, que foram adotadas na pandemia de COVID-19, e resultaram no fechamento de grandes
centros comerciais, dreas de grande circulagdo, parques e demais espacgos publicos, além da paralisacdo de
atividade de diversos setores, podem impactar adversamente os negdcios da Emissora, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

Mais especificamente para a operagdo da Emissora, considerando os desdobramentos da pandemia da COVID-
19, os impactos na economia mundial levam a contragdo dos niveis de consumo de energia na area de concessdo
da Emissora. A desaceleragdo econ6mica, indiretamente, pode levar a um maior nivel de inadimpléncia e perdas
comerciais de energia, o que, em cenarios prolongados, pode vir a pressionar os fluxos de caixa da Emissora,
niveis de alavancagem e capacidade de execucdo dos seus investimentos. Nesse sentido, altera¢cdo no contexto
macroeconOmico e operacional em decorréncia de surtos de doengas transmissiveis, a exemplo da pandemia da
COVID-19, podem levar a Emissoraa reconhecer impactos contabeis.

Caso novas ondas de doengas transmissiveis se disseminem globalmente, e em particular pelo Brasil, a Emissora
pode enfrentar novamente a obrigacdo de fechamento de espacos de trabalho e outras restricdes operacionais,
por periodos prolongados de tempo devido a, entre outros fatores, normas governamentais, que se encontram
em constante mutacdo, inclusive diretivas de saude publica, politicas de quarentena, medidas de distanciamento
social ou até mesmo um lockdown. Nesse caso, a Emissora ndo pode garantir que as providéncias que tém
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tomado e que devera tomar serdo suficientes para impedir um impacto negativo nos negdcios da Emissora, o
que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A pandemia de COVID-19 também trouxe impactos na esfera trabalhista, devido as obriga¢des de adogdo de
medidas preventivas e mitigadoras de riscos de contaminagdo no ambiente de trabalho. Ainda, ha o risco de sua
responsabilizagdo por eventual reconhecimento de doenga ocupacional, tendo em vista que, por ser um risco
epidemioldgico, a Emissora ndo pode assegurar que seus empregados ndao sejam contaminados, afetando as
operagdes da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Considerando que a Emissora ndo pode prever a duragdo da retragdo econOmica decorrente dos
desdobramentos da pandemia de COVID-19 ou do surto de outras doengas tranmissiveis, seus impactos em seu
mercado e sua receita, nem a eficacia de medidas para mitigar os efeitos da crise, ndo é possivel fazer uma
estimativa precisa dos possiveis impactos desse cendrio na liquidez financeira da Emissora, nos resultados das
operagoes e no preco de mercado de valores mobilidrios, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Por fim, o impacto da pandemia de COVID-19 ou do surgimento de outras doengas transmissiveis também pode
precipitar ou agravar os outros riscos descritos neste Prospecto, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

A Emissora poderd ndo ser capaz de detectar comportamentos contrdrios a legislacdo e regulamentagdo
aplicdveis e aos seus padroes de ética e conduta, o que pode ocasionar impactos adversos relevantes sobre
seus negacios, situagdo financeira e resultados operacionais.

A Emissora esta sujeita a leis de prevencdo e combate a corrupgdo e a lavagem de dinheiro, funanciamento
do terrorismo e armas de proliferagdo em massa,como, por exemplo, a Lei n.2 8.429/1992 (Lei de
Improbidade Administrativa), a Lei n? 9.613/1998 (Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro), a Lei n2
12.846/2013 (Lei Anticorrupc¢do), o Decreto-Lei n? 2.848/1940 (Codigo Penal), a Lei n2 13.260/2016, a Lei
n2 8.137/1990 (Lei de Crimes contra a Ordem Tributdria), a Lei n2 9.613/1998, a Lei n? 13.810/ 2019, a Lei
n2 12.529/2011 (Lei de Defesa da Concorréncia), o Decreto n2 3.678/2000, o Decreto n2 4.410/2002, o
Decreto n? 5.687/2006, o Decreto n? 11.129/2022, a Lei n? 8.666/1993 (Lei de LicitacBes) e, a Lei n®
14.133/2021 (Nova Lei de Licitagdes), entre outras leis e normativos (em conjunto, Leis Anticorrupg¢do). Os
processos de governanca, gestdo de riscos e compliance da Emissora podem nao ser capazes de prevenir ou
detectar (i) violagdes as Leis Anticorrupgao; (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos
por parte de administradores, funciondrios, parceiros ou quaisquer terceiros contratados para atuar em
nome, beneficio ou interesse da Emissora; ou (iii) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes
com principios éticos ou violacdes ao Cédigo de Etica e Conduta, que possam afetar adversamente a
reputacdo, negdcios, condi¢Ges financeiras e resultados operacionais daEmissora, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

De acordo com a Lei Anticorrupcgdo, as pessoas juridicas responsabilizadas por atos de corrupc¢do poderdo
ficar sujeitas a multas no valor de até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ao da instauragao do
processo administrativo ou, caso n3do seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa serd estipulada
entre R$6.000,00 e R$60.000.000,00. A responsabilizacdo também pode resultar na suspensdo temporéria
a obtengdo de novos financiamentos pela Emissora, a perda do direito de receber beneficios/incentivos
fiscais ou crediticios concedidos pelo Poder Publico. A Emissora podera ainda vir a ser solidariamente
responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagdo integral do dano causado em razdo de praticas
contrarias as Leis Anticorrupc¢do por seus controladores, entidades controladas ou sociedades coligadas, os
guais poderiam afetar material e adversamente a reputacdo, negdcios, condi¢des financeiras e resultados
operacionais da Emissora, o que poeria afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A existéncia de quaisquer investigacGes, inquéritos ou processos de natureza administrativa oujudicial
relacionados a violagdo de qualquer destas leis contra a administragao, funciondrios outerceiros que agem
em nome da Emissora pode resultar em: (i) multas e indenizagdes nas esferas administrativa e civil; (ii) perda
de licengas operacionais, com a decorrente responsabilizacdo subsididria ou solidaria; (iii) proibicdo ou
suspensdo das atividades; (iv) perda de direitos de contratar com a administracdo publica, de receber
incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da administracdo publica; e/ou (v)
responsabilizacdo criminal individual dos individuos envolvidos na conduta. Por conseguinte, todas essas
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circunstancias poderao ocasionar um efeito adverso relevante sobre a reputagdao da Emissora, bem como
sobre suas operagdes, condicdo financeira e resultados operacionais, o que podera afetar adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

O risco decorrente da percepg¢do negativa do nome da Emissora pelo envolvimento em qualquer uma das
hipoteses acima por parte de clientes, contrapartes, acionistas, investidores,reguladores e a sociedade de
modo geral pode ter origem em diversos fatores, inclusive os relacionados ao ndo cumprimento de
obrigacGes legais, praticas de negdcio inadequadas relacionadas a clientes, produtos e servigos,
relacionamento com parceiros com postura ética questiondvel, ma conduta de colaboradores, vazamento
de informacgdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo de gestdo de riscos, entre outros. A
reputacdo da Emissora também pode ser impactada indiretamente por agGes ilegais ou ilicitas praticadas
por terceiros, parceiros de negdcios ou clientes. Os danos a reputagdo da Emissora, multas, sangdes ou
imposigOes legais podem produzir efeitos adversos sobre os negdcios, resultados operacionais e situagao
financeira da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Os controles internos da Emissora poderdo ser insuficientes para evitar ou detectar violagoes da
legislag¢do aplicdvel ou de suas politicas internas dentro da companhia.

Os procedimentos de compliance e controle internos da Emissora podem nao ser suficientes para evitar ou
detectar todas as condutas impréprias, fraudes ou violacdes de leis apliciveis por parte de seus
funcionarios, membros de sua administracdo e terceiros agindo em seu nome ou interesse. Caso os
funcionarios ou outras pessoas relacionadas a Emissora, ainda que indiretamente se envolvam em praticas
fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem Leis Anticorrupgcdo e e demais regulamentos aplicaveis ou
suas politicas internas, a Emissora podera ser responsabilizada por qualquer uma dessas violagdes, o que
pode resultar em penalidades, multas ou sangdes que podem afetar substancial e negativamente seus
negdcios e imagem, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento
das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Alteragdes no preco utilizado para avaliar a energia comercializada no mercado de curto prazo poderédo
afetar negativamente as companhias no setor de energia elétrica, incluindo a Emissora.

O prego no mercado de curto prazo, ou PLD (Preco de Liquidagdo de Diferencas), é calculado diariamente,
para o dia seguinte, em base horaria e por submercado, e tem como base o customarginal da operagdo. Os
submercados do sistema de energia elétrica brasileiro sdo: Norte, Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste e Sul. O
PLD é calculado em base ex-ante (considerando informacdes fornecidas para disponibilidade de
fornecimento e proje¢Ges de carga). O prego resultante desse céalculo é o prego base da liquidagdo de todas
as sobras e déficits de energia contratada dos agentes.

Em dezembro de 2022, a ANEEL estabeleceu os valores do PLD em 2023, sendo RS 69,04/MWh o minimo,
RS 684,73/MWh o maximo estrutural, e RS 1.404,77 o maximo hordrio. O PLD maximohorério representa o
limite de pre¢o que o PLD pode atingir em uma determinada hora do més,enquanto o PLD maximo
estrutural representa o limite que a média dos PLDs horarios de um meés pode atingir. A definicdo do PLD
maximo estrutural tem por objetivo proteger o mercado de valores de PLD elevados e persistentes, durante
um longo periodo, capaz de colocar em risco asustentabilidade financeira do setor. Ja o PLD méaximo horario
visa adequar as regras de precoteto a implementagao do precgo horario e proporcionar maior eficiéncia ao
mercado através de uma maior aproximagdo do PLD ao efetivo custo de operacgdo do sistema interligado.

Os fatores que poderdo afetar o PLD incluem (i) variagdes na oferta e demanda em um periododeterminado;
(ii) redugGes nas afluéncias e nos niveis dos reservatdrios de usinas hidrelétricas; (iii) aumentos no despacho
de usinas termelétricas; e (iv) atrasos no inicio das operagGes de novos geradores. A ocorréncia de qualquer
um desses fatores podera levar a uma variagdo substancial do PLD, o que podera resultar no aumento de
custos na comercializagdo de energia no curto prazo, o que poderd consequentemente afetar
negativamente o fluxo de caixa da Emissora no curto prazo, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

Segundo a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, uma distribuidora de energia deve contratar com
antecedéncia, por meio de licitagdes publicas, 100% de suas necessidades projetadas de energia para
distribuicdo a suas areas de concessao, estando autorizada a repassar o custo deaté 105% dessa energia aos
consumidores. Superestimar ou subestimar a demanda pode ter consequéncias negativas. Considerando
os varios fatores que afetam suas andlises de demanda de energia, incluindo, por exemplo, crescimento
econbmico e populacional, a Emissora ndo pode garantir que sua demanda projetada por energia sera
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precisa. Caso a Emissora analise incorretamente a demanda e compre menos ou mais energia do que precisa
e seja responsabilizada de acordo com a regulamentagdo aplicavel, a Emissora podera ser impedida de
repassar integralmente os custos de compras de energia da Emissora aos consumidores e também podera
ser forgcada a entrar no mercado de curto prazo para comprar energia por precos substancialmente mais
elevados que os estabelecidos nos seus contratos de compra de longoprazo (ou vendé-la por pregos
substancialmente menores que os estabelecidos nos momentos das compras de energia em leildes
publicos), o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A margem de lucro da Emissora, relacionado a parcela da distribuicGo—parcela b, poderd ser afetada
negativamente pela varia¢do e pelo desempenho insatisfatério do mercado dereferéncia.

De acordo com a regulamentacao vigente e com o Contrato de Concessao, o mercado de referéncia utilizado
para a determinagdo das tarifas nos processos tarifarios considera o mercado realizado no ano anterior (Ultimos
doze meses). Ao calcular uma corregdo tarifaria, a ANEEL usao mercado de referéncia como base para
determinar suas tarifas para o proximo ciclo tarifario.

No caso de a Emissora realizar um desempenho inferior ao mercado de referéncia durante ociclo tarifario,
os resultados poderdo ser afetados adversamente, o que pode, por sua vez, impedir que a Emissora cumpra
com suas obrigacGes financeiras e outras obrigacées com seus acionistas (como, por exemplo, o pagamento
de dividendos e juros sobre o capital préprio), o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A Emissora poderd ser afetada negativamente por decisées desfavordveis em processosjudiciais ou
administrativos em andamento.

A Emissora pode ser afetada negativamente por decisGes desfavoraveis em processos judiciais ou
administrativos em andamento, inclusive aqueles descritos em seu Formulario de Referéncia.

As provisdes sdo estabelecidas somente para montantes relativos a processos que a Emissora acredita que
envolvem uma chance de perda provavel e ndo para processos que acredita envolveruma chance de perda
possivel ou remota. A Emissora ndo pode garantir que as provisdes sejam suficientes para cobrir eventuais
perdas. Além disso, existem processos para os quais a Emissora ndo pode estimar custos e ndo foram
provisionados montantes para perdas. Os efeitos de umadecisdao desfavoravel podem ter um impacto
negativo no negdcio da Emissora e em sua situag¢do financeira, o que poderd afetar adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

Além disso, a Emissora ndo podera assegurar que as provisoes que estabelece para estas contingéncias e
outras contingéncias serdo suficientes para cobrir todos os pagamentos de danos, custos e despesas com
relagdo a decisdes desfavordveis. A Emissora calculou essas provisdes com base na probabilidade de perda
informada por seus assessores juridicos externos e internos e em suas melhores estimativas a respeito de
sua exposicdo financeira em cada caso. A Emissora ndao pode assegurar que uma decisdo negativa com
relagdo a quaisquer processos judiciais ou administrativos atuais ou futuros ndo podera resultar em um
impacto negativo relevante em seus resultados operacionais, sua situa¢do financeira ou reputacdo, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

As tarifas que cobramos pelas vendas de energia a Consumidores Cativos e as tarifas pela utilizagdo do
sistema de distribuigéo que cobramos dos Consumidores Livres e Especiaissdéo determinadas pela ANEEL
de acordo com um contrato de concessd@o com o governobrasileiro, assim, as receitas operacionais da
Emissorapodem ser afetadas negativamente caso aANEEL tome decisées em relagdo as tarifas da Emissora
que ndo sejam favordveis a Emissora.

A ANEEL estabelece as tarifas que poderemos cobrar de consumidores da Emissora, de acordo comuma
formula ja estabelecida no Contrato de Concessao, que podem variar de acordo com novas metodologias de
célculo implementadas por lei e/ou por resolu¢des da ANEEL.

O Contrato de Concessdo e a legislacdo brasileira estabelecem um mecanismo que permitetrés tipos de
ajustes tarifarios: (i) Reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) Revisdo tarifaria periddica,ou RTP; e (iii) Revisdo
tarifaria extraordinaria, ou RTE.

A Emissora tem o direito de requerer, a cada ano, o reajuste tarifario anual, que é destinado a compensar
certos efeitos da inflagdo sobre as tarifas e repassar aos consumidores certas alteragdes da estrutura de

custos da Emissora que estdo fora de seu controle, tais como o custo da energia elétrica que a Emissora
compra e certos encargos regulatérios, incluindo encargos do uso da rede de transmissao e distribuicdo.
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A ANEEL realiza, periodicamente, revisdo tarifaria que tem por objetivo compartilhar quaisquer ganhos
correlatos com seus consumidores e incentivar as concessionarias a atingiremmelhores niveis de eficiéncia.
Dessa forma, a RTP visa identificar a variacdo dos seus custos,bem como determinar um fator de reducgdo
baseado na eficiéncia operacional da Emissora que sera aplicado em comparagdo com o indice dos reajustes
tarifdrios anuais correntes da Emissora.

As revisdes extraordindrias das suas tarifas podem ser realizadas a qualquer tempo, ou podem ser pleiteadas
pela Emissora. As revisdes extraordindrias podem tanto afetar negativamente os resultados operacionais ou
posi¢do financeira da Emissora, quanto compensar custos imprevisiveis (tais como tributos que afetem
significativamente a estrutura de custo da Emissora), o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A Emissorando pode garantir que a ANEEL estabelecera tarifas adequadas que permitam que os custos de
aumentos nas tarifas sejam integralmente ou parcialmente repassados aos consumidores. Além disso, a
medida que qualquer um desses ajustes ndo seja feito pela ANEEL quando necessario, seus negocios, sua
situagao financeira e seus resultados operacionais poderao ser afetados negativamente, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas. Além disso, a ANEEL podera ndo autorizar a recuperagaode
todos os custos relacionados a seus investimentos de capital e podera exigir que as quantias recuperadas
anteriormente sejam reembolsadas aos consumidores caso seja determinado que seus investimentos de
capital ndo foram prudentes ou foram resultantes defalhas em seus controles internos, como a falha em
registrar adequadamente o investimentode capital. Os resultados da Emissora, bem como sua capacidade
de adimplir suas obrigagcdes contratuais, inclusive relativas as debéntures de sua emissdo, poderdo ser
adversamente afetados pelos reajustes e revisGes de que trata este item.

O critério da ANEEL para revisao das suas tarifas, bem como possiveis alteragdes na metodologia utilizada
para calcular correges tarifarias periddicas, geram incerteza na operagdaode seus negdcios e podera resultar
em tarifas inferiores do que as que a Emissorasolicitou ou que previu, o que poderd afetar adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

Se a Emissora ndo for capaz de negociar de forma adequada com os sindicatos aos quais os seus
empregados sdo filiados, o negdcio da Emissora poderd ser adversamente afetado.

Os empregados da Emissora sdo filiados a Sindicatos.

Atualmente, a Emissora possui acordos coletivos vigentes firmados com o sindicato, que deveser renovado
regularmente. Os negdcios, resultados operacionais e situacdo financeira da Emissora podem ser afetados
desfavoravelmente por uma falha em chegar a um acordo coletivo de trabalho com o sindicato que
representa seus colaboradores, ou por um acordo comum sindicato que contenha termos que a Emissora
considere desfavoraveis.

Caso a Emissora ndo chegue a um acordo com o sindicato, as autoridades judiciais podem impor um acordo
coletivo de trabalho, o que pode aumentar significativamente os custos da Emissora, o que poderd afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora é responsdvel por quaisquer perdas e danos decorrentes da prestag¢do inadequada de servicos de
energia elétrica, e as apdlices de seguro contratadas podem ndo ser suficientes para cobrir totalmente tais
perdas e danos.

As geradoras e transmissoras poderdo ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de interrupgGes ou disturbios nos sistemas de geragdo e transmissao, sempre que essas interrupgoes
ou disturbios ndao forem atribuiveis a um integrante identificado do Operador Nacional do Sistema Elétrico
(lloNsll).

A Emissora pode ser obrigada a arcar com perdas e danos resultantes da ndo prestagdo e/ou da prestagdo
inadequada de servigos de energia, o que poderd causar a Emissora um efeito adverso, bem como em sua
capacidade de adimplir suas obrigagdes contratuais.

A Emissora pode ser obrigada a arcar com perdas e danos resultantes da prestacdo inadequada de servicos de
energia, o que podera causar a Emissora um efeito adverso em seus resultados, bem como em sua capacidade
de adimplir suas obriga¢des contratuais.
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A Emissora ndo pode garantir que o Contrato de Concessdo serd renovado.

A Emissora atua na exploragdo técnica e comercial de distribuicdo de energia elétrica no estado de Goids, nos
termos do Contrato de Concessdo, celebrado pela Unido, na qualidade de Poder Concedente, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, e a Emissora.

A concessao foi originalmente outorgada em 2000 e, em 29 de dezembro de 2015, foi celebrado o Quinto Termo
Aditivo, que estendeu a vigéncia da concessdo até 7 de julho de 2045.

O Poder Concedente tera discricionariedade para renovar o Contrato de Concessdo mediante requerimento
prévio da Emissora, nos termos da Lei n° 9.074, de 07 de julho de 1995. Como consequéncia, a Emissora podera
estar sujeita a determinadas condi¢des precedentes para renovagdo do Contrato de Concessdao ou a competicao
significativa de terceiros quando requerer renovagao.

Se o Contrato de Concessdao nao for renovado, ou for renovado em termos menos favordveis, as condicdes
financeiras, resultados e operacdes da Emissora poderdao ser negativamente afetados, o que poderd afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora é estritamente responsdvel por quaisquer perdas e danos resultantes do servi¢o inadequado
de distribuicdo de energia elétrica por suas unidades de distribui¢do ou de falhas que ndo poderdo ser
atribuidas a nenhum outro agente especifico do setor de energia. As apdlices de seguro da Emissora
contratadas poderéo ndo cobrir totalmente essas perdas e danos, e a cobertura de seguro pode néao estar
disponivel no futuro.

Segundo as leis brasileiras e regulamentagao da ANEEL, como prestadores de um servigo publico, a Emissora
é estritamente responsavel por perdas e danos diretos e indiretos resultantes da prestacdo inadequada de
servigos de distribuicdo de energia, como danos resultantes de falhas, interrup¢des ou perturbagdes em
seus sistemas de distribuicdo. Além disso, a Emissora podera ser responsabilizada por perdas e danos
causados a terceiros devido a interrupgdes ou perturbagdes no sistema de distribuicdo de energia que nao
forem atribuidos a nenhum membroidentificavel do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

A Emissora ndo possui seguro para cobrir quaisquer responsabilidades relacionadas as falhas de
fornecimento de energia incorridas de fato no curso de seus negécios. Além disso, ndo é possivel assegurar
gue o seguro de responsabilidade civil por ela contratado em decorréncia das suas atividades, serd suficiente
ou que esse seguro continuara disponivel no futuro, o que podecausar um efeito adverso em sua situagdo
financeira e em seus resultados operacionais, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A Emissora pode ndo obter ou renovar todas as licengas de operagdo necessdrias a condugdo de seus negdcios.

A Emissora ndo pode assegurar que as licencas e/ou alvards de uso e funcionamento necessédrios ao
desenvolvimento das suas atividades, expedidos pelas prefeituras municipais e pelos corpos de bombeiros
competentes, que devem ser obtidos e mantidos validos para cada uma das unidades e areas produtivas, serdo
regularmente mantidos em vigor ou tempestivamente renovados junto as autoridades publicas competentes.

A n3o obtencdo ou a ndo renovacdo de tais licencas e/ou alvaras pode resultar na aplicacdo de sucessivas multas
e, conforme o caso, no fechamento dos estabelecimentos irregulares, com interrup¢do das atividades. Caso
ocorra o fechamento, ainda que temporario, de qualquer das unidades e areas produtivas da Emissora, os seus
negdcios e resultados podem ser adversamente afetados, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Ha possibilidade de ocorréncia de desapropriagdo, parcial ou total, dos bens imoveis da propriedade da
Emissora.

Ha a possibilidade de ocorréncia de desapropriagdo, parcial ou total, dos bens imdveis de propriedade da
Emissora, por decisdo unilateral do poder publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico.

Eventual ocorréncia de desapropria¢do podera implicara na perda da propriedade de tais iméveis pela Emissora,
hipdtese que podera afetar negativamente o seu patrimonio, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.
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Parte dos imdveis ocupados pela Emissora, sejam de terceiros e/ou de sua propriedade, estéo sujeitos a énus,
gravames ou restrigoes juridicas.

Parte dos iméveis ocupados, sejam de terceiros e/ou de sua propriedade, pela Emissora, onde sdo desenvolvidas
suas atividades, estdo sujeitos a 6nus, gravames, indisponibilidades ou restri¢gdes juridicas registrados perante
as respectivas matriculas imobiliarias. Na hipdtese de inadimplemento das obrigagcdes que geraram as
respectivas garantias pelos respectivos imdveis, os credores poderdo proceder a excussao da garantia, situagao
em que os imdveis poderdo ser alienados em leildo ou a propriedade podera ser consolidada em nome do préprio
credor para satisfacdo da divida, ocasionando a transferéncia da propriedade a terceiros com quem a Emissora
nao possui qualquer relagdo, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Nesse sentido, a continuidade da operagdo da Emissora nos imdveis, na hipdtese de excussao das garantias, pode
resultar em situagdes ndo favoraveis a Emissora ou, até mesmo, ensejar o encerramento dos contratos de
locacdo ou a perda da propriedade e a consequente desocupacgdo dos referidos imoveis, além de impactar
negativamente a situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

Poderd ser identificada ou surgir no curso normal das atividades da Emissora uma situagdo juridica
desfavordvel, tal como invaséo, ocupagéo e agdes que questionem a posse e/ou o uso dos iméveis ocupados
pela Emissora.

Uma contingéncia significativa associada a qualquer um dos imdveis ocupados pode ter um efeito adverso
relevante para a Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Poderdo ser identificadas ou surgir no curso normal de suas atividades situacdes juridicas diversas que
demandem a adocdo de providéncias especificas pela Emissora para que se efetive sua plena regularidade,
resultando na assuncdo de custos financeiros e operacionais pela Emissora. Tais situa¢des poderdo ser referentes
a determinados imdveis que a Emissora pretende adquirir ou tenha adquirido, em relagdo a possibilidade de
ocorrer invasdes, parciais ou totais, dos terrenos adquiridos pela Emissora, impactando no atraso das atividades
enquanto durar as tratativas da situagdo.

A Emissora, dessa forma, podera ter que despender tempo e recursos financeiros em processos judiciais nos
quais se pleiteie a reintegracdo de posse do bem imdvel, gerando custos adicionais e imprevistos, bem como
ocasionando eventuais nos langamentos e operagao das usinas consequentemente, bem como possibilitando
eventuais riscos de danos nos equipamentos das usinas, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

O crescimento da Emissora depende de sua capacidade de atrair e manter equipe técnica e
administradores altamente qualificados e a Emissora ndo pode garantir que é capaz de substitui-los por
pessoas com mesma experiéncia e qualificagdo

A Emissora é altamente dependente do conhecimento de sua equipe técnica e membros da sua
administracdo para a execugdo de suas estratégias comerciais, o desenvolvimento e a implementagado de
seus projetos e o gerenciamento de suas operagBes. HA uma demanda alta por equipes técnicas e
enfrentamos uma concorréncia significativa por esses funciondrios no mercado global de servigos.
Oportunidades de trabalho atrativas no Brasil e no mundo poderdo afetar sua capacidade de contratar ou
manter funcionarios necessarios. Caso ndo seja possivel manter as pessoas chave, a Emissora precisa atrair e
treinar equipes técnicas adicionais, que poderdo ndo estar prontamente disponiveis ou s6 poderdo estar
disponiveis com um aumento significativo dos custos e depois de treinamentos demorados. Caso ndo seja
possivelatrair a tempo e/ou manter as pessoas chave, a Emissora podera ndo conseguir gerenciar seu negdcio
de forma eficiente, o que poderd ter um efeito prejudicial substancial sobre a Emissora e,
consequentemente, a Emissora poderd ndo ser capaz de implementar completamente sua estratégia de
negdcios, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Falhas na transmissdo de energia podem afetar a distribui¢cdo de eletricidade e afetar os negdcios e
reputagdo da Emissora.

As companhias de transmissao elétrica sdo responsaveis por transmitir substancialmente toda aeletricidade
distribuida pela Emissora. Qualquer falha no fornecimento ou transmissdo de eletricidade pode afetar sua
distribuicdo de eletricidade e afetar adversamente seus negdcios, reputagdo e relacionamentos com os
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clientes. Além disso, as falhas na distribuicido de energia elétrica podem sujeitar a Emissora a
responsabilidade civil e penalidades do Poder Concedente na forma da regulamenta¢do. Cumpre destacar
gue, no caso de suspensdo de fornecimento, a ANEEL ndo faz distingGes sobre a responsabilidade pelo
evento, cabendo exclusivamente as distribuidorasressarcirem os consumidores por eventuais danos, o que,
consequentemente, pode afetar adversamente seus negdcios e resultados financeiros, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora adquire equipamentos nacionais e importados e contrata servigos terceirizados no exercicio
de suas atividades. Caso tais equipamentos ndo sejam entregues a contento ou os servi¢os ndo sejam
executados de acordo com as especificagbes necessdrias, a Emissora pode sofrer um impacto adverso
em suas receitas e resultados operacionais.

A Emissora depende de terceiros para fornecerem os equipamentos utilizados em sua operagao. O
fornecimento e a prestagao de servicos com qualidade eventualmente abaixo da prevista poderdo gerar o
ndo cumprimento de condi¢des declaradas ao Poder Concedente, atrasos, e reducdo da capacidade de
fornecimento de energia, afetando as receitas e a imagemda Emissora, acarretando custos adicionais e a
diminuicdo da receita projetada, podendo causar um impacto adverso na situagdo financeira e nos
resultados operacionais da Emissora. O mesmo poderd acontecer no caso de suspensdo ou ruptura
imprevista dos contratos de fornecimento de equipamentos ou de prestacdo de servicos, podendo causar
os impactos acimadescritos a Emissora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A terceirizagdo de certas operacdes pode ter um efeito adverso relevante sobre a Emissora.

A Emissora terceiriza certas operagOes para prestadores de servigos no curso normal de seus negdcios. Se
os prestadores de servigos terceirizados que a Emissora contrata ndao atendem a quaisquer obrigacdes
trabalhistas, previdencidrias e/ou tributdrias, assim que a Emissora tem ciéncia, a Emissora os notifica para
cumprimento das obrigacGes contratuais. Caso tais obrigacdes recaiam na esfera judicial,ha risco de a
Emissora ser responsabilizada subsidiariamente, ou seja, a Emissora podera ser obrigados ao pagamento,
na hipdtese de insolvéncia da contratada, o que pode afetar a Emissora negativa e substancialmente, o que
poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

As concessionarias de servicos de energia elétrica, tal como a Emissora, tém terceirizado parte de suas
atividades com base no artigo n° 25 da Lei de Concessdes (Lei n2 8.987/95), a qual expressamente permite
a terceirizagdo de servigos acessorios, inerentes e correlatos. Em 31 de margo de 2017, foi promulgada a Lei
13.429 permitindo a terceirizagdo de "atividades principais",corroborando com os termos do art. 25 da Lei
de Concessodes.

Um racionamento de energia, em fun¢do da falta de investimentos em expanséo da capacidade de
geragdio de energia e/ou condi¢des hidrolégicas adversas podem afetar negativamente o faturamento e
a geragdo de caixa da Companhia.

Por ser uma empresa distribuidora de energia elétrica, a Emissora depende primordialmente da energia
elétrica que lhe é suprida pelas empresas de geracdo de energia elétrica.

A matriz energética brasileira é composta principalmente por hidrelétricas, o que implica em uma forte
dependéncia do volume de chuva incidente nos reservatdrios e sua capacidade dearmazenamento. A baixa
média pluviométrica nos ultimos anos acarretou reducgdo dos niveis dos reservatorios e baixa capacidade
hidrelétrica nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste.

A falta de investimentos em expansdo da capacidade de geracdo de energia, somada a diminui¢do do nivel
de agua dos reservatadrios brasileiros, podem levar o Governo Federal a tomar medidas para reducdo do
consumo de energia que poderdo ter um impacto negativo na economia brasileira, no faturamento e na
geracdo de caixa da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

N

Periodos de grande estiagem provocam a elevagcdo do preco da energia no mercado a vista, que
consequentemente, pode tornar os leildes de energia a serem realizados anualmente menos atrativos e
com pouca oferta, uma vez que a venda através de leilGes ndo alcanga a magnitudede pregos praticados no
mercado a vista. Esta escassez de oferta pode ocasionar a exposi¢do involuntdria da Emissora ao mercado
a vista de energia a pregos substancialmente mais elevados que aqueles previstos em tarifa praticada aos
consumidores. O resultado da diferencados precos de compra de energia no mercado a vista e aquele
previsto em tarifa causa descasamento no fluxo de caixa, que é recebido apds reajuste tarifario, podendo causar
impactos financeiros negativos a Emissora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissorade
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.
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O nivel de inadimpléncia dos consumidores da Emissora pode afetar negativamente seu negdcio, seus
resultados operacionais e/ou sua situagéo financeira.

Em 31 de dezembro de 2022, o saldo dos recebiveis da Emissora (consumidores, revendedores e outros e
contas a receber — acordos, circulante e ndo circulante) era de RS 1.900,1 milhdes. Casoparte deste valor
ndo seja pago, os negocios e situagdo financeira da Emissora poderdo ser adversamente afetados, o que
poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O nivel de inadimpléncia dos seus consumidores podera ser afetado por fatores econémicoscomo niveis de
renda, desemprego, taxas de juros, inflagao, preco da energia e politicas setoriais.

A deterioragdo continua ou futura da economia brasileira, especialmente nas areas atendidas por suas
concessoOes, podera afetar negativamente o setor de energia, inclusive a capacidadede pagamento de seus
consumidores e, consequentemente, seus negdcios e resultados financeiros. Além disso, interrupgdes no
fornecimento de energia por companhias de distribuicdo em caso de inadimpléncia dos consumidores tém
sido contestadas na justica. Atualmente, as companhias de eletricidade no Brasil estdo autorizadas a
interromper o fornecimento de energiaquando os clientes possuem uma divida recente. H3, no entanto,
uma discussdo no Superior Tribunal de Justica do Brasil (pedido de revisdo n2 Resp. 1412433 / RS)
guestionando se tal conduta é legal. Decisdes judiciais contra companhias de distribuicdo ou novas
regulamentagbes favoraveis a consumidores inadimplentes poderdo afetar substancial e negativamente os
negécios da Emissora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Adicionalmente, o corte de fornecimento de energia pela Emissora em caso de inadimplemento dos seus
clientes pode ser questionado na justica e, ainda, discute-se no legislativo a possibilidade de alteragdo nos
procedimentos de corte de energia permitido as distribuidoras de energia, sendo que ndo ha como
assegurar que decisdes judiciais contrarias a Emissora comrelagdo ao corte de fornecimento de energia e/ou
gue alteragdes nos procedimentos de corte deenergia ndo ocasionardo efeitos adversos aos negdcios e a
situagao financeira da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora esta sujeita a regulagbes setoriais que podem alterar sua forma de cobranca comproibi¢do e/ou
limitacdo de determinados instrumentos, como o corte. Estas restricGes podem diminuir de forma
consideravel o poder da Emissora de receber os titulos inadimplidos. Alémdisto sua recuperagdo pode
passar por discussdes de longa data com o Poder Concedente parao reequilibrio econémico-financeiro do
contrato de concessdo, se houver. Nao obstante, em momento de grandes adversidades sociais e
econdmicas os governos, em qualquer esfera federativa, podem se valer de instrumentos, respaldados
juridicamente, que também trazem o mesmo efeito sobre a cobranga da Emissora.

A Emissora ndo pode assegurar que conseguira implementar todas as ag¢Ges necessarias para reduzir o
inadimplemento de seus clientes, e tampouco que, uma vez implementadas, tais medidas garantirdo a
eliminagdo dainadimpléncia. Em cada revisdo tarifaria, a ANEEL define omontante de receita para cobertura
da inadimpléncia que cada distribuidora ird cobrar de seus clientes. Caso a despesa com inadimpléncia
ultrapasse esse limite, as empresas ndao poderdo repassar a totalidade desses custos por meio de reajustes
de tarifa. O aumento dos indices de inadimpléncia além dos limites repassados as tarifas pode afetar
negativamente a Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora pode ser afetada negativamente por decisoes desfavordveis decorrentes de reclamagées de
orgdos de defesa do consumidor.

Como prestadores de servigos aos consumidores, estamos sujeitos a demandas ligadas aos 6rgaos de defesa
do consumidor (ex: PROCON, IDEC etc.), tanto em ambito administrativo quanto judicial. A atuagdo dos
referidos 6rgdos em defesa do consumidor pode gerar a aplicacdo de multas decorrentes de falhas na
prestagdo do servico da Emissora, ou mesmo o ajuizamento de acdes de natureza coletiva, de forma que a
Emissora poderd ter que desembolsar valores e/ou criar politicas de parcelamento de dividas fora do
padrdo usual praticado, os quais, ainda que ndo sejam passiveis de quantificacdo na data deste Prospecto,
podem representar em impacto financeiro substancial a Emissora e afetar adversamente seus negocios e
sua situacdo financeira, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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Parte da receita da Emissora é gerada por clientes qualificados como consumidores potencialmente
livres, que tém a liberdade de procurar fornecedores alternativos de energia. Caso alguns dos grandes
clientes da Emissora optem por comprar sua energia de outros participantes do mercado e/ou optem por
se conectar diretamente a Rede Bdsica isso podera afetar negativamente resultados da Emissora.

As geradoras de energia e outros participantes do mercado brasileiro, o que compreende a RedeBasica, tém
permissdo para vender energia por pregos de mercado diretamente a grandes clientes (normalmente
grandes clientes industriais) que optam por sair do Ambiente de Contratagdo Regulada e se tornar
consumidores livres. Adicionalmente, se os consumidores livres atendidos na alta tensdao optarem por se
conectar diretamente a Rede Basica, conforme disposto no Decreto n? 5.597/2005, a Emissora podera
sofrer uma perda de arrecadagdo e consequentemente, tera seus resultados negativamente afetados, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Condigées hidroldgicas desfavordveis podem afetar substancialmente os resultados operacionais da
Emissora.

7

A energia hidrelétrica é a principal fonte de energia do Brasil. A capacidade operacional das usinas
hidrelétricas no Brasil depende dos niveis dos reservatérios e, consequentemente, da quantidade de chuva.
Periodos de escassez severa de chuvas ou indices pluviométricos constantes abaixo da média, como no
estado de S3o Paulo em 2014 e 2015 e nos anos anteriores a 2001 nas regides Sudeste, Centro-Oeste
e Nordeste do Brasil, podem resultar em baixos niveis de reservatério, baixa capacidade operacional das
hidrelétricas e escassez de energia. Em resposta a qualquer escassez de energia, o governo brasileiro
podera criarprogramas de racionamento para limitar o consumo de energia. Por exemplo, durante o periodo
de escassez entre 2000 e 2001, o governo brasileiro instituiu o Programa de Racionamento de Energia, um
programa para reduzir o consumo de energia que ficou vigente de 1 de junho de 2001 a 28 de fevereiro de
2002. O Programa de Racionamento de Energia estabeleceu limites para o consumo de energia por
consumidores industriais, comerciais e residenciais. Da mesmaforma, o volume de energia adquirido por
distribuidoras foi forcadamente reduzido proporcionalmente ao consumo reduzido. Periodos de escassez
intensa de chuvas ou indices pluviométricos constantes abaixo da média, resultando em escassez de
energia, poderdo afetarnegativamente a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Além disso, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS") pode, periodicamente, exigir cortes de energia
temporarios a fim de gerenciar a demanda de curto prazo por energia. O aumento nafrequéncia ou duragdo
desses cortes pode resultar no consumo reduzido de energia e em umaredugdao concomitante da receita
operacional bruta da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Caso o Brasil passe por outro periodo de escassez real ou potencial de energia (uma situagdo que pode
acontecer e ndo podemos controlar ou prever), o governo brasileiro podera implementar politicas ou
medidas semelhantes ou alternativas no futuro para resolver a escassez, como programas de conservagao
de energia, incluindo reducdes obrigatérias no consumo de energia, bem como campanhas publicas de
sensibilizacdo geral para a populagdopara incentivar a redug¢ao do consumo de eletricidade, ou contratagdo
emergencial de térmicas.

A escassez futura de energia resultante de condigdes hidroldgicas ou de politicas ou medidas dogoverno
brasileiro, como programas de racionamento de energia e campanhas publicas, poderaresultar em uma
reducdo obrigatdria ou voluntdaria no consumo de energia e pode consequentemente afetar a
Emissorasubstancial e negativamente em diferentes niveis, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

O impacto de uma potencial falta de eletricidade e o consequente racionamento de energiaelétrica podera ter
um efeito adverso sobre a Emissora.

A geragdo hidraulica é a principal fonte de energia elétrica do Brasil, representando aproximadamente 65,2% da
capacidade disponivel no Sistema Interligado Nacional (SIN) em 2020. O setor elétrico é vulneravel a fatores
naturais como enchentes e escassez de chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e as deficiéncias
do sistema interligado de transmissdo de energia no pais, que impedem o maior aproveitamento do potencial
de geragdo de energia brasileiro, podendo afetar o fornecimento de energia para a Emissora.
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A matriz brasileira de produgdo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por
sua vez dependem das condi¢ées climdticas para produzir energia

O sistema gerador brasileiro se caracteriza pela predominancia da energia hidrelétrica, com mais de 60% da
capacidade instalada total. As vantagens da energia hidrelétrica também sao bastante divulgadas, vez que trata-
se de um recurso renovavel que permite evitar gastos substanciais com combustiveis nas usinas termelétricas.
Por outro lado, a principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias as usinas, isto
€, ha variagOes substanciais nas vazdes mensais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que depende
fundamentalmente da quantidade de precipitagdo ocorrida durante cada estagao chuvosa.

Ainda, o sistema gerador brasileiro possui um parque térmico complementar e reservatdrios de acumulagdo com
0 objetivo de transferir d4gua do periodo Umido para o periodo seco, com uma periodicidade anual. No entanto,
estes mecanismos ndo sdo capazes de absorver todas as consequéncias adversas de uma possivel escassez
hidrica prolongada.

Caso ocorra um periodo prolongado de escassez de chuva o volume de agua nos reservatoriosdessas usinas
podera ser reduzido, levando ao aumento no custo da aquisicdo de energia no mercado de curto prazo e na
elevagdo dos valores de encargos de sistema em decorréncia do despacho de usinas termoelétricas, podendo
acarretar um racionamento de energia. Um eventual racionamento de energia elétrica poderd gerar uma reducgao
dos contratos de venda de energia no mesmo percentual estabelecido para o racionamento, ocasionando uma
consequenteredugdo no faturamento da Emissora, o que podera afetar adversamente os seus negécios e a sua
condicdo financeira, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento
das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora estd sujeita a regulamentagdo abrangente de suas atividades pelo governo brasileiro e ndgo
pode ter certeza do efeito que alteragbes na legislagdo poderéio causar em seus negdcios, situagdo financeira
e resultados operacionais.

As atividades da Emissora estdo sujeitas a uma regulamentacdo intensa por diversas autoridades
reguladoras brasileiras, especialmente a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. A ANEEL
regulamenta e supervisiona diversos aspectos de suas atividades, incluindo os termose as condi¢des dos
contratos de compra de energia que estamos autorizados a celebrar, visto que eles estdo atrelados a leilGes
publicos federais e estabelecem suas tarifas. Desde 2004,0 governo brasileiro implementou alteragées
fundamentais na regulamentacdo do setor de energia. Em 15 de mar¢o de 2004, o governo brasileiro
promulgou a Lei Federal n? 10.848, conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As principais
reformas nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluiram:

a. a criacdo de um Ambiente de Contratacao Regulada para a compra e venda de energiapor meio do
gual as distribuidoras devem contratar com antecedéncia, por meio de licitagdes publicas, no minimo
100% e no maximo 105% de suas necessidades de energia projetadas para periodos de cinco anos;

b. uma proibicdo geral as distribuidoras de desempenhar quaisquer atividades além da distribuicdo de
energia, incluindo a geracdo ou transmissdo de energia, exceto conformeestabelecido por lei ou pelo
contrato de concessdo da distribuidora;

c. uma proibicdo as distribuidoras de atenderem suas necessidades de abastecimento deenergia por
meio da compra de energia de afiliadas, exceto nos termos dos contratos bilaterais existentes e
previamente aprovados pela ANEEL ou assinados no Ambiente de Contrata¢cdo Regulada; e

d. uma proibicdo as distribuidoras de vender energia a clientes livres por precos livrementenegociados,
exceto pelas vendas na area de concessdo das distribuidoras nas mesmascondi¢cGes aplicaveis a
clientes cativos.

No dia 11 de janeiro de 2013, o governo brasileiro promulgou a Lei n2 12.783, que dispGe sobre novas normas a
respeito das concessGes de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia, incluindo, entre outros, novas
condicOes para a prorrogacdo dessas concessoes.

A ANEEL tem amplos poderes de regulamentacdo nos termos da Lei do Novo Modelo do SetorElétrico sobre
as atividades das companhias no setor de energia elétrica no Brasil e, em algunscasos, os procedimentos de
regulamentacdo da ANEEL incluem levar em consideragdo as opiniées das companhias em opera¢ao no
setor de energia e do publico em geral. As normas daANEEL podem ter um impacto significativo sobre as
operagdes das companhias de distribuicdo, incluindo as da proépria Emissora. Esses poderes de
regulamentacdo poderdo afetar diferentes aspectos de suas atividades, incluindo suas tarifas, indicadores
de qualidade, continuidade de servigos e sang¢des. Caso sejamos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos
de capital adicionais e inesperados, e ndo permitam a Emissora ajustar adequadamente suas tarifas,ou caso
a ANEEL modifique os regulamentos relacionados aos ajustes tarifarios ou as correc¢des tarifarias, a Emissora
pode ter seus negdcios afetados negativamente.
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Além disso, tanto a implementacdo da estratégia da Emissora de crescimento como de suas atividades
comuns podera ser afetada negativamente por a¢Bes governamentais como altera¢Ges na legislacdo
vigente, o encerramento de programas federais e estaduais de concessao, a criagdo de critérios mais rigidos
para a qualificacdo em leilGes publicos de energiaou um atraso na corregcdao e implementagcdo de novas
tarifas anuais.

A incapacidade da Emissora de prever, influenciar ou responder adequadamente a mudangas na lei ouna
regulamentacgao, incluindo qualquer incapacidade de obter aumentos esperados ou contratados nas tarifas
de energia ou ajustes nas tarifas para refletir o aumento das despesas, bem como determinar a
possibilidade e as condi¢des para a prorrogagao do prazo da sua concessao, pode afetar negativamente os
resultados operacionais da Emissora. Além disso, alteragGesna legislagdo ou alteragGes na aplicagdo ou
interpretacdo de disposi¢cGes regulatdrias no Brasil,onde as tarifas de energia estdo sujeitas a analise ou
aprovacao regulatdria, podem afetar negativamente as atividades da Emissora, incluindo, entre outros, por
meio de:

a. alteragGes na determinacgdo, definicdo ou classificagdo de custos a serem incluidos como custos
reembolsdveis ou de repasse a serem incluidos nas tarifas cobradas dos clientes da Emissora;

b. alteragdes na determinagdo do que é uma taxa de retorno sobre o capital investido adequada ou
uma determinagdo de que o lucro operacional da Emissora ou de que as tarifas que cobradas aos
clientes sdo muito elevadas, resultando na redugao das tarifas ou descontos aos clientes;

c. alteragdes na definicdo ou determinagdo de custos gerenciaveis e nao gerenciaveis;
d. alteragdes prejudiciais nas leis tributarias;
e. alteragdes na definicdo de acontecimentos que podem ou ndo ser qualificados como alteragdes no

equilibrio econémico;
f. alteragOes nas legislagdes estaduais e municipais;

g. alteragbes na regulamentag¢dao impondo investimentos nao previstos como, por exemplo, um
programa de enterramento de rede elétrica;

h. alteragOes nas interpretagdes das regulamentagbes pelas autoridades governamentais;
i. alteragdes nos momentos de ajustes ou corregdes das tarifas; ou

j- outras alteragdes relacionadas a licenciamento ou permissdo que afetem sua capacidade de conduzir
suas atividades.

Ndo ha garantia de que os negdcios da Emissora, sua situacdo financeira e seus resultados operacionais ndo
sejam afetados negativamente por reformas ou mudangas na maneira como suas tarifas sdo regulamentadas
pela ANEEL. O cenario regulatério estd em constante mudanca e pode ser dificil prever o impacto desses
regulamentos sobre o negdcio da Emissora. Caso alteracGes regulatdrias exijam que a Emissora conduza seu
negécio de forma substancialmente diferente de suas operagdes atuais, seus resultados operacionais e
financeiros poderao ser afetados negativamente, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

As atividades da Emissora, assim como de seus concorrentes, sdo regulamentadas e fiscalizadas pela
ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatdrio poderda exercer impacto sobre as atividades da
Emissora.

A principal atividade da Emissora, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica, é regulada e supervisionada
pela ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia (MME). A ANEEL, o MME e outros érgaos reguladores
exerceram historicamente um importante grau de autoridade sobre osnegdcios da Emissora. Nos ultimos
anos, o Governo Federal implementou novas politicas relacionadas ao setor elétrico brasileiro. A Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico, promulgada em 15 de margo de 2004, por exemplo, regula as operagdes de
companhias do setor elétrico, através da implementagdo de portarias, resolucdes e outras diretrizes
governamentais, devendo-se notar que tais regras poderdo ser alteradas se os leildes de energia nova nao
garantirem a ampliagdoda capacidade de distribuicdo.

Além disso, de acordo com a legislacdo brasileira, a ANEEL estd autorizada a regular diversos aspectos dos
negdcios da Emissora, inclusive com relacdo a necessidade de investimentos, arealizacdo de despesas
adicionais e a determinacdo das tarifas cobradas, bem como limitar o repasse do preco da energia

comprada as tarifas cobradas pela Emissora. A imposi¢cdo de novas exigéncias que resultem em incremento
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de investimentos ndo previstos pela Emissora ou a definicdo de novas regulamentagdes de cunho técnico ou
comercial que causem incremento dos gastos operacionais, bem como aimpossibilidade de a Emissoraajustar
tempestivamente suas tarifas a fim de repassar o valor de tais gastos adicionais, podem afetar
adversamente a Emissoradurante certo periodo até que as tarifas possam ser reajustadas ou recompostas.
Omesmo pode ocorrer caso a ANEEL edite resolugdes que modifiquem as regras relativas ao repasse de
custos e encargos para as suas tarifas, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissorade cumprir
com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A contratagdo de energia elétrica estd sujeita a regulagéo por parte da ANEEL.

De acordo com o Decreto Federal n? 5.163/2004, a contratacdo de energia elétrica pelos agentesde
distribuicdo deverad ser realizada através de licitagao publica na modalidade de leildo, sendoque a duragao
desses contratos (CCEAR’s) serd estabelecida pelo préprio MME.

A legislacdo atual estabelece que as empresas de distribuicdo devem garantir o atendimento a 100% dos
seus mercados de energia e prevé que a ANEEL deverd considerar, no repasse doscustos de aquisicdo de
energia elétrica, até 105% do montante total de energia elétricacontratada em relagdo a carga anual de
fornecimento da distribuidora.

As incertezas do cendario macroecondmico e meteorolégico impactam significativamente as projecdes da
carga para contratagdo. Os principais fatores de incerteza na compra de energia estdo relacionados a
previsdo da necessidade de aquisicdo de energia nova com antecedénciade até 7 anos em relagdo ao inicio
do suprimento da energia elétrica adquirida e a expectativa de pregos futuros. O ndo atendimento a 100%
do mercado podera ensejar a aplicagdao de penalidades por insuficiéncia de contratacdo e repasse nao
integral as tarifas dos custos de compra de energia no Mercado de Curto Prazo.

No caso da sobrecontratacdo voluntaria acima do limite de repasse de 105%, a diferenca entrea receita de
venda da sobrecontratacdo no mercado de curto prazo e o custo de compra de energia é absorvida pela
concessionaria, podendo resultar em risco ou oportunidade dependendo do cendrio de precos de energia
ao longo do ano.

N&o ha garantia de que os negdcios da Emissora, sua situagdo financeira e seus resultados operacionais ndo
sejam afetados negativamente por reformas ou mudangas na maneira como sua forma de contratagdo é
regulamentada pela ANEEL. O cenario regulatério esta em constante mudanga e pode ser dificil prever o
impacto desses regulamentos sobre o negdcio da Emissora. Caso alteragdes regulatérias exijam que
conduzamos seu negdcio de forma substancialmente diferente das operagdes atuais da Emissora, seus
resultados operacionais e financeiros poderdao ser afetados negativamente, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

Alteracoes na legislacdo tributdria, incentivos e beneficios fiscais ou diferentes interpretacées das
legislagées fiscais podem prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

As mudangas nas leis tributarias, legislagbes fiscais, interpretacdes das autoridades fiscais e normas
contabeis tributdrias no Brasil podem resultar em aliquotas maiores de impostos sobre os resultados da
Emissora, o que pode reduzir significativamente seus lucros e fluxos de caixa operacionais. Além disso, os
resultados operacionais da Emissora e condi¢cdo financeira podem reduzirse certos incentivos fiscais nao
forem mantidos ou renovados. A Emissora pode ndo ter conhecimento de todas as alteracdes que afetem
seus negadcios e, portanto, a Emissora pode falharno recolhimento de impostos e taxas aplicaveis ou no
cumprimento das legislacdes fiscais, o quepodera resultar em liquida¢Ges fiscais adicionais e penalidades
para a Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento
das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Ademais, a Emissora esta sujeita a procedimentos fiscais, entendimentos diferentes de fiscalizagdo e
cobranca baseada em interpretagdes divergentes entre a Emissora e as autoridades fiscais brasileiras a
respeito da legislagdo tributaria que, caso sejam julgados desfavoravelmente a nés. Neste caso, a Emissora
pode ser obrigada a arcar com o pagamentode impostos tributos em grandes montantes acrescidos de multa
e juros, que podem afetar adversamente seus negécios e resultados financeiros, o que poderd afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.
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As atividades da Emissora estdo expostas a riscos relacionados a acidentes de trabalho e acidentes envolvendo
a populagdo.

A operagdo e os processos de manutengdo das redes de distribuicdo de energia e das unidades de geracdo
envolvem grandes riscos de acidentes, com potenciais elevados de gravidade e fatalidade, tais como acidentes
relacionados a operagdo, envolvendo a forga de trabalho — empregados e terceirizados — e/ou a populagéo da
area de concessdo.

Tais riscos poderdo afetar os indices de qualidade de servigo da Emissora, gerar multas pelo ndo cumprimento
de requisitos minimos de fornecimento e gerar gastos relacionados a indenizagdo em caso de acidentes de
trabalho envolvendo seus empregados, prestadores de servigo terceirizados ou terceiros, o que pode afetar
material e adversamente a imagem e reputagdo, bem como os resultados da Emissora, o que podera afetar
adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora pode ser responsabilizada por impactos em sua propria forca de trabalho, na populagdo e no meio
ambiente, devido a acidentes relacionados aos sistemas e instalagées de distribuigdo da Emissora.

As operagdes da Emissora, especialmente aquelas relacionadas a empreendimentos de distribuicdo, apresentam
riscos que podem levar a acidentes, como choques, explosGes e incéndios. Esses acidentes podem ser causados
por ocorréncias naturais, erros humanos, falhas técnicas e outros fatores. Como uma parte significativa de suas
operagoes é realizada em areas urbanas, a populacdo é um fator a ser constantemente considerado. Qualquer
incidente que ocorra nas instalagdes da Emissora ou em areas ocupadas por seres humanos, seja de forma
regular ou irregular, pode resultar em danos graves, tais como perdas humanas, danos ambientais e materiais,
perda de produgao e responsabilidade em processos civis, criminais e ambientais. Esses eventos também podem
resultar em danos a reputagdo, danos financeiros, impactos operacionais, penalidades para a Emissora, Diretores
e membros do Conselho de Administracdo, e dificuldades na obtengao, renovagdo ou manutengéo de contratos
de concessdo e licencas de operacgao.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros resultantes da prestagdo
inadequada de servigos de energia.

Nos termos da legislagdo brasileira, somos objetivamente responsaveis pelos danos diretos e indiretos
resultantes da presta¢do inadequada de servigos de distribuicdo de energia.

Além disso, quando os danos sdo causados aos clientes finais em resultado de interrupgdes ou perturbagdes no
sistema de geracdo, transmissdo ou distribuicdo, nos casos em que essas interrupgdes ou disturbios ndo forem
atribuidos a um membro identificdvel do ONS ou ao préprio ONS, sdo compartilhados entre companhias de
geracdo, transmissao e distribuicdo. Até que um responsavel final seja definido, a responsabilidade por tais danos
serd compartilhada na proporcdo de 35,7% para os agentes de distribuicdo, 28,6% para os agentes de
transmissao e 35,7% para os agentes de geragdo. As proporgdes atribuidas a cada categoria de concessionaria
de energia refletem o nimero de votos que cada classe de concessiondrias de energia recebe nas Assembleias
Gerais do ONS e, portanto, podem ser alteradas no futuro. Consequentemente, os negdcios, resultados
operacionais e condig¢do financeira da Emissora podem ser afetados adversamente no caso de ser considerada
responsavel por quaisquer desses danos, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A ocorréncia de violagdes a legislagdo ambiental e danos ambientais envolvendo as atividades da Emissora
pode sujeitar a Emissora a responsabilidades ambientais, inclusive ao pagamento de substanciais custos de
recuperagcdo ambiental e indenizagées, que podem afetar negativamente os negdcios da Emissora, a sua
reputagdo e o valor de mercado dos valores mobilidrios de sua emissdo.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e, eventualmente, danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde aquele que direta ou indiretamente causar danos ambientais o dever de
reparar ou indenizar tais danos, inclusive aqueles causados a terceiros afetados, independentemente da
existéncia de culpa. A legislacdo federal também prevé a desconsideracdo da personalidade juridica da empresa
poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos
causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, os sécios e administradores da empresa poluidora
poderdo ser obrigados a arcar com o custo da reparagdo ambiental. O pagamento de substanciais custos de
recuperacdo do meio ambiente e indenizagcbes ambientais pode vir a ter um efeito adverso para nés (operacional,
financeiro e reputacional) e para o valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo da Emissora.

A responsabilidade ambiental pode ocorrer em trés esferas diversas e independentes: (i) civel; (ii) administrativa;
e (iii) criminal. A auséncia de responsabilidade em uma destas esferas ndo necessariamente isenta o agente da
responsabilidade nas demais.
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Na esfera civil, aquele que causar dano ao meio ambiente é responsavel por reparar e/ou indenizar o dano
causado, independentemente de culpa. Aplica-se a responsabilidade de forma objetiva e solidaria em relagdo a
todas as partes direta ou indiretamente envolvidas na geracdo do dano. Nesse cenario, tendo mais de uma
empresa contribuido para um dano ao meio ambiente, ou tendo o dano sido cometido por um prestador de
servigco ou fornecedor, podera ser demandada a remediagdo ou pagamento de indenizagdo aquela que tiver
maiores condi¢Bes financeiras para fazé-lo, cabendo, posteriormente, direito de regresso contra as demais
empresas envolvidas. Ndo existe, na legislagdo brasileira, previsdo de teto ou limitagdo no valor a ser fixado a
titulo de indenizagdo pelo dano ambiental, o qual serd proporcional ao dano causado. Apesar de ndo haver
previsdo legal, a doutrina e a jurisprudéncia tém entendimento majoritario de que a reparagdo e/ou indenizagdo
de danos ambientais ndo é passivel de prescricdo.

Na esfera administrativa, as multas por infragdo ambiental podem chegar a RS 50 milhdes, sendo que a multa
maxima é aplicada, geralmente, em casos de significativo impacto ambiental ou risco a saide humana, podendo
ter seu valor dobrado ou triplicado na hipétese de reincidéncia geral ou especifica, respectivamente. Outras
penalidades administrativas podem ser aplicadas e incluem, por exemplo, a suspensao de atividades e o embargo
de obras.

A Lei Federal n2 9.605/1998 (“Lei de Crimes Ambientais”) prevé a responsabilizacdo de todos aqueles que, de
qualquer forma, concorrem para a pratica de crimes contra o meio ambiente, sendo cada qual penalizado na
medida de sua culpabilidade. Tal lei prevé, ainda, a responsabilidade da pessoa juridica, caracterizada se a
infracdo for cometida (i) por decisdo de seu representante legal ou contratual, ou de seu érgao colegiado; ou (ii)
no interesse ou beneficio da pessoa juridica que representa. A responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a
das pessoas fisicas, autoras, coautoras ou participes, o que estende a responsabilidade de tais atos aos membros
das pessoas juridicas que tenham participado de tais decisdes ou tenham se omitido, quando poderiam evitar os
prejuizos delas advindos. Sob esse prisma, as pessoas fisicas estardo sujeitas a penas restritivas de direito e/ou
privativas de liberdade na medida da sua contribuigao ou omissdo para ocorréncia do crime. Por sua vez, a pessoa
juridica estara sujeita, alternativa, subsididria ou isoladamente, as penalidades de multa, prestagao de servigos
a comunidade, suspensdo parcial ou total de atividades, interdi¢do tempordria de estabelecimento, proibicdo de
contratar com poder publico ou dele obter subsidios, subveng¢des ou doagdes.

A Lei de Crimes Ambientais prevé a possibilidade de desconsideracdo da personalidade juridica sempre que esta
representar um obstaculo a recuperagdo de danos causados ao meio ambiente. De acordo com a legislacdo
brasileira, pode haver a desconsideragao da personalidade juridica da Emissora para assegurar que recursos
financeiros suficientes estejam disponiveis para a reparagdo e/ou a compensacio dos danos causados ao meio
ambiente. Nessa situagdo, acionistas e diretores podem ser pessoalmente responsaveis por recuperar os danos
ambientais causados. Isso porque a teoria da desconsideragao da personalidade juridica prevé que, ndo obstante
a limitacdo de responsabilidade aplicavel as sociedades limitadas e anGnimas, os bens dos acionistas podem ser
utilizados como meios de compensa¢do dos danos ambientais causados pela Emissora, o que pode gerar
prejuizos financeiros aos seus acionistas.

As suas atividades da Emissora, incluindo os equipamentos, instalagoes e operagoes, estlio sujeitos a ampla
regulamentag¢do ambiental que pode se tornar mais rigorosa no futuro e resultar em maiores
responsabilidades e investimentos de capital.

As atividades da Emissora, incluindo os equipamentos, instalagbes e operacles, estdo sujeitas a
regulamentagdo ambiental, de seguranca e saude extensa nos niveis federal, estadual e municipal podem
causar danos ao meio ambiente, como contamina¢Ges ambientais decorrentes do manuseio de
equipamentos isolados a éleo, emissdo de ruido na operagdo de transformadores, intervengdo em areas
ambientalmente protegidas, poda e manejo inadequado de vegetagdo, inclusive o cumprimento de
medidas compensatdrias para a realizacdo de tais atividades, as quais devem ser adequadamente
cumpridas sob pena de aplicacdo de responsabilidades ambientais e necessidade de investimentos
adicionais. A legislagdo ambiental estabelece, dentre outras obriga¢cGes, exigéncias de licengas,
autorizagdes e outorgas ambientais, cumprimento de condicionantes de validade de tais instrumentos,
renovagao periddica e tempestiva das licengas, autorizagdes e outorgas ambientais, e observancia de
padrées para gestdo de residuos sélidos, parametros de emissGes de ruidos, uso de agua, areas
contaminadas, bem como exigéncias relacionadas a dreas especialmente protegidas.

Caso a legislagdo ambiental e de seguranca do trabalho se torne mais rigorosa, a Emissora podera ser
forcada a aumentar os gastos com investimentos para atender a esta legislacdo.

A inobservancia, pela Emissora, da legislacdo ambiental pode acarretar, além da obrigacdo de reparar
danos diretos e indiretos que eventualmente sejam causados ao meio ambiente e a terceiros afetados, a
aplicacdo de san¢bes de natureza penal contra a Emissora e seus administradores e sancdes de natureza
administrativa contra a Emissora, podendo ter impacto negativo nas receitas da Emissora ou, ainda,
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inviabilizar a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro, o que poderd afetar adversamente a
capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas. A personalidade juridica da Emissora podera também ser desconsiderada para
garantir a reparacgao dos danos ambientaisque porventura a Emissora venha a causar.

As atividades da Emissora estdo sujeitas a obtengdo e manutengdo de licengas e autorizacées ambientais.

As atividades da Emissora estdo sujeitas a obtencdo e renovacdo constantes de licengas e autorizagdes
ambientais, como outorgas de uso de agua (captagdo e langamento), autorizagdes de supressdo de
vegetacdo e licengas de operagdo emitidas pelos 6rgaos ambientais competentes, as quais devem ser
renovadas dentro do prazo previsto na legislagdao aplicavel para que haja prorrogac¢do de sua validade.

A demora ou a recusa dos orgdos ambientais em emitir ou renovar licengas ou autorizagdes, ou a
incapacidade da Emissora de obter, manter ou renovar as licengas ambientais pertinentes, bem como de
atender as exigéncias formuladas pelos drgdos ambientais para tal finalidade, pode impedir o inicio ou a
continuidade de servigos prestados pela Emissora, o que pode afetar de forma relevante suas operagdes e
resultados, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. O ndo atendimento aos
requisitos legais relacionados aos processos de licenciamento ambiental em suas trés etapas (prévia,
instalagdo e operagdo) e demais autorizagds ambientais relevantes podem gerar sangdes administrativas
(adverténcias, multas e embargos de obras), como também sangdes criminais e impactos diretamente
ligados a imagem da Emissora, além da obrigacdo de reparar eventuais danos ambientais causados. No ano
de 2022, os valores de multas e san¢des somaram RS 1.793.217, 29.

4.2.3 Riscos de Menor Materialidade

A Emissora estd sujeita a regulamentagéo que exige a substituicéo de equipamentos que utilizem e/ou estejam
contaminados com PCBs

Em 25 de novembro de 2021 foi promulgada a Lei N2 14.250 que dispGe sobre a obrigatoriedade da
eliminacdo controlada das Bifenilas Policloradas (PCBs) e de seus residuos e a descontaminacgdo e a
eliminacdo de transformadores, de capacitores e de demais equipamentosconsiderados nesta Lei como
contaminados por PCBs e complementa as disposicdes contidas na Convencgdo de Estocolmo sobre
Poluentes Organicos Persistentes, promulgada pelo Decreton? 5.472, de 20 de junho de 2005.

Em 25 de abril de 2022 foi publicada a Portaria Interministerial MMA/MME n2 107 que dispde sobre a
eliminagdo controlada de PCB, aprova o Manual de Gestdo de PCB e implementa o Sistema Inventario
Nacional ficando instituido o prazo final de 26 de novembro de 2024 para o envio de informagdes completas
do inventario de PCB a cada 2 anos até 2029 por seus detentores, conforme disposto no artigo 52 da Lei n?
14.250, de 25 de novembro de 2021, ficandoestabelecido que os detentores de PCB e seus residuos com
concentracdo de PCB acima de 50mg/kg (cinquenta miligramas por quilograma) deverdo efetuar a gestdo e
destinacdo final ambientalmente adequada até 2028.

Os infratores das disposi¢cGes desta Lei estdo sujeitos a puni¢cdes nas esferas administrativa e criminal, bem
como a responsabilidade civil pelos danos causados. Tais puni¢des podem incluir, dentre outros, multas,
determinagdo de suspensdo de atividades e proibi¢gdo de contratar com o Poder Publico.

E importante ressaltar que a companhia possui equipamentos contaminados por PCBs que o guia do MMA
determina a remogao de todos os equipamentos contaminados até o ano de 2025 e destinagdo ambientalmente
adequada até o ano de 2028. Caso a Emissora seja parte de algum processo que o objeto seja gerenciamento de
areas contaminadas podera estar sujeita a intervencdo, acompanhamento e fiscalizacdo pelo érgdo ambiental
competente. A depender das conclusdes técnicas e da situagdo ambiental de cada caso, a Emissora podera ser
obrigada a adotar medidas de remedia¢do da contaminagdo ambiental até que a area seja considerada
remediada ou apta ao uso pretendido. Em regra, processos de gerenciamento de dreas contaminadas envolvem
custos significativos e podem perdurar por diversos anos, podendo, a depender do caso, afetar os resultados
operacionais e financeiros da Emissora, além de sua imagem, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia pela Emissora da legislagdo ambiental, assim como o
descumprimento de termos de ajustamento de conduta, termos de compromisso e/ou acordos judiciais
por ela celebrados podera causar impacto adverso relevante na imagem, no resultado operacional e/ou na
condicdo financeira da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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A Emissora pode ser adversamente afetada por riscos fisicos associados as mudancgasclimadticas.

Os principais impactos das mudangas climaticas na distribuicdo de energia estdo relacionados aocorréncia
de eventos climaticos extremos. Com a intensificagdo das mudancas climaticas, eventos climaticos
extremos, como chuvas muito intensas, rajadas de vento e tufdes, se tornammais comuns. Esses eventos
implicam em danos a infraestrutura de distribuicdo de energia e falta de energia para os clientes. Para a
Emissora, isso se traduz em custos para o reestabelecimento da infraestrutura e perda de receita, o que
poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Além disso, os indicadores de qualidadesdo
negativamente impactados, podendo aumentar a probabilidade de multas regulatérias por ndo
atendimento dos indicadores, bem como impacto negativo a imagem da Emissora frenteaos clientes.

Ha também, devido as mudancas climaticas, uma alteracdo dos padrdes climaticos, o que podeocasionar
periodos de secas mais intensos. No setor de energia, isso é sentido como uma menor geracdo das fontes
hidrelétricas, que sdo atualmente a principal fonte de geracdo de energia dopais, e um aumento do
acionamento de termelétricas, o que causa um acréscimo no precgo da energia. Nestes momentos, a ANEEL
coloca em vigor as bandeiras tarifarias. O maior custo daenergia que chega para o cliente final pode
aumentar a tendéncia ao ndo pagamento das faturasda Emissora, impactando na inadimpléncia, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Potenciais acdes legislativas e regulatdrias sobre mudangas climdticas podem impactar negativamente a
industria de atuag¢do da Emissora e a propria Emissora.

A Conferéncia das Nag¢Ges Unidas sobre Mudancgas Climaticas de 2015 adotou por consenso oAcordo
Climatico de Paris de 2015. O Acordo trata de medidas de reducdo de emissdo de gasesde efeito estufa
(“GEE”), metas para restringir aumentos na temperatura global e exige que os paises apresentem periodica
e progressivamente as suas contribuicdes nacionalmente determinadas (“NDC”, na sigla em inglés), a fim
de estabelecer metas de redugdo de emissdes de GEE a cada cinco anos, comegando em 2020. O
cumprimento das mudancas legais e regulatdrias sobre mudangas climaticas, incluindo as resultantes da
implementagdo de tratados internacionais, podem no futuro aumentar os custos da Emissora para (i) operar
e manter suas instalagdes; (ii) instalar novos controles de emissdoem suas instalagdes; e (iii) administrar e
gerir um programa de emissoes de GEE. A geracdo de receita e as oportunidades de crescimento estratégico
também podem serafetadas adversamente, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Regras mais restritas sobre emissdes de GEE podem criar maiores incentivosao uso de fontes de energia
renovaveis, o que poderia afetar adversamente os aspectos financeiros e operacionais dos negdcios da
Emissora.

Os riscos associados a mudangas climaticas podem também dificultar o acesso da Emissora a capital devido
a questdes relacionadas a imagem publica junto aos investidores; e transicdesde energia na economia
mundial para uma menor matriz de carbono, o que pode gerar um efeitoadverso relevante para a Emissora,
0 que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Podemos enfrentar restricoes e multas nos termos do Codigo Brasileiro de Prote¢do ao Consumidor no
futuro.

O Brasil possui uma série de leis e normas de prote¢do ao consumidor, conhecidas em conjunto como
Cédigo de Defesa do Consumidor, as quais incluem protecdo contra publicidade falsa e enganosa, protecdo
contra praticas comerciais coercivas ou injustas e protecdo na formacgdo e interpretacdo de contratos,
geralmente na forma de responsabilidades civis e penalidades administrativas por violagbes. Essas
penalidades sdo frequentemente aplicadas pelas Agéncias de Protecdo ao Consumidor (PROCON), que
supervisionam os problemas dos consumidores de acordo com o distrito. As empresas que operam em todo
o Brasil podem sofrer multas em face do PROCON, bem como da Secretaria Nacional do Consumidor
(SENACON). As empresas podem resolver reclamacgdes feitas pelos consumidores por meio do PROCON
pagando uma indenizagdo por violagGes diretamente aos consumidores e por meio de um mecanismo que
permita ajustar sua conduta, denominada contrato de ajuste de conduta (Termo de Ajustamento de
Conduta, ou “TAC”). Os promotores publicos brasileiros também podem iniciar investigagdes de supostas
violagGes dos direitos do consumidor, e o mecanismo TAC também esta disponivel como uma sangao nesses
processos. As empresas que violam TACs enfrentam possiveis multas automaticas. O Ministério Publico
brasileiro também pode ajuizar a¢des civis publicas contra empresas que violam os direitos do consumidor,
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buscando uma observagdo rigorosa das leis de prote¢do ao consumidor e compensagdo por quaisquer
danos aos consumidores. Caso a Emissora enfrente restricdes e multas nos termos do Cddigo Brasileiro de
Protecdo ao Consumidor, sua reputagdo, seus negocios, seus resultados operacionais, sua situagdo
financeira e o valor de valores mobiliarios de emissdo da Emissora poderao ser adversamente afetados, o
que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A intervengdo do governo brasileiro na economia nacional por meio de modificagées significativas em
suas politicas e normas monetdrias, fiscais, crediticias e tarifdrias pode afetar de forma relevante os
negdcios da Emissora.

A Emissora opera predominantemente no Brasil e depende das condigdes econdmicas brasileiras.
Desdobramentos futuros na economia brasileira poderao afetar as taxas de crescimento do Brasil e, por
conseguinte, o consumo dos produtos e servicos da Emissora, sua estratégia de negdcios, sua situagao
financeira e seus resultados operacionais, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

O governo brasileiro frequentemente interveio e continua a intervir na economia brasileira e,
ocasionalmente, faz alteragGes relevantes nas politicas monetaria, tributaria e de crédito, entre outras. As
medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo, estimular a expansdao econdmica e implementar
outras politicas incluem, dentre outros, controles de saldrios e precos, valorizagdao ou desvalorizagao do
real, ajustes cambiais, controle sobre remessas ao exterior e intervencdo do Banco Central para alterar as
taxas de juros basicas. A Emissora ndo pode prever ou controlar quais medidas ou politicas o governo
brasileiro poderd adotar no futuro. A Emissora poderd ser negativamente afetada por mudancas nas
politicas adotadas pelo governo brasileiro, bem como por fatores gerais, incluindo, dentre outros: (i)
expansdo ou contragdo do crescimento da economia brasileira, conforme medido pelo produto interno
bruto, ou PIB; (ii) inflagdo; (iii) politicas fiscais e monetdrias; (iv) disponibilidade de crédito; (v) controles de
importacdo; (vi) taxas de juros; (vii) fornecimento de energia elétrica; (viii) liquidez dos mercados
domésticos de capital e crédito; (ix) instabilidade social e politica; (x) flutuagGes nas taxas de cambio e
controles de cambio; e (xi) outras diretrizes ou eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos no
Brasil ou que de outra forma afetem o pais.

Esses fatores, bem como as incertezas sobre as politicas ou regulamentacdes a serem adotadas pelo
governo brasileiro com relacdo a esses fatores, poderdo afetar de maneira adversa e relevante a Emissora,
0 que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Ineficiéncias ou a incapacidade do governo brasileiro de implementar reformas criticas para aprimorar o
sistema tributdrio e previdencidrio brasileiro, a legislagéo trabalhista e outras dreas-chave para a
vitalidade macroeconémica brasileira podem afetar adversamente a Emissora.

Arigidez legislativa, particularmente nos mercados de bens e trabalho, continua a impactar negativamente
a competitividade e produtividade da economia brasileira e dificultar a alocagdo de recursos ao seu mais
eficiente uso. Tributos distorcidos sobre o consumo, tributacdo sobre investimentos e auséncia de
flexibilidade no mercado de trabalho brasileiro sdo entraves para um crescimento continuo e robusto da
economia brasileira. Adicionalmente, o arcabouco legal e administrativo com base no qual individuos,
empresas e governos interagem permanece onerado por restricdes burocraticas. Além disso, o baixo nivel
de confianga nas autoridades publicas e no Estado de Direito continua a impor desafios adicionais. Ndo ha
garantias que o Governo Federal brasileiro implementarda reformas adequadas, enderegando tais
impedimentos, com o fim de um maior crescimento econémico, o que, como resultado, pode afetar a
Emissora adversamente, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A economia do Brasil permanece vulnerdvel a fatores externos, o que pode ter um efeito adverso sobre o
crescimento econémico do Brasil e sobre os negdcios e resultado operacional da Emissora.

A globalizacdo dos mercados de capitais aumentou as vulnerabilidades dos paises a eventos adversos. O
Brasil permanece vulneravel a flutuacdes financeiras e econémicas internacionais, inclusive com relagéo a
paises da América Latina e paises de mercados emergentes.

As recentes e continuas recessdes e crises em determinados paises europeus e redugdes na taxa de
crescimento na economia chinesa afetam a economia brasileira de muitas formas, gerando inclusive uma
retragdo nos fluxos comerciais e de capital e uma redugdo nos precos de commodities, o que impacta a
certeza do investidor e a confianga do consumidor.

52



Em fevereiro de 2022, o presidente da Russia, Vladimir Putin, anunciou o inicio de uma operagao militar
especial na regido de Donbas, no leste da Ucrania, o que desencadeou em um conflito armado entre estes
paises. Desde entdo, outros paises da Europa e os Estados Unidos da América passaram a formalizar sangGes
com viés econdbmico e diplomdatico contra a Russia, incluindo, mas ndo se limitando, a exclusdo de
determinados bancos russos do sistema de transferéncias financeiras internacionais, o Swift, ao
congelamento de parte das reservas econdmicas internacionais do Banco Central da Russia mantidas no
exterior, a proibicdo de importagao, pelos Estados Unidos, de petréleo, gas natural e carvao da Russia e ao
fechamento do espacgo aéreo para aeronaves de companhias aéreas russas em alguns paises da Europa e
nos Estados Unidos. Essas sangGes impactaram e poderdo continuar a impactar adversamente e de forma
relevante a economia russa e, como consequéncia, a economia dos outros paises que mantém relagdes
comerciais com a Russia (incluindo o Brasil). Adicionalmente, ndo é possivel prever se sang¢des adicionais a
Russia serdo aplicadas e, caso aplicadas, em que grau essas sang¢des impactardo a economia do Brasil.
Tampouco é possivel prever qual a extensao da reagdo russa a essas san¢des. Toda essa tensdo provocada
pelo conflito na Ucrania ja desencadeou um processo inflacionario sobre commodities e tem provocado
oscilagdes diarias relevantes nos mercados de capitais globais (inclusive no Brasil), o que podera afetar
adversamente o preco de mercado das a¢Ges da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

Adicionalmente, crises em outros paises emergentes podem diminuir o interesse dos investidores em
valores mobilidrios brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissdao da Emissora, o que pode afetar
adversamente o preco de mercado das Debéntures da Emissora, o que poderd afetar negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

A ocorréncia de efeitos negativos como os mencionados acima pode levar a deterioragdo das condi¢Ges
macroecondmicas no Brasil e os impactos decorrentes, como o comprometimento da capacidade de
pagamento de clientes do sistema bancario, teriam impacto direto sobre o negécio da Emissora, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Qualquer rebaixamento na classificagdo de crédito do Brasil poderd afetar adversamente o prego de
negociagédo dos valores mobilidarios emitidos pela Emissora.

Os ratings de crédito afetam a percepc¢do de risco dos investimentos. Agéncias de classificacdo avaliam
regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo como base diversos fatores, incluindo tendéncias
macroecondmicas, condicdes fisicas e orcamentdrias, métricas de endividamento e a perspectiva de
mudancgas em quaisquer desses fatores.

As agéncias de rating comegaram a revisar a classificacdo de rating de crédito soberano do Brasil em
setembro de 2015. Subsequentemente, o Brasil perdeu sua condi¢cdo de grau de investimento nas trés
principais agéncias de rating.

. Standard & Poor’s inicialmente reduziu o rating de crédito brasileiro de BBB-negativo para BBpositivo e,
posteriormente, reduziu-o novamente de BB-positivo para BB, mantendo sua perspectiva negativa sobre
o rating, citando uma situacdo de crédito pior desde o primeiro rebaixamento. No dia 11 de janeiro de
2018, Standard & Poor’s rebaixou novamente o rating de crédito brasileiro de BB para BB- com uma
perspectiva estavel, em vista das elei¢cdes presidenciais e dos esforcos da reforma da previdéncia.

. Em dezembro de 2015, Moody’s colocou os ratings de emissdo e de titulos Baa3 do Brasil em revisdo para
rebaixamento e, posteriormente, em fevereiro de 2016, rebaixou os ratings de emissdo e de titulos para
abaixo do grau de investimento, em Ba2 com uma perspectiva negativa, citando a perspectiva de uma
maior deterioragado nos indicadores de divida brasileira, considerando um ambiente de baixo crescimento
e com dinamicas politicas desafiadoras.

. Fitch rebaixou a classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB-positivo em dezembro de 2015 com
uma perspectiva negativa, citando a rapida expansdo de déficit orcamentdario do pais e a recessdo em
nivel pior do que o esperado. J& em Maio de 2016 a Fitch rebaixou a classificagdo para BB com uma
perspectiva negativa, a qual foi mantida em 2017. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou novamente a
classificacdo de crédito soberano do Brasil para BB-negativo, citando entre outros motivos, déficits fiscais,
a elevada e crescente carga da divida publica e a impossibilidade de implementar as reformas que
melhorariam o desempenho estrutural das finangas publicas. Em 5 de maio de 2020, a Fitch manteve a
nota de risco de crédito soberano do Brasil em BB negativo, mas revisou a perspectiva para negativa em
resposta aos efeitos da pandemia da COVID-19. Na data de divulgagdo deste Prospecto, a nota de crédito
soberano do Brasil era BB-estavel, BA2 estavel e BB-negativo, pela Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch,
respectivamente.
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Diante dos rebaixamentos que ocorreram desde 2015, o Brasil perdeu seu status de grau de investimento
nas trés grandes agéncias de rating e, consequentemente, os precos de negociagdo de valores mobiliarios
dos mercados de divida e de acdes brasileiro foram afetados de maneira negativa. Um prolongamento na
atual recessdo brasileira poderia levar a novos rebaixamentos.

A Emissora ndo pode garantir que as agéncias de rating manterdo essas classificagbes sobre o crédito
brasileiro e qualquer rebaixamento de rating de crédito soberano brasileiro podera aumentar a percepgao
de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras emissdes de divida e afetar
adversamente o preco de negociagao dos valores mobiliarios emitidos pela Emissora, o que poderd afetar
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Flutuag¢bes da taxa de cdmbio e variagcdes significativas nas taxas de juros podem afetar de forma
negativa os resultados operacionais da Emissora.

N3do se pode garantir que o Real ndo sofrera valorizacdo ou desvalorizacdo significativas em relagdo ao
Ddlar, e a instabilidade da taxa de cdmbio pode ter um efeito negativo significativo sobre os resultados
operacionais da Emissora. Por exemplo, a moeda brasileira durante as ultimas décadas experimentou
variacGes frequentes e significativas em relagdo ao Ddlar e a outras moedas estrangeiras. Em 31 de
dezembro de 2022, a taxa de cdmbio de venda de délar foi de RS 5,477 por USS 1,00, refletindo uma
depreciacdo de 1,7% em relagao ao ddlar norte-americano em comparacgao a 31 de dezembro de 2021. Em
31 de dezembro de 2021, a taxa de cAmbio de venda de délar foi de RS 5,570 por USS$ 1,00, refletindo uma
depreciacdo de 7,3% em relacdo ao ddlar norte-americano em comparagdo a 31 de dezembro de 2020.
Apds o inicio da pandemia de COVID-19, o real desvalorizou abruptamente em relagdo ao Délar, refletindo
baixas taxas de juros, um cenario econbmico em acentuada deterioracdo e crise politica. Ndo se pode
assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizagdo do real frente ao délar e outras moedas ndo tera um efeito
adverso para as atividades da Emissora, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

As deprecia¢gbGes do Real em relagdo ao Ddlar podem criar pressGes inflacionarias adicionais no Brasil e
acarretar aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como um
todo e os resultados operacionais da Emissora, por conta da retragdo no consumo e aumento dos custos
da Emissora. Por outro lado, a valorizagcdo do real pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e
da balanca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto
gerado pela exportacdo. A Emissora ndo exerce quaisquer influéncias sobre a politica cambial adotada no
Brasil, nem dispGe da capacidade de prevé-la. Os negdcios, situagao financeira, resultados operacionais e
perspectivas da Emissora poderdo ser afetados negativamente por mudangas em tais politicas cambiais, o
que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O governo federal brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia,
bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem nos afetar adversamente.

O governo federal brasileiro frequentemente influéncia de forma significativa a economia do paise
ocasionalmente realiza mudancas significativas em politicas e regulamentacdes. As a¢cGes dogoverno do
Brasil para controlar a inflagdo e outras politicas e regulamentacdes frequentemente envolvem, entre outras
medidas, alteragdo nas taxas de juros, mudangas nas politicas tributarias, controles de pregos, controles
cambiais, desvalorizagbes da moeda, controles de capital e limites as importagdes. Ndo temos controle e nao
podemos prever que medidas ou politicas o governobrasileiro podera adotar no futuro. A Emissora e o
preco de mercado de valores mobilidrios de emissdo da Emissora poderdo ser afetados negativamente por
mudangas nas politicas governamentais, bem comopor fatores econémicos gerais, incluindo, entre outros:

a. crescimento ou desaceleragdao da economia brasileira;

b. taxas de juros e politicas monetarias;

c. taxas de cambio e flutuagdes cambiais;

d. inflagdo;

e. liquidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos;

f. controles de importagdo e exportagao;

g. controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior;

h. modificagdes na legislacdo segundo interesses politicos, sociais e econémicos;
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i. politicas fiscais e mudancas nas leis tributdrias;
j- instabilidade econ6mica, politica e social;
k. regulamentos trabalhistas e previdenciarios;

l. escassez e racionamento de energia;

m. intervengdo, ou modificacdo, ou rescisdo de concessGes de energia existentes pelo governo
brasileiro; e
n. outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza com relagdao a se o governo federal brasileiro implementara mudangas nas politicas ou
regulamentos que afetam esses ou outros fatores no futuro podera afetar o desempenho econémico e
contribuir para a incerteza econémica no Brasil, o que podera ter um efeito prejudicial sobre a Emissora, o
que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Ndo podemos prever que medidas o
governo federal brasileiro tomara frente ao acimulo das pressGes macroecondmicas ou outros fatores. A
recente instabilidade politica e econ6mica resultou em uma percepg¢ao negativa da economia brasileira e
em volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro, o que também podera afetar negativamente
a Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Incerteza econémica e instabilidade politica no Brasil e no exterior poderdo afetar negativamente a
Emissora.

O cenario politico do Brasil influenciou historicamente, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos investidores e do
publico em geral, resultando historicamente em desaceleragdo econdmica e alta volatilidade dos valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras.

A instabilidade econdmica recente no Brasil contribuiu para uma queda na confianga do mercado na
economia brasileira, bem como para uma deterioragdo do cendrio politico. A incerteza sobrea possibilidade
de o atual governo brasileiro implementar mudangas em politicas ou regulamentos no futuro podera
contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e aumentar a volatilidade dos valores mobilidrios emitidos
no exterior por companhias brasileiras. A incertezapolitica pode ter um efeito prejudicial substancial sobre
a economia brasileira e, consequentemente, sobre as atividades da Emissora.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é afetado pelas condi¢cdes econémicas e de mercadono Brasil e,
em diferentes graus, pelas condi¢cbes de mercado em outras regides emergentes, bem como nos Estados
Unidos, China, Unido Europeia e em outros paises. Ainda que a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémicabrasileira, a reacdo dos investidores a eventos e crises
estrangeiras podera afetar negativamente o valor de mercado dos valores mobilidrios da Emissora, a medida
em que as condi¢cdes dosmercados ou da economia global deterioram, o que podera afetar negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

A deficiéncia de infraestrutura e mdo de obra no Brasil podera afetar o crescimento econémico e ter um
efeito prejudicial substancial sobre a Emissora.

O desempenho da Emissora depende do bem-estar geral da economia brasileira. O crescimento continuo pode
ser limitado por infraestrutura inadequada, incluindo potencial escassez de energia e um setor de
transporte deficiente, ou por falta de forca de trabalho qualificada, o que pode contribuirpara niveis baixos
de produtividade e eficiéncia. Dependendo da intensidade e duragdo, esses fatores podem levar a
volatilidade do emprego e, em geral, a menores niveis de renda e consumo, o que pode limitar o
crescimento da Emissora, resultando em taxas maiores de inadimplénciae de perdas comerciais e podera
ter um efeito adverso relevante nos negdcios da Emissora, o que podera afetar adversamente a capacidade
da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

A interrupgdo ou falha dos sistemas de tecnologia da informagdo, controle e comunicagdo da Emissora
ou ataques cibernéticos ou violagées de seguranca cibernética desses sistemas podem ter um efeito
adverso relevante em seus negdcios, resultados operacionais e condi¢do financeira.

A Emissora opera em um setor que requer a operagdo continua de sofisticados sistemas de tecnologiada
informagdo, controle e comunicacdo (“sistemas de TI”) e infraestrutura de rede. A Emissora usa seus
sistemas de Tl e infraestrutura de rede para criar, coletar, usar, divulgar, armazenar, descartar e processar
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informacgd&es confidenciais, incluindo dados da empresa e do cliente e informagdes pessoais sobre clientes,
funcionarios e seus dependentes, contratados, acionistase outros individuos. Os sistemas de Tl sdo
essenciais para controlar e monitorar as suas operagdes, alcangando eficiéncias operacionais e cumprindo
metas de servico e padrdes no negdcio da Emissora. A operagao do sistema da Emissora depende ndo apenas
da interconexdo fisica de suas instalacdes com a infraestrutura da rede elétrica, mas também das
comunicagdes entreas varias partes conectadas a rede. A dependéncia de sistemas de Tl para gerenciar
informagbdese comunicacdo entre essas partes aumentou significativamente desde a implementagao de
medidores inteligentes e redes inteligentes no Brasil.

As instalagdes da Emissora, sistemas de Tl e outras infraestruturas e as informagdes processadas nos
sistemas de Tl da Emissora podem ser afetados por incidentes de seguranca cibernética, incluindo aqueles
causados por erro humano. Os incidentes de seguranca cibernética evoluiram dramaticamente nos ultimos
anos, e o numero de incidentes e seu grau de impacto cresceram exponencialmente, tornando cada vez
mais dificil identificar sua origem em tempo habil. Osetor da Emissora comegou a ver um aumento no
volume e sofisticagdo de incidentes de segurancgacibernética de organizagdes ativistas internacionais,
estados-nagao e individuos, e estdo entre os riscos emergentes identificados em seu processo de
planejamento. Incidentes de seguranca cibernética podem prejudicar seus negdcios, limitando suas
atividades operacionais, atrasando seu desenvolvimento e construcdo de novas instalagées ou projetosde
melhoria de capital em instalagGes existentes, interrompendo as operagdes em seus clientes ou nos
expondo a varios eventos que poderiam comprometer sua responsabilidade. Os sistemas de negdcios de
distribuicdo da Emissora sdo parte de um sistema interconectado. Dado o papel da eletricidade como um
recurso vital na sociedade moderna, uma interrupg¢do generalizada ou prolongada causada pelo impacto de
um incidente de seguranga cibernética narede de transmissao elétrica, infraestrutura de rede ou operagdes
de seus prestadores de servigos terceirizados pode ter amplas ramificagdes socioecondmicas em familias,
empresas einstituicbes vitais, que podem afetar desfavoravelmente os negdcios da Emissora, o que podera
afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Os negdcios da Emissora exigem a coleta e armazenamento de informac&es de identificacdo pessoal deseus
clientes, funcionarios e acionistas, que esperam que protejamos adequadamente a privacidade de tais
informagdes. As violagdes de segurancga cibernética podem nos expor a umrisco de perda ou uso indevido
de informagdes confidenciais e proprietdrias. Roubo significativo,perda ou uso fraudulento de informagdes,
ou outra divulgacdo ndo autorizada de dados pessoais ou confidenciais, pode levar a altos custos para
notificar e proteger as pessoas afetadas. Isso pode nos tornar sujeitos a litigios, perdas, responsabilidades,
multas ou penalidades significativas, qualquer uma das quais poderia afetar material e adversamente seus
resultadosoperacionais e a reputacdo da Emissora. Também podemos ser obrigados a incorrer em custos
significativos associados a a¢Ges governamentais em resposta a tais intrusdes ou fortalecer o sistemas de
informacdGes e de controle eletrénico da Emissora.

N

A ameaca a seguranca cibernética é dindmica, evoluindo e aumentando em sofisticagdo, magnitude e
frequéncia. A Emissora pode ndo conseguir implementar medidas preventivas adequadasou avaliar com
precisdo a probabilidade de um incidente de seguranca cibernética. A Emissora ndo pode quantificar o impacto
potencial de incidentes de segurancga cibernética nos seus negdcios e reputagao. Esses possiveis incidentes
de seguranca cibernética e a agcdo regulatéria correspondente podem resultar em uma diminuicdo material
nas receitas e altos custos adicionais, como multas, reclamacgdes de terceiros, reparos, aumento das
despesas comseguros, litigios, notificacdes e remediagdo, seguranca e custos de conformidade, o que
podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Risco de crédito

Esse risco surge da possibilidade de a Emissora vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus clientes ou de uma contraparte, em um instrumento financeiro ndo
cumprir com suas obrigacGes contratuais, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de
cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco de a Emissora encontrar dificuldade de cumprir com obriga¢Ges contratadas emdatas
previstas, o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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Riscos de mercado

Risco de mercado é o risco de que alteragGes nos precos de mercado, tais como taxas de cambio, taxas de juros
e pregos de acgles, irdo afetar os ganhos da Emissora ou o valor de seus instrumentos financeiros,
compreendendo ainda os limitadores de endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode
implicar em vencimento antecipado, o que podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de cumprir
com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Riscos de taxa de cGmbio

Este risco é proveniente da possibilidade de flutuagdes na taxa de cambio, que possam acarretar perdas para
Emissora, como por exemplo, a valorizagdo de moedas estrangeiras frente ao real, que aumentaria as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos indexados a estas moedas, o que poderia afetar
adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente
o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Emissora também esta exposta ao risco de variagdo cambial temporal, atrelado ao ddlar norte- americano,
através dos pagamentos de energia comprada de Itaipu. Este risco é oriundo da possibilidade de a Emissoravir a
incorrer em perdas por conta das flutuagdes no cambio, o que podera afetar adversamente a capacidade da
Emissora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Risco de taxa de juros

As variacGes das taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os passivos financeiros da Emissora,
o que poderd afetar adversamente a capacidade da Emissorade cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Para mais informag6es sobre a Emissora, veja as se¢oes “Informagoes Relativas a Emissora” e “Informagoes
Financeiras da Emissora”, nas paginas 147 e 151 deste Prospecto Preliminar.

4.3. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA E AO SETOR DE ATUACAO DA FIADORA
4.3.1 Riscos de Maior Materialidade

A extingdo das concessOes, reversdo permanente dos ativos de controladas da Fiadora, bem como a
intervengdo do Poder Concedente com o fim de assegurar a adequagdo na prestagdo dos servigos pelas
controladas da Fiadora, podem afetar adversamente as condigées financeiras e os resultados
operacionais da Fiadora.

Nos termos da Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei de Concessdes”) e nos
termos dos contratos de concessdo das controladas da Fiadora (“Contratos de Concessdo”), as concessdes
serdo extintas, inclusive antecipadamente, em determinadas circunstancias, quais sejam: (i) simples
término do prazo contratual; (ii) encampacdo; (iii) caducidade; (iv) rescisdo contratual; (v) anulagdo; ou (vi)
faléncia ou extingdo da empresa concessionaria. Em quaisquer dos casos descritos, os ativos vinculados a
concessdo serao revertidos ao Poder Concedente, sendo devida a concessiondria a indenizagdo dos ativos
reversiveis ainda ndo depreciados ou amortizados, que podera ndo ser compativel com o valor residual desses
ativos.

Isso porque, no tocante a indenizagdo pela reversdo dos bens vinculados ao servigo publico, com o advento
da Medida Proviséria n? 579, de 11 de setembro de 2012 (“Medida Proviséria n° 579/2012") (convertida
posteriormente na Lei n2 12.783, de 11 de janeiro de 2013, conforme alterada (“Lei n2 12.783/2013”), a
metodologia de valor novo de reposicdo (“VNR”) passou a ser adotada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”), e ndo mais a metodologia do custo histérico dos bens. Nesse sentido, ndo é possivel
afirmar qual serd a metodologia aplicada pela ANEEL para a indenizagdo quando da extingdo das
concessGes das controladas da Fiadora e se o valor da indenizagdo sera suficiente para ressarcir todos os
investimentos realizados pelas controladas da Fiadora na concessdo até o seu término.

Além das hipdteses descritas, conforme a Lei n2 12.767, de 27 de dezembro de 2012, conforme alterada (“Lei
n2 12.767/2012”), as controladas da Fiadora poderdo sofrer a interven¢do do Poder Concedente, por
intermédio da ANEEL, na hipdtese em que este entenda estar havendo risco de prestacdo inadequada do
fornecimento de energia elétrica e descumprimento de normas contratuais, regulamentares e legais.

A extingdo antecipada das concessdes em que as controladas da Fiadora participam, assim comoa
imposicdo de penalidades as controladas da Fiadora associadas a tal extingdo, a intervengdo na gestdo da
concessdo e caso o valor da indenizagdo pelos bens reversiveis e ndo depreciados ou amortizados ao final
daconcessao seja diferente do quanto estava inicialmente previsto, poderdo gerarimpactos significativos
nos resultados da Fiadora e de suas controladas, bem como afetar suas capacidades de pagamento e

57



cumprimento de obriga¢Ges financeiras, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da
Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

4.3.2 Riscos de Média Materialidade

A Fiadora podera ndo ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de crescimento,o que poderd causar
um efeito adverso relevante em sua capacidade financeira.

A estratégia de crescimento da Fiadora envolve a aquisicdo de ativos ou empresas existentes nosseus setores de
atuacdo ou de participagdo societaria relevante nestas empresas. A aquisi¢do de taisativos e empresas envolvem
riscos operacionais e financeiros, que incluem: (i) dificuldades deintegragdo das gestdes administrativas e
operacionais entre os ativos existentes e aqueles que venhama ser adquiridos; (ii) dificuldades para integrar as
demonstragGes financeiras, o que pode levar ao reconhecimento de perdas; (iii) a responsabilizagdo por
eventuais contingéncias e passivos ocultos; (iv) a alocagdo de esforgos administrativos e financeiros ao processo
de integragéo; (v) dificuldade deobter informagdes operacionais e/ou financeiras confidveis de empresas a serem
adquiridas, bem comoimpactos relevantes nas demonstra¢des financeiras com a aplicagdo das politicas
contdbeis da Fiadora; (vi) avaliagdo incorreta das sinergias a serem capturadas com as empresas adquiridas;
(vii) dificuldades operacionais de absorver novos colaboradores e compatibilizar sistemas de informagao,
produtos e base de clientes aos negdcios existentes da Fiadora. Além disso, a Fiadora pode encontrar outras
dificuldades para integrar companhias em processo de privatizacdo,incluindo empregados ou sindicatos que
previamente estavam sujeitos ao regime trabalhista aplicavela atividades governamentais.

Adicionalmente, qualquer aquisicdo feita pela Fiadora de concessionaria de energia elétrica ou departicipagdo
societdria relevante em empresa atuante neste setor esta sujeita a aprovagdo pela ANEEL, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, e pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE”), se aplicavel, e, pode,
ainda, estar sujeita a aprovacao de terceiros, tais como credores e sdcios.

N&o é possivel assegurar que a Fiadora tera sucesso na implementacdo de sua estratégia de crescimento, bem
como que as aquisicdes serao aprovadas pela ANEEL, pelo CADE ou por credores,socios ou outros terceiros ou,
ainda, que terdo um resultado positivo no futuro para a Fiadora,. A incapacidade da Fiadora de implementar sua
estratégia de crescimento ou de consumar aquisi¢éespretendidas, a concretizagdo de contingéncias significativas
oriundas de tais aquisicdes ou a realizagdode aquisicdes que ndo Ihe tragam no futuro um resultado positivo sdo
fatores que poderdo causar um efeito adverso relevante nos resultados operacionais e na capacidade financeira
da Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no
ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O sucesso da Fiadora depende de seus administradores e a perda de alguns deles pode afetar adversamente a
implementagdo de sua estratégia.

A Fiadora depende do comprometimento, do conhecimento, da capacidade e da experiéncia de seus principais
executivos para a implementagcdo de sua estratégia de crescimento, incluindo a identificagdo de potenciais
investimentos, a negociagao de aquisi¢Oes estratégicas para a Fiadoraem termos atrativos, a implementagdo de
novos projetos e o acompanhamento do desempenho de seuplano de negdcios.

O sucesso da estratégia da Fiadora estd relacionado a atuagdo destes individuos.O sucesso futuro da Fiadora
depende do trabalho e dedicagdo continuos de sua equipe de executivos. Caso os administradores deixem de
atuar pela Fiadora, os resultados da Fiadora poderdo ser afetados adversamente.

Neste caso, a Fiadora ndo pode garantir que tera sucesso em manter a administracdo atual ou atrair membros
qualificados para integrar sua administracdo. A saida de qualquer membro chave da administracdo da Fiadora,
ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado para integra-la,pode causar um efeito adverso nos
negdcios, situagdo financeira, resultados operacionais e na imagemda Fiadora, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora, suas controladas e seus planos de investimento podem ser adversamenteafetados pelaincapacidade
de obtengdo de financiamentos e de acesso ao mercado de capitais.

Para obter recursos para suas atividades, as controladas da Fiadora procuram obter financiamentojunto a
instituicdes financeiras e de fomento, nacionais e estrangeiras, bem como acessar o mercado de capitais. A
capacidade de continuar a obter tais financiamentos depende de varios fatores, entre eles, o nivel de
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endividamento das controladas da Fiadora e as condi¢gGes de mercado. A incapacidade de obter os recursos
necessarios em condigdes razodveis pode causar efeitos adversosa Fiadora ou as suas controladas e prejudicar a
sua capacidade de implementar o seu plano de investimento.

Adicionalmente, o mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras, assimcomo a
oferta de crédito as companhias brasileiras, sdo influenciados, em varios graus, pela economiaglobal e condig¢bes
do mercado, especialmente pelos paises da América Latina e de outros mercados emergentes. As reagdes dos
investidores a acontecimentos nestes paises poderdo ter efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores
mobilidrios de emissores brasileiros. Crises no Brasil e em outrospaises emergentes ou politicas econdmicas de
outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras, assim como a oferta de crédito para as companhias brasileiras.
Adicionalmente, volatilidade significativa no mercado de crédito e de capitais global e/ou indisponibilidade de
financiamento no mercado de crédito e de capitais global em taxas razoaveis podem causar impacto adverso
relevante no mercado financeiro, bem como nas economias global e doméstica.

Caso a Fiadora ndo seja capaz de obter os recursos necessarios ou obté-los em condigOes razoaveis, a Fiadora
podera ter dificuldade de implementar e concluir os investimentos planejadosem seus ativos e a operagao e
desenvolvimento de seus negdcios poderao ser impactados adversamente, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Decisoes desfavordveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos para a
Fiadora e suas controladas.

A Fiadora e suas controladas sdo rés em diversos processos judiciais e administrativos nas esferascivel, tributaria,
regulatdria, ambiental e trabalhista, incluindo agBes civis publicas. Ademais, a Fiadora e suas controladas
poderdo ser no futuro, rés em novos processos judiciais e administrativos (perante autoridades regulatorias,
ambientais, concorrenciais, tributarias, policiais, dentre outras).

A Fiadora e suas controladas ndo podem garantir que os resultados desses processos serdo favoraveis a elas, ou,
ainda, que o provisionamento mantido pela Fiadora e suas controladas paratais processos, com base nas
normas contdbeis vigentes, seja suficiente para arcar com todos os passivos oriundos de tais processos que
possam vir a recair sobre a Fiadora e/ou suas controladas.

Adicionalmente, decisGes contrarias aos interesses da Fiadora ou de suas controladas que impegcam a realizacdo
de seus negdcios, como inicialmente planejados, ou que, eventualmente, alcancem valores substanciais e/ou
superiores aos provisionamentos realizados de acordo com as normas contdbeis vigentes podem causar um
efeito adverso nos negdcios, resultados, imagens e/ou situagdes financeira da Fiadora e/ou de suas controladas,
0 que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora pode enfrentar riscos relativos aos cadastros, autorizagoes, licengas e alvards para instalagéo e
operagdo de suas unidades.

A Fiadora depende de diversos cadastros perante érgaos da Administragdao Publica Federal, Estadual e Municipal,
como licencas e alvards de funcionamento e autos de vistoria do corpo de bombeiros. Os alvaras de
funcionamento e sanitdrios, assim como os autos de vistoria do Corpo de Bombeiros, em diversas localidades,
possuem prazo de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem o pagamento de taxas
de renovacao.

A Fiadora ndo pode assegurar que obterd, no futuro, a renovagdo de todas as licengcas necessariaspara sua
operacgdo, sempre em prazos adequados e/ou que os imdveis hoje em fase de obtengdo ou renovagdo de tais
licencas irdo de fato obté-las.

Além disso, a Fiadora pode estar sujeita a regulagdo e controle de outras autoridades publicas, além daquelas
que hoje entende como sendo as Unicas competentes, ndo podendo garantir que tais autoridades tenham um
entendimento diverso quanto a necessidade de obtenc¢do de outras, licengas, alvaras e autorizagGes.

A ndo obtencdo ou a ndo renovagdo de tais licengas pode impactar o regular funcionamento das unidades
operacionais, podendo inclusive ocasionar a interdicdo e o fechamento das instalagdes em questdo, bem como
a aplicacdo de multas e problemas relacionados a seguro em caso de acidentes, além de possiveis danos a
imagem da Fiadora.
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A estratégia comercial da Fiadora pode ser afetada negativamente em caso de aplicagdo de multas pela
administragdo publica, recusa da contratagdo ou renovagdo de seguro patrimonial, ndo pagamento de indenizagGes
pelas seguradoras nas hipdteses de sinistro, interdicdo ou o fechamento de suas unidades em decorréncia da ndo
obtengdo ou ndo renovagdo de cadastros, alvards, registros e licencas exigidos, o que poderd impactar
negativamente os resultados operacionais da Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora
nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da
Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A Fiadora esta sujeita a riscos relacionados a 6nus e gravames incidentes sobre os imoveis por ela detidos,
podendo ser afetada adversamente em caso de expropriagdo do bem para pagamento das dividas ou
cumprimento das obrigagées.

Parte dos imdveis detidos pela Fiadora esta sujeita a 6nus e gravames como alienagdes fiduciarias,dentre outros.

Caso a Fiadora ndo possua outros bens para garantir o pagamento de tais dividas e obrigagdes, o(s) credor(es)
podera(do) proceder a expropriagdo do imodvel, hipdtese em que a Fiadora podera perder a propriedade do bem
caso haja adjudicacdo, alienagdo do imdvel em leildo para a satisfagcdo da divida ou mesmo consolidagdo da
propriedade em nome do(s) proprio(s) credor(es), ocasionando atransferéncia da propriedade do imdvel a
terceiros com quem a Fiadora n3do possui qualquer relagdo.

Neste caso, como a propriedade do imdvel serd transferida a um terceiro com quem a Fiadora ndopossui qualquer
relagdo, a continuidade das atividades e operagdes no imdvel demandara negocia¢do de novos termos e
condigdes, inclusive acerca dos aluguéis, com os novos proprietarios ou, até mesmo,ensejar a desocupagao do
referido imovel, o que pode impactar negativamente a situacdo financeira e os resultados operacionais da
Fiadora, afetando-a adversamente, e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Eventuais falhas, indisponibilidades ou disturbios na rede do sistema de transmissdo de energia, inclusive pelas
controladas da Fiadora, podem prejudicar a Fiadora e suas controladas, acarretando em um efeito adverso em
sua imagem e em seus negocios e sujeitd-la a imposigéo de responsabilidade civil.

De acordo com a legislagao brasileira, especificamente pela Constituicdo Federal, as controladas da Fiadora, na
qualidade de prestadoras de servigos publicos, tém responsabilidade objetiva por quaisquer prejuizos diretos e
indiretos resultantes da inadequada prestacao de servicos, independentemente de dolo ou culpa, desde que
configurado o nexo de causalidade, tais como perdase danos causados a terceiros em decorréncia de falhas em
sua operagdo, que acarretem:

(i) indisponibilidade forcada, interrupgdes ou disturbios aos sistemas de distribuicdo e/ou transmissio;ou
(ii) interrupgdes ou disturbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico.

As controladas da Fiadora que desempenham atividade relacionada a transmissdo de energia elétrica estao
sujeitas aos riscos de disponibilidade descritos acima. Deste modo, falhas ou indisponibilidade dos sistemas de
transmissdo que impossibilitem a distribuicdo e fornecimento da energia gerada no sistema pelas controladas da
Fiadora aos seus consumidores, poderao ter um efeito negativo em sua imagem e no seu relacionamento com
clientes, podendo impactar negativamente seus negdcios e operag¢des, assim como sujeitd-la a imposicdo de
responsabilidade civil, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O valor das indeniza¢des em caso de interrupgdes ou distlrbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente
identificado do setor elétrico e o critério de identificacdo do agente causador sdo determinados em
conformidade com o disposto nos procedimentos de rede estabelecidos pelo Operador Nacional do Sistema
Elétrico (“ONS”) e homologados pela ANEEL. No caso das controladasda Fiadora serem responsabilizadas por
quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas no seu sistema de distribui¢do quando
de interrupgGes ou distlurbios que ndo possam ser identificados e atribuidos a um agente especifico do setor
elétrico, os negdcios, resultados operacionais ou condicdo financeira das controladas da Fiadora e,
consequentemente, da Fiadora poderdo ser impactados de forma adversa e relevante, o que, exclusivamente em
caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Ademais, conforme entendimento da ANEEL, perante os consumidores, as atividades de distribuicdoe
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transmissdao de energia elétrica ndo sdo segregadas para fins de responsabilizacdo por danos experimentados
pelos consumidores. Nesse sentido, as distribuidoras sdo responsdveis perante seus consumidores na
eventualidade de falhas no sistema de transmissdo que ocasionem a interrup¢do dofornecimento de energia
elétrica, mesmo que ndo tenham dado causa ao evento.

A Fiadora e suas controladas podem ser afetadas de maneira adversa em caso de suspensdo, modificagdo,
cancelamento, revogagéo, ndo renovagdo ou néo prorrogagéo dos incentivos fiscais atualmente concedidos
pelas autoridades publicas competentes.

A Fiadora e suas controladas sdo beneficiarias de incentivos fiscais para calculo do Imposto de Renda,isengdo de
75% do Imposto de Renda, suspensdo de PIS e COFINS, entre outros. A legislagdoe regulamentagdo que regem os
referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e, caso os incentivos sejam suspensos, modificados,
cancelados, revogados, ndo sejam renovados ou ndo sejamprorrogados, a situagdo financeira da Fiadora e de
suas controladas podem ser afetadas de maneira adversa, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

Para garantir a continuidade desses incentivos durante seu prazo de vigéncia, a Fiadora deve cumprir uma série
de exigéncias que podem vir a ser questionadas, inclusive judicialmente. Caso a Fiadora ndo cumpra parte ou a
totalidade dessas obrigagGes, seus incentivos fiscais poderdo ser suspensos ou cancelados, inclusive por decisdo
judicial, e a Fiadora podera ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, acrescidos de
encargos, o que teria um efeito adverso relevante para Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera adversamente a capacidade da
Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A Fiadora nao pode assegurar que nao havera uma reforma tributaria que alterara os incentivos fiscais vigentes,
que seus incentivos fiscais serdo efetivamente mantidos nas atuais condi¢Ses até o final de seus prazos de
vigéncia, nem que a Fiadora sera capaz de renovar os incentivos fiscais emcondi¢Ges favordveis depois de
expirados seus prazos atuais.

Adicionalmente, propostas para alterar a legislacdo tributdria que estdo em curso na data deste Prospecto
Preliminar podem afetar as operagdes da Fiadora substancialmente, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas. Estas propostas incluem discussdes recentes a respeito de reforma
tributaria; a criagdo de novos tributos como empréstimo compulsério, imposto sobre grandes fortunas e novos
tributos sobre operacgdes financeiras; a suspensdo de certos beneficios fiscais; mudancas significativas na
legislagdo com relagdo ao ISS, ICMS e PIS/COFINS; aumento da aliquota fiscal; e mudancas sobre a defini¢do da
base tributaria e fatos geradores.

A Fiadora também ndo pode assegurar que novos incentivos fiscais serdo criados depois de encerrado o prazo
de vigéncia daqueles incentivos fiscais de que a Fiadora é titulares e que, casosejam criados, sera contemplada
por eles.

Caso os incentivos fiscais sejam alterados ou expirem e a Fiadora ndo seja capazes de renova-losou novos
incentivos fiscais ndo sejam criados apds a expiracdo daqueles em vigor, a Fiadora seraigualmente afetada
demaneira relevante e adversa, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
0 pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Além disso, a pandemia do Coronavirus (COVID-19) pode resultar em impactos socioeconémicos de longo
alcance, incluindo uma possivel queda da arrecadagdo no pais e uma elevagdo da demanda porgastos publicos
em setores fundamentais. Nesse cendrio, os Governos Federal, Estadual e Municipal poderdo promover
alteragdes legislativas para impor, ainda que temporariamente, tratamento tributariomais oneroso as atividades
da Fiadora. Tais medidas poderdo afetar adversamente seus negdcios e resultados operacionais, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Adicionalmente, certas leis tributarias podem estar sujeitas a interpretagdes controversas pelas autoridades
fiscais. No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributarias de maneira inconsistente com as
interpretacdes da Fiadora, a Fiadora poderd ser adversamente afetada, inclusive pelo pagamento integral dos
tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
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Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

By

A falta de protecdo adequada contra riscos relacionados a ciberseguranga pode afetar aFiadora e suas
controladas substancial e negativamente.

A Fiadora e suas controladas estdo sujeita a diversos riscos de ciberseguranga, incluindo, entre outros: invasao
de seus sistemas e plataformas de tecnologia da informagdo por terceiros mal- intencionados, infiltragdo de
malware (como virus de computador) em seus sistemas, contaminagdo (intencional ou acidental) de suas redes e
sistemas por terceiros com quem sao trocados dados, acessonao autorizado a dados confidenciais de clientes
e/ou informacdes de sua propriedade por pessoas dentro ou fora da Fiadora e ataques cibernéticos que causam
a degradacgdo dos sistemas ou a indisponibilidade de servigos, o que pode resultar em perdas comerciais.

A Fiadora e suas controladas podem ndo conseguir proteger com sucesso seus sistemas e plataformas de
tecnologia da informagdo contra essas ameacas. Nos ultimos anos, sistemas de computagdo de companhias e
organizagGes tém sido alvos ndo apenas de cibercriminosos, mas também de ativistas e Estados parias. A Fiadora
e suas controladas estdo, portanto, sujeitas a varios ataques cibernéticos, como denial of service, malware e
phishing.

Ataques cibernéticos podem gerar perda de quantidades significativas de dados de clientes e de outras
informagdes sensiveis, bem como niveis significativos de ativos liquidos (incluindo caixa). Além disso,ataques
cibernéticos podem desativar os sistemas de tecnologia da informagdo da Fiadora e suascontroladas utilizados
para o atendimento a seus clientes. A medida em que as tentativas de ataque continuam a evoluir em escopo e
sofisticacdo, a Fiadora e suas controladas poderdo incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou
aprimorar suas medidas de protecdo contra esses ataques, de investigar ou remediar qualquer vulnerabilidade
ou consequente violagdo e de comunicar a seus clientes sobre ataques cibernéticos.

Caso a Fiadora e suas controladas ndo consigam gerenciar de maneira efetiva seus riscos de cibersegurancga,
como, por exemplo, ao ndo atualizar seus sistemas e processos em resposta a novasameagas, isso podera
prejudicar a reputacdo da Fiadora e suas controladas, afetando negativamente os seus resultados operacionais,
as suas situagdes financeiras e as suas perspectivas,como decorréncia das possiveis implicagGes, tais como
pagamento de indenizagdo aos clientes, penalidades e multas regulatérias e/ou perda de ativos, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Além disso, a Fiadora e suas controladas também poderdo estar sujeitas a ataques cibernéticos contra
infraestruturas criticas do Brasil. Os sistemas de tecnologia da informacgao da Fiadora e suascontroladas dependem
dessa infraestrutura critica e qualquer ataque cibernético contra essa infraestrutura critica pode afetar
negativamente a capacidade de atender os seus clientes. A Fiadora e suas controladas tem capacidade limitada
de proteger seus sistemas de tecnologia da informacdo dos efeitos prejudiciais desses ataques cibernéticos.
Dessa forma, caso qualquer dos fatores acima venha a ocorrer, os negdcios e resultados financeiros da Fiadora e
suas controladaspodem ser adversamente impactados, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora e suas controladas estdo sujeitas a riscos relativos ao ndo cumprimento da Lei Geral deProtegdo de
Dados Pessoais, podendo ser afetada adversamente pela aplicagdo de sangdes, inclusivepecuniarias.

A Fiadora e suas controladas coletam, armazenam, processam e utilizma dados pessoais, tais como dados de
clientes e colaboradores, no ambito de suas operacdes comerciais. E preciso garantir que qualquer tratamento
de dados pessoais e informacgGes confidenciais, tais como, processamento, utilizacdo, armazenagem,
disseminacdo, transferéncia ou eliminagdo sob sua responsabilidade seja realizada de acordo com a legislagcdo
aplicavel. Especialmente em relagdo ao tratamento de dados pessoais, a Fiadora e suas controladas devem
observar as leis de protegao de dados e privacidadeaplicaveis.

Em 14 de agosto de 2018, foi promulgada a Lei n2 13.709/2018 (“LGPD”), que regula as praticas relacionadas ao
tratamento de dados pessoais de forma geral. A LGPD entrou em vigor em 18 de setembro de 2020, exceto
quanto as suas san¢des administrativas, vigentes desde 12 de agosto de 2021.

A LGPD estabelece marco legal a ser observado pelas empresas no tratamento de dados pessoais (coleta,
classificagdo, utilizacdo, processamento, armazenamento, transferéncia, eliminacdo, entre outras operagdes
realizadas com dados pessoais) e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases legais
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aplicdveis a protecdo de dados pessoais, as obrigages e os requisitos relativos a incidentes de seguranca da
informacgdo envolvendo dados pessoais e a transferéncia e compartilhamento de dados pessoais, bem como
prevé sangGes para o descumprimento de suas disposicdes, que variam de uma simples adverténcia e
determinagdo de exclusdo dos dados pessoaistratados de forma irregular a imposi¢do de multa.

Ainda, a LGPD autorizou a criagdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados (“ANPD”), autoridadegarantidora
da observancia de suas normas.

Além das san¢desda LGPD, o descumprimento de quaisquer disposi¢des previstas na LGPD tem comoriscos a partir
da sua entrada em vigor: (i) a propositura de agdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagdes de
danos decorrentes de violagdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas também na legislagdo esparsa e setorial
sobre protegdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicagdo daspenalidades previstas na legislagdo esparsa.

Caso a Fiadora ou suas controladas deixem de cumprir com as obrigacGes e exigéncias da LGPD,elas estardo
sujeitas as sangdes, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigagcdo de divulgacdo de incidente,
bloqueio temporario e/ou eliminacdo de dados pessoais e pagamento de multade até 2% (dois por cento) do
faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimoexercicio, excluidos os tributos, até o
montante global de R$50.000.000,00 por infracdo.

Além disso, a Fiadora e suas controladas também poderdo ser responsabilizadas por danos materiais, morais,
individuais ou coletivos causados e ser considerada solidariamente responsavel pordanos materiais, morais,
individuais ou coletivos causados pela Fiadora e suas controladas, devidoao ndo cumprimento das obrigacGes
estabelecidas pela LGPD.

Assim, falhas de segurancga e quaisquer outras falhas na prote¢do dos dados pessoais tratados pela Fiadora e
suas controladas, bem como a inadequacao a legislagdo aplicavel, podem acarretar multas elevadas, pagamento
de indenizagbes, divulgacdo do incidente para o mercado, eliminagdo dosdados pessoais da base, e até a
suspensdo de suas atividades, o que podera afetar negativamente a reputa¢do e os resultados da Fiadora e,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora pode enfrentar situacdes de potencial conflito de interesses em negociacbes com partes
relacionadas, o que pode causar um impacto adverso nas suas atividades, na sua situagao financeira e nos seus
resultados

A Fiadora possui receitas, custos e despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas. Contratagdes
com partes relacionadaspodem gerar situagdes de potencial conflito de interesses entre as partes. Caso essas
situagbes de conflito de interesses se configurem, podera haver impacto adverso nas atividades, situacdo
financeirae resultados da Fiadora, uma vez que podem serestabelecidos termos e condigGes menos favoraveis a
Fiadora em tais transacgOes, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora ndo pode garantir que sua Politica de TransagGes com Partes Relacionadas seja eficaz para evitar
situagGes de potencial conflito de interesse entre as partes e que seus acionistas controladores ou os
administradores por eles eleitos observaram ou observardo estritamente as boas praticas de governanga e/ou
normas existentes para dirimir situacdes de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia
do cardter estritamente comutativo das condi¢cGes pactuadas ou o pagamento compensatério adequado, em cada
transacdao em que, de um lado, a parte contratante seja a Fiadora ou sociedade por ela controlada,e, de outro
lado, a parte contratada seja uma sociedade que ndo seja controlada pela Fiadora e tenha como acionistas os
acionistas controladores ou administradores da Fiadora. Exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora
nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, a ocorréncia de quaisquer das hipdteses
mencionadas neste paragrafo podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento
das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas

Os controles internos da Fiadora podem ndo ser suficientes para evitar violagées de leis de combate a
corrupgdo, infracbes a concorréncia, prevengdo a lavagem de dinheiro, fraudes ou prdticas irregulares por
parte de seus administradores, funciondrios, fornecedores, parceiros de negdcios e terceiros que atuem em
nome da Fiadora.

Os mecanismos de prevengao e combate a corrupcdo da Fiadora, além de seus controles internos,podem nao ser
suficientes para assegurar que todos os membros de sua administragdo, funcionarios,fornecedores, parceiros de
negdcios e terceiros que atuem em nome da Fiadora estejam sempre em estrito cumprimento as suas politicas
internas, leis e regulamentos voltados a prevencdo e combatea corrupgao, lavagem de dinheiro, improbidade
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administrativa, fraudes, infragdes a legislagcdo eleitorale a concorréncia a que a Fiadora esta sujeita, como por
exemplo, a titulo exemplificativo, a Lei n? 12.529/2012, o Decreto-Lei n® 2.848/1940, a Lei n2 8.137/1990, a Lei
n? 14.230/2021 (“Lei delmprobidade Administrativa”), a Lei n? 8.666/1993, a Lei n? 9.613/1998 (“Lei de
Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro”), a Lei n? 12.846/2013 (“Lei Anticorrupgdo”), o Decreto n2 8.420/2015, o
Decreto n2 3.678/2000, o Decreto n2 4.410/2002 e o Decreto n? 5.687/2006.

Os mecanismos de prevengao e combate a corrupgdo da Fiadora, além de seus controles internos,podem nao ser
capazes de prevenir ou detectar (i) violagGes as leis e regulamentos indicados acima elegislagdo correlata; (ii)
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos por parte dos administradores, colaboradores ou
terceiros contratados para representar a Fiadora; ou (iii) outrasocorréncias de comportamento ndo condizentes
com os principios éticos que possam afetar adversamente a reputagdo, negocios, condi¢des financeiras e
resultados operacionais da Fiadora.

Ainda, a Fiadora pode ndo ser capaz de assegurar que todos os seus administradores, colaboradores,
representantes ou fornecedores atuem sempre em estrito cumprimento as suas politicas internas, leis e
regulamentos aplicaveis voltados a prevengdo e combate a corrupgdo. Portanto, a Fiadora podera estar sujeita a
violagOes de seu cddigo de conduta, demais politicas dasleis e regulamentos indicados acima e legislagao
correlata, em decorréncia da conduta nos negdcios eocorréncias de comportamento fraudulento e ilitico
praticado por tais individuos, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Lei Anticorrupcdo introduziu o conceito de responsabilidade objetiva, no ambito administrativo e civel,para as
pessoas juridicas envolvidas em atos lesivos a administragdo publica, estando o infrator sujeitoa penalidades nas
esferas civel e administrativa. De acordo com a Lei Anticorrupgao, em caso de condenagao, as empresas estardo
sujeitas a multas no valor de até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior, sendo que tais multas ndo
poderdo ser inferiores as vantagens auferidas, quando for possivel estima-las. Além disso, a Fiadora também
pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparagao integral do dano causado,
o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Ainda, a existéncia, atual ou passada, de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos de natureza
administrativa ou judicial relativos a violagdo de quaisquer das leis e regulamentos acima referidos, emface da
Fiadora, seus administradores, colaboradores, parceiros ou terceiros que atuem em nomeda Fiadora, pode
resultar em: (i) multas e indenizacGes nas esferas administrativa, civil e penal; (ii) perda de licencas operacionais,
com a decorrente responsabilizacdo subsidiaria e solidaria da Fiadora; (iii) proibicdo ou suspensao das atividades
da Fiadora; e/ou (iv) perda dos direitos de contratar com o Poder Publico, bem como de receber incentivos,
beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos do Poder Publico; o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia
da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

A decisdo de encerramento do processo de recuperagdo judicial da Equatorial Para Distribuidora de Energia
S.A. (antiga Centrais Elétricas do Pard S.A. — CELPA) (“Equatorial Pard”), nos autos do Processo n.2 0005939—-
47.2012.8.14.0301, ainda ndo transitou em julgado erecebeu apenas dois recursos, os quais ndo foram ainda
analisados pelo Poder Judicidrio.

Em 19 de dezembro de 2014, conforme fato relevante divulgado pela Equatorial Pard, nos autos do Processo n.2
0005939-47.2012.8.14.0301, foi publicada decisdo proferida pelo Exmo. Juiz de Direito da 132 Vara Civel da
Justica Estadual do Pard determinando o encerramento do processo derecuperagdo judicial da Equatorial Para,
a qual ainda nao transitou em julgado.

Até 31 de maio de 2022, a Equatorial Para ndo foi intimada sobre a apresentagdo dequaisquer recursos contra a
referida sentenca. Contudo, a administracdo da Fiadora tem conhecimento de que apenas duas apelacées foram
apresentadas. Em um dos casos, o credor ja pediua desisténcia em virtude de acordo homologado nos autos. A
outra apelagdo segue pendente de apreciagdo pelo Poder Judiciario, que ainda ndo intimou a empresa a se
manifestar sobre as razdes dorecurso.

Caso a decisdo de encerramento do processo derecuperacdo judicial da Equatorial Para ndo venha a transitar
defitivamente em julgado, isso poderd, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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O grau de endividamento das controladas da Fiadora poderd afetar adversamente os seus negdcios e sua
capacidade de realizar novos investimentos, e, consequentemente, a situagdo financeira da Fiadora.

Determinadas controladas da Fiadora atuam na area de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica,
segmentosde atividade econGmica que exigem grande volume de recursos financeiros e, portanto, contrairam e
continuarao contraindo dividas em volumes significativos.

Dessa forma, a geracdo de caixa das controladas da Fiadora pode ndo ser suficiente para pagar o principal, juros
ou outros montantes devidos em razao de suas dividas. Ainda, tais controladas da Fiadora poderdo necessitar de
recursos adicionais para pagar parte das suas dividas, quando se tornarem devidas ou, em caso de eventual
descumprimento das obrigacdes assumidas, a Fiadora, na qualidade de garantidora de determinadas operagoes,
poderd ser obrigada a pagar os valores em aberto.

Adicionalmente, as controladas da Fiadora poderdo contrair novos empréstimos para financiar investimentos ou
para outras finalidades, sujeitos a restrigdes aplicaveis as suas dividas atuais. Se ascontroladas da Fiadora vierem
a contrair novos empréstimos, os riscos associados ao seu endividamento, incluindo o risco de ndo serem capazes
de pagar suas dividas, poderdo afetar adversamente a situagao financeira da Fiadora, o que, exclusivamente em
caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Os contratos financeiros das controladas da Fiadora possuem obrigagcoes especificas, dentre as quais a
obrigag¢do de manutencgdo de indices financeiros, sendo que qualquer inadimplemento dessas obrigagdes pode
afetar adversamente sua condigdo financeira e sua capacidade de conduzir seus negdcios.

As controladas da Fiadora sdo partes em diversos contratos financeiros (contratos de empréstimos,debéntures e
financiamentos) e determinados contratos financeiros exigem o cumprimento de certas obriga¢des especificas
e restritivas (covenants), incluindo a obrigacdo de manter certos indices financeiros e ndo financeiros, os quais,
por sua vez, restringem sua capacidade de contratar novas dividas, de manter linhas de crédito ou de realizar
investimentos.

Caso as controladas da Fiadora nao sejam capazes de atender aos covenants financeiros estabelecidos com seus
credores, em virtudede condi¢des adversas de seu ambiente de negdcios, podera ser declarado o vencimento
antecipado de parte de suas dividas (cross acceleration), o que pode: (i) impactar adversamente os negdcios e
resultados da Fiadora; e (ii) limitar o acesso das controladas da Fiadora a novas linhas de financiamento para
execucdo deseu plano de investimentos, bem como afetar adversamente os seus negocios e os resultados
operacionais, o que, em ambos os casos e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos
dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir
com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Assim,
os ativos e o fluxo de caixa da Fiadora e de suas controladas podem ndo ser suficientes para pagar integralmente
o saldo devedor de suas dividas, na hipdtese de vencimento antecipado, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Parte dos recebiveis das controladas da Fiadora é objeto de garantia em favor de terceiros.Caso as controladas
da Fiadora ndo sejam capazes de cumprir com suas respectivas obrigacoes previstas em tais operagoes, os
recebiveis oferecidos em garantia poderdo ser direcionados a satisfagdo do crédito dos respectivos credores e,
portanto, ndo mais estardo disponiveis as controladas para o pagamento de outras obrigacées comerciais e
financeiras pela respectiva controlada da Fiadora, o que poderd afetar adversamente as suas atividadese a
condugdo regular dos negdcios e, indiretamente, a receita da Fiadora.

Parte dos recebiveis das controladas da Fiadora esta onerada em favor de terceiros, os quais témprioridade no
recebimento dos montantes oriundos de eventual excussdo de garantias, até o limite dasrespectivas dividas
garantidas. Caso as controladas da Fiadora ndao sejam capazes de cumprir comsuas obrigacdes previstas em tais
operacoes, os recebiveis oferecidos em garantia poderdo ser direcionados a satisfagdo do crédito dos respectivos
credores e, portanto, ndo mais estardo disponiveisas controladas para o pagamento de outras obrigacGes
comerciais e financeiras pela respectiva controlada da Fiadora, o que podera afetar adversamente as suas
atividades e a conducdo regulardos negdcios e, indiretamente, a receita da Fiadora; e, exclusivamente em caso
de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.
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Para dar em garantia parte de seus recebiveis, as controladas da Fiadora, por serem prestadoras de servigo
publico, devem requerer a aprovagdo da ANEEL, nos termos da regulamentacdo aplicavel.Na hipdtese de vincular
seus recebiveis sem a anuéncia prévia da ANEEL, observadas as hipdteses de dispensa previstas na
regulamentacdo, as controladas da Fiadora estdo sujeitas a penalidade de multa no valor equivalente a até 1%
de seu faturamento, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Parte substancial dos ativos das controladas da Fiadora estd vinculada a prestagéo de servigos publicos. Esses
bens ndo estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia dascontroladas nem poderdo ser objeto de
penhora para garantir a execugdo de decisées judiciais.

De acordo com a legislagdo em vigor e com os Contratos de Concessdo, parte substancial dos bens das
controladas da Fiadora estdo vinculados a prestagdo dos servigos publicos de distribuicdo e transmissdo de
energia elétrica devendo ser revertidos para o Poder Concedente ao final do prazo dosContratos de Concessao.
Esses bens ndo estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia dascontroladas da Fiadora, nem poderao
ser objeto de penhora para garantir a execu¢do de decisdesjudiciais.

De acordo com a legislagdo em vigor e com determinados Contratos de Concessao celebrados pelas controladas
da Fiadora, ao final do prazo do respectivo Contrato de Concessdo ou no caso de extingdo antecipada da
concessdo, os bens da respectiva controlada da Fiadora vinculados a prestagdao dos servigos publicos de
distribuicdo de energia elétrica devem ser revertidos para o Poder Concedente, livres e desembaracados de
quaisquer 6nus e gravames, sendo impenhoraveis e indisponiveis para liquidacdo.

No tocante a indenizagdo pela reversao dos bens vinculados ao servico, com o advento da Medida Provisdria n®
579/2012 (convertida na Lei n2 12.783/2013), a metodologia de VNR passou a ser adotada pela ANEEL, e ndo mais a
metodologia do custo histdrico dos bens. Nesse sentido, ndo é possivel afirmar qual serd a metodologia aplicada
pela ANEEL para a indenizagdo quando da extingdo da concessdo da respectiva controlada da Fiadora e se o valor
da indenizagdo sera suficiente para ressarcir todos os investimentos realizados pela respectiva controlada da
Fiadora na concessdo.

Dessa forma, caso eventuais indenizages a serem pagas pelo Poder Concedente as controladas da Fiadora por
essas reversdes sejam menores do que o valor de mercado dos ativos revertidos, taisrestricdes poderdao diminuir
significativamente os valores a que os credores das controladoras da Fiadora receberiam em caso de liquidacgdo,
o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Se as controladas da Fiadora ndo conseguirem controlar com sucesso o aumento do nivel de perdas de energia,
os resultados de suas operagdes e sua condigdo financeira poderdo ser adversamente afetados.

As controladas da Fiadora podem ser afetadas por dois tipos de perdas de energia: (i) perdas técnicas (perdas
inerentes ao processo de transporte, transformacgdo de tensdo e medigdo da energiana rede da concessionaria);
e (ii) perdas ndo técnicas (todas as demais perdas associadas a distribuigdode energia elétrica, tais como furtos de
energia, conexdes ilegais, cobranga de tarifa minima para consumidores sem medidores e erros de medigdo,
erros no processo de faturamento, unidades consumidoras sem equipamento de medigdo, entre outros),
denominadas também de perdas comerciais. As perdas com a comercializacdo de energia afetam adversamente
o faturamento das controladas da Fiadora, uma vez que elas incorrem em custos de compra e transmissdo de
energiasem a devida contrapartida nas receitas.

A ANEEL estabelece, por meio de normas limites de perdas de energia consideraveis aceitaveis, atribuindo a cada
distribuidora um percentual de perdas que é reconhecido no calculo das tarifas. Adicionalmente, a ANEEL
estipula a trajetdria regulatéria de redugdo de perdas ndo técnicas no decorrer de cada ciclo tarifario, a qual as
distribuidoras devem observar.

Caso as controladas da Fiadora venham a apresentar perdas superiores aos limites regulatorios, oreferido
montante ndo podera ser repassado por meio de aumento das tarifas, o que afetaria a condigdofinanceira e o
resultado operacional da Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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A ndo conclusdo ou eventual atraso na implementagdo dos projetos de transmissdo de energia elétrica de suas
controladas, bem como na construgdo de novas linhas de transmisséo, poderdafetar adversamente o resultado
operacional e financeiro da Fiadora.

Usualmente, os vencedores de leilGes de concessdes de linhas de transmissdo de energia elétrica sdoresponsaveis
pela construgdo das instalagGes das linhas de transmissdao objeto desses processos. Adicionalmente, a ANEEL
autoriza as concessionarias a instalar, substituir ou reformar equipamentos em instalagdes de transmissdo
existentes, ou adequar essas instalagdes, visando o aumento de capacidades de transmissdao, o aumento de
confiabilidade do SIN ou a conexdo de usudrios, apds umprocesso de planejamento coordenado pelo ONS e
constante da Consolidagdo de Obras publicada pelo MME (reforgos).

A ndo conclusdo ou eventual atraso na construg¢do das novas linhas de transmissdo ou dos projetos de expansdo
da capacidade de transmissdo de energia elétrica da Fiadora em virtude dos riscos associados a construgdo de
sistemas de transmissdo de energia elétrica, tais como o aumento do custo de mao-de-obra, bens e servigos,
riscos de erros de projeto, perdas e danos causados a terceiros, atraso nos processos de desapropriagdo e
constituicdo das servidGes administrativas e na obten¢do ou renovacdo das licengas necessarias, restricGes
ambientaise atraso no término da construgdo das obras, poderd implicar custos operacionais e/ou financeiros
adicionais, afetando adversamente o planejamento, resultado operacional e financeiro de suas controladas e,
consequentemente, da Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Eventuais atrasos na implementacédo e construcdo de novos projetos de energia e o descumprimento de qualquer
das obrigacGes estabelecidas no contrato de concessdo podem, ainda, resultar na imposicdo de penalidades
regulatdrias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugdo Normativa ANEEL n2 846 e com os termos do
contrato de concessdo, poderdo consistir em desde notificagdes e multas até, em ultima instancia, no
vencimento antecipado de tal concessdo, o que poderd causar impacto adverso relevante nos negdécios da
Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito
das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A construgdo, operacdo e ampliagdo das instalagoes e equipamentos de transmissdo, distribuicdo e geragcéo
de energia elétrica das controladas da Fiadora envolvem riscos significativos que podem ensejar perda de
receita ou aumento de despesas.

A construgdo, operacdo e ampliagcdo das instalagbes e equipamentos do sistema elétrico de distribuicdo das
controladas da Fiadora envolvem riscos significativos que podem ensejar perda e impactar o fornecimento de
energia elétrica das controladas da Fiadora, inclusive:

(i) incapacidade de obterou renovar permissdes, licengas e autorizagdes governamentais necessarias;
(ii) dificuldade no atendimento das demandas solicitadas pelos clientes (mercado);

(iii) descasamento entre os cronogramas das obras (energizagdo) e a contratagdo dosmontantes de
energia;

(iv) aincapacidade de obter alvaras e licengas do governo;
(v) problemas ambientais e de engenharia imprevistos;
(vi) interrupcdo do fornecimento;

(vii) falha de equipamentos;

(viii) sobrecarga em equipamentos;

(ix) ocorréncia de explosdes e incéndios;

(x) incapacidade de contratacdo de empreiteiras;

(xi) interrupcdo de trabalho (greves e reclamacées);
(xii) disputas contratuais e trabalhistas;

(xiii) agitacdes sociais;

(xiv) vandalismo e furtos;

(xv) sabotagem;
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(xvi) instabilidade social;

(xvii)instabilidade juridica e regulatéria, causada por fatores politicos;

(xviii) insolvéncia de empreiteiras ou prestadores de servigos;

(xix) atraso ou impossibilidade de compra de matéria-prima, materiais e equipamentos;
(xx) interferéncias climaticas;

(xxi) aumentos das perdas de energia, incluindo perdas técnicas e comerciais;
(xxii)aumento da inadimpléncia;

(xxiii) atrasos operacionais e de construgdo ou custos excedentes ndo previstos;

(xxiv) inoperancia dos sistemas de telecomunicagdes;

(xxv) atrasos ndo previstos nos processos de desapropriagdo e de constituicdo de servidéesadministrativas;
(xxvi) indisponibilidade de m3o-de-obra e equipamentos;

(xxvii) alteragdo na legislagdo ambiental e regulatéria ensejando a criagdo de novas obrigagdese custos aos
projetos;

(xxviii)indisponibilidade de financiamento adequado;

(xxix) perda de comunicagdo e de dados dos sistemas internos de tecnologia da informac&o daFiadora;
(xxx) falhas do sistema comercial e de operagdo; e

(xxxi) risco de imagem.

Se as controladas da Fiadora enfrentarem quaisquer desses problemas, poderdao ndo conseguir distribuir,
transmitir e gerar energia em montante consistente com o plano de negdcios, e isso poderd causar um efeito
adverso em sua condi¢do financeira, em seus resultados operacionais e em penalizagdes pelo descumprimento
de obrigacbes vinculadas aos Contratos de Concessdo, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

Se qualquer um destes riscos se materializar, as controladas da Fiadora poderdo ter custos operacionais e/ou
financeiros adicionais, o que pode afetar adversamente os negdcios, as condi¢gdes financeiras e os resultados
operacionais da Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
Adicionalmente, a ANEEL pode impor penalidades que incluem multas significativas e restricGes em operacoes,
bem como a extingdo antecipada da concessdo, no caso de descumprimento de qualquer das obriga¢des
estabelecidas noscontratos de concessdo, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A auséncia das devidas licencas e autorizagdes ambientais pode sujeitar a Fiadora e suas controladas a san¢des
administrativas (tais como multas, interdicdo de atividades) e a sangBes criminais (inclusive seus
administradores), além da responsabilidade de reparar os danoseventualmente causados ao meio ambiente
(responsabilidade civil), o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Por fim, as controladas da Fiadora poderdo ser responsabilizadas por contingéncias futuras, especialmente em
caso de condenagdo por dano moral coletivo por parte do Ministério Publico do Trabalho em razio de greves e
paralisacGes, o que pode vir a afetar de maneira adversa sua situagaofinanceira e o resultado das suas operagdes
e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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As controladas da Fiadora estéo expostas ao risco de liquidez, podendo enfrentar dificuldades em cumprir com
as suas obrigagoes.

As controladas da Fiadora poderdo encontrar dificuldades em cumprir as obrigagGes associadas com seus
passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro, caso a
abordagem das controladas da Fiadora na administra¢do da liquidez ndo garanta,na medida do possivel, que
sempre havera liquidez suficiente para cumprimento de suas obriga¢des no vencimento, tanto em condicdes
normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou riscode prejudicar a reputagao das controladas da
Fiadora. Caso esse risco de liquidez nao seja administrado efetivamente, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures podera ser afetada adversamente, o que afetaria negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas

As controladas da Fiadora compram equipamentos nacionais e importados e contratam servigos terceirizados
para a construgdo, operagdo e manutengdo de seus empreendimentos. Caso tais equipamentos néo sejam
entregues a contento ou os servigos néo sejam executadosde acordo com as especificagcoes e padrées minimos
relativos a cada empreendimento, a Fiadora pode sofrer um impacto adverso em suas receitas e resultados
operacionais.

A construgdo dos empreendimentos das controladas da Fiadora é feita por meio da contratagdao deempresas
terceirizadas. O fornecimento e a prestagdo de servicos com qualidade eventualmente abaixo da prevista
poderdo gerar o ndo cumprimento de condi¢des declaradas ao Poder Concedente e reduzir temporariamente a
capacidade de geragdo e de fornecimento de energia, afetando receitas ea imagem da Fiadora, além de provocar
desgaste acelerado de ativos de geragdo ou distribuicdo de energia elétrica, acarretando custos adicionais e a
diminuicdo da receita projetada, podendo causarum impacto adverso na situa¢do financeira e nos resultados
operacionais da Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. O mesmo
poderd acontecer no caso de suspensdo ou ruptura imprevista dos contratos de fornecimento de equipamentos
ou de prestagdo de servigos.

A implantagdo dos projetos da Fiadora e de suas controladas depende de produtos e servi¢os altamente
especializados, e a Fiadora e/ou suas sociedades controladas podem néo conseguir substitui-los prontamente.

A implantagdo dos projetos da Fiadora e de suas controladas depende, em grande parte, do fornecimento de
produtos e servigos que s3ao contratados junto a terceiros altamente especializados, tais como servigos de
engenharia relacionados a construcdo de empreendimentos de geragdo e transmissdo de energia elétrica.

Impactos adversos sofridos pelos fornecedores podem afetar de formadeterminante a qualidade ou tempo de
entrega dos produtos ou servigos contratados e, consequentemente, podem levar a um impacto no resultado
dos projetos, tanto pela possibilidade de suspensdo ou interrupgao dos fornecimentos, como pela dificuldade em
contratar novos fornecedores, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora e suas controladas podem figurar como responsdveis principais ou soliddrias dasdividas trabalhistas
de terceirizados.

Caso as empresas terceirizadas que prestam servicos a Fiadora e/ou as suas controladas ndo atendam as
exigéncias da legislagdo trabalhista, a Fiadora e/ou as suas controladas podem ser consideradas solidaria ou
subsidiariamente responsaveis pelas obrigacdes trabalhistas e previdenciarias destas empresas, podendo, assim,
serautuadas e/ou obrigadas a efetuar o pagamentode multas e valores impostos pelas autoridades competentes.
Na hipétese da Fiadora e/ou suas controladas virem a ser responsabilizados por todas estas demandas, os
resultados operacionais e a condigdo financeira da Fiadora poderdo ser afetados negativamente, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

As empresas distribuidoras possuem contas a receber vencidas que, se ndo forem pagas, podem afetar
adversamente seus resultados financeiros.

Um aumento da inadimpléncia pode afetar adversamente as controladas da Fiadora, e, consequentemente, a
Fiadora. A habilidade das empresas distribuidoras de receber os pagamentos devidos por seus consumidores
depende da capacidade de crédito desses consumidores e dacapacidade de cobra-los.
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Caso a Fiadora, por suas controladas, ndo recupere parcela significativa desses créditos, seus resultados
financeiros serdo adversamente afetados, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas. Ademais, qualquer deterioragdo na economia brasileira, particularmente nas regides em que
presta servigos, podera afetar adversamente a liquidezde seus consumidores, o que poderia aumentar as contas
a receber vencidas e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos
no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Atualmente, o Brasil enfrenta uma grave crise econ6mica, o que ja tem causado impactos adversos nosetor
elétrico. Qualquer deterioragdo na economia brasileira, particularmente nas regides onde atuam as controladas
da Fiadora, podera afetar adversamente a liquidez e a adimpléncia dos consumidores das respectivas controladas
da Fiadora, podendo impactar adversamente os seus resultados e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

Adicionalmente, o corte de fornecimento de energia pelas distribuidoras em caso de inadimplemento dosclientes
tem sido questionado no Judiciario. DecisGes judiciais contrarias as controladas da Fiadora com relagdo ao corte
de fornecimento de energia ou sua regulamentacdo por meio de lei poderdo ocasionar efeitos adversos na
Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no
ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Vale destacar que em margo de 2020, foi declarada pela OMS a pandemia da Covid-19. Desde entdo,a Fiadora
tem acompanhado a propagacdo do virus no Brasil e no mundo e seus impactos na economia. Em 25 de margo
de 2020, a ANEEL publicou a Resolugdo Normativa n2 878/2020 em resposta as medidas de isolamento social e
restricdo a mobilidade, e autorizou a flexibilizagdo de algumas obrigagdes do contrato de concessao, tais como
vedacdo a suspensdo de fornecimento por inadimplemento de unidades consumidoras, que abrangem clientes
residenciais e servicos essenciais.A suspensdo do fornecimento por inadimpléncia foi retomada em 01 de
outubro de 2021. As medidas de isolamento, combinadas as restricoes de suspensao de fornecimento de energia,
provocaram, em determinados momentos, efeitos no consumo e na arrecadagdo das concessiondrias de
distribuicdo deenergia elétrica do Grupo Equatorial.

O impacto de uma potencial falta de eletricidade e o consequente racionamento de energia elétrica poderd ter
um efeito adverso sobre a Fiadora.

A gerac¢do hidraulica é a principal fonte de energia elétrica do Brasil, representando aproximadamente65,1% da
capacidade disponivel no Sistema Interligado Nacional (SIN) em 2020. O setor elétrico é vulneravel a fatores
naturais como enchentes e escassez de chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e as deficiéncias
do sistema interligado de transmissdo de energia no pais, que impedem o maior aproveitamento do potencial
de geracdo de energia brasileiro, podendo afetar o fornecimento de energia para as controladas da Fiadora, e,
consequentemente, a Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A matriz brasileira de produgdo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por
sua vez dependem das condigbes climdticas para produzir energia.

O sistema gerador brasileiro se caracteriza pela predominancia da energia hidrelétrica, com mais de 60% da
capacidade instalada total. As vantagens da energia hidrelétrica também sdo bastantedivulgadas, vez que trata-
se de um recurso renovavel que permite evitar gastos substanciais com combustiveis nas usinas termelétricas.
Por outro lado, a principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias as usinas, isto
é, ha variacGes substanciais nas vazGes mensais(sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que depende
fundamentalmente da quantidade deprecipitacdo ocorrida durante cada estacdo chuvosa.

Ainda, o sistema gerador brasileiro possui um parque térmico complementar com cerca de 25,1% da sua
capacidade total de producdo de energia elétrica. Possui também reservatérios de acumulagdo com o objetivo
de transferir 4gua do periodo umido para o periodo seco, com uma periodicidade anual.No entanto, estes
mecanismos ndo sdo capazes de absorver todas as consequéncias adversas de umapossivel escassez hidrica
prolongada.
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Caso ocorra um periodo prolongado de escassez de chuva o volume de agua nos reservatorios dessasusinas
podera ser reduzido, levando ao aumento no custo da aquisicdo de energia no mercado de curtoprazo e na
elevagdo dos valores de encargos de sistema em decorréncia do despacho de usinas termoelétricas, podendo
acarretar um racionamento de energia. Um eventual racionamento de energiaelétrica podera gerar uma reducao
dos contratos de venda de energia no mesmo percentual estabelecido para o racionamento, ocasionando uma
consequente redugdo no faturamento da Fiadora e suas controladas, o que podera afetar adversamente os
negécios e a condi¢do financeirada Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

A estratégia de crescimento da Fiadora poderda ser prejudicada por fatores de mercado, pelaregulagdo e pela
crescente concorréncia no setor de energia elétrica brasileiro.

A estratégia de crescimento da Fiadora envolve a expansdo de sua capacidade de producdo de energia por meio
da aquisicdo de ativos em operagao. A existéncia de novos ativos para aquisicdo pode ser impactada por fatores
de mercado e regulagdo, incluindo processos de autorizagdo, concessao, licenciamentos e licitagdes promovidos
pelos reguladores. Esta atividade também podera ser prejudicada pela crescente concorréncia na aquisi¢do de
projetos por terceiros.

Eventual incapacidade de implementar sua estratégia de crescimento poderd causar um efeito adverso relevante
sobre a Fiadora e suas controladas, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos
dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir
com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O desenvolvimento de novos projetos da Fiadora e de suas subsididrias, no setor de geracdo de energia elétrica
com fontes renovdveis, depende do cendrio futuro de demanda e oferta de energia, de pregos da energia, de
custos de implementagdo e regulagdo setorial, incluindo estrutura de escoamento do sistema, aspectos que
ndo estdo sob gestdo da Fiadora e que podem ser significativamente diferentes do atual cendrio.

Eventuais investimentos em novos projetos de geracdo de energia sdo baseados em cenarios futuros de
demanda e oferta de energia, seu impacto no prego da energia comercializada, além de aspectos gerais de
regulamentacgdo, custos de implementagdo de projetos, tais como oscilagdes cambiais e precos de commodiities
relacionadas, e infraestrutura disponivel no sistema. Tais variaveis e estimativas podem ndo ocorrer ou, se
ocorrerem, podem ocorrer de forma desfavoravel o desenvolvimento e realizagdo de novos investimento, o que
pode gerar efeito negativo nos negdcios eda Fiadora e de suas subsididrias, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Adicionalmente, durante a fase de implantagdo de novos projetos de geragdo, a Fiadora poderd incorrer em
sobrecustos ou custos extraordindrio e ndo orgados, o que podera gerar efeito negativo nodesempenho
economico-financeiro da Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Contratag¢des incorretas na compra de energia elétrica podem afetar negativamente as operac¢des das
controladas da Fiadora e, consequentemente, as condigdes financeiras da Fiadora.

A Lei n2 10.848, de 15 de margo de 2004, conforme alterada (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”) e o
Decreto n2 5.163, 30 de julho de 2004, conforme alterado, determinam que as distribuidoras de energia (i)
devem contratar antecipadamente, por meio de leilGes publicos, suas necessidades de energia com inicio de
fornecimento para até cinco anos seguintes; e (ii) podem eventualmente restringir a capacidade das
concessionarias de repassar aos seus consumidores parte do custo das compras deenergia (em especial, de
aquisicoes em leilGes realizados com trés ou cinco anos de antecedéncia — “A-3” ou “A-5”, leilGes de ajuste e
aquisicdo de geragdo distribuida), a partir da comparagdo com o preco médio ponderado pago por todas as empresas
de distribuicdo nos leilGes publicos de energia gerada por novas empresas, e a ser entregue de trés a cinco anos
contados da data do leildo.

Adicionalmente, caso as controladas da Fiadora comprem energia em volume menor ou maior do que o
necessario, a Fiadora e suas controladas estardo sujeitas a aplicagcdo de penalidades, em caso de aquisicdo em
volume menor, ou ao ndo repasse, aos consumidores, do custo de aquisicdo deenergia em volume maior que nao
for reconhecido como exposi¢ao contratual involuntaria, estando sujeitas a efeitos adversos em suas operagoes,
conforme regulamentagdo da ANEEL.
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O Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits - MCSD, que determina a cessdo de montantes contratuais
de energia entre distribuidoras sobre e subcontratadas, permite as distribuidoras sobrecontratadas cederem
energia em excesso para as distribuidoras subcontratadas, as quaisdeverdo aceitar essa energia nas mesmas
condigGes originais dos contratos.

Assim, se apds o implemento anual do MCSD e da potencial opgdo de descontratacdo de parte do
volumecontratado dos contratos de “energia velha” ou CCEARs (Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado) de energia nova, as controladas da Fiadora contratarem mais de 105% oumenos de 100%
da energia necessaria para atendimento ao seu mercado consumidor, ndo poderdo repassar integralmente os custos
da compra de energia para os consumidores, no caso de sobrecontratagdo, e sofrerd penalidades, no caso de
subcontratagdo, estando ainda obrigadas a adquirir energia no mercado de curto prazo, cujo prego pode ser mais
elevado do que a tarifa média decompra regulada das distribuidoras, para atender a demanda dos seus
consumidores.

Tendo em vista os iniUmeros fatores que afetam a demanda de energia contratada para os proximos cinco anos,
incluindo crescimento econdémico e populacional, além do eventual risco de racionamento, ndo é possivel
assegurar que a demanda de sua energia contratada serd precisa e, nesta hipotese, ascontroladas da Fiadora
poderdo estar sujeitas a penalidades regulatdrias e os negdcios e resultados operacionais das controladas da
Fiadora e, consequentemente, da Fiadora serdo negativamente afetados; o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

A Fiadora e suas controladas estdo sujeitas a uma ampla legislagdo e regulagédo do setor elétrico e ndo podem
prever se eventuais altera¢ées nessas leis e regulamentos poderdo lhes prejudicar.

As principais atividades da Fiadora e das suas controladas — distribuicdo e transmissdo de energiaelétrica — sdo
servigos publicos e, portanto, estdo sujeitas a um ambiente altamente regulado e supervisionado pelo Governo
Federal, por intermédio da ANEEL e outras autoridades regulatorias. Essas autoridades vém implementando
politicas de impacto de longo alcance sobre o setor energéticobrasileiro, em particular, o setor elétrico. Como
parte da reestruturagdo do setor, a Lei do Novo Modelodo Setor Elétrico introduziu uma nova estrutura
regulatdria para o setor elétrico brasileiro.

Dentre as modificagcGes regulatdrias promovidas no setor destacam-se: (i) a criacdo da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica e de novos 6rgdos setoriais; e (ii) a alteragdo nas competéncias do MME e
da ANEEL. De acordo com a legislacdo brasileira, a ANEEL esta autorizada a regular diversos aspectos dos negdcios
das concessionarias de geragdo, transmissao e distribuicdo de energiaelétrica, inclusive com relacdo a necessidade
de investimentos, a realizacdo de despesas adicionais ea determinagao das tarifas cobradas, bem como limitar o
repasse do prego da energia comprada as tarifas cobradas por essas concessionarias. Ainda, a ANEEL tem
competéncia para regular e fiscalizardiversos aspectos dos negocios das controladas da Fiadora, inclusive
determinar que tarifas cobradas pelas controladas da Fiadora sejam reduzidas ou os investimentos sejam
incrementados.

Caso as controladas da Fiadora sejam obrigadas pela ANEEL a efetuarem gastos adicionais imprevistos e
ndo possam ajustar tempestivamente suas tarifas a fim de repassarem integralmente o valor de tais despesas
adicionais, ou, ainda, caso a ANEEL edite resolu¢Ges que modifiquem as regrasrelativas ao repasse de custos para
as suas tarifas, as controladas da Fiadora e, consequentemente, a Fiadora poderao ser afetadas adversamente, o
que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A ANEEL pode impor penalidades as controladas da Fiadora.

As atividades de distribuicdo, geragdo e transmissdo de energia elétrica das controladas da Fiadorasdaoconduzidas
em conformidade com os Contratos de Concessdo e autorizacdes, conforme o caso. AANEEL poderd impor
penalidades as controladas da Fiadora, caso descumpram qualquer disposi¢cdo contida nos respectivos Contratos
de Concessdo ou nos termos que regem a autorizagdo para o exercicio de comercializagdo de energia elétrica,
conforme o caso. Dependendo da extensdo da gravidade da ndo conformidade, as penalidades aplicaveis
incluem: (i) adverténcias; (ii) multas por infragdo, limitadas a 2% da receita liquida da sociedade no exercicio
encerrado imediatamente antes da data da respectiva infragdo; (iii) embargo a construgdo de novas instalagGes
e equipamentos; (iv) restricdes a operagdo das instalagGes e equipamentos existentes; (v) suspensdo temporaria
de participagdo em processos licitatérios tendo por objeto novas concessGes; (vi) intervencdo da ANEEL na
administracdo das sociedades; e (vii) caducidade da concessdo. Qualquer das penalidades descritas acima
poderia ter um efeito relevante e adverso na Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora

72



nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade da
Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

x

Ocorrendo a extingdo antecipada da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao Poder
Concedente. Em caso de extingdo antecipada da concessdo, a Fiadora e suas controladas ndo podem assegurar
que a indenizagdo prevista nos Contratos de Concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamenteamortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar os investimentos realizados nos
respectivos projetos. Se o Poder Concedente extinguir a concessao em caso de inadimplemento por parte da
Fiadora e/ou suas controladas, o valor pode ser reduzido a até zero, pela imposicdo de multas e/ou outras
penalidades.

Além disso, de acordo com a Lei n? 12.767/2012, a Fiadora poderad sofrer a interven¢do do Poder Concedente,
por intermédio da ANEEL, caso verifique risco de prestacdo inadequada do fornecimentodeenergia elétrica e
descumprimento de normas contratuais, regulamentares e legais.

A extingdo antecipada dos Contratos de Concessdo, assim como a imposicao de penalidades as controladas da
Fiadora associadas a tal extin¢do, poderdo gerar efeitos adversos na Fiadora ou suas controladas e afetar sua
capacidade de pagamento e cumprimento de obrigacGes financeiras,bem como afetar negativamente a sua
reputacdo, além de, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos
no ambito das Debéntures, poderao afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento
das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Alteragcoes na regulamentagdo tarifdria do setor elétrico e politica tarifaria podem afetar adversamente as
receitas das controladas da Fiadora.

As tarifas cobradas pelas controladas da Fiadora sdo determinadas pela ANEEL considerando as disposi¢des e
formulas contidas nos seus respectivos Contratos de Concessdo, bem como as demaisdisposi¢Ges contidas na
legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

A legislacdo brasileira e os Contratos de Concessdo estabelecem um mecanismo de limite de prego que permite
ajustes nas seguintes circunstancias: (i) o reajuste anual, projetado para compensar efeitos da inflagdo sobre as
tarifas e repassar aos consumidores certas mudangas da estrutura de custo que estdo fora do controle da
Fiadora; (ii) a revisdo periddica, que ocorre em periodos que variam de trés a cinco anos e é projetada de maneira
a contemplar as alteragdes na estrutura de custos da Fiadora e de mercado; e (iii) a revisdo extraordindria, com
o objetivo de preservar o equilibrio econémico-financeiro da concessdo, que pode ocorrer a qualquer tempo,
independentemente dos reajustes e revisdes anteriormente mencionados, se houver alteragGes significativas
comprovadas nos custos da Fiadora e/ou modificacdo ou extingdo de tributos e encargos posteriores a assinatura
docontrato de concessdo, quando comprovado o seu impacto sobre os custos da concessionaria. Caso ocorram
alteragdes na regulamentagao descrita, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos
dos valores devidos no ambito das Debéntures, a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures podera ser afetada adversamente, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Ndo hd como assegurar que a ANEEL estabelecerd tarifas adequadas, de modo que todos os investimentos e
ativos das controladas da Fiadora sejam remunerados adequadamente.

Na hipdtese de alteragGes imprevistas nas condigcOes originais de contratagdo, reajustes ou revisdes tarifarias
conforme acima descritas ou, ainda, se a aplicacdo da clausula de restabelecimento do equilibrio econémico-
financeiro constante do respectivo contrato de concessdo ndo gere, tempestivamente, um aumento do fluxo de
caixa ou remunerem adequadamente os ativos dascontroladas da Fiadora, a condigdo financeira e resultados
operacionais das controladas da Fiadora e, consequentemente, da Fiadora poderao ser adversamente afetados,
0 que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Além disso, a ANEEL tem poder para alterar os métodos utilizados nas revisdes tarifarias periddicas. Ndo ha ainda
como assegurar que a ANEEL estabelecera tarifas adequadas, de modo que todos os investimentos e ativos das
controladas da Fiadora sejam remunerados adequadamente, o que pode afetar adversamente a situacédo financeira
e os resultados operacionais das controladas da Fiadorae, consequentemente, da Fiadora e, exclusivamente em
caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.
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A Fiadora ndo pode assegurar a renovagdo do contrato de concessédo das controladas da Fiadora.

As controladas da Fiadora no setor de distribuicdo e transmissdo desenvolvem suas atividades deacordo com os
contratos de concessdo celebrado com a Unido. A Fiadora ndo pode assegurar queas concessGes serdo renovadas
quando do advento do término do prazo contratual ou que serdo renovadas em termos favoraveis as controladas
da Fiadora (Renovacgdo de Concessdes). Caso asconcessGes ndo sejam renovadas, ou sejam renovadas em termos
mais onerosos ou desvantajosos, as operagdes, condigdo financeira e resultado operacional das controladas da
Fiadora poderdao sofrer um impacto adverso significativo, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

Tendo em vista o grau de discricionariedade atribuido ao Poder Concedente pela Lei de Concessdese pelos
contratos de concessdao com relagdo a renovagdo dos prazos das concessdes existentes, a Fiadora ndao pode
assegurar que obterd novas concessdes ou que as concessdes de suas controladas serdo estendidas nos mesmos
termos das concessdes atualmente vigentes.

No tocante a indenizagdo pela reversdo dos bens vinculados ao servigo, com o advento da Medida Provisdria n®
579/2012 (convertida na Lei n® 12.783/2013), a metodologia do VNR passou a ser adotada pela ANEEL, excluindo-se
a metodologia do custo histérico dos bens. Nesse sentido, ndo é possivel afirmar qual sera a metodologia
aplicada pela ANEEL para a indenizagdo quando da extingdo da concessdo da Fiadora e se o valor da indenizagao
sera suficiente para ressarcir todos os investimentos realizados pela Fiadora na concessdo, o que, exclusivamente
em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera
afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Alteragdes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negdcios das empresas do
setor de energia elétrica, incluindo a Fiadora e suas controladas. Ademais,a ocorréncia de danos ambientais
envolvendo as atividades da Fiadora, de suas controladase/ou eventuais novas controladas pode sujeitd-la ao
pagamento de substanciais custos de recuperagdo ambiental e indenizagées, que podem afetar negativamente
os negdcios da Fiadora e o valor de mercado dos valores mobilidrios por ela emitidos.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e
municipal no tocante, dentre outros, as emissGes atmosféricas e as interven¢des em areas especialmente
protegidas, tais como Areas de Preservacdo Permanente. Tais empresas necessitam de licencas e autorizagdes
emitidas pelas agéncias governamentais para a conducdo de suas atividades. Na hipdtese de violagdo ou ndo
cumprimento de tais leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, as empresas podem sofrer sangdes
administrativas (tais como multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licengas e revogagdo de
autoriza¢des), e/ou estarem sujeitas a sang¢des criminais (inclusive seus administradores), além da
responsabilidade de reparar os danoseventualmente causados ao meio ambiente (responsabilidade civil).

O Ministério Publico poderd instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover acgdo civil publica visandoa
recuperacao de eventuais danos ao meio ambiente e o ressarcimento a terceiros, bem como a paralisa¢do de
suas operagoes. Além disso, os equipamentos, instalagdes e operagdes das companhias controladas e eventuais
novas controladas pela Fiadora estdo sujeitas a legislagdo ambiental nas esferas federal, estadual e municipal,
bem como a fiscalizacdo por agéncias governamentais responsaveis pela verificagdo de cumprimento desta
legislacdo e pela implementacdode politicas ambientais, urbanisticas e de seguranca do trabalho. Essa legislacdo
inclui, por exemplo, a necessidade de obter licengas para a instalagdo e operagao de determinados equipamentos
e atividades, a obrigatoriedade de obter autorizagdes para corte de vegetacdo e intervengdes em areas
protegidas e para o armazenamento e destinacdo adequada de residuos gerados pela Fiadora.

As agéncias governamentais ou outras autoridades podem: (i) impor san¢Bes administrativas contra aFiadora,
suas controladas e/ou eventuais novas controladas em virtude de ndo atendimento da legislacdo aplicavel; (ii)
editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacées mais restritivas das leis e regulamentos existentes,
que podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Fiadora, suas controladas e/ou
eventuais novas controladas, a gastar recursos adicionais para se adequar a legislagdo ambiental aplicavel, inclusive,
por meio da obtengdo de licengas ambientais para instalagOes e equipamentos que ndo exigiam a obtengdo dessas
licengas ambientais anteriormente; e (iii) atrasar de maneira significativa a emissdo das licengas e autorizagdes
necessariaspara o desenvolvimento dos negécios de empresas do setor elétrico, inclusive da Fiadora e de suas
controladas, causando atrasos em cronogramas de implantagdo de projetos ou no inicio ou a continuidade de
servicos prestados. Qualquer acdo neste sentido por parte das agéncias governamentais poderd afetar de
maneira negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negécios e resultados
da Fiadora e suas controladas, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

74



Além disso, o descumprimento, pelas controladas e/ou eventuais novas controladas da Fiadora, das leis,
regulamentos e termos de ajustamento de conduta ambientais pode acarretar, além da obriga¢do de reparar os
danos diretos e indiretos que eventualmente sejam causados, na aplicagcdo desan¢Ges de natureza penal contra
a Fiadora e seus administradores, as quais podem incluir, no caso das san¢Ges impostas contra a Fiadora, suas
controladas e/ou eventuais novas controladas,a imposi¢cdo de multas, o cancelamento de licengas, a suspensdo
temporaria ou definitiva dasatividades, a perda ou restri¢ao de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensdo
de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de crédito, bem como a proibi¢ao de contratar com o
poderpublico, o que pode ocasionar em um impacto negativo nas receitas da Fiadora, suas controladas e/ou
eventuais novas controladas ou, ainda, inviabilizar a captagdo de recursos junto ao mercado financeiro, além de,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, poder afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. A personalidade juridica da Fiadora, de
suas controladas e/ou eventuais novas controladas, poderd também ser desconsiderada para garantir a
reparagdo dos danos ambientais que porventura venham a causar, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas. Os danos ambientais implicam em responsabilizacdo civil de forma
solidaria e objetiva, direta e indireta.

As atividades do setor de distribuicdo de energia podem causar danos ao meio ambiente, dentre eles
contaminag¢Ges ambientais decorrentes do manuseio de equipamentos isolados a dleo. A legislacdo federal prevé
a desconsideragdo da personalidade juridica da empresa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos
administradores para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados aqualidade do meio ambiente. Como
consequéncia, os socios e administradores da empresa poluidorapoderdo ser obrigados a arcar com o custo da
reparagdo ambiental. Ademais, a Politica Nacional do Meio Ambiente determina que a responsabilidade civil pela
degradacdo e pelos danos causados ao meio ambiente é objetiva e solidaria, de modo que independe de culpa e
alcanca todos aqueles, diretae indiretamente, relacionados ao dano. Diante disso, a Fiadora, suas controladas
e/ou eventuais novas controladas poderdo ser responsabilizadas, independentemente de culpa ou dolo, por
danos aomeio ambiente causados por um de seus fornecedores no exercicio de atividades relacionadas aos
seus projetos e as suas atividades — como, por exemplo, no caso de dano ambiental ocasionado em uma obra
civil contratada. Caso sejam condenados a reparagao do meio ambiente, suas operagdes e resultados poderdo ser
relevante e negativamente impactados, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas. O pagamento de substanciais despesas para recupera¢do do meio ambiente e indenizagdes
ambientais pode obrigar a Fiadora a retardar ou redirecionar investimentos em outras dreas e ter um efeito
adverso sobre os resultados e imagem da Fiadora, e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia pela Fiadora, suas controladas e/ou eventuais novas controladas
da legislagdo ambiental, assim como o descumprimento de termos de ajustamento de conduta ou acordos
judiciais podera causar impacto adverso relevante na reputacdo e nos resultados da Fiadora, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O Governo Federal criou um programa de universalizacéo que requer o investimento das distribuidoras de
energia elétrica no atendimento a determinados grupos de consumidores, de acordo com certas metas pré-
definidas. O ndo atendimento dessas metas ou a criagdo de novosprogramas semelhantes pelo Governo podem
resultar em efeitos adversos nas controladas da Fiadora.

Em 2003, o Governo Federal deu inicio a implementacdo de um programa de universalizacdo com o objetivo de
fornecer eletricidade a determinados grupos de consumidores, denominado Programa Luzpara Todos - PLPT. De
acordo com esse programa, as distribuidoras de energia devem arcar com os custos de ligacdo para
consumidores cuja poténcia declarada dos equipamentos elétricos ndo ultrapasse 50 kW. Caso as metas
determinadas por esse programa nao sejam atendidas, as tarifas dascontroladas da Fiadora poderdo sofrer
reducdes até seus respectivos cumprimentos, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.
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No futuro, o Governo Federal pode impor 6nus adicionais as controladas da Fiadora, no ambito deprogramas
semelhantes, os quais, caso ndo sejam acompanhados, de forma concomitante, dorestabelecimento do equilibrio
econdmico-financeiro dos respectivos Contratos de Concessdo, poderdo aumentar significativamente os custos e
afetar negativamente os resultados da Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Em relagdo as atividades desenvolvidas no segmento de saneamento, a Fiadora estd sujeitaa uma ampla
legislagdo e regulagdo do setor de saneamento e ndo pode prever se eventuais alteragdoes nessas leis e
regulamentos, incluindo a entrada em vigor do Novo Marco do Saneamento Bdsico, poderdo lhe prejudicar,
inclusive com relagdo a obtengéo de novas concessoes.

Em 2 de setembro de 2021, o Consdrcio Marco Zero, formado pela controlada da Fiadora, a Equatorial
ParticipagOes e Investimentos Ill S.A., e pela SAM Ambiental e Engenharia S.A., sagrou-sevencedor do
procedimento licitatério na modalidade de leildo, para a outorga de concessdo daprestacdo regionalizada
dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitdrio e dos servicos complementares dos
municipios do estado do Amapa (“Concessdo”), conforme area da concessdo definida pelo respectivo edital.
Ap0ds verificado o cumprimento das condi¢Ges precedentes,o Contrato de Concessdo foi assinado em 21 de
dezembro de 2021, entre a Fiadora de Saneamento do Amapad, sociedade de propdsito especifico referente ao
Consércio Marco Zero, controlada pela Equatorial Participagdes lll, e o Estado do Amapa.

A Concessdo marca a entrada da Fiadora no segmento de saneamento e representa um importantepasso na
estratégia de crescimento do Grupo Equatorial no setor de infraestrutura. Tendo em vista queo Novo Marco Legal
do Saneamento Basico é bastante recente e que ainda estdo pendentes de regulamentacgdo diversas questGes
relevantes, ndo é possivel estimar todos os impactos do Novo Marco Legal do Saneamento Bdsico nos contratos
e operagOes da Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Com a entrada
em vigor do Novo Marco Legal do Saneamento Basico, poderd haver questionamentos em relagdo a sua
aplicabilidade aos novos contratos do setor e a necessidade de adequagdao de tais instrumentos aos novos
parametros estabelecidos na lei e regulamentacdo futura. A Fiadora podera enfrentar dificuldades na adequacgao
de suas operagdes aos critérios estabelecidos pelo Novo Marco Legal do Saneamento Bdsico, como o atingimento
de metas de universalizagdo e eventuais novas regras que possam ser criadas em razao da nova regulamentacao,
ainda pendentes de publicagdo pelo Governo Federal e pela Agéncia Nacional de Aguas (ANA), competente
para editar normas de referéncia nacional, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora
de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos
Debenturistas.

Adicionalmente, podem haver riscos relacionados as novas concessdes, parcerias publico- privadas econcessdes
detidas por eventuais potenciais empresas adquiridas. Dessa forma, a Fiadora pode ser obrigada a atender certas
exigéncias impostas pelo poder concedente e érgaos reguladores competentes, ndo sendo possivel garantir que
a Fiadora conseguird cumprir os termos do contratode concessdo, resultando em multas e outras sangoes e, a
depender da gravidade do descumprimento, na rescisdo antecipada do contrato de concessdo, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Por fim, pode haver riscos relacionados as novas concessdes e o ingresso da Fiadora no setor desaneamento
basico, tais como: (i) a situacdo real dos bens afetos a concessdo eventualmente divergir da descricdo
apresentada nos editais e nos contratos de concessdo, (ii) irregularidades ou inexisténciade licengas regulatdrias
e ambientais validas, (iii) inexisténcia de outorgas para operacdo de pogos artesianos, captagdo superficial e
lancamento de efluentes, e/ou (iv) irregularidades fundiarias; que, caso materializados e exclusivamente em caso
de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderdo afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas. Além disso, os bens afetos as concessdes podem estar em mau estado,
o que pode acarretar a necessidadede investimentos adicionais por parte da Fiadora e, exclusivamente em caso
de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas. Essas irregularidades dificultam ou inviabilizam a obtengdo de
financiamentos junto as instituicdes financeiras, o que pode comprometer o atingimento das metas de
universalizagdo originalmente previstas nos contratos de concessao.
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Requerimentos e restri¢es das agéncias ambientais poderdo acarretar custos adicionais a Fiadora.

As operagdes das controladas da Fiadora relacionadas a distribuicdo de energia elétrica estdo sujeitas a diversas
leis e regulamentos federais, estaduais e municipais e também a numerosas exigéncias atinentes a protegdo da
salde e do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos de pedidos de obtengdo ou renovagaode licenga por parte
dos érgaos ambientais, bem como a eventual impossibilidade de cumprir os requisitos estabelecidos por esses
6rgaos, durante os processos de licenciamento ambiental, podem resultar em custos adicionais, ou mesmo
proibir ou comprometer, conforme o caso, a instalagdo e funcionamento de determinados projetos, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Ainobservancia das leis e regulamentos ambientais poderd ter como consequéncia, além da obrigacdode reparar
ou indenizar quaisquer danos ambientais que venham a ser causados, independentementeda existéncia de
culpa, a aplicagdo de sang¢Ges penais e administrativas.

A Lei de Crimes Ambientais (Lei Federal n2 9.605, de 12 de fevereiro de 1998) elege como responsaveis pelas condutas
caracterizadas como criminosas todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem parasua pratica, sendo cada
qual penalizado na medida de sua culpabilidade. Com base na legislagdo brasileira, san¢Ges criminais, envolvendo
multa, prisdo e restri¢do de direitos (i. prestagdo de servigosa comunidade, ii. interdigdo temporaria de direitos,
iii. suspensdo parcial ou total de atividades, iv. prestagdo pecuniaria e v. recolhimento domiciliar), podem ser
aplicadas as pessoas fisicas (incluindoo diretor, o administrador, o membro de conselho e de érgdo técnico, o
auditor, o gerente, o preposto ou mandatdrio da Fiadora), enquanto que, além das multas, as penalidades de
restricGes de direitos distintas (i. suspensdo parcial ou total de atividades, ii. interdicdo temporaria de
estabelecimento, obraou atividade, e iii. proibicdo de contratar com o Poder Publico, bem como dele obter
subsidios, subvengdes ou doagdes) ou prestagdo de servicos a comunidade podem ser aplicadas a pessoas
juridicas.

Com relagdo as sangdes administrativas — especialmente definidas no Decreto Federal n2 6.514, de 22de julho de
2008, dependendo das circunstancias, as autoridades ambientais podem impor adverténcias e multas que
variam entre R$50,00 e R$50 milhdes, exigir a suspensio parcial ou total de atividades, suspender ou restringir
beneficios fiscais, cancelar ou suspender linhas de financiamento provenientes de instituicGes financeiras
governamentais, bem como proibir as controladas da Fiadora de celebrarem contratos com érgdos, companhias
e autoridades governamentais. Ademais, a personalidade juridica das controladas da Fiadora e da Fiadora podera
ser desconsiderada sempre que representar obstaculo ao ressarcimento de prejuizos causados ao meio
ambiente, havendo responsabilizacdo dos sécios e administradores da Fiadora.

Quaisquer desseseventos podem afetar adversamente o negdcio, os resultados operacionais e a situacdo
financeira dascontroladas da Fiadora, além de gerar reflexos negativos a imagem e reputac¢do da Fiadora, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures,
afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Alteragdées nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de
energia elétrica.

Os equipamentos, instalacGes e operac¢des das controladas da Fiadora estdo sujeitos a legislacdoambiental nas
esferas federal, estadual e municipal, bem como a fiscalizacdo por agéncias governamentaisresponsaveis pela
verificagdo de cumprimento desta legislacdo e pela implementacdode politicas ambientais e de seguranca do
trabalho. Essa legislacdo inclui, por exemplo, a necessidadede obter licengas para a instalagdo e operagdo de
determinados equipamentos e atividades, aobrigatoriedade de obter autorizagBes prévias para supressao de
vegetacdo e intervengdes em dareas protegidas, bem como para o armazenamento e destinacdo adequada dos
residuos sélidos gerados.

Danos ambientais implicam em responsabilidade solidadria e objetiva do agente que, direta ou indiretamente,
contribui para a ocorréncia da degradacdo. Nao existe na legislagdo patria qualquer previsdo de teto ou limitacdo
no valor a ser fixado a titulo de remediacdo ou indenizagdo pelo dano ambiental na esfera civel. Tal valor sera
fixado proporcionalmente ao dano causado. Também existe oentendimento de que a responsabilidade civil pelo
dano ambiental ndo estd sujeita as regras de prescri¢ado, por envolver interesses difusos e coletivos, que merecem
ser amplamente protegidos.

Os 6rgdos ambientais competentes podem impor sangbes administrativas contra as controladas da Fiadora e/ou
a Fiadora em virtude do ndo atendimento da legislagdo aplicavel, incluindo o ndo cumprimento das
condicionantes impostas nas licengas ambientais. Essas sangGes poderdo incluir, entre outras, a imposi¢cdo de
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multas, a cassac¢do de licengas e a suspensao temporaria ou definitiva das atividades. Caso a legislagdo ambiental
e de seguranca do trabalho se torne mais rigorosa, as controladas da Fiadora e/ou a Fiadora poderao ser forgadas
a aumentar os gastoscom investimentos para atender a esta legislagdo. A demora ou a recusa dos 6rgdos
ambientais em emitir ou renovar licengas ou autorizagdes, ou mesmo a incapacidade das controladas da Fiadora
de atender as exigéncias formuladas pelos 6rgdaos ambientais para tal finalidade, pode impedir o inicioou a
continuidade de servigos prestados. Tais fatos podem afetar temporariamente as controladas da Fiadora e/ou a
Fiadora de maneira adversa, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com
0 pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Por fim, a adogdo ou implementagdo de novas leis e regulamentos de seguranca, saude e meio ambiente, novas
interpretacdes de leis atuais, maior rigidez na aplicagdao das leis ambientais ou outrosacontecimentos no futuro
podem exigir a realizagdo de investimentos adicionais ou a ocorréncia de despesas operacionais adicionais a fim
de manter as operagdes atuais. Podem também restringir as atividades ou exigir a adogdo de outras a¢des que
poderiam ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais ou a condi¢do financeira das
controladas da Fiadora e, consequentemente, da Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da
Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento
realizado pelos Debenturistas.

4.3.3 Riscos de Menor Materialidade

O surto de doengas transmissiveis em todo o mundo, como o atual coronavirus (COVID- 19), pode levar
a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a
economia mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de negocia¢éo das a¢oes de emisséGo
da Fiadora.

Surtos de doengas que afetam o comportamento das pessoas, como o atual coronavirus (COVID-19),0 Zika,
o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e
a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter impactos adversos relevantesno mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira, nos resultados da Fiadora, o
que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito
das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Em 11 de margo de 2020, a Organizagao Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da COVID-19,
cabendo aos seus paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de
tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas
relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente
disseminacdo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo.Como consequéncia de tais
medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de
locais de trabalho, medidas destinadas a prevengdo e controle dos riscos de transmissdo no ambiente de
trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma
maneira geral pela populagdo, o que pode resultar na volatilidade no prego de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente podem ter um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira.

Embora atualmente o contexto da pandemia tenha arrefecido no mercado local, Brasil, com a retirada de
restricdes, registra-se que pandemia da COVID-19 pode causar interrupgGes materiais nos negéciose
opera¢Oes da Fiadora como resultado de, entre outras coisas, quarentenas, ataques cibernéticos,
absenteismo de trabalhadores como resultado de doenca ou outros fatores como medidas de
distanciamento social e outras viagens, ou outras restrices, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Se uma porcentagem significativa da forcade
trabalho da Fiadora for incapaz de trabalhar, inclusive por causa de doengas ou viagens ou restrigcdes
governamentais relacionadas a pandemia, algumas operagGes da Fiadora poderdo ser afetadas
negativamente, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores
devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Um
periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos operacionais,
incluindo, entre outros, riscos de seguranga cibernética, o que pode prejudicar a capacidade de gerenciar
os negdcios e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos
no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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Ademais, a redugdo e/ou mesmo suspensdo do funcionamento dos érgdos da Administracdo Publicae a
suspensdo do tramite de processos administrativos e judiciais, em razdo da decreta¢do de calamidade
publica pelo Governo, podem impactar adversamente no resultado originalmente previsto pela Fiadora,
especialmente quanto a realizagdo de seus ativos vinculados a processos administrativos e/ou judiciais,
tais como aqueles pendentes de andlise em pedidos de ressarcimento e/ou de restituigdo de tributos,
levantamento de garantias e depdsitos judiciais, créditos reconhecidos por decisGes judiciais, dentre
outros, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos
no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Este
fator também podera acarretar atrasos na renovagdo e na emissdo de certidGes negativas de débitos
relativos a créditos tributdrios e a divida ativa da Unido, Estados e Municipios, bem como na entrega de
obrigacGes acessdrias perante os érgaos competentes,o que eventualmente podera afetar adversamente
as atividades da Fiadora e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos
valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir
com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Também no contexto da pandemia, eventuais dividas e passivos registrados e fixados ou referenciadosem
moeda estrangeira poderao sofrer impactos relevantes, os quais, exclusivamente em caso de inadimpléncia
da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderdo afetar adversamente
a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Ainda, cabe destacar que qualquer surto de doenca que afete o comportamento das pessoas, como a
COVID-19, pode ter impacto adverso relevante nos mercados, principalmente no mercado aciondrio. Por
conseguinte, a adogdo das medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto do COVID-
19, provocaram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindono Brasil,
inclusive causando oito paralisagdes (circuit- breakers) das negociagdes na B3 durante o mésde margo de
2020.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos mundiais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valoresmobiliarios
de emissores brasileiros, incluindo os valores mobilidrios de emissdo da Fiadora, o quepode afetar
adversamente o pre¢o de mercado de tais valores mobilidrios e também pode dificultar o acesso ao
mercado de capitais e financiamento das operagGes da Fiadora no futuro em termos aceitaveis; e,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

O governo brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a
conjuntura econémica e politica brasileira, podem afetar adversamente a Fiadora.

O governo federal brasileiro frequentemente influencia, de forma significativa, a economia do pais e
ocasionalmente realiza mudancas significativas em politicas e regulamentacgées. As a¢des do governodo
Brasil para controlar a inflagdo e outras politicas e regulamentag¢des frequentemente envolvem, entre outras
medidas, aumento nas taxas de juros, mudanca das politicas tributarias, controle de pregos, controles
cambiais, desvalorizagdes da moeda, controles de capital e limites as importagGes. A Fiadora ndo tem
controle e ndo pode prever quais medidas ou politicas o governo brasileiro poderaadotar no futuro. Os
negocios da Fiadora e o prego de mercado de seus valores mobilidrios poderdo ser afetados negativamente
por mudangas nas politicas governamentais, bem como por fatores econGmicos gerais, os quais,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, poderdo afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas, incluindo, entre outros:

. instabilidade econ6mica, politica e social;

. crescimento ou desacelera¢do da economia brasileira;

° taxas de cambio e flutuagdes cambiais;

. politicas fiscais e mudancas nas leis tributarias;

. liguidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos;

. taxas de juros e politicas monetarias;
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. inflacdo;

. modificacGes na legislagdo segundo interesses politicos, sociais e econdmicos;

. regulamentos trabalhistas e previdenciarios;

° escassez e racionamento de energia; e

° outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza com relagdo a se o governo federal brasileiro implementara mudangas nas politicas ou
regulamentos que afetem esses ou outros fatores no futuro podera afetar o desempenho econémico e
contribuir para a incerteza econémica no Brasil, o que podera ter um efeito prejudicial sobre a Fiadora e
suas agoes e, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no
ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento
das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. A recente
instabilidade politica e econdmica resultou em uma percepg¢do negativa da economia brasileira e em
volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, o que também podera afetar negativamente a
Fiadora e a cotacdo dos valores mobilidrios por ela emitidos e, exclusivamente em caso de inadimpléncia
da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a
capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

A incerteza econémica e instabilidade politica no Brasil poderdo afetar negativamente a Fiadora e o
preco de seus ativos mobilidrios.

O cendrio politico do Brasil influenciou historicamente, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos investidores e do
publico em geral, resultando historicamente em desaceleragdo econémica e alta volatilidade dos valores
mobilidrios emitidos por companbhias brasileiras.

A instabilidade econOGmica, politica e social recente no Brasil contribuiu para uma queda na confianga do
mercado na economia brasileira, bem como para uma deterioragdo do cenario politico.

Ocorrendo os efeitos mencionados e outros ndo aqui elencados, ndo ha garantias de que a Fiadora sera
capazde garantir liquidez financeira, gerar energia suficiente para honrar seus contratos de compra e
vendade energia, adquirir energia no mercado de curto prazo a fim de honrar seus contratos de compra e
venda de energia, as dividas e financiamentos contraidos e garantir a continuidade de sua estratégia, o
que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito
das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Qualquer dos fatores
acima poderd gerar mais incerteza politica, que pode ter um efeito prejudicial substancial sobre a
economia brasileira e, consequentemente, sobre a Fiadora, o que, exclusivamente em caso de
inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Alteragdes na legislagdo tributdria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais
da Fiadora.

Os Entes Federativos regularmente promovem alteragdes no ordenamento tributario que,
eventualmente, podem trazer implicagGes para as empresas atuantes no segmento de Energia. Tais
alteragdes podem incluir mudancas nas aliquotas, a cobranca de tributos temporarios, reducdo de
incentivos fiscais, dentre outros, cuja arrecadacdo é associada a determinados propdsitos governamentais
especificos.

Em ocorrendo, ndo ha garantias de que a Fiadora sera capaz de obterum reajuste tempestivo e integral das
suas receitas e, por consequéncia, nem de que conseguira manter seus pregos, seu fluxo de caixa projetado
e sua lucratividade. Caso nao haja o repasse dessestributos adicionais aos clientes, em valores suficientes
e prazo habil, os resultados operacionais e condicdo financeira da Fiadora podem ser adversamente
afetados, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos
no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o
pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.
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O acesso aos mercados de capitais internacionais para empresas brasileiras é influenciado pelapercepg¢do
de risco em outras economias emergentes, o que pode prejudicar a capacidade da Fiadora de financiar
suas operagoes.

As condi¢Ges econémicas e de mercado em outros paises de mercados emergentes, especialmente os da
América Latina, podem influenciar o mercado de valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Os
resultados de problemas econdmicos em varios paises emergentes recentemente prejudicaram o
entusiasmo dos investidores por titulos de emissores brasileiros. As crises produziram uma saida
significativa de ddlares do Brasil, fazendo com que as empresas brasileiras enfrentassem custos mais
elevados para a captagdo de recursos, tanto no mercado interno quanto no exterior, e impedindo o acesso
aos mercados de capitais internacionais. Ndo pode haver certeza de que os mercados de capitais
internacionais permanecerdo abertos a empresas brasileiras ou que os custos definanciamento nesses
mercados serdo vantajosos para a Fiadora, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora
nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade
da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

Uma crise de liquidez internacional pode afetar a capacidade das empresas brasileiras, inclusive a Fiadora,
de acessar os mercados internacionais de crédito.

Uma crise de liquidez nos mercados de crédito internacionais poderia limitar a disponibilidade e aumentar
o custo de empréstimos nos mercados de crédito americanos, europeus e asiaticos. Qualquer crise desse tipo
poderia limitar o acesso de tomadores brasileiros, inclusive a Fiadora, aos mercados de crédito nacionais
e internacionais, e poderia ter um impacto direto nos futuros custos de capta¢do da Fiadora, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

A inflagdo e certas medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo afetaram historicamente a
economia e os mercados de capitais brasileiros, e niveis elevados de inflagdo no futuro poderdo afetar
negativamente a Fiadora e o prego de suas agées.

O Brasil registrou, no passado, taxas de inflagdo extremamente altas. A inflagdo e algumas das medidas
tomadas pelo governo brasileiro na tentativa de controlar a inflagdo tiveram efeitos negativos
significativos sobre a economia brasileira em geral. A inflagdo, as politicas adotadas para controlar as
pressoes inflacionarias e as incertezas com relagdo a uma possivel intervencdo governamental no futuro
contribuiram para a incerteza econémica e a alta volatilidade nos mercados de capitais brasileiros.

O Brasil podera apresentar niveis elevados de inflagdo no futuro e as pressdes inflacionarias poderado levar
a intervencdo do governo brasileiro na economia e a introdugdo de politicas que podem afetar
negativamente a Fiadora e o pregco de suas a¢des. No passado, as intervengdes do governo brasileiro
incluiram a manuteng¢do de uma politica monetdria restritiva com altas taxas de juros que restringiram a
disponibilidade de crédito e reduziram o crescimento econdmico, causando volatilidade nas taxas de juros.

Por outro lado, politicas mais tolerantes do governo e do Banco Central e a redugdo das taxas de juros
podem desencadear aumentos na inflacio e, consequentemente, volatilidade de crescimento e a
necessidade de aumentos das taxas de juros repentinos e significativos, que podem afetar negativamente
a Fiadora e aumentar suas dividas, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no dmbito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da
Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

Eventos e as percepgoes de riscos em outros paises, incluindo outros mercados emergentes, os Estados
Unidos e a Europa, poderdo afetar negativamente a economia brasileira e o preco dos valores
mobilidgrios brasileiros, incluindo o prego das a¢des da Fiadora.

O mercado de valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras é afetado pelas condigGes
econdmicas e de mercado no Brasil e, em diferentes graus, pelas condi¢des de mercado em outros
mercados emergentes e da América Latina, bem como nos Estados Unidos, na Europa e em outros paises.
A medida em que as condi¢des dos mercados ou da economia global deterioram, as companhias brasileiras
poderdo ter seus negdcios afetados negativamente. Os eventos ou as condigdes econdmicas em outros
paises de mercados emergentes afetaram significativamente a disponibilidade de crédito para companhias
brasileiras e resultaram em saidas de recursos consideraveis do Brasil, reduzindo a quantidade de
investimentos estrangeiros no Brasil.
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Possiveis crises politicas e outras formas de instabilidade politica delas decorrentes ou quaisquer outras
oriundas de acontecimentos ainda ndo previstos, poderdo afetar negativamente a Fiadora, o que,
exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das
Debéntures, poderd afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das
Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Risco Cambial

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes com relagdo ao délarnorte-
americano e outras moedas fortes ao longo das ultimas décadas em decorréncia de diversas pressdes. No
passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos efez uso de diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes subitas, mini desvalorizagdes periddicas durante as quais a frequéncia
de ajustes variou de diaria a mensal, sistemas de taxade cambio flutuante, controles de cambio e dois
mercados distintos de cdmbio. A desvaloriza¢do ao longo de periodos mais curtos resultou em flutuagGes
significativas da taxa de cambio entre a moeda brasileira e o délar dos Estados Unidos e moedas de outros
paises.

N&o é possivel prever qual sera a variacdo futura do real em relagdo as principais moedas no mercado de
cambio internacional, nem se pode garantir que o real ndo desvalorizara novamenteem relagdo ao dolar
dos Estados Unidos. As depreciagGes do real frente ao délar também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil, que podem afetar negativamente a Fiadora. As deprecia¢des geralmente dificultam o
acesso aos mercados financeiros estrangeiros e podem incitar a intervengdo do Governo Federal, inclusive
com a adogdo de politicas de recessdo econ6mica, impactando de forma adversa os resultados da Fiadora.

A Fiadora pode vir a incorrer em perdas por conta das flutuagGes no cambio, o que, exclusivamente em
caso de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, afetara
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando
negativamente o investimento realizado pelos Debenturistas. Parte do passivo financeiro da Fiadora estd
suscetivel a variagdes cambiais, em fungdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cambio sobre aqueles
saldos atrelados a moedas estrangeiras, principalmente o dodlar.

Na hipétese de a Fiadora vir a incorrer em perdas por conta das flutuagdes no cambio, seus negdcios e
resultados serdo negativamente afetados, o que, exclusivamente em caso de inadimpléncia da Emissora nos
pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar adversamente a capacidade da
Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o investimento realizado
pelos Debenturistas.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a taxa de juros

As variagOes das taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os passivos financeiros da Fiadora.
Os instrumentos de divida contratados pela Fiadora estdo sujeitos a variagGes na taxa de juros, o que pode elevar
o seu custo de financiamento. Dessa forma, a elevagdao em qualquer indexador, assim como uma desvalorizagdo
do real frente ao délar americano pode elevar os encargos financeiros da Fiadora, o que, exclusivamente em caso
de inadimpléncia da Emissora nos pagamentos dos valores devidos no ambito das Debéntures, podera afetar
adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com o pagamento das Debéntures, afetando negativamente o
investimento realizado pelos Debenturistas.

Para mais informagGes sobre a Fiadora, veja as secoes “Informagées Relativas a Fiadora” e “Informagdes
Financeiras da Fiadora”, nas paginas 102 e 155 deste Prospecto Preliminar.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento @ Data ¥
Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta junto a CVM
Divulgagdo do Aviso ao Mercado

1 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar 13/04/2023
Disponibilizagdo da Lamina da Oferta
Inicio do roadshow 13/04/2023
3 Cc.:\mun.ic?.do a~o Mercado de I\flodificagﬁo da Ofertzf\ . 13/04/2023
Disponibilizagdo de nova versdo do Prospecto Preliminar
Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta
4 Disponibilizagdo de nova versdo deste Prospecto Preliminar 19/04/2023
5 Inicio do Periodo de Reserva 20/04/2023
6 Encerramento do Periodo de Reserva 02/05/2023
7 Procedimento de Bookbuilding 03/05/2023
8 Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Resultado do Procedimento de Bookbuilding 03/05/2023
Concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM
9 Divulgagdo do Andncio de Inicio 04/05/2023
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
10 Data de liquidag3o financeira das Debéntures 08/05/2023
11 Data maxima para divulgagdo do Anuincio de Encerramento 01/11/2023

() As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, atrasos e antecipa¢des sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo ndo depende de prévia aprovagdo
da CVM, mas devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69
da Resolugdo CVM 160.
@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da
Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES, VEJAA SECAO ”MODIFICACAO DA OFERTA”, NA 85 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Para fins deste Prospecto Preliminar, “Comunicado ao Mercado de ModificagGo da Oferta” significa, conforme o
caso:

(i) o comunicado ao mercado divulgado em 13 de abril de 2023, acerca de alteragGes Unica e exclusivamente
para realizar os ajustes necessarios de forma a refletir a alteragdo do Cronograma da Oferta. N3o foi
aplicavel a concessdo de periodo de desisténcia aos investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos previstos no artigo 69 da Resolu¢dao CVM 160; e

(ii) o comunicado ao mercado divulgado em 19 de abril de 2023, acerca (a) da alteragdo do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, para (I) fins de
atualizacdo de determinadas informagdes contadbeis e/ou financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022, previstas nas se¢des 2 e 4 do Formulédrio de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, bem como atualizagdo de
determinadas informag0es previstas nas se¢des 7, 8, 9 e 12 do Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar; (Il) inclusdo dos seguintes fatores de risco na
se¢do 4.1 do Formuldrio de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto
Preliminar: “Parte dos imdveis ocupados pela Companhia, sejam de terceiros e/ou de sua propriedade
estdo sujeitos a 6nus, gravames ou restricbes juridicas” e “Poderd ser identificada ou surgir no curso
normal das atividades da Companhia uma situagdo juridica desfavordvel, tal como invasdo, ocupagdo e
acbes que questionem a posse e/ou o uso dos imdveis ocupados pela Companhia”, e (b) a alteracdo deste
Prospecto Preliminar para (1) inclusdo da previsdo expressa dos fatores de risco da Emissora e dos fatores
de risco da Fiadora, nas se¢Ges 4.2 e 4.3 deste Prospecto Preliminar, nas paginas 30 e 57, respectivamente,
deste Prospecto Preliminar; (ll) alteragdo do “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” para inclusdo
da divulga¢do do comunicado ao mercado divulgado em 19 de abril de 2023 e da disponibilizacdo de nova
versdo do Prospecto Preliminar em 19 de abril de 2023, constante da se¢do 5 deste Prospecto Preliminar,
na pagina 83 deste Prospecto Preliminar; (lll) inclusdo das condi¢Ges de revenda das Debéntures pelos
Coordenadores nas secGes 6.1 e 7.4 deste Prospecto Preliminar, nas paginas 85 e 87, respectivamente,
deste Prospecto Preliminar; (IV) inclusdo do modo de acesso dos Investidores a copia do Contrato de
Distribuicdo, na se¢do 9.1 deste Prospecto Preliminar, na pagina 97 deste Prospecto Preliminar, e (V)
atualizagdo de determinadas informagdes contabeis e/ou financeiras da Fiadora referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2022,
previstas nas sec¢ées 10 e 15 deste Prospecto Preliminar, nas paginas 103, 155, respectivamente, deste
Prospecto Preliminar. Nao foi aplicavel a concessao de periodo de desisténcia aos investidores, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, nos termos previstos no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.
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Quaisquer informagdes referentes a oferta, incluindo este Prospecto Preliminar, os anuncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagGes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacado da oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Debéntures, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

Emissora: https://ri.equatorialenergia.com.br/ (neste website, e acessar as sec¢des "Central de
Resultados", "Formuldrio Cadastral e de Referéncia" e "Outros Documentos CVM");

Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Investimentos", depois clicar
em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica da 32 Emissdo de Debéntures Simples, em Série
Unica, da Equatorial Goids Distribuidora de Energia S.A.” e ent&o, clicar no documento desejado);

UBS BB: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html (neste website, clicar
em “Debéntures Equatorial Goids” e, entdo, clicar no documento desejado);

Itat BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em “ver mais”,
identificar Equatorial Energia S.A. e, entdo, na se¢do "2023" e "32 Emissdo de Debéntures Equatorial Goids
Distribuidora de Energia S.A.", e entdo clicar no documento desejado);

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“Equatorial Goids” no campo “Nome da Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”’; em seguida, clicar em
“Equatorial Goids Distribuidora de Energia S.A.”; em seguida, clicar em “Buscar”); e

CVM: www.cvm.gov.br (nesta pégina, acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida, “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, selecionar “Companhias” e, entdo,
“Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Equatorial Goids
Distribuidora de Energia S.A.” e clicar em “Continuar”).
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. RESTRICOES A TRANSFERENCIA DOS TiTULOS

As Debéntures poderdo ser negociadas a qualquer tempo entre Investidores Qualificados. Contudo, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre o publico em geral apds decorridos
6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo
CVM 160.

Caso os Coordenadores eventualmente (i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do
exercicio da Garantia Firme (conforme definida abaixo); e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes
da divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, o preco de revenda serd o respectivo Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A eventual revenda das Debéntures pelos
Coordenadores, apos a divulgagdo do anuncio de encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de
acordo com as condigOes de mercado verificadas a época, respeitada a regulamentacao aplicavel.

6.2. INADEQUAGAO DO INVESTIMENTO

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE (1) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA EMISSAO, NA OFERTA E/OU NAS
DEBENTURES OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (11) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELACAO AS DEBENTURES, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO
EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE DEBENTURES APRESENTA, HISTORICAMENTE, BAIXA LIQUIDEZ;
E/OU (1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA, A FIADORA E/OU AO
SETOR DE ATUACAO DA EMISSORA E DA FIADORA.

Para uma avaliagdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao
ler a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar antes de aceitar a Oferta.

6.3. SUSPENSAO, CANCELAMENTO, ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA

Nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro da Oferta,
ou que o fundamentem, é cabivel (i) a modificacdo da Oferta sem a necessidade de aprovagdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE), nos termos do artigo 67, §22, da Resolugdo CVM 160;
ou (ii) a revogagdo da Oferta, mediante pleito justificado de revogacdo da Oferta a ser previamente submetido
a CVM, caso a alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes acarrete
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 67, inciso Ill, da Resolucdo
CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Debéntures, na forma e condicGes previstas nos termos e condi¢des da Oferta.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160: (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) as
entidades participantes do consércio de distribuicdo deverdo se certificar de que os potenciais Investidores
Qualificados estejam cientes, no momento de recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a
oferta original foi alterada e das suas novas condig0es.

Nos termos do artigo 69, §12, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os Investidores
Qualificados que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletrdnico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, a respeito da
modificacdo efetuada, para que informem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacio,
eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a manutengdo da adesdo em caso de siléncio.

Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o Investidor Qualificado revogue sua aceitagdo e, em
ambos os casos, se o Investidor Qualificado ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido
Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogacdo, conforme o caso.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser revogada pelos
Investidores Qualificados se tal hipdtese estiver expressamente prevista nos documentos da Oferta, na forma e

85



condigGes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais
sdo inafastaveis.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE)
pode suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta caso (i) esteja se processando em condi¢Ges diversas
das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribui¢do de valores mobilidrios; ou (iii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios (SRE) deverd ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o respectivo registro.

Nos termos do artigos 71 e 83, inciso XIl da Resolugao CVM 160, a Emissora e o Coordenador Lider devem divulgar
imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta, comunicado ao mercado
informando sobre a suspensao ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores
Qualificados que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacéao, para que, na hipotese de suspensdo, informem,
até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor Qualificado a suspensdo da
Oferta, eventual decisdo de desistir da Oferta, sendo que, em caso de siléncio do investidor, serd presumida a
manutencdo da sua adesdo a Oferta.

Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobiliarios
ofertados, na forma e condigdes dos documentos da Oferta: (i) todos os Investidores Qualificados que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores Qualificados que tenham revogado a
sua aceitagdo, na hipotese de suspensdo, conforme previsto no Contrato de Distribui¢cdo (conforme definido
abaixo) e na Resolugdo CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. CONDIGOES DA OFERTA

Com excecgdo das CondigGes Precedentes (conforme definidas abaixo) estabelecidas no Contrato de Distribuigao,
conforme descritas na segdao “Condi¢bes do Contrato de Distribuigdo”, na pagina 97 deste Prospecto Preliminar,
a realizagdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condigGes.

7.2. PUBLICO-ALVO

O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Qualificados, conforme definidos nos termos
dos artigos 12 e 13 da Resolugdo CVM 30. Nao havera distingdo entre os Investidores Qualificados na Oferta.

7.3. AUTORIZAGOES SOCIETARIAS

A Escritura de Emissdao é celebrada com base nas deliberagbes tomadas em Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora, realizada em 10 de abril de 2023 (“Aprovagdo Societaria da Emissora”), na qual
foram deliberados e aprovados os termos e condi¢Ges da Emissao das Debéntures, nos termos do artigo 59, §19,
da Lei das Sociedades por Ag¢oes, da Lei 12.431, em conformidade com o disposto no estatuto social da Emissora,
as quais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo
CVM 160 e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis. A Aprovacgdo Societdria da Emissora
aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a Remuneragdo, tendo sido autorizada a diretoria
da Emissora a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes |4 consubstanciadas podendo,
inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de Emissdo; e (ii) formalizagdo e efetivagcdo da contratagcdo dos
Coordenadores, do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servicos necessarios a
implementagao da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador, Banco Liquidante, a B3, dentre outros, podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais alteragcbes em
aditamentos.

A outorga da Fianga, bem como a celebragdo da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta e da
Emissdo de que seja parte a Fiadora, sdo realizadas com base nas deliberagées tomadas em Reunido do Conselho
de Administracdo da Fiadora, realizada em 10 de abril de 2023, em conformidade com o disposto no estatuto
social da Fiadora (“Aprovagdo Societaria da Fiadora” e, em conjunto com a Aprovacdo Societadria da Emissora,
“Atos Societarios”).

7.4. REGIME DE DISTRIBUICAO

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as Condi¢des Precedentes tenham sido
satisfeitas, ou tenham sido renunciadas pelos Coordenadores, os Coordenadores realizardo a distribuicdo
publica das Debéntures no ambito da Oferta, (i) sob o regime de garantia firme de colocag¢do para o montante
de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, representativo de 500.000
(quinhentas mil) Debéntures ("Debéntures Objeto da Garantia Firme”), a qual serd exercida desde que
satisfeitas as condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo; e (ii) sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo para o montante de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) restante, representativo
de até 500.000 (quinhentas mil) Debéntures.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, o Itau BBA poderd designar o Itai Unibanco S.A.,
instituicdo financeira com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n? 3.500, 19, 29, 32 (Parte), 42 e 52 Andares, inscrita no CNPJ sob o n2 60.701.190/4816-09 (“Itau
Unibanco”) como responsavel, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida
pelo Itau BBA.

Sem prejuizo das suas obrigagdes regulamentares, o UBS BB poderd designar o BB-Banco de Investimento
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.230, 92 Andar, Bela Vista, CEP 01.310-901,
inscrita no CNPJ sob o n2 24.933.830/0001-30 (“BB-BI”), como responsavel, para os devidos fins e efeitos,
pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo UBS BB.

Os Coordenadores prestaram garantia firme de coloca¢do para o montante de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais), de forma individual e ndo soliddria entre os Coordenadores, observados os limites
individuais por cada Coordenador, conforme descrito abaixo, sujeito as condi¢bes do Contrato de
Distribuicdo (“Garantia Firme” ou “Disponibilidade da Garantia Firme”):
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Coordenador Volume de Garantia Firme Propor¢do de Garantia Firme

XP R$280.000.000,00 56%
(duzentos e oitenta milhdes de reais) (cinquenta e seis por cento)
UBS BB R$170.000.000,00 34%
(cento e setenta milh&es de reais) (trinta e quatro por cento)
. R$50.000.000,00 10%
Itau BBA (cinquenta milhdes de reais) (dez por cento)
Total R$500.000.000,00 100% (cem por cento)

(quinhentos milhdes de reais)

Cumpridas as Condig¢Ges Precedentes e observados os termos do Contrato de Distribui¢do, caso os Investidores
Qualificados ndo subscrevam e integralizem a totalidade das Debéntures Objeto da Garantia Firme, os
Coordenadores prestardo a Garantia Firme, de forma individual e ndo soliddria, observados os limites individuais
por cada Coordenador, conforme descrito no paragrafo acima.

A Garantia Firme serd vélida até 10 de maio de 2023 (“Prazo da Garantia Firme”), apds o decurso do qual se
encerra qualquer obrigacdo dos Coordenadores. O Prazo da Garantia Firme e a Disponibilidade da Garantia Firme
poderdo ser prorrogados, a critério exclusivo dos Coordenadores, hipdtese na qual todos os termos e condi¢des
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo poderdo ser repactuados.

As Debéntures serdo distribuidas de acordo com o resultado do procedimento de coleta de intengdes com os
Investidores Qualificados, organizado pelos Coordenadores, sendo certo que a demanda obtida no esforgco de
vendas sera abatida proporcionalmente da Garantia Firme de cada Coordenador, sem diferenciagdo.

A Emissdo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados em nenhuma hipdtese,
nao existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolucdo CVM 160, caso os Coordenadores eventualmente
(i) venham a subscrever e integralizar as Debéntures em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenham
interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, o prego de
revenda serd o respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A eventual
revenda das Debéntures pelos Coordenadores, apds a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, podera
ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢ées de mercado verificadas a época, respeitada a
regulamentacdo aplicavel.

Tendo em vista a possibilidade de Distribuigao Parcial, nos termos do paragrafo acima e do artigo 73 e seguintes
da Resolugdo CVM 160, o Investidor Qualificado poderd, no ato da aceita¢do da Oferta, condicionar sua adesao
a que haja distribuicdo: (i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta; e (ii) uma quantidade ou montante
financeiro maior ou igual ao Montante Minimo previsto e menor que a Quantidade Base de Debéntures
originalmente ofertada na captagdo integral prevista na Escritura de Emissdo. Entende-se como Debéntures
efetivamente distribuidas todas as Debéntures objeto de subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, inclusive
aqueles sujeitos as condigdes previstas neste item “(ii)” e no item “(i)” acima. Caso a condi¢do indicada pelo
Investidor Qualificado ndo seja verificada, a Emissora devera restituir integralmente, em moeda corrente
nacional, sem quaisquer deduc¢des ou acréscimos, quaisquer valores que tenha recebido, no ambito da Emissao,
dos Investidores Qualificados cuja condi¢do ndo tenha sido implementada.

Observado o disposto no artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, podera ser aceita a participacdo de investidores que
sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta, sem limite maximo de tal participagdo em
relacdo ao volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentacdo dos respectivos documentos de aceitagdo, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, aos
Coordenadores. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento pelo Coordenador da Oferta que a
receber, cada Investidor Qualificado deverd informar nos respectivos documentos de aceitacdo,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Para fins da Oferta e nos termos do artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160, “Pessoas Vinculadas” sdo (a)
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de distribuicdo e da
Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau
e sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (b) administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos do intermediario que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional;
(c) agentes autdbnomos que prestem servigos ao intermediario; (d) demais profissionais que mantenham, com o
intermediario, contrato de prestacdo de servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
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suporte operacional; (e) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do intermediario; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo intermediario ou
por pessoas a ele vinculadas; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“b” a “e”; e (h) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade das Debéntures inicialmente
ofertada, ndo sera permitida a colocagdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo os documentos
de aceitagdo formalizados por Investidores Qualificados da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado o disposto nos
pardgrafos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160. Caso n3o haja excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
das Debéntures objeto da Oferta, ndo haverd limite maximo de participacdo de Investidores Qualificados que
sejam Pessoas Vinculadas.

Os Investidores Qualificados devem estar cientes de que a participagdo de Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagdo da taxa final
de Remuneragdo das Debéntures e que o investimento nas Debéntures por Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas poderd reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Observado que o direito de subscrever e a quantidade maxima de Debéntures a ser subscrita estdo divulgados
nos documentos da Oferta, a vedagdo de colocagdo mencionada acima nao se aplica (i) as instituicdo financeiras
que eventualmente venham a ser contratadas como formadores de mercado no ambito da Oferta; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima
de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de
investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de
recursos seja verificada; e (iii) caso, na auséncia de coloca¢do para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, observado que, neste caso, a
colocagdo das Debéntures para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas nao vinculadas das
Debéntures por elas demandados.

Durante o periodo que se inicia em 20 de abril de 2023 e se encerra em 02 de maio de 2023 (“Periodo de
Reserva”), os Investidores Qualificados interessados na subscricdo das Debéntures deverdo enviar pedido de
reserva para subscricdo das Debéntures (“Pedido de Reserva”) aos Coordenadores, conforme aplicavel, e, na
data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Profissionais (em conjunto com os
Investidores Qualificados, os “Investidores”) interessados na subscrigdo das Debéntures deverdo enviar ordens
de investimento (“Ordem de Investimento”) ao Coordenador Lider, indicando, em ambos os casos, a quantidade
de Debéntures, a ser adquirida em diferentes niveis de taxas de Remuneragdo, observada a taxa teto aplicavel.

Os Investidores deverdo indicar no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, (i) taxas
minimas para a Remuneragdo das Debéntures, desde que ndo sejam superiores a taxa teto, como condigdo para
sua aceitagdo a Oferta, e (ii) a quantidade de Debéntures que desejam subscrever, sob pena de cancelamento
do respectivo Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a Remuneragdo das
Debéntures seja inferior a taxa minima apontada no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento como
condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou a
respectiva Ordem de investimento, conforme o caso, sera cancelado pelo Coordenador que tenha recebido
referida ordem, conforme aplicavel.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacdo, pelos Investidores da Oferta, dos
termos e condi¢Oes da Oferta e tém carater irrevogdavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as
informacgdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspensdo, modificagdo e
cancelamento da Oferta previstas na segdo “Suspensdo, Cancelamento, Alteragdo das Circunsténcias,
ModificagGo ou Revogagdo da Oferta”, na pagina 85 deste Prospecto Preliminar.

O Coordenador Lider poderd convidar participantes especiais para fins exclusivos de recebimento de Pedidos de
Reserva junto a Investidores Qualificados. Até a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, os
participantes especiais realizardo procedimento de consolidagdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até
tal data e os enviardo de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.
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Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding, seja verificado que o total de Debéntures objeto dos Pedidos
de Reserva e das Ordens de Investimento recebidos pelos Coordenadores no dmbito da Oferta excedeu a
quantidade de Debéntures incialmente ofertada, haverd rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores (“Rateio”), sendo atendidos os Pedidos de Reserva e as Ordens de Investimento que indicaram
as menores taxas de Remuneragdo das Debéntures, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as Ordens de
Investimento que indicaram taxas de Remuneragdo superiores até atingir a taxa de Remuneragdo definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as Ordens de Investimento
admitidos que indicaram as taxas de Remuneragdo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding
serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado no respectivo
Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, independentemente de quando foi recebido
o Pedido de Reserva ou a Ordem de Investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragGes das Debéntures.

O resultado do Rateio sera informado a cada investidor, pela respectiva instituicao participante, apds o término
do Procedimento de Bookbuilding, por enderego eletrénico ou telefone indicado no Pedido de Reserva ou na
Ordem de Investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Os investidores que manifestarem interesse na subscri¢cao das Debéntures por meio de preenchimento do Pedido
de Reserva ou da Ordem de Investimento, conforme aplicavel, e que tiverem suas intengdes alocadas, estardo
dispensados da apresentagdo do boletim de subscri¢do, sendo certo que o Pedido de Reserva ou a Ordem de
Investimento, conforme aplicavel, preenchido pelo Investidor passara a ser o documento de aceitagdo de que
trata o artigo 92 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures objeto da distribuicdo
deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgagdo do Antncio de Inicio.

7.5. DINAMICA DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO

Observado os termos do artigo 61 da Resolugdao CVM 160, os Coordenadores organizardo em conjunto com a
Emissora o Procedimento de Bookbuilding para definigdo (i) da taxa final da Remuneragdo das Debéntures; (ii) da
quantidade de Debéntures a serem emitidas; e (iii) do Valor Total da Emissao.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragdo das taxas finais da Remuneracdo das Debéntures, serdo
atendidos os documentos de aceitagdo da Oferta que indicarem as menores taxas de Remuneragdao das
Debéntures, adicionando-se os documentos de aceitagdo da Oferta que indicarem taxas imediatamente
superiores (observada a taxa teto), até que seja atingida a taxa final da Remuneragdo das Debéntures, que sera
a taxa fixada para a Remuneracgdo das Debéntures aplicavel a todos os Investidores Qualificados (“Procedimento
de Precificagdo”). Os documentos de aceitacdo da Oferta cancelados serdo desconsiderados no referido
Procedimento de Precificacdo.

Nos termos do artigo 61, §29, da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos adotados no Procedimento de
Bookbuilding para a fixagdo das taxas finais da Remuneragdo das Debéntures consistem: (i) no estabelecimento
de taxa teto para a Remunerac¢do das Debéntures, a qual sera divulgada ao mercado por meio do Prospecto
Preliminar; (ii) na indicagdo, pelos Investidores Qualificados, nos respectivos documentos de aceitagcdo da Oferta,
de determinada taxa minima para a Remuneracdo das Debéntures que aceitam auferir, com relagdo as
Debéntures que desejam subscrever, desde que tal taxa minima ndo seja superior a taxa teto, sob pena de
cancelamento do respectivo documento de aceitagdo da Oferta, conforme o caso; e (iii) na observancia do
procedimento de precificagdo, descrito no Contrato de Distribuigdo.

ApOs a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, a Escritura de Emissdo serd aditada para refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas e/ou de qualquer
aprovacdo societdria adicional pela Emissora e/ou pela Fiadora.

O investimento nas Debéntures por Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas podera afetar a
liguidez das Debéntures no mercado secundario. Para mais informacdes acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 19 deste Prospecto Preliminar.

7.6. ADMISSAO A NEGOCIAGAO EM MERCADO ORGANIZADO DE BOLSA OU BALCAO

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no
mercado secunddrio por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.
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7.7. FORMADOR DE MERCADO
N3o sera contratado formador de mercado para a presente Emissao.

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratagao de instituicao financeira para atuar no ambito da
Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Debéntures, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢ées da Resolugdo da CVM n2 133, de 10 de junho de 2022,
conforme em vigor, e do Regulamento para credenciamento do Formador de Mercado nos mercados
administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012 - DN da B3. A contratacdo de formador de mercado
tem por finalidade fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

7.8. FUNDO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZAGAO

Ndo serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizagdo de pregos para as Debéntures.

7.9. REQUISITOS E EXIGENCIAS MINIMAS DE INVESTIMENTO

No ambito da Oferta, as Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por investidores que, nos
termos da Resolugdao CVM 30, sejam considerados Investidores Qualificados. Cada Investidor Qualificado da
Oferta deverd subscrever o montante minimo de 1 (uma) Debénture, correspondente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures, totalizado um montante minimo de investimento por investidor de R$1.000,00 (mil reais).

7.10. AUDITORES INDEPENDENTES DA EMISSORA E DA FIADORA

As demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 2022, disponibilizada no
Anexo IX a este Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e/ou revisdo por parte da BDO RCS Auditores
Independentes S.S. Ltda.

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Fiadora referentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022, 2021 e 2020, disponibilizadas nos Anexos XlI, XIIl e XIV respectivamente, a este Prospecto
Preliminar, foram objeto de auditoria por parte da Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.

Para mais informagdes acerca das informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora, veja a segdo “Fatores de
Risco”, em especial o fator de risco “Ndo foi verificada a consisténcia de algumas das informagdes financeiras
constantes neste Prospecto Preliminar e algumas das informagbes financeiras constantes neste Prospecto
Preliminar podem ndo ser consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas por
auditores independentes” apresentado na pagina 24 deste Prospecto.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

Para fins do disposto no item 8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, sdo descritos abaixo o relacionamento da
Emissora, da Fiadora e de sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos com os Coordenadores
e sociedades de seus grupos econdmicos, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Nenhuma das operagBes descritas abaixo estd vinculada a Oferta e/ou a Emissdo e ndo ha, na data deste
Prospecto Preliminar, quaisquer operagGes celebradas entre a Emissora, a Fiadora e sociedades integrantes de
seus respectivos grupos econdmicos com os Coordenadores e/ou outras sociedades pertencentes aos seus
grupos econdmicos que estejam vinculadas a Oferta e/ou a Emissdo.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider ndo possui qualquer relagao societaria com a Emissora
ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico, nos ultimos 12 (doze) meses, participaram, na qualidade de instituicdo intermediaria do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios, das seguintes operagdes com sociedades do conglomerado
econdmico da Emissora, dentre as quais se destacam as seguintes:

(i debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, em 5 (cinco) séries, da espécie quirografaria, da 52
(quinta) emissdo da Fiadora, no valor total de R$5.000.000.000,00 (cinco bilh&es de reais), emitidas em
15 de dezembro de 2021, sobre as quais incide (a) taxa de juros equivalente a variagdo acumulada da Taxa
DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, para as debéntures da 12 (primeira) série,
com vencimento previsto em 15 de dezembro de 2026; (b) taxa de juros equivalente a variagdo acumulada
da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, para as debéntures da 22 (segunda) série,
com vencimento previsto em 15 de dezembro de 2028; e (c) taxa de juros equivalente a variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, para as debéntures da
52 (quinta) série, com vencimento previsto em 24 de fevereiro de 2025. As debéntures ndo possuem
qualquer garantia, seja ela real ou fidejusséria. As debéntures da 32 (terceira) e 42 (quarta) séries foram
canceladas;

(ii) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, da 62 (sexta)
emissdo da Equatorial Parad Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Pard”), no valor total de
R$1.350.000.000,00 (um bilhdo e trezentos e cinquenta milhdes reais), emitidas em 15 de maio de 2022,
sobre as quais incide taxa de juros equivalente a variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread
(sobretaxa) equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, com vencimento previsto em 15 de maio de 2028. As debéntures ndo
possuem qualquer garantia, seja ela real ou fidejusséria; e

(iii)  debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢bes, em série Unica, da espécie quirografaria, da 92 (nona)
emissdo da Equatorial Maranho Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Maranh3o”), no valor total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), emitida em 15 de maio de 2022, sobre as quais incide taxa
de juros equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, com vencimento previsto em 15 de maio de 2028. As debéntures ndo possuem qualquer garantia,
seja ela real ou fidejussodria;

O comissionamento recebido pelo Coordenador Lider em fungdo da prestagao dos servigos descritos nos itens (i)
a (iii) acima estd descrito nos documentos das respectivas ofertas.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante e outras transagoes
comerciais vigentes com o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo manter eventual
relacionamento comercial com o conglomerado financeiro da Emissora, oferecendo seus produtos e/ou
servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissdes de valores mobiliarios, fusdes e
aquisicbes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras operag¢des financeiras
necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas pela Emissora, podendo vir
a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Emissora e das sociedades pertencentes ao
seu conglomerado econdémico.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢do “Demonstrativo de
Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga, pela Emissora ao
Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico, no contexto da Oferta.

A Emissora e o Coordenador Lider, na data deste Prospecto Preliminar, declaram que nao ha qualquer conflito
de interesse referente a atuacao do Coordenador Lider como institui¢ao intermediaria lider da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o UBS BB

Além do relacionamento relativo a Oferta, o UBS BB e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico atuaram
como coordenador de operagdes financeiras com a Emissora, dentre as quais se destaca a seguinte:

. debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 5 (cinco) séries, da espécie quirografaria, da 52
(quinta) emiss3o da Fiadora, no valor total de R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), emitidas em
15 de dezembro de 2021, sobre as quais incide (a) taxa de juros equivalente a variagdo acumulada da Taxa
DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, para as debéntures da 12 (primeira) série,
com vencimento previsto em 15 de dezembro de 2026; (b) taxa de juros equivalente a variagdo acumulada
da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, para as debéntures da 22 (segunda) série,
com vencimento previsto em 15 de dezembro de 2028; e (c) taxa de juros equivalente a variagdo
acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, para as debéntures da
52 (quinta) série, com vencimento previsto em 24 de fevereiro de 2025. As debéntures ndo possuem
qualquer garantia, seja ela real ou fidejussoria. As debéntures da 32 (terceira) e 42 (quarta) séries foram
canceladas;

. debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie quirografaria, da 12 (primeira)
emissdo da Concessiondria de Saneamento do Amapa Spe S.A., (“CSA”), no valor total de RS
1.003.000.000,00 (um bilhdo e trés milhdes de reais), emitidas 15 de dezembro de 2021, sobre as quais
incide taxa de juros equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa)
equivalente a 1,55% (um inteiro e cinquenta e cinco por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, com vencimento previsto em 15 de junho de 2024. As debéntures possuem garantia
fidejussoéria da Fiadora;

° debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, em série Unica, da espécie quirografaria, da 12 (primeira)
emissdo da Companhia de Eletricidade do Amapa S.A. (“CEA”), no valor total de R$500.000.000,00
(Quinhentos milhdes reais), emitidas em 23 de dezembro de 2021, sobre as quais incide taxa de juros
equivalente a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,28% (um
inteiro e vinte oito por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, com vencimento
previsto em 23 de dezembro de 2024. As debéntures possuem garantia fidejusséria da Fiadora; e

° debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussdria, da 22 (segunda) emissdo, da Emissora, no valor total de R$7.000.000.000,00 (sete
bilhGes de reais), sobre as quais incide taxa de juros remuneratdrios prefixados correspondentes a
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) equivalente a 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, emitidas em
20 de janeiro de 2023, com vencimento previsto para 20 de janeiro de 2026.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante e outras transacdes
comerciais vigentes com o UBS BB ou sociedades de seu conglomerado econémico.

O UBS BB e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, fusdes e aquisi¢ces, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas,
podendo vir a contratar com o UBS BB ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora.

O UBS BB e/ou sociedades integrantes do seu conglomerado financeiro, diretamente ou por meio de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, eventualmente realizaram negociacdes de valores
mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou de sociedades de seu grupo econdmico e/ou possuem titulos e valores
mobilidrios de emissdo e/ou lastreados em créditos originados pela Emissora e/ou de sociedades de seu grupo
econdmico, sendo que: (i) em nenhum caso tais negocia¢des envolveram agGes representativas de participagdes
que atingiram nos ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora e/ou de sociedades de seu grupo
econdmico; e (ii) em todos os casos, consistiram em operac¢des em bolsa de valores e/ou a precos e condi¢bes
de mercado, conforme aplicével.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢do “Demonstrativo de
Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneragao a ser paga, pela Emissora ao
UBS BB ou a sociedades do seu conglomerado econémico, no contexto da Oferta.

A Emissora e o UBS BB, na data deste Prospecto Preliminar, declaram que nao ha qualquer conflito de interesse
referente a atuagdo do UBS BB como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a Itau BBA

Conforme Fato Relevante publicado em 23 de margo de 2023 pela Fiadora, controladora indireta da Emissora,
o Itau Unibanco S.A., sociedade do conglomerado financeiro do Itai BBA, é acionista da Equatorial Energia
Distribuicdo S.A. (“Equatorial Distribui¢do”), sociedade do grupo econdmico da Emissora e controlada pela
Fiadora, detendo a titularidade de ac¢des preferenciais representativas de 20,83% do capital social da
Equatorial Distribui¢ao.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Emissora mantém relacionamento comercial
com o conglomerado financeiro do Itad BBA, que consiste principalmente nas seguintes transacdes relevantes:

o Linhas de cartdo de crédito em nome de empresas do Grupo Equatorial com volume aproximado de RS
150Mil;
. Linhas de crédito rotativo em nome da Emissora com abertura de janeiro a margo de 2023 e vencimento

de margo a junho de 2023 em volume total aproximado de RS 60 milhdes e taxa de aproximadamente
1,50% ao més, sem garantias;

o Fiancas celebradas com a Emissora e com empresas do Grupo Equatorial com vencimento entre 2023 e
2028, volume que varia de 14 milhdes a 300 milhGes, com garantia de devedor solidario ou sem garantias,
conforme o caso, e taxa de aproximadamente 0,90% a,a, até 1,55% a.a.;

o Swap celebrado com empresas do grupo Equatorial com volume aproximado de 100 milhdes a RS 250
milhdes e vencimento entre 2029 e 2034;

o Debéntures no volume de R$ 7.000.000.000,00 emitidas pela Celg Distribuicdo S.A. — Celg D em 20 de
janeiro de 2023, dos quais RS 66.120.274,09 sdo hoje detidos na carteira comercial. Vencimento em 20
de janeiro de 2026 e taxa CDI + 1,50% a.a. e fianga da Equatorial Energia S.A;

o Debéntures no volume de R$ 300.000.000,00 emitidas pela Echoenergia Participa¢des S.A. em 30 de julho
de 2021, dos quais aproximadamente RS 200.000.000,00 s3o hoje detidos na carteira comercial.
Vencimento em 30 de julho de 2024 e taxa CDI + 2,20% a.a.;

. Debéntures no volume de RS 100.000.000,00 emitidas pela Integracdo Transmissora de Energia S.A. em
15 de outubro de 2018, dos quais aproximadamente RS 50.000.000,00 s3o hoje detidos na carteira
comercial. Vencimento em 15 de outubro de 2025 e taxa IPCA + 5,4174% a.a.;

. Debéntures no volume de R$1.500.000.000,00 emitidas pela Companhia Estadual de Distribuicdo de
Energia Elétrica — CEEE D em 15 de agosto de 2021. Vencimento da primeira série em 15 de agosto de
2026, vencimento da segunda série em 15 de agosto de 2029 e taxa da primeira série CDI + 1,4500% e
taxa da segunda série IPCA + 5,4409% a.a e fianca da Equatorial Energia S.A.; e

o Prestacdo dos servigos de cobranga e sispag para Emissora e empresas do Grupo Equatorial com tarifa
média de até RS 1,00 e volume médio mensal de RS 234 milhdes para cobranca e tarifa média de
aproximadamente RS 1,22 e em média 2.600 pagamentos mensais, para servico de sispag. Aplicacdo
financeira pela Emissora e empresas do grupo Equatorial através de CDB com volume médio mensal de
aproximadamente RS 1,4 milhdes, servico de adquiréncia com volume médio mensal de RS 50 mil, bem
como LIS em nome de empresa do Grupo Equatorial, com taxa entre 10% e 15% e valor entre 200 mil e
250 mil com vencimento em abril de 2023.

O Italu BBA e sociedades de seu conglomerado econémico poderdo manter relacionamento comercial com a
Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, fusdes e aquisi¢es, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades controladas,
podendo vir a contratar com o Itad BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6émico tais
produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme prevista na se¢dao “Demonstrativo de
Custos da Oferta” deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao
Ital BBA ou a sociedades do seu conglomerado econémico, no contexto da Oferta.
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Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Emissora nao possui qualquer outro relacionamento
relevante com o Itati BBA ou seu conglomerado economico. A Emissora e o Itai BBA, na data deste Prospecto
Preliminar, declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atua¢io do Itau BBA como
instituicdo intermedidria da Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

9.1. CONDICOES DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO

Por meio do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢éo Publica, Sob o Regime Misto de Garantia Firme
e Melhores Esforgos de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da 39 (Terceira) Emissdo, da
Equatorial Goids Distribuidora de Energia S.A.”, celebrado entre a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores em
13 de abril de 2023 (“Contrato de Distribui¢do”), a Emissora contratou os Coordenadores para coordenar e
distribuir a Oferta, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocagao, nos termos da
Resolugdo CVM 160 e demais normativos aplicaveis, observado, ainda, o Plano de Distribuicdo e as condigdes
previstas na Escritura de Emissdo.

Condig¢oes Precedentes

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, dos deveres e obrigagdes indicados no Contrato de Distribui¢ao
estara condicionado ao atendimento das seguintes condigGes precedentes, previstas na Clausula 6.1 do Contrato
de Distribuicdo, estabelecidas como condigdes suspensivas nos termos, e para todos os fins e efeitos, do artigo
125 do Codigo Civil, até primeira Data de Integralizagao das Debéntures, observado ainda o disposto na Clausula
6.2 do Contrato de Distribui¢do (“Condigbes Precedentes”):

(i) manutenc¢do da vigéncia do contrato de concessdo da Emissora;

(ii) manutenc¢do pela Fiadora e pela Emissora de registro de companhia aberta perante a CVM como emissor
de valores mobilidrios na categoria “A” ou “B”;

(iii)  negociagdo, preparagdo, formalizagdo e registro, conforme aplicavel, dos documentos necessarios para a
realizacdo da Oferta, incluindo, mas sem limitagdo, (a) a Escritura de Emissdo; (b) os documentos de
aceitacdo da Oferta, incluindo o modelo de Pedido de Reserva; (c) este Prospecto Preliminar; (d) o
prospecto definitivo da Oferta, conforme modelo constante do Anexo B a Resolugdo CVM 160 (“Prospecto
Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”); (e) a lamina da Oferta, conforme
modelo constante do Anexo G a Resolugdo CVM 160 (“Lamina”); (f) o aviso ao mercado; (g) o anuncio de
inicio; (h) o anuncio de encerramento; (i) os materiais publicitarios da Oferta; (j) o Contrato de
Distribuicdo; (k) quaisquer outros documentos relativos a Emissado e a Oferta; e (I) eventuais aditamentos
aos documentos referidos nos itens anteriores (“Documentos da Oferta”);

(iv) a obtengdo, pela Emissora, pela Fiadora e/ou suas respectivas sociedades controladas ou
coligadas (“Afiliadas”), de todas as autorizagdes e aprovagdes que se fizerem necessarias a realizagdo,
efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos negdcios juridicos descritos no
Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas sem limitacdo, aprovac¢des societarias, governamentais,
regulatorias, de terceiros, credores e/ou sdcios, conforme o caso;

(v) nao ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(vi) atendimento, pela Emissora, dos requisitos exigidos pela regulamentacdo aplicavel para a realizagdo da
Oferta;

(vii) que todas as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pelos demais signatarios dos Documentos da Oferta e
constantes dos Documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, nas
respectivas datas em que foram prestadas;

(viii) realizagdo de procedimentos de bring down due diligence, os quais poderdo ser realizados por call ou por
meio da assinatura dos questionarios de bring down due diligence por representantes legais da Emissora
e da Fiadora, previamente ao acesso a qualquer Investidor Qualificado (inicio do roadshow), a data do
Procedimento de Bookbuilding e a Data de Liquidacdo das Debéntures, em termos satisfatorios aos
Coordenadores e aos assessores legais;

(ix) cumprimento das obrigacdes da Emissora, conforme descritas no Contrato de Distribuicdo e nos
Documentos da Oferta;

(x) fornecimento, pela Emissora, em tempo habil, aos Coordenadores e aos assessores legais, de todas as
informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, nas respectivas datas em que tais
informagdes foram fornecidas para atender aos requisitos da Emissdo. Qualquer alteragdo ou
incongruéncia verificada nas informagGes fornecidas devera ser analisada pelos Coordenadores, visando
a decidir, a exclusivo critério dos Coordenadores, sobre a continuidade da Emissao;

(xi)  verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Emissora, pela Fiadora e por suas
Afiliadas, perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdao devida e pontualmente adimplidas;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

encaminhamento, na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, pelos auditores independentes da
Emissora e da Fiadora, aos Coordenadores, dos documentos previstos na carta de contratagdo a ser
celebrada com os Auditores Independentes da Emissora e da Fiadora, em suas versdes finais e em termos
aceitaveis aos Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis e padrdes de mercado;

aceitacdo, por parte dos Coordenadores, contratagdo e remuneragdo pela Emissora, de todos os
prestadores de servigos necessdrios para a boa estruturagdo e execugdo da Emissdo, nos termos aqui
apresentados, inclusive dos assessores legais;

realizacdao e conclusdo satisfatéria do processo de due diligence da Emissora e da Fiadora, justificado a
critério exclusivo dos Coordenadores, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em ofertas publicas sujeitas ao rito automatico de registro de ofertas publicas de distribuicdao de valores
mobilidrios perante a CVM, cujo escopo sera determinado pelos Coordenadores e pelos assessores legais
dos Coordenadores, observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel;

entrega, aos Coordenadores, de opinido legal firmada pelos assessores legais, em termos satisfatorios aos
Coordenadores, com a finalidade de (a) atender ao dever de diligéncia exigida pela regulamentagdo em
vigor e (b) atestar a validade, legalidade e exequibilidade dos Documentos da Oferta, em até 1 (um) Dia
Util anterior & data de liquidacdo da Emissdo (c) a adequagdo e regularidade juridica dos demais
documentos da Emissdo e da Fiadora, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolugdo CVM
160, no Cédigo ANBIMA e nas demais normas aplicaveis; e , conforme aplicavel, (d) a consisténcia entre
as informagbes fornecidas nos documentos da Emissdo da Fiadora e as analisadas durante o
procedimento de Due Diligence;

ressalvado o disposto no item (xvii) abaixo, cumprimento pela Emissora da Legislacdo Socioambiental; a
Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades economicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto por
aquelas situagbes questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas;

cumprimento, pela Emissora, da Legislacdo Socioambiental relativas a ndo utilizacdo de mao de obra
infantil ou analoga a escraviddo e ao ndo incentivo a prostituicdo;

inexisténcia de processo ou procedimento ou instauragao de inquérito por violagdo, de qualquer Lei
Anticorrupgdo, pela Emissora, pela Fiadora e/ou pelas suas Controladas Relevantes, na medida em que
forem aplicaveis a Emissora, a Fiadora e as suas Controladas Relevantes. Para este fim, sdo consideradas
“Controladas Relevantes” aquelas sociedades controladas da Emissora e/ou da Fiadora que, de forma
individual ou agregada, representem valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) dos ativos da
Fiadora, conforme verificado nas ultimas demonstracdes financeiras consolidadas e/ou informacdes
contabeis intermediarias consolidadas relativas ao ultimo trimestre social ou exercicio social, divulgadas
pela Fiadora antes do referido evento;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢bes reputacionais da Emissora e/ou da Fiadora, que
alterem a razoabilidade econdmica da Emissdo e tornem inviavel ou desaconselhavel a qualquer das
partes o cumprimento das obrigacGes aqui previstas, a exclusivo critério dos Coordenadores, desde que
de forma justificada;

cumprimento pela Emissora de leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos érgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, os quais sdo pautados
pelo respeito e observancia aos melhores padrées socioambientais, exceto (a) por aquelas situagdes
questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas; ou (b) por aquelas que n3o causarem
um Efeito Adverso Relevante. Para este fim, considera-se “Efeito Adverso Relevante”, qualquer ato ou
fato que possa resultar em um efeito adverso relevante (1) na situagdo (econOmica, financeira ou
operacional) da Emissora, ou da Fiadora, nos seus negdcios, bens, ativos e/ou resultados operacionais;
e/ou (2) no pontual cumprimento das obrigacbes pecunidrias assumidas pela Emissora e pela Fiadora
perante os Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissdo

registro para colocagdo e negociagdo das Debéntures junto a B3, devendo a Emissora entregar, em tempo
habil, todos os documentos e informagdes requeridas pela B3 por ocasido do pedido de registro para
distribuicdo e negociagdo das Debéntures, assim como apds sua admissado para distribuicdo e negociacao
no ambiente desta entidade, em atendimento as regras por ela estabelecidas;

encaminhamento de declaragado de veracidade assinada pela Emissora, atestando, inclusive, que, na data
de inicio da distribuicdo da Emissdo, todas informagOes prestadas aos investidores, bem como as
declaragdes feitas pela Emissora e constantes nos documentos da Emissdao sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, nas respectivas datas a que se referem;
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(xxiii) recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes em razdo da Emissao, inclusive
para fins de registro da Oferta na B3 e na ANBIMA e na CVM, conforme aplicavel;

(xxiv) ndo ocorréncia de a Fiadora passar a ter um controlador definido ou uma Controlada Relevante deixar de
ser controlada, direta ou indiretamente, pela Fiadora, em decorréncia de uma operagdo isolada ou de
uma série de operacgdes;

(xxv) ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolu¢do ou decretagdo de faléncia da Emissora, da Fiadora ou de suas
Controladas Relevantes; (b) pedido de autofaléncia da Emissora, da Fiadora ou de suas Controladas
Relevantes; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Fiadora ou de suas
Controladas Relevantes e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora, pela
Fiadora ou por suas Controladas Relevantes, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido
plano; ou (e) ingresso, pela Emissora, pela Fiadora ou por suas Controladas Relevantes, em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(xxvi) no que for aplicavel, (a) a Emissora, a Fiadora e suas Controladas Relevantes ou qualquer um de seus
respectivos diretores ou executivos ndo ser uma Contraparte Restrita (conforme definida abaixo) ou
incorporada em um Territdrio Sancionado (conforme definido abaixo) ou (b) uma subsidiaria das partes
indicadas no item “(a)” retro ndo ser uma Contraparte Restrita (conforme definida abaixo); observado
que, durante a vigéncia do Contrato de Distribui¢cdo, a Emissora, a Fiadora e suas Controladas Relevantes
manterao procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos referentes
as Sangbes (conforme definidas abaixo) aplicaveis nas jurisdi¢gdes onde operam, que proibam, incluindo,
mas sem limitacdo, seu envolvimento em quaisquer operagGes com valores mobilidrios de sua
titularidade, ou quaisquer relagées comerciais com ou prestagdo servigos a (a) Territérios Sancionados;
(b) Contraparte Restrita; ou (c) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou
apoiadores do terrorismo. Para este fim, (a) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo
ou embarcagdo (I) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas
emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA
(“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sang¢Ges Financeiras da UE ou
qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sang&es (incluindo, aquelas emitidas
pela Republica Federativa do Brasil); (Il) que é, ou faz parte de um governo de um Territdrio Sancionado;
ou (lll) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores; (b)
“Territdério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral de
exportacdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sanc¢Ges, cujos paises e territérios na data do
Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado no aplicavel Leis e
regulamentos de san¢bes), Russia, territdrios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do
Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (c) “San¢8es” significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos,
embargos, disposicdes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio,
fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou
relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer
“Autoridade Sancionadora”, sendo: (I) Conselho de Seguranca das Na¢Ges Unidas, Unido Europeia, OFAC,
os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo do Reino Unido, o Tesouro
de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicével, e/ou (Il) todo e qualquer pais cujo a Fiadora,
qualquer Controlada Relevante, e qualquer dos Coordenadores e os Representantes (conforme definidos
abaixo) dos Coordenadores tém ligacdo, conforme aplicavel; e/ou (lll) os governos, instituicdes ou
agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (1) e (Il);

(xxvii) registro (a) dos Atos Societarios, que deliberam sobre a Emissdo, bem como a outorga da Fianca pela
Fiadora; e (b) da Escritura de Emissdo na JUCEG e nos Cartérios de RTD, conforme legislagdo vigente;

(xxviii) publicacdo dos Atos Societarios nos Jornais de Publicacdo, conforme aplicavel;

(xxix) obtengdo de classificagdo de risco minima para a emissdo de br.AAA, fornecido pela Agéncia de Rating
(Fitch Ratings, Moody’s ou S&P Global Ratings); e

(xxx) ndo ocorréncia de transferéncia do controle (conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des) da Emissora e/ou da Equatorial Participa¢des e Investimentos S.A., sociedade por
acdes, inscrita no CNPJ sob o n? 38.419.702/0001-87.

O cumprimento pelos Coordenadores das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, o que
inclui o exercicio da Garantia Firme, é condicionado a satisfacdo, até a data da liquidacdo da Oferta, das
Condi¢bes Precedentes. Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢cbes Precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condi¢do Precedente ndo cumprida
ou pela ndo continuidade da Oferta, observado o disposto nos paragrafos abaixo.
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Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira
efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Emissora de reembolsar os Coordenadores
por todas as despesas incorridas com relagdo a Emissdo e a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo, e o
pagamento da Remuneragdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta em razao da ndo verificagdo das Condigdes
Precedentes, o Contrato sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §49, da Resolugdo CVM 160, tal rescisdo
importara no cancelamento do registro da Oferta.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessdao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que
entendam adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condigdes Precedentes descritas
acima ndo podera (i) ser interpretada como uma rentncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribui¢cdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuigdo.

Garantia Firme
Os Coordenadores prestaram Garantia Firme na propor¢do da Disponibilidade da Garantia Firme.

A Garantia Firme serd valida até o Prazo da Garantia Firme, apds o decurso do qual se encerra qualquer obrigagdo
dos Coordenadores. O Prazo da Garantia Firme e a Disponibilidade da Garantia Firme poderdo ser prorrogados,
a critério exclusivo dos Coordenadores, hipétese na qual todos os termos e condigGes estabelecidos no Contrato
de Distribuicdo poderdo ser repactuados.

Copia do Contrato de Distribuicdo

A cépia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reprodugdo, nas sedes da
Emissora e dos Coordenadores, nos enderecos informados na se¢do “Identificagdo das Pessoas Envolvidas na
Oferta”, na pagina 145 deste Prospecto Preliminar.

9.2. DEMONSTRATIVO DE CUSTOS DA OFERTA

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no Valor Total da
Emissdo, na Data de Emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas.

Custo Unitario

Comissdes e Despesas Valor Total por Debénture % do Valor Total

da Oferta

(com gross up) (em RS) (em RS)

Custo Total 34.287.584,14 34,29 3,43%
Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais 30.990.592,14 30,99 3,10%
Comissdo de Estruturacgdo (flat) 3.500.000,00 3,50 0,35%
Comissdo de Distribuigdo (flat) 24.500.000,00 24,50 2,45%
Comissdo de Sucesso (flat) 0,00 0,00 0,00%
Impostos (gross up) (flat) 2.990.592,14 2,99 0,30%
Registros Debéntures 613.255,00 0,61 0,06%
CVM (flat) 300.000,00 0,30 0,03%
B3 - Registro Debéntures (flat) 191.750,00 0,19 0,02%
B3 - Custddia Debéntures (flat) 17.085,00 0,02 0,00%
ANBIMA - Registro Debéntures (flat) 104.420,00 0,10 0,01%
Prestadores de Servigo das Debéntures (1) 2.683.737,00 2,68 0,27%
Agente Fiduciario das Debéntures (Manutengdo) (anual) 6.000,00 0,01 0,00%
Agéncia de Classificacdo de Risco (Implantagdo) (flat) (2) 78.600,00 0,08 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco (Manutengdo) (anual) (2) 0,00 0,00 0,00%
Escriturador (Manuteng¢do) (mensal) (2) 1.800,00 0,00 0,00%
Auditores Independentes Emissora e Fiadora (Implantagdo) (flat) (2) 1.772.337,00 1,77 0,18%
Assessores Legais Emissora (2) 410.000,00 0,41 0,04%
Assessores Legais Coordenadores (2) 400.000,00 0,40 0,04%
Avisos e Anuncios da Distribuigdo (2) 15.000,00 0,02 0,00%
Valor Liquido para Emissora 965.712.415,86

(1) Ndo foram considerados eventuais reajustes.

(2) Ndo foram acrescidos os valores dos tributos que incidem sobre a remuneragdo do respectivo prestador de servigos (gross up).
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A tabela abaixo apresenta o custo unitdrio de distribuigdo das Debéntures objeto desta Emissao:

Custo Unitario por

% em Relagdo ao

Valor Liquido por

N2 de Valor Nominal
Debéntures Unitario (R$) Debénture (RS) Valor Total da Oferta Debénture (RS)
1.000.000 1.000 34,29 3,43% 965,71
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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10. INFORMAGCOES RELATIVAS A FIADORA

Equatorial Energia

A Equatorial Energia S.A., sociedade an6nima com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
cidade de S3o Luis, estado do Maranhdo, na Alameda A, Quadra SQS, n? 100, Sala 31, Calhau, CEP 65.070-900,
inscrita no CNPJ sob o0 n2 03.220.438/0001-73, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCEMA
sob o NIRE n.2 2130000938-8, outorgou a Fianga, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, nos termos e condi¢des descritos neste Prospecto Preliminar.

Objeto Social

A Fiadora tem por objeto social a participagdo social de outras sociedades, consércios e empreendimentos que
atuem (i) preponderantemente, no setor de energia elétrica ou em atividades correlatas; e (ii) em outros setores.

Nos termos do item 10.2 do Anexo B a Resolugdo CVM 160, seguem abaixo as principais informag¢des da Fiadora:
Histdrico da Equatorial Energia S.A.

A Equatorial Energia S.A. (anteriormente denominada Brisk Participages S.A.) (“Fiadora”) foi constituida em 16
de junho de 1999 pela PPL Global LLC. (“PPL Global”), inicialmente, para participar do leildo de privatizagdo da
Companhia Energética do Maranhdo (“CEMAR” atual “Equatorial Distribuicdo Maranhdo S.A.”).

Atualmente, a Fiadora tem por objeto social a participagdo no capital social de outras sociedades, consdrcios e
empreendimentos que atuem, preponderantemente, no setor de energia elétrica ou em atividades correlatas, e
em outros setores.

Em 30 de margo de 2006, ocorreu a listagem das a¢des da Fiadora na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

Em 5 de novembro de 2007, a Fiadora apresentou ao mercado um plano de reestruturagdo que contemplava 3
principais etapas: (i) a concentragdo do controle da Fiadora e da CEMAR, envolvendo transagdo entre GP Energia
Brasil LP e PCP Latin America Power Fund Ltd. (“PCP Latin America”), com a transferéncia a PCP Latin America da
totalidade das agdes detidas pela GP Investimentos na Equatorial Energia Holdings, LLC, que controlava
indiretamente a Fiadora; (ii) a incorporagdo, pela Fiadora, da sociedade PCP Energia ParticipagBes S.A.,
consolidando os investimentos da PCP Latin America e da Fiadora no setor de energia (com a incorporagédo, a
Fiadora passou a deter participacdo indireta na Light S.A., por meio da RME — Rio Minas Energia Participa¢des
S.A. (“RME”) e, por meio de acordo de acionistas, passou a compartilhar o controle da Light S.A.); e (iii) a migracao
da Fiadora para o segmento Novo Mercado da B3, visando a aderéncia as melhores praticas de governanga e
demonstrando seu compromisso com a transparéncia na relagdo com seus investidores e acionistas. Com isso,
as acOes de emissdo da Fiadora deixaram de ser negociadas sob a forma de units e passaram a ser negociadas
sob o cédigo EQTL3.

Em 2008, ao final da reestruturacdo, que também envolveu a liquida¢do de sociedades do grupo da PCP Latin
America na cadeia de controle da Fiadora, o controle direto da Fiadora passou a ser detido de forma direta pela
PCP Latin America Power S.A.

Em outubro de 2008, a Fiadora concluiu a aquisi¢do de 25% do controle da Geradora de Energia do Norte S.A.
(“Geramar”), por meio de consdrcio composto também pelo Fundo de Investimentos em Participagdes Brasil
Energia (25%) e pela GNP S.A. (50%).

Em dezembro de 2009, a RME, holding controladora da Light S.A., foi cindida em 3 partes, sendo que parte das
acOes da Light S.A. pertencentes a RME, foram transferidas a CEMIG, a Andrade Gutierrez Concessdes S.A. e a
Luce Empreendimentos e Participages S.A. (sociedade controlada por Luce Brasil Fundo de Investimento em
Participa¢Oes), todas detentoras, direta ou indiretamente, de participacdo aciondria na RME. A Fiadora
permaneceu como Unica acionista da RME, cuja participagdo na Light S.A. passou a ser de 13,03%.

Ainda, em dezembro de 2009, a Fiadora anunciou que o seu controlador indireto, Fundo de Investimento em
Participagdes PCP (“FIP_PCP”) (controlador da PCP Latin America Power S.A.), celebrou um Contrato de Compra
e Venda de Agdes e Outras Avengas com a CEMIG, visando alienar sua participacdo indireta na Light S.A. Como
parte da operagao, a Fiadora passou por uma cisdo parcial em 29 de abril de 2010, na qual sua participagdo na
RME foi cindida para uma nova companhia constituida especialmente para este fim, a Redentor Energia S.A.
(“Redentor Energia”), que foi registrada como companhia aberta e listada no segmento do Novo Mercado da B3
sob o cédigo RDTR3. A Fiadora permaneceu com suas participacdes na CEMAR, Geramar e 55 SolugGes S.A. (“55
Solucdes”). No processo de cisdo, cada acionista da Fiadora recebeu 1 (uma) acdo da Redentor Energia para cada
acdo que detinha na Fiadora.

Em maio de 2011, o FIP PCP alienou sua participagdo na Redentor Energia para a Parati S.A. (“Parati”) sociedade
detida por CEMIG e Redentor FIP. Posteriormente, a Parati realizou uma oferta publica para aquisicdo da
participacdo dos acionistas minoritarios da Redentor Energia.
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Em novembro de 2011, a Companhia ampliou seu campo de atuagdo a partir da aquisicao indireta, por meio de
sua subsididria integral 55 Solugdes, de 51% do capital da SOLenergias Comercializadora de Energia S.A.
(“SOLenergias”). A SOLenergias é uma empresa comercializadora de energia elétrica, autorizada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e Agente de Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Em 25 de setembro de 2012, no contexto do Plano de Recuperacgdo Judicial da Centrais Elétricas do Pard S.A. —
CELPA (“CELPA”), a Fiadora assinou com os controladores da CELPA um Contrato de Compra e Venda de AgGes e
Outras Avengas. A consumacao da aquisicdo ocorreu em 12 de novembro de 2012, ocasido em que a CELPA
passou a ser uma controlada da Fiadora. A CELPA é atualmente denominada Equatorial Para Distribuidora de

Energia S.A. (“Equatorial Para”).

Em dezembro de 2012, a Fiadora concluiu sua oferta publica subsequente de distribuicdo de agGes de sua
emissdo (follow on), que resultou em um aumento de capital no qual se obteve uma captacio liquida de RS1,1
bilhdo, por meio da emissdo de novas a¢des precificadas a R$16,00 cada.

No primeiro semestre de 2015, apds duas operagdes no mercado acionario, o FIP PCP, entdo o maior acionista
da Fiadora, vendeu toda a sua participagdo, fazendo com que o percentual de agGes em circulagdo (free-float) da
Fiadora passasse para 100%.

Em outubro de 2016 e abril de 2017, a Fiadora ingressou no segmento de transmissdo ao vencer a disputa por 8
lotes, para construcdo de aproximadamente 2,5 mil quildmetros de linhas de transmissdo nos estados do Par3,
Piaui, Bahia e Minas Gerais. Em 31 de dezembro de 2022, todas as linhas estavam em operacgao. A receita anual
a que a concessionaria tem direito pela prestacao do servigo publico de transmissao, a partir de sua entrada em
operacdo comercial (“Receita Anual Permitida”) somava RS1,3 bilhdo em 31 dezembro de 2022.

Em dezembro de 2017, a Fiadora concluiu a operagdo de aquisicdo de 51% do capital social da Intesa
Transmissora de Energia S.A. (“Intesa”), uma linha de transmissdo operacional com aproximadamente 650km de
extensdo, abrangendo os estados do Tocantins e Goids.

Em julho de 2018, a Fiadora sagrou-se vencedora no leildo de privatizagdo da Equatorial Piaui (antiga Cepisa),
distribuidora de energia do Piaui, que, até entao, era controlada pela Eletrobras. A Fiadora passou a controlar a
distribuidora mediante pagamento de R$95 milhdes em bénus de outorga a Unido Federal e aumento o capital
da Equatorial Piaui em R$721 milhdes. A operacdo foi concluida em outubro de 2018.

Em 27 de setembro de 2018, a Fiadora adquiriu, via leildo, os 49% restantes do capital da Intesa e passou a ser
detentora de 100% do capital social da Intesa.

Em 28 de dezembro de 2018, a Fiadora foi vencedora no procedimento licitatério na modalidade de leildo para
a outorga de concessdo de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica da Equatorial Alagoas (antiga
Companhia Energética de Alagoas S.A.). A Fiadora aumentou o capital social da Equatorial Alagoas em R$546
milhdes e a conclusdo da operagdo se deu em 18 de margo de 2019.

Em 31 de margo de 2021, a Equatorial ParticipagGes e Investimentos S.A. sagrou-se vencedora no procedimento
licitatério na modalidade de leildo, para transferéncia do controle da CEEE-D, distribuidora de energia do Rio
Grande do Sul. A liquidagao da operagdo ocorreu em 08 de julho de 2021.

Em junho de 2021, a controlada da Fiadora, Equatorial Geragdo Distribuida SPE S.A., adquiriu 100% das quotas
da E-Nova Instalagdo e Manutencdo Ltda., que sera transformada em sociedade por a¢Ges, com a consequente
conversdo da totalidade das quotas em ag¢des e sua conversdo em subsidiaria integral. O valor envolvido nesta
operacio foi de RS 7,5 milhdes.

Em 25 de junho de 2021, a controlada da Fiadora, Equatorial ParticipagGes e Investimentos Il S.A. (“Equatorial
Participacdes 1), sagrou-se vencedora no procedimento licitatorio na modalidade de leildo para a concessdo de
servico publico de distribuicdo de energia elétrica associada a alienagdo de acdes da Companhia de Eletricidade
do Amapd — CEA (“CEA”) representativas de 99,864% do capital social da CEA. Apds o cumprimento das condi¢Ges
e formalidades previstas no edital, incluindo a obtencdo de anuéncias prévias do CADE e da ANEEL e a realizacdo
de aporte no valor de RS 400 milhdes na CEA mediante aumento do seu capital social, a opera¢3o foi concluida
em 23 de novembro de 2021.

Em 05 de agosto de 2021, o Conselho de Administracdo da Fiadora aprovou a realizagdo de oferta de recompra
voluntaria para aquisicdo de até a totalidade das acGes de emissdo das suas controladas Equatorial Alagoas e da
Equatorial Piaui (em conjunto, “Controladas AL e PI”), atualmente detidas pelos acionistas minoritarios das
Controladas AL e Pl. As ofertas contam com datas de encerramento distintas, tendo a oferta de recompra
voluntaria do Piaui encerrado em 17 de setembro de 2021, no dmbito da qual a Fiadora adquiriu 6.911.215 a¢Ges
de emissdo da Equatorial Piaui, sendo 6.699.989 ag¢des ordinarias e 211.226 agdes preferenciais,
correspondentes a aproximadamente 0,50004% do capital social total da Equatorial Piaui. A oferta de recompra
voluntdria da Equatorial Alagoas encerrou em 17 de fevereiro de 2022, no ambito da qual a Fiadora adquiriu
373.111 ac¢les de emissdao da Equatorial Piaui, sendo 368.401 ac¢des ordinarias e 4.710 ac¢dles preferenciais,
correspondentes a aproximadamente 0,01746% do capital social total da Equatorial Piaui.
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Em 02 de setembro de 2021, o Consércio Marco Zero, formado pela controlada da Fiadora, Equatorial
Participag0es e Investimentos Il S.A., na qualidade de consorciada lider e detentora de 80% do consércio, e pela
SAM Ambiental e Engenharia S.A., detentora de participagdo de 20% no consdrcio, sagrou-se vencedor do
procedimento licitatorio na modalidade de leildo, para a outorga de concessdo da prestagdo regionalizada dos
servigcos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario e dos servicos complementares dos
municipios do estado do Amapa. O Consdrcio Marco Zero ofertou um percentual desagio em relagdo a tarifa de
referéncia de 20% e um valor de outorga no montante de R$930.008.000. A operacdo foi concluida em 21 de
dezembro de 2021, mediante celebragdo do Contrato de Concessao, entre a Fiadora de Saneamento do Amapa
(“CSA”), Sociedade de Propésito Especifico controlada pela Equatorial Participagdes Ill, e o Estado do Amapa.

A concessdo da prestagdo regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario
e dos servigos complementares dos municipios do estado do Amapa marcou a entrada da Fiadora no segmento
de saneamento e representa um importante passo na estratégia de crescimento do grupo no setor de
infraestrutura, sempre buscando disciplina na alocagao do capital.

Em 18 de outubro de 2021, a Fiadora, entdo detentora de 51% das a¢des do capital da SOLenergias, adquiriu, por
meio da sua subsidiaria direta, a Equatorial Servigos, a totalidade do capital social da SOLenergias e, direta e
indiretamente, a totalidade do capital social da Helios, veiculo de comercializagdo de energia.

Em 28 de outubro de 2021, foi assinado o Contrato de Compra e Venda de Ag¢des entre a Fiadora, na qualidade
de compradora, e o Ipiranga Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, na qualidade de vendedor,
detido por investidores sob a gestdo da Actis LLP, nos termos do qual as partes acordaram, dentre outras
matérias, a aquisi¢do, direta ou indireta, pela Fiadora, de 100% das a¢des representativas do capital social da
Echoenergia ParticipacGes S.A. (“Echoenergia” e “Aquisicdo Echoenergia”, respectivamente). Com a conclusido
da Aquisicdo Echoenergia, em 03 de margo de 2023, a Equatorial Transmissdo S.A., subsididria integral da Fiadora,
tornou-se titular de 100% das a¢des representativas do capital social da Echoenergia, pagando o valor total de
R$7.034.084.199,30.

Neste contexto, a Fiadora avancga em sua estratégia de geracdo de valor, ampliando sua atuacgdo no setor elétrico
brasileiro com a abertura de uma nova avenida de crescimento através da geracdo de energia renovavel. A
Echoenergia representa uma importante plataforma para crescimento da Fiadora neste segmento e possui
aproximadamente 1,2 GW de capacidade de geragdo edlica, além do portfélio de projetos “prontos para
construcdo” (ready to build).

Em 20 de dezembro de 2021, a Fiadora, na qualidade de vendedora, assinou contrato para a venda da totalidade
de sua participacdo societaria na Gera Maranh3o — Geradora de Energia do Maranhdo S/A. (“Gera Maranh3o”)
ao fundo Vulcan Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Vulcan”). As agdes detidas pela
Fiadora representavam 25% do total de agGes da Gera Maranhdo. A operagdo foi concluida em maio de 2022,

apos observado o cumprimento das condigGes precedentes estabelecidas para a transagao.

Em fevereiro de 2022, em decorréncia da realizagdo de oferta publica de distribuigcdo primaria agdes ordinarias de
sua emissdo, realizadas nos termos da entdo vigente Instrugcdo CVM n.2 476 (“Oferta Restrita”), a Equatorial Energia
aumentou seu capital social no montante total de R$2.782.282.500,00, mediante a emissdo de 118.395.000 novas
acdes. Em razdo do aumento do capital social, o novo capital social da Fiadora passou a ser de R$7.471.994.872,59,
dividido em 1.128.934.585 a¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 11 de maio de 2022, a Equatorial Energia concluiu a venda da Gera Maranhdo, marcando a saida da Fiadora do
setor de geracdo a diesel e em linha com o seu planejamento estratégico e com a atuagdo em setores com impacto
positivo em ESG, a exemplo dos investimentos recentes nos segmentos de Saneamento e Energia Renovavel.

Em 23 de setembro de 2022, a Equatorial Energia celebrou, com a Enel Brasil S.A., o “Contrato de Compra e
Venda de A¢Oes”, estabelecendo, dentre outras matérias, a transferéncia do controle acionario da distribuidora
de Goias, CELG Distribuicdo S.A (“CELG-D”), a Fiadora, mediante a aquisi¢do de 282.965.232 de acdes de emissdo
da CELG-D, representativas de 99,96% de seu capital social total, pelo montante de RS 1,5 bilhdo. Com a
conclusao da operagdo em dezembro do mesmo ano, a Equatorial Energia ampliou sua atuagdo no segmento de
energia para o Centro-Oeste e passou a operar concessdes em 31% do territdrio nacional.

Em 17 de janeiro de 2023, o Conselho de Administracdo aprovou o aumento do capital social da Fiadora,
mediante a emissdo de 380.870 (trezentos e oitenta mil oitocentos e setenta) novas a¢des ordinarias, totalmente
subscritas pelos participantes do “Quinto Plano de Op¢do de Compra de A¢des” da Fiadora. O novo capital social
da Fiadora passou a ser de RS 8.913.868.688,42, dividido em 1.129.315.455 a¢des ordinérias, todas nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Descri¢ao das atividades principais da Equatorial Energia S.A. e de suas controladas

A Fiadora é uma holding sob a forma de sociedade anénima de capital aberto, cujo objeto social é a participagao
no capital social de outras companhias, consorcios e empreendimentos que atuem, preponderantemente, no
setor de energia elétrica ou em atividades correlatas, prioritariamente em operag¢des de geracdo, distribuicao,
transmissao, servigos e outros, além do setor de saneamento.
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0 segmento de servicos diz respeito as atividades de servicos fornecidos pela Equatorial Servigos S.A., Equatorial
Telecomunicac¢des S.A e Solenergias Comercializadora de Energia S.A. O segmento “outros”, por sua vez, se refere
aos servicos de administracdo central decorrentes da operagdo por meio de participagao no capital de outras
companhias, bem como compartilhamento de pessoal e infraestrutura, fornecidas pela Equatorial Energia
Distribuicdo S.A, Equatorial Transmissdo S.A. e Equatorial Energia S.A. Por meio de suas operagGes nesses
segmentos, a Companhia possui presenca em 31% do territdrio nacional e participacdo de 1,4% em nivel global.

Desde a sua oferta publica inicial de agdes em 31 de margo de 2006 (“IPQO”), a Fiadora apresentou aumento de EBITDA
e valorizagdo das suas agdes. Grande parte da expansdo dos resultados da Fiadora é impulsionado pelas estratégias
de turnaround aplicadas nas companhias adquiridas ao longo do tempo e pela alocagdo eficiente de capital. As agGes
da Fiadora negociadas na bolsa de valores tém o melhor desempenho no setor de utilities desde o seu IPO.

Atualmente, a Fiadora controla operagbes nos segmentos de distribuicdo, geragdo, transmissdo, comercializagao,
servigos de energia elétrica e, mais recentemente, saneamento. Suas principais operagdes sdao conduzidas por
meio de subsididrias localizadas nas regides Nordeste, Norte, Centro-Oeste, Sudeste e Sul do Brasil. Em 2022, a
Fiadora fez um investimento (capex) em suas opera¢des de aproximadamente RS 5,3 bilhdes, sendo 96% deste
montante no segmento de distribuicdo, 1% no segmento de transmissdo, 2% no segmento de geragdo e 1% no
segmento de saneamento.

Como controladora de concessiondrias ou autorizadas de servigos publicos de geragao, distribuicdo e transmissdo
de energia elétrica, a Fiadora conta com uma receita liquida munida de mecanismos de reajustes anuais que
conferem protecdo contra inflagdo, conforme disposto nos contratos firmados com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL").

No setor de saneamento, em que Fiadora passou a operar apds a concessao para a prestagao de servigos publicos
de abastecimento de agua, esgotamento sanitario e servicos complementares em 16 municipios do Estado do
Amapa por meio da Companhia de Saneamento do Amapa (“CSA”), a Fiadora passard a obter receita por meio
da ampliagdo, operacdo e manutengdo dos sistemas de dgua e esgoto e gestdo comercial. A tarifa a ser cobrada
considera indicadores de desempenho e tarifa social, havendo, também, metas de qualidade. O reajuste tarifario
é aplicado anualmente por meio de formula paramétrica e recomp&e os custos ordinarios de mao-de-obra,
energia, custos de construcdo e numero de clientes na categoria social.

Abaixo, encontram-se identificadas as localidades em que a Fiadora desenvolve as atividades de transmissao e

distribuicdo de energia, bem como de saneamento:

No segmento de distribuicdo de energia elétrica, a Fiadora esta presente em sete estados brasileiros: Maranhao,
Para, Alagoas, Piaui, Amap4d, Rio Grande do Sul e Goids, totalizando mais de 13,2 milhdes de consumidores
atendidos em todas as regides presentes, conforme apresentado na imagem acima.

A Transmissdo
@ Distribuicio
Renaovaveis

@ oistribuicioe
Saneamento

Holding

Distribuicdo

Portfélio de Distribui¢do da Equatorial

No segmento de distribuicdo de energia elétrica, a Fiadora observou um crescimento anual composto (CAGR) em
sua base liquida de ativos (RAB) de aproximadamente 21% ao ano desde 2012, passando de uma RAB de RS 2,9
bilhdes em 2012 para uma RAB de RS 18,8 bilhdes em dezembro de 2022. A Fiadora controla, direta ou
indiretamente, as seguintes empresas:
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. Equatorial Maranhao Distribuidora de Energia S.A. (anteriormente denominada Companhia Energética
do Maranhdo — CEMAR) (“Equatorial Maranhdo”), controlada indiretamente através da Equatorial Energia
Distribuicdo S.A., é uma sociedade an6nima de capital aberto, com sede na cidade de Sdo Luis, no Estado
do Maranhdo, que atua na atividade principal de distribuicdo de energia elétrica na sua drea de concessdo
legal que abrange todo o Estado do Maranhdo, atendendo 2.629 milhGes de consumidores em 217
municipios e cobrindo uma area com 332 mil km?, em 31 de dezembro de 2022.

. Equatorial Para Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Para”), controlada indiretamente através da
Equatorial Energia Distribui¢cdo S.A., € uma sociedade anénima de capital aberto, com sede na cidade de
Belém, no Estado do Para, que atua na atividade principal de distribuicdo de energia elétrica na sua area
de concessdo legal que abrange todo o Estado do Para, atendendo 2,810 milhGes de consumidores em
144 municipios e cobrindo uma drea com 1.248 mil km?, em 31 de dezembro de 2022. A Fiadora adquiriu
o controle da Equatorial Pard em 25 de setembro de 2012.

. Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Piaui”), sociedade anénima de capital fechado,
que tem como atividade principal a distribuicdo de energia elétrica na sua drea de concessao legal que
abrange todo o Estado do Piaui, atendendo 1,365 milhdo de clientes em 224 municipios e cobrindo uma
area superior a 252 mil km? em 31 de dezembro de 2022. A Fiadora adquiriu controle da Equatorial Piaui
em 26 de julho de 2018.

. Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Alagoas”), sociedade an6nima de capital
fechado, que tem como atividade principal a distribuicdo de energia elétrica na sua area de concessao
legal que abrange todo o Estado de Alagoas, atendendo 1,198 milhdo de clientes em 102 municipios e
cobrindo uma area superior a 27.848 km? em 31 de dezembro de 2022. A Fiadora adquiriu controle da
Equatorial Alagoas em 28 de dezembro de 2018.

. Companhia Estadual de Distribuicdo de Energia Elétrica (“CEEE-D”). Em 31 de margo de 2021, a
subsididria da Companhia Equatorial Participagdes e Investimentos S.A. sagrou-se vencedora no leildo
realizado para a transferéncia do controle da CEEE-D (“Leildo”), associada a concessdo do servigo publico
de distribui¢do de energia elétrica. Em 08 de julho de 2021 foi realizada a liquidagdo do Leildo, pela qual
a Companhia passou a deter, aproximadamente, 95,35% das a¢Oes ordinarias de emissdo da CEEE-D e
0,65% das ag¢des preferenciais de emissdo da CEEE-D. A concessdo tem término em junho de 2045 e sua
4rea de concessdo legal abrange uma regido de 73.249 km? no Estado do Rio Grande do Sul, com uma
populagdo de aproximadamente 3,8 milhdes, incluindo a capital Porto Alegre que é a 52 maior regido
metropolitana brasileira. Em 31 de dezembro de 2022, a concessdo atendia 1,865 milhdo de clientes em

72 municipios.

Companbhia de Eletricidade do Amapa (“CEA”). Em 25 de junho de 2021, a subsidiaria da Fiadora Equatorial
Participagdes e Investimentos Il S.A. sagrou-se vencedora no procedimento licitatério na modalidade de
leildo para a concessdo de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica associada a alienacdo de agGes
da CEA. A operacdo foi concluida em 23 de novembro de 2021, data na qual foi celebrado o “Contrato de
Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas” e a Equatorial Participagdes e Investimentos Il S.A. passou a
deter aproximadamente 99,983% das agGes representativas do capital social da CEA. A concessdo tem
término em novembro de 2051 e sua drea de concessdo legal abrange uma regido de 143 mil km? no Estado
do Amapa, que possui aproximadamente uma populagdo de 900.000. Atualmente, a concessao atende
198.994 clientes em 16 municipios, em 31 de dezembro de 2022.

A classe residencial é responsdvel pelo consumo de aproximadamente 50% de consumo de energia no estado do
Amapa. Na aquisicdo da CEA, a Fiadora pagou aproximadamente RS 100 mil e assumiu um passivo de
aproximadamente R$800 milhdes. A Fiadora adquiriu controle da CEA em 23 de novembro de 2021.

Em 24 de novembro de 2021, foi celebrado o Contrato de Concessao do Servigo Publico de Distribui¢do de Energia
Elétrica, pelo prazo de 30 anos.

° CELG Distribuigdo S.A. ( “CELG-D”) Em 29 de dezembro de 2022, o Grupo Equatorial Energia adquiriu o
controle acionario da distribuidora de Goias, tornando-se titular de 99,964% do capital social votante da
CELG-D.

A Fiadora é responsavel pela distribuicdo de energia elétrica a para 237 municipios do Estado do Goias, em uma
drea de 337 mil km2 A base comercial da Fiadora abrange aproximadamente 3,3 milhdes de unidades
consumidoras, e envolve uma populagdo de cerca de 7,2 milhGes de habitantes.

Portfélio de Geragdo Renovavel da Equatorial

Echoenergia. Em 28 de outubro de 2021, a Fiadora divulgou Fato Relevante informando a assinatura do Contrato
de Compra e Venda de A¢les firmado entre a Fiadora, na qualidade de compradora, e o Ipiranga Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia, na qualidade de vendedor, detido por investidores sob a gestao
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da Actis LLP, nos termos do qual as partes acordaram, dentre outras matérias, a aquisi¢do, pela Fiadora, de 100%
das agles representativas do capital social da Echoenergia Participagbes S.A. (“Contrato de Aquisicdo
Echoenergia”, “Echoenergia” e “Aquisicdo Echoenergia”, respectivamente).

Em 08 de dezembro de 2021, o Conselho de Administracdo da Fiadora aprovou, dentre outras matérias, a
novagdo e cessdo integral dos direitos e obrigacGes decorrentes do Contrato de Aquisicdo Echoenergia a
subsidiaria integral da Fiadora, Equatorial Transmissao S.A. (“Equatorial Transmissdo”), permanecendo a Fiadora
subsidiariamente responsavel em caso de falha ou omissdo pela Equatorial Transmissao no cumprimento das
obrigacGes contratuais ali contidas, nos termos do ato societario em questdo.

Ato continuo, os acionistas da Fiadora, na assembleia geral extraordinaria da Fiadora realizada em 04 de janeiro
de 2022, aprovaram a Aquisicio da Echoenergia por meio da subsididria integral da Fiadora, Equatorial
Transmissdo, conforme possibilidade expressamente prevista na proposta da Administracdo da Fiadora enviada
para a assembleia geral.

Com a conclusdo da Aquisi¢ao Echoenergia, em 03 de margo de 2022, a Equatorial Transmissdo, tornou-se titular
de 100% das agdes representativas do capital social da Echoenergia, pagando o valor total de
R$7.034.084.199,30.

Nesse contexto, a Fiadora avancou em sua estratégia de geracdo de valor, ampliando sua atuagdo no setor
elétrico brasileiro com a abertura de uma nova avenida de crescimento através da gera¢do de energia renovavel.
A Echoenergia representa uma importante plataforma para crescimento da Fiadora nesse segmento e possui
aproximadamente 1,2 GW de capacidade de geragdo edlica, além do portfélio de projetos “prontos para
construcdo” (ready to build).

Portfélio da Echoenergia

Ativos Operacionais
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Fonte: Equatorial.
Notas: Data-base de 31 de dezembro de 2022.

Conforme apresentado na tabela acima, os ativos operacionais, em constru¢do e em desenvolvimento, estdo
localizados na regido Nordeste do pais (Estados de Pernambuco, Ceara, Rio Grande do Norte, Bahia e Piaui), regides
abundantes em recursos edlicos e solares. A Aquisicdo Echoenergia permitira a Fiadora: (i) ampliar sua atuagdo no
segmento de geracdo renovavel (edlica e solar); (ii) agregar ao seu time uma equipe de gestdo experiente e com
historico comprovado no desenvolvimento, construcdo e operacdo de ativos; (iii) ampliar sua estratégia de
expansao para o segmento de gerac¢do de energia limpa no Brasil (além de distribuicdo e transmissdo); (iv) vender
diretamente ao consumidor sua energia através de sua comercializadora; (v) flexibiliade no desenvolvimento dos
ativos a construir como Auto Produgdo (APE), ampliando as possibilidades na busca pelo maior retorno dos ativos;
bem como (vi) obter retornos superiores a Fiadora, por meio do beneficio de desconto no fio.

Os projetos operacionais da Echoenergia, possuem um prazo médio de PPAs (Power Purchase Agreement) de
aproximadamente 15 anos e uma disponibilidade técnica de aproximadamente 97%.

O valor da transagdo foi de RS 7 bilhdes, conforme fato relevante divulgado em 03 de margo de 2022. O impacto
total da transacdo compreendeu, ainda, uma divida liquida de RS 3 bilhdes assumida pela Fiadora, em valores de
dezembro de 2021.
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Transmissao

No segmento de transmissdo, a Fiadora controla a Equatorial Transmissao S.A. (“Equatorial Transmissdo”),
holding controladora das transmissoras do Grupo Equatorial. A Equatorial Transmissdo controla as seguintes
sociedades titulares de concessdo de servigco publico de transmissdo de energia elétrica para construcdo,
montagem, operag¢do e manutencdo de instalagGes de transmissdo:

° Equatorial Transmissora 1 SPE S.A., operadora da linha de transmissdo do Lote 08 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada no Estado da Bahia (Rio das Eguas e Barreiras).

. Equatorial Transmissora 2 SPE S.A., operadora da linha de transmissdo do Lote 09 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada no Estado da Bahia (Barreiras Il — Buritirama C1).

° Equatorial Transmissora 3 SPE S.A., operadora da linha de transmiss&o do Lote 12 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada entre os Estados da Bahia e do Piaui (Buritirama — Queimada Nova Il).

° Equatorial Transmissora 4 SPE S.A., operadora das linhas de transmiss&o do Lote 14 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada entre os Estados da Bahia e de Minas Gerais (lgapora Ill — Janauba 3, e

Janauba 3 — Presidente Juscelino).

° Equatorial Transmissora 5 SPE S.A., operadora da linha de transmissdo do Lote 15 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada entre os Estados da Bahia e de Minas Gerais (Igapora 3 — Janauba Il C2).

° Equatorial Transmissora 6 SPE S.A., operadora da linha de transmiss&o do Lote 16 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada no Estado de Minas Gerais (Igapora Ill —Janauba 3).

. Equatorial Transmissora 7 SPE S.A. operadora das linhas de transmissdo do Lote 23 do Leildo 13/2015 da
ANEEL — 22 Etapa, localizada no Estado do Para (Vila do Conde Marituba, e Marituba — Castanhal).

. Equatorial Transmissora 8 SPE S.A. operadora da linha de transmissdo do Lote 31 do Leildo 005/2016 da
ANEEL, localizada no Estado do Para (Transamazdnica — Tapajds).

Adicionalmente, no segmento de transmissdo, a Fiadora controla diretamente a Intesa, operadora da linha
Colinas — Terra da Mesa, localizada entre os municipios do Tocantins e Colinas do Sul.

A seguir, é possivel observar as informag6es operacionais dos ativos de transmissdo da Fiadora:

Portfélio de Transmissao da Equatorial
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Fonte: Equatorial

Notas: RAP (Receita Anual Permitida) é a receita das transmissoras, é definida por resolu¢des homologatdrias da
ANEEL, divulgadas anualmente (normalmente no més de junho) na revisdo tarifaria periddica, que estabelece a
previsdo da RAP para os préximos 12 meses, corrigida pela inflagdo.
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Portfélio de Transmissdao

Informagio Intesa SPE 1 SPE 2 SPE 3 SPE 4 SPE5 SPE 6 SPE7 SPE 8 Total

Contrato de Concessdo n? 02/2006 07/2017 08/2017 10/2017 12/2017 13/2017 14/2017 20/2017 48/2017
Localizagdo T0/GO BA BA BA/PI BA/MG BA/MG MG PA PA
Extensdo da Linha (Km) 695 250 235 372 588 250 325 129 434 3.278
Tensdo da Linha (kv) 500 500 500 500 500 500 500 230/500 230
Fim da Concessdo abr/36 fev/47 fev/47 fev/47 fev/47 fev/47 fev/47 fev/47 jul/a7
Inicio da Operagdo 30/05/2008 01/05/2020 22/01/2020 01/06/2021 31/10/2020 23/12/2020 05/03/2021 22/09/2020 03/06/2019
RAP Original RS 168,92 R$ 104,14 R$ 94,47 RS 137,71 R$ 248,46 RS 114,64 R$ 142,15 R$ 12042 R$ 165,48 R$ 1.296,39
Reforcos (R$ MM) RS 27,40 RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS - RS 11,63 R$ 39,03
RAP (R$ MM) RS 196,32 RS 104,14 RS 94,47 RS 137,71 R$ 248,46 RS 114,64 RS 142,15 R$ 120,42 RS 177,11 R$ 1.335,42
Indice de Reajuste RAP IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA IPCA
Reducdo da RAP em 50% Sim* Nao Nao Nao Nao Nao Nao Nao Nao
Percentual Beneficio Sudam/Sudene 65,0% 75,0% 75,0% 75,0% 45,0% 75,0% 22,0% 75,0% 75,0%
Impostos Indiretos 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3%
Préxima Reviséo Tariféria jul-24 jul-27 jul-27 jul-27 jul-27 jul-27 jul-27 jul-27 jul-23

Fonte: Equatorial

(1) RAP (Receita Anual Permitida) é a receita das transmissoras, é definida por resolugdes homologatérias da
ANEEL, divulgadas anualmente (normalmente no més de junho) na revisdo tarifaria periddica, que estabelece a
previsdo da RAP para os proximos 12 meses, corrigida pela inflagdo. (2) Contratos de concessdes firmados entre
1999 e 2006 possuem clausula de redugdo da RAP em 50% (ndo aplicavel para reforgos) a partir do 162 ano de
operagdo (3) Beneficios SUDENE/SUDAM prevé uma redugdo de 75% do imposto de renda de pessoa juridica
(IRPJ), devendo o valor correspondente a redugdo ser reinvestido na regido. Esse beneficio é valido apenas para
as regides do Nordeste do Brasil.

Comercializacdo

Em 08 de dezembro de 2021, a Equatorial Servicos S.A. (controlada da Equatorial Energia S.A.) adquiriu a
totalidade da participagdo societaria da Solenergias Comercializadora de Energia S.A. e da Helios Energia
Comercializadora e Servigos Ltda (“Aquisicdo Solenergias”). Antes dessa data, a Equatorial Servigos S.A. detinha
diretamente 51% do capital social da Solenergias e, indiretamente, 99,99% do capital social da Hélios.

A Solenergias Comercializadora de Energia S.A. (“Solenergias”), sociedade an6nima de capital fechado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, tem como principais atividades a comercializagédo de
energia elétrica, gerenciar contratos de fornecimento de energia elétrica de consumidores, organizar leilGes de
compra e venda de energia elétrica e comercializar insumos para a geragdo de energia elétrica.

A Helios Energia Comercializadora e Servigos Ltda. (“Helios”), controlada pela Solenergias, ¢ uma sociedade
limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e tem como principais atividades a
comercializacdo de energia elétrica, gerenciar contratos de fornecimento de energia elétrica de consumidores,
organizar leildes de compra e venda de energia elétrica e comercializar insumos para a geragdo de energia elétrica.

Servigos

No segmento de servigos, a Fiadora controla a Equatorial Servigos S.A., sociedade an6nima de capital fechado,
com sede e foro na cidade de Sdo Luis, Estado do Maranhdo, que tem como atividades principais: (i) a prestagdo
de servigos em negdcios de energia elétrica, telecomunicagBes e transmissdo de dados; (ii) a prestagdo de
servicos de cobrancga de fatura de energia elétrica em nome e por conta de terceiros; e (iii) a prestacdo de servigos
técnicos de operagdo, manutencdo e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros sob controle da Fiadora.

A Equatorial Servigos tem como controlada a Equatorial Telecomunicagoes S.A. (“Equatorial Telecomunicacdes”),
sociedade anGnima de capital fechado, com sede em Sao Luis, Estado do Maranhao, que tem como suas atividades
a prestagdo de servicos de telecomunicagdes, servigo telefonico fixo, servicos de comunicagdo multimidia,
provedores de voz sobre o protocolo de internet e prestacdo de servicos de informagGes em telefonia.

Adicionalmente, a Equatorial Servicos tem como controlada a E-Nova Instalagdo e Manutengdo Ltda. (“E-Nova”),
sociedade empresdria limitada, com sede em S3o Luis, Estado do Maranhdo, que tem como suas atividades
desenvolvimento de produtos e solugGes tecnoldgicas através de energia renovavel e fornecimento de produtos
e servigos de micro e minigeragao distribuida.

Saneamento

Em 2 de setembro de 2021, o Consércio Marco Zero, formado pela Equatorial Participagdes e Investimentos Il
S.A (“Equatorial Participacdes I11”), controlada da Fiadora, na qualidade de consorciada lider e detentora de 80%
do consércio, e pela SAM Ambiental e Energia S.A, detentora de 20% de participagdo no consorcio, sagrou-se
vencedor no processo licitatdrio na modalidade de leildo (“Leildo”), realizado na forma do Edital de Concorréncia
Internacional n2 01/2021 para a outorga de concessdo da prestagdo de servigos publicos de abastecimento de

4gua, esgotamento sanitario e servigos complementares dos municipios do Estado do Amapa (“Concessdao CSA”).
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Em 21 de dezembro de 2021, a Fiadora divulgou comunicado ao mercado informando que foi verificado o
cumprimento das ultimas condigdes necessdrias para a conclusdo da prestagdo de servigos publicos de
abastecimento de dgua, esgotamento sanitario e servigos complementares dos municipios do Amapa, conforme
detalhado no item “TransagGes Recentes” abaixo. Vale destacar que a outorga desta concessdo marcou a entrada
da Fiadora no setor de saneamento.

Trata-se de uma concessdo plena para ampliagdo, operagao e manutengdo dos sistemas de dgua e esgoto e
gestdao comercial, com prazo de 35 anos e populagdo atendida de aproximadamente 800 mil pessoas, das quais
aproximadamente 80% estdao concentradas nas cidades de Macapa e Santana. No total, a Fiadora estima que
serdo investidos aproximadamente RS 3,0 bilhdes em 16 cidades do estado do Amapa.

Visdo Geral da Concessdo de Saneamento do Amapa

Principais Caracteristicas

Populacdo
[ +800 mil Cor 3 Ampliagdo, Operagio e Manutengio dos
Amapd \ ~80% concentrados Plena Sistemas de Agua e Esgoto e Gestio Comercial
"‘-ﬁjﬂ em Macapd e Santana
'r..isf
X 4 Saneamento Atual
] * Prazo Universalizagdo Perdas' EJ{;EQ! .\
0% Tratamento Esgoto (Estimado)
36% Abastecimento Agua 35 anos 17 anos (Esgoto) 30% Rs 3
11 anos [Agua) em 9 anos bilhdes
Area de Concessdio
Sedes Urbanas dos 16 Jan/22 Juli22
municipies do Estado ———— Operagéo Assistida(6meses) @& ——»
» Assinatura Inicio
Nédo abrange Contrato Operagio

consumidores rurais

Fonte: Equatorial e BNDES
Notas: (1) Estimativa EVTE BNDES.

Para mais informag0es sobre o mercado brasileiro de saneamento, vide item 1.16 do Formuldrio de Referéncia
da Fiadora.

Transacoes Recentes

Alienagdo da participagdo da Fiadora na Geramar

Em 20 de dezembro de 2021, a Fiadora celebrou o Contrato de Compra e Venda de Ac¢Ges e Outras Avencas
(“Contrato de Compra e Venda Geramar”), na qualidade de vendedora, com Vulcan Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia (“Vulcan”), na qualidade de comprador, nos termos do qual as partes acordaram,
dentre outras matérias, a venda, pela Fiadora, da totalidade de sua participagdo societdria de 25% na Geramar
(“Alienacdo Geramar”). Como contraprestacdo pela aquisicdo, a Fiadora recebeu da Vulcan o montante de RS 88
milhdes em 02 de maio de 2022, concluindo a operagdo de venda.

A Alienagdo Geramar é um importante passo na execuc¢do do planejamento estratégico de longo prazo da
Fiadora, permitindo avangar na atuagdo em setores com impacto positivo em ESG, dos recentes investimentos
nos segmentos de energia renovavel e saneamento.

Aquisi¢Go da CELG-D

Em 29 de dezembro de 2022, a Fiadora celebrou o Contrato de Compra e Venda de A¢Ges (“Contrato de Compra
e Venda CELG-D”), na qualidade de compradora, com a Enel Brasil S.A. (“Enel”), na qualidade de vendedora, nos
termos do qual as partes acordaram, dentre outras matérias, a compra, pela Fiadora, de 99,964% da Celg
Distribuicdo S.A. — CELG D. O valor da operacdo foi de RS 1.513 milhdes.

Com a Operagdo, a Fiadora diversifica a sua atuagdo no segmento de distribuicdo de energia para mais uma
regido geografica, demonstra o seu olhar Unico para a identificacdo de oportunidades, pautado pela disciplina
financeira na alocacgdo de capital, e reforga seu papel consolidador no segmento de distribuicdo, ampliando as
oportunidades de geragdo de valor como player integrado no setor de energia e adicionando mais de 3,3 milhdes
de clientes a base da Fiadora.
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Estratégias e Vantagens Competitivas

Eficiéncia na Alocagdo de Capital

A Fiadora tem como estratégia expandir a sua atuagdo pela aquisicdo do controle, independente ou
compartilhado, de empresas de utilidades publicas. Como forma da avaliagdo seletiva de alternativas de
investimento em transmissdo de energia, a Fiadora acompanha desde 2005 os leilGes do setor de transmissao, e
optou em investir no setor apenas entre o final de 2016 e inicio de 2017, quando entendeu que os retornos
regulatérios eram mais adequados, conforme apresentado no gréfico abaixo.

Numero de Lotes de Ativos de Transmissdo e WACC Regulatério em RS Milhdes Apds Impostos

SD““’"“’M““‘ 40.8% 406% 43.3% 50.3% 548% 203% 24.8% 400% 336% 210% 151% 130% 66% 29% 365% 405% 552% 46.1% 603% 55.2%
obre o Retorno (%)

# Lotes Vazios 0 0 0 ] 0 1 0 2 1 3 10 12 15 10 3 4 1] 0 0 0 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 20161 2016/2 201711 2017/2 201811 20182 2019 2020
== #lotes — WACC Regulatério (%)

Fonte: ANEEL

Nota: (1) “WACC Regulatério” é o custo médio ponderado de capital do setor estimado e divulgado pela ANEEL.

A Fiadora arrematou 8 lotes de transmiss3o entre 2016 e 2017, com investimento total estimado em RS 4,6
bilhdes (valores de 2016). Tal movimento foi bastante oportuno e mostrou- se muito atrativo em fungdo das
melhores condi¢Bes, como, por exemplo, o aumento do retorno oferecido, a possibilidade de antecipacdo de
receitas, a dilatacdo do prazo de construgdo, dentre outros, oferecidas pelo governo para essa janela de leildes.

Em agosto de 2017, a Fiadora adquiriu 51% do capital total da Integragdo Transmissora de Energia S. A. (“Intesa”),
linha de transmissdo operacional de 695 km, localizada entre os municipios do Tocantins e Colinas do Sul.

Em setembro de 2018, a Fiadora adquiriu, via leildo, os 49% restantes do capital social da Intesa e passou a deter
a totalidade do capital social da Intesa.

A Fiadora acredita que com essa estratégia de alocagdo de capital bem estabelecida, associada a sua estratégia
operacional, conseguiu atingir taxas internas de retornos superiores aos retornos regulatérios dos leiles que
participou, conforme apresentado qualitativamente no grafico abaixo:

Evolucdo da TIR dos Projetos de Transmissdo (%)™

~R$89 mn
~98% Total Equ