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Disclaimer

Esta apresentacdo (“Apresentacdo”) € uma apresentacdo de informagdes gerais da FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda. (“Devedora”), preparado exclusivamente com a finalidade de servir como
suporte as apresentacdes para os Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta publica de distribuicdo, sob o regime de garantia fime de colocacdo, de certificados de recebiveis do
agronegdcio, todos nominativos e escriturais (“CRA"), em até 2 (duas) séries, da 243° (ducentésima quadragésima terceira) emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
(“Emissora”), lastreados em direitos creditdrios do agronegdcio devidos pela Devedora, oriundos da cédula de produto rural emitida pela Devedora em favor da Emissora, representada pela (i Cédula de
Produto Rural Financeira N° 1/2023, no valor nominal de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“CPR-Financeira Primeira Série”); e (i) Cédula de Produto Rural Financeira N°2/2023, no
valor nominal de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais) (“CPR-Financeira Segunda Série" e, quando referida em conjunto com a CPR-Financeira Primeira Série, as “CPR-Financeiras” e
“Oferta”, respectivamente). As CPR-Financeiras sdo garantidas por garantia fidejusséria, representada pelo aval prestado pela FS | IndUstria de Etanol S.A. (“Avalista™) em favor da Emissora (“Aval”). A
Oferta serd realizada sob rito automdtico nos termos do artigo 27 da Resolugcdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM ") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), da
Resolugdo CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme alterada, da Lein ® 11,076, de 30 de dezembro de 2004, confome alterada, da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, do "Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Prdticas para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas PUblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, expedido pela
Associacdo Brasikeira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIM A"), atuaimente em vigor (“Cédigo ANBIM A"), bem como com as demais disposicdes aplicAveis, sob a coordenagdo
do Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de instituicdo intermedidria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), pela XP Investimentos Corretora de Cémbio, Ttulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XPI"), pelo Banco
Ital BBA S.A. (“Ital BBA"), pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”) e pelo UBS Brasil Corretora de Cémbio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider, a XP,
oltal, BBAe o Santander, os “Coordenadores”).

Qualguer infomacdo aquidescrita ndo implica, por parte dos Coordenadores da Oferta, em qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros, & devolucdo do valor
principal investido, e /ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, dos CRA ou da Oferta.

A Oferta consistird na distribuicdo puUblica dos CRA sob rito automdtico nostermos do artigo 27, inciso Il da Resolucdo CVM 1640, e serd destinada exclusvamente a “Investidores Profissionais” e “Investidores
Qualificados”, assim definidos, respectivamente, nos fermos dos artigos 11 e 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”), os quais devem ter conhecimento
sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria andlise, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora e a Avalista, suas respectivas atividades e
situacdo financeira.

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORM ACOES GERAIS DA DEVEDORA E DA AVALISTA, E FOI PREPARA DA EXCLUSIVAM ENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COM O SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS
INVESTIDORES (ROADSHOW) DA OFERTA, E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UM A RECOM ENDACAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA, BEM COMO NAO DEVE SER
INTERPRETADO COMO UM CONMVITE, UM A SOLUCITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOM ENDACAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCAGCAO OU
ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

A divulgacdo dos temos e condicdes da Oferta estd sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolucdo CVM 160 e no “Prospecto Preliminar da Oferta PUblica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, em 2 (Duas) Séries, da 243° (Ducentésima Quadragésima Terceira) Emissdo, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegdcio devidos pela FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda.” (“Prospecto Preliminar”).

Antes de decidir investir nos CRA, os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, o “Temo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, da 1° (Primeira) e da 2° (Segunda) Séries, da 243° (ducentésima quadragésima terceira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. Lastreados em Direitos
Creditdrios do Agronegdcio devidos pela FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de Securitizacdo"), e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descricdio mais detalhada dos CRA,
da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos. O Temo de Securitizacdo poderd ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores da Oferta e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., na qualidade representante, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, dos interesses da comunhdo dos titulares de CRA (“*Agente Fiducidrio”).
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Disclaimer

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no édmbito da Oferta devem estar familiarizados com as infomacdes prestadas pela Devedora e pela Avalista, investidores e ao mercado em geral, tendo
em vista que ndo lhes sGo aplicaveis, no dmbito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas ao publico investidor em geral e/ou a investidores que investem em ofertas publicas sob
o rito ordindrio, nos termos do artigo 28 da Resolucdo CVM 160.

Esta Apresentacdo ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisdo ou determinacdo com relacdo a viabilidade de qualquer operacdo aqui contemplada deve ser feita. A decisdo de
investimento dos potenciais Investidores nos valores mobilidrios é de sua exclusiva responsabilidade. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios deverd ser baseada em
informacdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteludo dos correspondentes prospectos arquivados, € a disposicdo, nas entidades
governamentais responsdveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. Erecomenddvel a confirmacdo das informacdes contempladas nesta Apresentacdo previomente & conclusdo de
qualquernegdcio.

As informacdes contidas nesta Apresentacdo refletem as atuais condicdes da Devedora e da Avalista e respectivos pontos de vista desta, até esta data. A Emissora e os Coordenadores da Oferta ndo
assumem qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer das informagdes contidas nesta Apresentacdo, as quais estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio aos seus destinatdrios. Ainda, as performances
passadas da Devedora e/ou da Avalista ndo devem ser consideradas como indicativas de resultadosfuturos.

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem serobservados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros.
Antes de fomar uma decisdo de investimento nos CRA, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, & luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes
disponiveis nesta Apresentacdo, e avaliar a secdo “4. Fatores de Risco”, indicados no Prospecto Preliminar, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relacdo & subscricdo e
integralizacdo dos CRA, e as informacdes que entendam ser necessdrias sobre a Devedora e/ou a Avalista.

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primdrio por meio do M DA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primdria de titulos e valores mobilidrios, administrado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) para negociacdo no mercado secunddrio, por meio do CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada por meio da B3. Os CRA somente poderdo ser
negociados nos mercados regulomentados de valores mobilidrios entre o publico investidor em geral nos mercados regulados de valores mobilidrios depoks de decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, conforme disposto no artigo 86,inciso 1, da Resolucdo CVM 160.

NOS TERM OS DA RESOLUCAO CVM 160, OS CRA ESTAO SUJBTOS A RESTRICOES DE NEGOCIACAQO E, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAO SER REVENDIDOS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS
DECORRIDOS 6 (SEIS) M ESES DA DATA DE ENCERRAM ENTO DA OFERTA, CONFORM E DISPOSTO NO INCISO 111 DO ARTIGO 86 DARESOLUCAO CVM 160.

Esta Apresentacdo ndo é direcionada para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacdo ndo tem a intencdo de fornecer bases
de avaliacdo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentacdo ndo contém todas asinformacdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nos CRA.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nos CRA, considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Portanto,
recomenda-se que os potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extens@o que julgarem necessdria para
formarem seujulgamento para o investimento nos CRA.

Os Coordenadores da Oferta, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como
resultado de decisdo de investimentotomada pelo Investidor com base nas informacdes contidas nesta Apresentacdo.
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Disclaimer

Os Coordenadores da Oferta e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de investimento,
tomada com base nas informacdes contidas nesta Apresentacdo e (i) ndo fazem nenhuma declaracdo, nem ddo nenhuma garantia quanto & correcdo, suficiéncia, integridade, precisdo, veracidade,
confiabilidade, exatiddo, adequagdo ou abrangéncia das informagdes aqui apresentadas.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenhaom profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso & consultoria especializada,
em especial regulatérias, tributdrias, legais, negociais, de investimentos e financeiras (i) necessitem de liquidez considerdvel com relacdo cos CRA, uma vez que a negociagdo dos CRA no mercado
secunddrio é restrita (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado e (iv) ndo estejam dispostos a correrriscos do setor de atuagdo da Devedora e da Avdlista.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOM ATICO, NOS TERM OS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM 160 E, PORTANTO, NAO ESTA SUJHTA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUCAO
REALIZADA AUTOM ATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso Ml do artigo 26 da Resolucdo CVM 160 a Oferta estd automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM Nesse sentido, nenhum documento relativo & Devedora, aos
CRA, & Emissdo e/ou & Oferta foram ou serdo objeto de andlise/revisdo pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos temos do inciso |, do
artigo 20 do Cédigo ANBIMA, a Oferta deverd ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgacdo do andncio de encerramento da Oferta, a ser divulgado de
acordo com os termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

O Investidor deve estar ciente das restricdes previstas na Resolucdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros,
reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando dquelas contidas nesta Apresentacdo, no Prospecto Preliminar e
no Termo de Securitizacdo.

Esta Apresentacdo contém informacdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razodveis pela Devedora e pela Avalista na data em que a Apresentacdo foi divulgada e foram obtidas
de fontes publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos infernamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo séo garantias de futura performance. Os Investidores
devem estar cientes que tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados & operacdo da Devedora e da Avalista que podem
fazer com que o seu resulfado seja substancialmente diferente dasinformacdesprospectivas contidas nesta Apresentacdo.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COM O ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU
FINANCEIRO.

AS INFORM ACOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERM OS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA, DA DEVEDORA E DA AVALISTA, E NAO TEM A
INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORM ACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA, DA DEVEDORA E DA AVALISTA. A LETURA DESTA APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LETURA CUIDADOSA DOS
DEM AIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZACAQ, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA BMISSAO, DA OFERTA E DOS CRA SAO DETALHADAS QUAISQUER
TERM OS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DOS CRA QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO M ERAM ENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORM ACOES CONSTANTES
DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELM ENTEREPRODUZIDAS NO PROSPECTO PRELIM INAR ENO TERM O DE SECURITIZACAO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA, PELA DEVEDORA OU PELA AVALISTA OU OUTRAS INFORM ACOES
PUBLICAS SOBRE A EMISSORA, A DEVEDORA E/OU A AVALISTAQUEOS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARATOM AR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOM AR UM A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES ANANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS
INFORM ACOES DISPONIVES NESTA APRESENTACAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO 4 FATORES DERISCO", QUE CONTEM INFORM ACOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO
INVESTIMENTO NOS CRA, NO TERM O SECURITIZACAO, BEM COMO AS DEM AIS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ,ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, E OS DEM AIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA, PELA DEVEDORA E PELA AVALISTA, SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E,
PORTANTO,NAO FORAM REVISADOS,SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES DA OFERTAE PELOS ASSESSORES LEGAIS DA DEVEDORA E DOS COORDENADORES DA OFERTA.
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Termos & Condicoes da Oferta

Devedora FS IndUstria de Biocombustiveis Ltda.
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio SA
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA
Legislagcao Resolucdo CVM n° 160, Rito Automdtico
Tipo de Lastro Créditos do Agronegdcio oriundos de Cédulas de Produto Rural Financeiras emitidas pela Devedora

Rating Preliminar AA- pela Fitch Ratings

R$600.000.000,00, observado que o valor originalmente ofertado para os CRA poderd ser aumentado, no caso de
\Aell1d [y ITeile [ Re NS [T M excesso de demanda, em até 25% (vinte e cinco por cento), conforme o exercicio, total ou parcial, da opcdo de lote
adicional, podendo chegar, neste caso, ao volume de até R$750.000.000,00

Até 2 (duas) séries, em vasos comunicantes

Séries, Prazos e 19 série 2° Série
AmorizacGo 6,5 anos, Bullet 6.5 anos, Bullet
Remuneracado Teto Até CDI +2,90% NTN-B30 + 2,90% ou IPCA + 8,90%, dos dois 0 maior
Atualizagdo Monetdria Ndo Aplicavel Pela variacdo acumulada do IPCA
Garantias Aval da FS I INDUSTRIA DE ETANOL S.A

Pagamento de juros Mensal, sem caréncia
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Termos & Condicoes da Oferta

Valor Nominal Unitdrio Os CRA terdo Valor Nominal Unitdario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo dos CRA
PUblico Alvo Investidores Qualificado e Profissional

Haverd resgate antecipado obrigatério da totalidade dos CRA caso ndo seja realizado o refinanciamento dos bonds de
emissdo da Devedora até o dia 15 de junho de 2025 ou a qualguer momento, mais de 20% do valor do principal de
emissdo das Notes seja pago antecipadamente, em uma Unica vez ou em mais de uma vez, e, cumulativamente, o
indice de Liquidez Corrente ndo seja observado pela Devedora, dentre outras hipdteses e demais condicdes previstas
nos Documentos. Mais informac¢des no item “Resgate Antecipado Total ou Parcial dos CRA decorrente da Liquidagdo
Antecipada Obrigatdria Total ou Parcial das CPR-Financeiras” do Prospecto Preliminar

Resgate Antecipado

Caso a Devedora, a Avalista ou qualquer Subsididria da Devedora ou da Avalista incorra em qualguer Divida, exceto (q)
por uma Divida Permitida; ou (b) se, na data de incorréncia da referida Divida, a Relacdo Divida Liquida/EBITDA da
Devedora e da Avalista, conforme as Ultimas informacdes financeiras combinadas trimestrais revisadas, ndo for maior que
3.00x. cuja verificacdo serd feita pela Credora timestralmente. Mais informacdes nos itens “Vencimento Antecipado N&o
Automadtico da CPR-Financeira Primeira Série” e “Vencimento Antecipado Ndo Automdtico da CPR-Financeira Segunda
Série” do Prospecto Preliminar

Covenants

Os CRA serdo caracterizados como “CRA Verde”, com base: (a) na verificacdo para a certificacdo da Climate Bonds
Initiative e na Certificacdo do Green Bonds Principles, realizada pela Consultoria Especializada, atestando que os CRA
cumprem com o “Green Bond Framework”, em atendimento ao “Bionergy Criteria” da Climate Bonds Standards e com
os Climate Bonds Standards Board; (b) em relatério emitido pela Consultoria Especializada, atestando sobre os beneficios
ambientais auferidos pelo Projeto de acordo com os indicadores definidos no Second Party Opinion; e (c) na marcacdo
nos sistemas da B3 como titulo verde, com base nosrequerimentos da B3.

Selo Verde

Tipo e Revolvéncia Concentrado, semrevolvéncia.
Agente Fiducidrio Oliveira Trust

Escriturador Vortx

Liquidante Bradesco
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Cronograma Indicativo da Oferta

Ordemdos e .
v
Eventos O @
Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.

Divulgacdo do Aviso ao Mercado. 25/03/2023
Disponibilizacao deste Prospecto Preliminar.

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow). 27/03/2023
Inicio do Periodo de Reserva. 03/04/2023
Encerramento do Periodo de Reserva. 19/04/2023

Procedimento de Bookbuilding.
Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding 20/04/2023

(=]

Concessao dos registros da Oferta pela CVM.

n Disponibilizacao do Prospecto Definitivo. 25/04/2023
Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.

Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA 26/04/2023

a Data de liquidagao financeira dos CRA 27/04/2023

a Disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento 28/04/2023
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Mais Informacgoes

O Prospecto Preliminar referente a esta Oferta enconfra-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da B3 e da CVM, nos seguintes caminhos:

EMISSORA. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: hifps://www.ecoagro.aar.br/ (neste website, clicar no topo da tela em “Emissdes de CRA", depois digitar “FS Bio” em "“Buscar
Empresas, Série, Cetip”, clicar na linha da emissdo n° 243" e, entdo, no subitem “Documentos da Oferta” clicar em “Prospecto Preliminar”).

COORDENADORES
BANCO BTG PACTUAL S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: https://www .btgpactual.com/inv estment-bank (neste website, clicar em “*Mercado de Capitais - Download”, depois
clicarem “2023" e procurar “CRAFS BIO - OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1° (PRIMEIRA) E DA 2° (SEGUNDA) SERIES, DA 243°

EMISSAO DA ECO AGRO” e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TTULOS E VALORES MOB ILIARIOS S.A. https://www xpi.com.br (neste website, clicar em “Inv estimentos”, depois clicar em “Oferta PUblica”, em
seguida clicar em “[Oferta PUblica de Certificados de Recebiv eis do Agronegdcio da 243® Emissdo, em até Duas Séries, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A]" e entdo, clicar em "“Prospecto Preliminar”).

BANCO SANTANDER (Brasil) S.A. Link para acesso direto ao Prospecto Preliminar: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento (neste website, clicar em “CRA FS Bio 2023" e, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”)

BANCO AU BBA S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “ver mais" e entdo em “FS IndUstria de
Combustiv eis”, depois, nasecdo "“2023", acessar “CRA FS” e localizar o documento desejado);

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Link de acesso ao Prospecto Preliminar: https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank.html (neste website,
clicar em “Informacdes”, em seguida clicar em “Ofertas PUblicas”, depois clicar em “CRA FS Bio", €, entdo, clicar em “Prospecto Preliminar”).
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Sobre a Companhia(1/2)

A FS é pioneira e lider no mercado de etanol de milho brasileiro. Com suas plantas localizadas no Mato Grosso, a FS atua em escala
nacional, combinando forte crescimento e desempenho financeiro, com baixa emissao de carbono e forte agenda de sustentabilidade

Destaques Financeiros e Operacionais de 3123 LTM(1)

1? indUstria brasileira a produzir etanol RS 7.5 bi RS 2,5 bi 33,8% 14.6% 1.439 mil m?
exclusivamente a pgrﬂr do milho Receita Liquida EBITDA Margem Ebitda Margem Liquida de etanol
produzido(?)
4° maior produtora de etanol do Brasil(®) .
" EBITDA e EBITDA/litro(®)
R$ milhdes |R$/litro
2 ~1,4.rcc ©EDM D FE DED D
Menor custo de produgao enfre as plantas de litros de R
maiores produtoras de etanol do Brasil Industriais  capacidade de oo ! §
etanol anidro \g‘b |
porano
P‘Ca | 1.903
C |
l’%‘l Combinacdo de Escala com forte
N3] crescimento e desempenho Financeiro 3
L - 2,0bilhées ;g 213 m i
plgn’rﬁ_s ' de litros de — !
INdusinais  cqpacidade de FY18 FY19 FY20 FY21 FY22 3123 9M22 9M23
(\5 . L etanol anidro LTM
\ ‘ Baixa emissao de carbono porano B Morgem EBIDA o MEBITDA

Notas: ' LM = "Icst twelve months”, termo em inglés quesignifica “Utimos dozemeses”, para as cdcuos fa considerado pefodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2022. 2 O vdor de 1.439 mil m* comesponde a aproxmadament e 1,4 bihdo de it ros. 3Considera
volume de producdo de Primavera do Leste. 2 FY = *fiscd year”,temo em indé quesignifica anofiscd, no ccso da FS, os ancs fiscais compreendem o periodo de abril a margo (ex. FY22 = abril de 2021 a margo de 2022), e, para periodo de nove meses considerase abril a
dezembro (ex. 9M 22 = abril de 2021 a dezembro 2021). Data-Base: Producdo Safra 2021/2022. Fonte: estudos da Companhia, dados publicos das empresas do setor, painel dindmico de produtares de etanol pela ANP e publicagdo informativa realizada pela UNEM.
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Sobre a Companhia (2/2)

» Conversdo de milho e biomassa em etanol, produtos de nutricdo animal de

Distribuicdo Geogrdfica, IM23@.4)

alto valor agregado, energia e vapor;
+ Operacao 24/7 todo ano com 99%+ de disponibilidade; aproximadamente

10 dias de parada programada.

%754 0.05%

= Centro-sul

Destaques Operacionais em 3123 LTM(1)
31,25% " Norte

BIOMASS Mato Grosso
52,98%
= Nordeste

3 3 milhdes -———=> FS +---- ‘ 2,9 milhdes
- 9 de m3 /

Exportacdo

de toneladas
Fueling
Sustainability

Distribuicao de Custos, §M234)

= Milho

22,33%

= Biomassa

= Quimicos e enzimas

Nutrigso Comercializacio JllEnergia|
62,63% Custos Operacionais

Animal
Comercializacdo de milho

1,4 Bn litros 1,2 Mm tons 606 miltons 211 cwh
21,2% 14,5% 0,6%

O,
63,7% ’
last twelve months™, termo em inglés que significa “Utimos doze meses”, para os cdlculos foi considerado periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2022. Asina Pimavera do Leste estd em construcdo. 2 Breakdown geogrdéfico da receita bruta

Etanol

Energia

7 d
receita

segﬁ‘n ento
‘E‘Il:‘%'::}s:p‘el_ggd; ;ie nove meses cor];éidera-se qk;ﬁl <:; dezerr{brc; (ex. 9M22 = abril de QOQIH(,J dezembro 2021 Fonte: Informacdes operacionais da Companhia
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Nossa Historia

Agosto
Inicio operacdo unidade
LRV. Primeira indUstria

partirdo milho

2017

2015

Dezembro
Inicio obras unidade LRV

milhoes

0 iitros 265 4elifros

brasileira de etanol 100% a

MATERIAL PUBLICITARIO

Fevereiro

Inicio obras expansdo
unidade LRV

Novembro
Inicio obras unidade SRS

Capacidade instalada aproximada de producdo anual de etanol anidro

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

Margo
Inicio operacdo expansdo
unidade SRS
Margo Dezembro
Inicio operacdo expansdo Cerimbnia Inauguracdo Pedra
unidade LRV Fundamental unidade PDL

Fevereiro
Inicio operacdo unidade SRS

Junho
Inicio obras expansdo
unidade SRS
milhoes bilhdao
550 ge litros 1,1 de itros

SECOES “FATORES DE RISCO”

2021
? e _

bilhao
1 ,4 de litros

2023

Janeiro 2022
Inicio obras unidade PDL

Junho 2023 - Expectativa
inicio operacdo unidade PDL

bilhoes

2:0 de litfros
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Terceira plantada FS fica em Primavera do Leste (PDL)

RS 1,9 bilhces 92,8%

de investimento no projeto j&@ negociado com

precos fechados
RS 1,3 bilhdo
j& investidos até 3123

~RS$ 3,32 ~2,32x o »
CAPEX/litro CAPEX/EBITDA teenologia 50 minadiCH
Cronograma de dispéndio de caixa
JUN 21 DEZ 21 JUN 22 DEZ 22 JUN23 MAR 24
= 6% 28% 36% 24% n 6%
L8 £ T T
: JUN 21 JAN 22 JUN 23
— p— e e Projefos e Inicio da Expectativa inicio
1,3 585 590 191 licenciomenfo ~ DEZ21 Construcdo dasoperacdes
’ Cerimdnia Pedra
Milhéo de Milhdes de Mil GWh de Fundamental
toneladas de litros de toneladas energia
consumo de etanol de nutricdo produzida ' ' ! ! !
__miho produzido animal Acc. Capex R$114MM  R$656MM  R$1,3Bn  R$1,8Bn R$ 1,9 Bn

1. Assume R$ 1,9 bilhdo de capex do investimento no projetoe R$ 0,84 bilhdo de EBITDA (R$ 1,432 / litro do 3723). 2. Foto aérea de 10 de fevereiro de 2023.
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Origemda FS

[
S U m m III. Produtor agricola de longa data

baseado em Alden, lowa, desde 1990.

Ag ric U "'U rql Com vasta experiéncia na industria de

etanol de milho dos EUA, desenvolveu
G e operou negocios semelhantes com
I'OU p sucesso de 2003 a 2006.

Grupo que administra investimentos e
empresas voltadas para o setor do

ACioniquS dCI agronegocio desde 1989.

o 7 Com alto conhecimento em compras,
Tq p qj os distribuicdo e comercializagao de
graos, sdo importantes players do

agronegocio brasileiro.

Fueling
Sustainahility

\‘

Executivos da
5%  Companhia
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Estrutura Corporativa

Executivos da
FIP Summit (71,11%) Companhia
(5,19%)

Summit Brazil Executivos da
Renewables |, LLC Companhia
(71,04%) (5,28%)

Acionistas da Tapajos e
FIP Amerra (23,70%)

Acionistas da Tapajés
(23,68%)

FS LTDA. FS S.A.

Devedora Garantidor

Planta delLucas do
Rio Verde

Planta de Primavera Outros projetos de

Planta de Sorriso .
do Leste crescimento

Empresas operacionais |

Notas:
1. Para mais detalhes sobre as regras de consolidagdo dos resultados combinados, vejia as notas explicativas das demorstracdes financeiras combinadas. 2. Na nova estrutura, ambas as sodedades (FSLtda e FS S.A.) possuem os mesmos acionistas € grupo de controle.
Summit, grupo controlador da FS Ltda. € representado pelo FIP Summit na FS S.A., e os acionistas do Tapajoés sdo representados parte pelo AP Amerra e parte por investidores individuais que se junfam ao grupo de “outros”.
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Estrutura Executiva

Equipe executiva de classe mundial com profunda experiéncia nos setores agricola, energético e financeiro

v

o 4

\

A

Daniel Gushi Everson Medeiros Fabricio Vieira Janaina Andrade

CFO Diretor Industrial Diretor de originacdo Diretora de recursos
Alex Borges + 18 anos + 23 anos e nutricGo animal humanos
+ 18 anos + 17 anos

EVP Comercial e

Financeiro
+ 24
Rafael Abud anos
CEO
+ 15 anos .
e Daniellopes
. ﬁVP Susizenfgpilidodee Marcelo Fernandez Matt Horsch Paulo Trucco
g + ?g%sn Ofgo 108 Diretor de Supply Chain COO Diretor de etanol
+ 20 anos + 13 anos + 15 anos
b—!—h = ——— - - @
somvit (Pl QEEbrf  Cremer  soventures s PATRIA - gvotorantim - i, LDC. copersucar  BEEngelh

"@_" Whirlzool  Morgan stantey c].. ﬂ BUONGE P& EI?RTDJ.:?:-E l_) Omega = DANONE IC/]

Anos de experiéncia relevante na indUstria
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O etanol tem uma longa histoéria no Brasil, com mercado grande, desenvolvido e dinamico

* Principal solugdo brasileira de Demanda Brasileira de Etanol
combustiveis renov aveis Bihces de fitros | %

0,0% 11,6% 19,4%

* Forte Infraestrutura instalada
(logistica e postos de servico) 55%

* N&0 possui subsidios 39% q

29% xb2° - :

« Consumidores podem escolher P‘G?;. 45,0 bihses de litros
I|vr,emen’re na bombo entre (i) Ao C o Lacuna de oferta
q.’re 100% etanol h|drc1’rc1dot ou ‘yb ’ _ futura projetada®
(i) gasolina com 27% de mistura Q x
de etanol anidro o i .

™ 24,6 pinses de litros 128

* Etanol ganhando espaco no
consumo total de combustiv eis

Capacidade atual
 de etanol (%)

10,4

8,6 ia :
* Etanol de milho ganhando ¥ bihoes de litros

espaco na producdo total 5,4 14,2
brasileira [ 32 ]

2003 2022 2032E 2)
° Progromo RenovaBio deve dar EmE Ftanol hidratado Etanol anidro Lacuna de abastecimento % etanol sobre vendas totais de gasolina C + eTonoIm
suporte ao crescimento % de etanol de milho no mix de venda de etanol (3
Notas: 4. Alacuna de oferta futura projetada, tratase de uma informagdo de mercado dada pela diferenca entre (a) o volume esperado a ocomer
1. Consumo de etanol dividido pelo consumototal de gasolina e etanol em 2032 divulgado no Plano Decenal de Expansdo de Energia de 2032; e (b) a capacidade de produgdototal atual das usinas proditoras
2. Previs@o de necessidade de abastecimento de etanol de acado com o documento *Plano Decenal de Expans&o de Energia de 2032, de et anol de anidro e hidratado existentes no mercado
divulgado e elaborado pela EPE, que pode ser consultado no link: hittps://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados- 5. Capacidade total de producdo das usinas e plantas produtoras de etanol anidro e hidratado atualmente em operacdo, baseado no
abert os /publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-pde. relat ério divulgado pela Novacana com data de referéncia de 16/03/2023, que compila dados divulgados peloMAPA, CGAE e DCA.

3. Considera exercicics fiscais de usinas de agucar e etanol
Fonte: ANP, U nica, EPE, Novacana
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Producao de milho tem crescido fortemente no Brasil, liderado pelo Mato Grosso

Ganhos de produtividade e expansdo de drea da segunda safra devem continuar apoiando o crescimento na produgcdo de milho
O estado do Mato Grosso possui milho em abunddncia, com custos competitivos e muito espaco para contfinuar crescendo

Brasil Producao e Exportagoes de Milho
MM Toneladas | %

F_——— —_———- -———— ——— = -

0% 2% 21%  133%  i34%
191,5

7.5%

113,2

151%
438
MTCAGRde  187% _ /g

7.0% /
L a1 ]

2/4 31,7 el
2,2 69.4

21,5 o2

‘90 ‘00 10 ‘22 '32E

Brazl ex-Mato Grosso ™ Mato Grosso & Exportagdes de milho

como % do total

Notas:

1. Como estimado pelo IMEA para producdo de alta tecnologia na regido centro-norte de Mato Grosso
2. Dados relat ados em R$/ha, conversdes consideram uma produtividade de 99 sacas por hectare
3. Precos atuais: (i) MT— confome informado peloIMEA ( a partir de dezembro de 2020); (i) BJA - preco aftual do futuro contrato de milho

CBOT genérico

Produtividade do Milho e 2° Safra em MT

Torelada/ ha, % da drea plantada de soja

10,9
9.6
8,6
74
58,4%
24,2%
13.1%
0.0%
1990 2000 2010 2022

Area de miho / Area de sojaem MT
e Produtividade USA
Produtividade MT

Fonte: CONAB, IMEA USDA.

Custo de producao de milho(1.23.4.5)
R$/saca

MT 40% menor vs. lowa

68,2
34 |
13.6

40,8
19,1

1,7

25,6

Brasil (MT) €= Fua (lowa)

—_—

B nsumos ' Arrendamento ® Equipamento ® Qutros

4. Como estimado pelo estudo anual publicado pela lowa State University (considera o miho apds omilho)

5. Os numeros relatados emU S$/bus hel; as conversdes consideram as convers des que consideram a taxa de referéncia fx nomomento do
relat ério do IMEA (5,22 R$AUS$) e arazdo de 1 bushel =0,0254 t oneladas de milho
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Comparativo do desempenho financeiro do etanol de milho versus da cana-de-agucar

O etanol de milho apresenta um desempenho financeiro significativamente melhor do que o etanol de cana-de-acucar

“Media”
dos Produtores

“ FS Desempenho porLitro  cana-de-agicar

ability

21 H?_A R$/litrol?), salv o observ acdo em contrdrio 21/22A

Menor Capital Empregado i Maior Capital Empregado

/ Ndo tem producdo de matéria- R$4.|5 H] Receila uquidu R$3'4D Verticalmente integrado na x
prima agricola E?P@-E? Etanaol R$3.25 producdo de cana de acucar
Menor r?sc? de matéria-prima E/EBD.S‘? NutricGo Animal / cogeracdo R$0.15 Maior risco de matéria-prima
Estfoque liquido, capaz de parar Plantacdes iliquidas (horizonte de x
de comprar ou rev ender se fisco de 5a 6 anos)
necessArio

Receita ex-Nutricdo Animal /
Menor quantidade de mao R33,29 Cogeracao R33,25 Maior necessidade de mado x
de obra empregada, (-} Custos em Caixa + Despesas . J ds Obr;
(0,5 empregados / mm litros) fRFp'l ,4B:| tlfquido de Nutricdo Animal / fRFp'l ,54:| (8,2 empregados / mm litros)
cogeracao) 7 Maior Capex de Manutengao

/ Menor Capex de Manutencao Exige inv estimentos agricola x

Plantasindustriais mais eficientes fRFPD DE:I H Capex de munuten»;fm fRFPD ?m significativ os, plantasindustriais
Plantasoperam 355 dias/ano menos eficientes
Plantas operam 240 dias/ano

- ~
t A Y
_ ~+151 A% >
Notas: T e
1. Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de agucar do mercado na safra 2021/22. 2. Os nimeros da Receita Liquida do Etanol sdo divididos por litros vendidos, Custos e Despesas Caixa s o divididos pelos litros vendidos (no caso da FS,seu SG&A

Caixa é dividido pelos litros produzidos), Receita Liquida de Co-produtos (Nutricdo Animal, cogeragdo de energia e outros) sdo divididos pelos litros produzidos e Capex de manutengdo é dividido pelos litros produzidos

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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Historico do comparativo do desempenho financeiro milho vs. cana-de-acuicar

Consistentemente o etanol de milho tem apresentado uma geracdo de caixa medida por EBITDA menos Capex de manutencdo muito
superior ao da cana-de-agucar

EBITDA e EBITDA - Capex de Manutencdo da FS$ vs. Produtores de Etanol Brasileiros Selecionados
R$/litro(1.2.3:4.5)

- - < - - - - < - - o

- ~ - S o - ~ - ~
AN < N AN s
Fo-d. +131,7%  e--- Foed +97.6% e F--d +1251%  e-- === +151,1%  --;
| ~< - ! . ~-. - ! | ~- - ! . ~< - .
| =T | 1 - | 1 - : : - 1
I 1 1 | : | | 1
1 1 I 1 !
I I 1 , 1 ! ! 1,81 |
| 1 1 1 I 1 | 1
| 1 1 1 1 1 | 1
1 1 1 1 ! | 1
. | - . ! ! ! 141 |
I 1 1 | 1 1 : 1
1 1 1 1 : 1 . 1
1 1 I 1 1 !
I | 1 | 1 1,05 X ! 1
| 0,83 ! 093 0.95 : 092 : :
1 1
10, 082 ! ! ! | ! Big 178 -
1 1 1 1 I 1 |
| 1 1 1 I 1 1
| 1 1 1 1 1 1
1 1 _ 1 t- | 1
L ! I I L _
| 1 1
' I I
{FS Média de pares {FS Média de pares 4FS Média de pares 4FS Média de pares
selecionados ‘ selecionados o selecionados selecionados
FY19 FY20 FY21 FY22
Il EBITDA - Capex de manutencdo Capex de manutencdo
Notas: 3. Volumes de acucar convertidos em etanol equivalente para o célcuodas razdes 'por litro”
1. Com base nas métricas médias dos maiores produtores de cana de agucar do mercado 4. Cogeracdo P&L gjustado para considerar a propor¢cdo de etanol na produgdototal de TRS
2. Os Custcs e Despesas de Caixa sdo divididos por litros vendidos (no caso da FS, seu Cash SG&A é dividido por litros produzidos), 5. Os valores da S&E sdo gjustados para excluir arevenda e a negociacdo; As figuras de cogeragdo sé consideram cogeracdo
receit as liquidas de coprodutos (Nutricdo Animal, cogeracdo de energia e outros) sGo divididos porlitros produzidos e Capex de prépria i
M anutencdo é dividido por litros produzidos Fonte: Demonstracdes e liberacdes financeiras publicas das empresas
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Gasolina-A (refinaria) no Brasil acompanha pregos internacionais da gasolina

Gasolina A (Petfrobras) vs. Pre¢co de Paridade de Importagao RBOB

R$/litro
200,0%
5,00 . Correlagao: 97,5%
4,50 160,0%
4,00
120,0%
3,50
o
g 3,00 80,0%
S~
2 250
40,0%
2,00
A \ i‘J N’ h |
]m “‘ * A ! |
150 w“‘““‘“*“w“r“ww‘h o “"W,‘A“q%“‘f“*w‘“w~ r' W'WAWW 0.0%
1,00 I
-40,0%
0,50
0,00 -80,0%
Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19 JUl19 Jan-20 Jul-20 Jan-21 Jul-21 Jan-22 Jul-22 Jan-23

I Petrobras x Arbitragem de importagdo Preco Petrobras Preco Gasolina A

Fonte: ANP, Bloomberg em 3 de fevereiro de 2023.
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MODELO DE

NEGOCIO |

A\ SN ¥ - BN A vhawte | T asEETs
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E’rcmol Distribuicdo geogrdfica, IM236) Distribuicao por clientes, IM23()
Produzimos essencialmente dois tipos de etanol:

Etanol anidro Etanol hidratado = Centro-sul = Cliente A
Misturado & gasolina Direto na bomba 18,39% = Norte = Cliente B
Mix de ~50% Mix de ~50% Mato Grosso = Cliente C
Cliente D
- Producdo linear durante o ano, com flexibilidade 15,82% " Nordeste Cliente E
para alternar 100% entre etanol anidro e hidratado Exportag o 10,45% Outros clientes
+ Venda direcionalmente 45% no 1° semestre fiscal e
55% no 2° semestre fiscal, quondo ocorre a entressafra Pl'e(;o LI'qUidO FSvs Pre(;os LI'qUidOS de ESALQ Hidratado de Ribeirao Preto - 03/03/2023
de cana R$/Litro :,-----;;2-2 ______ |rommsss-—----en
______________ | Média ESALQ: 3,11 1! FY23E !
« Atuacdo nacional, operando multimodais logisticos, 4,00 ; FY21 ' 1 Media Contratos |
1 . . L 1
com focoem vendas CIF Y\ A U FTEIIIIlos i
3,50 ' o FY23E |
[ ! | 2 1
Volume produzido de etanol® (milhdes de litros) L | 1 Media Contratos
300 ! Média ESALQ: 1,83 L...p TULBemZO7
| FY19 11 _MédiaFs:189 1 /\,:
1426 1.439 250 | Média ESALQ: 1,63 | Hidd |
| 1 ! 1 1
1 1 ! 1 1
1.111 '1049 1083 ... TTTTTTTTT TV o = S !
1 1.069  1.083 2,00 : // 9M23 | :
i S A~ Média ESALQ: 2,93 | E
. 1,50 | : |
543 | I S i S |
' | | |
259 I 1,00 ' . .
139 | R I N I T N D DD D PR D
| % 47 < % X/ 4/ < % < ¢ X/ 47 <
[ | . ' @0 \)(\ £ P ((\O \5(\ £ P (00 S 3 O \5(\ D o ((\0
FY18 FY19 FY20 FY21 FY22 3723 LTM : 9M22 9M23 ESALQ Hidratado eeeeese B3 Confratos futuros de etanol hidratado liquido FS realizado
Notas: ' DistribuicGo por valor de m?® de etanol. 2 Média aritmética de preco futuro de etanol para o periodo de abril de 2022 até margo 2023 obtidos na plataforma da B3 (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-da dos/market-d ata/cotacoe s/mercado-de- deriva tivo s/ 2symbo I=ETH)  com data-base 08 de abril
de 2022. ® FY = “fiscal year”, termo em inglés que significa ano fiscal, no caso da FS, os anos fiscais compreendem o periodo de abril a marco (ex. FY22 = abril de 2021 a margo de 2022), e, para periodo de nove meses considera-se abril a dezembro (ex. 9M22 = abrilde 2021 a dezembro 2021). Fonte: Estimativas FS, CEPEA ESALQ, B3.

Fontes: Estimativas FS, CEPEA ESALQ, B3.
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Milho

Estratégia de Compra de Milho

* Milho no Mato Grosso essencialmente produzido na segunda safra, * FS compra 100% do milho no estado do Mato Grosso, o que
com colheita entre junho e agosto representa ~8% da produgdo total de milho do estado.

* FS compra de forma antecipada, através de contratos para

Programa de Originagao de Milho - Fevereiro, 2023
entrega e pagamento futuros

« Compras se iniciam 24 meses antes da colheita, atingem ~33% em RS 59,44/saca RS 63,52/saca RS 58,79/saca
12 meses antes da colheita, 66% em 6 meses antes da colheita e 3.691,5 4.927,7 4.825,3
100% durante a colheita 4,3% 96 0%

« Com isso, prego e volume ficam pré-fixados e a liquidacdo m Tl
financeira ocorre ~90 dias apds a entrega fisica do milho Programa 22/23 Programa 23/24 Programa 24/25

« Nos meses de colheita, a FS recebe 80%+ da necessidade fisica de WComprado  DAcomprar Preco comprado

milho para toda safra e carrega essa posicdo de estoque até maio

Estratégia de Originagdo do Milho - Fevereiro, 2023
do anosubsequente

Base de fornecimento(!) 100% m
Safra 22-23 27 18
3409 228% 80% 66% Safra 22-23
800 = Cooperativas 60% ’ i’(:gr:rji;?de o
~ -_—
" Produtores 40% 33%
fornecedores 381 , et
46,01% Revendas de milho 20% 7
Empresas de negociacdo e ‘
demais fornecedores 0%

Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun Ago Out Dez Fev Abr Jun
Notas: 'Distribuicdo por volume em toneladas de milho.
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Comercializagcao de milho

Estratégia de Comercializagdo Resultado e spread por saca de comercializagdo de milho(?

« Em 2020 a FSiniciou as operacdes de comercializacdo de milho R$/saca | R$ milhoes
com intuito principal de agregarinteligéncia e participagdo no
mercado de compra e venda de milho ao longo do ano todo e 1390
ndo apenasdurante a safra. 12,48 \

« Operagoes ocorrem de forma casada garantindo fornecedor e 71 ' 8,47
comprador, sem assumir posicoes direcionais na comercializacdo 5,99 : 434
de milho, sem trazerrisco a operacdo, sem trazerrisco financeiro i '

e risco de crédito adicional ao balanco;

« Nossas operacoes de comercializacdo de milho também 82 i
contribuem para cobertura de nuirigao animal. '

Volume comercializado®

‘000 toneladas 819 . ! 50

| 724 46 i
: 26
! L 18
223 223 i !
i 128 !
_— : — '
FY 20 FY 21 FY 22 3123 LTM IM22 9M23 FY 20 FY 21 FY 22 3123 LTM ' 9M22 9M23
s Resultado Spread porsaca

Notas: 'Distribuicdo por volume em toneladas de milho. 2FY = “fiscal year”, teamo eminglés quessignifica ano fiscal, no casoda FS, os ancs fiscais compreendem o periodo de abril a margo (ex. FY22 = aloril de 2021 a margo de 2022), e, para periodo de nove meses
considera-se abril a dezembro (ex. M 22 = dbril de 2021 a dezembro 2021).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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Nufrigéo animal Distribuicdo Geogrdfica, IM23(1-2) Distribuigdo por clientes, §M23(1:2)

FS Essencial | alta proteina WY 0.24% .

Alto teor de proteina: ~40% = Centro-sul = Cliente A
Precificado vs. farelo de soja = Norte = Cliente B
51,65% Rl < oto Grosso leeme ©
Elevado teor de fibras (16% proteina) ‘ = Nordeste 64.09% Cliente D
Precificado vs. milho Cliente E

Exportacdo
= Qutros clientes

Alto teor de umidade (23% proteina ) i
na base secay); Precificado vs. milho « Venda de forma antecipada, atraveés de contratos para enfrega e

pagamento futuros, pré-fixando volume e precos
FS Vital | éleo

= - )  Estratégia comercial de avancar vendas em linha com compras de
Precificado vs. 6leo de soja

milho para proteger o custo do milho com a receita de nutricdo animall

* Producdo linear ao longo do ano Taxa de cobertura da nutricdo animal versus custo do milho(2)

« Utilizado essencialmente na nutricdo animal e, no

caso do éleo, também na producdo de biodiesel S1.5% o0 49.6% 47.4%  08%
39.7% 3419 |
 Substitutos principalmente do milho, farelo e 6leo de 29,9%
soja na composicdo da dieta animal
+ Alcance nacional, atendendo mais de 500 clientes em
14 estados brasileiros FY18 FY19 FY20 FY21 FY22  3Q23LTM 1 9M22 9M23

Notas: LTM = “last twelve months”, termo eminglés que significa “Ulfimos doze meses”. 2 FY = “fiscal year”, termo eminglés que significa anofiscal, no caso da FS, os anos fiscais compreendem o periodo de abril a margo (ex. FY22 = abril de 2021 a marco de 2022), e, para
periodo de nove meses considera-se dbril a dezembro (ex. IM22 = aboril de 2021 a dezembro 2021). Fonte: Base de dados dos resultados da Companhia.
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Precos de Etanol vs. Milho: Histérico e dinamica atual favordvel de crush spread

Crush Spread de etanol de milho(1:2)

R$/litro > > ¥e)
. FY19 FY20 FY21 FY22 N G
2,40
Periodo de maior

impacto da

pandemia de
200 COVID-19
1,60 /\

0.80
0,40
A A D ® & ® a a Q a ) ) ) N N N\ N N 0, 0, 0, 0, 0,
N N N N N N N N N N P % o P Vv ) 1) ) Vv 2 2 2 v
X A\ Y 4 X 4 «' ¢ X i\ § 4 X Az § 4 X A ¢ & X A\ {
Crush Spread - Histérico = = Crush Spread - Mercado Futuro FS Histdrico

Notas: ' Assume 425 t oneladas /litro de milho para a conversdo de sacas para litros. 2 FY = “fiscal year”, termo eminglés que significa anofiscal, no caso da FS, os anos fiscais compreendem o periodo de dbril a marco (ex. FY22 = aboril de 2021 a marco de 2022). Fonte: Blcomberg, ESALQ ,

Banco Central e estimativas da FS.
Base de dados:Modelo da empresa e cémbio de 7 de fevereiro de 2023; Precos Futuros B3, Precos ESALQ e CBCOT de 24 de fevereiro de 2023.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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1
Considerando Confratos |
]
]

Crush Spread do etanol de milho(")

Us$/Galdo e Fufures ! Ultimos 10 Anos(3) 1,23 0,95
2,40
2,00 Pen’od.o de
malor
impacto da
pandemia
1,60 de COVID-
+1 desv.
padrao
1,20 Méglig
historica
-1 desv.
0,80 padrdao
0,40
0,00
Mar-13 Mar-14 Mar-15 Mar-16 Mar-17 Mar-18 Mar-19 Mar-20 Mar-21 Mar-22 Mar-23
Crush Spread - Histérico - — = Méd. +1 DESVP = = = Méd.-1 DESVP = = Crush Spread - Mercado Futuro Média
(3) 3) 3)

Noftas: 1. Assume 425 toneladas /litro de miho para a conversdo de sacas para litros. 2. Assume R$ 0,348/litro de SG&A e outros custos (valor FY21) gjustado pelainflagdo. 3. Excluindo periodo de Mar-20 a Fev-21, pois fa fortementeimpactado pela pandemia Covid-19

Base de dados: Modelo da empresa e FXde 7 de fevereiro de 2023; Precos Futuros B3, Precos ESALQ e CBOT de 24 de fevereiro de 2023.
Fonte: Bloomberg, ESALQ, Banco Central do Brasi

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Financeiros

Receita Liquida (R$ milndes) EBITDA por Litro de Etanol Vendido (R$/litro)
7.489
6.635 i +18% 1,82 + 1,90 1,86
! 5.685 i
997 | 4.831 |
()5 : !
ck 3.108 | i
i o 57 i
1.232 : :
286 | |
FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY22 3123 LTMi 9M22  9M23 FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY22 3123 LTMI 9M22 9IM23
EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) ' CAPEX (R$ milhdes) '
41%
% P 3% 40% N -
34% : 33% apex ade manuren¢cao
7% : B Capex de crescimento 1.771
7 2.622 | -5% ! 1.573
2.529 i 1.303 i
 1.996 1,903 !
1.160 5 561 |
1 ]722 !
C i — - d Ei -
FY 18 FY 19 FY 20 FY 21 FY22 3123 LTM!I 9M22  9M23 FY18 FY20 FY21 FY22  3T23LTM 1 9M22 9IM23

. EBITDA Margem EBITDA

Notas: LTM = “last twelve months”, tfermo em inglés que significa “Ultimos doze meses”. FY = “fiscal year”, teemoem inglés quesignifica ano fiscal, nocaso da FS, os ancs fiscais compreendem o periodo de abrila marco (ex. FY22 = abril de 2021 a marco de 2022), e, para
periodo de nove meses considera-se aboril a dezembro (ex. IM 22 = abril de 2021 a dezembro 2021). Fonte: Base de dados dos resultados da Companhia.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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Geracao de Caixa

Evolugcdo da Divida Liquida
: 3123 (LTM
(in BRL MM

Divida liquida inicial 203 696 2.572 2.972 3.769
EBITDA 213 481 1.160 2.622 2.529
Capital de giro (235) (494) (164) (288) (315)
Imposto derenda pago (16) (8) - (88) (24)
Fluxo de caixa operacional (39) (22) 996 2.245 2.189
Capex (caixa) (387) (1.154) (615) (619) (1.107)
Fluxo de caixa operacional menos Capex (426) (1.176) 381 1.626 1.083
Fluxo de caixa de atividades financeiras (67) (700) (782) (1.695) (2.381)
Jurosliquidos 29 (106) (384) (487) (708)
Impacto de Variacdo cambial, derivativos e outros (80) (563) (397) 212 (672)
Dividendos pagos / distribuicdo de impostos (16) (31) - (1.144) (1.0071)
Empréstimos com partesrelacionadas - - - (277) (0)
Divida liquida (final do periodo) 696 2.572 2,972 3.042 5.067
Variacdo na dividaliquida 492 1.876 400 69 1.298
Estoque de alta liquidez 110 326 759 520 578
Divida Liquida ajustada pelos estoques de alta liquidez 586 2.244 2.213 2.522 4.488

Notas: LTM = “last twelve months”, termo em inglés que significa “Ultimos doze meses”. FY = “fiscal year”, teemoeminglés quesignifica ano fiscal, nocaso da FS, os ancs fiscais compreendem o periodo de abril a margo (ex. FY22 = abril de 2021 a margo de 2022.
Font e: Dados operacionais e financeiros da Devedora.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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Endividamento

Detalhamento da divida liquida

(em milhées de reais)

Bond e CPRF**

CRlI e CRA

Demais linhas de capital de giro!?
Divida bruta

Caixa total 447

Divida liquida

Dividaliquida / EBITDA (LTM)
Dividaliquida aj. pelos estoques
Dividaliquida aij. / EBITDA (LTM)
Divida bruta - USD (%)

Divida bruta - BRL (%)

Divida Liquida (R$ milhdes)

3122

3.796,1
547.,9
574.,4

4.918,5

1.150,0

3.768,5
1,56 x

2.491,4
1,03 x
35,0%
65,0%

3123

3.105,7
2.016,0
1.392,9
6.514,6
1.448,1
5.066,5
2,00 x
4.488,4
1,77 X
22,0%
78,0%

3123

vs 3122
(18,2%)
n.m.
142,5%
32,5%
25,9%
34,4%
28,4%
80,.2%
0,74 x
(13,0 p.p.)
13,0 p.p.

CFO
3.749 2.189

315 24
(2.529)

Divida lig. EBITDA Capital Impostode Capex

Dec'21 de giro renda
pago

Notas: 1. NGo inclui o impacto dos custos de fransagdo

2. Emissdo de USD 680,0 milhGes Senior Secured Green Notes - Bond - Notes pela subsididria FS Luxembourg s.a.r.l., ('FS Lux”).
3. Emissdo de USD 594,2 mihdes de CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela FS, referente ao Bond emitido.

Juros

1.001

s72 R
—

5.067

Dividendos Divida

liquidos cambidal,

Lig.
Dez22

espelha os prazos e fluxos de caixa da CPRF emitida pela FS. O valor do TRS é deduzido integralmente da Divida Bruta para eliminar a duplicata da divida causada pela

emisséo local de uma CPRF

5. Emissdo de R$ 1,5 bihdo dé CPRF (Cédula de Produtor Rural Financeira) pela FS, decorrente da operacdo back-to-back de transferéncia de ativos da FS LTDA para a FS S.A.

Divida Liquida (R$ milhdes) e Divida Liquida / EBITDA LTM (x)
5,36 x

3,27X 2,56X 2 00 x

4,68 x 1,16 x

2,76 x

1,91 x 1,77 x

0,96 x

E—

FY19 FY20 FY21 FY22
mmm Divida Liquida Div. lig. / LTM EBITDA

3123 LTM
Div. Lig. Ajust. RMI/ LTM EBITDA

Cronograma de Amortizagdo da Divida(!) | 3123 (R$ milhdes)

852

15
474
837 601

Caixa Até 12M

1.213

1.448 454

la2anos 2a3anos 3a4anos Acima de 4

Empréstimo de Capital de Giro B Senior Secured Notes - Bond

6. Instrumento financeiro/aplicag@o de R$ 1,5 bihdo entfre a FS LTDA e instituicoes financeiras que espelha os prazos e fluxs de caixa da CPRF emitida pela FS para cobrir a
transicGo back-to-back.

7. Inclui caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e caixa restrito (curto e longo prazo).

4. Aquisic@o dos direitos sobre um TRS (Tofal Return Swap) de USD 594,2 mihdes - O TRS € um contrato de instrumento financeiro entfre a FS Lux e uma instituic@o financeira que LTM = “last twelve months"”, termo em inglés que significa “Ultimos doze meses”. FY = “fiscal year”, termo em inglés que significa ano fiscal, no caso da FS, os anos fiscais

€ i i i compreendem o periodo de abril a margo (ex. FY22 = abril de 2021 a mar¢o de 2022)

Fonte: Dados operacionais e financeiros da Companhia

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
SECOES “FATORES DE RISCO”
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Contatos de Distribuicao

btgpactua ol sBA & Santander UBSZ~BB

Coordenador Lider Coordenador Coordenador Coordenador Coordenador
Rafael Cotta XP Inv estimentos Corretora De C&mbio, Guilherme Maranhdo Marco Anfonio Brito Paulo Arruda
(11) 3383-2099 Titulos € Valores Mobilicrios $.A Luiz Felipe Femraz Jodo Vicente Abrdo daSilva Bruno Finotello
rafael.cotta@btgpactual.com dish buicaoinsl ue/ora e xpl.eombr Felipe Ribeiro de Ameida Boanerges Pereira Daniel Gallina
Bruno Korkes Getulio Lobo Rogério Cunha Pablo Bale Paula Montanari
(11) 3383-2190 Beatriz Aguiar Rodrigo Melo Roberto Basagdlia ol-salesrf@ubs.com
bruno.korkes@btgpactual.com Carios Antoneli Cristiane Dezane Bruna Faria Zanini (11) 2767-6191
Victor Batista Guilherme Pontes Fernando Miranda Pedro Toledo
(11) 3383-2617 Gustavo Oxer Gustav odos Reis Julia Tamanaha
victor.batista@bigpactual.com GustavoPadrao Flavia Nev es distribuicaorf@santander.com.br
Tiago Daer Lara Anatriello Rodrigo Tescari
(11) 3383-3034 Lucas Sacramone, CFA RaphaelTosta
Ti Daer@pt tual.com Jodo Pedro Castro
Jonathan Afrisio 1BBA-FISaleslocal@itaubba.com.br
(21) 3262-9795 +55 11 3708 8800
. fisio@
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Evolugdo comparativa da produtividade e produgdo do milho e cana-de-agucar no Brasil

Avancos em produtividade permitiram que o milho ultrapassasse a producdo de cana-de-acucar no Brasil

Produtividade do Milho vs. Cana-de-Ag¢Ucar no Brasil( Produgdo Brasileira de Milho vs. Moagem de Cana-de-AgUcar?
Produtividade Indexados (Base = 100) Produgdo Indexada (Base =100)
350 600
300 500 448
250 400
200 300
"""""" 269
150 200
Producao de
—— 173 cana-de-agucar
121 124 122 ligeiramente
100 114 17 100 . .
107 11 13 112 115 inferior (-7%)
50 0
1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 2022 2023F 1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 2022 2023E
Produtividade da cana-de-acucar Produtividade do miho
Produtividade da cana-de-acuUcar Produtividade do miho
Fonte: CONAB, IBGE Fonte: CONAB, Unica

Nota: 1. Dados de 1991 a 2021 foram obtidos da base de IBGE, e, dados de 2022 e 2032E foram obtidos da base de CONAB. 2. Dados de 1991 a 2021 foram obtidos da base daUNCA, e, dados de 2022 e 2032E foram obtides da base de CONAB

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

SECOES “FATORES DE RISCO”
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Correlagao preco do milho vs. preco de etanol

* Os precos do etanol e (O O
g = RBOB (Gasolina (=) Preco de (=) Preco da (=) Preco do (=) Preco do
do milho estdo Futuros) Importacdo gasolina na Etanol Hidratado Etanol Hidratado
indiretamente Petrobras bomba na Bomba na Usina - ESALQ
correlacionados o \ o o o
@“
(x) FX

Cotagdo de
cdmbio délar spot
(+) Impostos, 65-70% (-) Impostos, Margens
O Margens de Paridade de Distribuicdo e

/N0 Distribuicdio e energética Revenda

2/ Revenda

Preco
betaleo Etanol EUA

Dado por
- . CBOTe FX
Exposicdo ao M|Iho>

Cobertura .
Natural Através Milho CBOT

daReceitade

Nutricdo Animal Precos do milho Precos do milho Precos de
45% nos EUA no Brasil milho no MT
.
Ex posicdo liquida
55%

Oferta e Demanda

Q Petréleo G Etanol Milho Local menos
D to Logish

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
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Iniciativas ESG

ESG Rating Pegada de carbono, RenovaBio e Projeto CCS

Classificacdo Al (classificacdo mais alta) e
taxa de reporte de 95%, superior & média do
setor de 57%

%1
Ranking Global: Mooby’s @
172° de 4.894 empresas

Politica Socioambiental

Nosso etanol j& tem uma das menores pegadas
de carbono entre todos os principais combustiveis
liquidos do Brasil.

Atualmente, a FS estd
desenvolvendo um
projeto pioneiro de
captura e
armazenamento de
carbono (CCS) que
pode transformar o
Nnosso etanol no
primeiro combustiv el
carbono negativo do
mundo.

<-|o Renova Bio ranking
Anidro da Planta LRV(")

Lengdis
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A FS possuirastreabilidade de toda cadeia de
milho e biomassa visando evitar a compra ou
venda para fornecedores ou clientes, conectados
Qo o

roteqi I rti mbar ravidd
ou trabalho infantil. .

A gestdo socioambiental faz uso
da ferramenta Agrotools, como agrotools

respaldo & politica da Companhia
perante os contratos de compra e venda.

rochas
impermeaveis

T
$ Camadas de
Q
QA

Zonade
armazenamento
do CO?

Nota: 1. Em junho de 2022, o etanol anidro, da Planta de LRV, foi classificado como o combustivel com o gk

I O2/M J) no programa brasileiro do RenovaBio. Fonte: LCFS Pathway Certified Carbon Intensities pela Califomia Air
Resources Board, Programa RenovaBio, Relatdrio Anual de Sustentabilidade da Companhia e Relatdrio ESE
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Desempenho do Bond no Mercado Secunddrio FS 2025 de US$ 680 milhdes em 24 de fevereiro de 2023

FS 2025 Yield(")

Performance do Bond
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MATERIAL PUBLICITARIO

Dinamica de capital de giro do milho

SAFRA 19/20 . SAFRA 20/21 . SAFRA 21/22 . SAFRA 22/23
2500
: L g :
1 1 1 Femsmazanane
2000 | | | : :
1500 ! : :
1 1 ! d b
1 1 1 - 3
1000 ! : :
: : | ! ! T\
: E I ] I - .
500 E : e | | : '
: ; : : !
: 3 ! : 3 ! : 5 ! T :
Legenda : 3 s : - : s :
1T20 : 2T20f  3T20  4T20 121 2T21% 3720 4721 T2 i 2T22%F 3722 4722 123 ¢ 2123 3723

Estoque T et R s el
Recebimento [
Consumo ¢

O pico do estoque representa quase <
62% do conumo annual de milho

SAFRA SAFRA SAFRA SAFRA
- 19/20 1T20 | 2120 | 3T20 | 4T20 20/21 1121 2121 3121 4121 21/22 1T22 | 2122 | 3122 | 4122 22/23 1T23 | 2123 | 37123

Recebimento 1.551 22% 61% 16% 1% 2973  27% 56% 15% 2% 3319  24% 68% 4% 4% 3.484  43% 46% 9%

\ 4

Consumo 1.289  24% 22% 25% 29%  2.567 < 23% 25% 26% 26%  3.277  24% 25% 26% 25%  3.321 22% 26% 26%
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Dindmica do estoque de etanol

CROP 20/21 CROP 21/22 CROP 22/23

120

100

80

Legenda
Estoques 60

40

20

1T21 2721 3T21 4721 172 2722 3T22 4722 1T23 2723 3T23
................................. - '.................r................- essssmsnspaanmnnna’
y

Periodo de entressafra da <
cana-de-acucar

m% 1721 2121 3121 4121 32’;*%‘ 1122 2122 3122 4122 % 1123 2123 3123

Producdo 1.111 24% 25% 26% 25% 1.426 23% 26% 26% 25% 1.459 21% 26% 26%

Vendas 1.108 24% 22% 26% 28% 1.416 22% 23% 29% 26% 1.458 21% 24% 25%

Fonte: Basede dados dos resuttados da Companhia
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Cdlculo do Crush Spread

R$ / Litro
CBOT Setembro Confrato Fx Setembro E :
Futuro (USS/ bu) X Contrato Futuro X N ESALQ Hidratado
E bushel para logistico Ribeirao Preto :
CBOT Milho Set 23(1 US$/R$ Set-23(1) saca
: C U3 Comdty BRU2 Curncy
: Milho no MT = Considerando ® Considerando
| H
R$/saca X CO:;/:;s:;de 457% de cobertura  ®  rendimentoded425 @ :
: tonelada de nutricdo litros de etanol por | — Crush
animal fon.demilho i r spread
CBOT Setembro Milho no MT Milho nP IY\T (|IC.1UIdC$E
Contrato Futuro : de nutrigao animal):
R$/saca : . :
USS/bu i R$/litro de etanol :
= o . B3

LR o
. .
---------------------------

Notes: 1. Os contratos futuros de setembro de 2023 sdo usados de junho de 2022 a maio de 2023.
Fonte: Devedora
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Cdlculo de Crush Spread
US$ / Galdo

ESALQ Liquido u o t I ESALQ Liquido
Hidratado ESI_‘?.;Q I.thgldo Taxa de : i Hidratado
Ribeirdo Preto : Jeltewelele —— Cémbio spot - : i Ribeirdo Preto
(RS /litro) Ribeirdo Preto o diéria X COEREDEE : i (uss/gal)

: (RS / liter) litro para gal :

B
........................................................................................................................................................

— Crush

o .................................................................................................................................................... . spread

. Contrato Futuro de

= . Setembro do CBOT - :
$/bu) — ?oe ;g?i:':: X Considerando - Considerando  : : E

Contrato futuro da : iluwh'u (Convertido na 45% da cobertura ¢ rendimento de 2,85: :Milho em MT (rede:
CBOT em Setembro: CBOT Milho D de nutricao alqueiresde : de nutrigdo animal}
: Setembro-2111 C U1 taxa de cambio ; . z L :

. Comdty spot didria) animal milho/galao . iUs$/gal de etanol :

Notas: 1. Os contratos futuros de setemibro de 2021 s do utiizados de junho de 2020 a maio de 2021. A partir de junho de 2021, os contratos de 2022 comegardo a ser utilizados (CU2 Comdty para CBOT)
Fonte: Devedora
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Fatores de Risco

a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso aplicdvel, e ao consequente impacto nos pagamentos aosinvestidores em caso de insolvéncia
O risco de crédito da Devedora, e/ou da Avalista, conforme aplicdvel, e a inadimpléncia das CPR-Financeiras pode afetar adversamente os CRA.

A capacidade do Patriménio Separado dos CRA de suportar as obrigacdes decorrentes da Emissdo depende do adimplemento, pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme oplicdvel, das CPR-
Financeiras. O Patriménio Separado dos CRA, constituidos em favor dos Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo,
pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd dos adimplementos das CPR-Financeiras pela Devedora e/ou pela Avdalista, conforme aplicGvel, em tempo hdbil para o pagamento dos
valores devidos aos Titulares dos CRA. Ademais, € importante salientar que ndo hd garantias de que os procedimentos de cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Créditos do Agronegdcio serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso de os procedimentos de cobranca, judicial ou extrajudicial, terem um resultado positivo, ndo hd garantia que serd suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos
pela Devedor e/ou, pela Avalista, conforme aplicdvel, sob e de acordo com os Créditos do Agronegdcio. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA e da Amortizacdo dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela Avalista, conforme aplicdvel, das CPR-Financeiras, a ocorréncia de eventos internos e externos que afetem a situacdo
econdmico-financeira da Devedora e/ou da Avdlista, conforme aplicdvel, e sua capacidade de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimdnio Separado dos CRA de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagcdo.

Inadimplemento das CPR-Financeiras que lastreiaom os CRA.

Os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das CPR-Financeiras emitidas pela Devedora, cujos valores, por lei, devem ser suficientes para cobrir os montantes devidos aos
Titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo, e os recursos captados pela Devedora, por meio da emissdo das CPR-Financeiras, serdo utilizados, pela Devedora, para suas atividades no
agronegdcio, assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agricolas ou de mdquinas e implementos
utilizados na atividade agricola, nos temos do artigo 2°, §4°, inciso lll, e §9°, da Resolugdo CVM 60, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordindrio de seus negdcios. Ndo existe garantia de que
ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupcdo ou inadimplemento de obrigacdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdo ser negativamente
afetados, inclusive em razdo de afrasos ou ndo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de recebimento de tais recursos em fungdo de
inadimplemento por parte da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de
risco de crédito a ela aplicdveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e
a Remuneragdo. Uma vez que os pagamentos de Remuneragcdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no dmbito das CPR-Financeiras, os
riscos a que a Devedora estd sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e stuacdo econdmico-financeira,
as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execucdo das CPR-Financeiras podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-Financeiras. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode
terum efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditdrios do Agronegodcio, e o Agente Fiducidrio, caso a Emissora ndo o faga, nos temos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 29, §1°, 1l da
Lei 14.430,sd0 responsdveis porrealizar os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditdrios do Agronegédcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.
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A ndo redlizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiducidrio, conformne o caso, em desacordo
com a legislacdo ouregulamentacdo aplicdvel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta e/ou Documentos
Comprobatérios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do crédito pode serimpactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos de formalizacdo do lastro da Emissdo.

O lastro dos CRA é composto pelos Créditos do Agronegdcio. Falhas na elaboracdo e fomalizacdo da CPR-Financeira, de acordo com a legislacdo aplicdvel, e nos seus registros necessdrios, podem
afetar o lastro dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente a Emissdo, o fluxo de pagamentos dos CRA, inclusive, conforme o caso, resulfando em seu vencimento antecipado.

Risco relativo d situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicavel.

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicdvel, em decorréncia de fatores internos/externos, poderd afetar de foma negativa o fluxo de
pagamentos das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA. Com base nas informacdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de marco de 2022, o patrimdnio liquido consolidado
da Devedora é de R$ 547 8 milhdes (quinhentos e quarenta e sete milhdes e oitocentos mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias ndo materializadas na presente data,
que venham areduzr de formarelevante o patriménio liquido da Devedora.

Riscos do Regime Fiducidrio

Ndo obstante o disposto no pardgrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisdria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as nomas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos priviégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “pemanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e dasrendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior & Medida Proviséria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacdo expressa desta.
Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, as CPR-Financeiras e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas decorrentes poderdo ser alcancados por credores
fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdencidrios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes aco mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo
em vista as nomas de responsabilidade soliddria e subsididria de empresas pertencentes aco mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegioda sobre o produto de realizacdo dos créditos do Patriménio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que créditos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser
suficientes para o pagamento.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessdo de crédito
N&o aplicavel,tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegédcio que sdo representados pelas CPR-Financeiras.

c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o comportamento
do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados
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N&o aplicdvel,tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio que sdo representados pelas CPR-Financeiras.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumpriro seu compromisso nos femos da
garantia

Risco relacionado & Insuficiéncia das Garantias

As CPR-Financeiras, que originam os Direitos Creditdrios do Agronegdcio que servem de lastro para os CRA, contam com Aval prestado pela Avalista e, no caso de a Devedora ndo cumprirem com suds
obrigagdes no dmbito da Emissdo, os Titulares dos CRA dependerdo do processo de excussdo do Aval contra a Avalista, judicial ou extrajudicialmente, cujo sucesso estd sujeito a diversos fatores que estdo
fora do controle da Emissora. Além disso, a Avalista poderd ndo ter condi¢cdes financeiras ou patrimdnio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das CPR-Financeiras e,
consequentemente, dos CRA. Dessa forma, ndo hd como garantir que os titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

e) riscos da Oferta

M anutengdo do registrode companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia
aberta junto & CVM e das respectivas autorizacdes societdrias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo poderd ser suspensa ou
mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a funcdo da Emissora no dmbito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagdo
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugcdo CVM 60, cujos patrimdénios sGo administrados separadamente. O patrimdnio separado de
cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagomento dos créditos do agronegécio por parte dos devedores &
Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Riscos Relativos dresponsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

A totalidade do patrimdnio da Emissora responderd pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temerdria ou, ainda, por
desvio da finalidade do Patriménio Separado, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenca judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao
Patrimonio Separado, o patriménio da Emissora poderd ndo ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

Limitacdo daresponsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis
de securitizacdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolugcdo CVM 60, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente.

O patriménio separado da Emissdo tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
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Qualguer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegdcio por parte da Devedora ou coobrigados, poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes assumidas junto cos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patrimdnio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos
de securitizac@o, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo hd qualquer garantia que os investidores nos CRAreceberdo atotalidade dos valoresinvestidos.

O patrimoénio liguido da Emissora, em 30 de setembro de 2022 era de R$8.324.368,93 (oito milhdes, trezentos e vinte e quatro mil, trezentos e sessenta e oito reais e noventa e trés centavos) e, portanto,
inferior ao ValorTotal da Oferta. Ndo h& garantias de que a Emissora dispord de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temerdria ou, ainda, por desvio da finalidade dos patrimdnios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei
14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderd ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de
financiamento externo. NGo se pode assegurar que haverd disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as condicdes desta captacdo poderiam afetar o
desempenho da Emissora.

Importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos
poderia afetar a nossa capacidade de geracdo de resultado.

Originagdo de novos negdécios oureducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizacdo do agronegdcio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdio dos CRA de sua emissdo. No que se refere & originagdo,
a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizacdo do agronegdcio. No que se refere cos riscos relacionados cos investidores, inUmeros fatores podem
afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteracdes na legislacdo tributdria que resuttem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda
dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a
Emissora poderd ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita & faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial
Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora poderd estar sugita a eventos de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem o Patrimbénio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficdcia da afetacdo de

patrimoénio, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

SECOES “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriomnente & liquidacdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento das Condicdes Precedentes, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo serd realizada e ndo produzird efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva (confome definido neste Prospecto) e intengdes
de investimentos serdo automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores. Para maioresinformagdes acerca das Condicdes Precedentes da Oferta, veja oitem 14.1 dasecdo “14. Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios”, pdgina 111 do Prospecto.

Auséncia de diligéncia legal dasinformacdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido legalrelativa dsinformagdes do Formuldrio de Referéncia da Emissora

As informacdes do Fomuldrio de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das
informacdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no
Formuldrio de Referéncia da Emissora incorporados porreferéncia a este Prospecto podem conterimprecisdes que podeminduzr o investidorem erro quando da tomadade decisdo.

Alteracdes nalegislacdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpretagdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais atteracdes na legislacdo tributdria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os
CRA; (ii) a criacdo de novos tributos; (ii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legiskacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentdais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes & emissdo dos CRA anteriomente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsdveis pela retencdo
de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer tftulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo,
colocacdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem serimpostas até o final do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Temo de Securitizagdo, os impostos diretos e indiretos aplicdveis conforme legislacdo tributdria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA,
e ndo incidir&o no Patrimoénio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos poderd afetar o retorno dos CRA planejado pelosinvestidores.

A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se
refere ao tratamento tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relacdo aosinvestimentos em CRA.

M edida Provisérian® 1.137,22 de setembro de 2022

O Governo Brasileiro publicou a Medida Provisdria n° 1.137, de 22 de setembro de 2022 (“MP 1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributacdo aplicdveis a investidores ndo residentes que
invistam no pais pormeio de fundos de investimentos, como Fundo de investimento em Participacdes (AP) e Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (ADC) e/ou em titulos ou valores mobilidrios e
letras financeiras, conforme previsdo do artigo 37 da Lein®12.249,de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida proviséria se iniciou em 01 de janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre os rendimentos produzidos por titulos e valores mobilidrios objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas
juridicas ndo-financeiras e que ndo sejaom autorizadas pelo Banco Central. Tal beneficio, contudo, ndo se aplica as operacdes realizadas entre partes vinculadas e aos casos em que o investidor esteja
domiciliado em jurisdicdo de tributacdo favorecida (JTF) ou seja beneficidrio de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da legislacdo vigente.
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N&o é possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio serd aplicdvel aos CRA. Isso porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve deteminadas incertezas, uma vez que dependem de
trémites especificos, votacdo e aprovacdo pelo Congresso Nacionalem um prazo méximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir de sua publicacdo para que continue produzindo seus efeitos
apds esse prazo. Deste modo, na data de hoje, ndo é possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 serd convertida em lei, ou a redacdo que poderd ser efetivamente aprovada, dado que,
eventualmente, parlamentares podem apresentaremendas sugerindo modificacdes naredacdo inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda ndo é possivel assegurar os efeitos que a MP 1137 poderd gerar sobre a tributacdo efetivamente aplicdvel cos investidores ndo residentes que invistam em CRA no Brasil, as quais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secunddrio

O mercado secunddrio de CRA apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores
desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderd encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado
secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimentonos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguird liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alenacdo
dos CRA poderd causar prejuizos ao seu titular.

Ainda, a Oferta adota o rito de distribuicGo de registro automdtico nos termos do artigo 26 da Resolucdo 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Deste modo, os CRA estdo sujeitos ds
restricdes impostas pelo artigo 86, inciso Il da Resolucdo CVM 160, observadas as excecdes aplicGveis estabelecidas em seus respectivos pardgrafos e somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios para o publico em geral, depois de decoridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta. Tais restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no
mercado secunddrio. Nestas hipdteses, o Investidor poderd ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patriménio Separado que estejom depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em aplicacdes financeiras
permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez didria, que tenham seu patrimdnio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancdrio com liquidez didria ou operacdes
compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha; ou (i) titulos pUblicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto as instituicdes autorizadas e/ou suas partes relacionadas,
estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez didria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econémicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos cos
Titulares de CRA.

Risco de Resgate Antecipado dos CRA.

Haverd o Resgate Antecipado Total dos CRA, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia: (i) de vencimento antecipado das CPR-Financeiras, observados os procedimentos
relacionados aos Eventos de Inadimplemento previstos no Termo de Securitizac@o; (i) da ndo definicdo daTaxa Substitutiva, nostemos do Temo de Securitizacdo e das CPR-Financeiras; (ii) Liquidagdo
Antecipada Facultativa por Evento Tributdrio, nos temos das CPR-Financeiras; e /ou (iv) da Liquidagdo Antecipada Obrigatéria Total das CPR-Financeiras, nos temos do Temo de Securitizacdo e das CPR-
Financeiras.
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Haverd a Amortizac@o Extraordindria dos CRA, de forma unilateral, seguindo os procedimentos operacionais da B3, na ocorréncia da Liquidacdo Antecipada Obrigatdria Parcial das CPR-Financeiras, nos
termos da CPR-Financeiras.

Caso ocorra o Resgate Anfecipado dos CRA, os Tifulares dos CRA ter&o seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decoréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos. Adicionalmente, o evento acima poderd ter impacto
adverso na liquidez dos CRA no mercado secunddrio, uma vez que, os CRA serdo retirados de negociagdo. Por fim, a inadimpléncia da Devedora e/ou da Avalista, conforme aplicével, poderdresuttar na
inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado dos CRA, para que a Emissora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Eventual rebakamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da Devedora poderd dificultar a captacdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducdo de liquidez
dos CRA para negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora e/ou, d Devedora sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho.
Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politicoecondmicos que podem afetar a condicdo financeira
da Emissora e/ou da Devedora. Adicionalmente, pode afetartal classificacdo de risco a eventualreducdo de rating soberano do Brasil.

Dessa forma, as classificacdes de risco representam uma opinido quanto &s condicdes da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado relativos d amortizacdo e Remuneracdo dos CRA, sendo que, caso a classificacdo de risco originaimente atribuida seja rebaixada, a Devedora poderd encontrar dificuldades em realizar outras
emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resuttados e nas operagdes da Devedora e na sua capacidade de honrar com as
obrigacdesrelativas & Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adqguirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a deteminadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagcdo aos
CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRAno mercado secunddrio, podendo vir a afetarnegativamente o preco desses CRA e sua negociagcdo no mercado secunddrio.

Risco de qudérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA poderd ser obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de CRA

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais sdo aprovadas com base nos qudruns estabelecidos no Temo de Securitizacdo. O Titular dos CRA minoritdrio serd obrigado a acatar decisdes
da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, nGdo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de dissidéncia em Assembleics Especiais. Além disso, em razdo da existéncia de qudruns
minimos de instalacdo e deliberacdo das Assembleias Especiais, a operacionalizacdo de convocacdo e redlizacdo de Assembleias Especiais poderd ser afetada negativamente em razdo da grande
pulverizacdo dos CRA, o que poderdresultarem impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere dtomada de decisdes relevantes relacionadas & Emissdo.

Riscos associados & guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratou a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215, 4° Andar, CEP
05.425-020, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), que serd responsdvel pela custédia dos Documentos Comprobatérios Destinacdo dos Recursos que evidenciom a existéncia
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdrios Destinacdo de Recursos poderd resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco de Potencial Conflito de Interesses decorrente de Relacionamento entre a Emissora e a XP.
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Conforme descrito na secdo “Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora” do Prospecto, a XP celebrou um acordo de parceria com sociedade do grupo econdbmico da Emissora. A
existéncia desse relacionamento pode configurarum potencial conflito de interesses entre tais partes no &mbito da Oferta e afetar de forma negativa osinvestidores.

Risco de Indisponibilidade da Taxa DI dos CRA Primeira Série

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI-Over igual ou inferior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria da Devedora decorrente do Termo
de Securitizacdo, inclusive do Valor Nominal ou do saldo do Valor Nominal, confome o caso, e a Remuneracdo, conforme as datas previstas no Termo de Securitizacdo, serd aplicado, em sua
substituicdo, a Ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI-Over que seria aplicdvel. Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI-Over por um periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para
sua apuracgdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI-Over por imposicdo legal ou determinacdo judicial, deverd ser aplicado em sua substituicdo (i) o indice
que vier legalmente a substitui-lo; ou (i) no caso de inexistir substituto legal para da Taxa DI-Over, a Securitizadora ou o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA
Primeira Série, de comum acordo com a Devedora e a Securitizadora, sobre o novo parédmetro de remuneracdo do Termo de Securitizacdo.

Caso ndo haja acordo sobre aTaxa Substitutiva (ou caso ndo seja instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série para deliberacdo da Taxa Substitutiva em segunda convocacdo, ou,
caso instalada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda convocacdo, conforme aplicdvel), a Devedora deverd, no prazo
de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série em que ndo houve acordo sobre a Taxa Substitutiva; (i) da data em que tal
Assembleia Especial de Titulares dos CRA Primeira Série em segunda convocacdo deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial de
Titulares dos CRA Primeira Série, pagar a Devedora a integralidade do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio,
devendo ser considerado a Ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente para tal cdiculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Primeira Série na hipdtese descrita acima, os Titulares de CRA Primeira Série terGo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores
devidos em caso de resgate antecipado dos CRA Primeira Série.

Indisponibilidade do IPCA para a Remuneracdo dos CRA 2% Série

No caso de indisponibilidade tempordria por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria da Devedora decorrente da CPR-Financeira Segunda
Série, inclusive do Valor Nominal Atualizado, e a Remuneracdo serd aplicado, em sua substituicdo, a Ultima Projecdo divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Devedora e a Securitizadora quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicdvel. Na hipdtese de extincdo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por um
periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou
determinacdo judicial, deverd ser aplicada, em sua substituicdo: (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente
Fiducidrio, conforme o caso, deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de Titulares de
CRA Segunda Série, a qual terd como objeto a deliberacéo pelos Titulares de CRA Segunda Série, de comum acordo com a Securitizadora e a Devedora, sobre o novo pardmetro de remuneracdo dos
CRA, paré@metro este que deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo, sendo cerfo que o novo pardmetro escolhido ndo poderd ser o indice Geral de Precos ao Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas. Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA deverd ser convocada nos termos do Termo de Securitizagdo.
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Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo (ou caso nd@o seja instalada a Assembleia Especial de Titulares de CRA Segunda Série para deliberacdo do indice Substitutivo em segunda convocacdo,
ou, caso instalada a Assembleia Especial de Titulares de CRA Segunda Série, ndo haja qudrum para deliberacdo em primeira e em segunda convocacdo, conforme aplicdvel), a Devedora deverd, no
prazo de 15 (quinze) dias contados (i) da data de encerramento da Assembleia Especial de Titulares de CRA Segunda Série em que ndo howve acordo sobre o indice Substitutivo; (i) da data em que tal
Assembleia Especial de Titulares de CRA Segunda Série em segunda convocagdo deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Especial de
Titulares de CRA Segunda Série, pagar & Securitizadora a integralidade do Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem acréscimo de qualquer prémio, devendo ser considerado a
Ultima Projecdo divulgada oficialmente para tal cdlculo.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Segunda Série na hipdtese descrita acima, os Titulares de CRA Segunda Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.
Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora poderd resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores
devidos em caso de resgate antecipado dos CRA Segunda Série.

f) riscosrelacionados & Devedora
A Devedora é uma sociedade limitada.

A Devedora é constituida sob a forma de sociedade limitada nos termos previstos no Codigo Civile suas infomacdes financeiras ndo séo divulgadas ao publico. Desta forma, os Titulares de CRA poderdo
encontrar dificuldades em obterinformacdes financeiras adicionais da Devedora, além daguelas indicadas neste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior
Efeitos Adversos na Remuneracdo e na Amortizacdo dos CRA.

A capacidade de adimplemento da Devedora poderd ser adversamente afetada em funcdo de sua situacdo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que poderd
afetaro fluxo de pagamentos dos CRA,uma vezque o pagamento da Remuneragdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo das CPR-Financeiras pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior
Riscos relativos d necessidade de autorizacdes e licencas.

A Devedora estd sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, de salde e de seguranca, incluindo rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas & protecdo do meio ambiente e & salde da
populacdo. As atividades da Devedora a expdem a constante fiscalizacdo por érgdos governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislacdo aplicdvel. Adicionamente, a
Devedora é obrigada a obter licencas emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacdes, como eventual necessidade de compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos
funciondrios da Devedora. A violacdo de tais leis, regulamentos ou licencas, assim como a ndo obtencdo e/ou renovacdo das referidas autorizacdes e licencas junto com o continuo exercicio de
atividades pela Devedora, podem resultar em multas, sangdes criminais, revogacdo de licengas de operacdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso
relevante em suas operagdes e no exercicio de suas atividades e, consequentemente, afetar adversamente o pagamento das CPR-Financeiras e o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior
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Decisdes desfavordveis em processos judiciais administrativosou arbitrais podem terimpacto negativosobre a Devedora e a Avalista.

Atualmente, a Devedora, a Avalista e seus administradores sdo e/ou podem vir a ser parte de uma série de processos judiciais, administrativos e arbitrais relacionados a questdes civeis, consumeristas,
trabalhistas, criminais, administrativas, tributdrias, entre outras. A Devedora e a Avalista ndo podem garantir que esses processos judiciais serdo decididos em seu favor. A Devedora e a Avalista ndo podem
garantir que constituirdo ou manterdo provisdes em relacdo aos processos. Caso sejam proferidas decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais desfavordveis & Devedora e/ou a Avalista em acdes em
relacdo ds quais a Devedora e/ou a Avdlista ndo tfenham constituido proviséo ou tenham constituido provisdo com valor inferior co montante da perda em questdo, a Devedora e a Avalista poderdo
sofrerum efeito adverso relevante sobre seus negdciose reputacdo.

Além da necessidade de constituicdo de provisdes contdbeis e do pagamento de honordrios advocaticios relacionados a esses processos judiciais (as quais, quando houver, podem ndo ser suficientes ou
ndo serem coretamente estimadas), a Devedora e/ou a Avalista podem ser compelidas a realizar depdsitos judiciais para garantia de tais processos judiciais, 0 que poderd afetar adversamente sua
liguidez e condigdo financeira.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior

A Devedora pode seradversamente afetada por contingéncias trabalhistas e previdencidrias perante terceiros por eles contratados.

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os funciondrios contratados diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos que tenham
trabalhadores a eles vinculados. A Devedora poderd ser responsabilizada por eventuais contingéncias de cardter trabalhista e previdencidrio dos empregados das empresas prestadoras de servicos,
quando estas dexarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo poderd afetar adversamente os resultados da Devedora, o que poderd afetar adversamente a sua capacidade de
pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior

Resultados desfavordaveis para a Devedora em disputas judiciais podem afetar negativamente seus negdcios e sua situacdo financeira.

A Devedora, no curso nomal dos seus negdcios, estd envolvida em disputas fiscais, ambientais, civeis, dentre outras, e poderd se envolver em outras disputas fiscais, civis (inclusive, ambientais) e
trabalhistas que podem, em caso de decisdo desfavordvel, envolver reivindicacdes monetdrias significativas. O resultado desfavordvel em um processo judicial relevante poderd resultar na obrigacdo de
desembolso de valores substanciais, o que poderd afetar adversamente a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradagdo causada ao meio
ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade soliddria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas
operacdes, como a disposicdo final de residuos, ndo estd isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora pode ser considerada
responsdvel portodas e quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substéincias nocivas ou outros danos ambientais. (cont.)
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(cont.) Os custos para cumprir com a legslacdo atual e futura relacionada & protecdo do meio ambiente, salde e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que poderd afetar adversamente sua capacidade de
pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Maior
O crescimento futuro da Devedora poderd exigir capital adicional, que poderd ndo estar disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condicdes satisfatorias.

As operacdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora poderd ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos
bancdrios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que terd condicdes satisfatdrias. A
falta de acesso a capital adicional em condicdes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagdo
financeira e resultados operacionais e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Média
A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetosexistentes de expansdo dasinstalacdes e dos negdcios existentes.

Nos planos de negdcios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das instalacdes e dos negdcios existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou
podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndo obtencdo de autorizacdes ambientais e /ou licencas de
outra natureza; (i) fatta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima; (i) elevagdo de custos oureducdo de receitas; (iv) falta de mdo-de-obra capacitada; e (v) falta de fonte de
financiamento em condicdes satisfatérias.

Outro aspecto a ser considerado € que a implementacdo dos projetos de expansdo poderd ser impactada por dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e de mdo-de-obra
adicionais, que poderiam ser empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementacdo de projetos de expansdo das instalacdes e dos negdcios
existentes da Devedora poderdo causarimpacto negativo em sua situacdo financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Média

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atraire manter pessoal adicional para integrd-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre asituacdo financeira e os resultados
operacionais da Devedora.

A capacidade de a Devedora manter sua posicdo competitiva depende, em larga escala, dos servicos da sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de
longo prazo ou a pacto de ndo concoréncia. A Devedora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua ata administracdo. A perda dos servicos de
quaisquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integrd-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e nos seus
resultados operacionais e, assim dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Média

O setoragricola no Brasil € altamente competitivo, sendo que a Devedora pode perder sua posicdio no mercado em certas circunsténcias.
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O setor agricola no Brasil € altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros produtores concorrem
com a Devedora (i) natomada de recursos financeiros para realizacdo de suas atividades, (i) na obtencdo de commodities para seus processos produtivos, e (iii) na busca de compradores em potencial
de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda mais a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes
poderdo ter acesso a recursos financeiros em melhores condicdes que a Devedora e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada das condicdes de mercado,
principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora ndo for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo rédpido e adequado, sua situacdo financeira e seus
resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de mareira relevante, o que poderd impactar adversamente as margens da Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de
pagamento das CPR-Financeiras, afetando adversamente, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Média

Riscos de inadimplemento de obrigagdes financeiras.

A Devedora possui contratos financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldusulas de vencimento antecipado em casos de faléncia, recuperacdo judicial, inadimplemento pecunidrio e ndo
pecunidrio, vencimento antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre outros. Na hipdtese de que a Devedora incorra em uma situacdo de vencimento antecipado desses contratos,
poderd ocorrer o vencimento antecipado cruzado de outros instrumentos de divida, impactando negativamente os negdcios da Devedora e a sua capacidade de pagamento, o que pode afetar
adversamente o recebimento, pelos Titulares de CRA, dos valores devidos no &mbito dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Média

Capacidade financeira da Devedora.

A Devedora estd sujita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes previstas nas CPR-Financeiras. A capacidade do Patriménio Separado dos CRA de
suportar as obrigacdes estabelecidas no Temo de Securitizacdo depende do adimplemento das obrigagdes assumidas pela Devedora, nos temos das CPR-Financeiras. Porfanto, a ocorréncia de eventfos
que afetem negativamente a situacdo econdmico-financeira da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado dos CRA de suportar as obrigagdes relativas aos CRA,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Menor

Capacidade operacional da Devedora.

A Devedora estd sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigacdes previstas nas CPR-Financeiras. Eventuais alteracdes na capacidade operacional da
Devedora podem afetar seus fluxos de caixa e provocar um efeito material adversono pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Menor

Acidentes e outros desastres podem afetar as instalacdes agricolas e as propriedades da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producdo e, consequentemente, seu desempenho
financeiro.
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As operacdes da Devedora estdo sujeitas a riscos que afetam as suas instalagdes e propriedades, incluindo acidentes que poderdo destruir, parte ou a totalidade, de seus produtos, instalacdes e safra. A
cobertura de seguros da Devedora poderd ndo ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: M aterialidade Menor
g) riscos relacionados & fatores macroeconémicos
Conjuntura econémica

Os negdcios da Devedora poderdo ser prejudicados por alteracdes da conjuntura econdmica nacional ou mundial, incluindo inflagcdo, taxas de juros, valorizacdo ou desvalorizacdo de moedas,
disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas governamentais para administrar
a conjuntura econdmica. Quaisquer das referidas alteracdes poderiom prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e a disponibilidade das matérias-primas que a
Devedora necessita,ingredientes culindrios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo da conjuntura econémica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) terimpacto negativo sobre a
demanda global por produtos proteicos, o que poderia acarretar a reducdo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores finais deixem de consumir os
produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencdo de financiamento para as operacdes ou investimentos ou refinanciamento da divida da Devedora no
futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessdo de qualquer renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou
de outra natureza nos temos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleited-las no futuro; (v) prejudicar a situacdo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o
valordosinvestimentos da Devedora.

Risco relativo ao conflito entre Federagdo Russa e Ucrénia, em relagdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados & geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a
Federagcdo Russa e a Ucrénia traz como risco uma nova alta nos pregos do commodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do ddlar, o que causaria ainda mais pressdo
inflaciondria e poderia dificultar a retomada econdmica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reagjuste para cima do preco dos grdos devido & alta procura, a demanda pela
producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa foma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se os precos internos, o que gera ainda mais pressdo inflaciondria. Ainda, parcela significativa do agronegdcio brasileiro é atamente
dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sdo importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (RepuUblica da BielorrUssia e RepuUblica
Popularda China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo dessesprodutos poderd impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global estd produzindo e/ou poderd produzir uma série de efeitos que afetam, direta ouindiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo
as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cdmbio e inflagdo, impactar negativamente a
cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial ds montadoras de caminhdes e maquindrios, com consequente aumento inflaciondrios e de taxas e juros sobre as mercadorias, entre
outras, e que podem afetar negativamente asituacdo financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

SECOES “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Riscos relacionados as condicdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os negdcios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuard a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condicdes politicas e econdmicas do pais, poderiam afetar
negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As agdes do governo para controlar a inflagcdo e outras regulamentagdes e politicas tém envolvido, entre outras medidas, aumentos ou
diminuicdo nas faxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valorizacdes cambiais, controle de capitais, limites a importacdes, entre outras acgdes. As atividades da
Emissora e da Devedora, assim como sua situagdo financeira e resuttados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudangas em politicas e regulamentacdes governamentais envolvendo,
ou afetando, fatores tais como: (i) poltica monetdria e taxas de juros; (i) controles cambiais e restricdes a remessas internaciondis; (iii) flutuagdes na taxa de cadmbio; (iv) mudancas fiscais e tributdrias; (v)
liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacdo; (viii) escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibiidade de o governo brasikeiro implementar, no futuro, mudancas politicas e regulamentacdes que envolvam ou afetem os fatores mencionados acima, entre outros,
podem contribuir para um cendrio de incerteza econémica no pais e de alta volatiidade no mercado nacional de valores mobilidrios, assin como em valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora
e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetdrias e de taxas de cémbio serdo adotadas pelo governo brasikeiro, ou mesmo se tais politicas irdo de fato afetar
a economia do pais, as operagdes, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

Ainflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate ¢ inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagcdo extremamente altos. A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controld-la, combinada com a especulacdo sobre
eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiverom efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do
governo brasileiro para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdémico.

Futuras medidas do governo brasilkeiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cédmbio e no mercado de titulos e valores mobilidrios para ajustar ou fixar o valor do Real poder&o
desencadear aumento de inflacdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser capazes de reajustar os precos que cobra de seus clientes e pagadores
para compensar os efeitos dainflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que poderd afetar suas condicdes financeiras.

A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relacdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos
planos econdmicos e Utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a mensal), sistemas
de mercado de cmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacdes significativas da toxa de cdmbio entre o Real e o Délar e outras moedas.
N&o se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Dblar e outras moedas ndo terd um efeito adverso nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacdes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasikeira como um todo, bem como os resuttados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o
preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e deteminar infervencdes governamentais, inclusive por meio de poltticas recessivas.
Por outro lado, a valorizagcdo do Real frente ao Délar pode levar & deterioracdo das contas correntes do pais e da balangca de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do
produto interno bruto gerado pela exportagdo.
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Alteracdes na politica monetdria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da poltica monetdria e define ataxa de juros brasileira. A politica monetdria brasileira possui como funcdo controlar a oferta de moeda
no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as
politicas monetdrias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetdria brasileira temsido instdvel, havendo grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada dastaxas de juros, a economia poderd entrar em recessdo, j& que, com a alta das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducdo da faxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negdcios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da inflacdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.

Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balangco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais
desaceleracdes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasikeira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos j&
obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasilkeiras é influenciado, em diferentes escalas, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo outros paises da
América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores cos
acontecimentos nesses outros paises pode causarum efeito adversosobre o valorde mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também é afetada por condicdes econdmicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condicdes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos. Os precos
das acgdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuacdes das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como das variagcdes dos principais indices de agdes norte-americanos. Ainda,
reducdes na oferta de crédito e a deterioracdo das condicdes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos valores mobilidrios brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condicdes econdmicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessdo global, com vdarios efeitos que, direta ou indiretamente,
prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualquer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobilidrios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operacdes no futuro em
termos aceitdveis.

Acontecimentos Recentes no Brasil
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Fatores de Risco

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasikeira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e poderd continuar a declinar, ou dexar de melhorar, o que pode causar
um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nacdo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. E pela Standard and Poor's Ratings do Brasil Ltda. De
“BB" para “BB-", 0 que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos. Qualquer deterioracdo nessas condi¢cdes pode
afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operagdes

O ambiente polttico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise poltica afetou a confianca dos investidores e a populacdo em
geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Arecente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianga do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasikeiros fiveram um aumento na volatilidade devido das incertezas decorrentes de vdrias investigacdes em andamento sobre acusacdes de lavagem de dinheiro e corrupgdo
conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério PUblico Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes tiveram um impacto negativo na economia e
no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas & corrupcdo, resufarom em um impacto adverso na imagem e na reputacdo das empresas
envolvidas, bem como na percepcdo geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

N&o se pode assegurar que as investigacdes ndo resuttardo em uma maior instabilidade politica e econdmica ou que novas acusacdes contra funciondrios do governo e de empresas estatais ou privadas
ndo surgirdo no futuro no dmbito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegacdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses
casos pode afetar adversamente os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacdo a esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios
do Agronegécio.

Ademais, Luis Indcio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo & implementacdo, pelo novo governo,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal € de partido de oposicdo do presidente eleito, de mudancas relativas &s politicas monetdria, fiscal e previdencidria, bem
como o clima politico instaurado apds as eleicoes, podem contribuir para ainstabilidade econdmica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatiidade do mercado de titulos brasileiros.

O presidente do Brasil tem poder para deteminar politicas e expedir atos governamentais relativos & conducdo da economia brasikeira e, consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho
financeiro das empresas,incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e a
Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situacdo financeira e perspectivas da Emissora e a
Devedora. Historicamente, o cendrio poltico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca dos investidores e do pUblico em geral, o que
afetou adversamente o desenvolvimento econédmico no Brasil, o que, consequentemente, pode impactar os CRA.
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