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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Esta apresentacdo (“Apresentagdo”) é uma apresentacdo de informacSes gerais da IGUA RIO DE JANEIRO S.A. (“Emissora”), preparado exclusivamente com a finalidade de servir como suporte as apresentacées para 0s
Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional (“Debéntures”)
prestada pela Igua Saneamento S.A. (“Fiadora”), em até 2 (duas) séries, da 42 (quarta) emissdo da Emissora (“Emissdo”), a ser realizada sob rito de registro automatico de distribuigdo, com dispensa de analise prévia, nos
termos do artigo 26, inciso V, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas
para Estruturagdo, Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), atualmente em vigor (“Cdédigo ANBIMA”), bem como com as demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sob a coordenagdo da XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP Investimentos” ou “Coordenador Lider”), do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI”), do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), do Banco Votorantim S.A. (“Banco BV”) e
da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“UBS BB” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI, o BTG Pactual e o Banco BV, os “Coordenadores”).

Qualquer informacdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolucdo do valor principal investido e/ou ao
julgamento sobre a qualidade da Emissora e/ou da Fiadora, das Debéntures ou da Oferta.

A Oferta consistira na distribuigdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 27, inciso I, alineas (a) e (b), da Resolugdo CVM 160, e sera destinada exclusivamente, no caso das
Debéntures da Primeira Série, a investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Investidores Qualificados” e
“Resolugdo CVM 30”, respectivamente) e, no caso das Debéntures da Segunda Série, a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Profissionais” e, quando em
conjunto com os Investidores Qualificados, “Investidores”), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, avaliacdo e investigagdo independentes
sobre a Emissora, suas atividades e situagdo financeira.

As informacdes apresentadas nesta Apresentagdo constituem um resumo dos termos e condigBes das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da Igua Rio de Janeiro S.A.” (“Escritura de
Emissdo”).

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberagées da reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em [08 de maio de 2023] (“RCA da Emissdo”), e a garantia fidejussoria foi aprovada por
meio das deliberagdes da reunido do conselho de administragdo da Fiadora, realizada em [08 de maio de 2023] (“RCA da Fianga”), que serdo devidamente registradas perante a Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro e publicadas nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA EMISSORA E DA FIADORA, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES
(ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM
CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO OU ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS
DESTINATARIOS.
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DISCLAIMER

A divulgacdo dos termos e condigdes da Oferta estd sujeita aos limites e restri¢des estabelecidos na Resolugdo CVM 160 e na Escritura de Emissdo.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores devem ler a Escritura de Emissdo, o Prospecto, o Formulario de Referéncia da Emissora e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma
descri¢do mais detalhada das Debéntures, da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo poderd ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., na qualidade representante dos interesses da comunh&o dos titulares das Debéntures.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE,
AVALIACAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, A FIADORA, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMAGOES
USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA AOS SEUS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTEGOES LEGAIS E
REGULAMENTARES CONFERIDAS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGAO CVM 160.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINACAO COM RELACAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERACAO AQUI CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE
INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em
informagd&es publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contetddo dos correspondentes prospectos arquivados, e a disposigdo, nas entidades governamentais responsaveis
por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmagdo das informagdes contempladas nesta Apresentacdo previamente a conclusdo de qualquer negécio.

As informacgdes contidas nesta Apresentacio refletem as atuais condicdes da Emissora e da Fiadora e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora e/ou da Fiadora ndo
devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTACAO
ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informagdes disponiveis nesta Apresentagdo, e avaliar a se¢do “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentagdo, no Prospecto e no Formuldrio de Referéncia da Emissora, para ciéncia de certos fatores
que devem ser considerados em relagdo a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, e as informagdes que entendam ser necessarias sobre a Emissora e/ou a Fiadora.

ESTA APRESENTAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.
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DISCLAIMER

NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO I, DA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTAO SUJEITAS A RESTRIGOES DE NEGOCIAGAO E, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAO SER REVENDIDAS: (A) EM RELAGAO AS
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE, (I) A INVESTIDORES QUALIFICADOS NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE SUBSEQUENTE A DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; E (B) AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDOS 6
(SEIS) MESES DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; E (B) EM RELAGAO AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE, SOMENTE AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDOS 3 (TRES) ANOS CONTADOS DA DATA DE
EMISSAO. EM QUALQUER CASO, DEVERAO SER OBSERVADAS AS OBRIGAGOES PREVISTAS NA RESOLUGAO CVM 160 E AS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

Esta Apresentagdo ndo é direcionada para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo ndo tem a intengao de fornecer bases de avaliagdo para
terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentagdo nao contém todas as informagGes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento.
Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os
potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Debéntures.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA /OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA
E/OU A FIADORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de
investimento tomada pelo Investidor com base nas informagdes contidas nesta Apresentagdo.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial
regulatdrias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo das Debéntures no mercado secundario é restrita;
(iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacdo da Emissora e/ou da Fiadora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUGAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUIGAO REALIZADA
AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso V, alinea (a), do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, a Oferta esta automaticamente dispensada da analise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a Emissora, as Debéntures,
a Emissdo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de analise/revisdo prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do inciso | do artigo 20 e dos
artigos 22 e 25, todos do Codigo ANBIMA, a Oferta deverd ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgagdo do antincio de encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo
com os termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160.

O Investidor deve estar ciente das restricdes previstas na Resolucdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou,
ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentagdo e na Escritura de Emissdo.
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DISCLAIMER

Esta Apresentacdo pode conter informagdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Emissora e/ou pela Fiadora na data em que a Apresentacdo foi divulgada e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores devem estar cientes de
que tais informacgdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdo da Emissora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente
diferente das informagdes prospectivas contidas nesta Apresentagado.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA E NA FIADORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS
EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTAGCAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS
SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTAGAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E DA FIADORA, E NAO TEM A
INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E DA FIADORA. A LEITURA DESTA APRESENTAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA
OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTAGAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA APRESENTAGAO ESTARAO FIELMENTE
REPRODUZIDAS NA ESCRITURA DE EMISSAO.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU
SOBRE A FIADORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS
INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA
ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 5



MATERIAL PUBLICITARIO

RN

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

AGENDA
1 Termos e Condi¢des
2 Plano de Financiamento
3 Igua Saneamento
4 Igud Rio
5 Informacdes Adicionais
6 Contatos da Oferta
7 Fatores de Risco
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TERMOS E CONDICOES (1/6)

Igud Rio de Janeiro S.A.

Semestral, sendo o primeiro pagamento em Novembro de 2025

Pagamento de Remuneragao ; . . . ) = P .
g “ s Os juros incorridos até Maio de 2025 serdo capitalizados ao principal

Rating Preliminar da Emissdao brAA+, pela S&P Global

O maior entre: NTNB-35 + 2,65% ou IPCA+ 8,80% a.a, sendo que a NTNB-35 sera O maior entre: NTNB-45 + 2,65% ou IPCA+ 8,80% a.a, sendo que a NTNB-45 sera
apurada no dia util imediatamente anterior ao bookbuilding apurada no dia util imediatamente anterior ao bookbuilding

Remuneragdo Teto

EE

Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Até 2 (Duas) Séries, nos moldes da Lei 12.431
Rito automatico da Resolugdo CVM 160, nos moldes da Lei 12.431

Até RS 3.800.000.000,00 (trés bilhdes e oitocentos milhdes de reais)

RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) Até RS 1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais)
Garantia Firme Melhores Esforgos

Investidores Profissionais e Qualificados Investidores Profissionais

14,6 anos | 9,6 anos 21,2 anos | 11,8 anos

Semestral customizada, sendo a primeira amortizagdo em Novembro de 2025

| FatingPolmiardoEmissio
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TERMOS E CONDICOES (2/6)

A Emissora poderd, a partir de 15 de maio de 2031, desde que se observe o disposto no inciso Il do artigo 1°, § 1°, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legisla¢cdes ou
regulamentagdes aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do maior entre:

Resgate Antecipado Facultativo Total

i. Valor na curva; e
ii. Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento, utilizando como taxa de desconto a NTN-B com vencimento mais proximo a duration remanescente das
Debéntures.

* Fianga bancdria para a totalidade das ObrigacGes Garantidas da 22 série até o
Completion Parcial da 22 série, conforme definido na pégina seguinte, a partir de
» Garantia Corporativa da Igua Saneamento S.A. até o Completion da 12 série, a partir janeiro 2026.
de janeiro de 2025.

* Fianga bancdria para 50% das Obrigagdes Garantidas da 22 série até o Completion
Total da 22 série, conforme definido na pagina seguinte, a partir de janeiro 2030.

o Garantias do projeto:
i alienagdo fiduciadria de 100% das agdes da Emissora;
ii. cessao fiducidria dos direitos creditérios e emergentes do contrato de concessao e;
iii. cessao fiducidria das contas vinculadas abertas em beneficio dos debenturistas.

Obs: cada série ou credor contard com uma conta pagamento e conta reserva

e Asgarantias serdo compartilhadas com os demais financiadores do Projeto na propor¢do do saldo devedor de cada financiador, conforme termos a serem definidos nos
instrumentos da emissdo.

Verificagdo cumulativa das seguintes condigdes:
1. Quitagdo integral do Empréstimo Ponte;

2. Quitagdo integral dos valores devidos a titulo de outorga fixa no ambito do Edital e do Contrato de Concessao;
Completion da 12 série 3.  Adimpléncia com todas as obrigagGes oriundas do Contrato de Concessao;

4.  Contratagdo dos financiamentos de longo prazo ou aportes de capital dos acionistas que totalizem o “Valor Total dos Financiamentos de Longo Prazo”, que podera ser
reduzido (i) no montante da redugdo da 32 parcela da outorga ou (ii) em até RS 1.000.000.00,00 (um bilhdo de reais) desde que seja aprovado pelos Debenturistas da 22
Série, em AGD da 22 Série especialmente convocada para esse fim.

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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TERMOS E CONDICOES (3/6)

Verificagdo cumulativa das seguintes condigdes:

1. Completion da 12 série

2. Liberagdo da Fianga Corporativa

3.  Comprovagdo de Geragdo de Caixa Operacional da Emissora dos tltimos 12 meses de, no minimo, (a) R$ 900 milhdes em valores de 31/12/2022, atualizados pela variagdo
do IPCA, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora referentes ao exercicio encerrado em 31/12/2025 ou em 31/12/2026, e (b.1) no
minimo, RS 1,05 bilhdes, em valores de 31/12/2022, com a respectiva memdria de célculo validada pelo auditor independente, a serem atualizados monetariamente pela
variagdo do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora referentes ao exercicio encerrado em

. . S

e PR AT 31/12/2027 ou em 31/12/2028; ou (b.2) no minimo, RS 1,15 bilhdes, em valores de 31/12/2022, a serem atualizados monetariamente pela variagdo do IPCA, apurado e
divulgado pelo IBGE, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora referentes ao exercicio encerrado em 31/12/2029 (inclusive) em
diante;

4. Atingimento de, no minimo, 96% de IAA — indice de Atendimento Urbano de Agua, 73% de IAE - indice de Atendimento Urbano de Esgoto e 90% de IDG — Indicador de
Desempenho Geral Consolidado;
5.  Execugdo de 50% dos investimentos da 22 Fase do projeto de despoluigdo do Complexo Lagunar da Barra da Tijuca e Jacarepagua e a execugdo de 30% dos investimentos

em obras de coletor de tempo seco.

Verificagdo cumulativa das seguintes condigdes:

1.  Completion Parcial da 22 série;
2.  Comprovacdo de Geracdo de Caixa Operacional da Emissora dos Ultimos 12 meses de, no minimo, RS 1,15 bilhdo, em valores de 31/12/2022, atualizados pela variagdo do

IPCA, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora referentes ao exercicio encerrado em 31/12/2029 (inclusive) em diante;

3. Atingimento de, no minimo, 98% de IAA — indice de Atendimento Urbano de Agua, 85% de IAE - indice de Atendimento Urbano de Esgoto e 90% de IDG — Indicador de
Desempenho Geral Consolidado;

4.  Conclusdo dos investimentos da 22 Fase do projeto de despoluigdo do Complexo Lagunar da Barra da Tijuca e Jacarepagud e a conclusdo dos investimentos em obras de

coletor de tempo seco;
5. Cumprimento do ICSD Completion, conforme definido abaixo, nos ultimos 12 meses consecutivos:

Completion Total da 22 série

Fluxo de Caixa Operacional — Capex

ICSD Completion = =1,20
4 Servigo da Divida (P +J + Fiangas) g X

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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TERMOS E CONDICOES (4/6)

Verificagdo anual do ICSD Manutengdo, com base nas demonstracGes financeiras auditadas, conforme definido abaixo:

. Fluxo de Caixa Operacional — Capex + Conta de Compl. ICSD
Covenants (Vencimento Antecipado ICSD Manutencdo = - >=1,20x
N3o-Automatico) Servigo da Divida (P +J + Fianga)

A Complementac¢do do ICSD podera ser realizada (i) caso o ICSD Manutengdo apurado antes da Complementagdo do ICSD esteja no intervalo entre 1,00 e 1,20; ou (ii) por no
maximo 2 anos consecutivos ou 3 anos alternados, caso o ICSD Manutengdo apurado antes da Complementagdo do ICSD tenha ficado abaixo de 1,00.

e Atingimento do Completion Total da 22 série
¢ Adimpléncia com o Covenant do ICSD Manutengédo, conforme definido acima, sendo certo que, nesta hipdtese, ndo deverdo ser considerados eventuais recursos
depositados na Conta de Complementagdo do ICSD

Condigdes para Pagamento aos Divida Liquida
Acionistas <= 4,50x
Geragdo de Caixa Operacional

e Atingimento de, no minimo, 90% (noventa por cento) de IDG — Indicador de Desempenho Geral Consolidado, considerando os pesos dos municipios do Bloco 2, nos termos
do Contrato de Concessdo

Serdo permitidos novos endividamentos de longo prazo que totalizem um volume maximo de RS 7,5 bi — incluindo a presente emissao.
Os termos e condigdes minimos do(s) endividamento(s) adicionais sdo os que seguem:

A.  Endividamentos por meio de emissdo de titulos de divida no mercado nacional de:
e Prazo de pelo menos 18 anos;
Endividamento Maximo Permitido e Duration de pelo menos 8,6 anos;
e Taxa maxima equivalente a IPCA + 9,00%;
B. Linha de financiamento com o BNDES;
C. Linha de financiamento do programa Saneamento para Todos;
D. Ou, alternativamente, condi¢des diferentes das listadas acima, desde que ndo impliquem em queda de rating da presente emissdo e obtenha-se anuéncia prévia dos
debenturistas da 22 série.

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 1
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TERMOS E CONDICOES (5/6)

Curva de Amortiza¢do da 12 série Curva de Amortiza¢do da 22 série
" a0 | o | ovemoro | " a0 | woo [ noveroro B a0 [ weo | Nowembro |
[ 2025 | . 0,50% [ 2005 | - 0,50% | 2039 [EEEERE 1,15%
m 0,50% 0,50% m 0,50% 0,50% m 1,30% 1,30%
_ 0,30% 0,30% _ 0,12% 0,12% _ 1,30% 1,30%
m 0,45% 0,45% m 0,45% 0,45% m 1,30% 1,30%
m 0,80% 0,80% m 0,90% 0,90% m 1,30% 1,30%
m 1,20% 1,20% m 0,90% 0,90% m 3,00% 3,00%
m 1,20% 1,20% _ 0,90% 0,90% m 3,00% 3,00%
m 1,90% 1,90% m 0,90% 0,90% m 3,00% 3,00%
m 2,75% 2,75% m 0,90% 0,90% _ 3,00% 3,00%
m 3,00% 3,00% m 0,90% 0,90% _ 4,00% 4,00%
m 3,15% 3,15% m 1,15% 1,15% m 4,00% 4,00%
m 3,20% 3,20% m 1,15% 1,15% m 4,00% 4,00%
_ 3,75% 3,75% _ 1,15% 1,15% _ 4,00% 4,00%
| 2033 [T 4,28% | 2033 [EEEERE 1,15% B s
m 4,30% 4,30%
m 4,46% 4,46%
m 4,50% 4,50%
m 5,00% 5,00%
| 2003 JERUIGE
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TERMOS E CONDICOES (6/6)

Pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas, outorgas e/ou dividas relacionados a implantagdo do Projeto de Investimento, desde que o pagamento dos referidos
gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta.

B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo

Coordenador Lider Coordenadores

”,
PRoo- (btooscws Obradescobbi B/ UBSZBB M.,

Investment Bank

Destinagdo dos Recursos

Coordenadores

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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CRONOGRAMA INDICATIVO DA EMISSAO

IR Eventos Data Prevista
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 12/05/2023
Divulgagdo do Aviso ao Mercado

2 . e . 12/05/2023
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

3 Inicio do Roadshow 15/05/2023

4 Divulgagdo de Comunicado ao Mercado e disponibilizagdo de nova versdo atualizada do Prospecto Preliminar em fungdo da 18/05/2023
divulgagdo das informagdes trimestrais da Emissora e da Fiadora referentes ao periodo findo em 31 de margo de 2023

5 Inicio do Periodo de Reserva 24/05/2023

6 Encerramento do Periodo de Reserva 13/06/2023

7 Procedimento de Bookbuilding 14/06/2023

8 Divulgagdo do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 15/06/2023
Divulgagdo do Anuncio de Inicio

9 . e N 19/06/2023
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

10 Data de Liquidagdo Financeira das Debéntures 22/06/2023

11 Data maxima para disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento 16/12/2023

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 15
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DEBENTURE SUSTENTAVEL

Terceira captacdo a mercado através de Divida Sustentavel

v Desde 2020, a Igua acessa o mercado de capitais através de debentures sustentéveis;
v O titulo sustentével retine projetos que atendem critérios de elegibilidade ambientais & sociais

v Em 2023, a companhia publicou seu 1° Framework de Titulos Sustentavesis, alinhado aos Principles do ICMA' e Burctn Vetlis
com verificagdo por consultoria especializada Certification - Brasil
A}
Critérios Ambientais Critérios Sociais e
Investimentos em Infraestrutura Infraestrutura para agua limpa e/ou )
para agua limpa e/ou potavel, potavel, tratamento de efluentes,
tratamento de efluentes, sistemas sistemas de drenagem urbana para
de drenagem urbana. uma populacdo- alvo.
. Prevencao e controle de poluicdo ‘ Infraestrutura basica acessivel
. Conservagao da biodiversidade terrestre e . Avango socioeconémico e empoderamento
aquaética O Framework contou

com parecer de segunda
opinido (SPO) da Bureau
Veritas

. Gestdo sustentavel das aguas e aguas
residuais

m%;n 8 :RE‘:[?&'%?N“
D0 CUMA w

1 International Capital Markets Association
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MATERIAL PUBLICITARIO

PLANO DE FINANCIAMENTO

USOS E FONTES

-~ Equity ———--TTT T ~ -~ Emp.Ponte ~—————————= ~ . Financiamentos de Longo Prazo Estimados @~ —————~ N
/ \\ / \ / - N
e btgpactual O ] Emiss3o em Mai/23:
©PP lhvestments AlMCo & «” bradesco bbi 12 Debénturede | IS
— « 12 série: RS 2,0 bilhdes

Infraestrutura

. . 22 série: R$ 1,8 bilhdo
MJ 1G4 CAPITAL .}BNDES

(Coordenadores)

[
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I = A o
| V.} BNDES j Contratagdo estimada para Set/23:
} *  Volume: RS 4,0 bilhdes (saldo
+ | atualizado de ~R$ 5,14 bilhes)
I
I
I
I
I
I
I
I
I
N

r \

I
I I
I I
I I
| I
I I
| I
| I
I I
| I
I I
| I
| I
I I
I I
I I
| I
I I
| I
| I
I I
I I
\ 1

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

Capital Social: }
I
I
I
I
I
I
I
I
I
|

‘ RS 915 milhdes para financiamento do
R$ 560 milhdes <= cipzx P
+ Taxa: CDI + 3.80%
Mutuos Subordinados: Caréncia Juros: até Jul/23 22 Fase do Emissdo estimada para Jan/25:
e 2DoreInacos: Principal: Bullet —Jul/25 financiamento de longo e
R$ 1.450 milhdes pak: I R$ 2,785 bilhdes
Pré-pagamento permitido a
=— R$2.010 milhdes 21% Y, partir de Mai/23 TOTAL = RS 7.500 milhdes 9% )/

e e 1 5 ) 5 e 5 e e e e 1 ) o e e e e e e e e e N7 o o e e 5 5 05 5 5 5 o o e e e 5 0 55 0 5 5 e 5 5 5 5 0 5 5 5 5 e e e e e e e e e e

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 - 2043 - 2052
Outorga Fixa E 1801

cqty T

Empréstimo Ponte 3.200 | 4 anos | CDI + 3,80%
1@ Tranche (Ago/21)

22 Tranche (Fev/22) 800 | 35 aﬂOS | CDI + 3,80%

Debéntures de Infraestrutura 2.000 | 20 anos
12 Série :
2% Série 1.800 | 29 anos

22 fase do longo prazo 777777777777777777 2.785 | 18 anos

Fonte: Igud

1]
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PLANO DE FINANCIAMENTO

GARANTIAS

Empréstimo Ponte
12 Tranche (Ago/21)

22 Tranche (Fev/22)

Debéntures de Infraestrutura (Mai/23)
12 Série

22 Série
BNDES — Finem'

22 fase do longo prazo

Garantia Corporativa Igua Saneamento
Debéntures de Infraestrutura 12 Série

Para o Completion da 1 série devem ser cumpridas,
cumulativamente, as condi¢des abaixo:

= Quitacdo integral do Empréstimo Ponte;

= Quitacdo integral dos valores devidos a ftitulo de
outorga fixa no ambito do Edital e do Contrato de
Concessdo;

= Adimpléncia com todas as obriga¢ées oriundas do
Contrato de Concessédo;

= Contratagdo dos financiamentos de longo prazo ou
aportes de capital dos acionistas que totalizem o
"Valor Total dos Endividamento Permitidos’, que
poderd ser reduzido conforme descrito no term
sheet.

Fonte: Igud 1.BNDES Finem também contara com Fianga Bancdria com condigbes de completion a serem
definidas

3.200 | 4 anos | CDI + 3,80%
800 | 3.5 anos | CDI + 3,80%

2.000 | 20 anos

1 ' 1.800 | 29 anos
915 | 29 anos
2.785 | 18 anos

Fianga Bancaria

Debéntures de Infraestrutura 22 Série

Para o Completion Parcial da 22 série devem ser cumpridas, cumulativamente, as condi¢es abaixo:

Condig6es de Completion da 12 série;
Comprovacgdo de Geragdo de Caixa Operacional de R$ 900 milhGes (base 31/12/22) em dez/25;
Atingimento de 96% de IAA, 73% de IAE e 90% de IDG;

Execucdo de 50% dos investimentos da 22 Fase do projeto de despolui¢do do Complexo Lagunar
da Barra da Tijuca e Jacarepagua e a execucdo de 30% dos investimentos em obras de coletor de
tempo seco;

Para o Completion Total da 22 série devem ser cumpridas, cumulativamente, as condigées abaixo:

Condig6es do Completion Parcial da 1a série;
Comprovagao de Geragdo de Caixa Operacional de R$ 1,15 bilhdo (base 31/12/22) em dez/29;
Atingimento de 98% de IAA, 85% de IAE e 90% de IDG;

Conclusdo dos investimentos da 22 Fase do projeto de despoluicdo do Complexo Lagunar da Barra
da Tijuca e Jacarepagué e dos investimentos em obras de coletor de tempo seco;

Verificagdo do ICSD Completion minimo de 1.20x nos Ultimos 12 meses.

Garantias de Projeto

Alienacao fiduciaria de 100% das a¢bes da Emissora;

Cesséo fiduciéria dos direitos creditorios e emergentes do
contrato de concesséo; e

Cessdo fiduciaria das contas vinculadas a serem abertas em
beneficio dos debenturistas: conta centralizadora; conta
reserva do servico da divida (1 PMT semestral); conta
pagamento das debéntures; e conta reserva especial de
complementagdo do ICSD.

As Garantia de Projeto seréo compartilhadas entre todos os
credores de curto e longo prazo do projeto na proporgdo
do saldo devedor de cada financiamentos, conforme
termos a serem definidos nos instrumentos da emissdo.

Os fiadores ficardo sub-rogados nas garantias reais do
projeto  proporcionalmente a sua participagdo no
endividamento total do projeto

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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IGUA SANEAMENTO

VISAO GERAL DA IGUA SANEAMENTO

OOQ
o

Atua na industria de saneamento basico, um dos setores de
infraestrutura mais promissores no Brasil

Um dos maiores players privados no Brasil, apoiado por acionistas
de primeira linha

Alto nivel de performance operacional
Resultados financeiros apoiados por uma alocagao eficiente do
capital

Crescimento robusto com a vitdria no Bloco 2 do leildo da Cedae e
entrada na operagdo de sanamento do Rio de Janeiro

Highlights dos Resultados Financeiros — 2022

w1,/ 8 052w w313m

Receita liquida EBITDA CAPEX®

ajustada @ ajustado

1. Prazo médio ponderado pela receita liquida de cada concessdes em 3T22; 2. Excluindo receitas de contrucdo e outros resultados meramente
contébeis; 3.Exclui R$1,093Mi do pagamento de outorga fixa relacionado a Igua Rio

B Fstados onde a Igua atua

Portfélio de ativos consiste em 15 concessdes e 3 PPPs

29 anos de prazo contratual médio ponderado remanescente do portfélio®
+853mil economias de 4gua e +612mil economias de esgoto

7,900 Km

Extensdo da Rede de Agua

A
/g

5,000 Km

Extensdo da Rede de Esgoto

Mato Grosso ¢ Rio de Janeiro ‘—L
% S&o Paulo
Santa_Catari L 34
antgLatarn ) Estacbes de Tratamento de
Agua (ETAS)

82

7Mi pessoas atendidas em 6 estados

Alagoas

Concessoes (15) ® °PPPs(3) )
Estacbes de Tratamento de
Esgoto (ETEs)
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IGUA SANEAMENTO

ACIONISTAS DA IGUA SANEAMENTO

Estrutura Societéria Simplificada®

Acionistas de primeira linha

Uma das principais gestoras de

—
AlIMCo
—

AIMCo é uma das maiores e

— —— " ’ mais diversificadas gestoras de
cpp rivate equity em mercados
Investments Al‘!\_ﬂ/CO PP |vestments AlIMCo Smergen?es y investimentos do Canada
‘ o . Investe em escala global,
Experiéncia cosistente na gerindo mais de 32 fundos de
reestruturacdo de companhias pensio, de institucdes e
cpp | — e entrega de alto retorno soberanos
FIP Mayim FIP Igua AIMCo : )
BNDESPAR) y Investments 9 ~— Quase US$ 1,2 Bi de ativos sob Possui cerca de C$ 158 Bi de
gestdo Ativos sob gestdo em Dez/22
. .
10.9% 33.9% 29.9% 14.5% 10.8% (equivalente a US$ 125 Bi)
cPP
= /GUA Investments BNDES@
Uma das maiores gestoras de Empresa de investimento em
O, (o)
100.0% 100.0% investimentos do mundo com actes do BNDES
— /GUA AGUAS +16 outros cerca de C$ 536 Bi em Dez/22 Fornece financiamento de

- CUIABA
Rio de Janeiro ! :

59% 19%

22%

(equivalente a US$ 390 Bi) 3

Longo histérico de
investimentos nos setores de

longo prazo e servigos de
mercado de capitais
principalmente para empresas

o) L o) o CIp
da Receita Liquida da Receita Liquida da Receita Liquida infracstrutura brasileiras

Fonte: Igué 1. FIP Igua e FIP Mayim s&o administrados pela IG4 Capital. Posicdes apds conversdo das debentures mandatoriamente conversiveis detidas atualmente pelo CPP Investments. 2. Os resultados de 2022 consideram os primeiros 11 meses de operagdo da Iguéa Rio (Fev-Dez de 2022) e
excluem receitas de construggo. 3. Taxa de cambio C$/US$ do dia 31/dez/2022 de 0,74/1,00
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IGUA SANEAMENTO

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Vanessa Jerson Maria Silvia
Viana Membro Kelman Marques Membro
Efetivo Membro Independente Independente

- - =

Paulo Mattos
Presidente

& &

Gustavo Cleverson Sebastian
Buffara Vice Aroeira Membro Berardi
Presidente Efetivo Membro Efetivo

RK *  Sécio fundador da 1G4 Capital

GP lnvestmenis o Ex-Sécio da RK Partners, Ex-MD da GP Investments, Ex-
VP da Oi S.A., Ex-Diretor-Superintendente do BNDES

2BNDES ¢ J.D.e P.h.D. em Direito pela USP

US

*  Sécio fundador da IG4 Capital

‘: ¥ ) RK e Ex-Diretor Gerente da RK Partners, Ex-Diretor da GP
&) GP Invesuments N
!
- @ ¢ Graduado em Administragdo na FGV-EAESP e possui
ATFGY MBA pelo IMD na Sui¢a

Fonte: Igua

SYBNDES
L5

UFRJ

©PP|nvestments
=Tenaris
1ITRA

W HARVARD

I§ sabesp
@ Light

€9 ANEEL
A ANA
Vr‘“f‘:’.’;ﬁ.‘

[

£ bradesco
bbnig
Deloitte
N FGV

LSEfe

#1BNDES
- CSN

W FGY

Advogado formado pela Universidade Federal do Espirito Santo, com MBA pela COPPEAD UFRJ
Atua hd mais de 18 anos no BNDES

Ampla experiéncia com PPPs e Concessées Publicas no setor de infraestrutura

Managing Director do CPP Investiments na equipe de Infrastructure e Sustainable Energies
Trabalhou na Tenaris

Graduado em engenharia no Instituto Tecnologico de Buenos Aires e MBA em Harvard

Ex-Presidente da Sabesp, Ex-Presidente da Light
Ex-Diretor da Aneel e Ex-Diretor-Presidente da ANA

Graduado e Mestre em engenharia na UFRJ, P.h.D. em Hidrologia e Recursos Hidricos na Colorado
State University e docente no departamento de hidraulica e saneamento da UFRJ

Mais de 20 anos de experiéncia em Private Equity, M&A e Venture Capital

Graduada em economia pela Universidade do Sul de Santa Catarina e em Comunicagdo pela UFRJ,
mestre em finangas e economia na FGV, mestre em na London School of Economics and Political
Sciente

Ex-Presidente do Goldman Sachs Brasil e do BNDES
Ex-Presidente da CSN, da Icatu Seguros e da Empresa Olimpica Municipal

Graduada em administragdo publica pela FGV, mestre e P.h.D. em economia pela FGV
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COMITES DE ASSESSORAMENTO COM MEMBROS INDEPENDENTES

O Conselho é apoiado por 4 comités com participagdo ativa de membros independentes e profissionais de mercado especializados

¢ Comité de Auditoria ¢ Comité de ESG

Heraldo de Oliveira — Independente (Coordenador) - Gema Garrido — Coordenadora
- Jean Paul da Rocha - Membro - Israel Zylberman — Membro independente
- Roberto de Lacerda — Membro independente - Gabriel Montagnini — Membro
- Carlos Parcias Junior — Membro - Maria Silvia Bastos Marques — Membro independente
- Guillermo Braunbeck — Membro independente - Martin Kholmatov - Membro

Gustavo Buffara - Membro

¢ Comité de Remuneracdo e Gente ¢ Comité de Investimentos

Maria Nickel — Independente (Coordenadora) - Gustavo Buffara — Coordenador
- Paulo Mattos - Membro - Cleverson Aroeira— Membro
- Heraldo de Oliveira — Membro independente - Jerson Kelman — Membro
- Cleverson Aroeira — Membro - Sebastian Berardi — Membro
- Sebastian Berardi — Membro - Vanessa Viana — Membro
- Carlos Parcias Junior — Membro - Maria Silvia Bastos Marques - Membro

- Renata Moura — Membro independente
- Vanessa Viana — Membro independente

Fonte: Igua

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 2



MATERIAL PUBLICITARIO

IGUA SANEAMENTO

EXECUTIVOS ALTAMENTE EXPERIENTES

]

i
enercisa

\ GP luvestments
JPMorgan
f”MODAL

&

PUC

.
= SANEPAR

®® BRITISH
®® COUNCIL

nuffic

Fonte: Igua

Managing Director e membro da 1G4 Capital Operations
Ex CFO da Oi S.A.

Experiéncia abrangente em operagdo complexas de M&A, DCM e restruturagdes
operacionais, e construgdo de estratégias corporativas

Graduado em Administragdo e Especializagdo em Estatistica na UFJF, e
Mestrado em Administragdo na IBMEC

Sécio fundador da 1G4 Capital

Responsavel pelas transagGes envolvendo turnaround e oportunidades
especiais em diversos setores no Brasil

Trabalhou na GP Investimentos, na area de Infraestrutura e na éarea de
Investment Banking do J.P. Morgan e do Modal

Graduado em Economia na PUC-Rio

Mais de 30 anos de experiéncia em saneamento, tendo trabalhado em diversas
frentes na Sanepar

Ex-fellow do British Council — Reino Unido, do NUFFIC — Holanda, e da
Comissdo Fulbright — Estados Unidos

vivo %

Jolgeiica

WFFGV EAESP

Goldman
Sachs

Yale
)

Carreira em assuntos regulatdrios estratégicos, trabalhou na Vivo/Telefénica,
onde tratou de temas estruturantes do setor, bem como a combinagdo de
negdcios da GVT com a Vivo

Ex-Diretora de Regulagdo e Estratégia da Vivo/Telefénica, quando
supervisionou a negociagdo do Termo de Ajustamento de Conduta (TAC) com a
Anatel

Graduada em Administragdo Publica pela FGV Brasil

Especialista em projetos de melhoria de performance, assumiu posicdes de
destaque nas fases de turnaround e crescimento da Igud

Trabalhou em reestruturagdo bancaria e adquiriu sélida experiéncia no
mercado financeiro, nomeadamente em Investment Banking na Goldman Sachs
e Equity Research no Banco Espirito Santo e Banco Fator

Graduado em Economia pela UnB e Mestre em Administragdo de Empresas pela
Yale School of Management

Graduado e Mestre em Direito do Estado pela USP. Além disso, possui Executive
Certificated em Public Policy pela Harvard Kennedy School.

Mais de 15 anos no setor de saneamento, tendo ocupado a posi¢do de Diretor
de Gestdo Corporativa, Superintendente de Comunicagdo e Juridico da Sabesp.

Conselheiro Fiscal da EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas de Energia S.A.
e da Companhia Docas Sdo Sebastido. Adriano. Governador do Conselho
Mundial da Agua (World Water Council/ WWC) entre 2019 e 2022.
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MATERIAL PUBLICITARIO

IGUA: HISTORICO DE SUCESSO

Novo acionista controlador Novo acionista Redesenho organizacional Novo acionista Inicio das operagdes no Rio de
MC L . cPP -
1G4 CAPITAL AIMCo Impulso a inovacdo lnvestments Janeiro

Melhoria da governanga . ~
_ Importantes realizacBes operacionais Lancamento de um novo plano de Iniciativa de transformagdo "Move

Acesso ao mercado de capitais sustentabilidade Igua" com a McKinsey

Reforgo da estrutura de capital Emissdo de debéntures sustentaveis Vencedor do leildo do Bloco 2 da

Aprimoramento do compliance

Endossou a Ambigdo do Pacto Global
Jul/2020: Nova Lei Brasileira de CEDAE (RJ) da ONU para 2030

Saneamento (PL n2 4.162)
Desenvolvimento de novo pipeline de

negocios

Novos Aportes de Equity

* R$ 400 Mi (Aumento de Capital) - Entrada da AIMCo como Acionista

Out/2018
Igud recebe aporte de RS 400mi da AIMCo + acionistas existentes
RS 3 ’ 4 bl ¢ R$ 596 Mi (Aumento de Capital) - Entrada da CPP Investments como Acionista
em aportes Abr/2021 Aporte de RS 1,2 bilhdo (priméria e secundaria) por uma participacdo agregada de 45% na Igud. O aporte primario da CPPI totalizou
A .. R$514 milhdes. Além disso, todos os demais acionistas existentes aportaram outros RS 82 milhdes, resultando em um aumento de
primarios de capital total de RS 596 milhdes
equity oo S S o o S Lo S
* R$ 2,4 Bi (Aumento de Capital + Emissdo de Debéntures Obrigatoriamente Conversiveis) — Contribui¢do dos acionistas apés
leildo da CEDAE
Jul/2021 Os acionistas da empresa concordaram com um aumento de capital de RS 1.52 bilhdo, somado a uma emissdo de RS 877 milhdes de
debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes da Igua. O investimento foi feito com dois desembolsos (em Jul/2021 e
Jan/2022)

Fonte: Igua
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CAPACIDADE DE ACESSO AO CREDITO

Abertura por fonte Abertura por indexa¢do Abertura por emissor
Divida Bruta Total R$6,5 Bi , o G e TR Holding
) 7% 4% 5% 3% 13%
" —_— : IPCA
Divida Liquida Total R$5,6 Bi “ s .\
Prazo Médio da Divida 2,97 anos
5,4 anos Ex. Igud Rio ol
Debentures 74% SPEs
89% 87%
Alavancagem em 2022 3'7,X _ 8,'6X
Ex Igud Rio Igud Cons.
Cronograma de Amortizagdo do Endividamento (Em Dezembro de 2022)
: . RS Mi
V O grupo opta por financiamentos na 4.151
modalidade “Project Finance” — as SPEs tém
dividas longas e estruturas de capital
sustentaveis
857 902
151 133 4.150 119
& Todas as maiores SPEs (exceto a Igué Rio) j _-
estdo com suas estruturas de capital 4T22 Caixa e 2023 2024 2025 2026 2027 2028 em diante
equacionadas Bauiiveliias el Empréstimo Ponte
Caixa da Igué Rio em
processo de

realavancagem

Fonte: Igua
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MATERIAL PUBLICITARIO

IGUA SANEAMENTO

EXPERTISE EM TURNAROUNDS: ESTUDO DE CASO DE CUIABA

Principais iniciativas transformacionais

1) Eficiéncia Operacional

Fonte: Igua

Redugdo da inadimpléncia, perdas e intermiténcia no abastecimento de agua
Implantagdo de programa de gestdo comercial de grandes clientes (Igud+)

Mais de R$1bi investidos em 5 anos, incluindo 1 nova estacgdo de tratamento de dgua e 1 de esgoto, além de
aumento da cobertura de coleta e tratamento de esgoto em ~75%

Melhoria dos servigos de atendimento, fatura, cortes, reparos de rede e KPls em geral

Regulatério
Todos os reajustes anuais inflacionarios aplicados (“férmula paramétrica)

Conclusdo do processo de revisdo ordinaria junto a agéncia reguladora (ARSEC) e poder concedente com
prorrogagao do prazo contratual em + 8 anos e 7 meses

Revisdo extraordinaria concluida com reequilibrio aplicado sob a forma de redugdo do valor da outorga variavel
o valor de RS 12,4 Milh&es

Obtengdo de licengas e outorgas, atendimento de requisitos de qualidade de agua/esgoto

Estrutura de Capital

Financiamentos de longo prazo garantidos com o BNDES + mercado

Emissdo de debéntures sustentaveis de RS 620mi em julho/2020
Debéntures mais longas emitidas no setor de saneamento a época
Primeira debénture classificada como "sustentavel”

Primeira emissdo LatAm no setor certificada pela Climate Bonds Initiative (CBI)

Cobertura de Esgoto
%

80,1%
45.7%

2018 2022

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada
RS Mie %

46%
39%
138
94
2018 2022
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IGUA SANEAMENTO
Receita Liquida Ajustada @ 1.689 EBITDA Ajustado & Margem EBITDA Ajustado ®
RS Mi RS Mi; %
45% 44%
42%
0,
CAGR 0.22* 55.3%
652
2020 2021 2022 (o)
2020 2021 2022 () . |gud S.A. lgua RJ Margem EBITDA
Capex® WiguaS.A. mlguaR) vaida Lig. & Divida Liq. /l EEITDA Ajustado MG) i;;,;;,;;;; ;x;fu?_;s_ |
f 513 RS Mi; x 74X 1 4,7 Bi de divida liquida |
RS Mi | no nivel da Igua Rio® |
l__r____________l_l
8,6x i
I i
! 1
! 1
3,9x .
468 L 37X
4.303 e i
1
2020 2021 2022 2022 i
2020 2021 2022 i ]
. (gud S.A. Alavancagem i ]
mIgud S.A. mIgua Rl O

(1) Os nimeros de 2022 consideram apenas 11 meses de operag&o da Igua Rio (Fev-Dez, 2022) e excluem receitas de construgdo e outros impactos contabeis do IFRS; (2) Considerando Paranagua, PPPs e demais concessdes;
(3) A Divida Liquida inclui a divida liquida de entidades ndo consolidadas. Fonte: Igud
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RESULTADOS COM 11 MESES DE CONSOLIDACAO DA IGUA RIO

Reducdo da alavancagem no curto prazo :
................................................................................................................................................................... O perﬁl da dI’VIda de 2022 é Slgnlflcatlvameﬂte

Receita Liquida Ajustada EBITDA Ajustado i de caixa Positivo 3 impactado pelo empréstimo ponte da Igu& Rio
R$ Mi R$ Mi desde 0 Ano 1
68 * Estrutura de capital da Igué Rio é adequada para
_ o estagio do projeto, com folga para realizar o
take-out
Alto interesse das principais instituiges
N financeiras em participar do processo de
. : financiamento de longo prazo da Igua Rio
Desalavancagem natural no curto/médio-prazo
2021 2022 (Ex. Rio) + Rio 2022 2021 2022 (Ex. Rio) + Rio 2022 ‘ com a consolidagéo e maturagéo dOS resultados da
Divida Liquida & Divida Liquida / EBITDA Ajustado UDM 0@ | Igué Rio, bem como alongamento do perfil de
RS Mi x endividamento consolidado
14,6x 13,5x ’
O O L 9,4x 8.6x g -y
O ® P Igua Rio atualmente representa
5.398 5.609 =4 g i
ss52 5102 4 /4% da divida bruta
4.397
4721 1722 2722 3722 4722

Fonte: Igud 1) 2022 considera 11 meses de operagdo da Igua Rio (Fev-Dez, 2022). Exclui as receitas de construgdo 2) Divida liquida inclui a divida liquida de empresas ndo consolidadas.
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HIGHLIGHTS DO PROJETO

o Menor risco de capex comparado aos demais blocos concedidos

A lgud Rio apresenta os melhores patamares iniciais de atendimento de dgua e esgoto quando comparado aos demais blocos

O capex é proporcionalmente pouco relevante frente ao gasto com a outorga fixa da concessdo e tem menos risco de sobrecusto

Geragdo de caixa alta desde o inicio e diversos drivers operacionais com potencial de captura de valor pela Igua
A Igud Rio obteve faturamento acima de $ 1,0 bilh3o j& no primeiro ano de concessio; FCFF positivo desde o ano 1

Além disso, o projeto apresenta a possibilidade de um rapido ramp up de geragdo de caixa através de: recadastramento de clientes, renovagdo do
parque de hidrometros, redugdo de perdas e inadimpléncia, ampliagdo da rede de atendimento, etc.

O Grupo Igua Saneamento tem sélido histérico de gestdo e realizagdo de turnaround no saneamento

A Igud tem atualmente em seu portfolio 15 concessdes e 3 PPPs, com destaque para o bem sucedido processo de turn-around da concessdo de
Cuiaba e gestdo do portfélio como um todo, que cresceu ~45% entre 2017 e 2020 (pré Rio)

o Perfil de receita estavel e previsivel

* Saneamento é um servico essencial e a demanda tem menor sensibilidade a flutuagdo da atividade econ6mica
o

Faturamento concentrado em grandes clientes no RJ e reajustado anualmente por inflagdo com revisdes periddicas

Projeto com grande impacto ESG no estado do Rio de Janeiro
Universalizagdo da dgua e esgoto em até 12 anos, expansdo dos servicos para regioes de baixa renda, recuperagdo ambiental do complexo lagunar da

Barra da Tijuca, emprego para moradores das comunidades, qualidade do esgoto tratado, redugdo das perdas de agua e do consumo de recursos
hidricos e energia, fiscalizagdo e transparéncia

Acionistas com alta capacidade financeira, histérico de gestao e alto padrdo de governanga

Base acionaria composta por acionistas de alta qualidade e capacidade financeira, incluindo os fundos de investimento canadenses CPPIB e AIMCo e o fundo brasileiro
1G4 Capital, junto com o BNDESPar

Experiéncia em gestdo de ativos de infraestrutura, turnaround, captagdo de recursos de longo prazo e altissimo nivel de governanca

Fonte: Igua
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V|SAO G E RAL DO P ROJ ETO Area da Concessao e Métricas

Perfil de ‘Acquisition Finance’: Projeto nasce com indicadores operacionais robustos e alta
geracdo de Caixa Operacional

i i : ' ZA® coberturad 99,0%
Poder Concedente/ Regulador Estado do Rio de Janeiro / AGENERSA F y Cobertura de 95 0%?3 ,0%
Estado do Rio de y @‘J_' Agua ’ Ano 1205)

Rio de Janeiro: adugdo, reserva e distribuicdo de agua; coleta e tratamento de Janeiro f

esgoto sanitdrio na drea de concessdo do Rio de Janeiro

Miguel Pereira e Paty do Alferes: concessdo plena 0
Migue’ Tereira € Taty do Alleres: B o Cobertura de 70,0%? 90,0%
7 Esgoto Ano 12
25 Miguel

- Alferes
Periodo de Concessdo | 35 anos a partir de fevereiro de 2022 | Pereira -
ke A f
Populagdo atendida | ~1,2 milhdo de habitantes (IDHI: 0,70) | 3 % Regido da Barra
- da Tijuca 6 Eerdaas de 35 00/3 25,0%
N RS 7,3 bilhdes, sendo 65% pagos na assinatura do contrato, 15% no inicio da gu 70 Ano 10
Outorga Fixa ~ o
operagdo e 20% em Fev/2025

Escopo da Concessao
CAPEX RS 2.4 bilhdes, em termos reais
Escopo dos servigos consiste na

Perfil dos consumidores distribuicdo de agua tratada, coleta e
tratamento de esgoto sanitario.

Inicio Meta

Servicos da Concessao

V Perfil de Receitas altamente concentrado: =

Apenas em dois municipios (Miguel cEDaE

" 90% do segmento residencial Pereira e Paty dos Alferes) a /@\ o
" 95% dos bairros do municipio do Rio de Janeiro concessionaria também é responsavel / ﬁ . £
~ . Q

" 6% do total de ligagdes sdo responséveis por 69% do volume faturado mensal pela produgdo de dgua. PNV O
()

Residencial Outros * Cedae —continua em operagdo, agora 3

responsavel apenas pela produgdo de §

63% 37% agua, que sera vendida para a Igua

Receitas 90% 10%

Fonte: Igua 1) Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro. 2) Em termos reais 3) Indices referentes ao ano 0 para o municipio do Rio de Janeiro - AP 4, conforme edital m

|

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 3



MATERIAL PUBLICITARIO

PRINCIPAIS STAKEHOLDERS

Acionistas
cPPp| v Yy
nvestments AIMCo ®: BNDES
Empréstimo Ponte
Engenheiro
] Independente
(WA ﬁAR(‘ADIS—‘
12 Deb. Infra
= [GUA
Rio de Janeiro
| Fornecedor de Agua
Finem G >> —‘
CEDAE
Fase 2 do
financiamento de rv
AN # RI@W >
& , < >
longo prazo ANA AGENERSA wos o METROPOLE  CEDAE

Compartilhamento das Garantias Entidades Regulatérias Ii

Reais

Fonte: Igud
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IGUARIO

HISTORICO DA CONCESSAQ

— Inicio da fase de

x . — Pagamentoda 32e
operagdo completa Igué

ultima parcela da

— Pagamento da 22 parcela outorga fixa (20% do
da outorga fixa (15% do total)
total) — Fim do contrato de
® — Inauguragéo do CCO, take-or-pay de
lojas, Digi Igua, cadastro fornecimento de 4gua
Abr/21 Ago/21 técnico, rede e outros com a CEDAE
~ Leildo CEDAE ~ Assinatura do Fev/22 Fev/25
— lgua vence o Bloco 2 contratoﬂde ‘ .
concessdo

— Criagdoda SPE IguaRio | | Inicio da fase de

operagao assistida

~ Pagamento da 1@

parcela da outorga — Foco da operacdo durante os trés primeiros anos:

fixa (65% do total) aprovacao e execu¢do dos projetos especiais, melhoria da
qualidade dos servigos, redugéo das perdas e inadimpléncia,
melhorias operacionais, financiamentos de longo prazo

Fonte: Igua
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PROJETOS ESPECIAIS — COMPLEXO LAGUNAR

Dragagem das areas assoreadas do Complexo Lagunar

Disposi¢do adequada do lodo

Melhoria da troca mar/complexo. @

Monitoramentos dos rios e cursos afluentes através de 50 esta¢des
distribuidas ao longo da rede hidrografica

QM
M

Informagdes do Projeto

@» Duragdo: até 36 meses apos licenga ambiental

@=» CAPEX: RS$250M

Reflorestamento de manguezais circunvizinhos e recuperacao da flora local
Fonte: Igud

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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PROJETOS ESPECIAIS — COLETORES DE TEMPO SECO

Y|
&= ieti
&= LI Coletores de Tempo Seco estao
em 5 sub-bacias e 1 micro bacia

a» Desenvolvimento de sistema de coletores de tempo seco e
conexdo ao SES para redugao do despejo indevido de

efluentes

RIODAS -
PEDRAS"

Informagdes do Projeto _
....................................................................................... P
8

CANAL DAS

QM
M

=)

@» Duragao: até 60 meses

&= CAPEX:RS$S126M
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IGUARIO

PROJETOS ESPECIAIS — AREAS IRREGULARES

Objetivo

QM

Ampliar o sistema de esgotamento sanitario
e distribuicdo de dgua

Novas ligacdes domiciliares para interligacdo dos usuarios ao
sistema formal

‘ —
gf Informagdes do Projeto
Duragao: até 12 anos apés licenciamentos e autorizagdes
CAPEX: R$305M
Fonte: Igua

Esgotamento sanitario e distribuicdo de agua em areas de
ocupacao irregular ndo urbanizadas

o————

4, Taquara
- Pechificha
#ON A

Vargem Grande

3 = Mo
. Camorim - £

Vargem Pequena

Barra da Tijuca

£ || A:\reas irregulares nao urbanizadas (IPP).
| Areas irregulares urbanizadas (IPP).
[ Areas irregulares parcialmente urbanizadas (IPP).
[ Limite do bloco 2 - Rio de Janeiro.

[] Bairros do bloco 2 - Rio de Janeiro (IBGE,2022).

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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ALAVANCAS DE VALOR

Reducao de Perdas
Fisicas e Comerciais

A redugdo de perdas comerciais leva a um aumento direto no
faturamento

A lgua possui gestdo comercial destacada, com um leque de
alternativas para redugdo destas perdas, como programas de
caga-fraudes, feirGes de renegociagdo, recuperagdo de
clientes fora da base (churn), entre outros.

Ha também as perdas fisicas, cuja redugdo leva a uma menor
necessidade de compra de agua para atender a mesma
demanda

Com um nivel de perdas inicial determinado em 35% no
edital, mas que estd sob validagdo da companhia, e uma meta
de 25,0% até o 102 ano da concessdo, ha um grande espago
para otimizagdo dessa linha de custo

A redugdo de perdas esta ligada a investimentos em
manutengdo de rede e equipamentos, uma vez que as
tubulagBes antigas estdo mais sujeita a vazamentos e
hidrémetros antigos perdem a eficacia na medi¢do do
consumo de agua

Fonte: Igua 1) Sem contar com D&A ou custos de construgdo

o AD
D

Fim do Take-or-Pay
Com a Cedae

A compra de dgua da Cedae representa um volume
significativo dos custos e despesas do projeto, sendo 46% dos
custos e despesas totais em 20221,

O volume de compra de agua é pré-determinado no contrato
(take-or-pay) até o 32 ano da concessdo. Do 42 ano em diante
a lgua faz a compra do volume efetivamente consumido, que
estima-se serd menor do que o inicialmente previsto.

Além da redugdo no volume, ha também no preco de compra
da dgua que é travado em contrato em RS 1,70/m3 até o 42
ano da concessdo e passa a ser R$ 1,63/m? a partir do 52 ano
(data base Nov/20).

g4

Aumento da
Cobertura

Ainda que a area de concessdo ja parta de niveis de
cobertura consolidados de agua e esgoto que podem ser
considerados altos, o atingimento das metas do contrato de
concessdo agrega novas economias e aumenta o
faturamento do projeto

A presente concessdo permite a cobranga do mesmo volume
de agua faturado para o volume de esgoto para uma mesma
economia

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO”
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RESULTADOS DE 2022

Em milhdes de RS 2022

* Com o fim da operagao assistida, o Projeto iniciou a fase operacional a

) ) ; Volume Faturado - Agua (milhdes de m3) 71,5
partir do dia 07 de Fevereiro de 2022
. . P - Vol Faturado de Esgot ilhdes de m3 62,7
* No ano de 2022, a Receita operacional liquida atingiu R$ 1.062,8 olume Faturado de Esgoto (milhes de m”)
milhdes e o EBITDA ajustado' RS 384,7 milhdes Servicos de Agua 603,7
* RS 158.6 milhdes de investimentos realizados no periodo: Servicos de Esgoto 489,0
* Investimentos realizados na Reforma das Elevatérias de Agua e i
. , . , Outros Servigos 4,0
Esgoto de RS 62,9 Mi em 2022, sendo 59 elevatérias de dgua e
27 de esgoto Deducdes (192,5)
* “Retrofit” de Coletor de Tempo Seco (CTS) localizado no Canal Receita Operacional Liquida 1.062,8
das Taxas, resultando em reducdo de efluente anteriormente
despejado na lagoa Custos dos Servigos Prestados Totais (762,1)
* Conclusdo do projeto executivo de revitalizagdo do Complexo EBITDA 305,7
Lagunar e inicio da fase de licenciamento ambiental pelo INEA.
Margem EBITDA 28,8%

* Conclusdo do projeto executivo de Coletores de Tempo Seco
(CTS) e inicio da fase de licenciamento ambiental pelo INEA EBITDA Ajustado? 384,7
para Canal das Taxas e Arroio Fundo

Margem EBITDA Ajustado 41,5%
Ativo Total 8.034,8
Endividamento 6.280,72

Fonte: Igua. (1) Ebitda Ajustado Excluindo Outros Efeitos, conforme divulgado no Relatdrio da Administragdo que acompanha as DFs. (2) Valor inclui as debéntures intercompany que
foram adquiridas pela Igua Saneamento.
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PERFORMANCE OPERACIONAL

Diversas métricas operacionais e comerciais foram aprimoradas em menos de 12 meses, levando a resultados sustentaveis

Métrica Fevereiro Junho Dezembro Target! Métrica Fevereiro Junho Dezembro Target!
% SLA (Intervencgdo na Tempo médio de espera
. ; 88 > 88
rede de dgua - Rio) » para atendimento em 9 » 3 7 <10
loja fisica (min)
% SLA (Intervencdo na
rede de aguas residuais - » 88 » 94 >90
Rio) % de leituras ndo » 7 7 <8
executadas (LNR)
% SLA (In/tervengéo na 36 » 96 g5 > 88
rede de dgua — P&M)
% SLA (Intervencgdo na Net Promoter Score » 7 » 20 >8
rede de dguas residuais — » 97 94 >90 (NPS)
P&M)
=) \elhoria A — Préximo ao No
Fonte Igua: (1)Targets definidos com base em benchmarks internos; Estdvel g target target

Dados internos da Igua
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Beneficios diretos:

Beneficia 1,2 milhdo de pessoas com provisdo do servico de saneamento basico,

atingindo a universalizacdo em 12 anos Valorizag3o imobilisria com a

despoluicdao do Complexo Lagunar

Considerado um dos maiores projetos de recuperacdao ambiental do Brasil

Impacto relavante na economia de
recursos para o sistema de saude do
estado

Recuperagdao ambiental do Complexo Lagunar da Barra da Tijuca

Atratividade no turismo, fomentando

Expande os servigos de saneamento para regides de baixa renda, através da tarifa .
economia local

social (até 5% dos clientes)

J

QEOEONQ

\

Fonte: Igud
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IGUARIO

INDEXACAO TARIFARIA

As tarifas de aguas e esgoto sdo reajustadas de acordo com indices de correcado ligados a variacao dos custos e despesas operacionais do Projeto,
descrito pela seguinte férmula:

Onde:
ICC— M3o de Obra — indice de Mo de Obra da FGV
Média dos valores da tarifa de energia elétrica do Grupo A — Convencional, Subgrupo A4 (2,3kV a 25kV)

IPA — Origem — OG-DI — Produtos Industriais — Industria de Transformagdo — Produtos Quimicos (1006820)

A.

mo o m

Preco da dgua cobrado pela CEDAE

INCC - indice Nacional do Custo de Construcdo

Tarifas, = Tarifas,_q * IRC

A Dy ﬂ
IRC = Py (35) + 2« (3o e (32) o P (32) + 25+ (2)

Mao de Obra 10,3%
Energia Elétrica 4,4%
Produtos Industriais 2,5%
Agua da CEDAE 37,6%
CAPEX 45,3%

Fonte: Igud

9,3%

3,8%

2,4%

26,4%

58,1%

17,7% 23,5% 24,0% 24,8% 26,6% 26,9% 27,1% 26,7% 26,9% 27,1%
7,9% 12,1% 12,2% 12,6% 13,4% 13,5% 13,6% 14,2% 15,8% 16,0%
4,9% 6,5% 6,6% 6,8% 7,3% 7,4% 7,4% 7,6% 8,1% 8,1%
40,4% 45,9% 45,9% 46,5% 48,8% 49,0% 49,4% 48,0% 46,7% 47,1%
29,1% 11,4% 11,3% 9,3% 4,0% 3,2% 2,5% 3,5% 2,5% 1,7%
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ACESSO AOS DOCUMENTQOS DA OFERTA

m Caminho para acesso aos documentos da Oferta

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba "Produtos e Servigos", depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "Oferta Publica da 42 (Quarta) Emissdo de

'nvesltmem Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em Até 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica da Igua Rio
4™ hanking . " a ;
w de Janeiro S.A." e entdo, clicar no documento desejado

6 Acessar www.bradescobbi.com.br e clicar em “Ver todas as Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista abaixo” e, por fim,
il bradesco bb| acessar “lgua Rio de Janeiro S.A.” e, entdo, acessar o documento desejado
@ pactua| https://www.btgpactual.com/investment-bank, neste site clicar em “Mercado de Captais”, e na sequéncia, “2023”, e em seguida “Debéntures Simples da Igud Saneamento S.A.”
ﬂ https://www.bv.com.br/institucional/ofertas-publicas (neste website, acessar “Ofertas em Andamento” e, ent&o, localizar o documento desejado)
", e . e . . o . ~ .
UBS / BB www.ubsbb.com (neste website, acessar “Informacg&es”, clicar em “Ofertas Publicas”, na se¢do Ofertas Publicas, clicar em "Debéntures — Igud Rio de Janeiro”, entdo, localizar o
Investment Bank documento desejado)
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, selecionar "Ver mais", depois selecionar “Igud”, localizar "2023" e o documento desejado na subsegdo "42
BBA Emissdo de Debéntures da Igud Rio de Janeiro S.A.")

www.ri.igua.com.br (neste website, clicar em “Divulgacdo de Documentos”, depois “Documentos — Igua Rio” e, entdo, localizar o documento desejado)
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FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender
as Debéntures pelo prego e na ocasido que desejarem.

Risco de negociagdo apenas entre Investidores Qualificados.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo do indice de Alavancagem e do ICSD Manutencdo pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores
e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os resultados da Emissora e da Fiadora poderdo ser impactados por medidas que sejam necessarias para refletir contabilmente eventual requalificagdo de debéntures
conversiveis intragrupo nas suas respectivas demonstracGes e informacgGes financeiras ja publicadas, conforme discussGes em andamento entre a Emissora e os Auditores
Independentes na data de divulgacdo do Prospecto Preliminar.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora poderd dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugdo
de liquidez das Debéntures para negociagao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Descaracterizagdo das Debéntures como Debéntures Sustentaveis.
Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia das Garantias Reais e das Fiangas.

A Fianga Corporativa ou a Fianga Bancaria e as Garantias Reais podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série em caso de inadimplemento das obrigagdes da Emissora com relagdo a Emissao.

As obrigagOes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado.
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FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das
Debéntures no mercado secundario.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipdteses previstas na Escritura de Emissao.

As Debéntures Objeto da Oferta poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisOes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.
E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informac¢des equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar
negativamente a Oferta.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem n3o ser precisas, podem ndo se concretizar e/ou serem substancialmente
divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideragao pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes.
A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.
Risco de potencial conflito de interesse.

Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.
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FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

Risco em fungdo do registro automatico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Coopera¢do Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para
registro de ofertas publicas.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E SEU SETOR DE ATUACAO

Possuimos alto grau de alavancagem em fungdo das obrigagGes assumidas com o Poder Concedente, bem como pelas debéntures emitidas
Nosso grau de endividamento pode afetar adversamente o custo financeiro de novos financiamentos

Estamos sujeitos a necessidade de levantar capital adicional, inclusive por meio de financiamentos futuros, novas ofertas publicas ou privadas de distribuicdo de valores
mobilidrios, como forma de financiar nossas atividades e iniciativas de crescimento.

Podemos ndo atingir nossas metas de crescimento, bem como enfrentar uma eventual insuficiéncia de recursos para que tais objetivos sejam alcangados.
O retorno do investimento em infraestrutura realizado por nds para a prestacdo do servico publico de dgua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista.
Estamos expostos a riscos associados ao fornecimento de servigos publicos de dgua e coleta de esgoto.

Podemos incorrer em custos significativos associados a coleta e tratamento de esgoto e ao tratamento e distribuicdo de dgua, bem como para reparagado de danos ambientais,
que poderdo provocar impactos a nossa imagem e reputagao.

Eventuais obrigac¢des judiciais ou decorrentes de Termos de Ajustamento de Conduta —TACs e inquéritos civis publicos podem ser sucedidas pela Companhia.
Os ativos recebidos da CEDAE para operagdo do sistema de distribuicdo de dguas, coleta e tratamento de esgoto podem estar em situagao diversa da estimada.

A qualidade e quantidade de 4dgua fornecida pela CEDAE podem ser diversas das estimadas.
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FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

A eventual rescisdo ou extingdo dos contratos de concessdo da nossa Companhia podem gerar o vencimento antecipado de instrumentos financeiros.
Podemos incorrer em custos de investimento, de operacdo e de manuten¢do maiores do que os estimados.
Podemos ser afetados pela suspensdo do reajuste tarifario por decisdes judiciais ou administrativas.

Podemos ser adversamente afetados se ndo pudermos nos valer em tempo habil dos mecanismos existentes para restaurar ou manter o equilibrio econémico-financeiro dos
nossos contratos necessarios em virtude de eventuais (i) aumentos de custos, (ii) reducdes de tarifas, (iii) represamento ou ndo concessido de reajuste tarifario por conta de
decisGes judiciais, arbitrais ou administrativas, (iv) ndo aprovacado de revisGes ordinarias ou extraordinarias em nosso favor previstas nos contratos de concessao, (v) bem como
recomposicdo de valores em decorréncia da inflagdo.

Podemos ndo conseguir implementar integralmente a nossa estratégia de negdcios.

Pode haver interrupgdes, falhas ou violagdes de seguranga em nossas bases de dados e em nossos sistemas de tecnologia da informagdo, os mesmos podem nao comportar o
nosso crescimento ou podemos ter problemas decorrentes da terceirizagdo dos servicos de manutengao desses sistemas.

Estamos sujeitos a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados e podemos ser afetados adversamente pela aplicacdo de multas e outros tipos de
sancdes.

Podemos ser afetados substancialmente por violagdes ao nosso Cédigo de Conduta, a Lei Anticorrupgao e leis semelhantes.
Nossos controles internos poderdo ser insuficientes para evitar ou detectar todas as violagdes da legislagdo aplicavel ou de nossas politicas internas

DecisOes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou procedimentos arbitrais contra nds e nossos administradores podem causar efeitos adversos na nossa
reputacdo, negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais.

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 52



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

Parte significativa dos nossos bens esta vinculada a prestacdo de servigcos publicos de saneamento, os quais ndo estardo disponiveis em caso de recuperac¢do judicial ou
extrajudicial ou faléncia, nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais.

Ndo podemos garantir que ndao havera alteracdo na legislacdio promulgada sobre o setor de servicos publicos de dgua e esgoto no Brasil. A incerteza regulatéria atual, e
gualquer uma das alteragdes recentemente propostas ou a serem propostas podem ter um efeito adverso sobre os nossos negdcios.

As alteragBes no Plano Verao pelo érgdo gestor podem ocasionar impacto na perspectiva econdmico-financeira.

A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessdo pelo Poder Concedente podera impedir a realizagdo do valor integral de determinados ativos e causar a perda de
lucros futuros sem uma indenizagdo adequada.

Podemos sofrer intervengdo do Tribunal de Contas do Estado nos processos licitatérios de que participarmos, bem como questionamentos de terceiros em nossos
procedimentos licitatorios e em nossa concessao.

O nosso contrato de concessdo esta sujeito a investigacgoes e fiscalizagdes por Comissdes Parlamentares de Inquérito (CPIs).
O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condig¢des aplicaveis a nossa concessao.

Estamos sujeitos a ampla regulamentagdo de natureza ambiental, inclusive de protegdo a saude, cujo descumprimento e consequente responsabilizacdo pode incorrer em
significativos riscos financeiros, reputacionais e operacionais.

Novas leis e regulamentagdes relacionadas a mudangas climdticas e mudangas na regulamentagdo existente, bem como a escalada dos efeitos fisicos de eventos climaticos
extremos, podem resultar em aumento de passivos e aumento de despesas, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre nos.

Ndés estamos sujeitos a uma ampla legislacdo e regulacdo do setor de saneamento basico e eventuais alteragdes nessa regulamentacdo podem afetar de maneira adversa os
nossos negdcios e resultados.
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FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA

Podemos ndo atingir nossas metas de aumento da participagdo no setor, bem como enfrentar uma eventual insuficiéncia de recursos para que tais objetivos sejam alcancados.
O retorno do investimento em infraestrutura realizado por nds para a prestacao do servigo publico de dgua e esgoto pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista.

A obtencdo de novas concessées, novas parcerias publico-privadas e novas aquisicdes envolvem riscos relacionados a integracdo dos negdcios adjudicados ou adquiridos, a
descoberta de eventuais contingéncias nao identificadas anteriormente, ao estado dos bens e a regularidade das operagdes relativas as concessdes e, também, poderemos ndao
alcancar as metas financeiras e estratégicas previstas a época de qualquer outorga de concessdo, estabelecimento de parceria publico privada ou aquisicdo.

Podemos nos deparar com riscos relacionados aos efeitos advindos das operag¢des de incorporagées e aquisi¢des.

Podemos incorrer em custos de investimento, de operagdo e de manutengdao maiores do que os estimados.

Nos termos de nossos contratos financeiros, estamos sujeitos a obrigacdes especificas, bem como restricdes a nossa capacidade de contrair dividas adicionais.

Nossos negdcios podem sofrer efeitos adversos caso ndo consigamos obter os recursos necessarios em condicdes razoaveis e favoraveis a nossa estratégia de crescimento

Pode haver interrupgdes, falhas ou violagdes de seguranga em nossas bases de dados e em nossos sistemas de tecnologia da informagdo, os mesmos podem nao comportar o
nosso crescimento ou podemos ter problemas decorrentes da terceirizagdo dos servicos de manutengao desses sistemas.

Estamos expostos a riscos associados ao fornecimento de servigos publicos de dgua e coleta de esgoto.

Podemos incorrer em custos significativos associados a coleta e tratamento de esgoto e ao tratamento e distribuicdo de agua, bem como para reparacdo de danos ambientais,
que poderdo provocar impactos a nossa imagem e reputagdo.

Podemos ndo conseguir implementar integralmente a nossa estratégia de negdcios.

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 54



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

As concessdes localizadas no municipio de Cuiaba e Paranagud, conjuntamente com a operacdo da SPAT representam uma parte significativa de nossas receitas e ativos, e a
interrupgdo destas operagGes poderia afetar adversamente nossa condi¢do financeira e resultados de operagdes.

Podemos ser adversamente afetados se ndo pudermos nos valer em tempo habil dos mecanismos existentes para restaurar ou manter o equilibrio econémico- financeiro dos
nossos contratos necessarios em virtude de eventuais (i) aumentos de custos, (ii) redugdes de tarifas, (iii) represamento ou ndo concessido de reajuste tarifario por conta de
decis@es judiciais, arbitrais ou administrativas, (iv) ndo aprovacgao de revisGes ordinarias ou extraordinarias em nosso favor previstas nos contratos de concessao, (v) bem como
recomposicdo de valores em decorréncia da inflagdo.

Podemos ser afetados pela suspensdo do reajuste tarifario por decisdes judiciais ou administrativas.
Podemos ser afetados substancialmente por violagGes ao nosso Cédigo de Conduta, a Lei Anticorrupgao e leis semelhantes.
Nossos controles internos poderdo ser insuficientes para evitar ou detectar todas as violagdes da legislagao aplicavel ou de nossas politicas internas.

DecisBes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou procedimentos arbitrais contra nés e nossos administradores podem causar efeitos adversos na nossa
reputagdo, negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais.

Eventual descumprimento dos Termos de Ajustamento de Contura — TACs firmados por nds pode nos impactar adversamente, incluindo, mas ndo se limitando, a reflexos
negativos nos resultados operacionais, reputacionais, econdmicos ou financeiros.

Parte significativa dos nossos bens esta vinculada a prestagdo de servigos publicos de saneamento, os quais ndo estardo disponiveis em caso de recuperac¢do judicial ou
extrajudicial ou faléncia, nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugdo de decisdes judiciais.

Pretendemos realizar novas emissdes de valores mobilidrios, inclusive em fungdo do plano de outorga de opgdes de compra de agSes que poderemos vir a adotar, o que podera
resultar em uma diluigdo da participagdo do acionista em nosso capital social.

Podemos ndo pagar dividendos ou juros sobre o capital préprio aos acionistas titulares de nossas agées.

“LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO” 55



