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Oferta de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagédo, da 922 (Nonagésima Segunda Emissao),
em até 4 (Quatro) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em
Letras Financeiras Subordinadas (LFSN) emitidas pelo

bt QSCtU8| Banco BTG Pactual S:A.

no montante total de, inicialmente

R$ 1.605.000.000,00

(um bilh&o, seiscentos e cinco milhdes reais)

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Disclaimer

Este material publicitario ("Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentagdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo)
relacionadas a divulgagéo da oferta publica de distribuicao de certificados de recebiveis do agronegécio, em até 4 (quatro) séries, da 922 (nonagésima segunda) emisséo da
Opea Securitizadora S.A. (“CRA" e “Emissora” ou “Securitizadora”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolucéo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), e da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolugcdo CVM 60” e “Oferta”
ou “Emissdo”, respectivamente), com lastro em letras financeiras subordinadas, em até 4 (quatro) séries, para colocagéo privada, de emissdo do Banco BTG Pactual S.A.
(“Devedor” ou “Coordenador Lider” e “Letras Financeiras Subordinadas”, respectivamente), com base em informag8es prestadas pelo Devedor ou oriundas de fontes publicas e
ndo implica, por parte da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP_Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador lider, os
“Coordenadores”) ou do Coordenador Lider, em qualquer declaracdo ou garantia com relagdo as informagfes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou
devolucdo do valor principal investido, bem como o julgamento dos Coordenadores sobre a qualidade das informacdes contidas neste Material Publicitario, do Devedor, da
Emissora, da Oferta e dos CRA da Oferta.

Os CRA serédo depositados para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; e
(il) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liquidadas financeiramente e os CRA custodiadas eletronicamente na B3. Assim, os CRA da Oferta serdo negociados em mercado de balcao organizado, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo processadas pela B3 a custddia eletronica e a liquidagdo financeira das negociagées dos CRA da Oferta.

Este Material Publicitario esta sendo disponibilizado em carater pessoal, no ambito da Oferta. A Oferta € destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos
no artigo 12 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores”, respectivamente), capazes de entender e assumir 0s riscos envolvidos
nesse tipo de operacao.

Este Material Publicitario foi preparado com finalidade exclusivamente informativa. O recebimento deste Material Publicitario ndo representa oferta, convite, solicitacdo ou
recomendacgdo de aquisigdo dos CRA da Oferta, ou compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobiliarios, ou para que seja realizada qualquer outra forma de
investimento. Nos termos da regulamentagéo aplicavel, a Oferta (i) sera registrada por meio do rito de registro automatico de distribui¢cdo, previsto no artigo 26 da Resolucéo
CVM 160, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM,; (ii) ndo foi precedida de qualquer autorizagdo por parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii)
apresenta as restricdes para negociacdo dos CRA da Oferta no mercado secundario, na forma estabelecida na Resolugdo CVM 160 e na Resolucdo CVM 60. Nesse sentido, os
documentos relativos aos CRA da Oferta ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”).
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Disclaimer

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario
ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitario ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor
deve considerar antes de tomar sua deciséo de investimento nos CRA da Oferta. A aquisicdo dos CRA da Oferta no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores,
capazes de entender e assumir 0s riscos envolvidos nesse tipo de operagéo.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nos CRA da Oferta é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura,
bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem realizar suas préprias analises, bem como consultar seus préprios assessores legais ou
consultores financeiros, para a tomada de decisdo de investimento nos CRA da Oferta considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacéo e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta propria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de investimento nos
CRA da Oferta. Adicionalmente, os Investidores realizardo sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre o Devedor e suas respectivas subsidiarias
relevantes e controladas, suas respectivas atividades e situacao financeira para tomar a decisé@o de prosseguir com o investimento nos CRA da Oferta.

Cada Investidor que aceitar a entrega deste Material Publicitario concorda em néo produzir copias deste Material Publicitario, no todo ou em parte.

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢cdes da Oferta e dos CRA da Oferta, os quais estdo detalhadamente descritos no “Prospecto
Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até Quatro Séries, da 922 (nonagésima segunda) Emissdo da Opea
Securitizadora S.A.; Lastreados em Letras Financeiras Subordinadas, em até Quatro Séries, para Colocacéo Privada emitidas pelo BTG Pactual S.A.” (“Prospecto Preliminar”),
no entanto, ndo devem ser considerados pelos destinatarios como um substituto para o exercicio de suas proprias opinides e avaliacdes.

As informagfes contidas nesta apresentacdo ndo tém a intencdo de serem completas e ndo foram sujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisdo. Algumas das
informacdes financeiras foram derivadas das demonstracdes financeiras auditadas e outras informagdes financeiras e informacdes financeiras intermediarias podem ter derivado
de demonstragdes financeiras intermediarias ndo auditadas. Uma parte significativa das informacdes contidas nesta apresentagao se baseia nas estimativas ou expectativas do
Devedor, e ndo ha garantia de que estas estimativas ou expectativas serdo concretizadas. As estimativas internas do Devedor ndo foram revisadas por especialista e o Devedor
nao pode garantir que um terceiro, fazendo uso de diferentes métodos de andlise e céalculo de informacdes e dados de mercado, obteria os mesmos resultados.

Quaisquer termos e condigdes dos CRA da Oferta e da Oferta que venham a ser citados neste Material Publicitario sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as
informacdes constantes deste Material Publicitario estardo fielmente reproduzidas no Prospecto Preliminar. Todas as opinides e informacdes expressas neste Material
Publicitario estao sujeitas a alteragées e complementacdes sem aviso prévio. (cont.)
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Disclaimer

(cont.) Antes de decidir investir nos CRA da Oferta, os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, os demais documentos da Oferta e as demonstracdes
financeiras e os formularios de referéncia do Devedor e da Emissora, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, dos CRA da Oferta e dos riscos envolvidos.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA da Oferta no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria analise, pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre os CRA da Oferta e suas respectivas caracteristicas, o Devedor, suas atividades e situagdes
financeiras, bem como estar familiarizados com as informacdes usualmente prestadas pelo Devedor aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista
que néo lhes sao aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢6es legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais.

Oa Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas pelo Devedor e pela Emissora sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Este Material Publicitario ndo se destina a ser considerado como aconselhamento para potenciais investidores em qualquer oferta de valores mobiliarios futura e ndo constitui
uma base para uma decisdo de investimento informada. As informagdes contidas neste material ndo foram verificadas independentemente e ndo seréo atualizadas.

O investimento nos CRA da Oferta ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nado tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos CRA da Oferta a serem adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes dos CRA da Oferta no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que o
Devedor atua.

NOS TERMOS DO ARTIGO 9° DA RESOLUCAO CVM 160, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE: (I) A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA
OFERTA E NEM DE SEUS TERMOS E CONDICOES; E (Il) EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS CRA. NESSE SENTIDO, COM RELACAO AO ITEM
(1), DESTACA-SE QUE PELO FATO DE A OFERTA SEGUIR O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, DESTINADA APENAS A
INVESTIDORES QUALIFICADOS, OS CRA () PODERAO SER LIVREMENTE NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS; E (Il) SOMENTE PODERAO SER
NEGOCIADAS ENTRE O PUBLICO EM GERAL DEPOIS DE DECORRIDO 6 (SEIS) MESES CONTADOS DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA E DESDE QUE SEJAM
CUMPRIDOS OS DEMAIS REQUISITOS PREVISTOS NA RESOLUGCAO CVM 60.
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Disclaimer

O INVESTIMENTO NOS CRA DA OFERTA ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR
UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGCOES
FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR A SECAO “FATORES DE RISCO’DO PROSPECTO, BEM COMO (I) O PROSPECTO PRELIMINAR E O
PROSPECTO DEFINITO, QUANDO ESTIVER DISPONIVEL, E () AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DO DEVEDOR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELAGCAO A AQUISIGAO DOS CRA DA OFERTA, E AS INFORMAGCOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS SOBRE O DEVEDOR,
SENDO QUE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO DEVEDOR RELATIVAS AOS 3 (TRES) ULTIMOS EXERCICIOS SOCIAIS ESTAO ANEXAS AO PROSPECTO
PRELIMINAR.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRA DA OFERTA E A OFERTA,
INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, O TERMO DE SECURITIZAGAO, O PROSPECTO PRELIMINAR, O PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL) E O
INSTRUMENTO DE EMISSAO DE LETRAS FINANCEIRAS SUBORDINADAS.

Todos os termos iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Material Publicitario, e que ndo estejam definidos neste Material Publicitario, terdo os mesmos significados
atribuidos a eles no Termo de Securitizagéo e no Prospecto Preliminar.

Ao iniciar a analise do presente Material Publicitario, V.Sas. declaram ter concordado com todos os termos acima expostos.
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Termos & CondicOes da Oferta

Devedor Banco BTG Pactual S.A.

Emissora Opea Securitizadora S.A.

Instrumento Certificado de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Lastro Letras Financeiras Subordinadas (LFSN)
Legislacao Resolugdo 160 - Rito Automatico

Publico Alvo Investidores Qualificados e Profissionais

R$ 1.605.000.000,00 (um bilh&o, seiscentos e cinco milhdes de reais), observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial, com possibilidade de lote

Volume da Oferta adicional em até 24,97%

Garantias Sem garantias
Em até 4 (quatro) séries, em sistema de vasos comunicantes:

Série

12 Série (%CDI) 22 Série (CDI) 32 Série (IPCA) 42 Série (Pré)
Prazo de Vencimento 10 (dez) anos 10 (dez) anos 10 (dez) anos 10 (dez) anos
Duration 6,10 anos 6,09 anos 7,52 anos 6,17 anos
Remunera(;éo Fixa 109,00% CDI a.a. CDI + 1,00% a.a. NTN-B 2033 + 1,00% a.a. DI Jan/31 + 1,00% a.a.
Amortizacao Bullet

Pagamento da

~ Semestral, sem caréncia
Remun eragcao
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Termos & CondicOes da Oferta

Resgate Antecipado Néo havera

Regime de Colocacéo Melhores Esforgos

Montante Minimo R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)

Agente Fiduciério Oliveira Trust

Custodiante Vortx

Negociac; ao B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Coordenadores investment
btgpactual e, imesim
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Cronograma de Etapas da Oferta

i

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 12/06/2023
Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 12/06/2023
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina 12/06/2023
Inicio do Roadshow 12/06/2023
a Inicio do Periodo de Reserva 20/06/2023
a Encerramento do Periodo de Reserva 26/06/2023
Procedimento de Bookbuilding 27/06/2023
a Divulgacéo do Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 27/06/2023
a Concessao do Registro Automatico da Oferta pela CVM 29/06/2023
Disponibilizagdo do Andncio de Inicio 29/06/2023
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 29/06/2023
Data do Procedimento de Alocacdo dos CRA 29/06/2023
Data de Liquidacdo dos CRA 30/06/2023
Data de Divulgagao do Antncio de Encerramento 03/07/2023
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Mais informacdes da Oferta

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, do Devedor, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos enderegos abaixo indicados:

Emissora: https://www.opeacapital.com/pt/ (neste website, acessar “Ofertas em Andamento”, selecionar “Certificado de Recebiveis do Agronegécio da 922 Emissdo da Opea
Securitizadora S.A.”, e assim obter todos os documentos desejados, nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicavel);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2023”, procurar “CRA BTG
PACTUAL- OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 922 EMISSAO, EM ATE QUATRO SERIES, DA OPEA
SECURITIZADORA S.A.” e localizar o documento desejado);

XP Investimentos: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba “Produtos e Servigos”, depois clicar “Oferta Publica”, procurar “CRA BTG - OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 922 EMISSAO, EM ATE QUATRO SERIES, DA OPEA SECURITIZADORA S.A.” e entdo, clicar
no documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM), clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes de
CRI e CRA (Fundos.NET)”, e clicar no link “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.NET)”. Na pagina clicar no canto superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado”
selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar “Opea Securitizadora S.A.”. Em seguida clicar “categoria” e selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” localizar o
documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na coluna “Negociacdo” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos
Privados” clicar em “Saiba Mais”, e na préxima pagina, na parte superior, selecionar “CRA” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre o CRA”, selecionar
“Prospectos”, e no campo “Emissor” buscar por “OPEA SECURITIZADORA S.A.”, buscar no campo “Emiss&o” a 922 emissao e localizar o documento desejado).
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BTG Pactual at-a-glance

Visao Geral do ESG &

2 3 4 5

Unidades de Destaques Destaques do 1°
BTG Pactual Impact Investing Negdcio do Financeiros Trimestre de 2023
BTG Pactual
Secédo 1 Secao 2 Secéo 3 Secédo 4

Sec¢do 5
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BTG Pactual Overview @ pactusl

‘ Secao 1
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Viséo geral do BTG Pactual

Investment
Banking

= Assessoria
Financeira
(M&A)

= ECM

= DCM

Evolucédo da Receita e Lucro Liquido

Corporate &
SME Lending

Financiamento
Crédito
Estruturado
Letras de
Crédito

BTG Empresas

Sales &
Trading

Renda Fixa
FX

Acdes
Seguros
Energia
Corretora
Crédito
Commodities
Agricolas

Asset
Management

LatAm FI & Eq.

Investimentos
Alternativos
Fund Services
Global Hedge
Funds

Wealth
Management &
Consumer Banking

= Assessoria de
Investimentos

= Planejamento
Financeiro para
HNWI

= BTG Banking
= Empiricus

Destaques @

Participations

Banco Pan .
Too
Seguros .
EFG

Investments

Interest &

Principal
Others

Investimentos = Juros sobre
em fundos o capital
Investimentos

legados de

PE

(R$ milhdes)

1T 2022

2T 2022

4,756

3T 2022

Il Receitas Totais [l Lucro Liquido Ajustado

4T 2022

2022 1T 2023

; ; R$450,6 bi R$470,4 bi
Alivos Totais (US$86,4 bi) (US$92,6 bi)
AN P R$42,4 bi R$44,2 bi
Patriménio Liquido (US$6.1 bi) (USiE b
; R$17,2 bi R%$4,8 bi
Receitas (US$3,3 bi) (US$0,9 bi)
Lucro Liquido R$8,3 bi R$2,3 bi
Ajustado (US$1,6 bi) (US$0,4 bi)

R$707,3 bi R$716,8 bi

AUM/AUA (US$135,6 bi) (US$141,1 bi)

WuM R$546,5 bi R$568,3 bi

Nota: (1) De acordo com dados financeiros para Dez/2022 e Mar/2023, convertidos pela taxa de cdmbio do final do periodo de R$5,2177 e R$5,0804, respectivamente

(US$104,7 bi)

(US$111,9 bi)
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Estrutura acionaria

Total de units:

BTG Pactual G7 Holding S.A. |, Other Partners = Cadaunit BPAC11 é composta de 1
ON e 2 PNA do Banco BTG Pactual
S.A.

= Total de units 1T 2023: 3.835.373.309

]

]

]

]
ON:100% 1 ON: 0%
Total: 48,7% : Total: 51,3
]

BTG Pactual Holding S.A.%

100%

BTG Pactual Holding

Financeira Ltda. Free Float

69,4%

das quais 6,7%
foram adquiridas
no mercado®

30,6%

Banco BTG Pactual S.A.

Nota: (1) Inclui units adquiridas por veiculos de investimentos de titularidade a determinados sécios, em conjunto ou separadamente, e veiculos sob controle comum pela Partnership
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Historico do BTG Pactual

Oferta secundaria de

. 3 Follow-on de R$ 2,7
“ ) Inicio das operagdes R$2,5 bilhdes (55,2mm 2
Q Inicio das atividades de Q BTG éfundadopor um Q daBTG Pacptual ’ units) da Holding Co.,e @ . bilhdes (35,6 mm units)
| Wealth Management 1 grupode ex-partners do 1 Seguradora adesdo ao Nivel Il daB3 1
] | antigo Pactual e ex-MDs I edaBTG Pactual 1 1 Rebranding: nova
: : do UBS : Resseguradora no Brasil : : identificacao visual
] - ] ] - ] [}
' Q Criago do Pactual 1 Q@ Aquisicdo de posicdo g v E 'r G ! ! /t;t\ actual
| ) Asset Management ] 1 acionariade controle | 1 ] 1 K ﬁ P
] ] ] | noBanco Pan por ] ] ; ] [} - x
Venda do BSI
] ] ] 1 R$450 milhdes 1 1 p:;E\chaﬁao d:?)o% A 1 1 BTG chlua\ ad‘qud\re_ psr[lcalpacao
1 1 1 1 1 I Pombinacdo do EFG BS| 1 ' guonar!aRcEBoD[;%a ora do Banco
' ! ! ¢ £4PanAmericano ! ! ! ! ¢ PanpOrReSIb
! ! ! ] | 1 Distribution of ECTP to ] I .
! ! H ! ] | BBTGL11 shareholders ] ' 1 BANCO
[} [} ] ] ] ] [] ] 1 PAN
] ] ] ] ] ] ] ] ]
] ] ] ] ] ] ] ] ]
] (] ] (] ] (] ] ] ]
| 1 (B 1 | ] 1. [} 1 !
11983 1989 2000 1 2002 12006 2008 1 2009 1 2011 1 2012 2013 1 9 2014 2016 12017 2019 2020 20219 ¢ 0 2022
| | | | | 1 | 1 | 1 !
| | | | | 1 | 1 | 1 !
| | | | | 1 | 1 | 1 !
| | ' | | 1 | 1 | 1!
] ] ] ] [} ] 1 [N BS y ] E%Hgvggrlwt de O} :
. ,6 bilhdes
: : : ] ;3:] UBS Pactual : Aumento de o |po: A‘ujmergl;oade : A | : (27,8 mm units) : !
] ] ] ] ] capital de US$ 1,8 gﬂﬁg:; eR$3,2 ] Anunciamos a ] 1 !
] O Inicio das operagdes como ] O UBS adquireo ] bilhdo de ] aquisicao do BSI ] ] :
: Banco e abertura de : Banco Pactual : investidores ?/BTGP tual : ggég;’gg%g’s‘ngg : : H
H escritério em S&o Paulo H cr[\and’o oUBS H internacionais ! dactual H por CHF15 bilh%o. H b
Pactual ]
] | ] ] | ] H
[} ! ! Aquisicdo da Celfin ! ! ! '
: : : PACTUAL Capital no Chile : é : H
| ] [3-celfincapital ] 1 !
& Fundado como DTVM no Rio de ! ! ma compantia o BTG Pecia ! Migragéio voluntaria das 1 !
Janeiro O Inicio da expans&o regional no O BTG adquire o UBS Pactual ! units BBTG11 em units B 1!
i 5 criando 0 BTG Pactual Aquisicéo da Bolsa ] BPACIL e BBTGL2 Aprovagdo dalicenca & ¢
Brasil: abertura dos escritérios e Rq ¢ colomb y H B bancaria Colombiana 1
PACTUAL de Belo Horizonte (MG) e de enta na Colombia H 1
I | Recife (PE) BOLSAYRENTA | :
]
] ]
5 Follow-onde ©
6 L Aprovagao da licenca R3 56 bihdes

bancaria Chilena
e “ (24,4 mm units)
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Estrutura organizacional e principais executivos

Conselho de Administracéo

Presidente do Conselho
Andre Esteves

BTG Pactual External Directors

. Mark Clifford Malet:
Roberto Sallouti (CEO) Andre Esteves I ‘

Renato Cohn (CFO) Roberto Sallouti
André Fernandes (CRO) Nelson Jobim

Jodo Dantas Guillermo Ortiz

Sofia Esteves

Eduardo Loyo

Nelson Jobin Huw Jenkins
Mariana Cardoso
Mariana Oiticica
Mateus Carneiro

luri Rapoport

Will Landers
Rafaella Dortas

Bruno Duque

Nota: 1. O Comité de Compliance responde direto para o conselho de administracdo

Comité de
Auditoria

Pedro Longuini
Sidnei Marques

Eduardo Loyo
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Estrutura organizacional e principais executivos

Principais Executivos

CEO
Roberto Sallouti

Investment Banking Corporate & SME Lending Sales & Trading Asset Management WM & Consumer
Guilherme Paes Renato Santos Renato Santos Roberto Sallouti Banking
Rogerio Stallone Rodrigo Goes Rogerio Pessoa
Marcelo Flora
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Presenca dominante na America Latina

o
)

Brazil v v v v v v
""». > United Kingdom ~ w ==  ____________:
i % . London

p Chile v v v v v

4 o)
Portugal B
\ USA 2

‘.Eo o New York
Mexi Miami : :
Mexico City ‘ o Colombia v v v v v
i v v v v
Colombia . : : :
Bogotd . :
Medellin © ..........................................
o ina  [HEEESEEE P
o S&o Paulo :
Rio de Janeiro : : P s
0O  Redife : i :
6’ Porto Alegre Peru : v : : v v v
qhile [e] fe) Belo Horizonte : :
Santiago Argentina
Buenos Aires :
USA v v v v
v

Portugal
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ESG & Impact Investing @pactual

‘ Secao 2
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ESG & Impact Investing

Nossas metas para 2025
Mais do que apenas um consultor financeiro, o BTG Pactual visa orientar os clientes sobre

as agendas ESG e climaticas

- - -

Auxiliar os clientes da América BTG Pactual como referéncia Fornecer crédito e fomentar

Latina natransicdo para uma em assessoria de mudancas praticas sustentaveis no
economia sustentavel de baixo climaticas na América Latina segmento de PMEs

carbono

10x o volume de emissdes rotuladas ESG Reportar nossas emissdes de CO? em » Aconselhar e engajar clientes PMEs em
emitidas em 2020 Corporate Lending e Asset Management aspectos ESG
Oferecer planejamento ESG para todas as * Envolver clientes institucionais e de IB dos » Democratizar 0 acesso a produtos e servicos
transacOes de ECM e assessoras clientes setores de Petréleo, Gas e Energia em financeiros
em suas decisfes de investimento guestdes relacionadas as mudancas
Educar 50% dos nossos escritorios de climaticas
Family Office » Promover o desenvolvimento do mercado de

Desenvolver novos produtos para gerar geragao distribuida/energia limpa
impacto positivo e mitigar os efeitos das
mudangcas climaticas
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ESG & Impact Investing

Compromissos, ratings e prémios

Compromissos e Participacdes indices e Ratings

( Green Bond IS E 83 SUSTAINALYTICS M S C I &

TN [ ICO2B3 ISS ESGD> INCDP

Em Financial Disclos ggm.%}o il
ON CLIMATE SUSTAINABLE

ForesTs AND| BOND NETWORK

AGRICULTURES

CFO
“ COALITION
FOR THE SDGs

Awards

2021

Operating Principles for EQUATOR Py m—m—}
PRINCIPLES (==

Impact Management

¥

v AN Ce, AN
INCIPLES B¢ QNANCE,
UNEP | PRINCPLES F0R & %, stitutional ‘. Outstanding Leadership in
|CGN FINANCE | RESPONSIBLE g 23 vestor % O »
G | | N ATIVE | BANKING 2 ) @ H S Sustainable Finance, In Green
international Corporate Govemance Network IN- 3, & e BB TeET % ,(;'g Bonds and in Sustainable Bonds
GIOBAL. LatAm ~ in Latin America
2020 E‘EB_F ('HEQLM E Sustainable Finance Leadership

in Brazil

fadh Outstanding in

it Pt Seite . | — A ipvironmental "~ )

SUSTAINABLE o ) & Sustainable Finance in ipironmental e /\ Gy ironmencal Egvironmencal
_‘ E 7 | —

DEVELOPMENT “i C Emerging Markets
GOALS P4 IMPACT IMPACT " IMPACT
Awards 2021 2 wards 2022

Winner Winner
Impact initiative of the Investment team of the
vea year - asset manager

Awards 2(

W

Impact init
the year: Latin /
and Can
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ESG & Impact Investing

Totalmente incorporado a nossa cultura

9 DEC Unsecured Funding | Emissdes Sustentaveis
jiCAJ B e Em 2022, ampliamos o numero de emissfes sustentaveis e concluimos a alocacdo de nossas primeiras dividas verdes,
publicando nosso segundo Green Financing Report. Ao final do primeiro trimestre de 2023, as emissfes sustentaveis somaram
NN ) LU R$ 6,7 bilhdes dentro da nossa base de Unsecured Funding
R$ m Programa de Captacgao Sustentével
1 5 b I Nosso Programa de Captagdo Sustentavel € a primeira iniciativa do género na América Latina, por meio da qual alcancamos
, R$ 1,5 bilhdo em dep6sitos sustentaveis (CDBs e Letras de Crédito) no trimestre
Il Carteira de SME Lending (R$ bi) Small & Medium Enterprises
As PMEs tém um forte impacto social no Brasil, pois representam quase 90% das empresas locais e sdo a maior fonte de
171 22,7 i geracao de empregos. O BTG Pactual impacta positivamente as PMEs em diferentes regifes brasileiras ao oferecer produtos e
9,5 ' ' servigos mais baratos e flexiveis. No 1T 2023, nossa Carteira de Crédito PME somava R$ 14,6 bilhdes.
2020 2021 2022 1Q 2023
5 m Carteira Elegivel de Corporate Lending
I No 172023, R$5,4 bilhdes de nossa carteira de Corporate & SME Lending foram elegiveis de acordo com o nosso Framework
, de Finangas Sustentaveis

Corporate & SME Lending | Framework ESG

o 62% do Portfolio de Corporate & SME Lending possuem uma analise de riscos sociais, ambientais e climaticas com base nas
o melhores préticas internacionais. Aplicamos os Padrdes de Desempenho da IFC desde 2015 para cada transacdo acima de
US$ 30 milhdes.
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ESG & Impact Investing

Financas Sustentaveis | Emissdes de DCM

= O BTG Pactual trabalha ativamente para promover o mercado financeiro sustentavel na América Latina, por meio de
I assessoria em ofertas publicas e privadas verdes, sociais, sustentaveis e vinculadas a sustentabilidade. Até o 172023, ja
contribuimos para a estruturacao e distribuicdo de US$ 12,1 bilhdes em emissdes rotuladas desde 2016.
’ Comité ESG
qu ﬁr 9 O comité ESG é presidido pelo CEO do BTG Pactual, e composto por c-levels. Tal comité tem como funcéo apoiar o Conselho
de Administracao no desempenho de suas atribuicBes relacionadas a ESG para o conglomerado prudencial do BTG Pactual,
- assim como avaliar potenciais impactos na imagem e na reputacéo das subsidiarias.

Estratégia de Investimento de Impacto
) Como resultado de nossa iniciativa de conectar investidores globais com oportunidades de investimento sustentavel e de
m m impacto, estamos desenvolvendo cada vez mais essas estratégias na gestdo de ativos. Além do Impact Investing Fund
fechado em 2021, langamos nosso Venture Debt Fund | e Il no Chile, nosso ESG EM Bond Fund e nosso fundo Crédito
Corporativo ESG RF IS, captando R$769 milhGes nessas estratégias.

Timberland Investment Group
TIG A TIG é uma divisao do BTG Pactual Asset Management. E uma das maiores empresas de gestdo de investimentos florestais
do mundo, com US$ 5,0 bilhdes em ativos sob gestdo e mais de 1,2 milhdo de hectares sob sua administragdo. Focada em
obter retornos em investimentos atrativos com altos padrdes de governanca ambiental e social, a TIG possui mais de 40 anos
de experiéncia nessa area.

Timberland Investment Group

Totalmente incorporado & nossa cultura
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Destaques de ESG & Impact Investing

1T 2023

DFC e Fundo de Reflorestamento

A Casa Branca anunciou que a US Development Finance Corporation esta viabilizando um
investimento de US$ 50 milhdes no Fundo de Reflorestamento do BTG Pactual que ajudara
a mobilizar US$1 bilhdo para apoiar a restauracdo de quase 300.000 hectares de areas
degradadas no Brasil, Uruguai e Chile

Lancamento do Venture Debt Fund Il

Lancamento do Chilean Venture Debt Fund Il, focado no financiamento de PMEs para que
promovam impacto positivo e contribuam para os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS) da ONU

Certificacao ISO 27001

Em Janeiro de 2023 obtivemos a certificacdo de “Seguranca da Informacao e Protecao de
Dados do Cliente”

Relatorio de

Responsabilidade

Relatério Anual 2022 @
Social 2022

Nota:

m Langamos o nosso Relatério Anual de 2022 que segue os padrées do
GRI, SASB, TCFD, IIRC e WEF, além de ser auditado por terceira parte.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO (brgoectua

Unidades de neg6cio do BTG @pactual
‘ Pactual
Secao 3
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Franquia Top-notch em Investment Banking no Brasil

Receitas

(R$ milhdes)

2.310

2019 2020 2021 2022

Nota: (1) Fonte: Dealogic (ranking de ECM e M&A) e ranking ANBIMA (DCM)

1T 2023

Top 1 M&A LatAm

M&A LatAm desde 2019 em # de transacdes

345

Transacdes de ECM
LatAm desde 2019

MATERIAL PUBLICITARIO

+US$ 33,8bi

Volume de transagcdes em
ECM LatAm desde 2019

,—"_‘\‘
_btgpactual

278 —

Transacdes de M&A
LatAm desde 2019

—  +R$ 122Dbi

Volume de transacoes de
DCM no Brasil desde 2019

Transacdes Relevantes

M&A

-
casadosventos

2023

BTG Pactual assessorou
a Casa dos Ventos na JV
com a TotalEnergies

R$ 12,6 bi

Brookfield

2022

BTG Pactual assessorou
a Brookfield na
aquisicdo de 80% da
Carteira Imobiliaria da
BR Properties

R$ 6,0 bi

Magaiu

2021

BTG Pactual assessorou
a Magalu na aquisi¢éo de
100% da KaBuM!

R$ 3,5 bi

ENERDIA
2022
BTG Pactual assessorou
a Equatorial na aquisicao
da CELG-D da Enel Brasil
R$ 7,6 bi

ALIANSCE
SONAE

2022

BTG Pactual assessorou
a Aliansce Sonae na
fusdo com a brMalls,

R$ 11,5 bi

Lehapvida

2021

BTG Pactual assessorou
a Hapvida na fusdo com o
Grupo Notre Dame
Intermedica

R$ 54 bi

-

R$4,063mm
Follow-on
Marco, 2023

raigen
R$ 1,041mm
ABB
Fevereiro, 2023

-

R$ 2,675mm
Follow-on
Novembro, 2022

ECM

él% Seacrest®=

Petréleo

US$ 234mm
IPO
Fevereiro, 2023

£ AGROFIBRA
US$ 50mm

IPO
Dezembro, 2022

P Eletrobras
US$ 6,9bi
Follow-on

Junho, 2022

DCM
taesa’
ESTAPAR .
R$ 260mm R$ 1,0bi
CRI Debéntures
Margo, 2023 Margo, 2023
T ] h—ae—20 s
R$ 7,0bi R$ 950mm
Debéntures Debéntures

Janeiro, 2023 Janeiro, 2023

ae e
oegea 12 OLFAR
R$ 550mm R$ 467mm
Debéntures CRA
Marco, 2023 Marco, 2023

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Corporate & SME Lending com amplas oportunidades

Financiamentos e garantias para empresas na América Latina

Portfolio de Crédito Expandido por Setor 1.2 Receitas
(%) ) (R$ milhdes)
%, ch’% Total
otal revenues
%, o, m 2595 2736
0, (o}
Infraestrutura K

Metais
& Mineracéo

Servigos Basicos/
Utilities

WM
Imobiliario

Alimentos
& Bebidas

Oleo &
Gés

1T 2023

Financeiro

Varejo 8%

Agroneg6cio

QOutros

Notas:

2019 2020 2021 2022 1T 2023

Portfolio de Corporate &SME Lending

(R$ bilhdes)
M PvE 144 143
Portfélio de Crédito 23
o, EER

74

44 10 122 129
—A— ~ 89

42

2019 2020 2021 2022 1T 2023

(1) Néo inclui a carteira de empréstimo do Banco Pan e inclui itens fora do balanco (empréstimos, debéntures, CRIs, FIDCs, FIPs, TDs, corporate bonds, carta de crédito, garantias e outros)

(2) Data-base: 31 de margo de 2023

( btgpactual

Principais destaques:

= Plataforma de originagao integrada

= Antecipacdo de necessidades de nossos
clientes

= Maior flexibilidade e agilidade para estruturar
e aprovar operagoes de crédito

= Parceiros envolvidos em analise de crédito e
risco

= Cross-selling com IBD, Wealth Management
e mesa de distribuicdo FICC

Principais éreas:

= High Grade Credit Desk: soluges
customizadas de crédito as grandes
corporacgoes

= Special Situations: arbitragem em
empréstimos e aquisicao de carteiras de
empréstimos nao performados

= SME Lending: antecipacao de recebiveis e
operacoes de recebiveis de cartdo de
credito para pequenas e médias empresas,
via plataforma 100% digital
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Sales & Trading: Plataforma integrada e diversificada de intermediacéao
para clientes na América Latina

Receitas .
nstitutional

(R$ milhdes) (2022) nvestor
5.308

Corporate Research
Access Team Team — Research
—LatAm LatAm Team — Brazil

Trading Team Sales Team — Sales Team —
Brazil

2019 2020 2021 2022 1T 2023

VaR e RWA (componente de Risco de mercado)

(%) Commodities Seguro e
48% + VaR médio diario / PL médio + Componente de risco de mercado do RWA Agrl’colas Resseguro
‘\iﬁ 1% 16% 15%
- ®, (©
0,46% <>
N 0,29% 0,33% 0,29%
——t == —
Acdes Energia EEUENSVED Cambio
2019 2020 2021 2022 1T 2023
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Uma das maiores gestoras de Asset Management e fund services da
America Latina

Oferta completa de produtos para todos os tipos de clientes

Fund
Services

Renda Fixa e Renda Fixa e
Acdes Brasil Acdes LatAm

Investimentos Global Hedge
Alternativos Funds

Receitas AuM/AuA Net New Money
(R$ milhdes) (R$ bilhdes) (R$ bilhdes) 160.0
1.186 1554 707 717 133,8
1.013 553
o 377 63,7
443 273 36,5

12,5

2019 2020 2021 2022 1T 2023 2019 2020 2021 2022 1T 2023 2019 2020 2021 2022 1T 2023

AuM/AuA de R$707 bilhdes e gama completa de produtos de investimentos tradicionais e estruturados
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Wealth Management & Consumer Banking: forte captacao liquida e
geracado de receita consistente

_ Plataforma completa para alcancar todo o espectro
Receitas .
de clientes

(R$ milhdes)

2.533 Private Banking High-Income Retail Traditional Retail R$5 1'[ri1)
)

R$1,9tri R$1,5tri R$1,7tri

btgpactisl ———— —P BAR —

2019 2020 2021 2022 1T 2023 @0‘3““3‘ brgoxctual (btgeactua  necton  ff smriicus
Nota:
WuM and NNM Prémios de Wealth Management (1) Fonte: ANBIMA Maro/23
(R$ billion) Professional Wealth

Management (PWM) ~ Global Finance

v Best Private Bank in Brazil (2022)
24,5 63,2 165,9 1198 30,7 v Best Private bank for Digital Customer : :
v
Service in LatAm (2022) Best Private Bank in LatAm (2022)

568 . . v Best Private Bank for Business Owners
v Best Private bank for Use of Technology in in the World (2022)

Latin America (2022)

546

r Consumidor Moderno

v Customer Service Excellence in
Brazil (2022)

r Euromoney

v Best Digital Bank in LatAm (2022/23)

v Best Domestic Private Bank in Brazil (2023)
v Best for HNWI LatAm (2023)
v

Best International Private Bank in [ World Finance
2019 2020 2021 2022 1T 2023 Colombia (2023) v Best Private Bank in Brazil (2022)
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Destaques Financeiros do @pactual
‘ BTG Pactual

Secao 4
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Track Record com crescimento estavel e construido sobre um
balanco patrimonial regular

Lucro Liquido, Patrimdnio Liquido, ROAE

(R$ billion) = Crescimento consistente, mesmo sob
ROAE Ajustado (%) Patriménio Liquido [l Lucro Liquido Ajustado Condigﬁes adversas de mercado
20.3% 20 8% 20 9% = Rentabilidade sdlida
0, ’ i i . . ~
e —t— 723700 2 2050 = Forte capitalizagéo
37.380 ; :
26.681
p 8.306
4.050 6.493 2963
2020 2021 2022 1T 2023
indice de Basiléia & VaR (%) Indice de Basiléia & VaR
== VaR diario médio / PL médio indice de Basiléia (%) _ _
= Exceléncia em controle de risco,
16,7% 15 706 . comprovada em condicbes de extrema
L 15,1% 15,5% adversidade de mercado
0.46% = Alocacéo de risco em declinio, apesar
, 0 .
— 0,29% 0'3.3/0 0,29% do aumento das receitas de Sales &
- Trading
2020 2021 2022 1T 2023
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Métricas operacionais e de rentabilidade estaveis

ROAE Ajustado ROAE Ajustado
(%) (%)
20,3% 20,8% 20,9% 2,0%

2,2% o
2,1% 2.0%

16,9%

2020 2021 2022 1T 2023 2020 2021 2022 1T 2023
indice de Eficiéncia Ajustado ! indice de Remunerag&o?
(%) (%)

40,2% 39,3% 40,1% 39,3% 24,1% 23,4%

21,9% 21,9%

2020 2021 2022 1T 2023 2020 2021 2022 1T 2023

Notas: (1) O indice de eficiéncia ajustado desconsidera amortizagdo de agio, (2) Salarios + bonus / receita liquida
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Ratings do BTG Pactual

mm Moonys g

~ IDRde Longo Prazo  AA(bra)
— IDR de Curto Prazo  Fl+(bra)

° °
° °
° °
. .
® Lol ®
° °
° °
° °
i ° ) i °

* Perspectiva Estavel ° * Perspectiva Estavel ° - Perspectiva Esidve
° °
: * Moeda Local e Estrangeira :

* Depositos Ba2/NP ° - IDR de Longo Prazo BB- ° * Rating do Emissor: BB-
° IDR de Curto Prazo B )
° °

* Depdsitos : —Local : * Rating do Emissor

Moeda Local AAA br 5 5
° °

(local): brAAA
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Secao 5

Destaques do @pactual
‘ 1° Trimestre de 2023
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Destaques 1T 2023

Recorde de receitas no trimestre comprovando a resiliéncia e diversificacdo do nosso

1 ’ ‘ modelo de negécio

Forte NNM contribuindo para a continua expansdo do AuM/WuM mesmo em um cenario
| macroeconomico desafiador

Balanco robusto e bem capitalizado com indice de Basiléia de 15,5%
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Recorde de receitas no trimestre comprovando a resiliéncia e
diversificacdo do nosso modelo de negocio

Receitas Totais

(R9)

4,80

10% de crescimento a.a.

4T 22 3,6bi
1T 22 4,4bi
LTM 1723 17,7bi

Lucro Liquido
(R$)

2,3DI

10% de crescimento a.a.

4T 22 1,8Di
1T 22 2,1bi
LTM 1723 8,5bi

ROAE ajustado

(R9)

20,9%

1T 2023
4T 22 16,7%
1T 22 21,5%
LTM 1723 20,4%
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TN
(__ btg pactual

Forte NNM contribuindo para a continua expansao do AuM/WuM

mesmo em um cenario macroeconomico desafiador

Net New Money

(R9)
1T 23
4T 22 68bi
1T 22 52bi
LTM 1723 245bi

WuM

(R9)

24%

crescimento a.a.

1T 23 568bi
4T 22 546bi
1T 22 458bi

AuM / AuA
(R$)

22%

crescimento a.a.

1T 23 717bi
4T 22 707bi
1T 22 586bi
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Balanco robusto e bem capitalizado com indice de Basiléia de 15,5%

Unsecured Funding

(R9)

15%

crescimento a.a.

1T 23 178Dbi
4T 22 176Dbi
1T 22 155Di

Indice de Basiléia

15,5%

1T 23

Patrimoénio Liquido

1T 23 44Dbi
4T 22 42bi
1T 22 39bi

Portfélio de Crédito
e PME (R9)

29%

crescimento a.a.

Total PME
1T 23 143Dbi 15bi
4T 22 144Dbi 23Dbi
1T 22 111bi 19bi
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Resumo do Desempenho

Receitas totais somam indice de eficiéncia Total de ativos de R$470,4bi,
_ . S , ) _ S o )
Receitas recordes no R$4 803ﬂ(ﬂlgﬂ e lucro liquido ajustado™ abaixo da indice de Basiléia de 15,5% e
) ajustado® R$2.263mm nossa média histérica
trimestre, com ROAE

patrimonio liquido de R$44,2bi

ajustado de 20,9% * ROAE ajustado®?: 20,9%

S g = [ndice de eficiéncia ajustado®: 39,3% = VaR médio foi 0,29% do
- L Lo gor UL D 50 » indice de remuneragéo: 21,9% atriménio liquido médio
= Lucro Liguido contabil: R$2.133mm §ao- <L, P q

Receitas Totais

Lucro Liquido®
(R$ milhdes)

Patrimonio Liquido e ROAE®
(R$ milhdes)

(R$ milhdes)

s ——aw—, © @

4,803
4,351 2,062

3,626 1,767
1T 2022 4T 2022 1T 2023 1T 2022 4T 2022 1T 2023 1T 2022 4T 2022 1T 2023
. PR . VaR médio diario / PL médio (%)
Notas: (1) Nimeros de balango referente ao final do periodo em questdo Lucro p/unlt (R$) - Lucro LIqUIdO AJUStadO Annualized Adj.
(2) ROAE anualizado e lucro liquido por units consideram o lucro liquido ajustado como base para os calculos ROAE®
(3) indice de eficiéncia ajustado exclui apenas amortizago de agio
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Breakdown de receita por area de negocio

Apesar do cenério desafiador, continuamos nos beneficiando do nosso modelo de negd6cio diversificado e da
expansao das franquias de clientes

LTM 1T23 x LTM 1T22 Receitas Totais LTM 1723 = R$17,7 bilhoe
Investment Corporate & . Asset Wealth Principal S
Banking SME Lending Sales & Trading Management Management Investments Participations Interest & Other
+7%
5,313
4,958
0,
+9% +A7% +123%

2,849

32% | 30%

18% | 18% 15%

8%  10% 12%

I Ltvit22 Il LTM 1723
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Despesas e Principais Indicadores

Maior alavancagem operacional a medida que nossas receitas crescem em um ritmo mais acelerado do que as despesas

Resumo do 1T 2023 indice de eficiéncia ajustado® de 39,3% e indice de remuneragéo de 21,9%
(R$ milhdes)
Despesas operacionais totais
cresceram 12,8% no trimestre variacio % para
principalmente devido a maiores Trimestre ¢ P

N 1T 2023
despesas com bdnus

(em R$ milhdes, a menos que indicado) 1T 2022 4T 2022 1T 2023 1T 2022 4T 2022

. Despesas com S&B aumentaram

14,6% no trimestre devido ao Bonus (546) (347) (525) -4% 51%
processo de promocdes de final Salarios e beneficios (437) (462) (530) 21% 15%

de ano e dissidio Administrativas e outras 476) (596) (600) 26% 1%
Amortizacdo de agio (213) (221) (233) 9% 5%

. Aliqum? efetiva de ignpOSto de Despesas tributarias, exceto imposto de renda (239) (255) (235) -1% -8%
FETRIEEEIN G 200, Despesas operacionais totais (1.911) (1.882) (2.122) 11% 13%

impactada positivamente pelo

aumento na proviséo de JCP e indice de eficiéncia ajustado 39% 46% 39%
mix de receitas mais favoravel

indice de remuneracgéo 23% 22% 22%
Imposto de renda e contribuicdo social (498) (101) (547)
Aliquota de imposto de renda efetiva (%) 20,4% 5,8% 20,4%

Nota: (1) indice de eficiéncia ajustado exclui amortizacdo de agio
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Analise do Balanco Patrimonial

Resumo do 1T 2023

Total de ativos (10.1x PLY)
aumentou 4,4% no trimestre

Niveis robustos de liquidez, com
R$61,0bi de caixa e equivalentes
(1,4x PL), resultando em um
LCR de 174%

indice de cobertura confortavel
em 170% a medida que nossa
base de funding cresce

Portfélio de Corporate
Lending & PME representa
3,2x Patrimdnio Liquido

Note: (1) Includes Banco Pan’s minority shareholders

Liquidacéo pendente

Ativos financeiros

Credit

Other assets
llliquid assets

Assets

4T 2022

(
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
[}

(R$bi)
470,4 470,4
51.2
’
4
,I
,I
’l
’I
Coverage
170%
1T 2023 1T 2023

Vo omommmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmemememmmmmmomomooooooooooo®

Liabilities

450,6

4T 2022
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Liquidag&o pendente

Financiamento
através de titulos e
valores mobiliarios

Financiamento por
deposito, titulos
emitidos,
empréstimos e
repasses

Outras obrigacdes

PL! & Perpétuo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Base de Unsecured Funding

(R$ bilhdes)

I % Funding de Retail ®)

Base de funding total atingiu

R$178,4 bilhdes, crescimento 178.4

de 15,0% no ano (+R$23,3 170,0 M perpe
) _m_ pétuo

bilhdes), concentrado em 1650 : 2e -

depésitos locais em BRL Divida Subordinada

Depdsitos a vista de clientes Titulos Emitidos

totalizaram R$13,0bilhdes, ou
7,3% da base total

Participacdo de funding de
varejo corresponde a 30,8%
considerando a base de funding
do Banco Pan

Depésitos a prazo

Depésitos
interfinanceiros
Depdsitos a vista

1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 1T 2023

Note: (1) Inclui a base de funding do Banco Pan

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Indice de Basiléia e VaR

indice de Basiléia VaR Médio Diério
Resumo do 1T 2023 )

indice de Basiléia aumentou
40bps no trimestre atingindo
15,5%, com 13,0% de
capital principal

VaR médio diario como
percentual do patriménio
liqguido médio do periodo foi
de 0,29%, apesar do 13.1% 12.9% 12.6% 13.0%
pequeno acréscimo do
trimestre, continuamos bem
abaixo da nossa média
histérica

(% do patrimdnio liquido médio)

15,2% 15,2%
0.38%

1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 1T 2023 1T 2022 2T 2022 3T 2022 4T 2022 1T 2023

Il common Equity Tier | [l Tier2 [l Additional Tier |
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Contatos de Distribuicéao

btgpactusl

Coordenador Lider

Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com
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RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condi¢bes climaticas
desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragbes em politicas de
concessao de crédito que possam afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o
setor agropecudrio, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucéo por desaparecimento ou desvio dos bens
objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para o Devedor nos Documentos da Operacéo, a deterioracdo da situagdo financeira e patrimonial do Devedor e/ou de sociedades
relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo
sujeitos os Titulares dos CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros
fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola e agropecuario em geral, impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas do Devedor e de suas
controladas e, consequentemente, sua condi¢cdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também podem afetar o setor agropecuario
que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissé@o. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro
da Emisséo, bem como a impossibilidade de execucéo especifica de referido titulo e dos Créditos do Agroneg6cio, caso necessaria, também podem afetar negativamente o
fluxo de pagamentos dos CRA.

Alteracdes na legislacéo tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretagao das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneragfes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das
pessoas fisicas, por forga do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isen¢ao essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.

A aprovacao de nova legislacdo ou eventuais alteragbes na legislagéo tributaria eliminando a isengédo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos, mudangas na interpretagéo ou aplicagdo da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou,
ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderédo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. (cont.)
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(cont.) A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacéo aos investimentos em CRA.

Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio

A capacidade do Patriménio Separado de suportarem as obrigacoes decorrentes da emissdo dos CRA depende do pagamento, pelo Devedor, dos respectivos Créditos do
Agronegécio. Tais Créditos do Agronegdécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos pelo Devedor em razéo das Letras Financeiras Subordinadas e
compreende, além dos respectivos valores de principal, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessorios. O Patriménio Separado, constituidos em favor dos
Titulares dos CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigac@o da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes devidos
em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Créditos do Agronegdcio pelo Devedor para habilitar o pagamento pela Emissora dos
valores devidos aos Titulares dos CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-financeira do Devedor podera afetar negativamente a capacidade
do Patriménio Separado de suportar as suas obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizagao.

O risco de crédito do Devedor pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegdcio que lastreiam a presente emissao sédo devidos 100% pelo Devedor. Como néo foram constituidas garantias em beneficio dos Titulares dos CRA,
estes correm o risco de crédito do Devedor enquanto Unico devedor das Letras Financeiras Subordinadas. Uma vez que o pagamento da Amortizacéo e da Remuneracéo dos
CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor, dos respectivos Créditos do Agronegécio, a capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada em
funcédo de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Caso o Devedor ndo
tenha recursos suficientes para honrar com o pagamento dos Créditos do Agronegécio, seja nas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou na Data de Vencimento das
Letras Financeiras Subordinadas, conforme prazos e condi¢des estabelecidas no Instrumento de Emissao, o fluxo de pagamento dos CRA podera ser adversamente afetado.
Nese caso, os Titulares dos CRA poderao perder total ou parcialmente seu investimento realizado nos CRA.

O Devedor e o Coordenador Lider da Oferta sdo a mesma entidade, o que pode levar a um potencial conflito de interesses

Na data do Prospecto Preliminar, o Devedor e o Coordenador Lider da Oferta sdo a mesma entidade, o que pode levar a um potencial conflito de interesses. Nao se pode
garantir que o Banco BTG Pactual S.A., na qualidade de Coordenador Lider da Oferta, esteja conduzindo a Oferta de forma absolutamente imparcial, em fungdo de sua
qualidade também de Devedor, o que podera afetar adversamente a deciséo de investimento dos Investidores.
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As Letras Financeiras Subordinadas e os CRA nao estdo sujeitos a vencimento antecipado

As Letras Financeiras Subordinadas nao possuem clausulas de vencimento antecipado. Sendo assim, nem as Letras Financeiras Subordinadas e nem os CRA estao sujeitos a
vencimento antecipado na ocorréncia de eventos que possam deteriorar a situagdo de crédito do Devedor ou colocar em risco a emissao da Letra Financeira Subordinadas e
dos CRA. Nesse sentido, caso ocorra algum inadimplemento (pecuniario ou ndo pecuniario) do Devedor, reorganizagfes societarias, ou ainda faléncia e/ou recuperacgéao judicial
do Devedor, dentre outras hipéteses de vencimento antecipado usualmente utilizadas em operacdes de securitizacdo de créditos imobiliarios, os Investidores serdo
negativamente impactados, uma vez que serdo obrigados a manter o seu investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

O valor de principal das Letras Financeiras Subordinadas pode ser extinto pelo Devedor

Nos termos da Resolugédo BCB n° 122 de 2 de agosto de 2021 (“Resolugédo BCB 122”) e do art. 20, X, da Resolu¢cdo do CMN n° 4.955 de 21 de outubro de 2021 (“Resolugéo
CMN 4.955”), o direito de crédito representado pelas Letras Financeiras Subordinadas serdo extintos, no valor correspondente ao saldo computado no Nivel Il do Patrimdnio de
Referéncia (“PR”) do Devedor, nas seguintes situacdes:

« divulgacao pelo Devedor, na forma estabelecida pelo Banco Central do Brasil, de que seu Capital Principal estad em patamar inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por
cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco (“RWA”), apurado na forma estabelecida pela Resolugéo n° 4.193, de 1° de marco de 2013, ou por outra que vier a lhe
suceder, salvo nas hipdteses de reviséo ou de republicacdo de documentos que tenham sido utilizados pelo Devedor como base para a divulgacéo da proporgéo entre o Capital
Principal e o montante RWA:

* assinatura de compromisso de aporte para o Devedor, caso se configure a excegao prevista no art. 28 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, que admite a
utilizacéo de recursos publicos para socorrer instituicdes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

* decretacao, pelo Banco Central do Brasil, de regime de administracao especial temporéria ou de intervencao no Devedor; ou
+ determinagao do Banco Central do Brasil, segundo critérios estabelecidos em regulamento especifico editado pelo Conselho Monetéario Nacional.

A decisdo do Banco Central do Brasil se dara quando considerar a medida necessaria para viabilizar a continuidade do Devedor e, a0 mesmo tempo, para mitigar riscos
relevantes para o regular funcionamento do sistema financeiro ou do sistema de pagamentos. (cont.)
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(cont.) Nos termos do art. 26 da Resolucdo CMN 4.955, caracterizam risco a continuidade da instituicdo o descumprimento de determinacéo do Banco Central do Brasil para
aumentar os montantes de PR, de Nivel | ou de Capital Principal e, simultaneamente, a apuragdo de ao menos uma das seguintes situagées: (i) deterioracdo material: (a) do
valor e da liquidez de seus ativos; (b) do seu estado de solvéncia; ou (c) da sua credibilidade, caracterizada por reducao significativa do volume de captacdes; e (ii) elevacdo do
risco de inadimpléncia da qual resulte o acionamento dos mecanismos de garantia e das salvaguardas das camaras e dos prestadores de servicos de compensacdo e
liquidacao, na forma da legislagdo especifica do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB). Ainda nos termos do art. 26 da Resolu¢cdo CMN 4.955, caracteriza risco relevante ao
regular funcionamento do sistema financeiro a possibilidade de descontinuidade da instituicdo ensejar: (i) comprometimento das operagdes de outras instituicbes ou segmentos
relevantes do mercado que possa gerar incerteza quanto a solidez do sistema financeiro ou do sistema de pagamentos; ou (ii) prejuizo significativo a oferta, em niveis
adequados, de servi¢o considerado essencial ao sistema financeiro ou do sistema de pagamentos.

Na hipotese aqui prevista, os Titulares dos CRA terdo prejuizos, tendo em vista que o pagamento dos CRA depende integralmente do pagamento das Letras Financeiras
Subordinadas.

As obrigac8es do Devedor sob as Letras Financeiras Subordinadas estdo subordinadas as demais obrigacdes perante os credores do Devedor a certas obrigacdes
estatutarias brasileiras.

O pagamento das Letra Financeira Subordinadas esta subordinado ao pagamento dos demais passivos do Devedor, com excegdo do pagamento dos elementos que compdem
o Capital Principal e o Capital Complementar, na hipétese de dissolugdo do Devedor. O Capital Principal do Devedor é composto basicamente pelas acdes emitidas pelo
Devedor e o Capital Complementar é composto pelos instrumentos perpétuos autorizados pelo Banco Central do Brasil a compor o Capital Complementar do Devedor.

De acordo com a legislagao brasileira, as obrigag8es do Devedor sob as Letras Financeiras Subordinadas também estardo subordinadas a certas preferéncias estatutarias. Em
caso de liquidagdo do Banco, certos créditos, tais como créditos salariais e previdenciarios de seus empregados (até o valor equivalente a 150 salarios minimos), créditos
decorrentes de operacdes garantidas por garantias reais (hipotecas, penhores etc.), bem como o0s impostos e custas e custas judiciais, terdo preferéncia sobre qualquer outra
reclamacdo, incluindo as das Letras Financeiras Subordinados. Assim, considerando que os CRA possuem lastro exclusivamente nas Letras Financeiras Subordinadas, o
retorno do investimento realizado nos CRA esta sujeito ao risco aqui descrito.

O Devedor pode emitir divida adicional ou outros instrumentos que podem ser classificados como seniores ou pari passu com as Letras Financeiras Subordinadas.

N&ao ha restricdo quanto ao montante de divida ou instrumentos que o Devedor pode emitir que tenham classificacdo sénior ou pari passu com as Letras Financeiras
Subordinadas. A emisséo de tais instrumentos pode reduzir o valor recuperavel pelos investidores dos CRA em caso de faléncia ou insolvéncia do Devedor.
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Liquidacdo do Patriménio Separado dos CRA pode gerar efeitos adversos sobre a Emisséo e a rentabilidade dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao do Patrim6nio Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda
ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocacao e
realizacdo da Assembleia Especial que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimbnio Separado
ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Na hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagédo a Emisséao e/ou ser destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir
a custodia e administracdo do Patrim6nio Separado, observados os termos descritos no Termo de Securitizacdo. Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo
deliberar sobre as novas normas de administracéo do Patriménio Separado, inclusive para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidagao do Patrimoénio
Separado, que podera ser insuficiente para a quitagédo das obrigagdes perante os Titulares dos CRA. Na hipotese de decisdo da Assembleia Especial de promover a liquidagéo
do Patrimdnio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Letras Financeiras, quando pagos diretamente aos Titulares dos CRA,
serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicages de renda fixa, podendo impactar de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Risco relacionado ao néo atingimento do Montante Minimo

Caso nao haja demanda de CRA em volume correspondente a, pelo menos, o Montante Minimo, qual seja, R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a oferta sera
cancelada.

Nessa hipotese, o investidor podera ver frustrada sua intencéo de investimento nos CRA, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneracéo buscada
pelos CRA.

Risco relacionado a distribuicdo dos CRA em volume correspondente a multiplo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)

Caso a demanda apurada pelos CRA néo seja correspondente a multiplo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) CRA, sera realizada a diminui¢cdo dos CRA alocados para cada
uma das séries durante o Procedimento de Bookbuilding para que sejam mdltiplos de R$300.000,00 (trezentos mil reais) mediante arredondamento para baixo do valor alocado,
de forma a ndo permitir que haja fragdes de CRA apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, mediante cancelamento dos pedidos de reserva e intengdes de
investimento.
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Nessa hipétese, o investidor podera ver frustrada sua intencéo de investimento nos CRA, podendo nao conseguir reinvestir 0s recursos com a mesma remuneracao buscada
pelos CRA.

Risco relacionado ao rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores de forma discricionaria em caso de excesso de demanda pelos CRA

No caso de excesso de demanda pelos CRA, os Coordenadores realizardo a alocacdo dos CRA de forma discricionaria, nos termos do paragrafo Gnico do artigo 49, da
Resolucao CVM 160, podendo considerar as relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, de modo que determinados Investidores
poderéo ter seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento total ou parcialmente rejeitados.

Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta sera registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou
da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nos CRA da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigagao independentes sobre a situagdo financeira e as atividades da Emissora.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nas Letras Financeiras Subordinadas e nos CRA

Os Créditos do Agronegdcio oriundos das Letras Financeiras Subordinadas a ser emitida pelo Devedor ndo contam com qualquer garantia. Caso o Devedor ndo arque com o
pagamento das Letras Financeiras Subordinadas a Emissora ndo tera nenhuma garantia para executar visando a recuperagao do respectivo crédito.

Adicionalmente, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excecéo da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos
do Patriménio Separado. Assim, caso a Emissora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizag&o, os Titulares dos CRA nao terdo qualquer
garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociagdo dos CRA de alta liquidez que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os
CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissao.(cont.)
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(cont.) Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado, e,
portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

A participacéo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera afetar adversamente a liquidez dos CRA no mercado secundario

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderdo ser aceitas na Oferta intengdes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a
reducdo da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora
ndo tem como garantir que a aquisicdo dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter estes CRA fora de
circulagéo reduzindo a liquidez esperada dos CRA.

Risco relacionado ao procedimento de amostragem de notas fiscais no ambito da comprovacao da Destinacdo de Recursos pelo Devedor

No ambito da comprovagcdo da destinacdo dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo das Letras Financeiras Subordinadas pelo Devedor, foi realizado um
procedimento de amostragem para a selecdo das notas fiscais a serem apresentadas pelo Devedor e pela ECTP ao Agente Fiduciario. Tal amostragem de notas fiscais podera
vir a prejudicar a verificagéo, pelo Agente Fiduciario, do efetivo direcionamento nos termos do Instrumento de Emissédo, pelo Devedor, de todos os recursos obtidos por meio da
emisséo das Letras Financeiras Subordinadas.

Risco relacionado a faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial da Emissora e do Devedor

Ao longo do prazo de duragdo das Letras Financeiras Subordinadas e dos CRA, a Emissora e o Devedor poderéo estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperacgéo judicial ou
extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora e do Devedor, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao afetar os Créditos do Agronegécio,
podendo ser alcancados por obrigagdes da Emissora e/ou do Devedor, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de
patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou do Devedor de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade, bem como de descasamento do fluxo

As fontes de recursos da Emissora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Créditos do Agronegécio. Os recebimentos de
tais pagamentos ou liquidagdo podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de juros e amortizacdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo
de caixa esperado dos CRA. (cont.)
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(cont.) Apos o recebimento dos referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do
Agronegécio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Emissora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de
eventuais saldos aos Investidores.

Os CRA sao lastreados pelos Créditos do Agronegécio, os quais sédo oriundos das Letras Financeiras Subordinadas emitidas pelo Devedor, cujo valor deve ser suficiente para
cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA, durante todo o prazo da Emisséo e os recursos captados pelo Devedor por meio da emissdo das Letras Financeiras
Subordinadas serdo utilizados pelo Devedor no curso ordinario de seus negoécios, a atividades ligadas ao agronegécio. N&o existe garantia de que n&o ocorrera futuro
descasamento, interrup¢éo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte do Devedor, caso em que os Titulares dos CRA poderao ser negativamente
afetados, inclusive em razéo de atrasos ou nado recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em
funcéo de inadimplemento por parte do Devedor.

Risco de descumprimento, pelo Devedor, dos contratos financeiros dos quais € parte

Os contratos que regem parte das dividas do Devedor contém clausulas cruzadas de inadimpléncia ou vencimento antecipado que preveem que a infracdo a uma das
obrigagdes de divida possa ser considerada como uma infragdo as demais obrigacdes de divida ou possa resultar no vencimento antecipado dessa divida. Portanto, uma
infracdo a qualquer uma das obrigagdes de divida do Devedor pode tornar as demais obrigagdes de divida imediatamente devidas, o que, por sua vez, teria um efeito negativo
sobre o Devedor. Nao é possivel garantir a eficacia de tais procedimentos adotados pelo Devedor na prevengdo de descumprimentos futuros no ambito da Emissao.

Determinados financiamentos obtidos pelo Devedor incluem clausulas que impde a necessidade de o Devedor obter aprovagdo para contratagdo de novos endividamentos.
Além disso, alguns dos contratos do Devedor preveem restricdes com relagdo a sua capacidade de oneracéo de ativos ou até de concessdo de garantias a terceiros. Portanto,
na ocorréncia de qualquer evento de inadimpléncia previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condi¢Bes financeiras do Devedor poderiam ser material e
adversamente impactados, afetando sua capacidade de honrar suas obrigagGes decorrentes da Emiss@o. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria negativamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Guarda dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegécio

A Instituicdo Custodiante (conforme definida no Prospecto) sera responsavel pela guarda das vias eletronicas dos Documentos Comprobatoérios, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo. Nao ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante (conforme definida no Prospecto) atuara de acordo com a regulamentagdo aplicavel em vigor ou com o
acordo celebrado para regular tal prestacao de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.
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A atuacdo da Instituicdo Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da
legislagédo vigente. A Instituicdo Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagfes técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacfes dos
documentos recebidos.

Risco da Formalizacéo dos Créditos do Agronegécio e dos CRA

As Letras Financeiras Subordinadas e o Instrumento de Emissdo devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emisséo e formalizacéo.
Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da Emissdo, devem estar vinculados a Créditos do Agronegdcio, atendendo a critérios legais e regulamentares estabelecidos
para sua caracterizagdo. Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise do Devedor sobre a sua capacidade de producéo e limitagao
de emisséo das Letras Financeiras Subordinadas, bem como no processo de formalizacdo das Letras Financeiras Subordinadas e dos CRA pelo Devedor, pela Emissora e
demais prestadores de servicos envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situacbes podem ensejar a descaracterizacdo das Letras Financeiras
Subordinadas, dos Créditos do Agronegécio e/ou dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Créditos do Agronegdcio, além da contestacdo da regular constituicdo das Letras
Financeiras Subordinadas e/ou emissédo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, o Devedor e/ou a Emissora, causando prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco Relacionado a Remuneragéo dos Créditos do Agronegdcio

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢ca enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela
B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacédo da Taxa DI a contratos
utilizados em operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SiGmula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a
Taxa DI ndo é vélida como fator de remuneracdo dos CRA. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI
poderd ampliar o descasamento entre os juros aplicaveis as Letras Financeiras Subordinadas e os juros relativos @ Remuneracéo dos CRA e/ou conceder aos Titulares dos CRA
uma remuneragao inferior a atual Remuneracéo dos CRA.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de “operagdo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e
juridico considera um conjunto de rigores e obrigagGes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No
entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de CRA, em situacdes de stress,
podera haver perdas por parte dos Investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.
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Quorum de deliberagdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao
havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocagdo, instalagdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Risco de auséncia de classificacéo de risco

Considerando a auséncia de classificacao de risco para o CRA, para a Oferta e para as Letras Financeiras Subordinadas, os investimentos realizados pelos Titulares dos CRA
ndo contam com uma medigdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste sentido, o retorno efetivo do investimento nos CRA podera
ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento do investimento.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora e sobre o Formulério de Referéncia do Devedor

Os formulérios de referéncia da Emissora e do Devedor ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que nédo ha opinido legal sobre due diligence com
relacdo as informagdes constantes dos referidos formularios de referéncia. Consequentemente, as informacdes fornecidas em tais documentos podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo quanto ao investimento nos CRA.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes no Prospecto e as informag8es financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras
auditadas por Auditores Independentes do Devedor referentes aos exercicio findos em 31 de dezembro de 2020, 2021 e 2022

Considerando que os Auditores Independentes do Devedor verificaram a consisténcia das informacgdes financeiras referentes ao periodo findo em 31 de margo de 2023 mas nao
verificaram a consisténcia das informagdes financeiras do Devedor referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2021 e 2020, eventualmente
constantes do Prospecto, tais informacdes podem ndo ser consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes, conforme
aplicavel, bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Risco relacionado a realizagdo de auditoria legal com escopo restrito
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No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informacdes considerados mais relevantes
referentes a Emissora e o Devedor, com base em operagfes de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, € possivel que existam riscos relacionados a Emissora e/ou o Devedor para além dos que constam do Prospecto, o que
podera ocasionar prejuizos aos Investidores dos CRA.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execugédo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdécio

A Emissora, na qualidade de titular dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, sao responsaveis por realizar os procedimentos de
cobranca e execugédo dos Créditos do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA. A realizacao inadequada dos procedimentos de execugao
dos Créditos do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagcdo ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de
pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Créditos do Agronegécio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatérios da Destinagdo dos Recursos, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos
CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condig6es Precedentes anteriormente & concessao do registro da oferta na CVM e seu consequente cancelamento

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condiges Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a data de concesséo do Registro da Oferta pela CVM. Na hipétese
do nédo atendimento das Condi¢des Precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade
da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e néo produzira efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo
70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengfes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, o Devedor e 0s
Coordenadores nédo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Os Créditos do Agronegdcio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigagSes decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipétese de sua
insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA podera ser adversamente afetada

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicéo e securitizagdo de Créditos do Agronegdcio por meio da emissao de certificados
de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente. O Patrimdnio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegécio. Com isso,
0 pagamento dos CRA depende do pagamento pelo Devedor dos valores devidos no contexto das Letras Financeiras Subordinadas. (cont.)
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(cont.) Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagGes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Créditos do Agronegdcio tenham sido realizados pelo Devedor na forma prevista
no Instrumento de Emisséo, o Devedor ndo tera qualquer obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situagéo de insolvéncia
da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos Titulares dos CRA. Na hipétese de a Emissora ser declarada insolvente, o
Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administracao do Patrimonio Separado e os Titulares dos CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administragao
do Patrimdnio Separado ou optar pela liquidacéo destes que poderdo ser insuficientes para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. As
regras de convocacao, instalacédo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantagcao das definicdes estabelecidas pelos Titulares dos CRA em tal assembleia pode
levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Patrimdnio Liquido Insuficiente da Securitizadora

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar, mediante decisdo judicial condenatéria com transito julgado, por descumprimento de
disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragcdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimonio separado. Em tais hipéteses, o patriménio da
Securitizadora (cujo patrimonio liquido, em 31 de dezembro de 2022 era de R$ 71.386.000,00 (setenta e um milhdes, trezentos e oitenta e seis mil), podera ser insuficiente para
quitar as obrigacBes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

Risco relativo a indisponibilidade, impossibilidade de aplicacéo ou extingdo da Taxa DI ou do IPCA

Nos termos do Termo de Securitizag&o, na hipétese de limitacio e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacéo, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Letras Financeiras Subordinadas da 32 Série ou aos CRA da 32 Série por
proibicéo legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na hipdtese de (i) ndo haver um substituto legal para o IPCA ou (ii) havendo um substituto
legal para o IPCA, limitagdo e/ou n&o divulgacdo do substituto legal para o IPCA por mais de 30 (trinta) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgag&o, ou
no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo do substituto legal para o IPCA as Letras Financeiras Subordinadas da 3% Série ou aos CRA da 32 Série, por proibicao
legal ou judicial, a Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados do término do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de limitagéo e/ou ndo divulgacéo do substituto
legal do IPCA ou da data da proibicéo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia especial de titulares de CRA da 32 Série para deliberar, em comum acordo com o
Devedor e observada a legislagéo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracéo das Letras Financeiras Subordinadas da 3?2 Série e, consequentemente, dos CRA da 32
Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condi¢cdes do mercado vigentes a época. (cont.)
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(cont.) Até a deliberagé@o desse novo parametro de atualizacdo monetaria dos CRA da 32 Série, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas aos CRA da 32
Série previstas no Termo de Securitizacéo, sera utilizada a ultima variacéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora e o Devedor quando da deliberagdo do novo parametro de Atualizagdo Monetaria dos CRA da 32 Série.

Caso, na assembleia especial de titulares de CRA da 3?2 Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova Atualizacdo Monetaria das Letras Financeiras Subordinadas da 32
Série e, consequentemente, dos CRA da 32 Série, entre a Emissora e o Devedor ou em caso de nao instalagdo em segunda convocagao, ou em caso de instalagdo em segunda
convocagdo em que ndo haja quérum suficiente para deliberacdo, sera considerado para fins de Atualizagdo Monetaria das Letras Financeiras Subordinadas da 32 Série, e,
consequentemente, de Atualizacdo Monetaria dos CRA da 32 Série, o ultimo IPCA divulgado oficialmente que sera utilizado até o final da vigéncia dos CRA.

Na hipétese descrita acima, considerando que sera aplicado o ultimo IPCA divulgado oficialmente para a Atualizagdo Monetaria dos CRA da 32 Série, os Investidores podem
sofrer prejuizos, tendo em vista que tal indice pode se tornar defasado.

De igual modo, na hipétese de limitagdo e/ou n&o divulgagdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgagéo, ou no caso de extingéo e/ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série, aos CRA da 12 Série, as Letras Financeiras
Subordinadas da 22 Série ou aos CRA da 22 Série por proibicdo legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicdo, o seu substituto legal. Na hipétese de (i) ndo haver um
substituto legal para a Taxa DI ou (i) havendo um substituto legal para a Taxa DI, extin¢éo, limitacdo e/ou ndo divulgacdo do substituto legal para a Taxa DI por mais de 30
(trinta) Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracgio e/ou divulgac&o, ou no caso de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo do substituto legal para a Taxa DI as
Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série, aos CRA da 12 Série, as Letras Financeiras Subordinadas da 22 Série ou aos CRA da 22 Série por proibi¢éo legal ou judicial, a
Emissora devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de extingdo do substituto legal da Taxa DI ou da data da
proibic&o legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia especial de titulares de CRA da 12 Série e de titulares de CRA da 22 Série para deliberar, em comum acordo
com o Devedor e observada a legislacéo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragdo das Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série e, consequentemente, dos CRA
da 12 Série, e das Letras Financeiras Subordinadas da 22 Série e, consequentemente dos CRA da 22 Série. Até a deliberacédo desse novo parametro de remuneracgédo das Letras
Financeiras Subordinadas da 12 Série, dos CRA da 12 Série, das Letras Financeiras Subordinadas da 22 Série e dos CRA da 22 Série, quando do calculo de quaisquer
obrigagdes pecuniarias relativas as Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série e da 22 Série previstas no Instrumento de Emisséo, sera utilizada a Gltima variagéo disponivel
da Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e o Devedor quando da deliberacdo do
novo parametro de Remuneracdo das Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série, e consequente dos CRA da 12 Série e de Remuneragdo das Letras Financeiras
Subordinadas da 22 Série, e consequente dos CRA da 22 Série.
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Caso, na assembleia especial de titulares de CRA da 12 Série e na assembleia especial de titulares de CRA da 22 Série previstas acima, ndo haja acordo sobre a nova
Remuneracao das Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série, e consequente de Remuneracdo dos CRA da 12 Série, e da Remuneragdo das Letras Financeiras
Subordinadas da 22 Série, e consequente de Remuneracédo dos CRA da 22 Série, respectivamente, entre o Devedor e os titulares dos CRA da 12 Série e os titulares dos CRA da
22 Série, respectivamente, ou em caso de ndo instalacdo em segunda convocagdo, ou em caso de instalagdo em segunda convocagdo em que nao haja quérum suficiente para
deliberagdo, sera considerada para fins de Remuneracédo das Letras Financeiras Subordinadas da 12 Série, e consequente de Remuneracdo dos CRA da 12 Série, e de
Remuneracao das Letras Financeiras Subordinadas da 22 Série, e consequente de Remuneracédo dos CRA da 22 Série, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Na hipétese descrita acima, os Investidores podem sofrer prejuizos, tendo em vista que o novo indice a ser aplicado pode nao ser calculado da mesma forma que a Taxa DI.
Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concessao do crédito

A concesséo do crédito o Devedor foi baseada exclusivamente na andlise da situacdo comercial, econémica e financeira do Devedor, bem como na analise dos documentos que
formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Créditos do Agronegdcio esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco e capacidade de pagamento
do Devedor. Portanto, a inadimpléncia do Devedor pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséo

A Emisséo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso,
conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necesséria a substituicdo do prestador de servigco. Conforme descrito no Prospecto, os prestadores de servico da Emisséo (com
excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral dos CRA) poderédo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade
de Assembleia Geral dos CRA, nas hipéteses descritas no Termo de Securitizagcdo. Esta substituicdo, no entanto, poderda ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os
resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado. Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia,
aumentem significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servigo, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes & Emissé@o. Ainda, as atividades acima
descritas sé@o prestadas por quantidade restrita de prestadores de servi¢co, o que pode dificultar a contratacao e prestacao destes servicos no ambito da Emisséo.

Riscos Relacionados a Operacionalizagdo dos Pagamentos dos CRA.
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O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos do Agronegocio na Conta do Patrimdénio Separado até as 10:00 horas da mesma data
de pagamento dos CRA. Assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos CRA, havera a necessidade da participagdo de terceiros, como o Escriturador dos
CRA, Agente de Liquidagdo e a prépria B3, por meio do sistema de liquidagdo e compensacao eletrénico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte
destes terceiros, notadamente do Devedor em efetuar os pagamentos devidos dentro do prazo e horério definidos, para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretara
em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do
Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos nao pagos, por estes
terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

4.3. RISCOS RELACIONADOS AO DEVEDOR
O Devedor pode sofrer perdas significativas em suas atividades de negociacao e investimento devido a flutuagdes do mercado e volatilidade.

O Devedor mantém grandes posi¢des de negociacédo e investimento em renda fixa, moeda, commodities e no mercado de agdes — tanto no Brasil quanto em outros lugares,
incluindo a Europa e os Estados Unidos. Na medida em que o Devedor detém posicdes em quaisquer desses ativos, em qualquer localidade, uma recesséo nesses mercados
pode resultar em perdas decorrentes do declinio do valor dessas posicdes. Ao mesmo tempo, na medida em que o Devedor detém posi¢des vendidas em quaisquer desses
mercados, uma recuperacdo nesses mercados pode expor o Devedor a perdas potencialmente ilimitadas enquanto ndo houver eventual sucesso do Devedor em compensar tais
posicOes através da aquisicdo de ativos de mercados em ascensdo. O Devedor podera tragar uma estratégia, contemplando em manter posi¢cdes compradas em um ativo e
posi¢cdes vendidas em outro, a partir do qual pode-se eventualmente obter receitas decorrentes das alterages no valor relativo aos respectivos ativos. Muitas das estratégias de
hedge do Devedor séo baseadas em negociacao de padrfes e correlagdes. Caso o valor relativo dos dois bens sofra mudancas em uma dire¢géo ou maneira que nao tenha sido
antecipada pelo Devedor ou contra a qual o Devedor ndo buscou protegéo, o Devedor pode sofrer perdas nessas posi¢oes casadas, o que pode afetar de forma negativa na sua
capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito das Letras Financeiras Subordinadas, impactando, consequentemente, no pagamento dos CRA. Assim, as estratégias
de hedge podem néo ser totalmente eficazes para atenuar a exposicdo ao risco do Devedor em todos os ambientes de mercado ou contra todos os tipos de riscos,
particularmente no contexto de extrema volatilidade do mercado, em decorréncia dos impactos que estdo sendo causados pela pandemia da COVID-19. Riscos inesperados do
mercado podem impactar as estratégias de hedge do Devedor no futuro. Adicionalmente, o Devedor detém posiges de negociacéo e investimentos substanciais que podem ser
negativamente afetados pelo nivel de volatilidade nos mercados financeiros (ou seja, o grau em que os pregos de negociagdo flutuam ao longo de um determinado periodo, em
um determinado mercado), independentemente dos niveis de mercado, o que pode afetar de forma negativa na sua capacidade de realizar os pagamentos devidos no ambito
das Letras Financeiras Subordinadas, impactando, consequentemente, no pagamento dos CRA.
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O Devedor depende de seus Partners seniores e a saida de qualquer desses individuos pode prejudicar a sua capacidade de executar suas estratégias comerciais e suas
politicas de investimento.

O Devedor opera na forma de um Partnership, no qual as pessoas que compdem o grupo de acionistas majoritarios do negécio, também sao executivos do Banco (“Partners” e
“Partnership”, respectivamente). Esse modelo, que tem base na meritocracia, molda a cultura corporativa e impulsiona o sucesso em nossas diferentes frentes de atuacéo. O
Devedor depende de seus Partners seniores para o desenvolvimento e execucdo de suas estratégias comerciais e politicas de investimento, inclusive no que se refere a
administrac@o e a operagdo de seus negocios. O sucesso do Devedor depende, significativamente, da continuidade dos servicos dos Partners seniores. O Devedor também
conta com a rede de contatos comerciais, 0 historico profissional e a reputacéo destas pessoas.

Qualquer Partner senior do Devedor pode deixar o Devedor para estabelecer ou trabalhar em empresas que sejam competidores do Devedor. Ademais, se qualquer Partner
senior se juntar a um atual concorrente ou constituir uma empresa concorrente, alguns dos clientes do Devedor poderéo optar por utilizar os servigos desse concorrente. Nao ha
qualquer garantia de que os acordos firmados com esses profissionais, tais como acordos de remuneracéo ou ndo concorréncia, sejam suficientemente amplos e eficazes para
impedi-los de deixar o Devedor e de constituir ou se juntar aos concorrentes do Devedor ou de que os acordos de ndo concorréncia serdo aceitos judicialmente caso o Devedor
busque o cumprimento de seus respectivos direitos de ndo concorréncia. Para informacdes adicionais sobre o Partnership, veja o item “6.1” do Formulario de Referéncia do
Devedor.

Por exemplo, ap6s a prisdo, custédia e suspensao temporaria do cargo do ex-Diretor Presidente e Presidente do Conselho de Administracao do Devedor, André Santos Esteves,
em 2015, por alegagbes de obstrucdo da Justica e de organizagdo criminosa, o Devedor enfrentou uma série de desafios operacionais e financeiros significativos e
consequentes efeitos adversos. Com o retorno de André Esteves ao Devedor na qualidade de senior Partner apds o encerramento de sua prisdo domiciliar em abril de 2016, os
processos que venham a ser instaurados relacionados a ele ou eventuais acusagfes contra o Sr. André Esteves ou outros membros da administracdo, fundamentadas ou nao,
podem causar um efeito material adverso no Devedor, em sua reputagdo e em seus negécios. Na hipdtese de saida ou suspensdo dos Partners seniores, o Devedor podera
enfrentar dificuldades em encontrar substitutos adequados, o que pode ter um efeito material adverso sobre o Devedor e, consequentemente, em sua capacidade de pagamento
das Letras Financeiras Subordinadas, podendo gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

O Devedor pode néao ser capaz de identificar, consumar, integrar ou ter sucesso e auferir os beneficios de aquisicdes passadas e futuras.

Aquisicdes estratégicas tém sido historicamente parte da estratégia de crescimento do Devedor, e o Devedor possui a intengdo de continuar a fazer aquisigées estratégicas de
empresas ou ativos complementares ao seu core business, aos seus paises de atuagdo e a sua cobertura de clientes. O Devedor engajou-se em diversas operacdes de fusdes
e aquisicdes no passado e o Devedor podera realizar novas aquisi¢cdes no futuro como parte de sua estratégia de crescimento no setor de servigos financeiros.
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O Devedor ndo pode garantir que sera capaz de identificar e garantir oportunidades de aquisicdo adequadas. Além disso, a sua capacidade de realizar aquisicdes bem-
sucedidas em termos favoraveis pode ser limitada pelo niumero de alvos de aquisicao disponiveis, demandas internas de recursos e, na medida do necessario, a sua
capacidade de obter financiamento em termos satisfatérios para aquisicGes maiores, bem como a sua capacidade de obter as aprovacdes societarias, regulatérias ou
governamentais exigidas. Além disso, mesmo que seja identificado um objeto de aquisi¢do, terceiros com quem o Devedor possui relagbes comerciais podem néo estar
dispostos a celebrar acordos em termos comercialmente aceitaveis em relacdo a uma transagao especifica. A aquisicao pode também néo ser concluida por um longo periodo
de tempo, ou até cancelada, por diversas razdes, incluindo a ndo satisfacéo das condi¢Bes precedentes ou a ndo obtencado das aprovagdes regulatorias exigidas, assim como
condi¢bes para aprovagdo podem ser impostas, que ndo sao passiveis de antecipacdo. A negociacdo e a conclusdo de potenciais aquisicdes, consumadas ou ndo, podem
também potencialmente afetar os seus atuais negoécios ou desviar recursos substanciais. Como resultado, os seus negdcios, perspectivas de crescimento, resultados de
operacdes e condicdes financeiras podem ser material e negativamente afetados.

Ademais, as aquisicbes podem expor o Devedor a obrigagdes ou contingéncias desconhecidas incorridas antes da aquisicdo das empresas adquiridas ou dos respectivos
ativos. A diligéncia realizada para avaliar a situacéo legal e financeira das empresas a serem adquiridas, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizatérias recebidas
dos vendedores das empresas-alvo ou dos respectivos negécios, podem ser insuficientes para detectar, proteger ou indenizar o Devedor de quaisquer contingéncias que
possam surgir. Quaisquer contingéncias significativas decorrentes de aquisicdes podem prejudicar as suas atividades, resultados e reputagéo. Além disso, o Devedor podera
adquirir empresas que néo estéo sujeitas a auditoria externa independente, o que pode aumentar os riscos relacionados as aquisigdes.

A integracdo bem-sucedida das aquisicdes do Devedor € importante para alcancar o objetivo de tornar o Devedor um lider global em servigos financeiros. A incapacidade de
auferir o beneficio de qualquer aquisicao pode ser devido a uma série de fatores, incluindo a incapacidade de (i) implementar a cultura nas empresas adquiridas, (ii) integrar as
respectivas politicas operacionais e contabeis e procedimentos, bem como como sistemas de informagéo e operacdes de Back-Office com as das empresas adquiridas, (iii)
agilizar operagdes de sobreposicéo e de consolidagao de subsidiarias, (iv) manter a administracéo existente na medida necessaria ou realizar a readequacéo das operacdes, (V)
evitar potenciais perdas ou prejuizos as relagées com os clientes existentes das empresas adquiridas ou com nossos clientes existentes, ou (vi) de qualquer outra forma gerar
receitas suficientes para compensar os custos e despesas de aquisi¢oes.

Além disso, o sucesso de qualquer aquisicéo sera, pelo menos em parte, sujeito a uma série de fatores econdmicos e outros que estdo além do controle do Devedor. Qualquer
combinagéo dos fatores mencionados acima pode resultar na incapacidade do Devedor de integrar as empresas ou ativos adquiridos ou obter o crescimento ou as sinergias
esperadas de uma transacao especifica. Como resultado, os negécios, resultados operacionais e condigées financeiras do Devedor podem ser materialmente e negativamente
afetados, prejudicando, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Letras Financeiras Subordinadas e, consequentemente, o pagamento dos CRA.
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As receitas dos segmentos de Investment Banking, Corporate Lending e Sales and Trading do Devedor poderao sofrer efeitos adversos, na hipétese de condicdes econémicas
ou de mercado adversas.

Condicdes financeiras ou econdmicas desfavoraveis, tanto no Brasil quanto no exterior, podem reduzir a quantidade e o volume das operag6es nas quais o Devedor atua como
coordenador (underwriting), fornece consultoria em fusfes e aquisicdes (M&A) e outros servigos. Condicdes econdmicas e de mercado desfavoraveis ou incertas podem ser
causadas por: (i) reducéo no crescimento econémico, nos negécios ou na confianga do investidor ou das empresas; (ii) limitagdo da disponibilidade ou aumento do custo de
crédito e de capital; (iii) aumentos da inflacéo, taxas de juros, volatilidade da taxa de cambio, juros moratérios ou do prego de commodities basicas; (iv) eclosGes de hostilidades,
pandemias ou outra instabilidade geopolitica; (v) escandalos corporativos, politicos ou de outra natureza que reduzam a confianca do investidor nos mercados de capitais; ou
(vi) por uma combinacao desses ou de outros fatores, como é o caso da extrema perturbagao social, financeira, macroeconémica e politica causada pela pandemia da COVID-
19.

As receitas de Investment Banking do Devedor, auferidas através de remuneracdo pela prestacdo de servicos de consultoria financeira e comissdes pela atuacdo de
coordenador em distribuicdo de valores mobiliarios, sdo diretamente relacionadas ao nimero e ao volume das operagdes nas quais o Devedor participa, podendo ser
adversamente afetadas por uma retragédo continua do mercado, ainda que a retragcdo do mercado tenha ocorrido inicialmente fora do Brasil. Especificamente, os resultados
operacionais do Devedor podem ser adversamente afetados pela reducéo significativa da quantidade ou do volume das ofertas coordenadas pelo Devedor.

A relacéo entre crescimento econdmico e crédito € amplamente estudada na literatura econémica. Os estudos sugerem, em geral, que um aumento no crédito esta associado a
um impulso no investimento, consumo e atividade econdmica. Importante destacar que a causalidade nem sempre é unidirecional. Ou seja, o crédito também pode ser
influenciado pelo crescimento econdmico, ja que uma economia em expansao cria um ambiente propicio para a concessao de crédito. No entanto, um crescimento excessivo de
crédito pode levar a problemas no futuro, como bolhas financeiras e crises econdmicas associadas a alto endividamento das familias e empresas. Nesse sentido, condigcdes
econdmicas adversas, como desaquecimentos prolongados na economia brasileira, mudangas regulatérias e problemas de liquidez podem afetar o segmento de negécio de
empréstimo, assim como de Sales and Trading, afetando negativamente a capacidade de pagamento das Letras Financeiras Subordinadas e, consequentemente, 0 pagamento
dos CRA.

As areas de negécio de Asset Management e de Wealth Management podem ser afetadas pela baixa performance dos produtos ofertados.
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Baixos retornos de investimento nas areas de negécios de Asset Management e de Wealth Management em razdo de sua performance abaixo da expectativa (em relacéo aos
competidores ou aos indicadores de performance) pelos fundos ou contas sob a gestdo do Devedor ou pelos produtos por ele ofertados ou desenvolvidos (incluindo como
resultado dos impactos da pandemia COVID-19), afetam a capacidade do Devedor de manter os ativos existentes e de atrair novos clientes ou ativos adicionais dos seus atuais
clientes. Tal fator pode afetar adversamente as taxas de gestdo e de performance recebidas pelo Devedor do seu Asset Management e Wealth Management, afetando
negativamente a capacidade de pagamento das Letras Financeiras Subordinadas e, consequentemente, o pagamento dos CRA.

4.4. RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZAGAO
Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Créditos do Agronegdécio

A securitizagdo de Créditos do Agronegdcio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo € uma operacéo mais complexa
gue outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso,
o Devedor) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos
CRA, uma vez que os o6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de
lacuna na regulamentacéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, o Devedor e/ou os
CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagéo

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagéo a estruturas de securitizagdo, em situages adversas podera
haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses direitos. Assim, em raz@o do carater recente da
legislacéo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretagdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas
estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares dos CRA ou litigios judiciais.

Risco de concentracéo e efeitos adversos na Remuneragéo e Amortizagéo
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Os Créditos do Agronegocio sao devidos em sua totalidade pelo Devedor. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado no Devedor, sendo que todos os
fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracdo dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pelo Devedor, dos valores devidos no ambito das Letras
Financeiras Subordinadas, os riscos a que o Devedor esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento do Devedor na medida em que afete suas
atividades, operagdes e situacdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Créditos do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Letras Financeiras Subordinadas podem néo ser suficientes para
satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Letras Financeiras Subordinadas. Portanto, a inadimpléncia do Devedor, pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

4.5. RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO
Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel;

e (i) ndo apresentard perdas em decorréncia de condigbes climéaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracbes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam
afetar a renda do Devedor e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario. A
reducdo da capacidade de pagamento do Devedor podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Securitizagdo no agronegdécio brasileiro

O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nédo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas
pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis,
podendo ter impacto negativo na producéo agricola ou pecuaria; (i) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v)
precos praticados mundialmente, que estao sujeitos a flutuagdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d)
da adogéo de outras politicas publicas que afetem as condi¢cdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e
(vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alterag6es em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais
como de instituicbes privadas, para determinados participantes. (cont.)
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(cont.) A verificagdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afastando a emissao de CRA pela Emissora e consequentemente, sua rentabilidade,
0 que podera gerar perdas por parte dos Titulares dos CRA.

4.6. RISCOS REFERENTES AOS IMPACTOS CAUSADOS POR SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS E/OU ENDEMIAS DE DOENCAS

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar
a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressédo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto,
epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o setor agricola, o mercado de titulos corporativos e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relacdo as proprias empresas.

Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe
aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas
operacdes do setor agricola. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no setor agroindustrial. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas
também podem resultar em politicas de quarentena da populagcdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacédo, o que pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e
desempenho do Devedor, bem como afetar a valorizacdo dos CRA e de seus rendimentos.

4.7. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas interven¢des do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e
outras para influenciar a economia do Brasil.

As acgdes do Governo Federal para controlar a inflagao e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, controles no
fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o Governo
Federal podera adotar no futuro e nédo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados
em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:
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* variacao nas taxas de cambio; « falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

* controle de cambio; * racionamento de energia elétrica;

« indices de inflacéo; « instabilidade de precos;

« flutuacdes nas taxas de juros; « eventos diplomaticos adversos;

* expanséo ou retracdo da economia; * politica de abastecimento, inclusive criacéo de estoques reguladores de commaodities;
« alteracGes nas legislagdes fiscais e tributarias; * politica fiscal e regime tributario; e

» medidas de cunho politico, social e econdémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

As politicas adotadas pelo Governo Federal poderéo afetar negativamente a economia, os negdécios ou desempenho financeiro do Patriménio Separado e, por consequéncia, dos
CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos investidores e do publico em geral,
0 que resulta na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estdo vivenciando
uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da instabilidade politica e seus impactos sobre a economia brasileira e 0 ambiente politico.

Além disso, exceto pelo crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro em 2021, desde 2011, o Brasil vivencia uma desaceleragdo econdmica. As taxas de crescimento
anuais do PIB foram: (i) de -4,1% (quatro inteiros e um décimo por cento negativo) em 2020; (ii) 1,14% (um inteiro e quatorze centésimos por cento) em 2019; (iii) 1,12% (um
inteiro e doze centésimos por cento) em 2018; (iv) 1,06% (um inteiro e seis centésimos por cento) em 2017; (v) -3,31% (trés inteiros e trinta € um centésimos por cento negativo)
em 2016; (vi) -3,55% (trés inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento negativo) em 2015; (vii) 0,5% (cinco décimos por cento) em 2014; (viii) 3,0% (trés por cento) em 2013,
1,92% (um inteiro e noventa e dois centésimos por cento) em 2012; e (ix) 3,97% (trés inteiros e noventa e sete centésimos por cento) em 2011, em compara¢cdo com um
crescimento de 7,53% (sete inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) em 2010. O baixo crescimento da economia brasileira, as incertezas e outros acontecimentos futuros
da economia brasileira poderéo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e do Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento das Letras
Financeiras Subordinadas e, consequentemente, dos CRA.
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Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagcdo consideraveis. A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacédo de futuras
politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica e aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para
controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes para
ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emisséo.

Instabilidade da taxa de cAmbio e desvalorizacédo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutuagoes significativas nas taxas
de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Ddlar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacGes ou apreciacdes do Real frente ao Dolar também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez do
Devedor, sua capacidade de pagamento das Letras Financeiras Subordinadas e, consequentemente, dos CRA.

Efeitos da Elevagéo Subita da Taxa de Juros

A elevacéo subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que tenham seu rendimento pré-
fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apdés a elevagéo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retracdo no Nivel da Atividade Econdmica

Nos Ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB, tem desacelerado. A retracdo no nivel da atividade econdémica podera significar uma
diminuigdo na securitizagéo dos recebiveis do agronegocio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a Emissora.

Alteracdes na legislacéo tributaria do Brasil poderédo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora
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O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizacdo, a Emissora e seus clientes. Essas alteracdes
incluem mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacéo de tributos e a cobrancga de tributos temporarios. Algumas dessas medidas poderao resultar em aumento da carga
tributaria da Emissora, que poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar adversamente os precos de servicos e seus resultados. Nao ha garantias de que a
Emissora sera capaz de manter seus precos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os negécios do Devedor, seus resultados e operacdes

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianga
dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragédo da economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

Atualmente, os mercados brasileiros estdo enfrentando um aumento da volatilidade devido as incertezas relacionadas a economia e ao ambiente politico brasileiro.

Além disso, em virtude da atual instabilidade politica, ha uma incerteza substancial sobre as politicas econémicas futuras e ndo podemos prever quais politicas serdo adotadas
pelo atual governo brasileiro e por novo governo eleito durante a vigéncia dos CRA, bem como se essas politicas afetardo negativamente a economia, 0s negécios ou condi¢do
financeira do Devedor.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro séo influenciados pela percepgéo de risco do Brasil, de outras economias emergentes e da
conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepgéo dos investidores internacionais em relacédo a conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a nao aplicacéo rigorosa das normas de
protecéo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagcdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar
o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condi¢cdes econdmicas em outros paises podem provocar
reagOes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil
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Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou dificuldades e revezes e podera voltar a declinar, ou deixar de melhorar, o que
pode afetar negativamente o Devedor. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagéo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Standard & Poors Rating Services e pela
Fitch Ratings Brasil Ltda. para BB-, e pela Moodys América Latina Ltda. para Ba2, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode
aumentar o custo da tomada de empréstimos pelo Devedor. Qualquer deterioragdo nessas condi¢cdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva do Devedor e
consequentemente sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio que lastreiam os CRA.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redugéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo
significativa nos indices de inflagéo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos j& obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar
adversamente na capacidade de pagamento do Devedor dos Créditos do Agronegécio que lastreiam os CRA.

Acontecimentos e mudancgas na percepcgao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o pre¢co de mercado dos valores mobiliarios
globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdémicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacédo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu pre¢o de mercado.

A inflagédo e os esforgos da agdo governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e podem provocar efeitos
adversos no negaécio da Emissora e do Devedor

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflacdo. A inflagdo, combinada com a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.
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As medidas do Governo Federal em relagdo a inflagéo frequentemente tém incluido uma manutengéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim
a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducdo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e a¢bes para ajustar ou fixar o valor do Real
poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora e sobre o Devedor, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro
dos CRA. Pressges inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementagéo de politicas governamentais, que
podem ter um efeito adverso nos negécios, condi¢éo financeira e resultados da Emissora e do Devedor e, consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio que lastreiam os CRA.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Emissora e do Devedor

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios,
precos, cambio, remessas de capital e limites a importacéo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e do Devedor.

As atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora e do Devedor poderdo ser prejudicados de maneira relevante ou adversamente afetados devido a
modificages nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas para o exterior, como aqueles
gue foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagcdes cambiais; (iv) inflagcdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii)
outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacéo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros
na economia brasileira poderéo prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e resultados operacionais da Emissora e do Devedor e, consequentemente, na sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio que lastreiam os CRA.

Efeitos econdmicos da guerra entre a Ucrania e a RUssia podem impactar negativamente a economia mundial e os negécios do Devedor

Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagdo Russa invadiu diversos territérios pertencentes a Ucrania, dando inicio & mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde
o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram intervir,
no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicéo de fortes sancdes econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderao causar forte instabilidade econdmica e
eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial.
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Dentre tais paises, estao os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada
as sancgdes econdmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do
Brasil, afetando, inclusive, os precos dos produtos adquiridos pelo Devedor. Eventuais variag6es significativas no valor de produtos agropecuarios, como a soja, o milho, o farelo
de soja, o 6leo de soja e outros que sdo essenciais a atividade do Devedor, em razdo dos efeitos da guerra, poderdo impactar negativamente a situagao financeira do Devedor e
a sua capacidade de realizar o pagamento dos Créditos do Agronegdcio, impactando negativamente no recebimento dos créditos pelos Titulares dos CRA.

4.8. RISCOS TRIBUTARIOS
Alteracdes na legislacéo tributaria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, isengéo essa
que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Altera¢des na legislacao tributaria eliminando a isencéo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na
subscricdo dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacé@o da legislacéo tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretagdo da RFB quanto a abrangéncia da isencéo veiculada pela Lei 11.033 venha a ser alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de
entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado
secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagéo e o valor de
aplicacéo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA estéo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa,
em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacéo dos CRA s&o tributados como ganhos
liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redacéo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota
de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de sangdo pela Receita Federal do Brasil.

Tributagdo sobre as letras financeiras pode afetar a amortizac@o e remuneracéo dos CRA
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Alteracdes na legislagéo tributaria aplicavel as Letras Financeiras Subordinadas que lastreiam os CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o valor liquido
decorrente do pagamento das letras financeiras e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneragéo dos CRA.

Ainda, na hipotese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo do Patriménio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os titulares dos CRA
passarao a ser titulares das Letras Financeiras Subordinadas. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Letras Financeiras Subordinadas, quando pagos diretamente aos
titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicages de renda fixa, impactando de maneira adversa os titulares dos CRA.

4.9. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA
A Emissora depende do registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagao de créditos do agronegécio e imobiliarios por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados
de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Emissora depende da manutengéo de seu registro de companhia aberta junto & CVM. Caso a Emissora
ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissédo e
distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegécio ou certificados de recebiveis imobiliarios, afetando assim a emissédo dos CRA.

N&o aquisi¢do de créditos do agronegécio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisi¢cdo de créditos do agronegécio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar
suas atividades de forma inviabilizar a emisséo e distribuicdo de certificados de recebiveis do agronegdcio, o que pode impactar os CRA.

A Administragcéo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizagcdo de
recebiveis do agronegécio e imobiliarios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua
capacidade de gerar resultados, afetando assim a presente Emissao.

Limitacéo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado
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A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer Créditos do
Agronegécio e Créditos do Agronegdécio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios,
nos termos das Leis 11.076 e 14.430, respectivamente, cujos patriménios sédo administrados separadamente. Os patrimdnios separados de cada emisséo tém como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio ou imobiliarios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegécio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas
operacdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo com os respectivos termos de securitizacao, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 28, da Lei 14.430, em que se estipula que a totalidade do patriménio da Emissora
(e ndo o Patrimdnio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado.

O patrimdnio liquido da Emissora € inferior ao Valor Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 28, paragrafo unico, da Lei 14.430.

Risco Operacional

A Emissora utiliza tecnologia da informagé&o para processar as informagdes financeiras e resultados operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia
da informagéo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora
ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada
patrimonio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagées e reputacédo de seu negécio.

Além disso, se nao for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgagdo nao-
autorizada de informacdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informacdes sensiveis
néo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou danos a sua reputagéo e imagem da marca.

Riscos relacionados aos fornecedores da Emissora
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Durante o processo de originagdo, estruturacao, distribuicdo e monitoramento de suas operacdes de securitizacdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdo basicamente: assessores legais, agentes fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas
terceirizadas de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissédo da
Emissora, agéncias de rating, empresa de contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros.

Alguns destes prestadores sdo muito restritos e caso alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pre¢cos ou ndo
prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar negativamente as atividades da
Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem participantes restritos, o que pode prejudicar a prestagdo destes servicos.
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