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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA Pl'lBLICA DE DIST RIB’UICI\O DE CERTIFICADpS DE R]ECEBfVEIS DO__AGRONEG(')CIO,
EM ATE 2 (DUAS) SERIES, DA 872 (OCTOGESIMA SETIMA) EMISSAO, DA
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Companhia Securitizadora S2 - Cdigo CVM n° 680

CNPJ n° 25.005.683/0001-09 | NIRE 35.300.492.307
Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 11° andar, CEP 05407-003, Sdo Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela

ﬂ Ipiranga

IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n° 33.337.122/0001-27 | NIRE 33.3.0029040-1
Rua Francisco Eugénio, n® 329, parte, CEP 20941-900, Rio de Janeiro - RJ

no montante total de, inicialmente,

R$ 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA 12 SERIE: “"BRVERTCRA3I8”
B _ CODIGO ISIN DOS CRA 22 SERIE: "BRVERTCRA316" B
CLASSIFICAGAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA REALIZADA PELA MOODY'S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA.: “AAA.br (sf)"*

*Esta classiﬁcagﬁo foi realizada em 29 de maio de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A VERT COI ECURIT! iti com sede na Cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 25.005.683/0001-09 e inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n° 680 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30
("Itati BBA” ou “Coordenador Lider”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n® 02.332.886/0011-78 (*XP"), 0 BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n®
30.306.. 294/0002 26 (“BTG Pactual”) e o BANCO SAFRA S.A., inscrito no CNPJ sob o n® 58.160.789/0001-28 ("Banco Safra” e, em conjunto com o Coordenador Lider, a XP e 0 BTG PACTUAL, "Coordenadores da Oferta”), estdo realizando uma oferta publica
de ligao de, i 500.000 (qui mil) certificados de recebiveis do agronegécio, todos nominativos e escriturais, em até 2 (duas) séries ("CRA 13 Série” e "CRA 22 Série” e, em conjunto, "CRA"), sendo que a quantidade de séries e a quantidade
dos CRA para cada série serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto), da 872 (octogésima sétima) emissdo da Securitizadora, (“Emissdo"), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”), perfazendo, na data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de junho de 2023, o montante total de, inicialmente, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("Valor Total da Emissdo”), de acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, observado
que o valor inicialmente ofertado poderé ser aumentado em razdo do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional (conforme abaixo definido) (“Oferta”).

Os CRA serdo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por debéntures simples, ndo conversiveis em ages, da espécie quirograféria, com garantia adicional fidejusséria, em até 2 (duas) séries da 122 (décima segunda) emisséo da
IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A., sociedade por ac;oes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Eugénio, n° 329, parte, Sdo Cnstovac, CEP 20941 900 inscrita
no CNPJ sob o n® 33.337.122/0001-27, sendo a 12 (primeira) série ("Debéntures da Primeira Série”) e a 22 (segunda) série ("Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série,
para colocagdo privada, emitidas nos termos da Escritura de Emisséo (conforme definido neste Prospecto). As Debéntures representam direitos creditdrios do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei n® 11. 076 de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada ("Lei 11.076") e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugdo da CVM n® 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada ("Resolugdo CVM 60"), nos termos da Escritura de Emissdo ("Créditos do Agronegécio”).
0s Créditos do Agronegécio s30 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor Gnico).

A Oferta consistira na distribuigéio pablica dos CRA sob rito automauco nos termos do amgo 26, lnc\so V111, alinea “b” e do artigo 27, inciso II da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160"), da Resolugéo CVM 60, do
“Cddigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas para e de Ofertas Piblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, expedido pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), atualmente em vigor ("Cédigo ANBIMA”), bem como com as demais disposigdes aplicaveis, sob a coordenagdo dos Coordenadores da Oferta, e com a pamcnpagao de eventuais instituigdes financeiras autorizadas a operar no
sistema de ibuigdo de valores para participar da Oferta na qualidade de participante especial, escolhidas a exclusivo critério dos C
Até a data da disponibilizagdo do Antincio de Inicio, a Emissora ter4 a opgio de, apés consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora e da ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antdnio, n® 1.343, 9° andar, Bela Vista, CEP 01317-910, inscrita no CNPJ sob o n©33.256.439/0001-39 (“Ultrapar” ou “Fiadora”), aumentar a quantidade dos CRA originalmente
ofertados em até 23,6% (vinte e trés inteiros e seis décimos por cento), isto €, em até 118.000 (cento e dezoito mil) CRA, totalizando até 618.000 (seiscentos e dezoito mil) CRA, conforme a demanda apurada apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de modificagdo dos termos da Oferta ("Opgao de Lote Adicional”). A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgao
de Lote Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocag&o.

0Os CRA terdo vencimento no prazo de 1462 (mil quatrocentos e sessenta e dois) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 16 de junho de 2027, ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado da totalidade dos CRA e de liquidagdo do
Patriménio Separado (conforme definido neste Prospecto). Para mais informagGes sobre o prazo e data de vencimento dos CRA, veja a Segdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta *, na pagina 1 deste Prospecto.

0 Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série e dos CRA 22 Série ndo sera objeto de atualizagdo monetéria.

Sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA 12 Série, incidirdo juros remuneratdrios, a serem def'mdos de acordo com o P i de ilding, cor a variagdo das taxas médias diérias do DI, “over extra- grupo expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dols) Dias Uteis, calculadas e pela B3, no i ivo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http //www.b3.com.br) (“Taxa DI"), de duration mais proxima aos CRA 12 Série,
conforme as Taxas Referenciais BV&FBOVESPA relativa a “DI x Pré”, 252 (duzentos e clnquenta e dois) D\as Ute\s, baseada na cotagao lndloatlva do Dla Util imediatamente anterior & daba de reallzagao do Proced\mento de Bookbuilding, dlvulgada pela B3 em sua
pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link https: // b3.com.br/pt_br/ dos/mark N,
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de até 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dols) Dias Uteis, conforme apurada na data da realizagdo do Procedimento de Boakbw/dmg, desde a primeira Data de Integralizagdo (conforme
definido no Termo de 30) ou da Data de Pag: dos CRA 12 Série até a data do efetivo pagamento (*Remuneragéo dos CRA 12 Série”). Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de até 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurada na data da realizagdo do Pr de

dos CRA 22 Série” e, em conjunto com a Remunerag&o dos CRA 12 Série, a a0 dos CRA” ou &0"). Para mais sobre a dos CRA, veja a Sego “2. Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 1 deste Prospecto.
APENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, foi nomeada para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA (conforme
definido neste Prospecto) (“Agente Fiduciario”).

As Debéntures serdo subscritas pela Emissora, a qual instituiré o regime fiduciario sobre os Créditos do Agronegécio, na forma da Lei 11.076, de forma que o objeto do regime fiduciério dos CRA sera destacado do patrimdnio da Emissora e passara a constituir o
patrimanio separado constituido em favor dos Titulares de CRA apés a instituicdo do regime fiduciario pela Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimanio Separado, nos termos do Termo de
Securitizagdo (conforme definido neste Prospecto), do artigo 27 da Lei 14.430 e do artigo 40 da Resolugéo CVM 60 ("Patrimfmio Separado”). O Patriménio Separado n&o se confunde com o patriménio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo
dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas & Emisséo, na proporgdo dos CRA, nos termos do Termo de Secur\tlzagao, do artigo 27 da Lei 14.430 e do artigo 40 da Reso\ugao CVM. N&o serdo constituidas garantias
especificas reais sobre os CRA ou sobre as Debéntures, tampouco contardo com quaisquer reforgos de crédito pela Emissora ou por terceiros. Os Créditos do A contam excl com garantia na de fianca, pela
Fiadora, em favor do titular das Debéntures, no dmbito da Escritura de Emiss3o, pela qual a Fiadora: (i) obrigou-se como fiadora e principal responsével pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Devedora existentes nos termos da Escritura
de Emissdo e do Termo de Securitizagdo; e (ii) renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 130
e 794, caput, do Cddigo de Processo Civil, de modo que nenhuma objegdo ou oposicdo da Devedora possa ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento das Obrigagbes Garantidas (conforme definidas neste Prospecto) ("Fianga”).
Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha do Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigagdes Garantidas decorrentes da emissdo das
Debéntures.

0Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo plblica no mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
para negociagdo no mercado secundério, em mercados de bolsa e balcdo organizado, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e os eventos de pagamento e a custédia eletrdnica dos CRA
realizada por meio da B3.

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, "SOCIAL”, "SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.
O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DOS PARTICIPANTES ESPECIALS, DA CVM E DA B3 E CONTARA COM A DATA E NUMERO DO REGISTRO OBTIDO PERANTE A CVM.

E ADMISSiyEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 05 DE JUNHO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA E/OU AS ORDENS DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS
E CONDICOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 19 A 43 DESTE PROSPECTO.
O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

0S CRA OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS DEBENTURES QUE COMPGEM O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIRETOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DECORRENTES DAS REFERIDAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO “7. RESTRIGOES
A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, NA PAGINA 48 DESTE PROSPECTO.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NA SECAO 7 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

COORDENADORES DA OFERTA

P
BEA - btgpactual @& Safra
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES DA OFERTA DA E DA FIADORA

Loso @
LoBo % MATTOS FILHO

A data deste Prospecto Preliminar é 30 de maio de 2023.


http://www.b3.com.br)/

1L

ULTRA

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




W

)

ULTRA

INDICE

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA ...cccouvurererserarsesssssssssessssessssssssssssssssssssssssssassenas 1
3. DESTINAGAO DE RECURSOS ......ceourersarsssssessersassssssssssssassasssssssssssssssssssssssssassassssssssssssnssnssnnes 16
4, FATORES DE RISCO.....cccourserserserssssssssessessassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssassnsns 19
LT o o Lo T 2.1 44
6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2 .....cceourrersersamssnssersessasssssssssassnsssnns 47
7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA ....cccveursersersarsanes 48
8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ...cccerursersersessssasssssesssssssassassnssssssssssassnssssssssssassnssnnss 50
9. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGAO ......coeeursmrsersersamsssssssssssassssssssssssassnssnes 56
10. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS ......cccvsuramsarserserssssssassassessesssssssassnnses 57
11. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES.......ccrserssmssnssersarsassansssssessassasssssssssassasssssssssnssnssanes 70
12. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS .......cccvrersersarssnssessassasssssssssassassanss 71
13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES ......ccertrsmrsersersassssssessnssasssssssssnssnssanns 112
14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS ......ccccesurarserarsersssesassesssesanss 124
15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS......cccermrsersersersassansssssassassssssssssssassnssnes 129

16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS ......coocvsersersamssnssessessassssssssssssassasssssssssnssnssns 132
17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS .............. 135
18. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA........ccocererarsarses 144
ANEXOS
ANEXO I DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA .....ccoveuiiereisteneseressesessssesessesesnnens 147
ANEXOII  APROVAGOES SOCIETARIAS DA EMISSORA E DA DEVEDORA .......covevvereererenieseererennns 569
ANEXO III  ESTATUTO SOCIAL DA DEVEDORA.......cccovetieiteeitetesesresstessssesessssessssessssssessssessssesenns 613
ANEXO IV  TERMO DE SECURITIZAGAOD ...c.covetiierereiieriesteestesesesbeestesesaebessssessssesesassessssensssesenes 631
ANEXO V ESCRITURA DE EMISSAQ ......ccviuiiiteiiiietiiesteesteseseebe s sesesaebesssbessssesessesessesessssesessnsns 769
ANEXO VI DECLARAGAO DE VERACIDADE DA EMISSORA,

NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO 160.......cccerererrerereeeererereesessesesessnnns 837
ANEXO VII  DECLARAGCAO DA EMISSORA, NOS TERMOS DO ARTIGO 27,

INCISO I, ALINEA “E” DA RESOLUGAO CVM 160 ....covevevereerrereieerenesseessesessssesessenenns 841
ANEXO VIII RELATORIO DE CLASSIFICACAO DE

RISCO DA AGENCIA DE CLASSIFICACAQ DE RISCO.......covevereerreresreresnssensssesessesennnsens 845



W

)

ULTRA

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, em até 2 (Duas) Séries, da 872 (octogésima sétima) Emisséo,
da Vert Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos
de Petroleo S.A." (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em mailsculas, nao
definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “7ermo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, em Até 2 (Duas) Séries, da 872 (octogésima sétima) Emissdo, da Vert Companhia
Securitizadora, Lastreados em Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos de Petroleo S.A.",
celebrado em 26 de maio de 2023 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, anexo a este Prospecto na forma
do Anexo IV constante a partir da pagina 631 ("Termo de Securitizacao”).

2.1. Breve descricdo da Oferta

A Oferta consistira na distribuicao publica, inicialmente, de 500.000 (quinhentos mil) certificados de
recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais, em até 2 (duas) séries, sendo que a quantidade
de séries e a quantidade dos CRA para cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes, da 872 (octogésima sétima) emissdao da Emissora
("Emissao”), observado que o valor inicialmente ofertado poderd ser aumentado em razdo do eventual
exercicio, total ou parcial, da Opgao de Lote Adicional, sob rito automatico, nos termos do artigo 26, inciso
VIII, alinea “b” e do artigo 27, inciso II da Resolugao CVM 160, da Resolugao CVM 60, do Codigo ANBIMA,
bem como das demais disposicoes aplicaveis, sob a coordenagdo dos Coordenadores da Oferta, e com a
participacao dos Participantes Especiais, a serem identificados no “Andncio de Inicio de Distribuicdo Publica
da 878 (octogésima sétima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia
Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petroleo S.A."”
(“Anuncio de Inicio”) e no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 872 (Octogésima Setima) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora
Lastreados em Créditos do Agronegdcio devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” (“Prospecto
Definitivo”).

Até a data da disponibilizacdo do Anudncio de Inicio, a Emissora terd a opgdo de, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora e da Ultrapar, aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados em até 23,6% (vinte e trés inteiros e seis décimos por cento), isto &, em até
118.000 (cento e dezoito mil) CRA, totalizando até 618.000 (seiscentos e dezoito mil) CRA, conforme a
demanda apurada ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de registro ou
de modificacdo dos termos da Oferta. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio de Opgao de Lote
Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocacao.

Nos termos do artigo 73 da Resolucao CVM 160, ndo sera admitida a Distribuicdo Parcial, tendo em vista
gue o regime de garantia firme abarca o valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem
levar em consideracgdo os CRA decorrentes do eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional, os quais serdo,
se emitidos, distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocacao.

2.2. Apresentacgao da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGCOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA. LEIA-O ANTES
DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.
CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA
A CONSULTA AO FORMULARIO DE REFERENCIA, ACESSE WWW.VERT-CAPITAL.COM, CLIQUE
EM “INSTITUCIONAL” E, POSTERIORMENTE, CLIQUE EM “FORMULARIO DE REFERENCIA”.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario
de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela, “Assuntos”, clicar
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em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre dados enviados a CVM)”, clicar em “Companhias”, clicar
em “InformagGes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT Companhia Securitizadora” no
campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”. Posteriormente, clicar em
“Formulario de Referéncia” e realizar o download da versao mais atualizada do Formulario de Referéncia -
Ativo).

Breve Historico

A VERT Companhia Emissora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) em 15 de junho de 2016, sob o NIRE n° 35.300.492.30-7.
A VERT nasceu com uma equipe atuante no mercado de securitizacdo agricola brasileiro, tendo Fernanda
Mello, Martha de Sa e Victéria de Sa como sdcias fundadoras. Em 31 de dezembro de 2022, a Securitizadora
possuia aproximadamente R$ 30.500.000.000,00 (trinta bilhGes e quinhentos milhdes de reais) de ofertas
publicas de valores mobilidrios ainda em circulagao.

Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuacao e Servicos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre os negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da
Emissora, assim como os servigos fornecidos pela Emissora, vide item 7 de seu Formulario de Referéncia.
A Emissora possui, na presente data, 100% (cem por cento) da sua receita liquida oriunda da securitizagdo
de recebiveis imobilidrios e do agronegdcio.

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto Preliminar, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio emitido pela
Emissora corresponde a R$ 28.442.337.900,00 (vinte e oito bilhdes, quatrocentos e quarenta e dois milhdes,
trezentos e trinta e sete mil e novecentos reais), correspondentes a 60 (sessenta) emissOes, das quais 48
(quarenta e oito) emissdes ainda se encontram em circulagao, totalizando R$ 26.448.983.000,00 (vinte e
seis bilhdes, quatrocentos e quarenta e oito milhdes, novecentos e oitenta e trés mil reais).

A seguir esta o demonstrativo atualizado das Emissbes da Emissora:

Niamero total de ofertas publicas em circulagdo 146

Saldo atualizado das Ofertas Puablicas emitidas R$37.648.176.162,04
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100% (cem por cento)
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com coobrigagdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)
(*) O Patrimonio Separado constituido em favor dos Titulares de CRA da Emissdo ndo conta com qualquer garantia adicional ou
coobrigagao da Emissora.

Administracdao da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administracao e por uma diretoria.
Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo da Emissora € composto por 3 (trés) membros efetivos, eleitos em assembleia
geral para um mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigdo.

Conforme Estatuto Social, compete ao Conselho de Administragao:
i fixar e aprovar os planos de negdcios e de investimentos da Emissora, propostos pela Diretoria;
ii. eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicdes e remuneragao;

iii.  deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem como sobre as suas
respectivas revisoes;

iv.  deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto em lei e no estatuto
social da Emissora;

V. fiscalizar a gestdao dos Diretores da Emissora, a qualquer tempo, os livros e papéis da Emissora,
solicitar informagOes sobre contratos celebrados ou em via de celebracdo, e quaisquer outros atos,
nao sendo necessaria sua aprovagao prévia;

vi.  convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia 30 de abril seguinte
ao término do exercicio social da Emissora;
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vii.  manifestar-se sobre o relatdrio da administracdo e as contas da Diretoria;

viii.  fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive propondo ajustes,
bem como julgar casos de inobservancia grave de cumprimento das regras da Emissora, conforme
definido nos regulamentos da Emissora;

iX. escolher e destituir os auditores independentes, e

Aprovar a emissao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio e demais Certificados de Recebiveis, todos sem constituigdo de Patrimonio Separado.

x

O Conselho de Administracao da Emissora € composto pelos seguintes membros:

Nome Cargo no (_:onse[ho Data de Eleigao e Prazo do

de Administracao Data de Posse mandato

Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 30/04/2022 31/12/2024
Martha de S& Pessoa Membro efetivo 30/04/2022 31/12/2024
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Presidente 30/04/2022 31/12/2024

Diretoria

A Diretoria da Emissora é composta por 5 (cinco) membros, acionistas ou nao, dispensados de caucao, com
as atribuicdes que lhes forem conferidas nos termos do estatuto social da Emissora e pelo seu Conselho de
Administracdo, sendo um Diretor de Securitizacdo, um Diretor de Controles Internos, um Diretor de
Distribuicao e os demais Diretores sem Designacao Especifica, podendo um Diretor acumular as fungoes de
Diretor de Securitizagdo e do Diretor de Distribuicdo.

A Diretoria possui poderes expressos, entre outros outorgados no Estatuto Social da Emissora, para
(i) contrair empréstimos e financiamentos, quando de seus sdcios ou terceiros; (ii) definir a politica de
remuneracao dos funcionarios e prestadores de servicos da Emissora; (iii) autorizar a emissao e colocacao
junto ao mercado financeiro e de capitais de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de
recebiveis do agronegdcio ou quaisquer outros valores mobilidrios que ndo dependam de aprovacdo do
Conselho de Administracdo, devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessdrias para a
implementacdo destas operacbes; (iv) alienar, onerar ou realizar qualquer outra forma de transferéncia, a
qualquer titulo, de bens imdveis e bens do ativo fixo da Emissora, bem como alienar ativos da Emissora,
inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (v) conceder a contratar garantias, tais
como fianga, aval, alienacdo fiducidria e garantias reais; (vi) firmar os instrumentos necessarios para a
prestacao dos servicos definidos no objeto social da Emissora; e (vii) (viii) definir politica de remuneracdo
dos funcionarios prestadores de servicos da Companhia.

A Diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

Nome Cargo no (_:onseLho Data de Eleicao e Prazo do

de Administragao Data de Posse mandato

Cartes Pereira Martins Diretor de Controles Internos 21/11/2022 30/04/2026
Victoria de Sa Diretora sem designagdo especifica 21/11/2022 30/04/2026
Maria Clara de Azevedo Mourgulis Diretora sem designagdo especifica 21/11/2022 30/04/2026
Gabriel Pereira Pinto Lopes Diretor de Distribuicdo 21/11/2022 30/04/2026
Andréia Franklin de Alencar Silveira Diretora de Securitizagdo 21/11/2022 30/04/2026

Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social da Securitizadora é de R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 100.000 (cem mil) agGes ordinarias no valor total de R$ 100.000 (cem
mil reais), e 11 (onze) agoes preferenciais no valor total de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais).

Descrigdo do Patrimonio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2022 era de R$ 1.963.822,85 (um milhdo,
novecentos e sessenta e trés mil, oitocentos e vinte e dois reais e oitenta e cinco centavos).



W

)

ULTRA

Protecao Ambiental

A Emissora observa e segue, no que ¢é aplicavel, a legislagdo ambiental em vigor, adotando as medidas e
acoes preventivas, destinadas a evitar eventuais danos ao meio ambiente.

Efeitos da acdo governamental nos negocios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacao da CVM no que tange a ofertas publicas
de CRA. Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar
sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, pregos, cambio, remessas
de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais informacdes acerca da
influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da Emissora estdo descritas na Secdo “Fatores de
Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores Macroecon0micos” na pagina 38 deste Prospecto.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estao descritas no item 4.4 do Formulario de
Referéncia da Emissora.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento
Ndo ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Emissora.
Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de desenvolver seu
objeto social, com foco, entre outros, na aquisigao e securitizacdao de direitos creditdrios do agronegdcio e
imobilidrios; na emissdao de certificados de recebiveis dos agronegodcios e certificados de recebiveis
imobilidrios compativeis com suas atividades; prestacdao de servicos compativeis com a atividade de
securitizagdo, entre outros. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem os certificados
de recebiveis imobilidrios ou do agronegdcio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os
fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de
recebiveis imobilidrios ou do agronegdcio.

Relacao de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroeconomicos
que facam influéncia sobre os negocios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndao possuindo titulos
emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relagao de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve estd sujeita a regulamentacao da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cdmbio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora. Mais
informagOes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da Emissora estdo descritas
na secao "Fatores de Risco", item "Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos".

Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Para mais informagdes acerca dos contratos relevantes celebrados pela Emissora, vide o item 8.3 do
Formulario de Referéncia da Emissora. Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do Grupo
VERT, que possuem politicas internas de Recursos Humanos.

Negocios com partes relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negdcios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes
relacionadas do seu grupo econdémico.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegdcio outras companhias
securitizadoras, dentre as principais: RB Capital Companhia de Securitizacdo, Eco Securitizadora de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio S.A., Gaia Agro Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A., entre outras.



Auditores Independentes da Emissora

Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2022 e 31 de dezembro de 2021, a Emissora contratou
a KPMG Auditores Independentes LTDA., sociedade limitada com sede na Rua Verbo Divino, n°® 1400, 7°
andar - Edificio Birmann 10, CEP 04719-002, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo ("KPMG") para
realizar a auditoria independente de suas demonstragOes financeiras. Para o exercicio social findo em 31
de dezembro de 2020, Grant Thornton Auditores Independentes Ltda., CNPJ n°© 10.830.108/0001-65, com
sede na Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105, Conj. 121, Torre 4, Mongdes, Sao Paulo - SP, CEP 04571-900
("Grant Thornton”).

Politica de Investimento

A Emissora nao possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do Grupo
VERT, que possuem politicas internas de Investimentos.

Principais Fatores de Risco da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentacao da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente,
modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cadmbio, remessas de capital e limites a importacao, podendo afetar as atividades da Emissora.

Os 4 (quatro) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na
Secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos relacionados a Emissora”, na pagina 19 deste Prospecto, sendo eles:
(i) "Manutencdo do registro de securitizadora"; (ii) "Atuacdo negligente e Insuficiéncia de Patrimonio da
Emissora"; (iii) "A Importancia de uma Equipe Qualificada"; (iv) "Riscos relacionados a Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA)".

2.3. Informagdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagdo
aquelas contidas no Termo de Securitizacdo

Para fins desta Secao 2.3, a Emissora destaca que as seguintes hipdteses poderdo levar a um resgate
antecipado dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizagao ("Resgate Antecipado dos CRA"):

Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou do Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures: A Emissora devera realizar o resgate antecipado total dos CRA e,
informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) da data do evento nas seguintes hipdteses (i) resgate antecipado da totalidade das
Debéntures caso a Devedora seja demandada a realizar uma retengao, uma deducdo ou um pagamento
referente a acréscimo de tributos e/ou taxas no ambito da Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula
4.7.9 da Escritura de Emissdo e da Clausula 7.1 do Termo de Securitizagao, (ii) caso ndo haja acordo sobre
a Taxa Substitutiva entre a Devedora e a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures e conforme
deliberagao dos Investidores que tenham subscrito e integralizado os CRA e/ou os investidores que
adquirirem os CRA no mercado secundario, enquanto permanecerem como titulares de CRA (“Titulares
de CRA"), ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberacdo acerca
da Taxa Substitutiva (conforme definido no Termo de Securitizacdo), conforme o caso, nos termos da
Clausula 4.2.2.8 da Escritura de Emissao e da Clausula 7.2 do Termo de Securitizagdo; ou (iii) na ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures ou no caso de declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures pela ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, nos termos da Clausula 7.3 e 7.4 do Termo de Securitizacdo. Para mais informacoes sobre as
hipoteses de resgate antecipado dos CRA, veja a Clausula “7. Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA” do Termo de Securitizacdao e a Secao 10.8 Deste Prospecto Preliminar.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures:
Havera resgate antecipado obrigatério dos CRA, em conjunto e em igualdade de condigdes, na hipdtese de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures (conforme definido no Termo de Securitizacdo)
(“Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado”). Para mais informacOes sobre a operacionalizacdo da
Oferta Obrigatorio de Resgate Antecipado, veja a Clausula 7. Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA” do Termo de Securitizacdao e a Segao 10.8 Deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado decorrente de Vencimento Antecipado das Debéntures: Havera o resgate
antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hipdteses de vencimento antecipado
automatico das Debéntures ou, ainda, na declaragao de vencimento antecipado das Debéntures no caso de
hipétese de vencimento antecipado ndo automatico, as quais seguem descritas na Segao 10.9 deste
Prospecto Preliminar.




Adicionalmente, para fins desta Segdao 2.3 e do artigo 4° do Capitulo II das “Regras e Procedimentos
ANBIMA para Classificacdo de CRA n° 06", de 02 de janeiro de 2023, a Emissora destaca que os CRA sdo
classificados da forma descrita abaixo: (i) Concentracdo: os CRA sdo concentrados, tendo em vista que os
Créditos do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA sao integralmente devidos pela Devedora;
(ii) Revolvéncia: nao ha previsao de revolvéncia dos Créditos do Agronegdcio que compdem o lastro dos
CRA; (iii) Atividade da Devedora: terceiro comprador, pois (1) a Devedora insere-se na atividade de
(a) aquisicdo de etanol, caracterizado como “produto agropecuario” para fins do paragrafo primeiro do
artigo 23, da Lei 11.076; (2) nos termos do artigo 29, I, §1°, 2°, 70 e 89, do Anexo Normativo II, da
Resolucao CVM 60, bem como o artigo 29, §4°, II, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 60, as
Debéntures estdo vinculadas a uma relacdo comercial existente entre o terceiro e produtores rurais ou suas
cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076; e
(3) conforme previsto na Escritura de Emissdo, ha um cronograma indicativo da destinagdo dos recursos
obtidos por meio da Emissdo; e (iv) Segmento: Os CRA se inserem no segmento de “Hibridos”, em
observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificacdo foi realizada no momento inicial da oferta,
estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteracoes.

2.4. Identificacao do publico-alvo

A Oferta sera destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugcdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 30”
e “Investidor(es) Profissional(is)”, respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado, assim definidos
nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em conjunto com os
Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) na Data de
Emissao, observado que tal valor podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial da Opgao
de Lote Adicional isto é, em até R$118.000.000,00 (cento e dezoito milhdes de reais), totalizando até
R$618.000.000,00 (seiscentos e dezoito milhdes de reais), conforme a demanda apurada apds a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas dos CRA

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro se constitui pelos Créditos do Agronegdcio, possuem as seguintes
caracteristicas, sendo certo que foram identificadas as caracteristicas de cada série, conforme aplicavel.

Valor Nominal Unitario | O valor nominal unitario dos CRA, correspondente a R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo.

Séries A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (em conjunto, as “Séries”, e, individual
e indistintamente, “Série”) nao havendo qualquer ordem de preferéncia ou subordinacdo
entre as Séries, observado que a existéncia de cada Série, bem como a quantidade de
CRA a ser alocada em cada Série, sera definida em Sistema de Vasos Comunicantes
(conforme definido abaixo), de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma
das Séries devera ser deduzida da quantidade a ser alocada na outra Série, respeitada a
quantidade total de CRA, de forma que a soma dos CRA alocadas em cada uma das
Séries efetivamente emitida devera corresponder a quantidade total de CRA objeto da
Emissdo ("Sistema de Vasos Comunicantes”). Ndo havera quantidade minima ou
maxima para alocacdo entre as Séries, observado que, qualquer uma das Séries podera
nao ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA sera emitida na Série remanescente,
nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

Quantidade de CRA Serdo emitidos, inicialmente, 500.000 (quinhentos mil) CRA, a serem alocados como CRA
12 Série e como CRA 22 Série no ambito do Procedimento de Bookbuilding no Sistema
de Vasos Comunicantes, observado que a quantidade inicial de CRA podera ser
aumentada em até 23,6% (vinte e trés inteiros e seis décimos por cento), com o
exercicio, total ou parcial, de Opcao de Lote Adicional (conforme abaixo definido), isto &,
em até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) CRA, totalizando até 618.000 (seiscentos e
dezoito mil) CRA, conforme a demanda apurada apds a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding.




Distribuicao Parcial

Nos termos do artigo 73 da Resolugao CVM 160, ndo sera admitida a distribuicdo parcial
dos CRA.

Opcao de Lote
Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, até a data da disponibilizacdo do Anlincio
de Inicio, a quantidade total dos CRA inicialmente ofertada, qual seja, 500.000
(quinhentos) CRA, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), podera,
a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores da Oferta e a Devedora,
ser acrescida em até 23,6% (vinte e trés inteiros e seis décimos por cento), ou seja, em
até 118.000 (cento e dezoito mil) CRA, no valor de até R$118.000.000,00 (cento e dezoito
milhdes de reais), sem a necessidade de novo requerimento de registro ou de
modificagdo dos termos da Oferta, totalizando até 618.000 (seiscentos e dezoito mil)
CRA, no valor total de até R$ 618.000.000,00 (seiscentos e dezoito milhGes de reais).

Codigo ISIN

Classificacdo de Risco

Cddigo ISIN dos CRA 12 Série: “"BRVERTCRA3I8".
Cddigo ISIN dos CRA 22 Série: “"BRVERTCRA316".

A classificagdo de risco preliminar dos CRA, em escala nacional, atribuida pela MOODY'’S
LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA., com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida das Nac¢des Unidas, n® 12.551, 16° andar,
conjunto 1601, Chacara Itaim, CEP 04578-903, inscrita no CNP]J sob o n°
02.101.919/0001.05, ou sua substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificacdo e atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagao de risco dos CRA, nos
termos da Clausula 4.10 e seguintes do Termo de Securitizacdo (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”) foi equivalente a “AAA.br (sf)”. A Agéncia de Classificacdo de
Risco foi contratada, em atengdo ao disposto no artigo 33, paragrafo 11°, da Resolucdo
CVM 60, para a elaboragdo do relatério de classificacdo de risco para esta Emissdo,
devendo ser atualizada trimestralmente a partir da Data de Emissao dos CRA durante
toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboracdo do primeiro relatorio
definitivo, sendo certo que o servico ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA,
de modo a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 10° da Resolucao CVM 60.

Adicionalmente, a Emissora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, (i) manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a revisao trimestral da classificagdo
de risco, sem interrupcdo, até a Data de Vencimento, e (ii) divulgar trimestralmente
amplamente ao mercado os relatdrios de tal classificagdo de risco, tudo nos termos do
Codigo ANBIMA. A Emissora encaminhara para o Agente Fiduciario a revisdo trimestral,
em até 3 (trés) Dias Uteis contados do seu recebimento, e dara ampla divulgagdo ao
mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pagina https://ri.vert-
capital.com/ (neste website, localizar o numero da Emissdao (872) e acessar
“Documentos” e “Relatdrio de Rating”), nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicavel. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida conforme o disposto
na Clausula 4.12.1 do Termo de Securitizagdo.

Data de Emissao

Os CRA 12 Série e os CRA 23 Série serdo emitidos em 15 de junho de 2023 ("Data de
Emissao”).

Prazo Total e Data de
Vencimento dos CRA

Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patriménio Separado ou os eventos de resgate
antecipado da totalidade dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, (i) os
CRA 12 Série e os CRA da 22 Série terao o prazo de vencimento de 1.462
(mil quatrocentos e sessenta e dois) dias corridos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se em 16 de junho de 2027.

Indicacdo Sobre a
Admissao a Negociagao
em Mercados
Organizados de

Bolsa ou Balcao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicao publica no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, em
mercados de bolsa e balcdo organizado, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e os eventos
de pagamento e a custoddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo II, da Resolucao CVM 60, a negociagao
dos CRA no Mercado Secunddrio ocorrera somente entre os Investidores Qualificados.

Remuneragao dos
CRA e Atualizagdo
Monetaria - Indices e
Forma de Calculo

Atualizacdo Monetéria: O Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, ndo sera
atualizado monetariamente.

Remuneracdo dos CRA 12 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série incidirao
juros remuneratorios, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
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correspondentes a Taxa DI (conforme definido abaixo) de duration mais proxima aos
CRA 12 Série, conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativa @ “DI x Pré”,
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada na cotagdo indicativa do Dia
Util imediatamente  anterior a data de realizacgio do Procedimento de
Bookbuilding, divulgada pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio
do link https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/),
acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de até 1,00% (um por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurada na data da realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou da
Data de Pagamento dos CRA 12 Série até a data do efetivo pagamento (“"Remuneracao
dos CRA 12 Série”). O calculo da Remuneracdo CRA 12 Série obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (Fator de Juros -1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragdo dos CRA 12 Série, conforme o caso, devidos no final
de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator de Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa )252

F = (—
ator Juros (100 +

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casa decimais,
a ser apurada na data da realizacao do Procedimento de Bookbuilding;

DP = nimero de Dias Uteis entre a (i) primeira Data de Integralizagdo ou (ii) Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12 Série imediatamente anterior e a data atual,
sendo “DP” um ndmero inteiro.

Remuneracdo dos CRA 22 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da 22 Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de até 1,00% (um por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme apurada no
Procedimento de Bookbuilding (“"Remuneracao dos CRA 22 Série” e, em conjunto com
a Remuneracdo dos CRA 12 Série, a "Remuneragao”).

A Remuneracao dos CRA 22 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos
CRA 22 Série, desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data de Pagamento da
Remuneracao dos CRA 22 Série imediatamente anterior (inclusive) até a data de
pagamento da remuneracdo em questdo, data de pagamento decorrente de Eventos de
Vencimento Antecipado, resgate decorrente de Oferta de Resgate Antecipado e Resgate
Antecipado dos CRA, o que ocorrer primeiro. A Remuneragao dos CRA 223 Série sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

Ji = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:
“J;" = valor da Remuneragao dos CRA 22 Série devida ao final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
“VN."” = Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
“Fator Juros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuacao, acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma;

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:
“Fator DI"” = produtdrio das Taxas DI-Over da data de inicio do periodo de capitalizacdo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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H [1+ (TDL)]
k=1

Fator DI =

Onde:

nDI = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI”
um ndmero inteiro;

K = nimero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
dk
TDI, = (le + 1)ﬁ 1
k=~ \100 B
Onde:
DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa Di divulgada com 1 (um) Dia
Util de defasagem em relacdo a data de calculo da Remuneracdo dos CRA 22 Série;

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
spread 1)ﬁ
100

Fator Spread = (

Onde:

spread = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro)
casas decimais e, em qualquer caso, limitada a 1,0000;

DP = nUmero de dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de Capitalizacdo € a
data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio e assim por diante, até o ultimo considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3, drgdo responsavel pelo seu calculo.

Sera considerado como “Periodo de Capitalizagao” (i) para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizagdo dos
CRA de cada Série, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento dos CRA de cada
Série, exclusive, e, (ii) para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento dos CRA de cada Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento dos CRA de cada Série subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento ou a data de Resgate Antecipado, conforme o caso.

Pagamento da
Remuneragao -
Periodicidade e

Data de Pagamentos

Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série: A Remuneragdo dos CRA 12
Série deverd ser paga, conforme as Datas de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 12
Série constantes na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 18 de setembro de
2023 e Ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado
dos CRA 12 Série e dos Eventos de Liquidagdo do Patrim6nio Separado previstas neste
Termo de Securitizacdo. Para todos os fins legais, a data de inicio da remuneracdo sera
a primeira Data de Integralizacdo.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO - CRA DA 12 SERIE
Datas de I:zaegn?lr::‘ee?;o ;: Am oPr:rz(;?;rg: zlodsealdo
Parcela de ll’{aegn?tl::\eer:'tao ~ ¢ do Valor Nominal
G20 Unitario
1 18/09/2023 Sim 0,0000%
18/12/2023 Sim 0,0000%
18/03/2024 Sim 0,0000%
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4 18/06/2024 Sim 0,0000%
5 17/09/2024 Sim 0,0000%
6 17/12/2024 Sim 0,0000%
7 18/03/2025 Sim 0,0000%
8 17/06/2025 Sim 0,0000%
9 16/09/2025 Sim 0,0000%
10 16/12/2025 Sim 0,0000%
11 17/03/2026 Sim 0,0000%
12 16/06/2026 Sim 0,0000%
13 16/09/2026 Sim 0,0000%
14 16/12/2026 Sim 0,0000%
15 16/03/2027 Sim 0,0000%
16 16/06/2027 Sim 100,0000%

Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA 22 Série: A Remuneragao dos CRA 22 Série
devera ser paga conforme as Datas de Pagamento da Remuneracdo dos CRA 22 Série
constantes na tabela abaixo, sendo o primeiro pagamento em 18 de setembro de 2023 e
Ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA 22
Série e dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado previstas neste Termo de
Securitizagdo. Para todos os fins legais, a data de inicio da remuneracdo sera a primeira Data
de Integralizagdo.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO - CRA DA 22 SERIE
PEIEEC: Il’!aeg:‘ialr:‘zr:;o ;: Am oprfirz(;?;rgcl: adlodsealdo
Bakcela de iaeg::::::;o = ¢ do Valor Nominal

Gao Unitéario

1 18/09/2023 Sim 0,0000%

2 18/12/2023 Sim 0,0000%

3 18/03/2024 Sim 0,0000%

4 18/06/2024 Sim 0,0000%

5 17/09/2024 Sim 0,0000%

6 17/12/2024 Sim 0,0000%

7 18/03/2025 Sim 0,0000%

8 17/06/2025 Sim 0,0000%

9 16/09/2025 Sim 0,0000%

10 16/12/2025 Sim 0,0000%

11 17/03/2026 Sim 0,0000%

12 16/06/2026 Sim 0,0000%

13 16/09/2026 Sim 0,0000%

14 16/12/2026 Sim 0,0000%

15 16/03/2027 Sim 0,0000%

16 16/06/2027 Sim 100,0000%

Cada data de pagamento dos CRA aqui previstas sera uma “Data de Pagamento dos
CRA".

Repactuacao
Programada

N&do havera.

Amortizacao e
Hipoteses de
Vencimento
Antecipado -
Existéncia,

Datas e Condicoes

Amortizacdo dos CRA. O Valor Nominal Unitario dos CRA da 12 e dos CRA 22 Série serao
pagos, respectivamente, na Data de Vencimento, conforme definido na clausula 6.5 do
Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patriménio Separado
e resgate antecipado dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo.

Hipdteses de Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a
Emissora devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o pagamento integral, pela Devedora, com relacao a todas as
Debéntures, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das
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Garantias

Lastro

Existéncia de
Regime Fiduciario

Debéntures devida, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da respectiva Série ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento em decorréncia do
vencimento antecipado, e de eventuais Encargos Moratérios das Debéntures, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissdo, e observados,
guando expressamente indicados abaixo, os respectivos prazos de cura, bem como
informar a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do evento.

Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozardo da garantia fidejussoria sob a forma de fianca da Ultrapar, constituida em favor
da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, na Escritura de Emisséo.

Nao ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de regresso contra o patrimonio
da Emissora.

Os Créditos do Agronegdcio contam exclusivamente com a Fianca, constituida pela
Fiadora, em favor do titular das Debéntures, no ambito da Escritura de Emissao, pela
qual a Fiadora: (i) obrigou-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigagdes da Devedora existentes nos termos da
Escritura de Emissao; e (ii) renunciou aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 130 e 794, caput, do
Cddigo de Processo Civil, de modo que nenhuma objecdo ou oposicdo da Devedora possa
ser admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas
obrigag0es perante o titular das Debéntures. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante
da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que
ndo componha do Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigacoes
Garantidas decorrentes da emissao das Debéntures.

A Fianga podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias
até a integral liquidagdo dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as Obrigagdes
Garantidas, no ambito da Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacdo.

Os CRA serdo lastreados em Créditos do Agronegdcio decorrentes das Debéntures.
Para mais informagoes sobre os Créditos do Agronegdcio, veja a Segao “10. Informagoes
sobre os direitos creditorios”, na pagina 57 deste Prospecto.

Na forma do artigo 26 da Lei 14.430 e do artigo 37 da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu
regime fiducidrio sobre (i) todos os valores e créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegocio e dos CRA; (ii) a Conta Centralizadora (conforme definido abaixo) e todos os
valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) as respectivas
garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) a (ii) acima, sendo que os direitos objeto
de regime fiduciario constituem patrimonio separado da Emissora, ndo se confundindo com
0 seu patriménio comum, destinando-se exclusivamente a liquidagdo dos CRA.

Evento(s) de
Liquidacao do
Patrimonio Separado

Na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, o Agente Fiduciario devera assumir
imediatamente de forma transitéria a administracao do Patrimonio Separado, pelo Agente
Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até
15 (quinze) dias, observada a Clausula 13.3 do Termo de Securitizagdo, uma Assembleia
Especial de Titulares de CRA, para deliberar sobre a forma de administracao e/ou
eventual liquidacao do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, a Assembleia Especial de
Titulares de CRA pode adotar qualquer medida pertinente a administragdo ou liquidagdo
do Patrimonio Separado dos CRA, conforme o disposto na Clausula 9.2.5.1 do Termo de
Securitizacdo (cada um, um “Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado” e, em
conjunto, os “Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado”): (i) pedido de
recuperagao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagao de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela Emissora; (ii) extingao,
liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretacdo
de faléncia da Emissora; (iii) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes
previstos nos instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante e Escriturador, desde que, caso
haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e comunicada para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;
(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecuniarias
previstas no Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipdtese, a liquidacao do
Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de
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30 (trinta) dias, contados da notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; (v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer
das obrigagbes pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo que dure por mais de
5 (cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimonio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera contado de notificacdo formal
e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; (vi) caso provarem-se
falsas qualquer das declaracOes prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacao;
(vii) desvio de finalidade do Patrimonio Separado; e (viii) decisdo judicial por violagdo,
pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro,
relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Anticorrupcao.

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas no Termo
de Securitizacdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. As informagdes
aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis a hipotese vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacao ao seu
respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

e Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil. Como regra geral, os ganhos e
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras, que negociam
titulos ou valores mobiliarios de renda fixa em bolsa de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas, estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucao Normativa RFB
n° 1585/2015, sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser
calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, calculadas em fungdo do prazo
do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(i) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo € contado da
data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate ou cessao.

N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigGes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuragdo, uma vez que o resultado positivo decorrente do
rendimento ou ganho devera ser computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL.
Regra geral, as aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano ou o
equivalente a multiplicacdo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do
respectivo periodo de apuracdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e do COFINS estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuigGes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente para os fatos geradores
ocorridos a partir de 1° de julho de 2015 conforme Decreto n° 8.426/2015. As pessoas
juridicas tributadas de acordo com a sistematica cumulativa nao estdo sujeitas ao PIS e
a COFINS sobre as receitas financeiras auferidas e derivadas dos CRA, a depender do
objeto social e da atividade principal da entidade.

Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicoes financeiras, agéncias
de fomento, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacdo,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71 da Instrucao
Normativa RFB n® 1585/2015. Apesar disso, as referidas instituicdes devem oferecer os
ganhos e os rendimentos decorrentes dos CRA a tributagdo do IRPJ.
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Com o advento da Emenda Constitucional 103/2019, as aliquotas da CSLL aplicaveis sdo
as seguintes: (i) 20% (vinte por cento), no caso de bancos de qualquer espécie; e
(ii) 15% (quinze por cento) no caso de pessoas juridicas de seguros privados, das de
capitalizacdo e das referidas nos incisos I a VII, IX e X do § 1° do artigo 1° da Lei
Complementar no 105/2001. Como resultado, os rendimentos e ganhos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, em regra, serdo tributados pelo IRP], a
aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
a aliquota de 20% (vinte por cento) ou 15% (quinze por cento), conforme o caso.

Ademais, no caso das instituicOes financeiras e determinadas entidades equiparadas, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a
contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRA, sdo, em regra, isentos do recolhimento do imposto de
renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucao Normativa RFB n° 1.585/2015
(isentos de imposto de renda e ndo incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Por fim, pessoas juridicas isentas e optantes pelo Simples Nacional terdo, nos termos do
artigo 65, §129, inciso II, da Instrugdo Normativa RFB n° 1.585/15, seus ganhos e
rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de forma definitiva). No que diz
respeito as entidades imunes, estdo as mesmas dispensadas da retencdo do imposto na
fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da
Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n°® 9.065, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa
RFB n© 1.585/2015.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por forca do
artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada. De
acordo com a posigdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo
Unico, da Instrugao Normativa RFB n°® 1.585/201515, tal isengdo se aplica, inclusive, ao
ganho de capital auferido na alienagao ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II,
da Lei n© 8.981/95. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigdo a fonte pagadora,
nos termos do artigo 71, da Lei n® 8.981/95, com redagao dada pela Lei n® 9.065, de 20
de junho de 1955

¢ Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Como regra geral, os
investimentos realizados por residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as
mesmas normas de tributacdo pelo imposto sobre a renda previstas para os residentes
ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa RFB n° 1.585/2015).

Os investidores, pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais sem tributacao
favorecida, que atuam no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN
4.373 e que investem em CRA (artigo 88 da Instrucdo Normativa RFB n® 1585/2015)
estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
rendimentos ou ganhos auferidos, inclusive na alienagdo de CRA em ambiente de bolsa
de valores ou assemelhados, nos termos dos artigos 46, §12 e 89, inciso II da Instrucdo
Normativa RFB n°® 1585/2015.

Os rendimentos auferidos pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados
em pais com tributacdo favorecida, se sujeitam as aliquotas regressivas de 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) de IRRF, de acordo com os artigos
46 e 99 da Instrucdo Normativa RFB n® 1585/2015. Os ganhos auferidos na cessdo de
CRA pelos investidores pessoas juridicas residentes ou domiciliados em pais com
tributagdo favorecida esta sujeito ao imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e cinco
por cento), a ndo ser que a operacdao ocorra em ambiente de bolsa de valores ou
assemelhados, pois, neste caso o imposto de renda incidiria as aliquotas regressivas
citadas acima (22,5% a 15%).

Nos termos do artigo 24 da Lei n® 9.430/1996, consideram-se jurisdices de tributacdo
favorecida os paises ou dependéncias que que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota inferior a 20% (vinte por cento) ou, ainda, cuja legislagdo interna ndo permita
acesso a informagOes relativas a composicdo societdria de pessoas juridicas ou a sua
titularidade. Para os paises que atendem os padrdes internacionais de transparéncia fiscal
previstos pela Instrugao Normativa RFB n° 1.530/2014, o percentual indicado acima fica
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reduzido para 17% (dezessete por cento), conforme disposto pela Portaria ME n© 488/2014.
Atualmente, os paises e/ou dependéncias considerados como sendo de tributacdo favorecida
encontram-se listados no artigo 1° da Instrugao Normativa RFB n° 1.037/2010.

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas fisicas
residentes ou domiciliados no exterior em decorréncia da realizacdo de investimentos no
Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem em jurisdicao de tributagao
favorecida, de acordo com o artigo 85, §4° da Instrucao Normativa RFB n°® 1.585/2015.

» Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio. As operacoes de cambio relacionadas
aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais do
Brasil, incluindo as operagGes de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a
incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operacoes
simultdneas, e no retorno dos recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-
B, incisos XVI e XVII do Decreto n° 6.306/2007. Registre-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagbes ocorridas
apos este eventual aumento.

Imposto sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios. As operacGes com CRA estdo
sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo 29, do
referido Decreto n® 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacbes ocorridas
apods este eventual aumento.

DiscussOes Legislativas. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional certos projetos
visando a alteracdo da legislacdo tributaria relacionada aos investimentos nos mercados
financeiros e de capitais no Brasil. Nao é possivel determinar, desde logo, quais propostas
de modificacdo serdo efetivamente aprovadas e implementadas e como elas podem vir
a impactar esse investimento em CRA. Caso sejam convertidos em Leis, as regras de
tributacao aqui descritas poderao ser significativamente alteradas.

Assembleia Especial
de Titulares de CRA -
Qudruns minimos

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Titulares de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Titulares de CRA de todas as Séries, incluindo as matérias previstas no artigo 25 da
Resolucdo CVM 60, sendo que: (i) quando a matéria a ser deliberada se referir a
interesses especificos a cada uma das Séries dos CRA, quais sejam (a) alteracdes nas
caracteristicas especificas das respectivas Séries, incluindo, mas ndo se limitando a,
(1) o Valor Nominal Unitario; (2) a Remuneracdo dos CRA, sua forma de célculo e as
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo; (3) a Data de Vencimento; e
(b) demais assuntos especificos a cada uma das Séries, a respectiva Assembleia de
Titulares de CRA sera realizada separadamente, computando-se em separado os
respectivos quoéruns de convocacao, instalacao e deliberacdo; e (ii) quando a matéria a
ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles indicados na alinea (i) acima,
incluindo, mas nao se limitando, a (a) alteracGes nas clausulas de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA e/ou Resgate Antecipado dos CRA; (b) quaisquer alteragdes relativas
aos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado; (c) alteracdes nos quéruns de
instalacdo e deliberacao em Assembleia de Titulares de CRA, conforme previstos na
Cladusula 12 do Termo de Securitizagdo; (d) alteragdes nas obrigacdes da Emissora
previstas no Termo de Securitizacdo; (e) alteragdes nas obrigacGes do Agente Fiduciario;
(f) quaisquer alteragdes nos procedimentos aplicaveis a Assembleia de Titulares de CRA;
e (g) a orientacdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures,
em relacdo a ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, bem como
qualquer alteracao nos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, entdo sera
realizada Assembleia de Titulares de CRA conjunta entre todas as Séries, sendo
computado em conjunto os quéruns de convocacao, instalacdo e deliberacao.

Convocacao da Assembleia Especial: A Assembleia Especial de Titulares de CRA podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo da respectiva Série ou de todas
as Séries, conforme o caso, nos termos do artigo 27 da Resolugdo CVM 60.

Instalacdo da Assembleia Especial: A Assembleia Especial de Titulares de CRA instalar-
se-a, em primeira convocacgdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo de
determinada Série ou de todas as Séries, conforme o caso, e, em segunda convocacdo,
com qualquer nimero.
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Em caso de Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberagdo sobre
administragdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado em caso de insuficiéncia de ativos,
referida Assembleia instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares
de CRA, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA, e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero, sendo validas as deliberacdes tomadas pela maioria
absoluta dos CRA em Circulagdo.

Quorum de Deliberacdo (Geral): As deliberagdes em Assembleia Especial de Titulares de
CRA (incluindo a renuncia de direitos (waiver) inclusive previamente a efetiva ocorréncia
do evento a ser renunciado) serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA,
que representem a maioria simples de CRA em Circulacdo de determinada Série ou de
todas as Séries, conforme aplicavel, presentes na respectiva assembleia, em primeira
convocacdo, e a maioria de CRA em Circulacdo de determinada Série ou de todas as
Séries, conforme aplicavel presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA em
segunda convocagao, observado que em segunda convocagao, devem ser representados
por pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, exceto se de outra forma
prevista no Termo de Securitizacdo.

Quorum Qualificado: Dependerdo de deliberagdo em Assembleias Especiais, mediante
aprovacao dos Titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em
Circulagdo de determinada Série ou de todas as Séries, conforme aplicavel
("Quérum Qualificado”), conforme aplicavel, as seguintes matérias: (i) deliberacbes
acerca da administracdo ou liquidacdo do Patrimonio, em caso de insuficiéncia de ativos;
e (i) modificacdo das condicoes dos CRA, assim entendida: (@) a orientacdo da
manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, em relacdo a
alteragao da redagao e/ou exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;
(b) alteragdo dos quodruns de deliberagdo previstos no Termo de Securitizagdo;
(c) alteracGes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Especiais, estabelecidas na
Clausula 12 do Termo de Securitizagdo, inclusive, sem limitagdo, a alteracdo de quaisquer
disposicoes da Clausula 12.12 do Termo de Securitizacdo; (d) alteracdo das disposicGes
relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado; ou (e) quaisquer deliberages
que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos CRA: (1) Valor Nominal
Unitario, (2) Amortizacdo, (3) forma de célculo da atualizacdo monetaria dos CRA ou da
Remuneracao e as respectivas datas de pagamento, (4) Data de Vencimento, ou
(5) Encargos Moratorios, (6) alteragdo das condicdes relativas a Fianga.

Outros Direitos,
Vantagens e Restrigdoes

N&o Aplicavel.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas
neste Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, no Termo de Securitizacao ou no
“Instrumento Particular de Escritura da 12¢ (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis
em Acoes, em Até 2 (Duas) Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para
Colocagdo Privada, da Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.”, celebrado entre a Devedora, a Fiadora e a
Emissora em 26 de maio 2023, objeto de registro junto a JUCERJA e aos respectivos cartdrios de registro
de titulos e documentos e anexo a este Prospecto na forma do Anexo V (“Escritura de Emissao”).

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos liquidos decorrentes do Preco de Integralizacdao dos
CRA (conforme definido abaixo) e obtidos com a subscricdo e integralizagao dos CRA, incluindo por eventual
exercicio da Opcdo de Lote Adicional, serao utilizados exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem,
(i) realizar o pagamento das Despesas Iniciais (conforme definido no Termo de Securitizacdo) relacionadas
com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento ndo tenha sido antecipado, reembolsado ou pago pela Devedora,
e descontar o montante correspondente para constituicao do Fundo de Despesas (conforme definido no
Termo de Securitizagdo), nos termos da Clausula 14.1.1 do Termo de Securitizacdo; e (i) apds o pagamento
e desconto previsto no item (i), realizar o pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures a
Devedora, nos termos da Escritura de Emissdo. A Emissora utilizara referidos recursos liquidos oriundos do
recebimento do Prego de Integralizagdo dos CRA na integralizacdo da totalidade das Debéntures emitidas
pela Devedora, conforme a Escritura de Emissdo.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razao do
recebimento do Preco de Integralizacdo das Debéntures, pela Emissora, deverao ser destinados, na forma
do artigo 2°, paragrafo 29, inciso II do Anexo II da Resolugdo CVM 60, nos termos do paragrafo primeiro
do artigo 23 da Lei 11.076, exclusivamente a produtores rurais, por meio da aquisicao, pela Devedora, de
etanol diretamente de produtores rurais, caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos
termos do artigo 2°, paragrafo 29, inciso II do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 60 e do artigo 23,
§ 19 da Lei 11.076, substancialmente conforme o Cronograma Indicativo (conforme definido abaixo).

3.2. Nos casos em que a destinacao de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emissao, informacoes sobre:

(a) os ativos ou atividades para os quais serao destinados os recursos oriundos da emissao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio, que sao
representados pelas Debéntures, as quais, por sua vez, terdo a destinacao de recursos indicada no
item 3.1 acima.

(b) eventual obrigacao do agente fiduciario de acompanhar essa destinacdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Nos termos da Clausula 3.5.5 da Escritura de Emissdo a Devedora devera prestar contas ao Agente
Fiduciario dos CRA, da destinacdo de recursos e seu status, até a Data de Vencimento, ou até que a
Devedora comprove a aplicacdo da totalidade de tais recursos para os fins do item 3.1 acima, o que ocorrer
primeiro, por meio da entrega ao Agente Fiduciario, com cdpia para a Emissora, do Relatorio (conforme
definido abaixo) acompanhado da cdpia das notas fiscais ou demais documentos comprobatorios, na
seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da primeira Data de Integralizacao,
exclusivamente, por meio do relatério, na forma do Anexo III da Escritura de Emissdo e realizados no
semestre imediatamente anterior (“"Relatorio”) até a alocacdo total do Valor Total da Emissdo; (ii) em
caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate previstos na Clausula
4.7 da Escritura de Emissao, por meio do envio do Relatdrio, informando o valor total dos recursos oriundos
da Emissdo efetivamente destinado pela Devedora nos termos da Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissdo
durante o periodo entre o término do ultimo periodo de verificacdo e a data do referido vencimento e/ou
resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario
dos CRA, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de drgdos reguladores e fiscalizadores, em:
(a) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, copia das notas fiscais ou demais
documentos comprobatérios que julgar necessario para comprovacao da utilizacdo dos recursos objeto do
relatdrio descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer Autoridade, pela
Emissora ou determinado por Norma.
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O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Emissdao, a partir, exclusivamente, dos
documentos fornecidos nos termos acima.

O Agente Fiduciario devera envidar os seus melhores esforcos para obter os documentos comprobatdrios
que julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da destinagao dos recursos da Oferta.

A Securitizadora, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagOes prestadas pela Devedora, o que inclui a comprovacao
do vinculo dos recursos destinados pela Devedora pela Emissao as atividades relacionadas ao agronegécio,
no curso ordinario dos seus negdcios, assim entendidas as operagoes, investimentos e necessidades de
financiamento relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacao de
produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei 11.076.

O Cronograma Indicativo € meramente indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra
qualquer atraso ou antecipacao do Cronograma Indicativo (i) ndo sera necessario notificar a Emissora e/ou
o Agente Fiducidrio, tampouco aditar a Escritura de Emissdo e/ou quaisquer outros documentos do CRA e
(i) ndo restara configurado qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures ou resgate
antecipado dos CRA.

Uma vez atingido o valor da destinacdo dos recursos dos CRA nos termos do item 2.1 acima, que sera
verificado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, conforme acima e observado o modelo do
Relatdrio, a Devedora ficara desobrigada com relagao as comprovagoes de que trata este item, exceto
se em razdo de determinacdao de Autoridades ou atendimento a Normas for necessaria qualquer
comprovacao adicional.

Para os fins deste item, (i) “Norma” significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo de determinagao, na forma de
qualquer outro instrumento ou regulamentacao, de dérgaos ou entidades governamentais, autarquias,
tribunais ou qualquer outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigacOes; (ii) “Autoridade” significa
qualquer Pessoa, entidade ou d6rgdo (a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades
da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas de direito publico, e/ou
(b) gue administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores mobilidrios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil; e
(iii) “Pessoa” significa qualquer pessoa natural ou pessoa juridica (de direito publico ou privado).

(c) a data limite para que haja essa destinagao

A data limite para utilizacdo dos recursos captados por meio da Emissao para a destinagao prevista no item
2.1 acima é a Data de Vencimento dos CRA. Para fins de esclarecimento, ainda que as Debéntures sejam
objeto de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, nos casos indicados na Escritura de Emissdo, as obrigacdes com relacdo a
destinagdo de recursos da Devedora e do Agente Fiduciario perdurardo até que se verifique a integral
comprovacao da destinacdo de recursos pela Devedora, a qual deve ocorrer necessaria e impreterivelmente
até a data de vencimento original dos CRA.

(d) cronograma indicativo da destinacao de recursos, com informagoes no minimo semestrais

Observado o disposto acima, a Devedora estima que a Destinagdo de Recursos ocorrera conforme
cronograma indicativo abaixo (“Cronograma Indicativo”):

Periodo de Aquisicdo | Percentual Estin?a-dg do Valor Total da Emissao a ser !Jtilizado Valor Estimado (R$)
do Etanol para Aquisicao de Etanol dos Produtores Rurais
Julho/23 6,4% 39.657.600
Agosto/23 6,4% 39.657.600
Setembro/23 6,4% 39.657.600
Outubro/23 6,4% 39.657.600
Novembro/23 6,4% 39.292.800
Dezembro/23 6,2% 38.188.800
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e o Btanol " bara Aquisicho de Etanol dos produtores Rurals | Valor Estimado (R)
Janeiro/24 6,2% 38.188.800
Fevereiro/24 6,2% 38.188.800
Margo/24 6,2% 38.188.800
Abril/ 24 6,2% 38.188.800
Maio/24 6,2% 38.188.800
Junho/24 6,2% 38.188.800
Julho/24 6,2% 38.188.800
Agosto/24 6,2% 38.188.800
Setembro/24 6,2% 38.188.800
Outubro/24 6,2% 38.188.800
Total 100% 618.000.000,00*

* Valor correspondente ao Valor Total da Emisséo das Debéntures, observado o disposto na Clausula 3.4 da Escritura.

(e) a capacidade de destinacao de todos os recursos oriundos da emissao dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacdoes eventualmente existentes de
destinacao de recursos para os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

O Cronograma Indicativo &€ meramente indicativo, de modo que, caso, por qualquer motivo, ocorra qualquer
atraso ou antecipagao do Cronograma Indicativo (i) ndo sera necessario notificar a Debenturista e/ou o
Agente Fiduciario, tampouco aditar a Escritura de Emissao e/ou quaisquer outros documentos do CRA e (i)
nao restara configurada qualquer Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures ou resgate antecipado
dos CRA.

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao
de ativos de partes relacionadas, indicacao de quem serao comprados e como o custo
sera determinado

N3o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdao adotadas

Ndo aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”,
“sustentavel” ou termo correlato, informar:

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacao da oferta conforme item acima

Ndo aplicavel.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de
avaliacdo envolvida

N3o aplicavel.

(c) obrigacboes que a oferta impoe quanto a persecucdao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N3o aplicavel.

(d) especificacdao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca
do cumprimento de obrigagées impostas pela oferta quanto a persecucdo de objetivos

“verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios
ou diretrizes amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualguer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como as demais informagoes contidas neste Prospecto Preliminar e em outros
documentos da Oferta, devidamente assessorados por Seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionals da Emissora, da Devedora e da Fiadora e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0s negocios,
a situacéo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Fiadora de adimplir
os Créditos do Agronegdcio e demals obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo poderdo ser
adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos
CRA, podera ser afetada de forma adversa.

Este Prospecto Preliminar contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigbes dos CRA e das
obrigagbes assumidas pela Emissora e Fiadora no dmbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os
Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigoes, os
guais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicoes de outras operacbes
envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora €/ou a Devedora e/ou a Fiadora, quer
se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
05 negocios, a posicdo financeira, a liguidez, os resultados das operacoes ou as perspectivas da Emissora
e/ou da Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso. Devem-se entender expressoes similares nesta Secdo
como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou gue hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora €/ou a Devedora
e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuacdo estio disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos itens
"4.1 Descricdo dos Fatores de Risco” e "4.2 Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia a este Prospecto.

Exclusivamente nesta secdo de Fatores de Risco, referéncias a "Ultrapar” devem ser
entendidas como referéncias a Ultrapar Participacoes S.A. e suas subsididrias.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo:

(a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Os Créditos do Agronegocio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha
pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao de certificados de recebiveis do
agronegdcio, cujos patrimonios sao administrados separadamente, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
14.430. O Patrim&nio Separado tem como Unica fonte de recursos os Créditos do Agronegdcio. Desta forma,
qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora pode afetar negativamente a
capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA, o que pode prejudicar
o fluxo financeiro dos CRA e o recebimento dos valores pelos Titulares de CRA.
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Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a
administragdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Em assembleia
especial, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio
Separado ou optar pela liquidacdo deste, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora
perante os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do PatrimOnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes dos CRA depende do
adimplemento, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituido em favor
dos Titulares de CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora e de terceiros. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Debéntures, pela Devedora e/ou Fiadora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares de CRA. Ademais, nao ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
das Debéntures serdo bem-sucedidos e, com base nas informagdes contabeis intermedidrias, individuais e
consolidadas, da Fiadora relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2023, o patrimonio liquido consolidado
da Fiadora é de aproximadamente R$12.369.547.000,00 (doze bilhGes trezentos e sessenta e nove milhdes
guinhentos e quarenta e sete mil reais), sendo certo que referido patrimonio podera ser afetado por outras
obrigacOes, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser pela Fiadora
assumidas perante terceiros. Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneragao e Amortizacao dos CRA
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou Fiadora, das Debéntures, a ocorréncia de
eventos internos ou externos que afetem a situagao econémico-financeira da Devedora e/ou Fiadora e suas
respectivas capacidades de pagamento pode afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA aos
Titulares de CRA e a capacidade do respectivo Patrimonio Separado de suportar suas obrigacdes perante os
Titulares de CRA, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Inadimplemento da Fianca ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora e/ou da Fiadora, a Securitizadora
podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipdtese, caso
a Ultrapar deixe de adimplir com as obrigacoes da Fianca por ela constituida, ou caso o valor obtido com a
execucao da Fianca ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patrimonio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de Securitizacao frente aos Titulares de CRA
seria afetada negativamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissdo e Constituicao da Fianca

A Escritura de Emissao de Debéntures deve atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua regular emissao e formalizagdo, assim como a Fianca prestada pela Fiadora. Adicionalmente, os CRA
emitidos no contexto da Emissao devem estar vinculados a direitos creditdrios do agronegdcio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. A Escritura de Emissdao sera
apresentada para registro perante o competente registro de comércio, porém seu registro podera ndo estar
concluidos até a data de liquidacdo da Oferta. Nos termos da Escritura de Emissao, a Emissora sera obrigada
a pagar o Preco de Integralizacdo das Debéntures a Devedora mediante o cumprimento de algumas
obrigacOes, dentre elas o protocolo da Escritura de Emissdao perante a JUCERJA (e ndo o seu efetivo
arquivamento na JUCERJA). Falhas na elaboragdo e formalizacdo da Escritura de Emissdo de Debéntures, de
acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial e nos cartdrios de registro de titulos e
documentos competentes, bem como falhas na subscrigao das Debéntures, podem afetar o lastro dos CRA e
a constituicdo da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissao dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Decisoes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer os regimes
fiduciarios sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Lei 14.430, dispbe, em seu artigo 16, §5°, que “os dispositivos desta Medida Provisoria que estabelecem
a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio da companhia securitizadora a emissdo
especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da
companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos’.

Ja a Medida Provisdria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo
76, que “as normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacédo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sédo atribuidos” (grifo nosso).
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo
pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou afetacdo”.

Embora a Lei 14.430 seja posterior a Medida Provisdria n® 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere
a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, n3ao houve revogacao expressa da Medida
Provisdria n°® 2.158-35, de forma que as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes
poderdo ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos,
por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas
pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdao os
titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos
créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipotese, é possivel que créditos do Patrimonio Separado nao sejam
suficientes para o pagamento integral dos CRA aos Titulares de CRA ap6s o cumprimento das obrigacoes
da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de concentracdo de Devedor e dos Créditos do Agronegdcio

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (uma) Devedora, qual seja, a Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A., a
qual origina os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures. A auséncia de diversificacao da
Devedora dos Créditos do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso
aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteragdo na condicdo da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, afetar o pagamento dos
CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 35 da Resolucdo CVM 60, s3o responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos Créditos
do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora
ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacao ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Créditos do
Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios também pode ser afetada a capacidade
de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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(b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concessao de crédito

Ndo aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio que sdo
representados pelas Debéntures.

(c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo da cessao dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

N3o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio que sdo
representados pelas Debéntures.

(d) riscos especificos e significativos relacionados com a Fiadora, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

A concorréncia intensa é inerente aos mercados de distribuicdo, incluindo os mercados de
distribuicdo de GLP e de combustiveis, e pode afetar as margens operacionais da Fiadora e da
Devedora.

O mercado brasileiro de GLP apresenta elevada competicdo em todos os seus segmentos — residencial,
comercial e industrial. A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo deste produto podera reduzir o
volume de vendas do GLP da Companhia Ultragaz S.A., aumentar as despesas com marketing e,
consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais da Fiadora, o que, conforme o caso,
pode afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e, consequentemente, dos CRA.

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis também ¢é altamente competitivo nos segmentos
atacado e varejo. A Petrobras, fornecedora de combustiveis derivados de petrdleo, e outras grandes
empresas com recursos significativos participam do mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis.
Além disso, pequenos distribuidores locais e regionais e alguns importantes players internacionais
aumentaram sua participacdo de mercado nos Ultimos anos. A intensa concorréncia no mercado de
distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas da Devedora, aumentar as despesas com
marketing e, consequentemente, afetar adversamente as margens operacionais, consequentemente
impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Custos mais altos de GLP, combustiveis e de outras matérias-primas podem aumentar o custo
dos produtos vendidos e diminuir a margem bruta, afetando adversamente o resultado
operacional da Fiadora e da Devedora. A exposicdo a volatilidade de custos e outros eventos
relacionados a esses produtos podem ter um efeito material adverso nos negocios, situacdo
financeira e resultados operacionais da Fiadora e da Devedora.

O GLP, os combustiveis e as principais matérias-primas utilizadas na distribuicdo dos principais produtos da
Fiadora e Devedora estdo sujeitos a flutuagdes substanciais de precos, principalmente aqueles cujos precos
sao denominados em moeda estrangeira. Tais flutuacdes podem ter um efeito material adverso nos
negdcios, situagao financeira e resultados operacionais. Os precos do GLP, combustiveis e outras matérias-
primas sdo influenciados por varios fatores sobre os quais temos pouco ou nenhum controle, incluindo, mas
nao limitado ao clima, producao agricola, condicdes politicas e econdmicas internacionais e nacionais, custos
de transporte e processamento, regulamentacdes e politicas governamentais, e a relagao entre oferta e
demanda mundial. Além disso, a Fiadora e Devedora podem ndo ser capazes de repassar aos clientes, no
devido tempo, aumentos nos custos de GLP, combustiveis e outras matérias-primas e outros custos
operacionais relacionados a distribuicao dos produtos, o que poderia diminuir a margem de lucro e causar
um efeito adverso relevante nas atividades da Fiadora e Devedora, condicdo financeira, resultados
operacionais e condicao de pagamento do CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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O GLP e os combustiveis derivados de petroleo concorrem com fontes alternativas de energia.
A competicdo com fontes alternativas de energia e o desenvolvimento de novas fontes no
futuro poderao afetar adversamente o mercado de GLP e combustiveis derivados de petroleo

O GLP concorre com fontes alternativas de energia, como o gas natural, a lenha, o diesel, o 6leo combustivel
e a energia elétrica. Atualmente, o gas natural € a principal fonte de energia com a qual a Ultragaz compete,
sendo atualmente, numa média nacional, mais barato que o GLP para grandes consumidores industriais,
porém mais caro para a grande maioria dos consumidores residenciais. Variagdes no preco relativo ou o
desenvolvimento de fontes alternativas de energia podem afetar adversamente o mercado de GLP e,
consequentemente, 0s negocios, a situacdo financeira e o resultado das operagbes da Fiadora,
consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O nivel de endividamento pode exigir da Fiadora o uso de parte significativa do fluxo de caixa
da Fiadora para cobrir a divida

Em 31 de dezembro de 2022 a divida bruta e arrendamentos a pagar consolidada da Fiadora totalizou R$
13.274,1 milhdes e o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais das operagdes continuadas, R$
1.974,1 milhdes. O nivel e a composicdo do endividamento podem trazer consequéncias significativas para a
Fiadora, inclusive exigindo que uma parte de seu fluxo de caixa operacional seja comprometida para o
pagamento de principal e juros de todo o endividamento, reduzindo assim o caixa disponivel para financiar o
capital de giro e investimentos, consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A producdo, o armazenamento e o transporte de GLP, combustiveis e produtos petroquimicos
sdo atividades inerentemente perigosas

As operacOes realizadas pelos negdcios da Fiadora envolvem riscos de seguranga e outros riscos
operacionais, incluindo o manuseio, a producdao, a armazenagem e o transporte de materiais altamente
inflamaveis, explosivos e tdxicos. Estes riscos podem resultar em lesdo corporal ou morte, danificacdo ou
destruicao de instalacdes ou equipamentos, e danos ambientais. Um acidente relevante em um dos postos
ou terminais de armazenagem poderia forcar a suspensao temporaria das atividades no local, resultando
em custos de remediacao significativos, perda de receitas e passivos contingentes. Em adicao, a cobertura
de seguro pode nao ser disponibilizada tempestivamente ou ser insuficiente para cobrir todas as perdas.
A quebra de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencao de produtos importados ou de pecas
de reposicdo ou de equipamentos também poderao afetar o processo produtivo e, consequentemente, o
resultado das operacdes, reputacao da Fiadora e afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A suspensdo, o cancelamento ou a ndo renovacdo de incentivos fiscais podem afetar
adversamente os resultados da Fiadora e da Devedora

Atualmente, a Fiadora é titular de incentivos fiscais federais que garantem reducdo do imposto de renda nas
suas operacdes na regido Nordeste do Brasil, sujeita a certas condigdes. Por outro lado, caso as autoridades
fiscais competentes julgarem que a Fiadora ndo atendeu qualquer um dos requisitos para o beneficio fiscal ou
se os atuais programas tributarios dos quais a Fiadora se beneficia forem modificados, suspendidos, cancelados,
ndo renovados ou renovados segundo termos que sdo substancialmente menos favoraveis que os previstos, a
Fiadora podera ser obrigada a pagar o valor dos tributos a aliquota integral do imposto e os resultados poderao
ser adversamente afetados, o que pode afetar a capacidade de pagamento da Ultrapar e, consequentemente,
0 pagamento das Debéntures e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

O niao cumprimento, obtencao ou renovacao das licencas e autorizacoes exigidas para cada um
dos setores em que a Ultrapar atua pode ter um efeito material adverso sobre ela.

As controladas da Fiadora e a Devedora estdo em constante processo de obtengao ou renovacao das
autorizacOes necessarias para operar. As controladas da Fiadora e a Devedora devem obter e manter tais
licengas e autorizagbes de diferentes 6rgdos publicos para a continuidade de suas atividades. Se as
controladas da Fiadora e a Devedora ndo conseguirem obter ou renovar todas as licengas e autorizagbes
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necessarias para conduzir seus negdcios e operagdes, a auséncia de tais licencas pode afetar material e
adversamente os negocios, condicao financeira, resultados das operacdes e condicdo de pagamento do
CRA pela Fiadora e/ou Devedora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Os negocios podem ser material e adversamente afetados pelo surto de doencas
transmissiveis, como a pandemia do COVID-19 ou outras epidemias ou pandemias.

Historicamente, algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como os causados pelo virus Zika, o virus
Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviaria), a febre aftosa, o virus HIN1 (influenza
A, popularmente conhecido como gripe suina), a Sindrome Respiratdria do Oriente Médio (MERS) e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS) afetaram certos setores da economia em paises onde essas
doencas se espalharam. Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude declarou uma
pandemia, devido a disseminacao global do COVID-19, uma doenca causada pelo coronavirus (Sars-Cov-
2). Em resposta, o Ministério da Salde do Brasil e as autoridades estaduais e os governos municipais
implementaram politicas destinadas a prevenir ou retardar a propagacdo da doencga, como a restricdo a
circulacdo de pessoas e isolamento social, incluindo o fechamento de comércio, parques e areas comuns.
Como resultado, os negdcios da Fiadora e Devedora foram material e adversamente afetados pela pandemia
do COVID-19 e podem ser material e adversamente afetados pelo surto de outras doencas transmissiveis,
incluindo epidemias e pandemias.

O decreto de politicas governamentais e restricdes a circulagdo de pessoas e/ou ao funcionamento de
determinados setores da economia levou a um forte declinio da demanda por combustivel (especialmente
em 2020) e a rupturas nas cadeias de abastecimento e de valor. A disseminacao do COVID-19 também fez
a Fiadora e a Devedora mudarem suas praticas de negdcios, incluindo praticas adicionais de higiene para
locais de trabalho e funcionarios e a adogao de trabalho remoto, considerando os interesses e seguranca
de sua forca de trabalho, clientes e parceiros de negdcios. Além disso, a pandemia do COVID-19 afetou os
negdcios e o sentimento econdmico, causando volatilidade significativa nos mercados globais de capitais e
de commodities e afetando as perspectivas da economia do Brasil e de outros paises.

As medidas implementadas de distanciamento social, restri¢des a circulagdo de pessoas e ao funcionamento de
alguns negocios devido a pandemia do COVID-19 afetou a atividade econdmica no Brasil nos Gltimos anos.

Uma pandemia global também pode precipitar ou exacerbar os outros riscos descritos no Formulario de
Referéncia da Fiadora referentes a ela e a Devedora e neste Prospecto, o que pode, por sua vez, afetar
material e adversamente ainda mais os negdcios, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxos de
caixa, impactando assim os pagamentos dos CRA, perspectivas e o preco de mercado das acdes da Fiadora,
inclusive de maneiras atualmente ndo conhecidas ou consideradas pela Fiadora e Devedora na apresentacao
de riscos materiais.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das
operacoes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
rentabilidade dos CRA e a capacidade de pagamento dos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e/ou
pela Fiadora.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

As apdlices de seguros da Fiadora podem ser insuficientes para cobrir potenciais despesas que
poderdao incorrer

A distribuicdo especializada e o varejo, além das operacdes de logistica, de petrdleo, GLP e combustiveis envolvem
riscos substanciais de danos materiais e pessoais e podem resultar em custos e obrigacdes significativos.

Apesar da Devedora e Fiadora manterem as apdlices de seguros, a ocorréncia de sinistros ou outras
responsabilidades que ndo estejam cobertos pelas apdlices ou que excedam os limites de cobertura podem
resultar em custos adicionais inesperados e significativos e afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Nenhum acionista ou grupo de acionistas detém mais de 50% do capital social da Fiadora, o
que pode aumentar a possibilidade de aliancas entre acionistas e de outros eventos que
possam ocorrer como resultado delas.

Nenhum acionista ou grupo de acionistas detém mais de 50% do capital social da Fiadora. Devido a
inexisténcia de acionista controlador, a Fiadora esta sujeita a futuras aliangas ou acordos entre os acionistas,
que podem resultar no exercicio de influéncia significativa sobre a Fiadora. Caso um grupo de controle seja
formado e decida exercer sua influéncia sobre a Fiadora e a Devedora estardo sujeitas a mudancas
inesperadas na governanca corporativa e estratégias, incluindo a substituicdo de executivos da alta
lideranga. Qualquer mudanca inesperada na equipe de gestao, politica de negdcios e estratégia, qualquer
disputa entre os acionistas, ou qualquer tentativa de aquisicao de controle da Fiadora pode gerar impacto
adverso sobre a Fiadora e a Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamento das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA. O prazo de mandato dos atuais membros do Conselho de Administracao, que
foram eleitos na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de 19 de abril de 2023, ird expirar na
Assembleia Geral Ordinaria que ocorrera em 2025. Consequentemente, uma nova composicao do Conselho
de Administracdo podera ser eleita pelos acionistas da Fiadora, indiretamente afetando os resultados e
consequentemente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Como resultado de aquisicées, a Fiadora assumiu e podera assumir no futuro certas obrigacoes
relacionadas aos negocios adquiridos ou a serem adquiridos e os riscos associados as
transacées, incluindo os riscos regulatorios.

A Fiadora assumiu certas obrigacdes dos negdcios adquiridos nos Ultimos anos. Portanto, algumas
obrigacOes financeiras existentes, obrigacdes legais, ou outras contingéncias ou riscos conhecidos ou
desconhecidos dos negdcios adquiridos passaram a ser de responsabilidade da Fiadora.

A Fiadora podera adquirir ou fazer desinvestimentos negocios no futuro e, consequentemente, estara sujeita
a obrigacOes e riscos adicionais. Esses riscos incluem que a aprovacdo dessas transacdes pode ser, em
Ultima instancia, negada pelos 6rgaos regulatorios pertinentes, incluindo o CADE.

Essas obrigacOes podem acarretar pagamentos a serem feitos pela Fiadora (incluindo indenizagbes e
reclamacoes futuras em processos judiciais e arbitrais), além de incorrer em despesas ou envolver a tomada
de decisOes que podem afetar negativamente a posicao financeira, os resultados das operagdes e o preco
das acoes de emissao da Fiadora.

Por exemplo, a venda da Oxiteno S.A. para a Indorama Ventures PLC foi concluida em 1° de abril de 2022,
e a venda da Extrafarma para a Pague Menos foi concluida em 1° de agosto de 2022. No entanto, de acordo
com os respectivos contratos de venda, a Fiadora permanece responsavel por certas obrigacoes financeiras,
obrigagGes legais ou outros passivos contingentes conhecidos e desconhecidos ou riscos associados a
Oxiteno e a Extrafarma que podem, se concretizados, afetar adversamente os negdcios, operacoes e/ou
resultados e, consequentemente afetando negativamente os pagamentos dos CRA. Além disso, em 31 de
dezembro de 2022, as parcelas de pagamento devidas pela Indorama e Pague Menos totalizavam US$
150,0 milhdes (equivalente a R$ 783,0 milhdes em 31 de dezembro de 2022), a ser paga em abril de 2024
e duas parcelas de R$ 182,7 milhdes a serem pagas em agosto 2023 e agosto de 2024, respectivamente.
Se a Indorama e/ou a Pague Menos deixarem de efetuar esses pagamentos, a Ultrapar podera ser
adversamente afetada.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

A familia fundadora, membros antigos e atuais da alta administracdo da Fiadora e o Patria Private
Equity VI FIP Multiestratégia ("Patria”), através de sua participacdo na Ultra S.A. Participacées
("Ultra S.A.”) e na Parth do Brasil Participacées Ltda. ("Parth”), detém parte significativa das
acoes da Fiadora e podem influenciar a gestdo, a direcdo e as politicas da Fiadora, incluindo o
resultado de qualquer assunto submetido ao voto dos acionistas.

Embora ndo haja um acionista controlador da Fiadora, a familia fundadora e parte da alta administragao da
Fiadora, através das participagOes diretas ou em Ultra S.A. e Parth, detém um percentual significativo das
acOes ordindrias da Fiadora em circulacdo. A Ultra S.A. e a Parth sdo signatarias do Acordo de Acionistas
datado de 02 de maio de 2018. Em 18 de agosto de 2020, a Ultra S.A. e a Parth assinaram um novo Acordo
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de Acionistas para incluir o Patria na qualidade de acionista detentor de 20% da Ultra S.A. O Acordo de
Acionistas de 2020 substituiu o Acordo de Acionistas de 2018 inteiramente, € os termos e condicdes se
mantiveram substancialmente os mesmos. Em 28 de setembro de 2021, a Ultra S.A. informou a Fiadora que
o Sr. Marcos Marinho Lutz, atual vice-presidente do Conselho de Administragao e CEO da Fiadora, se tornou
acionista detentor de 2,4% da Ultra S.A. e passou a fazer parte do Acordo de Acionistas de 2020. Em 31 de
dezembro de 2022, o Acordo de Acionistas de 2020 representava 34,7% das acoes de emissdo da Companhia.
Em 04 de maio de 2023, a Ultrapar foi informada pela Ultra S.A. e a Parth que os acionistas vinculados ao
Acordo de Acionistas passaram a deter, de forma agregada, 35,4% do total de acdes de emissao da Fiadora.
Assim, esses acionistas, atuando em conjunto, podem exercer influéncia significativa sobre todos os assuntos
gue requerem a aprovacao dos acionistas, incluindo a eleicao dos membros do Conselho de Administracao,
podendo afetar indiretamente o resultado da Fiadora e consequentemente os pagamentos dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

A condicdo da Fiadora de holding pode limitar sua capacidade de pagar dividendos sobre as
acoes e American Depositary Receipts ("ADRs”), e pagamento do CRA.

A Ultrapar é uma holding e, por essa razao, ndo possui ativos operacionais relevantes, além da propriedade
das acdes de suas controladas. Praticamente todo o lucro operacional da Fiadora vem de suas controladas
e, portanto, ela depende da distribuicao de dividendos ou juros sobre capital préprio de suas controladas.
Consequentemente, a capacidade da Fiadora pagar dividendos e pagar o CRA depende exclusivamente dos
dividendos e outros fluxos de caixa recebidos de suas subsidiarias.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Os processos de governanca e compliance da Fiadora podem ser insuficientes para impedir
penalidades regulatorias e prejuizos a reputacao.

Os processos de governanca e integridade da Fiadora e Devedora, que incluem a revisao de controles internos
nas informagdes financeiras, podem ndo prevenir futuras violacdes a leis e regulamentos anticorrupcao,
antitruste e de conflitos de interesse, e a normas contabeis ou de governanca aplicaveis. A Fiadora e a Devedora
podem estar sujeitas a violagbes legais e regulatdrias e a brechas em seu Cddigo de Etica, politica anticorrupcdo
e protocolos de conduta comercial, além de casos de comportamentos fraudulentos, praticas de corrupcdo,
anticompetitivas ou antiéticas, e desonestidade por parte dos funcionarios, prestadores de servicos ou outros
agentes. No passado recente, praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para os mercados
de combustiveis e de GLP no Brasil, nos quais a Devedora e a Companhia Ultragaz S.A. atuam. Existem
alegacOes de cartéis envolvendo acordos de precos nos setores de GLP e de distribuigdo de combustiveis, e o
CADE tem acompanhado os participantes desses setores em diferentes regides do Brasil. O CADE tem
investigado esses setores e o resultado negativo das investigagdes, procedimentos administrativos e acdes
judiciais em andamento podem impactar significativamente e de forma adversa a Devedora e a Ultragaz e,
consequentemente, a Fiadora. O descumprimento das leis aplicaveis e outras normas podem suijeitar a Fiadora
e a Devedora a, entre outras coisas, litigios, investigagdes, despesas, multas, perda de licencas operacionais e
prejuizos a reputagao e, consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Falhas na tecnologia da informacao, incluindo aquelas que afetam a privacidade e a seguranca
de dados pessoais, como resultado de ataques cibernéticos ou outras causas, podem afetar
adversamente os negocios da Devedora e da Fiadora, bemn como o preco de mercado das acées
e Acoes Depositdrias Americanas desta.

A Fiadora e a Devedora dependem cada vez mais dos sistemas de tecnologia da informacao para processar,
transmitir e armazenar informagOes eletronicas. Uma parcela significativa da comunicacdo entre
funcionarios, clientes e fornecedores depende da tecnologia da informacdo. Além disso, os sistemas de
faturamento dependem muito da infraestrutura de tecnologia. Assim como em todos os grandes sistemas,
os sistemas de informagdo da Fiadora e da Devedora podem ser vulneraveis a uma variedade de
interrupgGes devido a eventos que estdo além do nosso controle, incluindo, mas nado limitados a desastres
naturais, ataques terroristas, falhas de telecomunicagGes, virus de computador, ataques de hackers ou
outros problemas de seguranga.
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A Fiadora e a Devedora dependem da tecnologia da informacao para conduzir suas operagdes de forma eficiente
e interagir com seus consumidores, bem como para manter a gestdo e controle internos. Ambas também
coletam e armazenam dados pessoais de clientes fornecidas para adquirir nossos produtos e servigos.

Adicionalmente, a concentracdo dos processos em um centro de servicos compartilhados significa que
qualquer ruptura tecnoldgica pode impactar grande parte dos negdcios da Ultrapar nas regiGes em que
operam. Qualquer mudanga nos processos de, para ou entre centros de servigos compartilhados, bem como
outros projetos transformacionais, pode levar a interrupcdes nos negdcios. Caso a alocacao e gestdo dos
recursos nao sejam feitas de forma eficiente para construir e sustentar uma infraestrutura de tecnologia da
informacdo adequada, a Fiadora e a Devedora podem ficar sujeitas a erros de transagoes, perda de clientes,
interrupgOes nos negdcios e danos ou perdas de propriedade intelectual através de violagao de seguranca.
Assim como em todos os sistemas de tecnologia da informacao, os sistemas utilizados também podem ser
invadidos por terceiros com o objetivo de extrair ou corromper informagOes e interromper as operacgoes.

A Fiadora e Devedora estdo sujeitas a leis e regulamentos brasileiros relativos a protecdo e privacidade de
dados, incluindo a Lei n°® 13.709/18 (LGPD), que entrou em vigor a partir de 18 de setembro de 2020.
Inspirada no Regulamento Geral de Protecao de Dados da Unido Europeia, a LGPD estabelece um conjunto
abrangente de regras sobre como empresas, organizacoes e autoridades publicas devem coletar, usar,
processar e armazenar dados pessoais no desempenho de suas atividades.

A LGPD cria uma estrutura juridica para o tratamento de dados pessoais e dispde, entre outros, sobre os
direitos dos titulares dos dados, as bases legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, os requisitos para
obtencdo do consentimento, as obrigagbes e requisitos relacionados a violagdes de dados, requisitos para
transferéncias internacionais de dados, entre outros. A LGPD também criou a Autoridade Nacional de
Protecao de Dados, ou ANPD, responsavel pela aplicacdo da lei. A maioria dos dispositivos da LGPD entrou
em vigor em 18 de setembro de 2020, enquanto os dispositivos relativos as sangBes administrativas
entraram em vigor em 1° de agosto de 2021. Em 29 de outubro de 2021, foi publicado o Regulamento do
Processo de Fiscalizagao e do Processo Administrativo Sancionador aprovado pela ANPD, que determina,
entre outras coisas, como devem ser aplicadas as san¢des administrativas previstas na LGPD.

A LGPD exige notificacdo obrigatéria em caso de incidente de seguranca que possa acarretar risco ou dano
relevante ao titular dos dados e autoriza investigacoes regulatdrias que podem levar a multas e outras sangGes
em caso de ndo conformidade. Na data de publicacdo desse Prospecto, ndo ha investigacbes regulatorias em
andamento e as sangdes ainda nao entraram em vigor. No entanto a Fiadora e a Devedora nao podem garantir
gue ndo estejam sujeitos a tais investigacdes e quaisquer san¢des resultantes no futuro, caso ocorram violagdes.

A LGPD, bem como quaisquer outras alteracdes nas leis de protecao de dados pessoais existentes, pode
sujeitar a Fiadora ou a Devedora a, entre outras medidas, custos e despesas adicionais que exigiriam
mudangas onerosas nas praticas de negdcios e sistemas, politicas, procedimentos e praticas de seguranca.

As protecdes da Fiadora podem ficar comprometidas em caso de violagdes na seguranca por terceiros,
roubos, ataques cibernéticos, erros de funciondrios préprios, funciondrios de terceiros, contratantes,
apropriacao indevida de informacdes por parte de funcionarios, fornecedores ou terceiros nao vinculados,
ou outras irregularidades que possam resultar na obtencdo de acesso por parte de pessoas nao autorizadas
a informag0des sobre a Fiadora ou sobre a Devedora.

Por exemplo, em 11 de janeiro de 2021, houve um acesso nao autorizado aos sistemas de TI da Fiadora,
gue causou uma interrupgao temporaria nas operacoes da Fiadora e da Devedora e resultou no roubo de
certos dados proprietarios. Até a data de apresentacdo deste Prospecto, a Fiadora ndo possui seguro contra
incidentes cibernéticos. Portanto, interrupgGes semelhantes, violagdes de dados ou qualquer ndo
conformidade com a LGPD podem ter um efeito adverso nos negécios, reputacdo, resultados operacionais,
fluxos de caixa ou condicdo financeira da Fiadora, ou resultar em processos ou agdes contra a Fiadora,
incluindo imposicdo de multas e, consequentemente, impactar o pagamento das Debéntures e dos CRA aos
Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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(e) riscos da Oferta
Risco Operacional da Emissora

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacoes financeiras e resultados
operacionais € monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgoes. Alguns processos ainda dependem de inclusdes manuais. Qualquer
falha significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam
seus sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada
patriménio separado produzindo um impacto negativo nos negécios da Emissora e em suas operagoes e
reputacdo de seu negdcio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razao da divulgacdo nao-autorizada de informacdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao
de informagGes sensiveis nao publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagao e imagem da marca. Nessa hipdtese, é possivel que a
qualidade dos Créditos do Agronegdcio e sua respectiva cobranca sejam afetados negativamente, o que
podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Insuficiéncia do patriménio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A totalidade do patriménio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento
de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por administracao
temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patrimonio Separado. Dessa forma, o patriménio liquido
da Emissora podera nao ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagao de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando
sua capacidade de gerar resultados, o que pode impactar suas atividades de administracdo e gestdao do
patriménio separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas
junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

A Emissora ou Devedora ou a Fiadora poderdo estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragao dos CRA, a Emissora e a Devedora e a Fiadora poderdo estar sujeitas a
eventos de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora
e da Devedora e a Fiadora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos
do agronegdcio, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da
afetagdo de patrimonio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora e da Devedora e a
Fiadora de honrar as obrigacOes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Inadimplemento das Debéntures que lastreiam os CRA

Os CRA sdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, os quais sdo oriundos das Debéntures emitidas pela
Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA
durante todo o prazo da Emissdo, e os recursos captados pela Devedora por meio da emissao das
Debéntures serdo utilizados pela Devedora em suas atividades de compra de etanol diretamente de
produtores rurais. Ndo existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgdo ou
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inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares
de CRA poderao ser negativamente afetados, inclusive em razao de atrasos ou ndo recebimento de recursos
devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungao
de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de ndao cumprimento de Condicoes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condicdes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente
a liquidacao dos CRA. Na hipotese do nao atendimento das CondigGes Precedentes, nos termos do Contrato
de Distribuicao, os Coordenadores da Oferta poderado decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e
nao produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
observado o disposto no artigo 70 da Resolucdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os
Pedidos de Reserva e/ou Ordens de Investimento (conforme definido neste Prospecto) e intencdes de
investimentos serao automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta
nao serao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Para maiores
informacgdes acerca das Condicdes Precedentes da Oferta, veja o item 14.1 da segao “14. Contrato de
distribuicdo de valores mobilidrios”, pagina 124 deste Prospecto.

A Oferta sera realizada em até duas séries, sendo que a alocacao dos CRA entre as séries sera definida no
Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagdo.

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo sera definido de acordo com a demanda dos
CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagao
dos CRA entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema
de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das Séries devera ser abatida da
Quantidade Total de CRA, definindo a quantidade a ser alocada na outra Série e/ou a existéncia de outra
Série, de forma que a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida devera
corresponder a Quantidade Total de CRA objeto da Emissao. Nao havera quantidade minima ou maxima de
CRA ou valor minimo ou maximo para alocacdo entre as Séries, sendo que qualquer uma das Séries podera
ndo ser emitida. Eventual série em que for verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no
mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA, que
poderdo encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociacao dos CRA que permita sua
alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Portanto, ndo
ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de CRA conseguira liquidar suas posicbes ou negociar seus
CRA pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar
dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter
o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de Resgate Antecipado dos CRA e possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade
dos CRA

Havera o Resgate Antecipado dos CRA nas hipoteses de (i) Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures;
(ii) Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (iii) Resgate Antecipado Obrigatoério das Debéntures; ou
(iv) em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme respectivamente Clausulas 4.7.9.,
4.2.2.8, 5.1 e 5.2 da Escritura de Emissdo) e na forma prevista nas Clausulas 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4 do Termo
de Securitizacdo. Ainda, os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente em caso de concordancia pelo
Titular de CRA com a Oferta de Resgate Antecipado realizada pela Emissora.
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Na hipdtese de Resgate Antecipado Facultativo, o pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures ndo devera afetar, de imediato, a rentabilidade dos CRA, na medida em
que cada titular de CRA resgatados devera receber, no minimo, Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série ou a Ultima data de pagamento da remuneracdo da Debéntures, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures.

Caso ocorra o Resgate Antecipado dos CRA, a liquidez dos CRA podera ser afetada de forma adversa, bem
como os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, ndo havendo ainda,
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
rentabilidade semelhantes aos CRA, inclusive com relacdo a aspectos tributarios.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Maior

Verificacdao dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em determinadas hipéteses, a Emissora e o Agente Fiduciario nao realizarao analise independente sobre a
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures. Assim, a declaracdo de
vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do envio de declaragdo ou comunicacdo da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderao ser realizadas intempestivamente pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacdo de recursos
pela Devedora, bem como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracdo certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora, tais como sua condigdo financeira, administragdo e desempenho.
Sé&o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora
e/ou pela Devedora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicado financeira da Emissora
e/ou da Devedora. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora
podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operages da Devedora e na
sua capacidade de honrar com as obrigacoes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara
negativamente os CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagGes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificacoes
de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco desses CRA
e sua negociacao no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Quorum de deliberacdo em Assembleias Especiais

Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Especiais sao aprovadas por maioria dos presentes
na respectiva assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos no
Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso
de dissidéncia de Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Especial de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocacdo e realizagdo de Assembleias
Especiais podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizacao dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.
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Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

O objeto da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizacdo de quaisquer direitos creditdrios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por
meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolucao
CVM 60, cujos patrimonios sao administrados separadamente. O patrimonio separado de cada emissao tem
como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de pagamento dos créditos do agronegocio por parte da Devedora ou da Fiadora, afetarad
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco decorrente do descasamento da remuneracao do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de
1 (um) Dia Util contado do recebimento das Debéntures pela Emissora. Todos os pagamentos de
remuneragdo relacionados as Debéntures da 22 Série serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com
1 (um) Dia Util de defasagem em relacdo a data de calculo para cada uma das datas de pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragdo
relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa DI divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em
relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneracao dos CRA previstas no
Termo de Securitizagdo. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneragao dos
CRA 22 Série a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas
datas de pagamento da Remuneracao dos CRA 22 Série, o que pode impactar no retorno financeiro
esperado pelo Titular dos CRA 22 Série.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de Vedacado a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 24 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da regulamentagao que estiver
em vigor, criou sobre as Debéntures regime fiducidrio, segregando-as de seu patrimbnio, em beneficio
exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagdo das Debéntures aos CRA foi condigdo do negdcio
juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderao ser
transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de Liquidagao do Patrimo6nio
Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para
alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar
do mecanismo e das condicoes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a
amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagao de Debéntures
em assembleia especial, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizagao da Devedora.

Caso a deliberacao sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:
(i) em a alienacao ocorrendo, com aprovagao da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a reducdo na rentabilidade esperada em comparacdao com a manutencao das
Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terao a
sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora
nao autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora
assim autorize a alienacdo, até que ocorra a hipdtese autorizada (liquidacdo do Patriménio Separado) ou o
vencimento programado das Debéntures. Tais eventos poderdo afetar negativamente o rendimento liquido
dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Auséncia de diligéncia legal das informacées do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da
Fiadora e auséncia de opinido legal relativa as informacées do Formulario de Referéncia da
Emissora e da Fiadora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora nao foram objeto de diligéncia legal
para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das
informagOes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora e da
Fiadora. Adicionalmente, nao foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia
das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora com aquelas analisadas
durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Fiadora. Consequentemente, as informagoes
fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora da Fiadora incorporados por referéncia a este Prospecto
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Nio emissdo de manifestacdo dos auditores independentes sobre a consisténcia das
informacoées financeiras constantes deste Prospecto Preliminar com as demonstracoes
financeiras publicadas da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2020, e da Fiadora referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020

Os auditores independentes nao verificaram a consisténcia das informacOes financeiras referentes a
Devedora do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 e das informacOes financeiras
referentes a Fiadora dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de
2020 constantes deste Prospecto Preliminar, podendo tais informaglGes ndao serem consistentes com as
respectivas demonstragOes financeiras revisadas ou auditadas por auditores independentes.

Consequentemente, as informacoes financeiras da Devedora e da Fiadora referentes aos periodos em
referéncia constantes do Prospecto, cuja consisténcia ndo foi verificada, podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Nio emissdo de manifestacdo dos auditores independentes sobre a concordidncia das
informacées financeiras da Emissora constantes do Prospecto com as demonstracoes
financeiras publicadas da Emissora

Os auditores independentes ndo verificaram a consisténcia das informacdes financeiras referentes a
Emissora constantes deste Prospecto Preliminar com as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora,
podendo tais informagdes ndo serem consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras revisadas
ou auditadas por auditores independentes.

Consequentemente, as informagoes financeiras da Emissora constantes do Prospecto, cuja consisténcia nao
foi verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas
e Pré-Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Debéntures em favor da Emissora especificamente no ambito da
emissao dos CRA e da Oferta, ndo existem informagGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Créditos do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado. Referida inexisténcia de
informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na
analise criteriosa da qualidade dos Créditos do Agronegdcio decorrentes das Debéntures e poderdo gerar
um impacto negativo sobre a adimpléncia das Debéntures e, consequentemente, dos CRA, gerando prejuizo
aos seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Médio
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Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicavel - Mercado Secundario

Caso a interpretacdo da RFB quanto a abrangéncia da isencdo veiculada pela Lei n°® 11.033 venha a ser
alterada futuramente, cumpre ainda ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacao
aplicavel sobre os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de
alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito
do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienacao e o valor de aplicacao
dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto
de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas
previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienacao dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro
de 1991, conforme alterada, com a redacdo dada pelo artigo 2° da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994,
conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia
Util do més subsequente ao da apuracao do ganho, a aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida pelo
artigo 29, inciso II da Lei 11.033. Ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.

Eventuais alteracOes na legislacao tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou aplicacao da legislacdao
tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Alteracées na legislacao tributadria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forca do artigo 39, inciso 1V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragbes ao longo do
tempo. Alterages na legislagdo tributdria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criagao de novos tributos ou, ainda, mudancas na
interpretacdo ou aplicagao da legislacao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares, sendo que tal tributacao devera
ser arcada pelo Investidor. A Emissora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricao
dos CRA consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado, Resgate Antecipado dos CRA e de pré-pagamento
e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Os CRA estdo sujeitos ao pagamento antecipado em caso de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado, Eventos de Vencimento Antecipado e/ou Resgate Antecipado das
Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, podera ndo
haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado
integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos
para cumprimento do processo de convocagao e realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que
deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, ndo é possivel assegurar que a
deliberacdo acerca da eventual liqguidacdo do Patrimo6nio Separado ocorrerda em tempo habil para que o
pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdao

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como auditores,
agente fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores
de servigos sofram processo de faléncia, aumentem significantemente seus precos ou ndo prestem servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico. Esta substituicao podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora,
bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado, o que podera afetar negativamente as operacoes
e desempenho referentes a Emissdo, o que podera impactar negativamente o retorno financeiro esperado
pelos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Nio aquisicao de créditos do agronegocio pela Emissora

A aquisicao de créditos de terceiros para a realizacdo de operagGes de securitizagdo é fundamental para
manutencdo e desenvolvimento das atividades da Emissora. A falta de capacidade de investimento na
aquisicdo de novos créditos ou da aquisicao em condicdes favoraveis pode prejudicar a situacao econdmico-
financeira da Emissora e seus resultados operacionais, podendo causar efeitos adversos na administragdo
e gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigactes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracao final dos
CRA e podera resultar na reducio da liquidez dos CRA

Nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) no Procedimento de Bookbuilding, sem limite
maximo de tal participacdo em relagao ao volume da Oferta.

A Remuneragdao dos CRA e a alocagao dos CRA em cada Série sera definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da regulamentagao em vigor, serdao aceitas no Procedimento de
Bookbuilding intengbes de investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que podera
impactar adversamente a formacdo da Remuneracdo dos CRA e podera promover a reducdo da liquidez
esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora nao tem como garantir que a aquisicao dos CRA por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter esses CRA
fora de circulacdo. Dessa forma, o investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Risco de integralizacdo dos CRA com agio ou desdgio

Os CRA de cada Série poderao ser colocados com agio ou desagio, de acordo com o que for definido no ato
de subscricao dos CRA, a critério dos Coordenadores, sendo certo que o preco da Oferta sera unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de cada
Série integralizados em cada Data de Integralizacdo. Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em
mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou
dos Coordenadores, poderdo ser negociados pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente
programado, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos decorrentes deste pagamento serdao
imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizacao,
hipétese em que o valor a ser recebido pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar
integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento
do agio, o que podera afetar negativamente os Titulares de CRA. Neste caso, nem o Patrimonio Separado,
nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA,
0 que podera afetar negativamente os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegdcio por meio da emissado de certificados
de recebiveis do agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e
das respectivas autorizacoes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagao as companhias abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim
a emissao dos CRA e, possivelmente, o operacional referente ao fluxo de pagamento dos CRA, o que pode
impactar o pagamento das Debéntures e dos CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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N3o ha jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo

A estrutura juridica dos CRA e o modelo desta operagao financeira consideram um conjunto de obrigacdes
estipuladas entre as partes por meio de contratos e titulos de crédito, com base na legislacdo em vigor.
Entretanto, em razao da pouca maturidade na utilizacdo desta alternativa de financiamento e da falta de
jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, em situacdes de conflito, divida ou estresse
poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
promocao da eficacia da estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar
o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condigGes especificos.

Escala gualitativa de risco: Materialidade Menor

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegocio pode gerar
riscos judiciais e/ou financeiros aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacado recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissOes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Ultimos anos. Além
disso, a securitizacao é uma operacdo mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario (securitizadora), de
seu devedor (no caso, a Ipiranga) e créditos que lastreiam a emissao. Nos Ultimos anos, novas regulamentacoes
para o setor de securitizacdao foram editadas, entre as quais a Lei n® 14.430, publicada em 2022, e a Resolugao
CVM 60, editada no ano de 2021, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operagao e sobre os termos
e condicdes constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagao
ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em
que ainda nao existam regras que o direcione, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciario poder3, ao analisar a Oferta e os CRA, interpretar as normas que regem o assunto e proferir decisdes
desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

Riscos associados a guarda fisica de documentos pela Instituicdo Custodiante

A Emissora contratara o Instituicao Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegocio. A perda e/ou extravio de
referidos Documentos Comprobatdrios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA, dificultando,
atrasando ou até mesmo impedindo o exercicio de seus direitos como credores.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

(f) riscos relacionados a Devedora

A Petrobras € a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petroleo no Brasil.
As distribuidoras de combustiveis e GLP, incluindo a Devedora e a Ultragaz, possuem contrato
formal com a Petrobras para o fornecimento de derivados de petrdleo. Qualquer atraso
relevante ou interrupcdo no suprimento desses produtos afetara imediatamente a capacidade
da Ultragaz de distribuir GLP ou da Devedora de distribuir combustiveis derivados de petrdleo
aos seus clientes.

Até 1995, a Petrobras detinha, constitucionalmente, o monopdlio sobre a producdao e importacdo de
derivados de petréleo no Brasil. Apesar deste monopdlio ter sido retirado da Constituicdo Federal, a
Petrobras permanece como a principal fornecedora de GLP e combustiveis derivados de petrdleo no pais.
Em 2022, 86% de todo o GLP adquirido pela Ultragaz foi fornecido pela Petrobras e 14% foi fornecido por
outras empresas.

Com relacdo a distribuicdo de combustiveis, a Petrobras também forneceu a maior parte do volume de
combustiveis derivados de petréleo necessario para a Devedora e outros distribuidores em 2022.
O fornecimento da Petrobras a Devedora € regido por um contrato anual, no qual o volume fornecido é
estabelecido com base no volume adquirido no ano anterior.
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Interrupgdes significativas de fornecimento de GLP e combustiveis derivados de petréleo podem ocorrer no
futuro. Qualquer interrupcdo no suprimento de GLP ou combustiveis derivados de petrdleo pela Petrobras
afetaria imediatamente a capacidade da Ultragaz e da Ipiranga de distribui-los aos seus consumidores, e atrasos
relevantes no fornecimento poderiam impactar as operacoes da Devedora e da Fiadora. Além disso, a Petrobras
anunciou em 2021 que deixaria de garantir o fornecimento de combustiveis ao mercado brasileiro e informou
aos distribuidores que uma parte de seus pedidos de compra de combustivel nao seria totalmente atendida.
Com isso, as distribuidoras de combustiveis, inclusive a Ipiranga, foram obrigadas a comprar parte de suas
necessidades de combustiveis no mercado internacional. Em maio de 2023, a Petrobras comunicou uma nova
estratégia comercial para definicdo dos precos de diesel e gasolina. Ndo conseguimos prever impactos em
nossas operacoes decorrentes dessa nova politica de precos. Embora a Petrobras tenha adotado recentemente
uma politica de indexacao dos pregos de combustivel aos pregos internacionais, 0s precos pelos quais nossos
produtos sdo importados ou comprados de outras empresas podem ser significativamente diferentes dos
cobrados pela Petrobras durante alguns periodos. Se ndo formos capazes de obter um volume adequado de
GLP ou combustiveis derivados de petrdleo em pregos competitivos ou repassar o aumento de custos para
nossos clientes, nossas margens operacionais, participacdo de mercado, condicdo financeira e resultados de
nossas operagoes pode ser afetado adversamente e consequentemente afetar negativamente os pagamentos
dos CRA.

Adicionalmente, a Petrobras realizou diversas mudangas na composicdo de sua gestdo e tem realizado um
plano de desinvestimento de longo prazo. Podemos ser impactados pela privatizacdo de algumas das
refinarias detidas pela Petrobras, o que pode resultar na adogdao de diferentes pregos e politicas de
fornecimento mais restritivas, limitando nosso acesso a derivados de petrdleo ou afetando nossos custos,
margens brutas e volumes de vendas. O atual plano de desinvestimento sugere que a Petrobras esta
reduzindo suas posicdoes em refino e logistica, o que pode causar transtornos em servicos de logistica e
mudancas nas politicas de distribuicdo, além de prejudicar a competitividade das distribuidoras de
combustiveis. Ndo é possivel determinar como essas ou quaisquer outras mudancas futuras na gestao
poderdo afetar a politica de reajuste de precos, e nem como o plano de desinvestimentos pode alterar a
estrutura e as perspectivas de longo do prazo do mercado de combustiveis. Além disso, ndo é possivel
prever como 0 novo governo eleito do Brasil mudara o plano de desinvestimento implementado durante o
governo anterior.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Praticas anticompetitivas no segmento de distribuicio de combustiveis podem distorcer os
precos de mercado

No passado recente, praticas anticompetitivas tém sido um dos principais problemas para os distribuidores
de combustiveis no Brasil, incluindo a Devedora. Geralmente essas praticas envolvem uma combinagao de
evasdo fiscal e adulteracao de combustiveis, tais como a diluicdo de gasolina pela mistura de solventes ou
pela adicdo de etanol anidro em proporgGes superiores as permitidas pela lei vigente.

Impostos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta
razao, evasao fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os cobrar precos
menores comparados com 0s precos praticados por grandes distribuidores como a Devedora. Como os
precos finais para os produtos vendidos por distribuidores, incluindo a Devedora, sao calculados com base
nos impostos incidentes na compra e venda de combustiveis, entre outros fatores, praticas anticompetitivas
como a evasao fiscal podem afetar o volume de vendas e afetar material e adversamente as margens
operacionais da Devedora. Caso haja aumento nos impostos incidentes em combustiveis, a evasao fiscal
poderd aumentar, resultando em uma maior distor¢do nos pregos dos combustiveis vendidos e afetando
ainda mais material e adversamente os resultados operacionais da Devedora e consequentemente afetar
negativamente os pagamentos dos CRAs.

Nos Ultimos anos, o setor de distribuicdo de combustiveis tem estado sob escrutinio das autoridades
brasileiras, incluindo o CADE e o Ministério Publico, visto que houve alegacdes de cartéis envolvendo acordos
de pregos e outras praticas antitruste no setor. O resultado das investigacdes e processos administrativos
e judiciais em andamento podem ter um impacto adverso nos negécios e resultados da Fiadora e Devedora
e consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior
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Os negdcios podem ser afetados material e adversamente se as instalacées de transporte e
distribuicdo sofrerem eventos significativos fora do controle da Fiadora e Devedora.

A distribuicdo de GLP e combustiveis esta sujeita a riscos inerentes, incluindo interrupgdes ou distlrbios no
sistema de distribuicao, que podem ter como causa acidentes ou eventos de forga maior, como a pandemia
do COVID-19. Os negdcios da Ultrapar dependem da operagao ininterrupta de seus terminais, centros de
armazenamento e distribuicdo, diversos meios de transporte e de certas instalagdes pertencentes ou
operadas por fornecedores. As operacdes nas instalacdes da Companhia e nas instalacdes pertencentes ou
operadas por fornecedores podem ser parcialmente ou completamente paralisadas, temporaria ou
permanentemente, como resultado de quaisquer circunstancias que nao estdo sob controle da Fiadora e
Devedora, tais como:

) eventos catastroficos, incluindo furacoes e enchentes;

) conflitos sociais e econdmicos, como eventos terroristas e guerras, incluindo o conflito em andamento
entre Rissia e Ucrania;

) epidemias e pandemias, como a pandemia do COVID-19;

) questdes ambientais (incluindo processos de licenciamento ambiental ou incidentes ambientais,
contaminagao e outros);

J dificuldades trabalhistas (incluindo paralisacdes, greves e outros eventos); e

. interrupgOes de meios de transporte, afetando o fornecimento de produtos.

Qualquer interrupcao significativa nessas instalagdes ou incapacidade de transportar produtos para ou a
partir dessas instalagdes ou para clientes, por qualquer motivo, poderia sujeitar a Fiadora e Devedora a
processos judiciais, administrativos ou de outra natureza, inclusive por interrupcdes causadas por eventos
fora de nosso controle, o que pode afetar materialmente os negdcios e os resultados da Fiadora e Devedora.

Os negdcios da Fiadora e Devedora também estdo sujeitos a paralisacGes e bloqueios de rodovias e outras
vias publicas, como a greve dos caminhoneiros que ocorreu em maio de 2018, quando os caminhoneiros
iniciaram uma greve nacional reivindicando a reducdo do imposto sobre o diesel e mudancas na politica de
pregos de combustiveis adotada pela Petrobras. As paralisacbes e blogueios de rodovias e demais vias
publicas podem impactar os negdcios e resultados da Fiadora e Devedora, além de poder impactar a
capacidade de pagamentos do CRA aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Qualquer mudanca na alta administracdo e qualquer dificuldade em reter, atrair e substituir
pessoal qualificado pode afetar a capacidade da Devedora e da Fiadora de se expandirem e
pode ter um efeito adverso em suas atividades, situacado financeira e resultados operacionais.

O sucesso da Fiadora e Devedora depende, em parte, dos esforgos e habilidades de sua alta administracao
e principais executivos. A perda ou incapacidade de reter um ou mais dos principais executivos da Fiadora
e Devedora podem afetar adversamente seus negdcios. Seu sucesso também depende, em parte, de sua
capacidade continua de identificar, contratar, atrair, treinar, desenvolver e reter outros funciondrios
altamente qualificados. A competicao por esses funcionarios pode ser intensa e a Fiadora e Devedora podem
nao conseguir atrai-los e reté-los. Se ndo conseguir atrair ou reter profissionais qualificados para administrar
e expandir suas operacoes, a Fiadora e Devedora podem ndo conseguir conduzir seus negocios e, como
resultado, seus resultados operacionais, financeiros e condigdes de pagamento do CRA aos Titulares de
CRA podem ser afetados adversamente.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor
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Preocupacoes crescentes com as alteracoes climaticas e outras questoes ambientais podem
levar a imposicdo de leis e regulamentos ambientais mais severos, que podem resultar em
aumento de custos operacionais e de custos para cumprimento destas regulacoes, bem como
reducado de demanda por seus produtos, podendo afetar adversamente a Devedora e Fiadora

Em dezembro de 2016, o Ministério de Minas e Energia (MME), buscando cumprir 0s compromissos
assumidos na Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Mudancas Climaticas de 2014 (COP 21), lancou o
RenovaBio, um programa voltado a reducdo de emissdes de carbono e ao incentivo a produgdo de
biocombustiveis no Brasil, como etanol, biodiesel, biogas e biocombustivel de aviacdo. De acordo com esse
programa, os produtores e importadores de biocombustiveis devidamente certificados pela ANP emitem
CBios com base em suas faturas de venda e compras, enquanto os distribuidores de combustiveis fosseis
recebem metas anuais de descarbonizagdo com base na proporgao de combustiveis fosseis que vendem,
gue s6 podem ser atendidos por meio da compra da CBios.

Os CBios sao negociados livremente na B3, e seus pregos sao definidos pela oferta e demanda do mercado,
que pode ser influenciada, entre outros fatores, por mudancas regulatdrias inesperadas, como o adiamento
das metas de aquisicao da CBios anunciadas pelo governo brasileiro em julho de 2022. Como os precos dos
CBios podem ser altamente volateis e as metas anuais aumentam anualmente, a Devedora ndo pode se
sera capazde repassar com sucesso os custos de CBios aos revendedores, o que poderia afetar
adversamente as operacoes da Devedora, market share, condicdo financeira e resultados. A possivel
indisponibilidade dos CBios ou a incapacidade da Devedora de cumprir essas metas pode resultar em
penalidades administrativas e bloqueio de licengas operacionais. Além disso, o governo brasileiro esta
revisando as diretrizes do RenovaBio e a Devedora ndo pode prever como essas possiveis mudangas podem
nos afetar.

Se a Devedora nao investir em pesquisa e desenvolvimento de novas solucdes menos intensivas em carbono
e nao adaptar a estrutura operacional para operar com fontes de energia mais limpas, a Devedora pode
incorrer em maiores custos de adequacao e operacionais do que outras empresas nos mercados em que
atua, que podem ter um efeito adverso na competitividade e receitas, e consequentemente afetar
negativamente os pagamentos dos CRA.

Além disso, se a Devedora violar leis e regulamentos ambientais, pode enfrentar danos reputacionais
perante os consumidores, os clientes empresariais, investidores, as comunidades em que operamos e outros
stakeholders, o que pode afetar adversamente o acesso a capital, receitas e capacidade de obter as licengas
necessarias para realizar as operacoes de Devedora e Fiadora e consequentemente afetar negativamente os
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Menor

(9) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

A Fiadora e Devedora estao sujeitas a extensa legislacdo federal e estadual e regulamentacao
de agéncias governamentais responsaveis pela implementacao de leis e politicas ambientais e
de satide no Brasil.

Assim como outras empresas similares, nossas subsidiarias devem obter licencas para suas instalacoes
industriais junto aos érgaos ambientais competentes, que podem criar regulamentagdes adicionais para as
operagOes da Fiadora e Devedora ao prescrever padroes ambientais especificos em suas licengas operacionais.

AlteracOes nessas leis e regulamentos, ou em sua aplicagao, podem afetar adversamente a Fiadora e
Devedora aumentando seus custos de adequagao e operacionais. Além disso, novas leis e regulamentos
adicionais, bem como interpretacdes mais rigorosas das leis e regulamentos existentes, podem exigir
investimentos adicionais para a Fiadora e Devedora manter suas operacdes em conformidade com a
legislagcdo, o que pode aumentar os custos e afetar adversamente os resultados.

Além das questGes regulatorias, nossos riscos ambientais estao relacionados principalmente ao uso da agua
(principalmente em areas de escassez hidrica), a geracdo e destinagao de residuos e a contaminagdo do
solo e da agua.

Nas operacoes da Fiadora e Devedora, a agua é utilizada principalmente em emergéncias envolvendo incéndios.
Nossas operaces também geram residuos, como residuos contaminados, residuos de construcao civil, entre
outros. Por fim, contaminagdes do solo ou da dgua podem ocorrer por vazamentos de produtos armazenados
e transportados pelas empresas do grupo da Fiadora. A ocorréncia de tais eventos pode resultar em multas,
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perda de licencas de operacdo e danos a reputacdo, afetando consequentemente os resultados e situacao
financeira da Fiadora e Devedora consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala gqualitativa de risco: Materialidade Maior

O Governo Federal exerceu, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia
brasileira. Condicoes politicas e econémicas no Brasil, incluindo a atual instabilidade politica e
a percepcao destas condicoes no mercado internacional, podem influenciar adversamente as
atividades da Emissora, Fiadora e Devedora

O Governo Brasileiro intervém frequentemente na economia brasileira e, ocasionalmente, implementa
mudancas substanciais na politica e regulamentacdo econémica. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar outras politicas e regulamentagGes incluem controle sobre precos e
salarios, desvalorizacdes da moeda, controles sobre o fluxo de capital e limitacdes a importacdo, entre
outras. Os negdcios, situacao financeira e resultado das operagdes da Emissora, da Devedora e da Fiadora
poderdo ser adversamente afetados por mudangas de politicas publicas ou regulamentacdo, referentes a
tarifas publicas e controles sobre o cambio, bem como por outros fatores, tais como:

. variagdes cambiais;

. inflacao;

J taxas de juros;

. politicas cambiais;

. liquidez disponivel nos mercados internos de capital, crédito e financeiro;

. regulamentos do setor de 6leo e gas, incluindo politicas de preco;

J regulamentos no setor de pagamentos digitais;

) impactos de epidemias e pandemias;

) instabilidade de precos;

J instabilidade social e politica;

o escassez e racionamento de energia e agua;

. liquidez do mercado doméstico financeiro e de capitais;

. politica fiscal;

. anulacdo de decisGes judiciais transitadas em julgado em processos tributarios; e
. outros acontecimentos politicos, econdmicos, sociais, comerciais e diplomaticos e que ocorram no

Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza acerca das possiveis alteracdoes em politicas, inclusive no que diz respeito a industria de dleo e
gas, e regulamentacbes que o Governo brasileiro poderd implementar no futuro, alterando estes ou outros
fatores no futuro podem contribuir para a incerteza do cendrio econémico do Brasil e para uma maior
volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por
empresas brasileiras, bem como a maior volatilidade do Real. Estes e outros futuros acontecimentos na
economia brasileira e na politica governamental podem afetar adversamente os negdcios da Emissora,
Fiadora e Devedora, o resultado de suas operacoes e o valor de mercado das suas acdes. Adicionalmente,
o Governo brasileiro podera aprovar novas regulamentacdes que eventualmente poderdo afetar
adversamente os negdcios da Emissora, da Devedora e da Fiadora.

A imprevisibilidade acerca de mudangas em politicas e regulacdo pelo governo brasileiro pode ser agravada
pela instabilidade politica. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos investidores e
do publico em geral e historicamente resultaram em desaceleracdo econémica e maior volatilidade nos
valores mobilidrios emitidos por empresas brasileiras. Além disso, a instabilidade politica no Brasil vem
crescendo nos Ultimos anos, o que tem contribuido para este cenario, bem como para a deterioragdo do
ambiente politico.
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Apds o resultado das eleicoes de 2022, houve protestos e manifestacdes em massa em todo o Brasil,
destacando um eleitorado profundamente polarizado em meio a um clima politico caracterizado pela
incerteza enquanto o pais aguardava a definicdo da agenda politica e econémica do novo governo, o que
contribuiu para o aumento de instabilidade macroeconémica e politica. Ainda, em 8 de janeiro de 2023,
manifestantes invadiram prédios do governo em Brasilia, capital do Brasil, incluindo o Congresso, o Supremo
Tribunal Federal e o Palacio do Planalto, o que levou o Supremo Tribunal Federal a ordenar a prisdao de
participantes e alguns politicos e resultou em novas investigacdes. Nao esta claro se esse elevado estado
de tensdo politica e social se dissipara ou se intensificara nos proximos meses, o que poderia contribuir
para o aumento da instabilidade macroeconomica e politica.

Além disso, nos ultimos anos, alguns dos principais politicos do Brasil foram alvo de inquéritos envolvendo
corrupcao, ma conduta da gestdo publica, inclusive por meio de uma Comissdo Parlamentar de Inquérito
instalada para apurar agdes no combate a pandemia do COVID-19, bem como o potencial uso indevido de
fundos do governo. O resultado potencial destas e de outras investigacdes, bem como possiveis novas
investigacoes envolvendo politicos brasileiros que possam surgir s3o incertos, mas tiveram e ainda podem
ter um impacto negativo na percepcao geral da economia brasileira e, consequentemente, afetaram
adversamente e podem continuam a afetar os negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, Fiadora e Devedora, bem como o preco de mercado de suas acoes.

Adicionalmente, ndo podemos prever o escopo, a hatureza e o impacto de quaisquer mudancas politicas ou
reformas (ou reversdes) que o novo governo do presidente eleito implementara, o que poderia resultar em
mais instabilidade politica e econdmica e impactar negativamente o quadro regulatério no qual a Emissora,
Fiadora e Devedora opera, 0 que, por sua vez, pode afetar adversamente seus negocios, condigdo financeira
e resultados operacionais.

A falha do governo brasileiro em implementar as reformas necessarias pode resultar em redugdo da
confianga na situagdo orcamentdria e na posicao fiscal do governo brasileiro, o que pode resultar em
rebaixamentos da divida soberana do Brasil por agéncias de rating € no aumento do prémio de risco,
impactando negativamente a economia brasileira, desvalorizando o real e aumentando a inflagao e as taxas
de juros. A ocorréncia de qualquer um desses fatores pode afetar adversamente os negocios, resultados
operacionais e condigao financeira da Emissora, Fiadora e Devedora.

Em complementacdo, em 8 de fevereiro de 2023, o STF decidiu que as decisdes judiciais transitadas em
julgado em processos tributarios individuais poderdo ser anuladas, permitindo, assim, que empresas que
obtiveram o direito de nao recolher determinados impostos sejam responsabilizadas pelo seu pagamento,
inclusive pelo pagamento de impostos atrasados, caso o STF posteriormente considerar que o imposto é
devido. A Emissora, Fiadora e Devedora nao conseguem prever se qualquer beneficio fiscal ou imposto que
obteve o direito de ndo pagar sera cobrado ou mesmo cobrado retroativamente, o que, por sua vez, poderia
afetar adversamente seus negdcios, situacdo financeira, resultados operacionais e fluxos de caixa e
consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Maior

Risco de juros

As aplicacdes financeiras da Fiadora sdao mantidas principalmente em operacOes vinculadas ao CDI. As
captacOes sdo principalmente oriundas de financiamentos através de debéntures, CRA e captagGes em
moeda estrangeira. Em 31 de marco de 2023, as dividas da Fiadora atreladas ao CDI e TILP totalizaram R$
1.190,4 milhdes equivalente a 9% da divida bruta total da Fiadora. A posicdo de caixa, equivalentes de
caixa e aplicagles financeiras da Fiadora esta substancialmente indexada ao CDI. Alteragdes significativas
nas taxas de juros podem elevar as despesas financeiras da Fiadora e Devedora, além de tornar captagGes
de recursos para fins de fluxo de caixa e investimentos mais onerosas, e desta forma trazem riscos
significativos para os resultados da Fiadora consequentemente impactando negativamente os pagamentos
dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Risco de Inflacao

Desde a introdugdo do Real, em 1994, a inflagdo no Brasil foi substancialmente menor do que em periodos
anteriores. Entretanto, durante um passado recente, a economia passou por periodos de aumento das taxas
de inflacdo e medidas para conté-la que, combinadas com impactos econémicos e politicos derivados da
crise do COVID-19 e a especulacdo sobre possiveis intervengdes governamentais no futuro, tém contribuido
para a incerteza econémica no Brasil e alta volatilidade do mercado de capitais brasileiro. A inflagdo apurada
pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos - Mercado) foi de 5,5% em 2022, 17,8% em 2021 e 23,1% em 2020.
A inflacdo apurada pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), indice oficial do Governo
Brasileiro para estabelecer metas inflacionarias, foi de 5,8% em 2022, 10,1% em 2021 e 4,5% em 2020. O
Brasil podera apresentar altas taxas de inflacdo no futuro. As despesas operacionais da Devedora e Fiadora
sao basicamente denominadas em Reais e tendem a aumentar com a inflagdo brasileira. Pressbes
inflacionarias, devido as baixas taxas de juros e a desvalorizacdo cambial, também podem afetar a
habilidade da Emissora, Fiadora e Devedora de acessar mercados financeiros estrangeiros ou resultar em
maior intervengado governamental na economia, incluindo a adogdo de politicas governamentais que podem
causar danos aos seus negoécios ou afetar adversamente o valor de mercado de suas acdes e
consequentemente afetar negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Risco de moedas

Uma parte significativa dos produtos que as subsididrias da Fiadora distribuem, incluindo GLP e
combustiveis, tém precos vinculados aos pregos das commodities denominados em ddlares americanos.
Portanto, a Fiadora esta exposta a riscos de taxas de cambio que podem afetar adversamente seus
negocios, condigao financeira e resultados operacionais, bem como sua capacidade de pagar a divida.

Durante as ultimas décadas, o Governo Brasileiro implementou varios planos econdmicos e diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizagGes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas durante as quais a
frequéncia de ajustes variou de diaria para mensal, sistemas de flutuacdo de cambio, controle de cambio e
mercados de cdmbio paralelos. Embora a desvalorizagdo da moeda brasileira a longo prazo seja geralmente
relacionada a taxa de inflacdo no Brasil, verificou-se, historicamente, curtos periodos de oscilagdes
significativas nas taxas de cambio, particularmente nos Ultimos 10 anos.

Em 2020, o Real desvalorizou 29% em relagao ao dolar, principalmente devido ao ambiente de baixa taxa
de juros em Brasil e condigbes dos mercados local e internacional, incluindo os impactos econdémicos,
politicos e da pandemia do COVID-19. Em 2021, o Real desvalorizou 7% em relagao ao dolar, principalmente
devido a lenta recuperacao do Brasil da retracao econémica, o aumento da inflagao global e os riscos fiscais
no pais. Em 2022, a reabertura da economia apds as restricoes impostas pela pandemia do coronavirus em
2021, somada aos pacotes de estimulos, a evolucdo das contas publicas e as politicas de apoio financeiro
a populacdo contribuiram para a melhora do desempenho da economia e resultaram na valorizacao de
7% do real em relacdo ao ddlar norte-americano.

Ndo ha garantias de que a taxa de cambio se estabilize nos niveis atuais e a taxa de cambio pode ser
afetada negativamente pelo cenario econémico e fiscal. Embora a Fiadora e a Devedora tenham contratado
instrumentos de cobertura (hedge) para a parcela de endividamento em délar, ndo podemos garantir que
esses instrumentos serdo suficientes para proteger totalmente a Devedora e a Fiadora contra maiores
desvalorizacoes do Real, e, como resultado, a Devedora e a Fiadora poderiam experimentar perdas
monetarias.

A desvalorizacdo do Real em relacdo ao dolar também cria pressao inflacionaria no Brasil, o que pode
prejudicar a Devedora e a Fiadora. Essa desvalorizagdo geralmente restringe o acesso aos mercados
financeiros internacionais e pode levar a intervencdo governamental, incluindo a implantagdo de politicas
recessivas. As desvalorizagbes também reduzem os valores em ddlares das distribuicdes de dividendos e do
valor de mercado equivalente em délares de acdes de emissao da Devedora e da Fiadora. Por outro lado,
a valorizacdo do Real em relagdo ao ddlar pode deteriorar as contas publicas e o balanco de pagamentos
brasileiro, prejudicando um crescimento sustentado por exportagoes.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Risco de liquidez dos valores mobiliarios

O mercado para valores mobilidrios emitidos pelas empresas brasileiras € influenciado por condicoes
econdmicas e de mercado no Brasil e, em graus variados, pelas condi¢cdes de mercado em outros paises,
incluindo os Estados Unidos, outros paises da América Latina e mercados emergentes. Ainda que as
condicdes econdmicas sejam diferentes em cada pais, a reacdo de investidores aos desdobramentos em
um desses paises pode causar flutuacdes dos mercados financeiros de outros paises. Os desdobramentos
ou as condiges em outros paises, incluindo os Estados Unidos e alguns paises emergentes, ja afetaram
significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira, resultando em saidas consideraveis
de recursos e reducdes na quantidade de moeda estrangeira investida no Brasil, bem como acesso limitado
a mercados financeiros internacionais, sendo que tudo isso pode afetar de forma significativa e adversa a
capacidade da Fiadora e Devedora de captar recursos a uma taxa de juros aceitavel ou de obter capital
proprio quando e se houver essa necessidade.

Em 2022, 2021 e 2020, o mercado brasileiro se manteve volatil devido, entre outros fatores, as incertezas sobre
a maior aversao ao risco em relagdo aos paises emergentes, a pandemia do COVID-19 e as incertezas referentes
as condigdes politicas e macroeconémicas do Brasil. Essas incertezas afetaram negativamente o valor de
mercado dos valores mobiliarios de emissao da Fiadora e Devedora. Além disso, a Fiadora e Devedora continuam
expostas a distlrbios e volatilidades nos mercados financeiros globais devido a seus efeitos no ambiente
econdmico e financeiro, especialmente no Brasil, como, por exemplo, desaceleracdo da economia, aumento na
taxa de desemprego, reducdo do poder de compra dos consumidores e menor disponibilidade de crédito.

Disturbios ou volatilidades nos mercados financeiros globais, inclusive como resultado do conflito militar entre a
Russia e a Ucrania, podem aumentar ainda mais os efeitos adversos no ambiente econémico e financeiro no
Brasil, o que poderia ter um efeito negativo sobre os negdcios, os resultados das operacGes e a condicao
financeira da Fiadora e Devedora consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média

Devido a preocupacées com os riscos de mudancas climaticas, varios paises, incluindo o Brasil,
adotaram ou estao considerando adotar estruturas regulatorias que podem afetar adversamente
0s negocios, situacdo financeira e resultados das operacdes da Fiadora e Devedora.

Novas leis e estruturas regulatorias adotadas pelos paises em resposta as preocupacdes com a mudanca
climatica incluem a adogdo do sistema “cap and trade’ de mercado de carbono, impostos sobre as emisstes
de carbono, aumento dos padrGes de eficiéncia, proibicao de veiculos movidos a combustiveis derivados de
petroleo e incentivos ou requisitos para o uso de energia renovavel. Tais exigéncias podem reduzir a demanda
por combustiveis de hidrocarbonetos em diferentes taxas e niveis em cada uma das regiGes onde nossos
clientes estdo localizados, bem como levar a substituicao de sua demanda por fontes de baixo carbono. Além
disso, muitos governos estdo oferecendo beneficios fiscais e fornecendo outros subsidios e orientacdes para
tornar as fontes alternativas de energia mais competitivas com relacao ao petrdleo e ao gas, o que pode
desestimular a venda de determinados produtos fornecidos pelas subsidiarias da Fiadora e a Devedora.

Governos de todo o mundo tém incentivado o desenvolvimento de novas tecnologias e empresas também
tém promovido pesquisas para reduzir o custo e aumentar a escala de producao de fontes alternativas de
energia, o que pode reduzir a demanda pelos produtos da Fiadora e Devedora. Além disso, os regulamentos
atuais sobre gases de efeito estufa, ou os regulamentos que eventualmente venham a ser aprovados,
podem aumentar substancialmente os custos de adequacdo da Fiadora e Devedora e, assim, aumentar os
pregos dos produtos que produz ou distribui.

Além disso, as discussGes sobre precificacdo do carbono, seja pelo comércio de carbono ou pela sua
tributacdo, ganham forga no Brasil. Em 2022, o governo brasileiro aprovou o Decreto Federal 11.075/22,
que estabelece os procedimentos para a elaboracao de planos setoriais de mitigacdo das mudancas
climaticas e cria o Sistema Nacional de Reducdo de Emissdes de Gases Estufa. Nao é possivel prever o
escopo, a natureza e o impacto de quaisquer mudancas de politica ou reformas relacionadas ao mercado
de carbono, o que poderia resultar em custos mais altos, margens operacionais mais baixas e, por sua vez,
afetar adversamente os negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais da Fiadora e Devedora,
consequentemente impactando os pagamentos dos CRAs.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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Riscos relacionados a instabilidade e volatilidade nos mercados financeiros globais

A crise nos mercados financeiros globais e a escassez de crédito no passado resultaram em perda na
confianga dos consumidores, aumento na volatilidade dos mercados e reducdo generalizada da atividade
econémica. Uma desaceleragao econdmica podera afetar materialmente a liquidez, o desempenho dos
negdcios e/ou a condigdo financeira dos clientes, que por sua vez podera resultar ndo apenas em menor
demanda por produtos da Fiadora e Devedora, mas também em maior inadimpléncia.

Em 24 de fevereiro de 2022, foi relatada uma invasado militar em larga escala na Ucrania por tropas russas.
Desde entdo, os mercados globais tém sofrido volatilidade e ruptura apds o crescimento das tensdes
geopoliticas e o inicio do conflito militar entre esses paises. Embora a duragdo e o impacto do conflito militar
em curso sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrdnia levou e pode levar a perturbacdes do
mercado, incluindo uma volatilidade significativa nos precos das commaodities, incluindo petrdleo bruto e
gas natural, o que pode afetar os precos do GLP e combustiveis derivados de petrdleo, e a demanda nos
mercados em que atuamos. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de muitos outros paises
impuseram sangoes econdmicas a certos individuos russos, incluindo politicos e entidades corporativas e
bancarias russas. Essas sang0es, ou mesmo a ameaga de novas sangoes, podem fazer com que a Russia
tome contramedidas ou acdes de retaliagdo que podem levar a mais perturbacdes do mercado e um
aumento nos precos do petrdleo bruto e do gas natural globalmente, o que pode impactar negativamente
0s negdcios e operacgoes da Fiadora e Devedora.

Adicionalmente, uma eventual nova crise financeira mundial pode afetar negativamente o custo de captacgao
e a capacidade de captar recursos futuramente. As crises nos mercados financeiros também podem levar a
uma redugdo na disponibilidade de crédito comercial em funcdo de preocupacdes relacionadas a liquidez
das contrapartes. Se os produtos tiverem sua demanda reduzida ou se houver aumento na inadimpléncia
de recebiveis, ou ainda se ndo conseguir realizar empréstimos para os negdcios, a condi¢do financeira da
Fiadora e Devedora e o resultado de suas operagdes podem ser material e adversamente afetados
consequentemente impactando negativamente os pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Materialidade Média
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou
a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma
como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer
anuncios relacionados a oferta

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

# Eventos Data Prevista®
Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM.

1 Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado. 28 de maio de 2023
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar.
Disponibilizagdo da classificagdo de risco preliminar dos CRA.

2 Nova d!spon!b!I!zag?o do Aviso ao Mercado_ (c.om a cIaSS|f|caga_o de ~rlsco preliminar dos CRA). 29 de maio de 2023
Nova disponibilizacao deste Prospecto Preliminar (com a classificagao
de risco preliminar dos CRA).

3 Inicio das apresentagOes para potenciais investidores (roadshow). 29 de maio de 2023
Comunicado ao Mercado informando a atualizagdo do Formulario de Referéncia da Fiadora .

4 . S . o 30 de maio de 2023
Nova disponibilizagao do Prospecto Preliminar (com atualizagao do cronograma da Oferta)

5 Inicio do Periodo de Reserva. 05 de junho de 2023

6 Encerramento do Periodo de Reserva. 21 de junho de 2023

7 Procedimento de Bookbuilding. 22 de junho de 2023

8 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 23 de junho de 2023
Concessao dos registros automaticos da Oferta pela CVM.
Disponibilizagdo do Antncio de Inicio. .

9 Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo. 23 de junho de 2023
Procedimento de alocacgdo de Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento.

10 |Data de liquidacdo financeira dos CRA. 28 de junho de 2023

11 | Data maxima para disponibilizacdo do Antincio de Encerramento. 20 de dezembro de 2023

Dia util seguinte a
12 | Data de inicio de negociacdo dos CRA na B3.?? disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento

] Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora e dos
Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram
alteragOes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 60, a negociacdo dos CRA no Mercado Secundario ocorrera somente entre os Investidores
Qualificados.

Para mais informagoes sobre os efeitos de eventual modificacao da Oferta, veja o item 7.3
da Secao “7. Restricoes a direito de investidores no contexto da Oferta”, na pagina 48
deste Prospecto.

(b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacao e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em
geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolucdao e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral

Nos termos do artigo 7°, §5°, do Anexo Normativo II, da Resolucago CVM 60, a negociacao dos CRA no
Mercado Secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados.

Apds o inicio da Oferta a Mercado (conforme definido abaixo), os Investidores Qualificados interessados em
subscrever os CRA preencherdao e assinarao Pedidos de Reserva (conforme abaixo definido) dos CRA
durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo definido), que serdo irrevogaveis e irretrataveis, observados
os termos e condi¢bes estabelecidos nos Pedidos de Reserva. Os Pedidos de Reserva serdo enviados aos
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Coordenadores ou aos Participantes Especiais, conforme aplicavel, e, na data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, os Investidores Profissionais interessados na subscricdo dos CRA deverdo enviar Ordens
de Investimento (conforme abaixo definido), caso aplicavel, que serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto
nas hipdteses previstas na Secao “14 do Contrato de distribuicdo de valores mobilidrios” deste Prospecto e
de identificacdao de divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de
investimento, nos termos do paragrafo 5° do art. 65 da Resolugao CVM 160.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, quando for
Pessoa Vinculada (conforme definido neste Prospecto) no momento: (i) da assinatura dos pedidos de
reserva celebrados pelos investidores que manifestem aos Coordenadores suas intencdes durante o Periodo
de Reserva, nos termos da Resolucdo CVM 160 (“"Pedidos de Reserva”), no caso dos Investidores
Qualificados; e (ii) do envio das Ordens de Investimento, no caso dos Investidores Profissionais, indicarao
(a) a taxa de juros minima de remuneragao que aceitardo auferir, para os CRA que desejam subscrever,
em observancia ao disposto no artigo 65, § 3°, da Resolucao CVM 160, observado o percentual maximo
estabelecido como taxa-teto para os CRA 12 e para os CRA 22 Série; e (b) a quantidade de CRA que
desejam subscrever.

Na data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, os Investidores Profissionais interessados
na subscricdo dos CRA poderdo enviar ordens de investimento (“Ordem de Investimento”) aos
Coordenadores indicando (i) a quantidade de CRA de cada uma das Séries que desejam subscrever; e (ii)
a taxa de juros minima de remuneracao que aceitam auferir para os CRA, em observancia ao disposto no
artigo 65, §3° da Resolucao CVM 160, observado o percentual maximo estabelecido como taxa teto para
os CRA de cada Série.

Os Pedidos de Reserva efou as Ordens de Investimento, conforme aplicavel, serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagbes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da
Resolugdo CVM 160.

Nos casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragao dos CRA
12 Série for inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou na Ordem de Investimento,
conforme aplicavel, como condicionante de participacao na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo
Pedido de Reserva ou a respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, sera cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta que admitir tal Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, conforme
0 Caso.

Os Coordenadores recomendarao aos Investidores interessados na formalizacao dos Pedidos
de Reserva e/ou da Ordem de Investimento, conforme o caso que: (i) leiam cuidadosamente
os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva e/ou da Ordem de Investimento,
conforme o caso, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o Termo de
Securitizacdao e as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e do Definitivo,
especialmente na secgao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais
a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com os Coordenadores para obter informagoes
mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizacao do cadastro nos
Coordenadores, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelos Coordenadores.

Caso o total de CRA correspondente as intengdes de investimento e Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores exceda o Valor Total da Emissdo, havera rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores,
observado o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicdo, sendo desconsideradas quaisquer
fracdes de CRA.

Nos termos da Resolugao CVM 160, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido Investidor
Qualificado seja efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido por referido
Investidor Qualificado passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo CVM 160,
observado que, no caso de Investidores Profissionais, a utilizacdao de um documento de aceitagdo da Oferta
podera ser dispensada, nos termos do §3°, do art. 9°, da Resolucdo CVM 160.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscricdo dos CRA pelos Investidores Qualificados,
sera considerado, como “Periodo de Reserva” o periodo compreendido entre 05 de junho de 2023
(inclusive) e 21 de junho de 2023 (inclusive), no qual havera a coleta de Pedidos de Reserva.
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Os CRA serdo integralizados, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, na Data de
Integralizacdo pelo Preco de Integralizagdo dos CRA. O Preco de Integralizagdao dos CRA sera: (i) na
primeira Data de Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario de cada CRA; e (ii) apos a primeira Data de
Integralizagdo, o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao dos CRA
da respectiva Série, correspondente ao periodo entre a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva
integralizagdo dos CRA (“Preco de Integralizacdo dos CRA"). Os CRA poderao ser colocados com agio
ou desagio, de acordo com o que for definido no ato de subscricao dos CRA, a critério dos Coordenadores,
se for o caso, na Data de Integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva série em cada Data de Integralizac3o, nos
termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160.

O Preco de Integralizagao dos CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao
dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3, nos termos do respectivo Pedido de Reserva. Todos o0s
CRA deverao ser subscritos e integralizados, prioritariamente, na primeira Data de Integralizagao. Caso
parte dos CRA ndo seja integralizada na primeira Data de Integralizacdo, o Prego de Integralizagao de tais
CRA observara o quanto previsto no item (ii) acima.

A liguidacdo dos CRA sera realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da B3, observados
os procedimentos da B3.

Cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor dos CRA por
ele subscritos aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, caso venham a ser contratadas, de acordo
com os procedimentos da B3. Os Coordenadores, e os Participantes Especiais, caso venham a ser
contratados, serdo responsaveis pela transmissdo das ordens acolhidas a B3, observados os procedimentos
adotados pela B3 para liquidacdao da ordem.

A Oferta se encerrara apos o primeiro dos eventos a seguir: (i) encerramento do Periodo de Colocac3o;
(iii) colocacdo de CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo, seguido do Andncio de Encerramento; (iii)
nao cumprimento de quaisquer das CondicOes Precedentes, a critério dos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente anterior a primeira Data de Integralizacdo; ou (iv) caso o Termo de Securitizacdo e/ou a
Escritura de Emissao sejam resilidos, rescindidos ou por qualquer outra forma, extintos.

Uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgagao do
Anuncio de Encerramento. O Anuncio de Encerramento sera divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, das Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos
do artigo 76 da Resolucao CVM 160 e do Anexo M a Resolugdo CVM 160.

A Oferta conta com regime de Garantia Firme (conforme definido abaixo) no é@mbito do Contrato de
Distribuicao. Caso a Garantia Firme venha a ser exercida, no ambito da Oferta, os Coordenadores da Oferta
poderdo realizar a revenda dos CRA subscritos e integralizados apds o encerramento da Oferta, observadas
as restricdes de negociacao descritas no item 7.1 deste Prospecto.

Tém direito a restituicao integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados,
na forma e condicdes dos Documentos da Oferta e deste Prospecto: (i) todos os Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores que tenham revogado a sua
aceitacdo, na hipdtese de suspensao.

Ademais, nas ocorréncia de eventual modificagdo da Oferta, conforme indicadas no item 7.3 deste
Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificacdo efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagao, eventual decisdo de desistir de sua adesao a Oferta, presumida a
manutencdo da adesdo em caso de siléncio.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZAGAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificacdo e as respectivas participagoes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total
e por espécie e classe)

O capital social da Emissora, nesta data, € de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), sendo que
a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda é titular de, aproximadamente, 99,998% das acOes de
emissdo da Emissora.

Portanto, temos a participagdo acionaria da Emissora:

ULTRA

Acionista ON % PN %
Martha de S& Pessba 1 0,001 0 0
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001 0 0
VERT Consultoria e Assessoria Financeira Lida. 99.998 99,998 11 100
TOTAL 100.000 100% 11 100%

6.2. Situacdao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patrimonio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na situagao patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissao nao conte com instituicao do regime fiduciario

Nao aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da Oferta, regime fiduciario sobre os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricdo de eventuais restrigoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 7°, do Anexo Normativo II, da Resolucdo CVM 60, a negociacao dos CRA no Mercado
Secundario ocorrera somente entre os Investidores Qualificados.

7.2. Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Oferta e o investimento nos CRA ¢ inadequada aos investidores que: (i) ndo se enquadrem nas definigées
de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de
certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo estejam
dispostos a correr riscos relacionados a Devedora e/ou ao seu mercado de atuagdo; e/ou (iv) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PéGINA 19
E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
SECURITIZADORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucao a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugao CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de
registro da Oferta, ou que o fundamentam, a SRE podera (i) deferir o requerimento de modificagao da
Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso referida alteracdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
deferir o requerimento de revogacao da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolucao CVM 160, a modificacao de Oferta ndo depende de
aprovacao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacdo da Oferta
devera ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apos esse
periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogagao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogagao da Oferta serd automaticamente deferido, caso ndo haja manifestagao da
SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugao CVM 160, em caso de modificacao da Oferta, a SRE
poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucao CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da Oferta
para melhora-la em favor dos Investidores ou para renincia a condicdo da Oferta estabelecida pela
Emissora, ndo sendo necessario requerer junto a SRE tal modificagdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo
67, paragrafo 9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolugao CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera ser
feito pelos Coordenadores da Oferta em conjunto com a Emissora e com a Devedora.

48



W

)

ULTRA

O ndo cumprimento de qualquer das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuigdo até o registro da
Oferta, sem renlncia dos Coordenadores da Oferta ou ndo sanado em tempo habil a formalizagdo do
registro da Oferta, pode implicar na exclusdo da Garantia Firme, e sera tratado como modificagdo da Oferta.

Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condicOes previstas nos termos e condicbes
da Oferta.

A modificacao devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e os Coordenadores da Oferta devem se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta foi
alterada e das suas novas condicoes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolucao CVM 160, em caso de modificagdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificagdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicacgdo passivel de comprovagao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutencao
da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cdes dos Documentos da Oferta e dos
Prospectos, nos casos em que é exigida a divulgacao destes.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolucao CVM 160
ou do registro da Oferta; (b) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro; e (ii) deverd suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a SRE devera ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha
sido concedido.

Nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a
suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham
aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagdo, para que, na hipétese de suspensdo, informem, no prazo minimo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdao de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacao da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo, na
hipétese de suspensdo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacdo dos CRA, referido Preco de Integralizacao dos CRA sera restituido integralmente, sem juros
ou corregao monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacdo da
Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretacdo de faléncia da Emissora;
(i) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do artigo 3° da Resolucao CVM 60, pela
Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
14 previstos. A liquidacdo financeira da Oferta esta sujeita a verificagdo, pelos Coordenadores da Oferta, do
atendimento e cumprimento das Condicdes Precedentes, previstas na Clausula 3 do Contrato de
Distribuicao. Na hipdtese de ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes, os Coordenadores,
em conjunto ou individualmente, poderao decidir pela dispensa da Condigao Precedente ndo cumprida ou
pela ndo realizagdo da Oferta.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

Nao foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a Oferta
integralmente destinada aos Investidores.

by

8.3. Autorizacoes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados,
identificando os o6rgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi
aprovada a operagao

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas em funcdo da deliberagao tomada na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 08 de novembro de 2022, cuja ata foi registrada perante a JUCESP
em 21 de novembro de 2022, sob o n® 661.336/22-0, e publicada no Diario Comercial” nas edicdes de 26,
27 e 28 de novembro de 2022 que autorizou que as emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio,
que venham a ter instituicdo de regime fiduciario com a consequente criagdo do patrimonio separado, como
€ o caso da presente Emissao, ndo dependerdo de qualquer aprovacao societaria especifica pela Emissora,
cabendo apenas a assinatura, nos documentos da Emissao, dos diretores (e/ou procuradores) da Emissora,
na forma prevista no artigo 27, paragrafo 6° de seu Estatuto Social ("AGE da Emissora”).

A emissdo das Debéntures e a celebracao dos demais documentos do qual a Devedora é parte foram
aprovadas, pela Devedora, em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 26 de maio de 2023 ("AGE da
Devedora”), que aprovou que o valor total da emissao das Debéntures de R$ 618.000.000,00 (seiscentos
e dezoito milhdes de reais), observado que o valor total da emissdo das Debéntures podera ser diminuido,
em caso de ndo exercicio ou exercicio parcial da opgao da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores, da Devedora e da Ultrapar, de aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados
em até 23,6% (vinte trés inteiros e seis décimos por cento), em razao da Opcao de Lote Adicional, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolucao CVM 160, respeitado sempre o
montante minimo de Debéntures, equivalente R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Debéntures (“Montante Minimo das Debéntures”), cuja ata
sera devidamente registrada na JUCERIJA, e publicada no jornal *Monitor Mercantil” nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes.

A prestacdo da Fianca foi dispensada de aprovacdo societaria especifica do conselho de administracao da
Fiadora, dado o enquadramento do valor da Emissdo nos requisitos previstos no artigo 27, alinea (p) do
Estatuto Social da Fiadora.

8.4. Regime de distribuicdo

De acordo com o plano de distribuicao descrito abaixo e desde que cumpridas as Condicdes Precedentes, os
CRA serdo distribuidos pelos Coordenadores, no montante equivalente a até 100% do valor inicial da Oferta, em
regime de garantia firme de colocacdo, na proporgao e nos valores estabelecidos na Clausula 5.8 do Contrato
de Distribuicdo, de forma individual e ndo solidaria, observado que, caso os Coordenadores exergam a garantia
firme de colocacdo, seu exercicio se dara sobre o saldo de CRA ndo distribuidos, na proporcao descrita na
Clausula 5.8 do Contrato de Distribuicdo e limitado ao volume indicado na Clausula 5.8.1 (“Garantia Firme"),
sendo certo que o exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores sera feito pela remuneragao maxima para
o Procedimento de Bookbuilding, ou seja, a taxa teto da respectiva Série e na(s) Série(s) escolhida(s) pelo
Coordenador, a seu exclusivo critério. Os Coordenadores envidarado seus melhores esforcos para que a Devedora
receba, na data de liquidacdo da Oferta, o montante total da Oferta.
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O montante total da Emissao podera ser aumentado em até 23,60% (vinte e trés inteiro e sessenta centésimos
por cento) em virtude do exercicio da Opcdo de Lote Adicional. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio
de Opcdo de Lote Adicional serd conduzida pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de
distribuicdo. O Plano de Distribuicdo dos CRA consta da Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e na Segao
8.5 deste Prospecto Preliminar.

8.5. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa
Plano de Distribuicao

Os CRA serdo distribuidos com a intermediagao dos Coordenadores, que poderdo contratar os Participantes
Especiais para fins exclusivos de recebimento de ordens e poderao ser colocados junto ao publico somente apos
(i) obtencao do registro da Oferta pela CVM, (ii) divulgacao do anuncio de inicio de distribuicao, utilizando as
formas de divulgacdo elencadas no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, e (iii) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo para os Investidores; tudo nos termos da Resolugao CVM 160.

A colocacdo dos CRA junto ao publico-alvo, no mercado primario, sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA eletronicamente custodiados na B3, sendo a
liquidacdo financeira realizada por meio da B3.

Observado o disposto acima, os CRA serdo depositados para negociagao no mercado secundario, por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e
a custodia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

Observadas as disposices da regulamentacao aplicavel, bem como os procedimentos descritos no Contrato
de Distribuicao, os Coordenadores deverdo realizar a distribuicdo publica dos CRA de forma a assegurar: (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo; (ii) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos
seus clientes; e (iii) recebimento prévio, pelos representantes de venda, da Escritura de Emissao, do Termo de
Securitizacdo, da “Ldmina da Oferta Publica da 872 (octogésima sétima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegocio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” (“Lamina”), de exemplar dos Prospectos e os demais
documentos/ou aditamentos relativos a emissao dos CRA e da Oferta, para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores para tal fim.

Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estarad a mercado a partir da data de divulgacdo
do Aviso ao Mercado, sendo que os Coordenadores deverdo, simultaneamente, dar ampla divulgacdo a
Oferta, utilizando as formas de divulgacao elencadas no artigo 13 da Resolugdgo CVM 160 (“Oferta a
Mercado”).

Apos a divulgacao do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores poderao
realizar apresentacdes a potenciais Investidores (roadshow efou apresentacles individuais) sobre os CRA e a
Oferta.

Observadas as condigGes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, a Oferta somente tera inicio
apos (a) a obtencao do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagao do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo aos Investidores. Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os
Coordenadores disponibilizaram ao publico este Prospecto Preliminar, precedido da divulgacdo do “Aviso ao
Mercado da Oferta Publica em até 2 (Duas) Séries da 872 (octogésima setima) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora Lastreados em Créditos do Agronegdcio
devidos pela Ipiranga Produtos de Petroleo S.A.", a ser divulgado conforme o artigo 13 da Resolugdo CVM
160 (“Aviso ao Mercado”) referente a Oferta, divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
da Securitizadora, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais, da B3 e da CVM, nos termos dos artigos
13 e 57 da Resolucao CVM 160.

Nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160, a Oferta a Mercado s6 podera ser realizada a partir da
divulgacao do, e deste Prospecto nos Meios de Divulgagao (conforme abaixo definido). Simultaneamente a
divulgacao do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhard a Superintendéncia de Registro de
Valores Mobiliarios da CVM e a B3, versao eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricbes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos.

As divulgagbes requeridas pela Resolucdo CVM 160 devem ser feitas, com destaque e sem restricoes de
acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores da Oferta;
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(iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores da Oferta, a divulgagao podera
ser feita em quaisquer outros meios que entender necessarios para atender os fins da Oferta, observados
os termos da Resolugao CVM 160 (“Meios de Divulgagao”).

A Oferta a Mercado é irrevogavel, exceto nos casos de (i) ocorréncia de decretagao de faléncia da Emissora;
(i) perda do registro de companhia securitizadora, nos termos do artigo 3° da Resolugao CVM 60, pela
Emissora; e (iii) ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
|4 previstos.

A Oferta esta sujeita ao atendimento das CondigGes Precedentes, que deverdo ser satisfeitas até a data
prevista na Clausula 3 do Contrato de Distribuicao, sendo certo que tais condicdes encontram-se
previamente indicadas no Contrato de Distribuicao, e correspondem a um interesse legitimo da Emissora,
cujo implemento ndo depende de atuacdo direta ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas.

Publicidade da Oferta

Apds o protocolo do requerimento de registro automatico da Oferta na CVM e anteriormente a concessao
do registro da Oferta pela CVM, os Coordenadores disponibilizardo o Prospecto Preliminar e a Ldmina com
a divulgacado simultdnea do Aviso ao Mercado, e poderao realizar esforcos de vendas do CRA, bem como
poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais investidores, conforme determinado pelos
Coordenadores.

Os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos
do artigo 12, §4° e §6° da Resolucdo CVM 160.

Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos

Durante o periodo compreendido entre a data de divulgacdo do Aviso ao Mercado e a data de divulgacao do
Anuncio de Inicio, os Coordenadores organizarao o procedimento de coleta de intencdes de investimento
junto aos potenciais Investidores, nos termos dos artigos 62 e 65 da Resolucdo CVM 160, com recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, por meio do qual os Coordenadores irdo verificar a demanda
pelos CRA e definirdo (i) o nimero de Séries da emissdo dos CRA, e, consequentemente, o nimero de
séries da emissdo das Debéntures; (ii) a quantidade e o volume finais da emissdo dos CRA e,
consequentemente, a quantidade e o volume finais da emissao das Debéntures, considerando o eventual
exercicio, total ou parcial, da Opgdo de Lote Adicional, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo;
(iii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada Série da emissdo dos CRA e, consequentemente, a
guantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da emissdo das Debéntures; e (vi) a taxa final da
Remuneracao dos CRA 12 Série (conforme abaixo definido) e da Remuneracdo dos CRA 23 Série e,
consequentemente a taxa final da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série (“Procedimento de Bookbuilding'), com recebimento dos Pedidos de
Reserva e/ou Ordem de Investimento. Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de
Integralizacdo, o Termo de Securitizacao e a Escritura de Emissdo deverao ser aditados para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, ficando as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar
tal aditamento, sem a necessidade de deliberacdo societaria adicional da Emissora, da Fiadora ou aprovacao
em assembleia especial de Titulares de CRA.

Os Investidores poderdo indicar (i) a quantidade de CRA de cada uma das Séries que desejam subscrever;
e (ii) a taxa de juros minima de remuneracdo que aceitagao auferir para os CRA que desejam auferir, em
observancia ao disposto no artigo 65, § 3°, da Resolucdo CVM 160, observado o percentual maximo
estabelecido como taxa-teto para os CRA de cada Série.

Até a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizardo
procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os enviardo de
maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding seréa divulgado nos Meios de Comunicagdo aplicaveis em até
1 (um) Dia Util contado do encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

A intencdo de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding sera comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.
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Periodo, Pedido de Reserva e Ordem de Investimento

No contexto da Oferta, e conforme dispde o artigo 9° e seguintes da Resolucdo CVM 160 e a Resolucdo
CVM 27, a subscricdo dos CRA devera ser formalizada mediante ato de aceitagdo da Oferta pelo Investidor,
o qual devera ser realizado junto ao Coordenador com o qual tiver efetuado, sua ordem de investimento e,
nos termos da Resolugdo CVM 27, deverd, no minimo, (i) conter as condicdes de subscricdo e de
integralizagdo dos CRA, bem como a taxa de juros minima da remuneracdo para os CRA de cada série e a
quantidade de CRA que desejam subscrever, (ii) conter esclarecimento sobre a condicdo de Pessoa
Vinculada (ou ndo) a Oferta, e (iii) conter declaracao de que obteve copia dos Prospectos e da Lamina da
Oferta. Nos termos da Resolugao da CVM 160, no caso de a reserva antecipada efetuada pelo referido
Investidor Qualificado seja efetivamente alocada no contexto da Oferta, o Pedido de Reserva preenchido
por referido Investidor Qualificado passara a ser o documento de aceitacdo de que trata a Resolugdo CVM
160, desde que tenha os requisitos exigidos pela Resolucao CVM 27, observado que, no caso de Investidores
Profissionais, a utilizagdo de um documento de aceitacao da Oferta podera ser dispensada, nos termos do
§39, do art. 99, da Resolugao CVM 160.

Os Investidores Profissionais interessados na subscricdo dos CRA poderdo enviar Ordem de Investimento
aos Coordenadores, indicando, em ambos os casos, (i) a quantidade de CRA de cada uma das Séries que
desejam subscrever; e (ii) a taxa de juros minima de remuneragao que aceitacao auferir para os CRA que
desejam auferir, em observancia ao disposto no artigo 65, § 32, da Resolucao CVM 160, observado o
percentual maximo estabelecido como taxa-teto para os CRA de cada Série.

Cada Pedido de Reserva, conforme aplicavel, devera ser realizado perante apenas uma Instituicao
Participante da Oferta.

O recebimento de reservas para subscricdo dos CRA objeto da Oferta esta devidamente divulgado neste
Prospecto Preliminar e na Lamina e somente serd admitido apos o inicio da Oferta a Mercado e durante o
Periodo de Reserva.

Os Investidores deverao indicar no Pedido de Reserva (i) a quantidade de CRA de cada uma das Séries que
desejam subscrever; e (ii) a taxa de juros minima de remuneracdo que aceitacdo auferir para os CRA que
desejam auferir, em observancia ao disposto no artigo 65, § 32, da Resolucdo CVM 160, observado o
percentual maximo estabelecido como taxa-teto para os CRA de cada Série.

Os Investidores deverdao declarar-se cientes e de acordo com a possibilidade de aumento do volume da
Oferta por meio do eventual exercicio total ou parcial da Opcdo de Lote Adicional.

O Pedido de Reserva podera ser disponibilizado e assinado pelos Investidores em formato digital, e deve,
obrigatoriamente, (i) conter as condi¢bes de integralizacdao dos CRA; (ii) nos casos de modificacdo da Oferta,
cientificar, com destaque, que a oferta original foi alterada; e (iii) incluir declaracao assinada relativa ao
acesso ao Prospecto Preliminar e ao conhecimento das condigdes atualizadas da Oferta.

A Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva constituem ato de aceitacao, pelos Investidores, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, dos termos e condicoes da Oferta e tém carater
irrevogavel e irretratavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informacoes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipdteses de suspens3ao, modificacdo e
cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto.

Os Pedidos de Reserva ou a Ordem de Investimento assinados devem ser mantidos pelo Coordenador Lider
a disposicao da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que: (i) leiam cuidadosamente os termos e condigbes estipulados no
Pedido de Reserva, conforme o caso, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, o
Termo de Securitizacao e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Definitivo, especialmente
na secao “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta estd exposta; e
(i) entrem em contato com os Coordenadores para obter informagdes mais detalhadas acerca dos prazos
estabelecidos para a realizagdo do cadastro nos Coordenadores, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados pelos Coordenadores .
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Critério de Rateio

Caso, na data do Procedimento de Bookbuilding seja verificada demanda superior ao valor de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado, no entanto, nesse caso podendo haver o
exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional, havera rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo que todas as ordens admitidas serdo rateadas entre os Investidores
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou intengdes de
investimento, independentemente de quando foi recebido o Pedido de Reserva ou a intencdo de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.

Periodo de Colocacao

Observado o disposto no Contrato de Distribuicao e nos Prospectos, a Oferta somente tera inicio apds (a) a
obtencdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de divulgagao do
Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacao aplicavel, bem como da Clausula 5 do Contrato de Distribuicao
(“Periodo de Colocagao”).

Aceitagao da Oferta

Os Investidores participarao da Oferta por meio da apresentagdo de Ordem de Investimento e/ou Pedidos
de Reserva, conforme aplicavel. Os Pedidos de Reserva serdo realizados durante o Periodo de Reserva, de
acordo com o indicado no cronograma da Oferta divulgado no Aviso ao Mercado, sem fixacao de lotes
minimos ou maximos, aos Coordenadores ou Participantes Especiais.

Integralizacdo dos CRA

Os Pedidos de Reserva, recebidos pelos Coordenadores durante o Periodo de Reserva serdo liquidados na
Data de Integralizacdo, observadas as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva, e rateio na alocacdo
de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuigao.

Pessoas Vinculadas

Podera ser aceita a participacao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o
previsto no artigo 56 da Resolucggo CVM 160. Para fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoa(s) Vinculada(s)"”, conforme devera ser obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores
na respectiva Ordem de Investimento ou Pedido de Reserva ou, conforme o caso, sob pena de
cancelamento, as seguintes pessoas: quaisquer controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
funcionarios, operadores e demais prepostos dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, da Emissora,
do ofertante, sociedades por eles ou por Pessoas Vinculadas a eles controladas direta ou indiretamente,
agentes autdnomos que prestem servico aos Coordenadores e aos Participantes Especiais, demais pessoas
gue mantenham, com os Coordenadores e com os Participantes Especiais, contrato de prestagdo de servigos
diretamente relacionados a Oferta, bem, como seus cénjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga
a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculadas, e, quando atuando
na emissao ou na distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacao da CVM que
dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacdes com valores mobilidrios em
mercados regulamentados, conforme inciso XVI do artigo 1° da Resolugao CVM 160.

O Investidor que seja Pessoa Vinculada indicard, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva e/ou na sua Ordem
de Investimento, conforme o caso, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento de seu Pedido
de Reserva e/ou na sua Ordem de Investimento, conforme o caso, pelos Coordenadores ou Participante Especial
que o receber, nos termos estabelecidos no Pedido de Reserva, no Termo de Securitizacdo e nos Prospectos,
conforme aplicavel.

Caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os
CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional) ndo sera permitida a colocacdo de CRA perante Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva e/ou a Ordem de Investimento celebrados por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugdao CVM 160.
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Nos termos do artigo 56, paragrafo 19, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplica aos casos em que, na auséncia de colocacdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, sem
considerar os CRA emitidos em decorréncia do eventual exercicio, total ou parcial, da Opgcdo de Lote
Adicional. Nesta hipotese, a colocacao dos CRA perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada
a0 necessario para perfazer a quantidade de CRA inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao
integral junto a pessoas nao vinculadas dos CRA por elas demandados.

Caso nao haja excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) dos CRA, sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opcdo de Lote Adicional, sera admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding até o percentual maximo de 100% (cem por cento).

Os Investidores devem estar cientes de que a colocagdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Distribuicao Parcial

Ndo podera haver distribuicdo parcial do Valor Total da Emissdao (sem levar em consideracdo os CRA
decorrentes do eventual exercicio da Opgao de Lote Adicional), tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca o valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sem levar em consideracao os
CRA decorrentes do eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional, os quais serdo, se emitidos, distribuidos
sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 22, inciso XIII, do Cédigo ANBIMA, os Coordenadores recomendaram formalmente a
Emissora e a Devedora a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobilidrios para desenvolver atividades de formador de mercado em relagdao aos CRA. Se efetivada, tal
contratacdo sera exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante mutuo acordo entre
os Coordenadores e a Devedora.

A contratacao de instituicao para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade: (i) a
realizacdo de operacOes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobilidrios depositados para
negociagao; e (ii) proporcionar um prego de referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios, sendo
facultada a Emissora a contratacdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades de
formadores de mercado.

Caso contratada, a instituicdo devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais
elevada probidade e de acordo com as regras e instrugdes pertinentes, bem como atuar por meio da inclusao
de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 na forma e
conforme as disposicoes da Resolucdao da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, do
“Manual de Normas para Formador de Mercado”, do “ Comunicado 111", na forma e conforme disposicdes
da “Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA", a ser contratado exclusivamente as expensas da
Devedora e escolhido mediante acordo entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver

N&o serd constituido fundo de manutengao de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacdo de preco para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N3o havera limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdo.
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9. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERAGCAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacao das condicoes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Ndo aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures, as quais
serao subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informacao e descricdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

N3o serdo constituidas garantias especificas reais sobre os CRA, que gozardo da garantia fidejussoria sob
a forma de fianga da Ultrapar, que integram as Debéntures, constituida em favor da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, na Escritura de Emissdo. Os CRA n3ao contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha do
Patrimo6nio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigacoes Garantidas decorrentes da emissdo
das Debéntures.

A Fianca poderd ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liqguidagao dos Créditos do Agronegdcio, bem como de todas as ObrigagcGes Garantidas, no ambito da
Escritura de Emissao e do Termo de Securitizacdo.

9.3. Informacgao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados pelas Debéntures, as quais
foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecao dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisigao de créditos decorrentes de operagbes do
agronegdcio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditorios do agronegécio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de depdsito do
agronegacio e warrant agropecuario e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de
crédito a exportacdo e cédulas de crédito a exportagdo, visando a securitizagdo de tais créditos por meio
de emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constituigdo de patrimonio segregado em
regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a
operacdo envolvida, bem como em relatorios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora
exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicdo direta de
seus negdcios.
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10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como
(a) namero de direitos creditorios cedidos e valor total

Os CRA serdo lastreados em direitos creditdrios do agronegdcio representados por debéntures simples, ndao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, para colocagdo privada,
da 122 (décima segunda) emissdo, da Devedora, a serem alocadas, em até 2 (duas) séries, emitidas nos
termos da Escritura de Emissdo. As Debéntures representam os Créditos do Agronegdcio, sendo que serado
emitidas, inicialmente, 618.000 (seiscentas e dezoito mil) Debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na sua data de emissao, totalizando o montante de, inicialmente, R$ 618.000.000,00
(seiscentos e dezoito milhGes de reais), observado que a quantidade total de Debéntures inicialmente
emitidas podera ser diminuida desde que observado o Montante Minimo das Debéntures.

Créditos Performados. Os CRA serdo lastreados nos Créditos do Agronegdcio, devidos pela Devedora em
razao das Debéntures e que se caracterizam como créditos performados, nos termos do artigo 7, §3° do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60. A fase da cadeia do agronegdcio na qual a Devedora esta inserida
¢ aquela constante do seu objeto social, conforme artigo 3° de seu estatuto social vigente.

(b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos
Atualizacao Monetaria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série
O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

Remuneracao das Debéntures

Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série incidirao juros remuneratérios, a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
correspondentes a Taxa DI de duration mais proxima a Primeira Série, conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativa a "DI x Pré”, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada na cotagdo
indicativa do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
divulgada pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-
de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/), acrescida exponencialmente ~ de
spread (sobretaxa) de até 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
conforme apurada na data da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, desde a primeira Data
de Integralizagdao das Debéntures da Primeira Série ou da Data de Pagamento das Debéntures da Primeira
Série até a data do efetivo pagamento ("Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”). O calculo
da remuneracdo das Debéntures da Primeira Série obedecerda a férmula descrita na secao “Principais
Caracteristicas dos CRA”, na pagina 6 deste Prospecto.

Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100% da Taxa DI,
acrescida de spread (sobretaxa) de até 1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme apurada na data da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA
("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, a "Remuneracao das Debéntures”). A Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive) até a data de pagamento da remuneragao em questdo, data de pagamento decorrente
de Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou Resgate Antecipado
Obrigatorio das Debéntures, o que ocorrer primeiro. A Remuneracao das Debéntures da Segunda Série sera
calculada de acordo com a férmula descrita na secdo “Principais Caracteristicas dos CRA”, na pagina 6
deste Prospecto.

(c) prazos de vencimento dos créditos

Os Créditos do Agronegdcio terdo vencimento na mesma data das Debéntures. A data de vencimento das
Debéntures sera em 15 de junho de 2027 (“Data de Vencimento”), ressalvados os Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures e resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das
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Debéntures (desde que resgatada a totalidade das Debéntures), Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures ou Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, nos termos da Escritura.

(d) periodos de amortizagao

Os Créditos do Agronegdcio serdo amortizados de acordo as Debéntures. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures de ambas as Séries sera pago pela Devedora, em uma Unica parcela na Data de Vencimento
das Debéntures, ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo ou Resgate Antecipado
Obrigatdrio, nos termos da Escritura.

(e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos com a subscricdao e integralizagdo dos CRA serao utilizados exclusivamente pela
Emissora para pagar a integralizacao das Debéntures. A Devedora captara recursos por meio da emissao
das Debéntures em favor da Emissora, em conformidade com a Lei 14.430, no ambito da Emissao.

Os recursos liquidos captados com as Debéntures, serdo integral e exclusivamente destinados pela
Devedora a aquisigao de etanol, caracterizado como “produto agropecuario” para fins do paragrafo primeiro
do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua origem é essencialmente o cultivo e a produgdo agricola, observado o
cronograma indicativo previsto acima; e o etanol sera adquirido pela Devedora diretamente de pessoas que
desenvolvam a atividade de cultivo e producdo, ou seja, que se caracterizam como “produtores rurais” nos
termos do artigo 146 da Instrugao Normativa da Receita Federal do Brasil n°® 2.110, de 17 de outubro de
2022 ("IN RFB 2.110"), conforme verificado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario dos CRA, nos termos
da Clausula 4.8.2 do Termo de Securitizagdo, e conforme exaustiva e individualmente listados no Anexo IV
a Escritura de Emissao (“Produtores Rurais”).

Para assegurar que os respectivos fornecedores do etanol a ser adquirido pela Devedora com os recursos
decorrentes das Debéntures sao qualificados como produtores rurais, nos termos da IN RFB 2.110 e do
artigo 23, da Lei 11.076, a Devedora certificou por meio da Escritura de Emissao: (i) a condicdo de produtor
rural de todos os fornecedores de etanol que atuardo no &mbito da destinacdo dos Recursos, cuja relagao
exaustiva se encontra no Anexo IV da Escritura de Emissao (“Fornecedores”); e (ii) que a condicao de
produtor rural dos Fornecedores se da em funcao da producdo do etanol a ser adquirido pela Devedora, no
ambito da Oferta, o que se corrobora pela atividade primaria ou secundaria indicada no comprovante de
inscricdo dos Fornecedores no CNPJ, representada pelo CNAE (Classificagao Nacional de Atividades
Econbmicas) n® 19.31-4-00 (fabricacdo de etanol /alcool) e n°® 10.71-6-00 (fabricacao de aclicar em bruto).

(f) descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacOes presentes e futuras, principais e
acessorias, da Devedora, no ambito da Escritura, incluindo os honorarios do Agente Fiduciario, Encargos
Moratodrios, indenizacbes, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario dos CRA e/ou pela Securitizadora em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures (“Obrigacdoes Garantidas”), a Fiadora presta Fianca em favor da
Securitizadora, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo fiel, pontual e integral cumprimento
de todas as obrigacdes da Devedora nos termos das Debéntures e da Escritura, conforme os termos e
condicdes delineados na Escritura.

A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral
liqguidacdo dos Créditos do Agronegocio, bem como de todas as Obrigacdes Garantidas, no ambito da
Escritura de Emissao e do Termo de Securitizagdo.

10.2. Descrigao da forma de cessao dos direitos creditdrios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdésito, e indicacdo acerca
do carater definitivo, ou ndo, da cessao

Ndo aplicavel, tendo em vista que as Debéntures, que representam os Créditos do Agronegdcio, nao foram
cedidas a Emissora, mas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Emissora, a vista e em moeda
corrente nacional, em cada uma das datas de integralizacdo dos CRA, caso haja mais de uma, observados
os termos e condigOes do Termo de Securitizagao.

10.3. Indicacdo dos niveis de concentracao dos direitos creditérios, por devedor, em relagao
ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Créditos do Agronegdcio sdo devidos, em sua integralidade, pela Devedora.

58



10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Ndo aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados por Debéntures subscritas
diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegécio.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranca, a periodicidade e condicoes de pagamento

Os valores relativos a Remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos conforme as datas da tabela
constante do Anexo I a Escritura, a partir da primeira Data de Integralizacdo (cada data de pagamento das
Debéntures previstas no Anexo I a Escritura sera uma “Data de Pagamento das Debéntures”),
ressalvadas os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures, resgate antecipado decorrente de
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou Resgate
Antecipado Obrigatodrio das Debéntures, nos termos da Escritura.

Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(“"Encargos Moratdrios das Debéntures”).

10.6. Informacoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos
de mesma natureza dos direitos creditorios que comporao o patrimonio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposicdao da metodologia utilizada para efeito desse calculo

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, com base nas Demonstracoes
Financeiras dos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta: (i) ndo houve qualquer
inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo
o periodo dos 3 (trés) dltimos anos imediatamente anteriores a data Oferta; e (ii) ndo houve qualquer pré-
pagamento relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo
dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta.

10.7. Se as informacgdes requeridas no item 10.6 supra nao forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato
deve ser divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos esforcos razoaveis para
obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informagOes que a securitizadora e o
coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

N3o obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e os Coordenadores da Oferta declaram, nos
termos do 10.7 do Anexo E da Resolucdgo CVM 160, ndo ter conhecimento de informacdes estatisticas
adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de
direitos creditdrios do agronegécio da mesma natureza aos Créditos do Agronegdcio decorrentes das
Debéntures, adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer
titulo de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informagGes adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacdo relativas a emissoes
de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as
da presente Emissao, que lhes permita apurar informagoes com maiores detalhes.

10.8. Informacao sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emissdo, a
Devedora podera a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das
Debéntures de ambas as Séries, enderecada a Debenturista, sendo assegurada a igualdade de condigbes a
todos os titulares, conforme termos e condicdes descritos na segao “Principais Caracteristicas dos CRA”, na
pagina 6 deste Prospecto. Nao sera permitido a oferta de resgate parcial ou a oferta de resgate de apenas
uma Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emissdo,
exclusivamente na hipétese da Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdo ou um
pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da Clausula 10 da Escritura de Emissao,
a Devedora podera optar por realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures,
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conforme termos e condigbes descritos na secdo “Principais Caracteristicas dos CRA”, na pagina 6 deste
Prospecto. Ndo sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial ou o resgate antecipado facultativo
de apenas uma Série.

Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures: Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Taxa
DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis ou caso seja extinta, ou haja a
|mp055|b|I|dade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo, a Emissora devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 10 (dez) Dias Uteis acima mencionado ou
do evento de extingado ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial dos Titulares de
CRA, na forma e nos prazos estipulados no Termo de Securitizagdo, a qual terd como objeto a deliberacao
pelos Titulares de CRA que representem a maioria absoluta dos CRA em Circulagao de determinada Série
ou de todas as Séries, conforme aplicavel, de comum acordo com a Devedora, do novo parametro de
remuneracdo dos CRA, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de
remuneracdo (“Taxa Substitutiva”). Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e
a Debenturista ou caso nao seja realizada a Assembleia Especial de Titulares de CRA mencionada na
Clausula 4.2.2.5 da Escritura de Emissdao, a Devedora devera resgatar a totalidade das Debéntures da
Segunda Série, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, (ii) da data em que tal assembleia deveria
ter ocorrido, ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagao
da respectiva Série ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série.
A Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série nesta situagao
sera a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, conforme o caso. Caso o prazo de 30 (trinta) dias acima
elencado, ocorra apds a Data de Vencimento dos CRA, o cancelamento e pagamento decorrente dos itens
(i), (ii) e (iii) acima, devera ocorrer na Data de Vencimento dos CRA, conforme termos e condigdes descritos
na segao “Principais Caracteristicas dos CRA”, na pagina 6 deste Prospecto.

10.9. Identificacdao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizacao antecipada dos créditos cedidos
a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos
fluxos de pagamento previstos

Haverda o resgate antecipado obrigatorio dos CRA na ocorréncia de alguma das hipoteses de vencimento
antecipado automatico das Debéntures ou, ainda, na declaracao de vencimento antecipado das Debéntures
no caso de hipétese de vencimento antecipado nao automatico, as quais seguem descritas abaixo.

Hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures

a. Vencimento Antecipado Automatico. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures, havera o Resgate Antecipado dos CRA, sendo devido aos Titulares de
CRA o Preco de Resgate, acrescido de eventuais Encargos Moratdrios, na medida do recebimento
dos recursos pela Emissora. Caracteriza-se como “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico das Debéntures” e “Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures”,
conforme disposto na Clausula 5.1 da Escritura de Emissdo, as seguintes hipdteses:

(i) ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da
Remuneracdo das Debéntures e de outras obrigagdes pecuniarias decorrentes da Escritura
devidos a Debenturista nas Datas de Pagamento e/ou na Data de Vencimento das Debéntures;

(ii) pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Devedora e/ou pela Fiadora efou por
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, ou
submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagao de plano de
recuperagao extrajudicial, formulado pela Devedora e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes e/ou Subsididrias Relevantes, independentemente de ter sido obtida a
homologagao judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao;

(iii) pedido de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, formulado por terceiros e nao
elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora;
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(iv) extingdo, liquidacdo ou dissolucdo da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais
eventos decorrerem de Reorganizagdo Societaria Autorizada (conforme definida abaixo);

(v) apresentacao do pedido de autofaléncia da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso;

(vi) alteracdo do tipo societario da Devedora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;

(vii)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacao no ambito dos mercados
financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de cura,
da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures),
seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
(a) até a quitagdo (1) da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 142 (décima quarta)
Emissdo de CRA da Securitizadora, e (2) da 22 (segunda) série da 202 (vigésima) emissao
de CRA da Securitizadora (“Dividas Existentes”), R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, e (b) apds a quitacdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se a exigibilidade de referida divida for suspensa por decisdo judicial;

(viii)  reducao de capital social da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se (@) realizada com o objetivo
de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acgdes; ou
(b) previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pelos titulares das Debéntures,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

(ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da descrita nos
termos, prazo e forma estabelecidos na Clausula 3.6 da Escritura;

(x) na hipdtese de a Devedora e/ou a Fiadora e/ou Controladas Relevantes e/ou Subsidiarias
Relevantes praticar qualquer ato visando anular, cancelar, ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a Escritura de Emissao ou ao Termo de Securitizacao, ou qualquer das suas
respectivas Clausulas;

(xi) caso a Escritura, por qualquer motivo, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma
extinta; ou

(xii)  constituicdao pela Devedora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigagdo da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre as Debéntures que ndo
seja decorrente da sua vinculagao a Securitizacgo.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado N3o Automatico das Debéntures, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a
Emissora ndo faga, devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiducidrio dos CRA, da ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico das Debéntures, convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, para que seja
deliberada, pelos Titulares de CRA, a orientacdo a ser adotada pela Emissora, na qualidade de titular
das Debéntures, em relacdo a tais eventos. Observados os quéruns de instalacdo previstos no Termo
de Securitizagdo, a ndo declaracdo do vencimento antecipado somente poderd ocorrer nos termos
da clausula 7.4.1 do Termo de Securitizacdo. Em caso de ocorréncia do vencimento antecipado das
Debéntures e consequentemente resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate
antecipado dos CRA decorrente (a) da ocorréncia de evento de vencimento antecipado automatico,
nos termos da Clausula 7.3 do Termo de Securitizagdo, ou (b) decorrente de um evento de
vencimento antecipado ndo automatico (i) para o qual ndo seja aprovada a ndo declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e consequentemente resgate antecipado dos CRA, ou (ii) em
caso de ndo instalagdo em segunda convocagao, ou em caso de instalagdo em segunda convocagao
em que ndo haja quérum de deliberacao suficiente, da referida Assembleia Especial de Titulares de
CRA;, sera declarado vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, resgate
antecipado dos CRA. Caracteriza-se como “Evento de Vencimento Nao Automatico das
Debéntures” e “Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures”, conforme
disposto na Clausula 5.2 da Escritura de Emissdo, as seguintes hipoteses:
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0)

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Devedora e/ou Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
relacionada as D,ebéntures estabelecida na Escritura, ndo sanada no prazo de cura de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data do envio de notificagdo, com confirmacdo de
recebimento, enviada pelo Debenturista referente ao respectivo descumprimento pela
Devedora e/ou Fiadora, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou judicial de efeito imediato, de natureza
condenatdria, contra a Devedora e/ou a Fiadora efou qualquer de suas Subsidiarias
Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, em valor unitario ou agregado
superior a (a) até a quitacao das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apods a quitacdo das Dividas
Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se a Devedora e/ ou a Fiadora conforme o caso, estiver tempestivamente
discutindo de boa-fé e (1) tenha obtido liminar, decisao administrativa ou judicial incidental
com efeito suspensivo no prazo legal ou em até 20 (vinte) dias, o que for maior, o que devera
ser comprovado a Debenturista, em até 7 (sete) Dias Uteis contados do proferimento de
referida decisdo, ou (2) tenha sido oferecida garantia em juizo tempestivamente;

(a) incorporacao (de sociedades e/ou de acdes) da Devedora e/ou da Fiadora por quaisquer
terceiros; (b) fusdao ou cisdo da Devedora e/ou da Fiadora; e/ou (c) a realizacdo pela
Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer reorganizacao societdria, exceto se: (1) se tratar
de Reorganizagao Societaria Autorizada; ou (2) tais operagoes nao implicarem Alteracdo do
Poder de Controle, da Devedora e/ou Fiadora, conforme aplicavel;

a Alteracao do Poder de Controle da Devedora e/ou da Fiadora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela Devedora
e/ou pela Fiadora das obrigacOes assumidas na Escritura ou em qualquer documento da
Operacao de Securitizacdo, sem a prévia anuéncia da Debenturista, a partir de consulta aos
Titulares de CRA reunidos em assembleia especial, nos termos do Termo de Securitizacao,
especialmente convocada para este fim, exceto se tal transferéncia decorrer das operacoes
permitidas nos termos do item (iii) acima;

violacdo pela Devedora e/ou Subsididrias Relevantes e/ou pela Fiadora efou por suas
Controladas Relevantes, de qualquer lei que verse sobre corrupcdo, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacao de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, o0 mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, desde que verificada por meio de sentenga condenatdria, incluindo, sem
limitacdo, o dispositivo da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e
do UK Bribery Act de 2010, e da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
em qualquer caso, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgao”);

comprovacao de que qualquer das declaragbes prestadas pela Devedora e/ou pela Fiadora
na Escritura, sao (@) falsas ou enganosas ou, (b) em qualquer aspecto relevante,
insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Securitizadora e/ou o Agente
Fiduciario dos CRA comunicar a Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva insuficiéncia ou
incorrecdo comprovadas, desde que, ao sana-las, ndo incorra em novo evento de vencimento
antecipado nos termos das Clausulas 5.1.1 e 5.2.1. da Escritura e ndo impliqgue em Impacto
Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

venda, alienacao e/ou transferéncia de todos ou substancialmente todos os bens da
Devedora e/ou da Fiadora, conforme o caso, voluntaria ou involuntariamente, inclusive por
meio de arresto, sequestro ou penhora de bens, exceto se tal venda, alienagao e/ou
transferéncia decorrer das operages permitidas nos termos do item (iii) acima;

protesto de titulos contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor individual ou agregado, igual
ou superior a (a) até a quitacao das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacao das
Dividas Existentes, R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, e ndo sanado no prazo legal, exceto se tiver sido validamente comprovado a
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Securitizadora que o(s) protesto(s) foi(ram): (1) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foi
realizado por erro ou ma-fé, com a comprovacdo a Securitizadora da quitacdo do titulo
protestado; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(x) distribuicao, pela Devedora e/ou Fiadora, de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Devedora
ou a Fiadora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecuniarias estabelecidas na
Escritura, observados os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xi) caso qualquer dos Documentos da Operagdo, com excecao da Escritura, seja, por qualquer
motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto;

(xii)  inadimplemento de obrigacdo pecunidria no ambito de qualquer operacdo no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo
de cura, da Devedora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures),
seja como parte ou como garantidora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
(a) até a quitacdo das Dividas Existentes, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, (b) apds a quitacao das Dividas Existentes,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

(xiii)  mudanga ou alteracdo do objeto social da Devedora de forma que a Devedora nao se
qualifique como integrante da cadeia do agronegdcio, para fins do artigo 23 da Lei 11.076; ou

(xiv)  se a Escritura ou qualquer de suas disposicoes essenciais for declarada invalida, ineficaz, nula
ou inexequivel, por decisdo judicial em 12 (primeira) instancia.

Em caso de ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures, conforme
previsto na Escritura de Emissdo, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo faca,
devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, da
ocorréncia de referido Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, convocar uma
Assembleia Especial de Titulares de CRA, para deliberar acerca do ndao vencimento antecipado dos CRA e,
consequentemente das Debéntures, sendo que a deliberacdo acerca da declaragdo do ndo vencimento
antecipado somente podera ocorrer se, em sede de Assembleia Especial de Titulares de CRA, assim deliberarem
os Titulares de CRA que representem, (i) no minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo em primeira convocacao,
a ser convocada com, no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia; ou (ii) e a maioria dos CRA em Circulacdo
presentes a Assembleia Especial de Titulares de CRA em segunda convocacdo, a ser convocada com, no minimo
8 (oito) dias de antecedéncia, sendo que tal maioria dos presentes em segunda convocagao devera representar
pelo menos 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulacgao.

Entender-se-a por:

"Documentos da Operagdao”: os documentos relativos a Emissdo e a Oferta, e seus eventuais
aditamentos, quais sejam: (i) os Documentos Comprobatdrios, (ii) o Contrato de Distribuicao, (iii) os
Prospectos; (iv) os Pedidos de Reserva; (v) o Aviso ao Mercado; (vi) o Anuncio de Inicio; (viii) o Antncio
de Encerramento; (viii) a lamina; (ix) os Termos de Adesdo (conforme definidko no Termo de
Securitizacdo); (x) o Contrato de Prestacao de Servigos de Escrituracao (conforme definido no Termo de
Securitizacdo); (xi) Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo; (xi) o Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia; e (xii) os demais e/ou documentos destinados ao fornecimento de informacgoes
relativas ao emissor ou a oferta a potenciais investidores que possam influenciar na tomada de decisao
relativa ao investimento;

“Alteracdao do Poder de Controle”: (a) da Fiadora, a exigibilidade da realizacdo de oferta publica de
aquisicdo de acdes em decorréncia da aquisigdo, por qualquer pessoa fisica ou juridica ou Grupo de
Acionistas (conforme definido abaixo), de participagao acionaria, direta ou indireta, equivalente a mais de
20% (vinte por cento) das agdes do capital social da Fiadora (excluidas as agcbes em tesouraria), cumulado
com a verificagdo de posterior alteracdo da maioria dos membros do Conselho de Administracao; e (b) da
Devedora, caso a Fiadora ndo detiver (1) direta ou indiretamente, pelo menos 51% (cinquenta e um por
cento) do capital votante da Devedora; e (2) o poder (seja por meio de titularidade de agbes ou por acordo
de voto) de eleger maioria dos membros da sua administracdo, e determinar as diretrizes da Devedora;

“Grupo de Acionistas”: grupo de pessoas: (@) vinculadas por contratos ou acordos de qualquer natureza,
inclusive acordos de acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou
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sob controle comum; ou (b) entre as quais haja relagao de controle; ou (c) estejam sob controle comum;
ou (d) que atuem representando um interesse comum: (1) uma pessoa titular, direta ou indiretamente,
de participagao societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital social da outra pessoa; e
(2) duas pessoas que tenham um terceiro investidor em comum que seja titular, direta ou indiretamente,
de participacao societaria igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas
pessoas. Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento, fundacOes, associacOes, trusts,
condominios, cooperativas, carteira de titulos, universalidades de direitos, ou quaisquer outras formas de
organizacdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no exterior, serdo considerados parte de um
mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas ou mais entre tais entidades forem: (@) geridas pela mesma
pessoa juridica ou por partes relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (b) tenham em comum a
maioria de seus administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com administrador
comum, somente serao considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas aqueles cuja decisdao
sobre o exercicio de votos em Assembleias Especiais, nos termos dos respectivos regulamentos, for de
responsabilidade do administrador, em carater discricionario;

“Impacto Adverso Relevante”: qualquer evento ou situagdo que possa causar qualquer efeito adverso
relevante na capacidade da Devedora e/ou da Fiadora de cumprir suas obrigacdes pecunidrias nos termos
da Escritura;

“Evento Reputacional”: qualquer um dos seguintes eventos (1) caso a Fiadora ou a Devedora sejam
condenadas por violacdo das Legislacdo Anticorrupgao, Legislagdo Ambiental e/ou normas sobre trabalho
infantil e escravo, direitos relacionados a raca, género e direitos dos silvicolas ou (2) ajuizamento de acao
judicial ou instauragao de processo administrativo por Autoridade Governamental em face da Devedora ou
da Fiadora por violacdo das Leis Anticorrupcdo, e/ou normas sobre trabalho infantil e escravo, direitos
relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas (cujas acusacoes ndo tenham sido descartadas), desde
gue haja provas razoaveis de qualquer suposta violacdo que nao seja devidamente explicada pela Parte
(além das provas que a Parte afetada tenha contestado e apresentado razoavel contraprova), que podem
incluir, sem limitacdo, provas fornecidas sob qualquer acordo de negociacdo ou acordos de leniéncia,
gravacao em audio ou video relacionados com a suposta violacao; ou (3) celebracao de acordo de
colaboracdo relacionado as matérias elencadas no item (2) acima com o reconhecimento expresso de pratica
de ilicitude pela Devedora ou pela Fiadora, desde que, em qualquer caso, cause um Impacto Adverso
Relevante na reputacdo da Devedora ou da Fiadora;

“Controladas Relevantes”: as controladas da Fiadora cujos ativos representem mais de 15% (quinze por
cento) dos ativos totais da Fiadora, com base na Ultima demonstracdo financeira auditada, consolidada e
publicada da Fiadora;

“Subsidiaria Relevante”: as controladas da Devedora cujos ativos representem mais de 15% (quinze por
cento) dos ativos totais da Devedora, com base na Ultima demonstracdo financeira auditada e publicada da
Devedora;

“Grupo Econdmico”: a Fiadora e as sociedades por ela controladas direta ou indiretamente; e

“Reorganizacdo Societaria Autorizada”: a incorporacdo, fusdo, cisao ou qualquer outra operacdo
societaria que envolva, exclusivamente, as sociedades integrantes do Grupo Econémico, observado o
disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.10. Descricdo das principais disposicdoes contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizacdo, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servigo

Agente Fiduciario

Sem prejuizo dos deveres relacionados a sua atividade previstos no Termo de Securitizacdo, na Resolugao
da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM 17"), assim como nas
leis e demais normas regulatorias aplicaveis, o Agente Fiduciario dos CRA compromete-se a:

() exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de CRA;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da funcdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus
préprios bens;

(iii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao da
Emissora na administragdo do Patriménio Separado;
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(iv)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a atuacao da Emissora na
gestao do Patriménio Separado;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de impedimento e realizar a imediata convocagao da Assembleia Especial de Titulares
de CRA para deliberar sobre sua substituicdo, na forma prevista no texto da Resolucdo CVM 17;

conservar em boa guarda, toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungdes;

diligenciar junto a Emissora para que este Termo de Securitizacdo seja registrado perante rgaos
competentes, adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informagGes relativas a garantia e a
consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que
sejam sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informag0es periddicas pela Emissora, alertando os Titulares de CRA,
no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patriménio Separado por meio das
informacdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

opinar sobre a suficiéncia das informacoes prestadas nas propostas de modificacdes nas condigoes
dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes, certidoes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos pertinentes, onde se localiza o domicilio
ou a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora e/ou da Ultrapar;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora ou do Patrimonio Separado,
a custo do Fundo de Despesas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Titulares de CRA, na forma da Clausula 12
do Termo de Securitizacao;

comparecer as Assembleias Especiais a fim de prestar as informacgoes que |he forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Titulares de CRA e de seus enderecos, inclusive mediante gestao
junto ao Escriturador e a Emissora;

coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo, especialmente
daquelas impositivas de obrigacOes de fazer e de nao fazer;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras
assumidas neste Termo de Securitizagao, incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigbes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora, indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, a contar da sua ciéncia,
conforme previsto no texto na Resolucdo CVM 17;

prestar contas a Emissora das despesas necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos
Titulares de CRA, que serdo imputadas ao Patrimonio Separado;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim do
exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, para a Emissdo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos aos CRA, o qual devera conter, no minimo, as informagoes
previstas no texto da Resolucao CVM 17;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos Titulares de
CRA, bem como a realizacdo dos créditos afetados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora nao
o faga;

exercer imediatamente, na hipotese de insolvéncia da Emissora, a administracao do Patrimonio
Separado e convocar uma Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo do Patrimonio Separado ou liquidagdo dos CRA;
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(xxiv) promover, na forma em que dispuser este Termo de Securitizacdo, a liquidacdao do Patriménio
Separado;

(xxv) verificar o integral e pontual pagamento dos valores devidos aos Investidores, conforme estipulado
neste Termo de Securitizacao;

(xxvi) fornecer & Emissora termo de quitacdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados apds satisfeitos
os Direitos Creditorios do Agronegdcio e extinto o regime fiduciario;

(xxvii) disponibilizar o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculado em conjunto com a
Emissora, aos Investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
e/ou de sua pagina na rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(xxviii) verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA, o efetivo direcionamento de todos os recursos
obtidos por meio da Oferta, a partir dos documentos fornecidos nos termos da Clausula 4.8.5 do
Termo de Securitizacdo;

(xxix) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a existéncia e a integridade das
Debéntures que lastreiam os CRA, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade; e

(xxx) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que os direitos incidentes sobre
as Debéntures que lastreiem os CRA, inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro
contratado para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros.

Custodiante e Escriturador

O Custodiante serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, responsavel pela
guarda (i) da Escritura de Emissao, (ii) do Boletim de Subscricdo das Debéntures, (iii) do Termo de
Securitizagdo, bem como (iv) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens “(i)”
a “(iv)” acima, na forma fisica e/ou eletronica (em conjunto, os “Documentos Comprobatdrios”), que
representam os Créditos do Agronegdcio, bem como responsavel pela escrituracdo dos CRA, nos termos
das Clausulas 4.7.3 e 4.7.2, respectivamente, do Termo de Securitizacdo.

As vias dos Documentos Comprobatdrios serdao encaminhadas ao Custodiante concomitantemente a
assinatura deste Termo de Securitizagdo ou periodicamente, conforme o caso. Uma via eletronica do Termo
de Securitizacdo e eventuais aditamentos deverdo ser mantidas pelo Custodiante, na qualidade de fiel
depositario, o qual foi contratado, nos termos do Contrato de Prestacdao de Servicos de Custddia e da
declaracdo a ser assinada pelo Custodiante, na forma substancialmente prevista com base no modelo do
Anexo VI do Termo de Securitizacao.

O Custodiante sera responsavel pela manutengao em perfeita ordem, custddia e guarda fisica ou digital dos
Documentos Comprobatdrios, conforme disposto no artigo 34, §3°, da Resolucao CVM 60, até a Data de
Vencimento ou até a data de liquidacao total do Patrim6nio Separado.

Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario
com as funcOes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais evidenciam a existéncia
dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissdo; (ii) fazer a custddia e
guarda dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacao total do
PatrimOnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatdrios. As atividades relacionadas a administracao dos
Créditos do Agronegdcio serdo realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula 3.8.1 do Termo de
Securitizagao.

Banco Liquidante

E 0 BANCO BRADESCO S.A., com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n%, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacao do pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, nos termos da Clausula 4.10.4 e seguintes do Termo de Securitizagdo.

Escriturador

O Escriturador serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme qualificada acima. O Escriturador sera responsavel pela escrituracao dos CRA.
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Cumpre ao Escriturador manter a lista de contatos mencionada na Clausula 12.4.1 do Termo de
Securitizacdo devidamente atualizada em relacdo aos Titulares de CRA e seus respectivos dados para
comunicagles, devendo, para tanto, informar a B3 ef/ou ao Escriturador, conforme aplicavel, sobre
eventuais mudangas dos dados constantes da lista.

Agéncia de Classificacao de Risco

Ea MOODY’S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA., com sede na Cidade de S&o0
Paulo, estado Sado Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, Chacara
Itaim, CEP 04578-903, inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001.05, ou sua substituta, contratada pela
Devedora, em atengdo ao disposto no artigo 33, paragrafo 119, da Resolugdo CVM n© 60, responsavel pela
classificagao de risco inicial e atualizacdo trimestral dos relatdrios de classificacdo de risco dos CRA, nos
termos da Clausula 4.10 do Termo de Securitizacao, sendo certo que o servico ndo podera ser interrompido
durante a vigéncia dos CRA, de modo a atender o disposto no artigo 33, paragrafo 100, da Resolugao CVM
n° 60.

A Emissora contratou a Agéncia de Classificacao de Risco para esta Emissao. A classificacao de risco dos
CRA devera ser atualizada trimestralmente, observada a responsabilidade da Emissora as expensas da
Devedora, sem interrupcao durante toda a vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboracdo do
primeiro relatério definitivo, devendo os respectivos relatdrios serem colocados, pela Devedora, a disposicao
do Agente Fiduciario, da B3 e dos Titulares de CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de seu recebimento, e entregues pela Emissora a CVM em até 45 (quarenta e cinco) dias do encerramento
do trimestre de referéncia, observada a obrigacao da Emissora pela atualizacao trimestral da classificacdo
de risco dos CRA, nos termos do Codigo ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao mercado sobre a
classificagao de risco atualizada por meio da pagina (https://ri.vert-capital.com/), nos termos da legislagao
e regulamentacao aplicavel.

Auditor Independente do Patrimonio Separado

E a BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na rua Major Quedinho, n® 90, Centro, CEP 01050-030, inscrita no CNPJ sob o n° 54.276.936/0001-79, na
qualidade de auditor independente registrado na CVM e responsavel pela elaboracdo das demonstracoes
contabeis individuais do Patrimonio Separado na forma prevista na Resolucdo CVM n° 60 e na Resolucao
CVM n° 80, ou o prestador que vier a substitui-la, nos termos da Clausula 4.10.5 e seguintes do Termo
de Securitizagdo (“"Auditor Independente do Patrimonio Separado”).

O Auditor Independente do Patriménio Separado prestara servicos a Emissora e ndo serdo responsaveis
pela verificacdo de lastro dos CRA. O Auditor Independente foi contratado pela Emissora para auditar as
demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades
por Acoes e na Resolucao CVM 60.

O exercicio social do Patrimbnio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano, quando serao
levantadas e elaboradas as demonstragoes financeiras do Patrimonio Separado, as quais serdo auditadas
pelo Auditor Independente do Patrim6nio Separado.

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em funcionamento permanente,
a Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda,
em atendimento ao artigo 23 da Resolugdo CVM 23, a Emissora nao contrata os auditores independentes
para a prestacdo de servicos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e
independéncia.

Contador do Patrimonio Separado

E a M. TENDOLINI CONSULTORIA CONTABIL LTDA., com sede na cidade na S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Arandu, n® 57, conjunto 42, Brooklin Paulista, inscrita no CNPJ sob o n°® 06.987.615/0001-
30, contratada pela Emissora para realizar a contabilidade das demonstracGes contabeis individuais do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢Oes, cuja remuneragao
esta descrita na Clausula 4.10.6 do Termo de Securitizagao, ou o prestador que vier a substitui-la.
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(a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacdo dos valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditorios

O pagamento dos Créditos do Agronegdcio devera ocorrer nas datas de pagamento previstas no Termo de
Securitizacdo. As atribuicbes de controle e cobranca dos Créditos do Agronegdcio em caso de
inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberacao dos Titulares de
CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolucao CVM 17 e artigo 29, inciso II, da Lei 14.430, no caso
de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera, caso a Emissora ndo o
faco, usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de
execucao dos Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracao dos CRA e da
amortizacdo do Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros
recursos, permanecendo segregados de outros recursos.

Os custos decorrentes da cobranca dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos serao arcadas pelo Patrimonio
Separado. Nao serao constituidas provisoes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegdcio inadimplidos.

(b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperagao, incluindo mengao quanto a eventual execucao
de garantias

A ocorréncia de extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia,
pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado ou elidido no prazo legal, ou decretagao de
faléncia da Emissora podera ensejar a assungdo imediata e transitoria da administragdo do Patrimonio
Separado, pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar
em até 15 (quinze) dias, observado a Clausula 13 do Termo de Securitizacdo, uma Assembleia Especial de
Titulares de CRA, para deliberar sobre a forma de administracao e/ou eventual liquidagao, total ou parcial,
do Patriménio Separado.

(c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacao a
verificacao do lastro dos direitos creditorios

A Devedora devera prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA, da destinacdo de recursos e seu status,
até (i) a Data de Vencimento, ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da totalidade de tais recursos
para os fins da Clausula 4.8 do Termo de Securitizacdo, o que ocorrer primeiro, por meio da entrega ao
Agente Fiduciario, com cdpia para a Emissora, do Relatério acompanhado da copia das notas fiscais ou
demais documentos comprobatorios, na seguinte periodicidade: (i) a cada 6 (seis) meses a contar da
primeira Data de Integralizacdo, exclusivamente, por meio do Relatério até a alocagao total do Valor Total
da Emissdo; (i) em caso de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate
previstos na Clausula 4.7 da Escritura de Emissao, por meio do envio do Relatério, informando o valor total
dos recursos oriundos da Emissdo efetivamente destinado pela Devedora nos termos da Clausula 3.6.1 da
Escritura de Emissao durante o periodo entre o término do Ultimo periodo de verificagdo e a data do referido
vencimento e/ou resgate; e (iii) sempre que solicitado por escrito por Autoridades, pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario dos CRA, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e
fiscalizadores, em: (@) até 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitacdo, copia das notas fiscais
ou demais documentos comprobatérios que julgar necessario para comprovagao da utilizacdo dos recursos
objeto do relatério descrito no item “i” acima; ou (b) prazo menor, se assim solicitado por qualquer
Autoridade, pela Emissora ou determinado por Norma.

O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos por meio da Emissdo, a partir, exclusivamente, dos
documentos fornecidos nos termos acima. O Agente Fiducidrio devera envidar os seus melhores esforgos
para obter os documentos comprobatorios que julgar necessarios a fim de proceder com a verificacdo da
destinacdo dos recursos da Oferta.
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(d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacao a guarda da documentagao
relativa aos direitos creditorios

Os Documentos Comprobatdrios deverdo ser mantidos pelo Custodiante, que sera fiel depositario com as
fungOes de: (i) por receber os Documentos Comprobatorios, os quais evidenciam a existéncia dos Créditos
do Agronegdcio, consubstanciados pela Escritura de Emissdo; (ii) fazer a custddia e guarda dos referidos
documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidagdo total do Patriménio Separado; e (iii)
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos
documentos.

Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao Termo de Securitizacdo, a Emissora se obriga a enviar
ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do aditamento para fins de custddia.

10.10. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicao dos
direitos creditdrios

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo sera permitida a aquisigao antecipada dos Créditos do Agronegdcio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitizacdo tendo como objeto o mesmo ativo
objeto da securitizacdo

N3o aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sdo representados por Debéntures subscritas
diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditdrios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestacao futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informagoOes previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstragoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagoes ndo serao exigiveis
quando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio sao representados por Debéntures subscritas
diretamente pela Emissora, nao havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegacio.

70



W

l

ULTRA

12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
Ndo aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado na Devedora.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compoem o patrimonio da securitizadora ou do
patrimonio separado, composto pelos direitos creditdorios sujeitos ao regime fiduciario que
lastreiam a operacao; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da
concentracdo dos direitos creditdrios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a
eles relativas

Ndo aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado na Devedora.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com
a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacdao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas da Devedora, referentes aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020
encontram-se anexas a este Prospecto conforme constante do Anexo I a este Prospecto, a partir da pagina
139 deste Prospecto.

As informag0Oes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas da Fiadora, referentes ao periodo de 3
(trés) meses encerrado em 31 de marco de 2023 e as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021, foram
incorporadas a este Prospecto por referéncia, nos termos do item “15.3. Demonstra¢bes financeiras,
elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social, dos devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima”.

Para mais informagoes sobre demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, veja a
Secdo "“15. Documentos ou informagoes incorporados ao prospecto por referéncia ou como
anexos” deste Prospecto, na pagina 129 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdrios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de
divida cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissdao dos certificados de
recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

Este topico contém informagGes da Devedora com base nas demonstragGes financeiras individuais da
Devedora para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Devedora, composta por seus financiamentos e
instrumentos derivativos e debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam (i) a
posicao em 31 de dezembro de 2022 das operacdes continuadas; (ii) ajustada para refletir os recursos
liquidos que a Devedora recebera com a presente Oferta, ou seja, o total estimado de R$ 487.863.984,05
(quatrocentos e oitenta e sete milhdes, oitocentos e sessenta e trés mil, novecentos e oitenta e quatro reais
e cinco centavos) , apos a deducdo das comissGes e despesas estimadas na Oferta, conforme previstas no
item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuigao” da secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste
Prospecto.
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Em 31 de dezembro de 2022

Efetivo Ajustado @

(Em milhares de reais)

Passivos Circulantes

Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 1.508.483 1.508.483

Debéntures 686.209 686.209

Passivos Nao Circulantes

Financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 1.293.118 1.293.118
Debéntures 2.985.738 3.473.602
Patriménio Liquido 8.140.910 8.140.910
Capitalizacdo Total ( 14.614.458 15.102.322

@ A capitalizag&o total é a soma dos financiamentos e instrumentos financeiros derivativos e debéntures, circulante e no circulante, com o patriménio liquido da Devedora.

Esta definigdo pode variar de acordo com outras companhias.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 500.000.000,00 deduzidos das
comissOes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984,05.

Indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que serdo captados com a emissao das Debéntures (apds a deducdo das comissdes e
despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto) apresentardo os impactos descritos na tabela abaixo
(i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstragdes financeiras individuais da Devedora relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2022; e (ii) na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a
Devedora estima receber na Oferta, no montante de R$ 487.863.984,05 (quatrocentos e oitenta e sete milhdes,
oitocentos e sessenta e trés mil, novecentos e oitenta e quatro reais e cinco centavos), ja liquidos da deducdo
das comissoes e despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao”
da Secao “Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto:

(EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
INDICE DE LIQUIDEZ indice Efetivo® | Indice Ajustado®®
Ativos circulantes 12.897.848 13.385.712
Passivos circulantes 10.697.365 10.697.365
Capital Circulante Liquido (R$ mil) 2.200.483 2.688.347
Liquidez Corrente @ 1,21 1,25
(-) Estoques 3.746.207 3.746.207
Ativos circulantes menos estoques 9.151.641 9.639.505
Liquidez Seca 0,86 0,90
Caixa e equivalentes de caixa 3.617.476 4.105.340
AplicagGes financeiras e instrumentos financeiros derivativos (Ativos Circulantes) 250.403 250.403
Caixa e equivalentes de caixa + Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros
xa e equivarente: plicag 3.867.879 4.355.743

derivativos (Ativo Circulante)
Liquidez Imediata 0,36 0,41

] O capital circulante liquido corresponde aos ativos circulantes menos os passivos circulantes.

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo dos ativos circulantes pelos passivos circulantes.

3 O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da diviséo dos (i) ativos circulantes menos os estoques pelos (i) passivos circulantes.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros

derivativos circulantes pelos (i) passivos circulantes.
®) Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos das operagdes descontinuadas, conforme demonstragoes financeiras individuais da Devedora relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
®) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, calculados da seguinte forma: recursos brutos de R$ 500.000.000,00 deduzidos das

comissOes e despesas estimadas da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984,05.
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(EM MILHARES DE REAIS)
fNDICE DE ATIVIDADE fndice Efetivo 0 Aju::adc:::)(e“’)(“)
Receita liquida de vendas e servigos — 31/12/2022 123.399.925 123.399.925
Ativo total - 31/12/2022 24.426.951 24.914.815
Giro do Ativo Total (¥ 5,05 4,95
Ativo total - 31/12/2022 24.426.951 24.914.815
Ativo total - 31/12/2021@ 21.699.704 21.699.704
Ativo total médio® 23.063.328 23.307.260
Giro do Ativo Médio Total ® 5,35 5,29
Estoques - 31/12/2022 3.746.207 3.746.207
Estoques - 31/12/2021 2.942.222 2.942.222
Estoque médio® 3.344.215 3.344.215
Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados — 31/12/2022 119.653.902 119.653.902
Prazo Médio de Estocagem ©® 10,20 10,20
Contas a Receber (Ativo Circulante) - 31/12/2022 2.923.602 2.923.602
Financiamentos a clientes (Ativo Circulante) - 31/12/2022 498.336 498.336
Contas a Receber (Ativo ndo Circulante) - 31/12/2022 21.728 21.728
Financiamentos a clientes (Ativo ndo Circulante) - 31/12/2022 444.743 444.743
(Nivos Crclantes + Afos ndo Grelntes) - 31/12/2022 3.888.409 3.888.409
Contas a Receber (Ativos Circulantes) - 31/12/2021 2.316.642 2.316.642
Financiamentos a clientes (Ativos Circulantes) - 31/12/2021 538.329 538.329
Contas a Receber (Ativos ndo Circulantes) - 31/12/2021 19.469 19.469
Financiamentos a clientes (Ativos ndo Circulantes) - 31/12/2021 367.649 367.649
(Rivos Circuantes + Ativos o Grclantes) - 31/12/2021 3.242.089 3.242.089
Contas a Receber médio @ 3.565.249 3.565.249
Prazo Médio de Recebimento ® 10,55 10,55
Fornecedores - 31/12/2022 4.932.604 4.932.604
Fornecedores convénio - 31/12/2022 2.362.406 2.362.406
Fornecedores e Fornecedores convénio - 31/12/2022 7.295.010 7.295.010
Fornecedores - 31/12/2021 4.661.012 4.661.012
Fornecedores convénio - 31/12/2021 2.028.950 2.028.950
Fornecedores e Fornecedores convénio - 31/12/2021 6.689.962 6.689.962
Fornecedores e Fornecedores convénio médio® 6.992.486 6.992.486
Prazo Médio de Pagamento 19 21,33 21,33

O 0 indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisio da receita liquida de vendas e servigos pelo ativo total.

@ 0 Ativo total em 31/12/2021 é equivalente ao saldo total do ativo de R$ 22.557.096 em 31/12/2021 deduzido pelo saldo de Ativos Mantidos para a venda de R$

[©)]

@

)

(6)

@

857.392 em 31/12/2021
O indice ativo total médio corresponde ao quociente da divisdo (i) do ativo total em 31/12/2022 pelo (ii) ativo total de 31/12/2021;

O indice de giro do ativo médio total corresponde ao quociente da (i) divisdo da receita liquida de vendas e servigos pela (ii) soma do ativo total no periodo findo
em 31 de dezembro de 2021 e no periodo findo em 31 de dezembro de 2022 e do ativo total final dividido por 2 (dois).

O indice estoque médio corresponde ao quociente da divisdo (i) dos estoques em 31/12/2022 pelo (i) estoques de 31/12/2021;

O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de estoques (saldo de estoques em 31/12/2021 acrescido do saldo
de estoques em 31/12/2022 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados de 01/01/2022 a 31/12/2022; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (365 dias).

Contas a receber médio corresponde a soma do contas a receber e financiamentos a clientes do circulante e ndo circulante em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de
dezembro de 2022 dividido por 2 (dois).
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®) O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de contas a receber e financiamentos a clientes, circulante e ndo
circulante, (saldo de contas a receber e financiamentos a clientes em 31/12/2021 acrescido do saldo de contas a receber e financiamentos a clientes em 31/12/2022
dividido por dois) pela (ii) receita liquida de vendas e servigos de 01/01/2022 a 31/12/2022; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio findo em 31/12/2022

(365 dias).

@ Fornecedores e Fornecedores convénio médio foi calculado com base na soma do Fornecedores e Fornecedores convénio - 31/12/2021 e do Fornecedores e
Fornecedores convénio - 31/12/2022, dividido por 2 (dois)

(10) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de fornecedores e fornecedores convénio (saldo de fornecedores e
fornecedores convénio em 31/12/2021 acrescido do saldo de fornecedores em 31/12/2022 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados
de 01/01/2022 a 31/12/2022; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 (365 dias).

‘ an Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda e operagdes descontinuadas, conforme demonstrages contabeis individuais
da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e demonstragdes contabeis individuais da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021.
¢ 12) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$ 500.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas
m da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984,05.
P (EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
J INDICE DE ENDIVIDAMENTO indice Efetivo | Indice Ajustado )
: Passivos circulantes 10.697.365 10.697.365
Passivos Nao Circulantes 5.588.676 6.076.540
Ativo total 24.426.951 24.914.815
Endividamento Geral (em %) 66,7% 67,3%
Patrimonio Liquido 8.140.910 8.140.910
Grau de Endividamento @ 2,00 2,06
Composigdo do Endividamento 65,7% 63,8%

&) O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (i) patrimonio liquido.

& O indice de composicao do endivid to corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante pela (ii) resultado da soma do passivo circulante e do
passivo ndo circulante

@ Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda, conforme demonstragSes financeiras individuais da Devedora relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$ 500.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas
da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984,05.

(EM MILHARES DE REAIS) Em 31 de dezembro de 2022
INDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo ®| indice Ajustado ®®
Lucro liquido de operagbes continuadas 620.265 620.265

Ativo total 24.426.951 24.914.815
Retorno sobre Ativo ¢ 0,03 0,02
Patrimonio liquido 8.140.910 8.140.910
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 0,08 0,08

] O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido de operagBes continuadas do exercicio pelo (ii) ativo total.

@ O indice de retorno sobre patriménio liquido corresponde ao quociente da divisgo (i) do lucro liquido do exercicio pelo (i) patriménio liquido.

3 Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda e resultado liquido das operagbes descontinuadas, conforme demonstragdes

financeiras individuais da Devedora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

@) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$°500.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas
da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984.05.

Capitalizacdo da Fiadora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total das operacdes continuadas da Fiadora, composta por seus
empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos e debéntures (circulantes e ndo
circulantes) e patriménio liquido, e indicam (i) a posicdo em 31 de marco de 2023; (ii) ajustada para refletir
os recursos liquidos que serdo recebidos com a presente Oferta, ou seja, o total estimado de
R$ 487.863.984,05 (quatrocentos e oitenta e sete milhdes, oitocentos e sessenta e trés mil, novecentos e
oitenta e quatro reais e cinco centavos), apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas na Oferta,
conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao” da secdo “Demonstrativo dos
Custos da Oferta” deste Prospecto.
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As informacOes abaixo, referentes a coluna “Efetivo”, foram extraidas das informacOes trimestrais
consolidadas da Fiadora relativas ao periodo findo em 31 de margo de 2023, incorporadas a este Prospecto
por referéncia e elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as
normas internacionais de relatdrio financeiro - IFRS.

Em 31 de margo de 2023
Efetivo | Ajustado®
(Em milhares de reais)
Passivos Circulantes
Empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 1.011.732 1.011.732
Debéntures 724.968 724.968
Passivos Néo Circulantes
Empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos 6.379.388 6.379.388
Debéntures 3.684.770 4.172.634
Patriménio Liquido 12.369.547 12.369.547
Capitalizacdo Total ( 24.170.405 24.658.269
& A capitalizagdo total é a soma dos empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos e debéntures (circulantes e ndo circulantes), com o patriménio
liquido da Fiadora. Esta definigdo pode variar de acordo com outras companhias.
@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$ 500.000.000,00 deduzidos das comissdes e despesas estimadas

da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984,05.

Indices Financeiros da Fiadora

Os recursos liquidos que serdo captados com a emissao das Debéntures (apds a deducdo das comissdes e
despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da secao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto) apresentarao os impactos descritos na tabela abaixo
(i) nos indices de liquidez; (ii) nos indices de atividade; (iii) nos indices de endividamento; e (iv) nos
indices de lucratividade.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
informagBes trimestrais consolidadas das operagdes continuadas da Fiadora relativas ao periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2023; (ii) na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para
refletir os recursos liquidos estimados que serdo recebidos na Oferta, no montante de R$ 487.863.984,05
(quatrocentos e oitenta e sete milhdes, oitocentos e sessenta e trés mil, novecentos e oitenta e quatro reais
e cinco centavos) apos a dedugao das comissoes e despesas da Oferta, conforme previstas no item “14.2.
Demonstrativo do custo da distribuicdo” da secdo "Demonstrativo dos Custos da Oferta”:

Em 31 de margo de 2023

INDICE DE LIQUIDEZ indice Efetivo indice Ajustado®
Ativos circulantes 15.479.845 15.967.709
Passivos circulantes 8.270.957 8.270.957
Capital Circulante Liquido (R$ mil) (¥ 7.208.888 7.696.752
Liquidez Corrente @ 1,87 1,93
(-) Estoques 3.782.549 3.782.549
Ativos circulantes menos estoques 11.697.296 12.185.160
Liquidez Seca 1,41 1,47
Caixa e equivalentes de caixa 4.361.814 4.849.678
Aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos (Ativo circulante) 258.251 258.251
((j::ir)i(\?a t?vgglziAvt?\lgngrsc j:nizi)xa + AplicagOes financeiras e instrumentos financeiros 4.620.065 5.107.929
Passivos circulantes 8.270.957 8.270.957
Liquidez Imediata 0,56 0,62

] O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante subtraido do passivo circulante

@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo dos ativos circulantes pelos passivos circulantes.

3 O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativos circulantes subtraido menos os estoques pelos (ii) passivos circulantes.

) O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo (i) da soma do caixa e equivalentes de caixa e das aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros

derivativos circulantes pelos (ii) passivos circulantes.
®) Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, recursos brutos de R$ 500.000.000,00 deduzidos das comisses e despesas estimadas

da Oferta, no valor de R$ 12.136.015,95, perfazendo o recurso liquido estimado no montante de R$ 487.863.984,05.
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Em 31 de margo de 2023

INDICE DE ATIVIDADE Indice Efetivo® | Indice Ajustado®
(a) Receita liquida - 01/01/2023 a 31/03/2023 30.551.753 30.551.753
(b) Receita liquida - 01/04/2022 a 31/12/2022 112.131.417 112.131.417
(a) + (b) Receita liquida - 01/04/2022 a 31/03/2023 142.683.170 142.683.170
Ativo total — 31/03/2023 33.808.035 34.295.899
Giro do Ativo Total® 4,22 4,16
Ativo total - 31/03/2022 28.559.253 28.559.253
Ativo total médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 31.183.644 31.427.576
Giro do Ativo Médio Total® 4,58 4,54
Estoques - 31/03/2023 3.782.549 3.782.549
Estoques - 31/03/2022 4.242.281 4.242.281
Estoque médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 4.012.415 4.012.415
gal)/(%/sztgg ?fjos produtos vendidos e dos servigos prestados - 01/01/2023 a 28.839.034 28.839.034
gt:)L)/ 1Czl.llszt(c))zzdos produtos vendidos e dos servigos prestados - 01/04/2022 a 106.242.645 106.242.645
f)al)/ (;-4/(5()) ;:zuztgi /doo3s/ ;(;ggutos vendidos e dos servigos prestados 135.081.679 135.081.679
Prazo Médio de Estocagem & 10,84 10,84
Contas a Receber (ativo circulante) - 31/03/2023 3.749.542 3.749.542
Financiamento a clientes (ativos circulantes) - 31/03/2023 516.545 516.545
Contas a Receber (ativos ndo circulantes) - 31/03/2023 57.854 57.854
Financiamentos a clientes (ativos ndo circulantes) - 31/03/2023 523.012 523.012
g??:?:n?esf?eabﬁro g/l;gggaamento a clientes (ativos circulantes + ativos nao 4.846.953 4.846.953
Contas a Receber (ativos circulantes) - 31/03/2022 3.888.441 3.888.441
Financiamentos a clientes (ativos circulantes) - 31/03/2022 580.129 580.129
Contas a Receber (ativos ndo circulantes) - 31/03/2022 73.170 73.170
Financiamentos a clientes (ativos ndo circulantes) - 31/03/2022 419.102 419.102
(stivos circuntes  atwos nio credlantes) - 31/03/2022 4960842 4960842
Contas a Receber e Financiamentos a clientes médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 4.903.898 4.903.898
Prazo Médio de Recebimento® 12,54 12,54
Fornecedores - 31/03/2023 2.861.011 2.861.011
Fornecedores convénio - 31/03/2023 1.769.651 1.769.651
Fornecedores e fornecedores convénio - 31/03/2023 4.630.662 4.630.662
Fornecedores - 31/03/2022 2.876.622 2.876.622
Fornecedores convénio - 31/03/2022 2.447.569 2.447.569
Fornecedores e fornecedores convénio - 31/03/2022 5.324.191 5.324.191
Fornecedores médio - 31/03/2022 e 31/03/2023 4.977.427 4.977.427
Prazo Médio de Pagamento® 13,45 13,45

o 0 indice de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita liquida de vendas e servigos de 01/04/2022 a 31/03/2023 pelo ativo total em

@ Zli/.?zjﬁ giro do ativo médio total corresponde ao quociente da (i) divisdo da receita liquida de vendas e servigos de 01/04/2022 a 31/03/2023 pela (ii) soma do

ativo total em 31/03/2022 e do ativo total em 31/03/2023 dividido por 2 (dois).
® 0 indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da diviso (i) do saldo médio de estoques (saldo de estoques em 31/03/2022 acrescido do saldo

de estoques em 31/03/2023 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados de 01/04/2022 a 31/03/2023; e (iii) multiplicado pela

quantidade de dias no periodo de doze meses (365 dias).
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@ O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de contas a receber, circulante e néo circulante, (saldo de contas
a receber em 31/03/2022 acrescido do saldo de contas a receber em 31/03/2023 dividido por dois) pela (ii) receita liquida de vendas e servigos de 01/04/2022 a
31/03/2023; e (i) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de doze meses (365) dias.

®) O indice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo médio de fornecedores (saldo de fornecedores em 31/03/2022 acrescido
do saldo de fornecedores em 31/03/2023 dividido por dois) pelo (ii) custos dos produtos vendidos e dos servigos prestados de 01/04/2022 a 31/03/2023; e (iii)
multiplicado pela quantidade de dias no periodo de doze meses (365 dias).

®) Os saldos efetivos e ajustados ndo consideram os saldos dos ativos mantidas para venda e resultado das operagGes descontinuadas.
Em 31 de margo de 2023
INDICE DE ENDIVIDAMENTO indice Efetivo indice Ajustado
Passivos circulantes 8.270.957 8.270.957
Passivos ndo circulantes 13.167.531 13.655.395
Ativo total 33.808.035 34.295.899
Endividamento Geral (em %) 63,4% 63,9%
Patriménio Liquido 12.369.547 12.369.547
Grau de Endividamento @ 1,73 1,77
Composi¢do do Endividamento 38,6% 37,7%
] O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) ativo total.
@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo da (i) soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante pelo (ii) patriménio liquido.
& O indice de composicao do endivid to corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante pela (ii) resultado da soma do passivo circulante e do

passivo ndo circulante.

Em 31 de margo de 2023

INDICE DE LUCRATIVIDADE indice Efetivo indice Ajustado
(a) Lucro liquido do periodo - 01/01/2023 a 31/03/2023 273.825 273.825
(b) Lucro liquido do periodo - 01/04/2022 a 31/12/2022" 1.421.378 1.421.378
(a) + (b) Lucro liquido - 01/04/2022 a 31/03/2023 1.695.203 1.695.203
Ativo total — 31/03/2023 33.808.035 34.295.899
Retorno sobre Ativo @ 0,05 0,05
Patrimonio liquido — 31/03/2023 12.369.547 12.369.547
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 0,14 0,14

o 0 Lucro Liquido do periodo 01/04/2022 a 31/12/2022 corresponde ao lucro das operagBes continuadas.

@ 0 indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da divis3o (i) do lucro liquido de 01/04/2022 a 31/03/2023 pelo (ii) ativo total em 31/03/2023.

O O indice de retorno sobre patrimdnio liquido corresponde ao quociente da divisdo (i) do lucro liquido do de 01/04/2022 a 31/03/2023 pelo (ii) patrimdnio liquido

em 31/03/2023.

12.5. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

12.5.1. Informacdes relativas a Devedora

Item 1.1.- Descrever sumariamente o historico da Devedora

Em 2007, Ultrapar, Petrobras e Braskem anunciaram a sua intencdo de adquirir o Grupo Ipiranga. Apds a
conclusdo de todas as etapas, os negocios do Grupo Ipiranga foram divididos entre a Petrobras, a Ultrapar
e a Braskem. A Ultrapar reteve os negdcios de distribuicdo de combustiveis e lubrificantes localizados nas
regides Sul e Sudeste do Brasil e um terco de participacdo na RPR; a Petrobras recebeu os negdcios de
distribuicdo de combustiveis e lubrificantes localizados nas regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste do Brasil;
a Petrobras e a Braskem receberam os Negdcios Petroquimicos, na proporcdo de 60% para a Braskem e
40% para a Petrobras.

Ap0s a aquisicdo do Grupo Ipiranga, a Ultrapar, maior distribuidora de GLP do Brasil a época, tornou-se a segunda
maior distribuidora de combustiveis do pais, detendo 14% do mercado em 2007, de acordo com a ANP.
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Em 2008, a Ultrapar assinou contrato de compra e venda com a Chevron para a aquisicao de 100% das
quotas da CBL e Galena. A aquisicdo da Texaco criou um negocio de distribuicdo de combustiveis nacional,
possibilitando melhor posicionamento da empresa para o crescimento e maior competitividade através da
maior escala de operagbes. Até o final de 2012, a Ipiranga também realizou toda a conversdo dos postos
adquiridos da marca Texaco da rede adquirida para a marca Ipiranga.

Em 2010, a Ipiranga adquiriu 100% das quotas da DNP. A DNP distribuia combustiveis nos estados do
Amazonas, Rondonia, Roraima, Acre, Para e Mato Grosso através de uma rede de 110 postos, com 4% de
participacao de mercado em 2009 na regiao Norte do Brasil.

Em 2012, a Ipiranga entrou no segmento de pagamento eletronico de pedagios, e estacionamentos
juntamente com a Novonor por meio da criacdo da ConectCar. Em junho de 2021, a Ultrapar, por meio da
sua controlada Ipiranga, assinou um contrato para a venda da sua participacdo acionaria na ConectCar
(50% das acdes da ConectCar) para a Portseg S.A., empresa controlada pela Porto Seguro. A venda foi
concluida em 1° de outubro de 2021, por R$ 165 milhGes.

Em 2016, a Ipiranga celebrou um acordo de associacdo com a Chevron para criar uma empresa: ICONIC,
no negoécio de lubrificantes, na qual a Ipiranga e a Chevron detém 56% e 44%, respectivamente.
As operagdes conjuntas iniciaram em dezembro de 2017.

Em marco de 2019, a Ipiranga venceu a concessao de areas especificas em Cabedelo (PB) e Vitéria (ES)
através dos consorcios Nordeste e Navegantes, respectivamente, nos quais a Ipiranga detém um terco da
participacao total, juntamente com a Vibra e a Raizen Energia S.A. As concessGes requerem a construgao
e operacao de uma capacidade minima de armazenamento do consorcio Nordeste de 64 mil m3, com inicio
das operacdes no segundo trimestre de 2021, enquanto a capacidade minima de armazenamento do
consorcio Navegantes é de 66 mil m3, com inicio das operacoes previsto para 2025. Em margo de 2019, a
Ipiranga conquistou duas concessdes no porto de Miramar, em Belém (PA): (i) area BELO2A, através de
um consorcio de 50% da Ipiranga e 50% da Raizen, com capacidade minima de armazenamento de 41 mil
m3; e (ii) area BELO4A, ja operado pela Ipiranga, mantendo sua operacdo na regiao, com capacidade
minima de armazenamento de 23 mil m3. Esse movimento é considerado estratégico para a Ipiranga para
a melhoria na eficiéncia logistica da distribuicdo de combustiveis por meio de sua propria capacidade de
armazenamento e contribuicao para servicos de melhor qualidade nas respectivas regides.

Item 1.2. — Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Devedora

A Ipiranga foi fundada em 1937 e é uma das maiores distribuidoras de combustiveis do Brasil, com 18,4%
de participacdo de mercado em termos de volume de vendas de gasolina, etanol e diesel em 2022, segundo
a ANP. A Ipiranga distribui diesel, gasolina, etanol, GNV, dleo combustivel, querosene, ARLA 32 (agente
liquido para reduzir as emissdes de oxidos de nitrogénio em veiculos pesados), lubrificantes e graxas em
todo o pais por meio de sua rede de 6.771 postos e 88 terminais de armazenamento ao final de 2022.
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A Ipiranga implementou uma estratégia de diferenciacdo ao oferecer uma ampla gama de produtos e
servicos em toda a sua rede de postos. Essa estratégia levou a um significativo e crescente negdcio de loja
de conveniéncia, com a marca AmPm, bem como servicos de troca de lubrificantes, Jet Oil e a consolidagao
de outros produtos e servigos relacionados.
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A Ipiranga conduz suas operagGes comerciais por meio de cinco unidades de negdcios, conforme segue:

. Rede de postos — distribuicdao de combustiveis nos postos de varejo;

. Mercado empresarial — grandes consumidores e Transportadores Revendedores Retalhistas;

)

) AmPm - loja de conveniéncia;
“‘ Jet Qil — centros de servico de troca de 6leo;

. Abastece ai

IPIRANGA
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ULTRA
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AmPm

A loja de conveniéncia AmPm é a sétima maior rede de franquias do pais, de acordo com o ranking da
ABF (Associacao Brasileira de Franquias) de 2022, com 1.598 lojas e penetracdo de 24% nos postos de
gasolina em dezembro de 2022.

A Ipiranga vem desenvolvendo iniciativas para aumentar a oferta de produtos. Em 2010, anunciou o
lancamento de produtos de marca propria, incluindo bebidas energéticas, salgadinhos e a expansdo das
padarias AmPm, proporcionando aos revendedores uma fonte adicional de receita, além de fortalecer a
marca AmPm. Em 2020, expandimos o mix de alimentos para panificacao e itens relacionados as categorias
de mercearia, salde e beleza, seguindo nossa nova politica de gestao de mix de produtos.

A AmPm iniciou a operagdo de suas lojas proprias, que servem como laboratério para o desenvolvimento
continuo do modelo de franquia, atuando como referéncia de exceléncia operacional para franqueados,
aumentando o engajamento e garantindo a aplicagdo dos padrOes operacionais estabelecidos pela
franqueadora. Em dezembro de 2022, a AmPm contava com 229 lojas de operagao prdpria.

Com presenca nacional, as padarias AmPm servem produtos frescos - como paes, café, lanches e refeicoes
guentes - com mais de 150 itens incluindo os produtos da marca AmPm. Uma loja de conveniéncia com
padaria tem o potencial de aumentar significativamente suas receitas em comparagdao a uma AmPm
convencional, oferecendo mais produtos de consumo diario e aumentando o fluxo de clientes na loja.
A Ipiranga encerrou 2022 com 762 padarias nas lojas de conveniéncia

Em 2020, a AmPm langou seu novo conceito de loja, o qual permite ao consumidor uma experiéncia mais
fluida nas lojas, focada no food service. O novo conceito proporciona ao consumidor uma experiéncia mais
intuitiva e inteligente de compras, em um ambiente mais aconchegante e moderno. O novo modelo possui
um pacote completo de servigos digitais, oferecido nos principais marketplaces do Brasil, em aplicativos de
delivery, abastece ai e WhatsApp, e em outras solucdes de loja propria. Em dezembro de 2022, a AmPm
contava com 300 lojas utilizando o novo conceito, sendo 101 lojas com operagao propria e 199 franquias.
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Jet Oil

A unidade de negocio Jet Qil, rede de servicos especializada em servigos automotivos e troca de
lubrificantes, é a décima quarta maior rede no ranking de franquias, de acordo com a ABF (Associacdo
Brasileira de Franquias) em 2022, com 1.134 franquias.

Mais de 7,7 mil trocas de 6leo foram realizadas nas unidades da Jet Qil por dia, e 75% dos produtos
vendidos foram premium em 2022. As unidades Jet Oil oferecem um servico de troca de 6leo que apresenta
tecnologia e seguranca, unificando produtos de qualidade e servicos especializados. Esses atributos
traduzem o slogan da Jet Qil para os consumidores: “O cuidado que o seu carro merece”.

Abastece ai

O abastece ai é uma plataforma digital criada em 2020 para alavancar os beneficios do programa de
fidelidade Km de Vantagens e do aplicativo abastece ai, que antes eram oferecidos pela Ipiranga. A empresa
oferece o desenvolvimento de um ecossistema unificado de vantagens e beneficios aos clientes,
principalmente os motoristas, integrado a uma solugdao de pagamento digital e com grande capilaridade de
aceitacdo, sendo adotado por outros parceiros de negdcios fora dos postos.

O Km de Vantagens foi criado em 2009 e é o programa pioneiro de fidelizagdo de clientes no setor de
combustiveis, através do qual os clientes e revendedores podem resgatar prémios e beneficios em areas
de entretenimento, turismo, revistas, passagens aéreas, aluguel de carros e outros. Com mais de 37 milhdes
de participantes ao final de 2022, o Km de Vantagens tem servido como uma plataforma importante,
fortalecendo o relacionamento com os clientes da Ipiranga. Em 2022, mais de 30 milhdes de transacdes
foram realizadas através do Km de Vantagens.

Em 2016, a Ipiranga desenvolveu e langou o abastece ai, um aplicativo de servico de pagamento via celular,
gue busca maximizar as vantagens da integracdao de plataformas para oferecer ainda mais comodidade e
beneficios aos clientes. Através do aplicativo abastece ai, os clientes podem obter descontos em troca de
pontos Km de Vantagens. Além disso, eles podem receber prémios de sua preferéncia e concluir o
abastecimento usando uma senha exclusiva Km de Vantagens com um método de pagamento seguro. Em
2022, mais de 1 milhdo de contas digitais foram criadas.

Produtos da Ipiranga

A Ipiranga atua no segmento de varejo do mercado de distribuicao de combustiveis por meio de uma rede
de postos que operam sob a bandeira Ipiranga marca em todo o Brasil e, em menor escala, por meio de
vendas a vista em postos sem bandeira (bandeira branca). Os volumes de vendas nos postos representaram
76% das vendas totais da Ipiranga em 2022. A Ipiranga também atua no business to business (B2B)
segmento com quase 7 mil clientes, como governos estaduais e municipais, industrias e frota de transporte
de cargas e passageiros. A distribuicdo para B2B representou 24% das vendas da Ipiranga em 2022.

Em 2022, os dez maiores clientes da Ipiranga no segmento B2B representavam 18% de suas receitas e
nenhum cliente individualmente representava mais de 4%. A distribuicao para B2B representou 24% das
vendas da Ipiranga em 2022.

Destaques Financeiros da Ipiranga
A Ipiranga apresentou os seguintes highlights financeiros:

O volume de vendas da Ipiranga em 2022 aumentou 3% em relagao a 2021, com crescimento de 3% no
diesel e 2% no ciclo Otto. A receita liquida consolidada, considerando as operages descontinuadas, da
Ipiranga aumentou 32% em 2022 na comparacao com o ano anterior, fruto dos repasses dos aumentos de
custo dos produtos derivados de petrdleo e etanol, além do maior volume de vendas. Se for considerado
somente as operacdes continuadas o aumento anual foi de 26%.

Os custos dos produtos vendidos consolidados da Ipiranga, considerando as operagdes descontinuadas,
aumentaram 32% em 2022 em comparagao com o ano anterior, em funcdo dos maiores custos dos produtos
derivados de petroleo e do etanol, devido ao crescimento dos pregos internacionais nos Ultimos dois anos, e do
maior volume de vendas, atenuados pelo efeito positivo de reconhecimento de créditos de PIS e COFINS
relacionados a Lei Complementar N© 192/22 no montante de R$ 638,0 milhdes em 2022. Se for considerado
somente as operacdes continuadas o aumento anual foi de 26%.
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Na Ipiranga, as despesas gerais, administrativas e de vendas consolidadas, considerando operagoes
descontinuadas, cresceram 7% em 2022 na comparacao com o ano anterior, fruto de maiores despesas com
pessoal (principalmente maior remuneragao variavel, alinhada a progressdo de resultados, e dissidio), fretes
(aumento do preco do diesel e maior volume de vendas) e operacdo propria da AmPm, parcialmente
compensados por créditos da cessao de direitos creditdrios. Se considerarmos somente as operagGes
continuadas, as despesas gerais, administrativas e de vendas tiveram uma reducdo de 2% em 2022 na
comparagao com o ano anterior.

Abaixo os destaques financeiros do consolidado Ipiranga, considerando as operagoes
descontinuadas:

Volume [mil m?)

23.070
2020 2021 2022 1722 1123

EBITDA Ajustado e Margem B EBITDA Ajustado’ (R$ milhdes) == Margem’ (R$/m?)

93
70 77 110 99
2.147
1.513 1.726
- - 5 b
2020 2021 2022 1122 1723
CAPEX (R$ milhdes)
1.130
488 807
2020 2021 2022 1123
! Nao inclui créditos e provisdes, resultado na venda de bens e créditos fiscais extraordinanios 'i Ip|rangc|

(1) "EBITDA Ajustado" refere-se ao EBITDA ajustado pela amortizagdo de ativos de contratos com clientes— direitos de exclusividade.
N3o inclui créditos e provisoes, resultado na venda de bens e créditos fiscais extraordinarios

(2) CAPEX Inclui imobilizages e adigbes ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito de
exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propésito Especifico),
pagamentos de outorga, liberacdes de financiamentos a clientes, antecipagées de aluguel (liquidos de recebimentos), aquisices de
participagcdes acionarias e contraprestacdo de arrendamentos a pagar.

Principais Concorrentes
Os principais concorrentes da Ipiranga em 2022 eram:

. A Vibra Energia S.A. (“Vibra"), subsidiaria da Petrobras, que atua no setor brasileiro de distribuicdo
de combustiveis desde 1971. A Vibra é lider no mercado brasileiro e atua em todo o territdrio nacional.
Em 2017, a Vibra concluiu sua oferta publica inicial, listando as acdes na B3. Desde 2019, conforme
divulgado pela Vibra, a Petrobras deixou de ser acionista controladora, embora continue a deter
participacao significativa na Vibra.

. Raizen Combustiveis S.A. (“"Raizen”), joint venture entre a Cosan e a Shell, uma subsidiaria da Royal
Dutch Shell. A Cosan por meio de suas subsidiarias € a maior produtora de agucar e etanol no Brasil,
tendo entrado no mercado de distribuigdo em 2008, quando adquiriu o negécio de distribuicao de
combustiveis da Esso no Brasil. A Raizen concluiu seu IPO em agosto de 2021, listando suas acoes
na B3.
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Além disso, varios pequenos distribuidores locais e regionais entraram no mercado brasileiro de distribuigao
de combustiveis no final dos anos 90, apds a desregulamentacdo do mercado, o que aumentou ainda mais
a concorréncia nesse mercado. Sendo que, em 2018, alguns importantes p/ayers internacionais entraram
no mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis: (i) Glencore Qil Participagdes Ltda., empresa suiga,
através da aquisicao de 78% da Alesat Combustiveis S.A.; (i) Total, empresa francesa, através da aquisicao
de 100% da Zema; (iii) PetroChina, empresa chinesa, através da aquisicao de 30% da TT Work;

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de
Distribuidorat 2022 2021
Vibra 25,8% 25,4%
Raizen 21,8% 22,4%
Ipiranga 18,4% 18,4%
Outros 33,9% 33,8%
Total 100,0% 100,0%

1 inclui volume vendido de gasolina, etanol e diesel

O mercado varejista de gasolina, diesel e etanol no Brasil é altamente competitivo, com produtos similares
e margens do setor relativamente baixas. Portanto, a estratégia da Ipiranga € a diferenciacdo através da
oferta de servicos de maior valor agregado para complementar seus principais produtos, focando em tornar-
se a opcao favorita do consumidor.

Mercado de Distribuicdo de Combustiveis

Os distribuidores de combustiveis sdo proibidos de operar postos, exceto para fins de treinamento ou para
o desenvolvimento e teste de novos produtos e servicos. Os postos de gasolina sao, portanto, operados por
revendedores independentes. Trés tipos de acordos entre distribuidores e operadores de postos de gasolina
sao geralmente usados na industria de combustiveis: (i) o distribuidor € proprietario do terreno,
equipamentos e instalagdes para a implantacdao de um posto de gasolina e aluga-o a um operador; (ii) um
terceiro é proprietario do terreno, aluga-o a um distribuidor que constréi um posto de gasolina ou que faca
melhorias em uma instalagdo ja existente e aluga-o a um operador; e (iii) o operador ou um terceiro é
proprietario do terreno e constrdi um posto de gasolina ou faz melhorias em uma instalagdo ja existente,
tipicamente financiada pelo distribuidor (pratica mais comum no Brasil). Os contratos entre os distribuidores
e os operadores de postos de servicos geralmente sdo exclusivos por um determinado periodo.
Em contrapartida, por se tornar um revendedor exclusivo, o operador tem o direito de operar sob a marca
do distribuidor. O contrato pode incluir ainda disposicOes relativas ao arrendamento de bombas e tanques,
padrdes de layout, treinamento, controle de qualidade, suporte técnico e financeiro, suporte de marketing
e publicidade e franquias para servicos suplementares, tais como lojas de conveniéncia AmPm e franquias
de troca de 6leo Jet Qil.
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A Ipiranga atua no segmento de distribuicdo de combustiveis através de uma rede de postos que operam
sob a marca Ipiranga em todo o Brasil €, em grau significativamente menor, por meio de vendas pontuais
em postos bandeira branca. O volume de vendas da rede de postos foi responsavel por 76% do total de
vendas da Ipiranga em 2022. A Ipiranga também atua no segmento empresarial (B2B), com quase 7 mil
clientes, incluindo governos estaduais e municipais, indUstrias e proprietarios de frotas de transporte de
carga e de passageiros. A venda B2B representou 24% das vendas da Ipiranga em 2022.

Em 2022, o volume de combustiveis vendido pela Ipiranga aumentou 3% quando comparado a 2021, com
o volume de vendas de diesel aumentando 3%. O volume de gasolina, etanol e GNV aumentou 2% em
relacdo ao ano anterior, com uma reducao de 13% e 2% em etanol e GNV, respectivamente, e um aumento
de 8% em gasolina.

A tabela abaixo mostra as vendas da Ipiranga por produto, considerando o consolidado:

Exercicio findo em 31 de dezembro de
Produto 2022 | 2021
(em milhares de m3)

Diesel 12.214,6 11.805,7
Gasolina 7.645,0 7.051,8
Etanol 2.558,9 2.938,9
Lubrificantes 259,3 286,3
Outros 392,0 394,1
Total de vendas 23.069,8 22.477,0

(] Inclui GNV, 6leos combustiveis, querosene e ARLA 32.

A Tabela abaixo mostra o percentual de cada produto em relacdo a Receita Operacional Liquida consolidada:

Exercicio findo em 31 de dezembro de
Produto 2022 | 2021

(em % da Receita Liquida)

Diesel 61% 53%
Gasolina 32% 38%
Etanol 6% 9%
Lubrificantes 3% 3%
Outros @ -2% -2%
Total 100% 100%

& Inclui Oleos combustiveis, querosene, arla 32, GNV, Eliminagdes e amortizacio de ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade

Fornecimento de Combustiveis

Desde a sua constituicdo em 1953, a Petrobras deteve o monopdlio legal sobre a exploracdo, producao,
refino, importacdo e transporte de petroleo e derivados de petrdleo no Brasil e em suas aguas continentais.
Este monopdlio foi confirmado na Constituicdo Federal promulgada em 1988. Como consequéncia, a
Petrobras foi historicamente a Unica fornecedora de petroleo e derivados no Brasil.

Em 1995, o monopdlio da Petrobras foi retirado da Constituicdo Federal por uma emenda constitucional
aprovada pelo Congresso Nacional. De acordo com esta emenda, outras empresas estatais e privadas
poderiam concorrer com a Petrobras praticamente em todos os segmentos nos quais ela atuava. A emenda
foi implementada pela Lei n° 9.478/97, que limitou o monopdlio da Petrobras por um prazo maximo de trés
anos. A Lei n® 9.478/97 determinou que o término do monopdlio da Petrobras seria acompanhado pela
desregulamentacdo dos precos do petroleo, gas e derivados de petréleo, bem como criou uma agéncia
normativa, a ANP, destinada a supervisionar as atividades relacionadas ao petréleo. No entanto, a Petrobras
ainda é a maior fornecedora nacional de derivados de petrdleo e derivados, incluindo nafta, GLP e
combustiveis derivados de petroleo no Brasil, embora ndo haja restricoes legais as operacdes de outros
fornecedores ou a importacoes.

O mercado de etanol no Brasil € composto por usinas de milho e cana de aglcar, que produzem aclcar,
etanol e graos secos de destilaria. A producdo de etanol a partir da cana de aglcar ocorre aproximadamente
oito meses por ano e a producdo de etanol a partir do milho ocorre o ano todo. Uma parte da producao é
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armazenada nas destilarias para atender a demanda durante a entressafra. As destilarias produzem dois
tipos de etanol: (i) etanol anidro, que deve ser misturado com gasolina tipo “"A” e (ii) etanol hidratado,
que é essencialmente utilizado para veiculos flex.

O etanol no Brasil é substancialmente produzido da cana-de-aclicar que pode ser usada tanto para a
produgao de etanol como de agucar. Do ponto de vista do produtor de etanol, a proporcdo de producgdo
entre o etanol e o aglcar é determinada com base nos precos do etanol no mercado brasileiro e do aclcar
nos mercados internacionais. Embora a producdo de etanol esteja sujeita a condicOes climaticas favoraveis,
o risco de interrupgBes no fornecimento € principalmente concentrado no final da safra.

Segundo a ANP, a Petrobras é a maior fornecedora nacional de derivados de petrdleo, respondendo por
84% da capacidade de refino brasileira em 31 de dezembro de 2022. Ha atualmente 19 refinarias de
petrdleo no Brasil, 12 das quais pertencem a Petrobras. Em novembro de 2021, como parte de seu plano
de desinvestimentos, a Petrobras concluiu a venda da Refinaria Landulpho Alves (RLAM), localizada na
Bahia, e em agosto de 2022, o CADE aprovou a venda da Refinaria Isaac Sabba (REMAN), localizada em
Manaus. Adicionalmente, a Petrobras firmou contratos para a venda da Refinaria Potiguar Clara Camarao
(RPCC), Refinaria Lubrificantes e Derivados do Nordeste (LUBNOR) e Unidade de Industrializacdo do Xisto
(SIX), cuja conclusdo das vendas esta sujeita a certas condicdes precedentes.

A venda de cinco refinarias e seus ativos logisticos pela Petrobras estda em linha com a Resolugdo 9/19 do
CNPE, que estabelece diretrizes para a promogao da livre concorréncia no Brasil. As premissas fazem parte
do compromisso firmado pela Petrobras com o CADE em junho de 2019 para a abertura do setor de refino
no Brasil, aumentando a transparéncia e a competitividade do mercado.

As refinarias brasileiras localizam-se predominantemente nas regides Sul e Sudeste. A produgao total dessas
refinarias em 31 de dezembro de 2022 foi de aproximadamente 1,7 milhdo de barris por dia, ja excluindo
a capacidade de refino da RLAM e da REMAN, e consistiu em 38% de diesel, 22% de gasolina, 15% de dleo
combustivel, 6% de GLP e 18% de outros produtos. Em 2022, 76% dos derivados de petroleo foram
fornecidos por refinarias nacionais e os 24% restantes foram importados.

Atualmente, a Ipiranga compra a maioria dos combustiveis derivados de petréleo da Petrobras sob um
contrato formal de fornecimento com renovacao anual que estabelece o volume e os termos de
fornecimento. Os procedimentos de pedido e compra de combustiveis da Petrobras sao geralmente comuns
a todas as distribuidoras, incluindo a Ipiranga. Em 2022, 76% dos derivados de petrdleo foram fornecidos
por refinarias locais e os 24% restantes via importagdo. A Ipiranga iniciou a importagdo de combustiveis
em 2016 e, desde entdo, reforcou sua infraestrutura nos principais portos brasileiros e ampliou sua
capilaridade de importacao para garantir sua capacidade de abastecer seus revendedores.

O etanol é adquirido de diversos produtores. Em 2022, as usinas no Brasil produziram aproximadamente
29 milhdes de m3 de etanol, sendo 40% de etanol anidro e 60% de etanol hidratado. O fornecimento de
etanol anidro e hidratado é sazonal e depende principalmente da colheita da cana-de-acUcar.

O biodiesel é adquirido de inimeros produtores de biocombustiveis no Brasil e suas principais matérias-
primas sdao o dleo de soja e o sebo. Em 31 de dezembro de 2022, existiam 58 produtores de biodiesel,
localizados predominantemente na regidao Centro-Oeste e Sul. Em 2022, a producao brasileira de biodiesel
foi de 6,3 bilhdes de litros.

Armazenamento de combustiveis

A Ipiranga armazena seus combustiveis em grandes tanques em cada uma de suas instalacoes localizadas
nas regioes em que atua. As instalacbes primarias recebem combustiveis diretamente da Petrobras por
dutos e das destilarias por transporte ferroviario e rodoviario, enquanto as instalagdes secundarias sao
abastecidas por ferrovias e caminhdes. Em 2022, a capacidade de armazenamento da Ipiranga era de 903
mil m3. Com base nas vendas médias de 2022, a Ipiranga pode armazenar aproximadamente 10 dias de
abastecimento de combustivel.

AmPm

AmPm é parte relevante da estratégia de diferenciagdo da Ipiranga para desenvolver sua estratégia de
oferta completa. De acordo com o ranking da ABF (Associacao Brasileira de Franquias), as lojas de
conveniéncia AmPm formam a sétima maior rede de franquias do pais, com 1.598 lojas e uma penetracdo
de 24% na rede de postos Ipiranga em 31 de dezembro de 2022.

Para fortalecer as ofertas de produtos e as operacoes das lojas de conveniéncia AmPm, a Ipiranga lancou
em 2014 sua prdpria solugdo de fornecimento. A iniciativa AmPm Suprimentos concentra a logistica, vendas
e atendimento ao cliente dos principais produtos da loja de conveniéncia em apenas uma estrutura,
atendendo aproximadamente 1,5 mil lojas. Essa iniciativa visa simplificar a operagao da loja de conveniéncia
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AmPm, aumentar a competitividade dos franqueados e garantir uma gama de produtos de maior qualidade,
com maior padronizacdo de variedade e disponibilidade. Esse modelo permite a entrada de uma gama maior
de fornecedores, que nao conseguem entregar em cada loja individualmente, e elimina o esforco dos
franqueados para manter suas lojas abastecidas.

No final de 2022, a AmPm Suprimentos operava com quatro centros de distribuicao localizados nos Estados
do Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Rio Grande do Sul, que abastecem as lojas desses Estados com as
principais categorias de produtos, exceto cigarros e sorvete.

Para expandir a rede de franquias da Devedora, esta comegou a operar lojas proprias AmPm. Em 31 de
dezembro de 2022, possuia 229 unidades e espera para expandir ainda mais o nimero de lojas operadas
pela empresa daqui para frente. As operacoes préprias da AmPm tém como objetivo: (i) fortalecer o modelo
de franquia; (ii) alcancar a exceléncia operacional; (iii) aumentar o lucro do modelo de negécios; (iv)
testar o modelo de negdcios; e (v) funcionar como um modelo de operacdo de transicao quando os
franqueados se retiram ou até que acreditemos que o modelo de franquia seja suficiente para gerar massa
critica e faturamento na regido onde estdo localizadas as lojas proprias.

As lojas proprias possuem um modelo de gestao focado no resultado do negdcio, controles de gestao
eficientes e uma equipe especializada com experiéncia na gestao do varejo. As escolhas do local sao
determinadas por um comité de expansdo que analisa o comércio com indicadores e decide se da
continuidade ao local em questdo. Isso permite a Devedora acelerar a expansdao da AmPm de forma mais
estratégica e segura visando o retorno financeiro de cada negdcio.

Em janeiro de 2020, a AmPm langou um novo modelo de loja, desenvolvido com o que a Ipiranga acredita
ser 0s conceitos mais atualizados do mercado global de lojas de conveniéncia. Esta nova loja se concentra
em uma jornada do consumidor mais fluida e menos friccional, enfatizando o servigo de alimentagdo. Como
resultado, as primeiras lojas com este conceito apresentam um crescimento médio nas vendas de produtos
da categoria alimentar. A Devedora acredita que esse novo conceito de loja muda a maneira como o cliente
compra na AmPm, permitindo que os clientes fiquem mais perto de refrigeradores “wa/k-ir’, incluindo um
formato “beer cave’, e tenham uma experiéncia digital, incluindo a possibilidade de compras nos principais
marketplaces do Brasil, como iFood e Rappi. Em 31 de dezembro de 2022, a AmPm contava com 300 lojas
no novo conceito, sendo 101 lojas proprias e 199 franquias A Devedora espera implementar o novo conceito
omnichannel como parte do plano para alcancar a exceléncia operacional das lojas AmPm.

A tabela abaixo mostra os destaques das lojas AmPm:

2022 2021
NUmero de lojas 1.598 1.841
Penetragao? 24% 26%
Receita (em milhdes de Reais) 1.929,7 1.751,9
SKUs 1.823 1.515
Area média (em metros quadrados) 61,8 56,6
1 Calculado com base no nimero de lojas AmPm em relagdo aos postos Ipiranga

As receitas AmPm incluem uma taxa fixa de franquia e um percentual da receita total, que geralmente varia
entre 4% e 8%. A Ipiranga também recebe receitas de merchandising vinculadas a contratos com
fornecedores, que estabelecem acordos comerciais para as lojas de conveniéncia.

Acredita-se que o setor de lojas de conveniéncia em postos de gasolina no Brasil tem potencial para
crescimento continuo, principalmente devido as mudangas nos habitos culturais e domésticos, como
(i) maior participagao das mulheres no mercado de trabalho; (ii) o aumento de pessoas morando sozinhas
e em apartamentos menores; (iii) urbanizacdo, aumentando a densidade populacional e a complexidade
logistica; entre outros. A proposta de conveniéncia se adapta cada vez mais as necessidades dos
consumidores que buscam praticidade e rapidez em sua rotina, tentando resolver suas demandas em uma
Unica parada. Assim, as lojas de conveniéncia se enquadram no modelo ideal, adaptando um servico
completo em um sé lugar.

Essas iniciativas de diferenciacdo estratégica implementadas pela Ipiranga resultaram em uma melhor
proposta de valor para clientes e revendedores, gerando beneficios para toda a cadeia - o consumidor tem
acesso a produtos e servigos diferenciados, o revendedor ganha mais receitas e o posto de servico obtém
um posicionamento diferenciado, transformando a AmPm em uma plataforma de negécios de conveniéncia
para facilitar a rotina didria e a mobilidade das pessoas.
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Jet Oil

A unidade de negdcios Jet Qil, rede automotiva especializada em servigos de troca de lubrificante da
Ipiranga, é a décima quarta maior entre todos os tipos de franquias no ranking da ABF (Associagao Brasileira
de Franquias). A Jet Qil encerrou 2022 com 1.134 lojas.

Mais de 7.730 trocas de dleo por dia e 75% dos produtos vendidos foram produtos premium em 2022.

Item 1.11. - Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enguadre como
operacao normal nos negécios da Devedora

Em 1 de julho de 2022 a Devedora, realizou a venda dos investimentos relacionados a Bahiana e LPG para a
sua controlada Ultragaz. Em 1 de agosto de 2022, a Devedora vendeu a Ultragaz S.A para controladora Ultrapar,
a operacao foi realizada a valor de livros, considerando que foi uma transacao sobre controle comum, ndo
existindo perda ou ganho na baixa dos investimentos. Os investimentos descontinuados na operacao
compreendem as Sociedades: Ultragaz, Bahiana e LPG.

Em 18 de maio de 2021, a Fiadora, através da Devedora, assinou contrato para a venda da totalidade das
acoes da Extrafarma para a Pague Menos. Em 10 de agosto de 2022, apds o cumprimento das condigbes
precedentes estabelecidas, a transacdo foi concluida. O valor total de R$ 700,0 milhoes foi ajustado pelas
variagOes de capital de giro e posigao da divida liquida de R$ 37,7 milhGes resultando no montante total de
R$ 737,7 milhdes. Este valor ainda esta sujeito a ajustes finais de capital de giro e de divida liquida. Da
primeira parcela equivalente a R$ 372,3 milhdes, R$ 365,4 milhdes foram pagos pela Pague Menos na
presente data e R$ 6,9 milhdes foram pagos a vista pelos acionistas que exerceram direito de preferéncia
nos termos do artigo 253 da Lei das S.A. Os pagamentos das duas parcelas remanescentes, de R$ 182,7
milhdes cada, serao realizados em agosto de 2023 e agosto de 2024 pela Pague Menos. A Ultrapar detinha
100% de participacdo na Extrafarma, através da Devedora.

Em 25 de junho de 2021, a Fiadora, por meio da Devedora, assinou contrato para a venda de sua
participacdo na ConectCar para a Portoseg S.A., empresa controlada pela Porto Seguro S.A. A venda da
participacao de 50% da Ipiranga foi concluida em 1° de outubro de 2021, pelo valor de R$ 158 milhdes,
apods os ajustes decorrentes de variagcoes de capital de giro e da posicao da divida liquida.

Item 1.14 - Indicar alteracGes significativas na forma de conducdo dos negocios da Devedora

Conforme descrito no item anterior, a Devedora realizou as vendas da Extrafarma e ConectCar visando
atender a conclusdo da revisao de portfolio de negdcios da Fiadora, buscando maior complementaridade e
sinergias em suas operacdes nas verticais de energia e infraestrutura no Brasil, por meio da Ipiranga,
Ultragaz e Ultracargo, nas quais possui forte escala operacional e vantagens competitivas estruturais,
permitindo maior eficiéncia e potencial de geragdo de valor. A venda da Bahiana e LPG para a Ultragaz S.A.,
além da Ultragaz S.A. para a Fiadora visa um melhor rearranjo societario.

Item 6.1 - Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando, em relacdao a cada um
deles, (@) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acdes detidas, por classe e espécie;
(e) percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie; (f) percentual detido em relagdo ao total
do capital social; (g) se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informacdes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores, diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacdes sejam tratadas como sigilosas,
por forca de negdcio juridico ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio
ou controlador; (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou denominagao social
e 0 numero de inscricdo no CPF/CNPJ do seu mandatario ou representante legal no Pais; e (j) data da
ultima alteraco.

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das acdes de emissdao da Devedora sao detidas pela
Fiadora.
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Estrutura Societdria da Devedora

Na data deste Prospecto, a estrutura societaria da Fiadora € a descrita abaixo:
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Composicdo Acionaria

Na data deste Prospecto, 100% (cem por cento) das acdes de emissdao da Devedora sao detidas pela
Fiadora.

Item 7.1 - Descrever as principais caracteristicas dos érgdos de administracdo e do conselho fiscal da
Devedora, identificando:

(i) principais caracteristicas das politicas de indicagdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Devedora divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o0 documento pode ser consultado:

A Devedora é administrada por sua Diretoria, ndo possuindo Conselho de Administracao, Conselho Fiscal
ou comités estatutarios. Nos termos do Estatuto Social da Devedora, a Diretoria, com mandato de 2 (dois)
anos, sera composta de 2 (dois) a 10 (dez) membros, sendo 1 (um) Presidente e os demais sem designacao
especifica, eleitos e destituiveis a qualquer tempo pela Assembleia Geral. Em caso de vacancia permanente
de qualquer Diretor, seu cargo permanecera vago até a proxima Assembleia Geral. Nao ha conselho de
administragdo, nem conselho fiscal, considerando a data base de 31/12/2022 e a Devedora nao possui
politica de indicagao aplicavel aos diretores.

(ii) se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo:

Os membros da administracdo da Devedora sao avaliados considerando a verificagdo do cumprimento das metas
individuais estabelecidas e participam de um processo anual de avaliacdo de comportamentos e competéncias
para orientar os planos de desenvolvimento do executivo.

(iii) a periodicidade das avaliagdes e sua abrangéncia:

Os processos de avaliagdo, tanto de metas individuais de desempenho quanto de avaliagdo de comportamentos
e competéncias, s3o anuais e abrangem todos os membros da Diretoria.
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(a) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacGes:

No processo de desempenho, as metas individuais seguem o formato “SMART" (specific, measurable, agreed
upon, relevant, time-bound) e consistem com as estratégias e objetivos estabelecidos no Plano Estratégico e
Orcamento Anual aprovados pelo Conselho de Administragdo. Todos os executivos da Devedora deverao ter
peso minimo de 1/3 das metas individuais (ou 10% do total) relacionadas a objetivos ESG.

Para o processo de avaliacdo de comportamentos e competéncias, utilizamos o modelo 360°. Participam como
avaliadores os gestores, pares e clientes e a equipe. Os executivos sdo avaliados em quinze comportamentos
voltados para os temas de sustentabilidade, execugdo, pessoas, cliente e empreendedorismo, em uma escala de
cinco pontos..

(b) se foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos:
N3o aplicavel.
(iv) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses:

A Devedora possui regras, politicas e praticas de administracdo de conflitos de interesses. A Ultrapar adota,
desde 21 de setembro de 2016, uma politica de conflito de interesses, aplicavel a todas as suas subsidiarias
(dentre elas, a Devedora) visando promover as medidas necessarias de modo a zelar pela transparéncia e
independéncia nas relacdes, bem como gerir de modo eficaz eventuais conflitos de interesses. Referida
politica foi revisada em fevereiro de 2021, e reflete mecanismos de administracdo de conflitos de interesses,
com a previsdo da possibilidade de outra pessoa, que nao a envolvida, apontar o conflito, o que da ensejo
ao afastamento (até mesmo fisico) da pessoa envolvida das discussbes de deliberagdes, com registro em
ata. A eventual anulacao de votos proferidos em conflito observara as regras legais sobre o tema.

A Politica Corporativa de Conflito de Interesses e Transacoes com Partes Relacionadas, disponivel no site
de RI da Ultrapar, contextualiza maiores explicagbes sobre o tema.

(v) por drgdo:
(a) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género:

31/12/2022
Identidade autodeclarada de género
Feminino | Masculino | N&o-binario | Outros m':g:;f;: ;z:aén%go
Conselho de Administracao n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria 1 4 n/a n/a 5
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a
Total de membros por género 1 4 n/a n/a 5

(b) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca:

31/12/2022
Identidade autodeclarada de cor ou raca
, Numero total de
Branco | Amarelo | Preto | Indigena | Pardo | Outros membros por 6rgio

Conselho de Administracdo n/a ‘ n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria 5 ‘ n/a n/a n/a n/a n/a 5
Conselho Fiscal n/a ‘ n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Total de membros 5 n/a n/a n/a n/a n/a 5

por cor ou raga
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(c) numero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que a Devedora entenda
relevantes:

31/12/2023
Atributos de diversidade relevantes
n/a n/a n/a n/a Numero total de
membros por 6rgao
Conselho de Administragdao n/a n/a n/a n/a n/a
Diretoria n/a n/a n/a n/a n/a
Conselho Fiscal n/a n/a n/a n/a n/a
Total de membros por atributo n/a n/a n/a n/a n/a

de diversidade relevante

(vi) se houver, objetivos especificos que a Devedora possua com relacdo a diversidade de género, cor ou
raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgaos de administracdo e de seu conselho fiscal:

Conforme divulgado no relatdrio integrado de 2022 da Fiadora, para o tema de cultura inclusiva e
diversidade, estabelecemos a meta de atingir até 2030 50% de equidade de género e etnia na lideranca,
além de garantir um ambiente inclusivo que seja reconhecido em pesquisas internas (pag. 9, relatério
integrado 2022, disponivel no site de RI da Ultrapar).

(vii) papel dos drgaos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdao dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima:

A Devedora realiza discussoes e avaliagdes de cenarios para compor sua matriz de riscos, considerando as
especificidades de seus setores de atuagao. Este processo é consolidado em uma matriz de riscos e
validado com a Diretoria. Esse processo é realizado anualmente.

Em 2022, a Devedora aprofundou a avaliagdo de riscos relacionados a agenda de sustentabilidade, inclusive
aqueles relacionados ao clima, passando a categoriza-los como “Riscos Estratégicos e de Sustentabilidade”,
com o objetivo de garantir sinergia entre a estratégia da Companhia e temas ASG. A matriz de riscos
também passou por uma detalhada analise a fim de estar alinhada aos temas materiais da Devedora.

Item 8.2 - Em relacdo a remuneracdo reconhecida no resultado dos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais e a
prevista para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho
fiscal, elaborar tabela com o seguinte contetdo: (a) 6rgao; (b) nimero total de membros; (c€) nimero de
membros remunerados; (d) remuneracao segregada em (i) remuneracao fixa anual, segregada em: salario
ou pro-labore; beneficios diretos e indiretos; remuneracdo por participacdo em comités; outros;
(i) remuneracdo varidvel, segregada em: boOnus; participacdo nos resultados; remuneracdo por
participacdo em reunides; comissdes; outros; (iii) beneficios pds-emprego; (iv) beneficios motivados pela
cessacdo do exercicio do cargo; (v) remuneracdo baseada em acoes, incluindo opcdes; (f) valor, por 6rgdo,
da remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal; (g) total da
remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal:

Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2022

Con_se_lho df Diretoria C0|:|selho Total
Administracao Fiscal

NO total de membros n/a 5 n/a 65

N° de membros remunerados n/a 5 n/a 65
Remuneracao fixa anual n/a 6.621.552,73 n/a 6.621.552,73
Salario ou pro-labore n/a 5.084.333,33 n/a 5.084.333,33
Beneficio direto ou indireto n/a 512.640,09 n/a 512.640,09
Participacdo em Comités n/a 0 n/a 0
Outros n/a 1.024.579,31 n/a 1.024.579,31
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Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2022

Conselho de . . Conselho
Administracao P E] Fiscal e
Nao inclui previsdo de
encargos sociais que sdo onus
Descricdo de outras remuneragdes fixas n/a do empregador, conforme n/a 0,00
especificado no Oficio
Circular/CVM/SEP/n°01/2021.
Remuneracao variavel n/a 6.416.174,99 n/a 6.416.174,99
Bonus n/a n/a n/a 0,00
Participagdo de resultados n/a 6.416.174,99 n/a 6.416.174,99
Participacdo em reunides n/a n/a n/a 0,00
Comissbes n/a n/a n/a 0,00
Outros n/a n/a n/a 0,00
Descricdo de outras remunerag0es variaveis n/a n/a n/a 0,00
P6s-emprego n/a 551.875,60 n/a 551.875,60
Beneficios motivados pela cessacdao do n/a 0,00 n/a 0,00
cargo
LSS () T 2 i e (2D n/a 5.817.193,42 n/a | 5.817.193,42
(incluindo opgoes)
Observacao n/a n/a n/a n/a
Total da Remuneragao n/a 19.406.796,74 n/a 19.406.796,74
Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2021
SR lin e Diretoria Conselho| oy
Administracao Fiscal
NO© total de membros n/a 5,06 n/a 65,06
N° de membros remunerados n/a 5,06 n/a 65,06
Remuneragao fixa anual n/a 7.499.875,35 n/a 7.499.875,35
Salario ou pro-labore n/a 5.873.155,18 n/a 5.873.155,18
Beneficio direto ou indireto n/a 577.002,81 n/a 577.002,81
Participacdo em Comités n/a 0,00 n/a 0,00
Outros n/a 1.049.717,36 n/a 1.049.717,36
N3o inclui
previsdo de
I - encargos sociais
Nao inclui previsao de Le s30 énus do
encargos sociais que sdo onus q empregador
Descricdo de outras remuneragdes fixas n/a do empregador, conforme n/a P !
. L conforme
especificado no Oficio especificado no
Circular/CVM/SEP/n°01/2021. P Oficio
Circular/CVM/SE
P/n°01/2021.
Remuneracao variavel n/a 4.989.349,96 n/a 4.989.349,96
Bonus n/a n/a n/a n/a
Participacao de resultados n/a 4.989.349,96 n/a 4.989.349,96
Participagdo em reunides n/a n/a n/a n/a
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Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2021

Conselho de . . Conselho

Administracao P E] Fiscal e
Comissbes n/a n/a n/a n/a
Outros n/a n/a n/a n/a
Descrigao Qe outrz?? _ n/a n/a n/a n/a
remuneragdes variaveis
P6s-emprego n/a 580.597,59 n/a 580.597,59
Beneficios motivados pela cessacdo do n/a 0,00 n/a 0,00
cargo
Remuneragao baseada em agoes
(incluindo opgbes) n/a 3.602.476,56 n/a 3.602.476,56
Observacao n/a n/a n/a n/a
Total da Remuneracgao n/a 16.672.299,45 n/a 16.672.299,45

Remuneracao do exercicio social da Devedora individual encerrado em 31 de dezembro de 2020

Conselho de - . Conselho
. = Diretoria " Total
Administragao Fiscal
N© total de membros n/a 5,42 n/a 65,42
NO de membros remunerados n/a 5,42 n/a 65,42
Remuneracao fixa anual n/a 8.558.662,16 n/a 8.558.662,16
Salario ou pro-labore n/a 6.941.867,84 n/a 6.941.867,84
Beneficio direto ou indireto n/a 471.348,18 n/a 471.348,18
Participacdo em Comités n/a 0,00 n/a 0,00
Outros n/a 1.145.446,14 n/a 1.145.446,14
N3o inclui previsdo de
encargos sociais que sao
Descrigdo de outras remuneragdes fixas n/a onus do emprggador, n/a 0,00
conforme especificado no
Oficio
Circular/CVM/SEP/n°01/2021.

Remuneracao variavel n/a 4.162.541,76 n/a 4.162.541,76
Bonus n/a n/a n/a 0,00
Participagdo de resultados n/a 4.162.541,76 n/a 4.162.541,76
Participacdo em reunites n/a n/a n/a 0,00
Comissoes n/a n/a n/a 0,00
Outros n/a n/a n/a 0,00
Descricao de outras
remuneragles variaveis n/a n/a n/a 0,00
P6s-emprego n/a 652.104,05 n/a 652.104,05
Beneficios motivados pela cessacdo do n/a 0,00 n/a 0,00
cargo
LTI PR G £ & n/a 2.667.042,42 n/a | 2.667.042,42
(incluindo opgoes)
Observacao n/a n/a n/a n/a
Total da Remuneracao n/a 16.040.350,39 n/a 16.040.350,39
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Item 11.2. - Com excecdo das operagdes gue se enguadrem nas hipdteses do art. 39, II, “a”, "b” e “c”, do
anexo 30-XXXIII, informar, em relagdo as transacOes com partes relacionadas que, segundo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstracées financeiras, individuais ou consolidadas, da Devedora
e que tenham sido celebradas no ultimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente:
(a) nome das partes relacionadas; (b) relacdo das partes com a Devedora; (c) data da transacdo;
(d) objeto do contrato; (e) se a Devedora é credora ou devedora; (f) montante envolvido no negdcio;
(g) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negdcio, se for
possivel aferir; (i) garantias e seguros relacionados; (j) duracdo; (k) condicdes de rescisdo ou extincdo;
(1) natureza e razdes para a operacdo m. taxa de juros cobrada, se aplicavel; (m) medidas tomadas para
tratar _dos conflitos de interesses 0. demonstracdo do carater estritamente comutativo das condicGes
pactuadas ou 0 pagamento compensatério adequado:
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transacao em 31 de dezembro de 2022.

Apresentamos abaixo as transacdes com partes relacionadas da Devedora em vigor. Os saldos existentes, reportados abaixo, referem-se ao saldo de cada

Parte relacionada ::)rg:lasagéo 2:\_?:;?;2 ) Saldo existente rlvtl,iII‘_I::'r‘:: Duragao ngtI:;étsi;i?:eogivi da I:I):?accllzéiuros
(Milhares Reais) Reais)
‘ ‘ ‘. ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 31/12/2022 0 111,00 N/A N/A Nao 0,000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é acionista controlador da Devedora
¢ Objeto contrato Nota de débito referente a ressarcimento de despesas para a Devedora
m Garantia e seguros N/A
P Rescisdo ou extingao N/A
J Natureza e razao para a operagao Notas de débito referente a ressarcimento de despesas para a Devedora.
: Posicdo contratual do devedor Credora
Especificar N/A
ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 31/03/2021 29.495,00 29.495,00 N/A 3 anos Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é acionista controlador da Devedora
Objeto contrato Juros sobre debéntures privadas emitidas em mar/2021 pela Devedora, com vencimento final em 31/03/2024. . O montante foi
liquidado em 28 de julho de 2022.
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingao N/A
Natureza e razao para a operagao A Devedora efetuou sua nona emissdo privada de debéntures em margo de 2021, a qual foi subscrita em sua totalidade pela Ultrapar e
estd sujeita a remuneragdo semestral vinculada ao DI e tem seu vencimento em 31 de margo de 2024. O montante foi liquidado em 28
de julho de 2022.
Posicao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. 31/12/2022 0,00 79.070,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é acionista controlador da Devedora
Objeto contrato Notas de débito referente a rateio de gastos administrativos e ressarcimento de despesas para a Fiadora.
Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extincao N/A
Natureza e razdo para a operacgao Rateio de gastos administrativos da Holding (Ultrapar) e do CSC
Posicdo contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Companhia Ultragaz S.A. 31/12/2022 3.072,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relacdao com o devedor

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
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Parte relacionada :':tnasagﬁo ::;::’ril:g ) Saldo existente ?I:I)ill‘;:::: Duragao Eumtl:;étsi:)irgeozllivi da I::?aﬂzguros
(Milhares Reais) Reais)

Objeto contrato Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Posigao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

Companhia Ultragaz S.A. 31/12/2022 3.824,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relacao com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora

Objeto contrato Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Avisos de débito ref. a beneficios de usufruto de agoes.

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

am/pm Comestiveis Ltda. 31/12/2022 2.596,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operacao Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Posicao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

am/pm Comestiveis Ltda. 31/12/2022 765,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razdo para a operacao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.
N/A

N/A

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.
Devedor

N/A
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am/pm Comestiveis Ltda.
Relagdo com o devedor
Objeto contrato

Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 11.512,00 11.512,00 N/A N/A N&o 0,0000000000
A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

N/A

N/A

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
am/pm Comestiveis Ltda. 31/12/2022 16.811,00 16.811,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razdo para a operacao

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Compra e venda de equipamentos, recuperagao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.
N/A

N/A

Compra e venda de equipamentos, recuperacao de despesas (plano de marketing, outsourcing) e financiamentos a revendedores.

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Ipiranga Logistica Ltda 31/12/2022 22,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Coordenagdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operacao Coordenacdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Ipiranga Logistica Ltda 31/12/2022  12.712,00 12.712,00 N/A N/A \ET) 0,0000000000

Relacdao com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisao ou extingao

Natureza e razao para a operagao

A parte relacionada é controlada direta da Devedora
Coordenacdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes
N/A

N/A

Coordenacdo dos pontos de abastecimentos de grandes clientes
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Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Tropical Transportes Ipiranga Ltda. 31/12/2022 38.833,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Contratacgdo de servigo de transporte de combustivel.

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Contratacdo de servico de transporte de combustivel.

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Tropical Transportes Ipiranga Ltda. 31/12/2022 12,00 12,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relacao com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razdo para a operacao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Contratacdo de servigo de transporte de combustivel.

N/A
N/A

Contratacdo de servico de transporte de combustivel.

Credor
N/A
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Tropical Transportes Ipiranga Ltda. 31/12/2022 498.319,00 498.319,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Contratacdo de servico de transporte de combustivel.

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Contratacdo de servigo de transporte de combustivel.

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Refinaria de Petrdleo Riograndense S.A. 31/12/2022 26.062,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada é empreendimento controlado em conjunto da Devedora

Objeto contrato Compra de combustivel

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Compra de combustivel

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. 31/12/2022 336.781,00 336.781,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razdo para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é empreendimento controlado em conjunto da Devedora

Compra de combustivel
N/A

N/A

Compra de combustivel
Devedor

N/A
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Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 109,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Servigos de armazenagem e logistica
Garantia e seguros N/A
N/A
Servigos de armazenagem e logistica
Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 444,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Servigos de armazenagem e logistica
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingao N/A
Natureza e razao para a operagao Servigos de armazenagem e logistica
Posigao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 65,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razdo para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Servigos de armazenagem e logistica
N/A
N/A
Servigos de armazenagem e logistica
Devedor
N/A
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Ultracargo Logistica S.A. 31/12/2022 79.101,00 79.101,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Servigos de armazenagem e logistica
Garantia e seguros N/A
N/A
Servigos de armazenagem e logistica
Posigao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 31/12/2022 5.369,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Objeto contrato Venda de combustivel
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extingao N/A
Natureza e razao para a operagao Venda de combustivel
Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 31/12/2022 84.033,00 84.033,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razdo para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Venda de combustivel

N/A

N/A

Venda de combustivel

Credor

N/A
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Centro de Conveniéncias Millenium Ltda. 31/12/2022 1.162,00 1.162,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora

Objeto contrato Venda de combustivel

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Venda de combustivel

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Oil Trading Importadora e Exportadora 31/12/2022 523,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Ltda.

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Importacdo e nacionalizagdo de combustiveis

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operagao Importagdo e nacionalizagao de combustiveis

Posigao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

Oil Trading Importadora e Exportadora 31/12/2022 155,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

Ltda.

Relacao com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razdo para a operacao
Posicdo contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora
Importagdo e nacionalizagdo de combustiveis

N/A

N/A

Importagdo e nacionalizagdo de combustiveis
Credor

N/A
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Oil Trading Importadora e Exportadora 31/12/2022 2.665.722,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

Ltda.

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Importacdo e nacionalizacdo de combustiveis

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Importacdo e nacionalizacdo de combustiveis

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

:_)ti‘IjTrading Importadora e Exportadora 31/12/2022  8.934.829,00 8.934.829,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
a.

Relagdo com o devedor A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Objeto contrato Importagdo e nacionalizagdo de combustiveis

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operagao Importagdo e nacionalizagao de combustiveis

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Integra Frotas Ltda. 31/12/2022 1.010,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

Relacao com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razdo para a operacao
Posicdo contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

Recup. despesas manutengao software, aluguel de hardware, despesas com servigos de TI

N/A
N/A

Recup. despesas manutencdo software, aluguel de hardware, despesas com servigos de TI

Devedor
N/A
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Eai Clube Automobilista S.A.
Relagdo com o devedor
Objeto contrato

Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 1.490,00 N/A N/A Ndo
A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai
N/A
N/A

Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai

0,0000000000

Posigao contratual do devedor Credor

Especificar N/A

Eai Clube Automobilista S.A. 31/12/2022 958,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000
Relagdo com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora

Objeto contrato Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai

Garantia e seguros N/A

Rescisdo ou extingao N/A

Natureza e razao para a operagao Repasses e descontos de cashback ref. ao programa de fidelidade da Eai

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Iconic Lubrificantes S.A 31/12/2022 36.651,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razdo para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

TransagOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

N/A
N/A

TransacGes de venda de matéria prima e prestacdo de servicos administrativos, recuperagdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

Credor
N/A
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Iconic Lubrificantes S.A
Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 3.473,00 N/A N/A N&o

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

0,0000000000

TransacOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
N/A
N/A

TransagGes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

Posigao contratual do devedor Credor
Especificar N/A
Iconic Lubrificantes S.A 31/12/2022 212,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor
Objeto contrato
Garantia e seguros
Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

TransagOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
N/A

N/A

TransagGes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)

Posigao contratual do devedor Devedor
Especificar N/A
Iconic Lubrificantes S.A 31/12/2022  9.750,00 9.750,00 N/A N/A Nao 0,0000000000

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisdo ou extingdo

Natureza e razdo para a operagao
Posicao contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada é controlada direta da Devedora

TransagOes de venda de matéria prima e prestacdo de servigos administrativos, recuperacdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
N/A

N/A
TransacGes de venda de matéria prima e prestacdo de servicos administrativos, recuperagdo de despesas (plano de marketing, outsourcing)
Credor

N/A
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Ultracargo Vila do Conde Logistica
Portuaria S.A.

Relagdo com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros
‘ ‘ ‘ ~ Rescisdo ou extingao

Natureza e razao para a operagao

31/12/2022 166,00 N/A N/A N&o

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Prestacdo de servicos de armazenagem e logistica

N/A

N/A

Prestacdo de servicos de armazenagem e logistica

0,0000000000

ULTRA

Posigao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

Ultracargo Vila do Conde Logistica 31/12/2022  31.127,00 31.127,00 N/A N/A Nao 0,0000000000
Portuaria S.A.

Relacao com o devedor A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora

Objeto contrato Prestagdo de servigos de armazenagem e logistica

Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extingao N/A

Natureza e razdo para a operacao Prestacdo de servigos de armazenagem e logistica

Posicao contratual do devedor Devedor

Especificar N/A

SERMA - Associacdo dos usuarios de 31/12/2022 359,00 N/A N/A Ndo 0,0000000000

equipamentos de processamentos de dados
Relacdao com o devedor

Objeto contrato

Garantia e seguros

Rescisao ou extingao

Natureza e razdo para a operagao

Posicdo contratual do devedor

Especificar

A parte relacionada pertence ao mesmo grupo econémico da Devedora
Rateio de despesas corporativas.
N/A
N/A
Rateio de despesas corporativas.
Devedor

N/A
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Item 12.1 - Elaborar tabela contendo as sequintes informacoes sobre o capital social: (@) capital emitido,

separado por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital

integralizado, separado por classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda ndo

integralizado, separado por classe e espécie; (e) capital autorizado, informando o limite remanescente

para novas emissoes, em guantidade de acoes ou valor do capital; e (f) titulos conversiveis em acoes

e condiges para conversao:

S IS ey ot st e
Tipo de capital Capital Emitido

n/a n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a

Tipo de capital Capital Subscrito

n/a n/a ’ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a

Tipo de capital Capital Integralizado

30 de maio de 2022 | 4.300.000.000,00 | n/a | 86.286.548.365 | 138.180.679.879 | 224.467.228.244
Tipo de capital Capital Autorizado

n/a n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a ‘ n/a

Item 12.3 - Descrever outros valores mobilidrios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que ndo
tenham vencido ou sido resgatados

1) Debéntures de emissao da Devedora

a. Identificacdo do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 352.361

c. Valor nominal global (Reais): 352.361.000,00
d. Data de emissao: 17/04/2017

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
485.444.219,56

f. Restricao a circulagao: Sim. As debéntures foram objeto de colocacdo privada.
g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total ou parcial das debéntures, de ambas ou de determinada série,
enderecada a todos os debenturistas sem distincao, sendo assegurado a todos os debenturistas
igualdade de condicBes para aceitar ou ndo o resgate das debéntures por eles detidas, desde que seja
observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada oferta de resgate antecipado. A
apresentacdo de proposta de resgate das debéntures, nos termos aqui previstos, podera ser realizada
pela Ipiranga, a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia das
debéntures. Na hipotese de ser demandada a realizar uma retengao, uma dedugdo ou um pagamento
referente a acréscimo de tributos nos termos da clausula 10 da escritura, a Ipiranga podera optar por
realizar o resgate antecipado da totalidade das debentures.

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigbes de vencimento antecipado: 14/04/2022 e 12/04/2024. Sao consideradas hipoteses de
vencimento antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i)
Ndo pagamento, em até 2 (dois) dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da remuneracdo
e de outras obrigagGes pecuniarias devidos a debenturista nas datas de pagamento e/ou de vencimento;
(ii) Pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou da fiadora a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido obtida a homologagao judicial ou o deferimento do
processamento ou a sua concessao; (iii) Liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Ipiranga
e controladas; (iv) Apresentacdo de pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da fiadora ou de qualquer
de suas subsidiarias/controladas relevantes; (v) Extingao, liquidacdo ou dissolugao da Emissora e/ou da
fiadora e/ou de qualquer de suas subsidiarias e/ou Controladas relevantes, exceto se decorrerem de
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reorganizagao societaria autorizada; (vi) Apresentacdo do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da
fiadora e/ou de qualquer de suas subsidiarias relevantes e/ou controladas relevantes; (viii) Reducdo do
capital social da Ipiranga e/ou da fiadora conforme previsto na escritura; (ix) Declaracdo de vencimento
antecipado de qualquer operacdo no ambito do mercado de capitais da Ipiranga e/ou fiadora e/ou de
qualquer de suas subsidiarias relevantes e/ou controladas relevantes conforme estabelecido da
escritura; (x) Alteracdo do tipo societario da Ipiranga nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das S.A;
(xi) Aplicagdo dos recursos oriundos das debéntures em destinagdo diversa da descrita nos termos,
prazo e forma estabelecidos na escritura; (xii) Pratica de qualquer ato visando anular, revisar, cancelar
ou repudiar por meio judicial ou extrajudicial os documentos previstos na escritura. A escritura prevé
ainda hipdteses de vencimento antecipado nao automatico. II - Juros: 95%% do CDI para a primeira
série e IPCA + 4,67% para a segunda série. III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As
debéntures sdo garantidas pela Ultrapar Participacdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é
quirografario ou subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricdes impostas a Ipiranga em relacdo: - a
distribuicdo de dividendos: Nao ha - a alienacdo de determinados ativos: Ndo ha - a contratacdo de
novas dividas: Nao ha - a emissdo de novos valores mobiliarios: Nao ha - a realizacdo de operagGes
societarias envolvendo emissor, seus controladores ou controladas: Nao ha VI - Agente fiduciario e
principais termos do contrato: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

CondigOes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Nao ha.

Os recursos obtidos com a 52 emissdo de debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegocio da Ipiranga, no ambito da aquisicdo de etanol diretamente de produtores
rurais, caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do $19, do artigo 23, da
Lei 11.076.

2) Debéntures

a. Identificacdo do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 213.693

c. Valor nominal global (Reais): 213.693.000,00
d. Data de emissao: 25/10/2017

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
284.989.486,72

f. Restricao a circulagao: As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, de ambas ou de determinada Série,
enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado”), desde que seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada
Oferta de Resgate Antecipado. A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta
de Resgate Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Exclusivamente na hipdtese de ser
demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos
nos termos da Clausula 10 presentes no Estatuto da emissdo, a Emissora podera optar por realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigGes de vencimento antecipado: 24/10/22 e 24/10/24. Sao consideradas hipdteses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracdo e
de outras obrigacdes pecuniarias devidos a debenturista na Data de Vencimento/ Pagamento; (ii) Pedido
de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes independentemente de ter sido obtida a
homologacao judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii)
Pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
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Controladas Relevantes; (iv) Extincdo, liquidacdo ou dissolugdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacao Societaria Autorizada; (v) Apresentacdo de pedido de autofaléncia da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes; (vi) Alteracdo do tipo societario da Emissora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e
222 da Lei das Sociedades por Acoes; (vii) Declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagao
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior conforme estabelecido na
escritura; (viii) Redugao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, de acordo com a descricao da
escritura; (ix) Aplicacao dos recursos oriundos das debéntures em destinacdo diversa da descrita nos
termos, prazo e forma estabelecidos na escritura; (x) Pratica de qualquer ato visando anular, cancelar
ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os documentos previstos na escritura; (xi) Caso a
Escritura, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, no que se refere a prestadores
de servico, o vencimento antecipado previsto somente ocorrera apds transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servigo, em termos previstos em contrato; (xii) Constituicdo pela Emissora
e/ou pela Fiadora efou por qualquer de suas Controladas Relevantes, qualquer 6nus sobre as
Debéntures que ndo seja decorrente da sua vinculacdo a Securitizacdo. A escritura prevé ainda hipdteses
de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: 95% do CDI para a primeira série e IPCA +
4,33% para a segunda série. III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As debéntures sao
garantidas pela Ultrapar Participacdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricbes impostas a Ipiranga em relacao: - a distribuicao de
dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a alienagdo de
determinados ativos: Nao ha - a contratagao de novas dividas: Ndo ha - a emissdo de novos valores
mobilidrios: Nao ha - a realizacdo de operagbes societarias envolvendo emissor, seus controladores ou
controladas: Nao ha VI - Agente fiduciario e principais termos do contrato: Vortx Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda.

Condicoes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Nao ha.

Os recursos advindos da emissdao das debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegdcio da Devedora, no ambito da aquisicao de etanol diretamente de produtores
rurais, caracterizando-se como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do §19, do artigo 23, da
Lei 11.076.

3) Debéntures

a. Identificagdao do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 900.000

c. Valor nominal global (Reais): 900.000.000,00
d. Data de emissdao: 15/12/2018

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
968.044.898,03

f. Restricdo a circulagdo: As Debéntures serao vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures, de ambas ou de determinada Série,
enderecada a todos os Debenturistas sem distincdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado”), desde que seja observado um intervalo minimo de 6 (seis) meses entre cada
Oferta de Resgate Antecipado. A data para realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta
de Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Exclusivamente na hipdtese de ser
demandada a realizar uma retencdo, uma dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos
nos termos da Clausula 10 presentes no Estatuto da emissdo, a Emissora podera optar por realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agoes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condigGes de vencimento antecipado: 15/12/23 e 15/12/25. Sao consideradas hipdteses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
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pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracao e
de outras obrigacdes pecuniarias devidos a debenturista na Data de Vencimento/ Pagamento; (ii) Pedido
de recuperagao judicial ou extrajudicial pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes independentemente de ter sido obtida a
homologacdo judicial do referido plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii)
Pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou
Controladas Relevantes; (iv) Extincdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emissora e/ou da Fiadora e/ou de
gualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacao Societaria Autorizada; (v) Apresentacdo de pedido de autofaléncia da
Emissora e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsididrias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes; (vi) Alteragdo do tipo societario da Emissora ou da Fiadora nos termos dos artigos 220 e
222 da Lei das Sociedades por Acoes; (vii) Declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagao
no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior conforme estabelecido na
escritura; (viii) Redugao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, de acordo com a descricdao da
escritura; (ix) Aplicagdo dos recursos oriundos das debéntures em destinacdo diversa da descrita nos
termos, prazo e forma estabelecidos na escritura; (x) Pratica de qualquer ato visando anular, cancelar
ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, os documentos previstos na escritura; (xi) Caso a
Escritura, seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, no que se refere a prestadores
de servico, o vencimento antecipado previsto somente ocorrera apods transcorrido o prazo para
substituicao do prestador de servico, em termos previstos em contrato; (xii) Constituicdao pela Emissora
e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, qualquer Onus sobre as
Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculacao a Securitizagdo. A escritura prevé ainda hipoteses
de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: 97,5% do CDI para a primeira série e IPCA +
4,61% para a segunda série. III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As debéntures sao
garantidas pela Ultrapar Participagdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricbes impostas a Ipiranga em relacao: - a distribuicao de
dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a alienacdo de
determinados ativos: Nao ha - a contratagao de novas dividas: Ndo ha - a emissdo de novos valores
mobilidrios: Nao ha - a realizacdo de operagbes societarias envolvendo emissor, seus controladores ou
controladas: Nao ha VI - Agente fiducidrio e principais termos do contrato: VERT Companhia
Securitizadora.

CondigOes para alteracdo dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Nao ha.

Os recursos advindos da emissdo das debéntures serdo destinados integral e exclusivamente as
atividades no agronegdcio da Devedora, no ambito da aquisicao de etanol diretamente de produtores
rurais, caracterizando-se como direitos creditorios do agronegdcio nos termos do artigo 2° do Anexo II
da Resolucdao CVM 60 e do artigo 23, § 1° da Lei 11.076.

4) Debéntures

a. Identificagdao do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 960.000

c. Valor nominal global (Reais): 960.000.000,00
d. Data de emissao: 15/09/2021

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
1.067.242.322,11

f. Restrigdo a circulagdo: As Debéntures serao vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucao CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total Debéntures, enderecada, a Debenturista, sendo assegurada a
possibilidade de resgate de todas as Debéntures, em igualdade de condigcbes (“Oferta de Resgate
Antecipado”). Exclusivamente na hipdtese de a Ipiranga ser demandada a realizar uma retengdo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da respectiva
Escritura de Emissdo, a Ipiranga podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).
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i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdo simples, da forma
nominativa, escritural, ndo conversiveis em agdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condicdes de vencimento antecipado: 13/09/2028. S3o consideradas hipoteses de vencimento
antecipado automatico das debér)tures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) nao
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracao e
de outras obrigagGes pecunidrias decorrentes da Escritura devidos a Debenturista nas Datas de
Pagamento (conforme definida na Escritura de Emissao) e/ou na Data de Vencimento; (ii) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura de Emiss3o),
conforme o0 caso, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Ipiranga e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologacado judicial do referido
plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii) pedido de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora; (iv) extincao, liquidacdao ou dissolucdo da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada (conforme definido na Escritura de Emissao); (v)
apresentacao do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso; (vi) alteragao do tipo societario
da Ipiranga ou da Fiadora; (vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operagao no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissGes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora; (viii) reducdo de capital social da Ipiranga e/ou da Fiadora com excecao dos casos previstos
na Escritura de Emissao; (ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacgdo diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Escritura de Emissado; (x) na hipotese de a Ipiranga
e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissao ou o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas; (xi) caso a Escritura, por qualquer motivo,
seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta; (xii) constituicao pela Ipiranga e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigagdo
da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer onus sobre
as Debéntures que nao seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizacdo. A escritura prevé ainda
hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: (i) taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 2028, divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (www.anbima.com.br), a ser apurada no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagao do procedimento de bookbuilding,
acrescida exponencialmente de sobretaxa de 0,30% (trinta centésimos por cento); ou (ii) 4,25% (quatro
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
entre os itens (i) e (ii) o que for maior no dia Util imediatamente anterior a data do procedimento de
bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos
(“Remuneracao das Debéntures”). III - Garantia e, se real, descricdo do bem objeto: As debéntures sdo
garantidas pela Ultrapar Participagdes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou
subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricbes impostas a Ipiranga em relagdo: - a distribuicdo de
dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a alienacdo de
determinados ativos: Nao ha - a contratagdo de novas dividas: Ndo ha - a emissao de novos valores
mobilidrios: N3o ha - a realizagao de operagbes societarias envolvendo emissor, seus controladores ou
controladas: Ndo ha VI - Agente fiduciario e principais termos do contrato: VERT Companhia
Securitizadora.

5) Debéntures

a. Identificacdo do valor mobiliario: debéntures
b. Quantidade: 1.000.000,00

c. Valor nominal global (Reais): 1.000.000.000,00
d. Data de emissao: 15/06/2022

e. Saldo devedor em aberto na data de encerramento do exercicio social de 2022 (Reais):
1.005.700.371,54
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f. Restricdo a circulagdo: As Debéntures serdo vinculadas aos CRA, emitidos e distribuidos por meio
da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400 e da Regulamentagdo da CVM para CRA.

g. Conversibilidade: Nao

h. Possibilidade de resgate: A Ipiranga poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo,
oferta de resgate antecipado total Debéntures, enderecada, a Debenturista, sendo assegurada a
possibilidade de resgate de todas as Debéntures, em igualdade de condigbes (“Oferta de Resgate
Antecipado”). Exclusivamente na hipétese de a Ipiranga ser demandada a realizar uma retengdo, uma
deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da respectiva
Escritura de Emissdo, a Ipiranga podera optar por realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

i. Caracteristicas dos valores mobiliarios de divida: As debéntures sdao simples, da forma
nominativa, escritural, nao conversiveis em acdes de emissao da Ipiranga. I - Vencimento, inclusive as
condicdes de vencimento antecipado: 11/06/2032. S3o consideradas hip6teses de vencimento
antecipado automatico das debéntures, dentre outras, quaisquer dos seguintes eventos: (i) ndo
pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu vencimento, do principal, da Remuneracéo e
de outras obrigagGes pecunidrias decorrentes da Escritura devidos a Debenturista nas Datas de
Pagamento (conforme definida na Escritura de Emissdao) e/ou na Data de Vencimento; (ii) pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial pela Ipiranga e/ou pela Fiadora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes (conforme definidas na Escritura de Emissao),
conforme o caso, ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Ipiranga e/ou Fiadora e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente de ter sido obtida a homologagdo judicial do referido
plano, ou o deferimento do processamento ou a sua concessao; (iii) pedido de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o
caso, formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Ipiranga e/ou
da Fiadora; (iv) extincdo, liquidacdo ou dissolucdo da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de
suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso, exceto se tais eventos
decorrerem de Reorganizacdo Societaria Autorizada (conforme definido na Escritura de Emissdo); (v)
apresentacao do pedido de autofaléncia da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas Relevantes, conforme o caso; (vi) alteragao do tipo societario
da Ipiranga ou da Fiadora; (vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer operacdo no ambito
dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no respectivo prazo de
cura, da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Subsidiarias Relevantes e/ou Controladas
Relevantes, conforme o caso, (incluindo quaisquer emissdes de debéntures), seja como parte ou como
garantidora; (viii) reducdo de capital social da Ipiranga e/ou da Fiadora com excecao dos casos previstos
na Escritura de Emissao; (ix) aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da
descrita nos termos, prazo e forma estabelecidos na Escritura de Emissdo; (x) na hipdtese de a Ipiranga
e/ou a Fiadora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes praticar qualquer ato visando anular,
cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdao ou o Termo de
Securitizacdo, ou qualquer das suas respectivas clausulas; (xi) caso a Escritura, por qualquer motivo,
seja resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta; (xii) constituicdo pela Ipiranga e/ou pela
Fiadora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, ou em decorréncia de divida ou obrigacao
da Ipiranga e/ou da Fiadora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer 6nus sobre
as Debéntures que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a Securitizagdo. A escritura prevé ainda
hipéteses de vencimento antecipado ndo automatico. II - Juros: juros remuneratorios equivalentes a
6,0053% (seis inteiros e cinquenta e trés décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos (“"Remuneragao das Debéntures”). III - Garantia e, se real, descrigdo do bem objeto:
As debéntures sdo garantidas pela Ultrapar ParticipagGes S.A. IV - Na auséncia de garantia, se o crédito
€ quirografario ou subordinado: ndo ha. V - Eventuais restricdes impostas a Ipiranga em relagdo: - a
distribuicdo de dividendos: Sujeita conforme prevista na clausula 5.2 item X do estatuto social - a
alienacdo de determinados ativos: Ndo ha - a contratacdo de novas dividas: Nao ha - a emissdo de
novos valores mobiliarios: Ndo ha - a realizacdo de operagdes societarias envolvendo emissor, seus
controladores ou controladas: Nao ha VI - Agente fiduciario e principais termos do contrato: VERT
Companhia Securitizadora.

12.5.2. Informagoes relativas a Fiadora

As informagbes do item 12.5 do Anexo E da Resolucdo CVM 160 relativas a Fiadora, como a situacdo
financeira da Fiadora e outras informacOes a ela relativas, tais como histérico, atividades, estrutura
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organizacional, composicao do capital social, administragdo e outros, podem ser encontradas no
Formulario de Referéncia da Fiadora, o qual encontra-se incorporado ao presente Prospecto e disponivel
em sua versdo mais recente nos enderecos indicados no item “15.1. Ultimo formulario de referéncia
entregue pela Securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam
companhias abertas”, na pagina 71 deste Prospecto.

‘ . Para mais informagoes sobre o Formulario de Referéncia da Fiadora, veja a Secdo
“15. Documentos e informagoes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”
deste Prospecto, na pagina 129 deste Prospecto.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de transacoes que
tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante
estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Securitizadora.

O Itall BBA e a Securitizadora ndo possuem relacdo de exclusividade na prestacdo dos servigos e
tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e a Securitizadora.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de securitizacdo nas
emissGes de valores mobiliarios em que atua.

A Securitizadora presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
Ital BBA.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre a Devedora, a Fiadora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora e Fiadora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico do Ital BBA, que consiste principalmente nas
seguintes transagdes relacionadas a prestacdo de servigos bancarios em geral:

. Operacao de resolucdao 4131 (CCB) em nome da ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-
93) no valor total de R$ 49 milhdes, com abertura em 29 de margo de 2023, e vencimento em
01 de abril de 2024. Tal operacdao nao conta com garantia.

. Operacoes (61) de desconto de duplicatas em nome da ICONIC LUBRIFICANTES SA
(05.524.572/0001-93) no valor total de R$ 82,1 milhdes, com abertura em 15 de fevereiro de
2023, e vencimento em 15 de agosto de 2023. Tais operagdes ndao contam com garantia.

o Operacao de Fianca fiscal em nome da ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-93) no
valor total de R$ 3,2 milhdes, com abertura em 15 de julho de 2022, e vencimento em 20 de abril
de 2028. Tal operacdo nao conta com garantia.

o Uma operagao de Swap junto a ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-93) no valor total
de R$ 6,8 milhGes, com inicio em 31 de marco de 2023 e vencimento em 01 de abril de 2024.
Nesta operacdo o banco esta ativo em CDI e passivo em USD.

o Operagoes de NDF (5) junto a ICONIC LUBRIFICANTES SA (05.524.572/0001-93) no valor total
de R$ 3,7 milhdes, com inicio em 20 de outubro de 2022 e vencimento em 14 de agosto de 2023.
Tal operagao nao conta com quaisquer garantias.

. Operacoes (588) de Vendor (KG) em nome de IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA
(33.337.122/0001-27) no valor total de R$ 717,3 milhGes. A operagdo mais antiga teve inicio em
marco de 2019, e o vencimento mais longo serd em fevereiro de 2028. O saldo atual das
operacoes é de R$ 429,9 milhdes. Tais operagGes ndo contam com garantia.

. Operacgoes (22) de NDF em nome da IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA (33.337.122/0001-
27) no valor total de R$ 71 milhdes, com abertura em 22 de setembro de 2020 e vencimento em
24 de julho de 2023.
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o Operacao de desconto de duplicatas em nome da IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA
(33.337.122/0001-27) no valor total de R$ 0,7 milhdes, com abertura em setembro de 2020, e
vencimento em Julho de 2023. Tal operagdo nao conta com garantia.

. Operagoes (2) de Swap em nome da IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA (33.337.122/0001-
27) no valor total de R$ 155,3 milhdes. A operacao mais antiga teve abertura em 27 de janeiro
de 2023 e ambas terdao vencimento em 06 de outubro de 2026. Tais operacdes ndo contam com
quaisquer garantias.

o Operacao de fianca normal em nome de IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA
(33.337.122/0001-27) no valor total de R$ 0,09 milhdes com abertura em 21 de maio de 2018 e
vencimento em 20 de abril de 2028. Tal operacdo nao conta com garantia.

. Operagoes (5) de fianca fiscal em nome de IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA
(33.337.122/0001-27) no valor total de R$ 84,9 milhdes. A operacdo mais antiga teve abertura
em 13 de Abril de 2020 e todas possuem vencimento indeterminado. Tais operagdes nao contam
com garantia.

o Operacoes (2) de NDF em nome da COMPANHIA ULTRAGAZ S A (61.602.199/0001-12) no valor
total de R$ 0,09 milhdes, ambas com abertura em abril de 2023 e vencimento em maio de 2023.
Tal operagao nao conta com quaisquer garantias.

o Operagoes (2) de fianca normal em nome de ULTRACARGO LOGISTICA SA (14.688.220/0001-
64) no valor total de R$ 2,5 milhdes com abertura em maio de 2020 e vencimento em Abril de
2029. Tal operacao conta com aval da ULTRACARGO OPERACOES LOGISTICAS E
PARTICIPACOES LTDA.

o Uma operacao de Swap junto a ULTRACARGO LOGISTICA S A (14.688.220/0016-40) no valor
total de R$ 100 milhdes, com inicio em 26 de margo de 2021 e vencimento em 15 de marco de
2028. Nesta operagao o banco esta ativo em CDI e passivo em IPCA. O risco atual da operagao
¢é de R$ 3,7 milhdes. Tal operagao ndo conta com quaisquer garantias.

. Posicio detida em Debéntures 12.431 da 22 Emissdo da Emissora ULTRACARGO LOGISTICA S.A,
no volume total de R$ 460 milhdes, em que o Itall BBA atuou como coordenador lider, emitidas
em 15 de margo de 2021 e vencimento em 15 de marco de 2028. Tal operacdo ndo conta com
quaisquer garantias.

. CRA emitido pela IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO SA (33.337.122/0001-27) no valor de R$
1bi, 10 anos, emitido em 15 de junho de 2022, com vencimento em 15 de junho de 2032. O Ital
BBA atuou como coordenador lider. Tal operacao conta com fianca da Fiadora

O banco presta servicos de cash management (Cobranga, Sispag, Conta Bancaria, Aplicacdo Automatica,
folha de pagamento e servicos) para as empresas do Grupo ULTRAPAR e Ipiranga, em volumes mensais
que variam de R$10 milhdes a R$ 14 bilhdes por produto e taxas por produto que variam de R$0,00 a
R$ 18,50 por transagdo. Tais servicos sao contratados por prazo indeterminado e ndo contam com
quaisquer garantias.

O Ital BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios
de emissdao da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a pregos e condigbes
de mercado. Todavia, a participacdo do Ital BBA e/ou das sociedades integrantes do seu grupo
econémico em valores mobiliarios da Devedora e da Fiadora ndo atinge, e ndo atingiu, nos Ultimos 12
(doze) meses, mais de 5,00% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta" na pagina 128 deste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo,
ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Devedora ao Ital BBA ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.

As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.

Na data deste Prospecto, exceto pelo disposto acima, a Devedora e a Fiadora ndo possuem qualquer
outro relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado econdmico.
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As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O Itall BBA e o Agente Fiduciario ndo possuem relagao de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e o Agente Fiduciario.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

Relacionamento entre o Custodiante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econ6mico, na data deste
Prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante e Escriturador.

Ndo ha relagdes societarias ou ligacdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Itau BBA e o Custodiante e Escriturador.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servigos de custodia e
escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Custodiante e Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Itau BBA.

As partes entendem ndo haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre o Banco Liquidante e o Coordenador Lider

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste

Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Banco Liquidante.

O Ital BBA e o Banco Liquidante ndo possuem relacao de exclusividade na prestacdo dos servigos e
tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Ital BBA e Banco Liquidante.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagao de servigos de banco liquidante
nas emissoes de valores mobiliarios em que atua.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado economico
do Itau BBA.

As partes entendem nao haver conflito resultante do relacionamento acima descrito.
Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste

Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante e Escriturador.

Ndo ha relagdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes entre os administradores e acionistas
controladores do Ital BBA e o Custodiante e Escriturador.

O Ital BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de custodia e
escrituracdo nas emissGes de valores mobiliarios em que atua.
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O Custodiante e Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econémico do Itat BBA.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Agéncia de Classificacao de Risco

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Itall BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agéncia de Classificacao
de Risco.

O Ital BBA e o Agéncia de Classificacdo de Risco ndo possuem relacdao de exclusividade na prestacao
dos servigos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Itall BBA e o Agéncia de Classificagao de Risco.

O Itau BBA, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de Agéncia de
Classificacdo de Risco nas emissdes de valores mobilidrios em que atua.

O Agéncia de Classificagdo de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do Ital BBA.

Na data deste Prospecto, ndao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Auditor Independente do Patriménio
Separado

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Ital BBA e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto, ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Auditor Independente do
Patrimonio Separado.

O Ital BBA e o Auditor Independente do Patrim6nio Separado ndo possuem relagao de exclusividade
na prestacdo dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

Relacionamento entre a XP Investimentos e a Securitizadora

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora. Ndo ha qualquer relacao ou vinculo
societario entre a XP Investimentos e a Emissora. Nao ha qualquer conflito de interesse em relagao a
atuacdo da XP Investimentos como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora mantém
relacionamento comercial com o grupo econémico da XP, no curso normal de seus negdcios, e ndo
possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

Nos Ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como coordenador da oferta publica de renda fixa da
Devedora.

Além do relacionamento relativo a Oferta e o descrito acima, a Devedora e sociedades do grupo
econdmico da Devedora poderao, no futuro, vir a contratar a XP e/ou sociedades pertencentes ao seu
grupo econdmico para celebrar acordos, em condicGes a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores mobiliarios, prestacdo de servicos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras
operacoes financeiras relacionadas com a Devedora ou sociedades do grupo econdmico da Devedora.
A XP e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdomico poderdo negociar outros valores mobiliarios
(além das acoes e dos valores mobilidrios referenciados, conversiveis ou permutaveis nas agoes) de
emissao da Devedora. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao aplicavel, a XP e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econdmico poderdo: (i) mediante a solicitagao de seus clientes, adquirir
ou alienar quaisquer valores mobilidrios de emissao da Devedora (inclusive agdes), com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobiliarios de emissdao da Devedora com o fim de realizar arbitragem
entre valores mobilidrios e seus certificados de depdsito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro referenciado nas acdes de emissao da Devedora; (iii) realizar operagdes destinadas a
cumprir obrigacdes assumidas antes da contratacdo da XP no ambito da Oferta decorrentes de
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empréstimos de valores mobilidrios, exercicio de opgbes de compra ou venda por terceiros e/ou
contratos de compra e venda a termo. Ademais, sociedades integrantes do grupo econémico da XP e
fundos de investimento administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo
eventualmente realizaram negociagdes de valores mobilidrios de emissao da Devedora diretamente ou
por meio de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em
nenhum caso tais negociaces envolveram acgdes representativas de participacdes que atingiram, nos
ultimos 12 meses, 5% do capital social da Devedora, e (i) em todos os casos, consistiram em operagoes
em bolsa de valores a pregos e condicdes de mercado.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto conforme previsto
no Contrato de Distribuicdo ndo ha qualquer remuneragao a ser paga pela Devedora a XP ou sociedade
de seu conglomerado no contexto da Oferta.

Com excecao do disposto acima, além dos servicos relacionados: (i) a presente Oferta; (ii) a prestacao
de servicos de mesma natureza em outras emissoes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, a XP e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Devedora. A Devedora, na data
deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre
si que possa configurar conflito de interesse referente a atuacdao da XP como instituigdo intermediaria
na Oferta. A Devedora declara que, além das informacgdes prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Devedora e a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.

Relacionamento entre XP Investimentos e a Fiadora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Fiadora mantém relacionamento
comercial com o grupo econdmico da XP, no curso normal de seus negdcios, e ndo possuem
exclusividade na prestagao dos servicos.

Nos ultimos 12 (doze) meses, a XP atuou como coordenador da oferta publica de renda fixa da
Devedora, sociedade pertencente ao grupo econémico da Fiadora.

Além do relacionamento relativo a Oferta e o descrito acima, a Fiadora e sociedades do grupo econémico
da Fiadora poderdo, no futuro, vir a contratar a XP e/ou sociedades pertencentes ao seu grupo
econdmico para celebrar acordos, em condigGes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacao de servicos de banco
de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras relacionadas com a Fiadora ou sociedades do grupo econémico da Fiadora. A XP e/ou
qualquer sociedade do seu grupo econOmico poderdo negociar outros valores mobiliarios (além das
acoes e dos valores mobiliarios referenciados, conversiveis ou permutaveis nas agoes) de emissao da
Fiadora. Adicionalmente, nos termos da regulamentagao aplicavel, a XP e/ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econémico poderdo: (i) mediante a solicitagdo de seus clientes, adquirir ou alienar
guaisquer valores mobilidrios de emissdo da Fiadora (inclusive acdes), com o fim de prover liquidez;
(ii) negociar valores mobilidrios de emissao da Fiadora com o fim de realizar arbitragem entre valores
mobiliarios e seus certificados de deposito e/ou arbitragem entre indice de mercado e contrato futuro
referenciado nas acdes de emissao da Fiadora; (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obrigacdes
assumidas antes da contratacao da XP no ambito da Oferta decorrentes de empréstimos de valores
mobiliarios, exercicio de opcoes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a
termo. Ademais, sociedades integrantes do grupo econémico da XP e fundos de investimento
administrados e/ou geridos por sociedades integrantes de seu grupo eventualmente realizaram
negociagdes de valores mobilidrios de emissdao da Fiadora diretamente ou por meio de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, sendo que, (i) em nenhum caso tais
negociagdes envolveram agoes representativas de participagdes que atingiram, nos Ultimos 12 meses,
5% do capital social da Fiadora, e (i) em todos os casos, consistiram em operacdes em bolsa de valores
a pregos e condicdes de mercado.

Com excegao do disposto acima, além dos servicos relacionados: (i) a presente Oferta; (ii) a prestacao
de servicos de mesma natureza em outras emissoes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no
curso ordinario dos negdcios, a XP e as sociedades de seu conglomerado economico, na data deste
Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Fiadora. A Fiadora, na data
deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre
si que possa configurar conflito de interesse referente a atuacdao da XP como instituicdo intermediaria
na Oferta. A Fiadora declara que, além das informages prestadas acima, nao ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Fiadora e a XP ou qualquer sociedade de seu grupo econémico.
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Relacionamento entre a XP Investimentos e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiducidrio. Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre a XP Investimentos e o Agente Fiduciario. Ndo ha qualquer conflito de interesse
em relacdo a atuagao da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. Nao ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre a XP Investimentos e o Escriturador. Ndo ha qualquer conflito de interesse em
relagdo a atuagdo da XP Investimentos como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante. Ndo ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre a XP Investimentos e o Custodiante. Ndo ha qualquer conflito de interesse em
relagao a atuagdo da XP Investimentos como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos e o Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, nao
mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador. Nao ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre a XP Investimentos e o Escriturador. Ndo ha qualquer conflito de interesse em
relagao a atuagdo da XP Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos e a Agéncia de Classificacao de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, ndo
mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Agéncia de Classificacdo de Risco. Ndo ha
qualquer relacdo ou vinculo societario entre a XP Investimentos e a Agéncia de Classificagao de Risco.
N3o ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo da XP Investimentos como instituicao
intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a XP Investimentos, na data deste Prospecto, nao
mantém qualquer outro relacionamento relevante com os Auditores Independentes. Nao ha qualquer
relacdo ou vinculo societario entre a XP Investimentos e os Auditores Independentes. Ndo ha qualquer
conflito de interesse em relacdo a atuagao da XP Investimentos como instituicdo intermedidria da Oferta.

Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e a Emissora
Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste

Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Emissora.

O BTG Pactual e a Emissora ndo possuem relagdo de exclusividade na prestacdo dos servicos e
tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual e a Emissora.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestagao de servigos de securitizadora
nas emissoes de valores mobiliarios em que atua.

A Emissora presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
BTG Pactual.

O BTG Pactual e a Emissora declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,

nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.
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Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o BTG Pactual e/ou qualquer
sociedade de seu conglomerado financeiro possuem 0 seguinte relacionamento com a Devedora e
demais sociedades de seu conglomerado financeiro:

. A Devedora mantém conta corrente junto ao BTG Pactual.

o A Devedora mantém posicdo em Crédito de Descarbonizagao (*CBIOs") junto ao BTG Pactual,
sendo gue na presente data, o saldo desses CBIOs é equivalente a aproximadamente R$ 41,5
mil. Além disso a Devedora possui posicoes em CBIO custodiadas no BTG Pactual adquiridas de
outras entidades.

. AplicagGes financeiras realizadas pela Devedora em Certificados de Deposito Bancario (“"CDBs")
de emissdo do BTG Pactual, com remuneracdo equivalente a 101,75% e 102,5% do CDI, com
saldo bruto, na data deste Memorando, correspondente a aproximadamente R$92,1 milhdes,
sendo que a emissao de tais CDBs varia entre 21 de dezembro de 2022 e 31 de margo de 2023
e 0 vencimento entre 21 de dezembro de 2023 e 01 de abril de 2024. O saldo inicial de tal
operacao era de aproximadamente R$90,5 milhdes. Tal operacdo ndo conta com nenhuma
garantia por parte da Companhia e/ou sociedade do seu conglomerado econémico;

o AplicagOes financeiras realizadas pela Tropical Transportes Ipiranga Ltda. em CDBs de emissao
do BTG Pactual, com remuneracao equivalente a 101,75% do CDI, com saldo bruto, na data
deste Prospecto, correspondente a aproximadamente R$24,2 milhdes, sendo que a emissdo de
tais CDBs varia entre 13 de abril de 2023 e 10 de maio de 2023 e o vencimento entre 12 de abril
de 2024 e 10 de maio de 2024. O saldo inicial de tal operacao era de aproximadamente R$24
milhdes. Tal operacdao nao conta com nenhuma garantia por parte da Companhia e/ou sociedade
do seu conglomerado econémico;

. A Devedora contratou com o BTG Pactual a realizacao de operagdo de swap, com inicio em 24
de junho de 2022 e vencimento em 15 de junho de 2032, com o valor principal de R$250 milhdes,
com taxa ativa indexada em ddlar acrescido de 6,01% e taxa passiva indexada equivalente a
104,8% CDIE. Na data do vencimento, foi auferido pelo BTG Pactual o valor bruto de
aproximadamente R$884 mil correspondente a taxa passiva.

A Devedora e/ou e demais sociedades de seu conglomerado financeiro poderdo, no futuro, contratar o
BTG Pactual e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro para celebrar acordos e para
realizacao de operacdes financeiras, em condigOes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestacdo de servigos de banco
de investimentos, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacoes
financeiras necessarias a conducao de suas atividades. A Devedora podera vir a deter, no futuro,
participacdao em fundos de investimentos geridos ou administrados pelo BTG Pactual e/ou qualquer
sociedade do seu conglomerado financeiro.

A Devedora declara que, ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagao do BTG Pactual
como instituicdo intermedidria na Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informacGes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o BTG Pactual
e/ou qualquer sociedade de seu conglomerado financeiro.

Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e a Fiadora
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste

Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Fiadora.

O BTG Pactual e a Fiadora ndo possuem relacao de exclusividade na prestacao dos servicos e tampouco
qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

A Fiadora declara, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento, ndo ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.
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Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Agente Fiduciario.

O BTG Pactual e o Agente Fiduciario ndo possuem relacdo de exclusividade na prestagdao dos servigos
e tampouco qualquer relagdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual e o Agente Fiduciario.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente
fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

O Agente Fiduciario presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico
do BTG Pactual.

O BTG Pactual e o Agente Fiduciario declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante.

O BTG Pactual e o Custodiante ndo possuem relagao de exclusividade na prestacao dos servigos e
tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

N&o ha qualquer relagcdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual e o Custodiante.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de custodiante
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Custodiante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do
BTG Pactual.

O BTG Pactual e o Custodiante declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que, no seu entendimento,
ndao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no
ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econémico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador e o
Banco Liquidante.

O BTG Pactual, o Escriturador e o Banco Liquidante nao possuem relacao de exclusividade na prestagao
dos servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual, o Escriturador e o Banco Liquidante.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacdao de servicos de custodiante
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

O Escriturador e o Banco Liquidante prestam servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do BTG Pactual.

O BTG Pactual, o Escriturador e o Banco Liquidante declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que,

no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.
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Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a Agéncia de
Classificagao de Risco.

O BTG Pactual e a Agéncia de Classificagao de Risco nao possuem relacdo de exclusividade na prestacao
dos servicos e tampouco qualquer relagao societaria ou de conflito de interesses.

Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual e a Agéncia de Classificagao de Risco.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de custodiante
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

A Agéncia de Classificacdo de Risco presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do
conglomerado econémico do BTG Pactual.

O BTG Pactual e a Agéncia de Classificacao de Risco declaram, na data deste Prospecto Preliminar, que,
no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco BTG Pactual S.A. e os Auditores Independentes

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o BTG Pactual e as sociedades de seu conglomerado econdmico, na data deste
Prospecto Preliminar, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com os Auditores
Independentes.

O BTG Pactual e os Auditores Independentes nao possuem relacao de exclusividade na prestacdo dos
servicos e tampouco qualquer relacdo societaria ou de conflito de interesses.

N3o ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o BTG Pactual e os Auditores Independentes.

O BTG Pactual, ademais, utiliza-se de outras sociedades para a prestacao de servigos de custodiante
nas emissoes de valores mobilidrios em que atua.

Os Auditores Independentes e a Agéncia de Classificagdo de Risco prestam servicos ao mercado,
inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do BTG Pactual.

O BTG Pactual e os Auditores Independentes declaram, na data deste Prospecto Preliminar,
que, no seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Securitizadora.

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a
Securitizadora. Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagao ou vinculo societario entre
0 Banco Safra e a Securitizadora, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que
possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Devedora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra, na data deste Prospecto Preliminar, ndo mantém quaisquer tipos
de relagOes societarias ou ligagdes contratuais relevantes com a Devedora.

A Devedora e/ou sociedades controladas pela Devedora podem ou poderao efetuar,
esporadicamente, operacdes de derivativos com o Banco Safra ou sociedades do seu grupo
econ6mico. Devido a natureza desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de
remuneracao a favor do Banco Safra ou sociedades do seu grupo econémico, sendo que o Banco
Safra podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagoes.
N3do obstante, o Banco Safra podera no futuro manter relacionamento comercial com a Devedora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
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fusOes e aquisigdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento,
podendo a Devedora vir a contratar com o Banco Safra ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducgdo das atividades da Devedora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratacdo da Devedora.

O Banco Safra efou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissao da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagles regulares a
precos e condi¢des de mercado. Todavia, a participagao do Banco Safra e/ou das sociedades integrantes
do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Devedora nao atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12
(doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Devedora.

O Banco Safra e/ou sociedades de seu grupo econdmico ndo participaram em ofertas publicas de valores
mobilidrios de emissdo da Devedora nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro da
presente Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao
"Demonstrativo dos Custos da Oferta" na pagina 128 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Devedora ao Banco Safra ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta. A Devedora, na data deste Prospecto, declara que, no seu
entendimento, n3o ha qualquer conflito de interesse referente a atuacao do Banco Safra como
instituicao intermediaria na Oferta. A Devedora declara que, além das informacdes prestadas acima,
nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o Safra ou qualquer sociedade de
Seu grupo econdmico.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Fiadora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra, na data deste Prospecto Preliminar, ndao mantém quaisquer tipos
de relagOes societarias ou ligagdes contratuais relevantes com a Fiadora.

A Fiadora e/ou sociedades controladas pela Fiadora podem ou poderdo efetuar, esporadicamente,
operacOes de derivativos com o Banco Safra ou sociedades do seu grupo econémico. Devido a
natureza desses contratos de derivativos, nao ha predeterminacdo de remuneracao a favor do Safra
ou sociedades do seu grupo econémico, sendo que o Banco Safra poderd averiguar ao término
destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagdes. Nao obstante, o Banco Safra
podera no futuro manter relacionamento comercial com a Fiadora, oferecendo seus produtos e/ou
Servicos no assessoramento para realizacao de investimentos, fusdes e aquisicdes, financiamento
e/ou em quaisquer outras operacoes de banco de investimento, podendo a Fiadora vir a contratar
com o Banco Safra ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Fiadora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdao da
Fiadora.

O Banco Safra efou quaisquer sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo da Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a
precos e condicdes de mercado. Todavia, a participagao do Banco Safra e/ou das sociedades integrantes
do seu grupo econdmico em valores mobiliarios da Fiadora ndo atinge, e ndo atingiu nos ultimos 12
(doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Fiadora.

0 Banco Safra e/ou sociedades de seu grupo econdémico ndo participaram em ofertas publicas de valores
mobilidrios de emissdo da Fiadora nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro da
presente Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
"Demonstrativo dos Custos da Oferta" na pagina 128 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracao a ser paga, pela Fiadora ao Banco Safra ou a sociedades do seu conglomerado econémico
no contexto da Oferta. A Fiadora, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qualquer conflito de interesse referente a atuagao do Banco Safra como instituigdo intermediaria na
Oferta. A Fiadora declara que, além das informacOes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Fiadora e o Banco Safra ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico.
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Relacionamento entre o Banco Safra e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Agente Fiduciario. Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre o Banco Safra e o Agente Fiduciario, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Banco Liquidante. Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario
entre o Banco Safra e o Banco Liquidante, bem como nado ha qualquer relacionamento ou situacdo entre
si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Custodiante. Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre o
Banco Safra e o Custodiante, bem como ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e o Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndao mantém qualquer outro relacionamento relevante com o
Escriturador. Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o
Banco Safra e o Escriturador, bem como nao ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e a Agéncia de Classificacao de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negdcios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com a
Agéncia de Classificacdo de Risco. Na data deste Prospecto Preliminar, nao ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre o Banco Safra e a Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como ndo ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre o Banco Safra e os Auditores Independentes

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e de eventual relacionamento comercial no curso
ordinario dos negocios, o Banco Safra ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante com os
Auditores Independentes. Na data deste Prospecto Preliminar, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Banco Safra e os Auditores Independentes, bem como ndo ha qualquer
relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Relacionamento entre a Securitizadora e a Devedora

Com excecao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta e (b) da posicao de credora da Emissora
em relagdo a Devedora no ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 722
(septuagésima segunda) emissdo em Série Unica da Emissora, a Emissora ndo mantém com a Devedora
outros relacionamentos.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento
acima descrito.

Relacionamento entre a Emissora e a Fiadora

Com excecao do relacionamento decorrente (a) dessa Oferta e (b) da posicdo de credora da Emissora
no ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegécio da 722 (septuagésima
segunda) emissdao em Série Unica da Emissora, a Emissora ndo mantém com a Fiadora outros
relacionamentos.

As partes entendem que ndo ha qualquer conflito de interesse resultante do relacionamento acima
descrito.
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Relacionamento entre a Securitizadora e o Agente De Liquidacao

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secdo.

Relacionamento entre a Emissora e a Agéncia de Classificacdao de Risco

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secdo.

Relacionamento entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secdo

Relacionamento entre a Emissora e o Auditor Independente do Patrimonio Separado

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Relacionamento entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Relacionamento entre a Emissora e o Escriturador
Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,

nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicio dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenagdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, em Até 2
(Duas) Sérfes, da 872 (octogésima sétima) Emissdo, da Vert Companhia Securitizadora Lastreados em
Créditos do Agronegdcio Devidos pela Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.” foi celebrado entre a
Emissora, os Coordenadores, sociedade(s) do grupo econdmico dos Coordenadores, conforme aplicavel,
a Devedora e a Fiadora em 26 de maio de 2023, e disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como
a relacdo existente entre os Coordenadores da Oferta, a Devedora e a Emissora, no ambito da Oferta
("Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento, por parte dos Coordenadores e da J. Safra Assessoria, das obrigagdes assumidas pelos
Coordenadores e pela J. Safra Assessoria Financeira Sociedades Unipessoal Ltda. ("J. Safra
Assessoria”) no ambito da Oferta, inclusive da obrigacdo de exercer a Garantia Firme, assumida na
Clausula 5 do Contrato de Distribuigdo, esta condicionado ao atendimento das seguintes condigoes
precedentes (“"Condicoes Precedentes”):

Q)] Obtengao pelos Coordenadores e pela J. Safra Assessoria, de todas as aprovacdes internas
necessarias para prestagao dos servigos descritos no Contrato de Distribuicao, especialmente
em relacdo a concessao da Garantia Firme;

(i) Manutengdo de toda a estrutura de contratos e/ou acordos relevantes, os quais ddo a Devedora
e a Fiadora condicao fundamental de funcionamento;

(iii) Obtencdo, pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as aprovagbes societarias,
contratuais, e/ou regulamentares necessarias para que a Emissdao seja realizada e liquidada
(bem como todos os negdcios juridicos a ela relativos devidamente formalizados, inclusive o
Termo de Securitizagdo e a outorga da Fianca) em cumprimento a todas as normas aplicaveis
em forma satisfatoria aos Coordenadores e a J. Safra Assessoria;

(iv) Conclusao do processo de gue diligencelegal e financeira da Emissora, da Devedora e da Fiadora
de forma satisfatéria aos Coordenadores, a J. Safra Assessoria e aos seus Assessores Legais,
bem como do processo de back-up e circle up, conforme aplicavel, e conforme padrdo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(v) Negociacao, formalizacdo e registro (conforme aplicavel) de todos os documentos necessarios
a Emissdo e a outorga da Fianca, em termos aceitaveis aos Coordenadores, a J. Safra
Assessoria, seus Assessores Legais e a Emissora;

(vi) Obtengao de classificacdo de risco da Emissao (rating), em escala nacional, equivalente a “AAA”
ou nota equivalente pela Standard & Poor’s, Moody’s ou Fitch Ratings. A Devedora obriga-se a
fornecer informagdes a agéncia de classificacdo de risco contratada, com toda transparéncia e
clareza, para obtencao de precisa classificacao de risco;

(vii)  Obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e obtencdo do registro dos CRA para
distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios administrados e
operacionalizados pela B3;

(viii) A Devedora ou a Emissora, conforme o caso, deverdo contratar e se manter adimplentes com
a remuneracao do Banco Liquidante, do Escriturador, do Custodiante, do Agente Fiduciario, bem
como eventuais prestadores de servicos que venham substitui-los (“Prestadores de
Servicos”);

(ix) Recebimento pelos Coordenadores e pela J. Safra Assessoria dos documentos previstos na carta
de contratacdao dos Auditores Independentes, na data de disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo, emitida pelos Auditores Independentes da Devedora e da Fiadora acerca da
consisténcia entre as informagGes financeiras constantes dos Prospectos e as demonstragdes
financeiras da Devedora, bem como recebimento (a) da declaragao firmada pelo Diretor
Presidente da Devedora e da Fiadora relativa a veracidade, consisténcia, precisdo, correcao e
suficiéncia (1) das informagGes contabeis e financeiras da Devedora referentes ao exercicio
financeiro de 2020, constantes dos materiais de apoio e publicitario utilizados pelos
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(x)

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Coordenadores em apresentagdes junto aos potenciais investidores dos CRA e dos Prospectos;
e (2) das informagGes financeiras consolidadas da Devedora referentes aos exercicios sociais de
2021 e 2022, neste caso, desde que nao tenham sido objeto dos documentos previstos na carta
de contratacdo dos Auditores Independentes, incluidas nos Prospectos, com as demonstracoes
financeiras consolidadas da Devedora dos respectivos periodos, devidamente auditadas ou
revisadas, conforme aplicavel, por seus Auditores Independentes (“CFO Certificate da
Devedora”) e (b) da declaracdo firmada pelo Diretor Financeiro da Fiadora relativa a veracidade
consisténcia, precisdo, correcao e suficiéncia (1) das informagdes contabeis e financeiras da
Fiadora e de suas controladas (em especial da Devedora) referentes aos exercicios financeiros
de 2021 e de 2020, constantes dos materiais de apoio e publicitario utilizados pelos
Coordenadores em apresentagdes junto aos potenciais investidores dos CRA e dos Prospectos;
e (2) das informacoes financeiras consolidadas da Fiadora referentes aos exercicios sociais 2022
e periodo findo em 31 de marco de 2023, neste caso, desde que ndo tenham sido objeto dos
documentos previstos na carta de contratacdo dos Auditores Independentes, incluidas nos
Prospectos, com as demonstracOes financeiras consolidadas da Fiadora dos respectivos
periodos, devidamente auditadas ou revisadas, conforme aplicavel, por seus Auditores
Independentes (“CFO Certificate da Fiadora”), nos termos dos Prospectos e demais
documentos da Oferta;

Fornecimento pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, em tempo habil, de todas as
informacOes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, que sejam necessarias
para atender aos requisitos da Emissdo. Qualquer alteracdo ou incorregao verificada pelos
Coordenadores nas informacdes fornecidas devera ser analisada pelos Coordenadores, que
deverdo decidir, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Emisséo;

Que o lastro dos CRA esteja livre e desembaragado de quaisquer 6nus ou gravames de qualquer
natureza, ndo havendo qualquer obice contratual, legal ou regulatédrio a formalizac3o do lastro
e seu vinculo aos CRA;

Presenca de representante(s) e/ou administrador(es) da Devedora nas apresentacdes a
investidores (roadshow e reunides individuais);

Recebimento pelos Coordenadores de parecer legal de cada um dos Assessores Legais acerca
da Emissao e da Oferta, para confirmar a legalidade, a validade e a exequibilidade da Emissao,
da Oferta, da Fianga e dos documentos da Emissao, incluindo os documentos do Lastro dos
CRA, de acordo com as praticas de mercado para operacoes da mesma natureza, incluindo
poderes e autorizacdo dos signatarios dos documentos da Emissdo, em termos satisfatorios aos
Coordenadores, no prazo de até 1 (um) dia util anterior a data de liquidacao financeira da
Emissao;

Inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores nas demonstracoes financeiras e/ou no processo de Due Diligence
da Emissora, da Devedora e da Fiadora, que possam afetar substancial e adversamente a
situacdo econdmica e financeira da Devedora e/ou da Fiadora, impactando a capacidade da
Devedora e/ou da Fiadora de cumprir suas obrigagdes no ambito da Emissdo, a critério dos
Coordenadores;

N3o seja verificado descumprimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Devedora e/ou pela Fiadora perante os Coordenadores ou perante as empresas pertencentes
a0 mesmo grupo econdémico dos Coordenadores;

Realizagdo de Bringdown Due Diligence previamente ao inicio do Roadshow, a data do
Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidagdo da Oferta;

Cumprimento, pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora, de todas as obrigacdes previstas
neste Contrato, nas normas aplicaveis, incluindo a publicagdo dos anlncios e documentos
determinados pela Resolugdo CVM 160 e pela Resolugdo da CVM n© 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolugcao CVM 44"), bem como outras obrigacdes que sejam
acordadas entre as Partes e que constardo neste Contrato, desde que exigiveis até a data de
registro da Oferta;

Suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das declaragGes feitas pela Devedora
e/ou pela Fiadora, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que
a Devedora e/ou a Fiadora serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informagOes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizacao
nos termos deste Contrato;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

Inexisténcia de violagdo, desde que verificada por meio de sentenca condenatdria, ou indicio de
violacdo (nesse caso desde que tal violagdo comprovadamente impacte negativamente a
distribuicdo dos CRA), de Leis Anticorrupgao;

Nao ocorréncia de alteragdo do poder de controle acionario da Devedora ou da Fiadora, nos
termos do Contrato de Distribuicdo;

Cumprimento pela Devedora e pela Emissora de todas as obrigagGes aplicaveis, incluindo as
previstas na Resolugao CVM 160 e exigiveis até o registro da Oferta, incluindo, sem limitacdo,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a nao manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto deste Contrato previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento ao Codigo ANBIMA;

Cumprimento pela Devedora, pela Emissora e pela Fiadora da legislacdo ambiental em vigor,
exceto com relagao aquelas normas, leis e regulamentos, cujas alegadas ndo observancias
estejam sendo contestadas de boa-fé e para as quais possuam provimento jurisdicional vigente
autorizando sua ndo observancia ou que ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante
(conforme abaixo definido) ou um Evento Reputacional (conforme abaixo definido) adotando as
medidas destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social;

Nao ocorréncia de (i) liquidacao, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Emissora, da Devedora
e/ou da Fiadora; (ii) pedido de autofaléncia da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora; (iii)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora
e nao devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura, pela Emissora, pela Devedora e/ou
pela Fiadora, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou
(v) ingresso pela Devedora, pela Emissora e/ou pela Fiadora em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessao pelo juiz competente;

N3ao esteja em curso de qualquer hipdtese de vencimento antecipado a ser prevista no Termo
de Securitizacdo ou na Escritura de Emissao;

Pagamento, pela Devedora, dos custos da Oferta devidos até a data de registro, incluindo, mas
nao se limitando a quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Emissao;

Instituicao, pela Emissora, de regime fiduciario pleno com a constituicdo do patrimonio
separado, que devera destacar-se do patrimonio comum da Emissora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administragdo e obrigacdes fiscais; e

A Devedora, a Fiadora, suas respectivas subsidiarias, qualquer um de seus diretores ou
executivos nao serem uma Contraparte Restrita ou constituidos em um Territério Sancionado
ou uma subsidiaria das partes envolvidas em uma transacdo contemplada por este Contrato ndo
ser uma Contraparte Restrita. Para fins deste Contrato, (i) “Contraparte Restrita” significa
qualquer pessoa, organizagao ou embarcacao: (1) que conste da lista Specially Designated
Nationals and Blocked Persons publicada pelo Office of Foreign Assets Contro/ dos EUA
("OFAC"), na Consolidated List of Persons, Groups and Entities Subject to EU Financial Sanctions
da Unido Europeia, na lista do UK Office of Financial Sanctions Implementation ("OFSI") and
Her Majesty’s Treasury do Reino Unido ou na Lista Consolidada de Sangdes do Conselho de
Seguranca das Nacoes Unidas, aplicavel no Brasil por forca da Lei n°® 13.810/2019, ou qualquer
lista semelhante de pessoas alvo emitidas com quaisquer Sangbes (incluindo, aquelas emitidas
pela Republica Federativa do Brasil, (2) que é, ou faz parte de um governo de um Territorio
Sancionado, ou (3) que é de propriedade ou controlada por uma pessoa que conste nas listas
mencionadas nessa Clausula; (ii) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro
territdrio sujeito a Sanc¢bes, que na data deste Contrato incluem a Crimeia, Ira, Coréia do Norte
e Siria, RUssia e territorios contestados de Donetsky, Luhansky; e (iii) “Sancoes” significa
sangbes econdmicas ou financeiras, embargos, controles de exportacdo ou outras medidas
restritivas promulgadas, aplicadas, impostas ou administradas pelo OFAC, os Departamentos de
Estado ou Comércio dos EUA, o OFSI e Her Majesty’s Treasury do Reino Unido, a Unido Europeia
ou o Conselho de Seguranga das Nacdes Unidas; e

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora, pela Devedora e pela
Fiadora, nos termos da Resolucdo CVM 160.
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O atendimento cumulativo das Condigbes Precedentes € condigdo necessaria para a liquidagdo dos CRA
e o exercicio da Garantia Firme, sendo certo que deverdo ser verificadas até o Dia Util anterior a data
da concessao do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data de liquidagao da Oferta, conforme
0 caso. Na hipotese de ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Precedentes, os Coordenadores,
em conjunto ou individualmente, poderdo decidir pela dispensa da Condicdo Precedente ndo cumprida
ou pela ndo realizagdo da Oferta observado. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da
Oferta, a Oferta, e consequentemente a Garantia Firme, ndo produzirdo efeitos com relacdo a qualquer
das Partes, exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar a Emissora e/ou os Coordenadores por
todas as despesas devidamente comprovadas, conforme indicadas no Contrato de Distribuicdo, e pela
obrigacao da Devedora de pagar a Remuneracdo de Descontinuidade, caso aplicavel, conforme o
Contrato de Distribuigao. Ademais, caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta
em razao da nao verificacdo das CondicOes Precedentes, este Contrato de Distribuicdo sera rescindido
e, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolucdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do
registro da Oferta.

Para informacdes acerca do risco de ndao cumprimento das Condicdes Precedentes e
consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Segao “4. Fatores de Risco”, na pagina 19 e
seguintes deste Prospecto.

Desde que observadas ou renunciadas, conforme o caso, as Condi¢des Precedentes elencadas acima,
anteriormente a data de liquidacdo da Oferta, os Coordenadores da Oferta, prestardo a Emissora, as
expensas da Companhia, servicos de coordenacdo, colocacdo e distribuicdo dos CRA, em regime de
garantia firme de colocagao, sendo que R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
correspondentes a 500.000 (quinhentos mil) CRA, serdo colocados sob o regime de garantia firme de
colocacdo (“Garantia Firme”); e R$118.00.000,00 (cento e dezoito milhdes de reais), correspondentes
a 118.000 (cento e dezoito mil) CRA, referente ao montante decorrente do exercicio da Opgao de Lote
Adicional, serdo colocados sob o regime de melhores esforcos de colocacdo. O exercicio da Garantia
Firme implicara a subscrigao e integralizagdo do saldo de CRA suficiente para que sejam subscritos e
integralizados, no ambito da Emissao, CRA equivalentes ao Valor Total da Emissdo, qual seja, R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), observado que o exercicio da Garantia Firme sera
realizado pelos Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria, da seguinte forma:

Coordenadores da Oferta | Garantia Firme (%) Garantia Firme (R$)
Coordenador Lider 25% R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais)
XP Investimentos 25% R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais)
BTG Pactual 25% R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais)
Banco Safra 25% R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais)
Total 100,00% R$500.000.000,00

Sem prejuizo das suas obrigacGes regulamentares, conforme aplicaveis, e nos termos do Contrato de
Distribuicao, o Itau BBA podera designar o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 19, 29, 3° (parte),
40 e 50 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 (“Itatl Unibanco”), como responsavel,
para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme assumida pelo Itat BBA. Ocorrida tal
designacao, em fungao de tal assungdo de responsabilidade, a parcela do comissionamento devido pela
Emissora, ao Ital BBA, a titulo de Prémio de Garantia Firme, inclusive o gross-up de tributos incidentes
sobre o Prémio de Garantia Firme, sera devida e paga diretamente ao Itat Unibanco, contra a apresentacdo
de fatura, nota ou recibo especificos, que sé podera ocorrer apds a data de liquidacdo da Oferta.

O Contrato de Colocacao estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias na sede da Emissora, da
Devedora e dos Coordenadores da Oferta, a partir da data de disponibilizagdo do Anuincio de Inicio.
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14.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando: a) a porcentagem em relagao
ao preco unitario de subscricdo; b) a comissdo de coordenacdao; c) a comissdo de
distribuicdo; d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras comissoes (especificar);
f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicao;

e h) outros custos relacionados.

‘ ‘ ‘~ Comissdes e Despesas(? Valor Total C"s;gruc",;f ne W:-:;Y:LN
a (com gross up) (em R$) (em R$) Oferta
m Custo Total 12.136.015,95 24,27 2,43%
|_" C/ou dos Participantes Especiarst) 9.131.156,61 18,26 1,83%

Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo 1.750.000,00 3,50 0,35%
: Comissdo de Remuneracgdo dos Canais de Distribuicdo 6.500.000,00 13,00 1,30%
Comissao de Sucesso 0,00 0,00 0,00%
Impostos (Gross up) 881.156,61 1,76 0,18%
Registros CRA 310.535,00 0,62 0,06%
CVM 185.400,00 0,37 0,04%
B3 - Registro, Distribuicdo e Andlise do CRA 104.250,00 0,21 0,02%
ANBIMA 20.885,00 0,04 0,00%
Prestadores de Servico do CRA 2.694.324,34 5,39 0,54%
Securitizadora (Implantagdo) 55.340,34 0,11 0,01%
Securitizadora (Manutencdo - Anual) 49.806,36 0,10 0,01%
Securitizadora (Provisdo Fundo de Despesas Extraordinaria) 770,00 0,00 0,00%
B3 - Anual (Clearing) 2.435,16 0,00 0,00%
Agente Fiduciario (Implantagdo) 14.797,95 0,03 0,00%
Agente Fiduciario (Manutencdo e Destinagao Recursos - Anual) 1.800,00 0,00 0,00%
Custodiante (Implantacdo) 1.792,76 0,00 0,00%
Custodiante (Manutengdo — Anual) 19.922,52 0,04 0,00%
Escriturador e Liquidante (Implantagao) 1.195,17 0,00 0,00%
Escriturador e Liquidante (Manutengao - Anual) 13.281,68 0,03 0,00%
Agéncia de Classificagdo de Risco 45.000,00 0,09 0,01%
Agéncia de Classificacdo de Risco (manutengdo - Anual) 60.000,00 0,12 0,01%
Auditores Independentes 2.040.816,33 4,08 0,41%
Auditores Independentes do Patriménio Separado (Anual) 4.985,42 0,01 0,00%
Contabilidade do Patriménio Separado (Anual) 6.348,00 0,01 0,00%
Advogados Externos 363.032,65 0,73 0,07%
Avisos e Anuncios da Distribuigao 13.000,00 0,03 0,00%
Valor Liquido para Emissora 487.863.984,05
@) Os valores foram arredondados e estimados, calculados com base em dados de 26 de maio de 2023, considerando a distribuigdo de, inicialmente,

R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). Os valores finais das despesas podem vir a ser ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima, uma
vez que algumas despesas sdo vinculadas ao Prego de Integralizagdo dos CRA, o qual é calculado com base no Valor Nominal Unitario dos CRA.

(1a) A Comissdo de Estruturagdo sera de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o nimero total de CRA emitidos, multiplicado pelo respectivo
Prego de Integralizagdo dos CRA.
(1b) A Comissao de Distribuigdo sera calculada corresponde a uma comisséo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano multiplicado pelo prazo médio

da respectiva série, incidente sobre o valor efetivamente emitido por série.

128




W

)

ULTRA

15. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou
coobrigados referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas:

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net (“"Formulario de Referéncia da Emissora”):

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Regulados CVM sobre e dados enviados
a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagoes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar
“"WERT Companhia Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida acessar “VERT Companhia
Securitizadora”, e posteriormente no campo “Categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”.

Emissora: https://www.vert-capital.com, neste website acessar “Institucional” na barra superior, clicar
em “VERT Securitizadora” e baixar o “Formulario de Referéncia” mais atualizado.

Formulario de Referéncia da Ultrapar em sua versdo mais recente divulgado via sistema
Empresas.Net (“Formulario de Referéncia da Ultrapar”):

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no
campo “Informagoes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “Ultrapar Participacdes” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Ultrapar Participacdes”. Nesta pagina, selecionar no campo
“Categorias” o item “Formulario de Referéncia”, selecionar no campo “Periodo de Entrega” o campo
“Periodo” para acesso a todas as informacdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Acdes”, clicar
em “Download” ou “Consulta” da versao mais recente disponivel.

Ultrapar: http://ri.ultra.com.br/, neste website, na barra de informacgdes superior, clicar em “Divulgacdes
e resultados”, posteriormente no campo “Relatdrios Anuais”. Nesta pagina, selecionar o ano fiscal e, em
seguida, clicar em “Formulario de Referéncia” para acesso a versao mais recente disponivel.

15.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracoes financeiras relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, da securitizadora, exceto quando a securitizadora
ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo:

Demonstragoes Financeiras da Emissora:

Emissora: https://www.vert-capital.com, neste website acessar “Institucional” na barra superior, clicar
em “VERT Securitizadora” e baixar a Demonstracdo Financeira relativa ao periodo desejado.

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "InformagGes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar " Vert Companhia Securitizadora". Em seguida clicar
em "Vert", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar “DFP
- Demonstrag0es Financeiras Padronizadas", e selecionar “*No Periodo” no campo “Periodo de Entrega”,
e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2020, 31/12/2021 ou 31/12/2022,
conforme aplicavel, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”.
Procure pela DFP que sera consultada. Na coluna “Ag¢Ges”, cligue no primeiro icone (imagem: uma lupa
sobre um papel dobrado; descri¢ao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o

download). selecionar “Todos"”, depois clicar em “Gerar PDF”.
Informacodes Financeiras Trimestrais da Emissora

Emissora: https://www.vert-capital.com, neste website acessar “Institucional” na barra superior, clicar
em “VERT Securitizadora” e baixar a Demonstracao Financeira relativa ao periodo desejado.
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CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "InformagGes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar " Vert Companhia Securitizadora". Em seguida clicar
em "Vert", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar
“"ITR", e selecionar “No Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo
“de:"” a data de 31/03/2023 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em
“consultar”. Procure pela ITR que sera consultada. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar
em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF”
para fazer o download). Selecionar “Todos"”, depois clicar em “Gerar PDF".

15.3. Demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de
1976, e a regulamentaciao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima:

Demonstracoes Financeiras e Informacgoes Trimestrais da Devedora

As demonstragdes financeiras individuais da Devedora, auditadas por auditores independentes nos
termos da regulacao aplicavel, relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, estdo anexas ao presente Prospecto Preliminar, nos
termos do Anexo I.

Demonstracoes Financeiras da Fiadora

Fiadora: http://ri.ultra.com.br/, neste website selecionar no campo “DivulgagOes e resultados” o item
“Central de Resultados” em seguida o item “Demonstracdes Financeiras” da versao mais recente
disponivel.

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "“Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”. Em seguida clicar em "Ultrapar
Participagdes", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar
“"DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de
Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 31/12/2021 e 31/12/2022, conforme
aplicavel, e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em “consultar”. Procure
pela DFP que sera consultada. Na coluna “Acdes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre
um papel dobrado; descricao “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar em PDF”,
certifique-se de que todos os campos estao selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF” para fazer o
download). selecionar “Todos"”, depois clicar em “Gerar PDF”.

Informacodes Trimestrais da Fiadora

Fiadora: acessar http://ri.ultra.com.br/, neste website selecionar no campo “Divulgacdes e Resultados”
o item “Central de resultados” e, em seguida, procure pela Demonstracdo Financeira ou Informe
Trimestral que sera consultado e, por fim, clique em “DOWNLOAD".

CVM: acessar https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em “Central de Sistemas”,
posteriormente no campo “Informacdes sobre Companhias”. Em seguida clicar em "Ultrapar
Participagdes", selecionar “Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria" selecionar
“ITR", e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo
“de:” a data de 31/03/2023 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida, clicar em
“consultar”. Procure pela ITR que sera consultada. Na coluna “Agdes”, clique no primeiro icone (imagem:
uma lupa sobre um papel dobrado; descrigcdo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em “Salvar
em PDF”, certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “Gerar PDF”

para fazer o download). selecionar “Todos"”, depois clicar em “Gerar PDF".

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo
que deliberou a emissao:

Incorporadas ao presente Prospecto Preliminar, nos termos do Anexo II.
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15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima:

Estatuto Social da Emissora

Securitizadora: “https://www.vert-capital.com”, neste website acessar “Institucional” na barra superior,
clicar em “VERT Securitizadora” e baixar o Estatuto Social mais recente disponivel.

CVM: acessar www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, posteriormente clicar em “Informacoes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”, buscar “VERT Companhia Securitizadora”. Em seguida clicar
em “Continuar” e, na sequéncia, em “VERT Companhia Securitizadora”. Nesta pagina, selecionar no
campo “Categorias” o item “Estatuto Social”, no campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo “No
Periodo” para acesso a todas as informacoes disponiveis e, posteriormente, no campo “Agbes”, clicar
em “Download” ou “Consulta” do estatuto social a ser consultado.

Estatuto Social da Devedora

O estatuto social da Devedora estd incorporado ao presente Prospecto Preliminar, nos termos do
Anexo III.

Estatuto social da Ultrapar

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br, neste website clicar em “Central de Sistemas”, posteriormente no
campo “Informagdes sobre Companhias”. Nesta pagina digitar “Ultrapar Participacdes” e, em seguida,
clicar em “Continuar” e, na sequéncia, em “Ultrapar Participages”. Nesta pagina, selecionar no campo
“Categorias” o item “Estatuto Social”, no campo “Periodo de Entrega” selecionar o campo “Periodo” para
acesso a todas as informagdes disponiveis e, posteriormente, no campo “Acdes”, clicar em “Download”
ou “Consulta” do estatuto social a ser consultada.

Ultrapar: http://ri.ultra.com.br/, neste website, na barra informacdes superior, clicar em “Governanca”,
posteriormente no campo “Estatutos, cddigos e politicas”. Nesta pagina, clicar em “Estatuto Social” para
acesso a versao mais recente disponivel.

15.6. Termo de securitizacdao de créditos
Incorporado ao presente Prospecto Preliminar, nos termos do Anexo 1V.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissao, quando o lastro for um titulo de divida
cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de
recebiveis.

Escritura de Emissao incorporada ao presente Prospecto Preliminar, nos termos do Anexo V.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA EM ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE
RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 19 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE
RISCO” CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA FIADORA,
ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacao social, endereco comercial, enderecgo eletronico e telefones de contato
da securitizadora

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros
CEP 05407-003, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Victoria de Sa e Sr. Gabriel Lopes

Tel.: (11) 3385-1800

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenadores da Oferta
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1° ao 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Gustavo Porto

Tel.: +55 (11) 3708-8310

https://www.itau.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, 29° e 30° andares, Torre Sul, Vila Nova Conceicao
CEP 04543-010, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais — DCM e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
Tel.: +55 (11) 3526-1300

https://www.xpi.com

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133, Sao Paulo - SP

At.: Daniel Vaz / Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2000

https://www.btgpactual.com

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, n° 2.100, Bela Vista
CEP 01310-930, Sao Paulo - SP

At.: Luiz Sayao

Tel.: +55 (11) 3175-9768
https://www.safra.com.br/

16.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Consultor Legal dos Coordenadores da Oferta
LOBO DE RIZZO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 3° andar, 1° andar, conjunto 102, e 12° andar, conjunto 1.201 (parte)
CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: Gustavo Cunha, Mariana Assef e Beatriz Rocha

Telefone: (11) 3702-7000

E-mail: gustavo.cunha@Idr.com.br, mariana.assef@Idr.com.br e beatriz.rocha@Idr.com.br

Site: https://www.ldr.com.br/
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Consultor Legal da Devedora
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 447, Bela Vista
CEP 01403-001, S3o Paulo - SP

At.: Sr. Flavia Magliozzi

https://www.mattosfilho.com

16.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021:
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Verbo Divino, n° 1.400 — Chacara Santo Antonio
CEP 04.719-911, S3o Paulo - SP

At.: Marcio S. Peppe

Tel.: +55 (11) 3940-3368

www.kpmg.com.br

Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e para o trimestre encerrado em 31 de
margo de 2023:

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240, 4° ao 12° andar, Golden Tower
CEP 04.711-130, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Corréa de Sa

Tel.: +55 (11) 5186-1000

www.deloitte.com.br

16.5. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

At.: Srs. Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Tel.: +55 (21) 3385-4565

16.6. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico do banco liquidante da
emissao

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n®°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco - SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste
Tel.: 11-3684-9492/5164/8707/5084 / 11-3684-9469

16.7. Denominagao social, endereco comercial, endereco eletrénico do escriturador da
emissao

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Srs. Alcides Fuertes e Fernanda Acunzo Mencarini
Tel.: +55 (11) 3030-7185 / 3030-7177
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16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicdo em questdao podem ser obtidas junto ao coordenador lider,
as instituicoes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora
e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdao ser obtidos junto dos Coordenadores da Oferta nos
enderecos descritos acima.

16.9. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso I, alinea “c” da Resolugao CVM 160, a declaracdo da Emissora
de que seu registro de emissor se encontra atualizado encontra-se anexa a este Prospecto a partir da
pagina 153.b

16.10. Declaracdao, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das
informacgodes contidas no prospecto

A Emissora prestou declaracdo de veracidade das informagOes, nos termos do artigo 24 da Resolucao
CVM 160, a qual se encontra anexa a este Prospecto a partir da pagina 151.

16.11. Outros documentos e informagées que a CVM julgar necessarios

Nao aplicavel.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

17.2. Informagoes Adicionais da Devedora e da Fiadora

A Ultragaz é uma das lideres na distribuicdo de GLP no Brasil E referéncia em inovacdo e vem ampliando
a oferta de solugdes energéticas para seus clientes. Em 2022, a Ultragaz atendeu aproximadamente 59
mil clientes empresariais e 589 mil clientes de medicdo individual, além de mais de 11 milhdes de
domicilios através de uma rede de aproximadamente 5,6 mil revendedores independentes. Ultracargo
¢ lider no setor de terminais independentes de armazenagem para granéis liquidos do Brasil, esta
presente nos principais portos do pais com terminais modernos para armazenagem e movimentagao de
diferentes produtos, como combustiveis, biocombustiveis, quimicos, corrosivos e 6leos vegetais. A
Ipiranga ¢ uma das maiores empresas brasileiras de distribuigdo de combustiveis e lubrificantes e uma
das marcas mais valiosas do pais, reline uma rede de 6,7 mil postos, além de 1,6 mil lojas da AmPm,
maior rede de conveniéncia do Brasil.

H& 85 anos marcada pelo
pioneirismo e solidez

ULTRAPAR

4 MATRACAZ
t A

-
Incorporagdc da Reestruturagdo Aquisigdo da Conclusdo da Aquisigdo da RevisGo de portidiio:
Fundacdo da Tequimar pela societdria para Ipiranga aquisigdo da desi i da
uitragaz por uitracargo deter 100% de Texaco Oxiteno, Extrafarma
Ernesto igel togos os e ConectcCar
negdcios =

=
1937 1970 1978 1999 2002 2003 2007 2008 2009 2011 2014 2017 2021 2022 ==
Consfitvigdo ca Abertura Aquisig@o da shell Aquisigio da Unido | Nova estrutura de Criagdo aa Aqusigdo da stella e
Oxiteno simultnea de Gés pela Utragaz Terminais peia governanca Iconic da NEOgQds pela
capitalna B3 e Utracargo corporativa com & Ultragaz, ampliando
na NYSE entrada no Novo a oferfa de solucdes
Mercado energéticas

™

Descricao dos segmentos de atuacao da Fiadora

A Ultrapar, atua, por meio de suas subsidiarias, nos seguintes segmentos:

ULTRAPAR | TEMOS UMA PLATAFORMA ROBUSTA DE NEGOCIOS

= Narca nacional de
referéncia

= Capiloridade na dfima
milha

= Relocionomento de
confianga com o
consurnidor

= lider de inovacdo no
setor

= Foco na ampliagio da
oferta de solugies
energéticas

= Presenga nacional
= Know-how satosial
= Terninais mulfipropdsito

= Produtos e clientes

diversificados

= Foco em produfividode,

expansdo = interiorizacdo

= Marcas lideres
= Capilaridade

= Infraestrutura de
dimensdio nacional

= 3% maior short brasileiro

= lUma das maiores
plataformas de venda de
biocombustiveis

= Maior rede de
conveniéncia do Brazi
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Ipiranga

A Ipiranga foi fundada em 1937 e é uma das maiores distribuidoras de combustiveis do Brasil com
18,4% de participacao de mercado em termos de volume de vendas de etanol, gasolina e diesel em
2022, segundo a ANP. A Ipiranga distribui diesel, gasolina, etanol, GNV, 6leo combustivel, querosene,
ARLA 32 (agente liquido para reduzir as emissoes de Oxidos de nitrogénio em veiculos pesados),
lubrificantes e graxas em todo o pais por meio de sua rede de 6.771 postos e 88 terminais de
armazenamento no final de 2022. A Ipiranga implementou uma estratégia de diferenciacdo ao oferecer
uma ampla gama de produtos e servigos em toda a sua rede de postos. Essa estratégia levou a um
significativo e crescente negdcio de loja de conveniéncia, com a marca AmPm, bem como servigos de
lubrificantes, Jet Qil e a consolidagdo de outros produtos e servicos relacionados. Para maiores
informag0es sobre a Ipiranga, ver o item “12.5.1. Informag0es relativas a Devedora”.

Ultragaz

O gas liquefeito de petroleo (GLP) é um combustivel derivado do processo de refino de petroleo ou gas
natural. No Brasil, em 2022, 74% da demanda local foi atendida por refinarias locais e os 26% restantes
foram importados. O GLP tem, principalmente, os seguintes usos no Brasil:

ULTRAGAZ Visao geral

E I | )
CAPILARIDADE i cmoments
39 gﬁﬁuoums 30 nCﬁgLABORADORES‘

o O 0 RELACIONAMENTO
ULTIMA MILHA S coM CLENTES

DOMICILIAR EMPRESARIAL

&

MILHOES —~ MIL ML
» PROXIMIDADE ] 1 e gomiciics 3"' muriicipios 59 clientes empresarial
! AGILDADE 80 ::vtz?a?ar-: ] 7 'AeMmNpl:vTS:sﬂr‘ega ] '2 :.t::::g'ner'oz;ar:
(G~ CONECTIVIDADE +2 Muoss +30%

Do refarenes o 3022

Fonte: Companhia
GLP envasado - utilizado principalmente por consumidores residenciais como gas de Cozinha

GLP a granel - utilizado principalmente como gas de cozinha e aquecimento de agua em shopping
centers, hotéis, condominios, restaurantes, lavanderias, hospitais e indUstrias, com varias outras
aplicacdes especificas para cada processo industrial, tais como aquecimento de fornos, producao de
asfalto, processos agricolas, entre outros.

Abaixo € apresentado o resultado financeiro e operacional da Ultragaz:

Volume (mil ton)

1.706

417

399 425 451 431
L] —/ | /T

1722 2122 arzz 4122 2022 1123
EBITDA Ajustado e Margem® W EBIIDA Ajusiado (R$ mihGes)  —e= Margem (R$/ion)
732
847
614 738 &87
534 *>
1.172
384
1722 2122 3122 4722 2022 1723
CAPEX (R$ milhdes) I

355

80 78 90 107 - 109
| —  — | — —/ —

1722 2122 3122 ar122 2022 1723
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® "EBITDA Ajustado" refere-se ao EBITDA ajustado pela amortizacdo de ativos de contratos com clientes direitos de
exclusividade.

@ CAPEX Inclui imobilizagdes e adigdes ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito
de exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propdsito
Especifico), pagamentos de outorga, liberacdes de financiamentos a clientes, antecipacdes de aluguel (liquidos de
recebimentos), aquisicdes de participagdes acionarias e contraprestagdo de arrendamentos a pagar.

A Ultragaz opera nos mercados envasado e a granel de GLP em ambito nacional, incluindo os Estados
mais populosos do Brasil, como Sao Paulo, Rio de Janeiro e Bahia, e distribui GLP envasado por meio
de revendedores independentes. Em relacao ao mercado a granel de GLP, atende seus consumidores
por meio da sua propria infraestrutura.

O volume vendido da Ultragaz no 1T23 cresceu 4% em relagao ao 1T22, fruto de vendas 2% maiores
no segmento envasado, em funcdo da maior demanda do mercado, e do aumento de 10% no segmento
granel, devido a maiores vendas para industrias, comércios e servigos. Em relagdo ao 4722, o volume
vendido foi 3% menor, reflexo da sazonalidade tipica entre os periodos.

Ultracargo

A Ultracargo é a maior provedora de armazenagem para granéis liquidos no Brasil. A Ultracargo
armazena e movimenta granéis liquidos, principalmente produtos quimicos, combustiveis e dleos
vegetais. Seus terminais multipropdsito permitem que opere com diversos produtos, além da
possibilidade de atender as necessidades de diferentes clientes. Além disso, a empresa possui
importante know-how operacional no que diz respeito as temperaturas de revestimento e resfriamento
adequadas dos seus tanques, evitando reag0es quimicas que possam comprometer a seguranca dos
terminais.

A Ultracargo também oferece servicos de embarque e desembarque de navios, operacdo de dutos,
programacao logistica e engenharia de instalacdo. A empresa opera com uma carteira diversificada de
clientes e contratos de longo prazo. Os dez maiores clientes da Ultracargo responderam por 69% de
sua receita em 2022, sendo que seus trés maiores clientes, Ipiranga (parte relacionada), Braskem e
Vibra, representaram 17%, 11% e 11%, respectivamente, da receita da Ultracargo.

A Ultracargo opera 6 terminais, ao longo da costa brasileira, com capacidade total de 955 mil metros
cubicos.

A localizagdo estratégica dos terminais da Ultracargo, proximos aos principais terminais portuarios,
entroncamentos ferroviarios e rodovias brasileiros, € um dos principais pontos fortes da empresa e um
fator chave para a rentabilidade dos servicos integrados. A Ultracargo é uma das pioneiras em soluges
logisticas no Brasil.

U LT RACA RGO POSICIONAMENTO GEOGRAFICO
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Abaixo € apresentado o resultado financeiro e operacional da Ultracargo:

M: faturado [mil m3)

13.589
‘ ‘ ‘ . 3.220 3411 3.445 3513 3.440
I B EE e [
q 1122 2122 araz 4722 2022 1T23
m EBITDA Ajustado'e Margem B EBITDA Ajustado (R$ milhdes) == Margem (%)
J 58% $0% 81% 57% 59% 60%
: . * + * . .

510
114 130 136 130 l 142
mm BE B . [
1m22 2122 3122 4722 2022 1T23

CAPEX(R$ milhaes) ‘

230
72 75

1722 2722 3122 4122 2022 1723
O "EBITDA Ajustado” refere-se ao EBITDA ajustado pela amortizacdo de ativos de contratos com clientes direitos de
exclusividade.
@ CAPEX Inclui imobilizagGes e adi¢Ges ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito

de exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propdsito
Especifico), pagamentos de outorga, liberagdes de financiamentos a clientes, antecipacdes de aluguel (liquidos de
recebimentos), aquisicoes de participacdes acionarias e contraprestagdo de arrendamentos a pagar

Destaques Financeiros da Fiadora

A Fiadora encerrou o ano de 2022 apresentando os seguintes Aighlights financeiros:

ULTRAPAR | VISAO GERAL (PRO-FORMA)’

I Destaques (1723) I Destaques financeiros (R$ milhdes)
Dados pré-forma’ | 2022
ados pro-torma 122 2122 87122 4122 ' 2022 1 1128
il =, Receita liquida (RS mih5e) : :
10,1 mil =
. Receita lig vid: 34036 37425 39.484 35.957 | 146.902 30.552
@ colaboradores [ZI R$ 31 bilhdes ccetaliquica N [ :
4 Yof (%) 4% N% 24% % | 24% 1 -10%
EI!II'DAAjusiudoz 1313 1494 838 1.833 | 5478 | 1.079
4 Yo¥ (%) % 197% -la% 54% : 48% : -18%
L 1 1
Market cap oo liquido 481 440 83 836 H 1840 H 274
R$ 14 bilhdes Fluxe de colxa operacional (1183 27 1.293 1.519 : 2005 : 711)
Divida liquida 13424 8172 7446 6.689 : 6.689 : 8.259
Divida liquida/ EBITDA Ajustado LTM? 31x 2.2x 19x% 17x L_I_.?_x__' 20x
I Resultado por segmento (1723) I Estrutura aciondria (1723)
Receita liquida EBITDA Ajustado
R$ 30.552 milhdes R$ 1.079 mihaes ULIRAPAR PARTICIPAGOES S.A. %
Ulira 5.A. Parficipacdes 25.1%
Parth do Brasil Participagdes Lida. 7.7%
1% 55% Canada Pension Plan Investment Board 51%
1% BlackRock Inc. 5.0%
. Outros 57.2%
Total 100,0%

lpiranga M Ulragoz  m Ultrocarge
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EBITDA Ajustado?(R$ milhaes) Fluxo de caixa operacional (R$ milhdes)
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® Os nuimeros dos graficos acima consideram a soma das operagGes continuadas e descontinuadas.
@ O EBITDA ajustado ultimos doze meses (LTM) ndo inclui impairment da Extrafarma, ganho de capital e ajuste de

fechamento com as vendas da Conectcar, Oxiteno e Extrafarma e créditos fiscais extraordinarios, além disso, ndo inclui
o resultado Ultimos doze meses da Oxiteno e Extrafarma desde a conclusdo das vendas. EBITDA Ajustado refere-se ao
EBITDA ajustado pela amortizagao de ativos de contratos com clientes direitos de exclusividade e pelo resultadode cash
flow hedge dos bonds.

e Inclui imobilizagGes e adigdes ao intangivel (liquidas de desinvestimentos), ativos de contratos com clientes (direito de
exclusividade), custos diretos iniciais de ativos de direito de uso, aportes realizados nas SPEs (Sociedade de Propdsito
Especifico), pagamentos de outorga, liberagbes de financiamentos a clientes, antecipacdes de aluguel (liquidos de
recebimentos), aquisicoes de participacdes acionarias e contraprestacdo de arrendamentos a pagar.

A Ultrapar apresentou despesa financeira liquida de R$ 221 milhdes no 4T22, melhora de R$ 103 milhdes
quando comparado ao 4T21, quando considerada as operagdes descontinuadas, reflexo do resultado
negativo de R$ 29 milhdes de marcacao a mercado dos hedges neste 4T22 comparado ao resultado
negativo de R$ 87 milhdes no 4T21, além do efeito do cash flow hedge de R$ 47 milhdes negativos no
4721, atenuados pelo maior CDI, apesar do menor saldo médio e menor custo da divida liquida. Em
relagao ao 3T22, periodo cuja despesa financeira liquida foi de R$ 325 milhdes, a diferenca é explicada
principalmente pela melhora de marcagao a mercado dos hedges dos bonds. Em 2022, considerando
as operagOes continuadas, a Ultrapar apresentou despesa financeira liquida de R$ 1.469 milhoes, piora
de R$ 379 milhdes em relagao a 2021.
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A divida financeira apresentada acima representa o saldo de empréstimos, financiamentos, instrumentos
derivativos e debéntures. A divida representa a divida liquida, ou seja, divida financeira somada ao saldo
de arrendamentos a pagar, subtraida da posicao de caixa e equivalentes de caixa, aplicagbes financeiras
e instrumentos derivativos. A alavancagem foi calculada a partir da divisao da divida liquida pelo EBITDA
dos 12 meses anteriores.
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A Fiadora encerrou o 1723 com divida liquida de R$ 8,3 bilhdes (2,0x EBITDA Ajustado LTM), em
comparacao a R$ 6,7 bilhdes em 31 de dezembro de 2022 (1,7x EBITDA Ajustado LTM). O aumento do
endividamento liquido em comparacdo a posicdo ao final do 4T22 se deve principalmente ao efeito
calendario e ao consumo de caixa operacional em capital de giro, fruto da reducdo de R$ 0,9 bilhdo de
risco sacado no 1T23, apesar das reducdes de precos de combustiveis. O aumento da alavancagem
financeira é reflexo principalmente do aumento da divida liquida.

Cabe destacar que existem recebiveis ainda ndo incluidos no endividamento liquido da Ultrapar
relacionados as vendas (i) da Oxiteno (US$ 150 milhoes a serem recebidos em abril de 2024) e (ii) da
Extrafarma (R$ 365 milhdes, corrigidos por CDI + 0,5% a.a., a serem recebidos em duas parcelas, a
primeira em agosto de 2023 e a segunda em agosto de 2024).

Iniciativas ESG

Em 2021, acompanhando o processo de consolidacdo da estratégia de sustentabilidade da Companhia
e seu alinhamento a estratégia de negocio, a matriz de materialidade da Ultrapar, estabelecida em
2019, passou por uma atualizacao. Os temas materiais abrangem os trés pilares do ASG (ambiental,
social e governancga) e representam assuntos relevantes para os quais a Ultrapar deve direcionar seus
esforcos, buscando mitigar riscos e fomentar oportunidades.

Sdo 7 os temas materiais para a Ultrapar:

) Salde e seguranca: evolucdo continua da gestdo de salde e seguranca para garantia de um
ambiente seguro e saudavel para colaboradores, terceiros e fornecedores;

) Operagoes ecoeficientes: compromisso com o uso eficiente de energia elétrica, a reducdo do uso
de agua e a gestdo da destinagao dos residuos nas operagoes, incluindo processos de prevengao
de contaminacdo do solo e da agua;

. Cultura inclusiva e diversidade: compromisso com o desenvolvimento do capital humano e com
a garantia de oportunidades iguais de desenvolvimento profissional, mediante a consolidacdo de
um ambiente de trabalho inclusivo;

) Responsabilidade com a comunidade: atuacgao transparente e socialmente inclusiva, estreitando
o didlogo com as comunidades e impulsionando o desenvolvimento local no entorno das
operacoes;

) Governanca e integridade: compromisso com a promogao de um ambiente de negdcios regido

pela ética, conformidade e transparéncia nas relacées com todos os seus stakeholders;

. Transicao energética: participacdo nos movimentos estruturais de longo prazo para a evolugado
dos sistemas de energia por meio da substituicdo gradual de fontes de origem fossil por fontes
renovaveis na producao, distribuicdo e consumo de energia; e

. Cadeia de valor: gestdo da cadeia de valor visando o desenvolvimento de fornecedores,
revendedores e outros parceiros de negdcio em boas praticas ASG.

No Relatério de Sustentabilidade referente ao periodo de 2022, além da matriz de materialidade, foi
também divulgado o Plano ESG 2030, intrinseco ao plano estratégico da Ultrapar e dos negdcios, que
tem como base os mesmos temas materiais, e estabelece as ambicOes e metas da Ultrapar para
evolucdo em cada um dos temas até 2030.

A Ipiranga deve avancar em sua estratégia ESG principalmente por meio de seu plano para retomada
de crescimento, com foco nos pilares de logistica eficiente, supply e trading ativo, inteligéncia de pricing,
e gestao e engajamento da rede de revendedores. A empresa € uma grande plataforma de distribuicdo
de biocombustiveis e a Companhia vé muitas oportunidades nessa indUstria, considerando que o etanol
deve aumentar sua presenga na matriz energética no futuro.

A estratégia da Ultragaz esta focada em oportunidades para novos usos de GLP e crescimento através
da diversificagdo energética (além do GLP), investindo em transicdo energética, operagbes ecoeficientes
e nada cadeia de valor. A empresa ja iniciou essa jornada de diversificacdo, investindo em energias
renovaveis, com aquisicdo da Stella e da NEOgas.

Os Resultados recordes apresentados pela Ultracargo nos Ultimos anos estdo conectados a sua
estratégia de expansao de capacidade, eficiéncia operacional, seguranca e ganhos de produtividade,
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além de oportunidades associadas a transicdo energética. A empresa se prepara e busca alternativas
para expandir suas operacoes para o interior do pais, aplicando a participagdao na movimentacdo de
biocombustiveis, principalmente etanol, conectado ao potencial que o Brasil tem para liderar a transicgo
para uma economia baixo carbono.

Seguem abaixo as metas ESG para 2023 da Ultrapar:

METAS 2030

1. SAUDE E SEGURANGA

AMBICAO 2030

Assegurar uma
solida cultura

de salde e
seguranga,

COM Processos e
indices em nivel
de exceléncia,
garanfindo
qualidade de vida
aos colaboradores
€ seguranga para
as comunidades
no enforno de
nossas operagdes

= Reduzir em 50%' a taxa de
acidentes com afastamento

= Reduzir em 70%2 a taxa de
acidentes de processo

= Garantir que nossos
colaboradores sejam
atendidos em programas de
satde e qualidade de vida®

METAS 2030

2. GOVERNANCA E INTEGRIDADE

Eﬂ?

AMBICAO 2030

Ser protagonista
em govemanga e
integridade,
influenciando o
ambiente de
negécios na
adogdo de
melhores praticas
e conduta ética

! Boiuga0 4o A rOaTvD Dara MVl GRNGNTlD, Com DX o SI0NACS OF CLLIG 50 Haorsin
2 Boas prAICas O& QOVEMANGS, COMO QUEMTIc, NB0 5@ iMitands o alnhamant oe Incanthos o axecuthvas,

= Atingir o mais alto nivel de
cultura de integridade’

= Garantir boas praticas de
governanga corporativa?

Metas 2030

3. TRANSICAO ENERGETICA

)

AMBICAO 2030

Planejar e

implementar
estratégias
voltadas &
transigc@o para
uma economia de
baixo carbono

Smisnte: de @000 122

= Implementar medidas de
reducdo e mitigagdo de
emissdes de gases de efeito
estufa em nossas operagdes,
garantindo a nevtralidade de
carbono' a partir de 2025
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Metas 2030

4. OPERAGOES ECOEFICIENTES

O

~ = Manter o uso de 100% de energia
AMBICAO 2030

elétfrica renovavel' e certificada

ENERGIA

Assegurar nivel de
exceléncia na
estdo ambiental )
as operagdes, = Zerar os vazamentos® com risco de
garantindo o uso £ contaminagdo de solo e dgua
eficiente de
recursos naturais e
ofimzando a
gestao de residuos

= Aterro zero: n&o destinar residuos
perigosos € ndo perigosos para
aterro, por meio de solugdes mais
sustentaveis*

RESIDUOS

Enarpio @8vica 100K 0SQLINSS o0 1oreas rancvaval com cenficods ae rTeacidode
2Volme da consumo oe Agua S0 Grupo & imatertal
2 Vazamenics Com parda oe conenco secundana
* Compastaga ciogem @ h

Metas 2030

5. RESPONSABILIDADE COM
A COMUNIDADE

@

AMBICAO 2030

A o de fontis : lnvesﬁr em iniciativas e
responsavel parceras que

perante as promovam educagdo
comunidades do de qualidade e geragdo
entomo, gerando de emprego e renda em
oportunidades de comunidades do

Ic(’:;elnvomme"m entormno das operagdes

Metas 2030

6. CADEIA DE VALOR

el
AMBICAO 2030 = Garantir 100% dos

5 fornecedores criticos' com
Ifgf#\’ggtccl?:é préticas de exceléncia em
monitorar a ESG
adogdo das

melhores praticas
ESG na cadeia de = Garantir 100% dos

valor dos negécios revendedores selecionados?
com prdticas ou
compromissos ESG

! FOmMBcasonss o2 INJMEs SU SEMVIC: SMCO: DANS 8 a0TD0B S8 Compantia &/cu chpindio raivanta
2 Revencieccnas SEECIONO0E 0 OCONTO COM & oND GSTNDCe S £0Sa nepacio - apicdvel somenta & Ipronga & Litogaz
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7. CULTURA INCLUSIVA
E DIVERSIDADE

0
oXe)
AMBICAO 2030

= Atingir 50% de o — =% "‘W&'*T‘“‘ ¥

Prombver equidade de género e

confinuamente etnia na lideranga' e
um ambiente 33% no Conselho de
inclusivo e iR %
desenvolvimento Administragdo
integral das
pessoas para
cada um atingir 2 g &
seu potencial e Garantir um ambiente
contrbuir para inclusivo que seja
Miasteds reconhecido em
perspectivas e N

experiéncias no pesquisas infernas?
processo deciséro

! Foeioles Sa parantas @ acima
*% e fovorobiicada reicivo 0 ombiante ISl O DEsOLEESS Infemas O cima arpanizacional
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18. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposigbes constantes do Cddigo ANBIMA, adicionalmente as informacoes
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais referentes aos CRA e a Oferta.

18.1. Duration do titulo de Securitizacdo

CRA 12 Série: aproximadamente 3,23 anos, data-base 26 de maio de 2023.

CRA 22 Série: aproximadamente 3,20 anos, data-base 26 de maio de 2023.

18.2. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturagao da oferta, com identificagao
das partes envolvidas e do fluxo financeiro

6 VERT paga os investidores

Ipiranga bént VERT VERT emite s ( la = ¥
: ‘@ 98 modglu E Q Q O
P

® VE‘RT . ® e

4 VERT transfere os recursos a Ipiranga 3 Investidores adquirem o CRA

5 lIpiranga paga a VERT com juros e amortizacbes

18.3. Classificacdo dos CRA

Para fins da classificacdo ANBIMA, os CRA foram classificados conforme a seguir: (i) concentracao:
concentrados, tendo em vista que os Créditos do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA sao
integralmente devidos pela Devedora; (ii) revolvéncia: ndo ha previsdo de revolvéncia dos Créditos do
Agronegdcio que compoem o lastro dos CRA; (iii) atividade da devedora: terceiro comprador, pois a
Devedora insere-se na atividade de (@) aquisicdo de etanol, caracterizado como “produto agropecuario”
para fins do paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076; (b) nos termos do artigo 2°, I, §1°, 2°, 7°
e 89, do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM 60, bem como o artigo 29, §4°, II, do Anexo Normativo
II, da Resolugdo CVM 60, as Debéntures estdo vinculadas a uma relacdo comercial existente entre o
terceiro e produtores rurais ou suas cooperativa, enquadrando-se, portanto, no previsto no artigo 23,
paragrafo 19, da Lei 11.076; e (c) conforme a Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissao ha um cronograma
indicativo da destinacao dos recursos obtidos por meio da Emissdo; e (iv) segmento: hibridos, em
observancia ao objeto social da Devedora. Esta classificagao foi realizada no momento inicial da oferta,
estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragoes
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ANEXO I

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA DEVEDORA
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.
(“Sociedade”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho individual
e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (“International Financial Reporting Standards — IFRS”), emitidas pelo
“International Accounting Standards Board — IASB”.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagao a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significati