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Disclaimer

Este material de divulgagédo (“Material de Divulgagéo”) foi preparado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Coordenador Lider”), pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), e pelo
Banco BOCOM BBM S.A. (“BOCOM BBM, e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), com base nas informagdes prestadas, até o dia 30 de maio de 2023, pela GJA Industrias S.A. (“GJA” ou “Devedora”),
REFRESCOS BANDEIRANTES INDUSTRIAS E COMERCIO LTDA., sociedade empresaéria limitada, com sede na Cidade de Trindade, Estado de Goids, na Rua 02, Quadra 17, n° 255, Setor Barcelos, CEP 75.383-270, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 03.380.763/0015-07 (“Refrescos Bandeirantes”), a VITAMEDIC INDUSTRIA FARMACEUTICA LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Andpolis, Estado de Goiés, na Rua VP R1, s/n°, quadra 02-A
Médulo 01, Distrito Agroindustrial de Anapolis, CEP 75.132-020, inscrita no CNPJ sob o n° 30.222.814/0001-31 (“Vitamedic”), a REBIC EMBALAGENS INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na
Cidade de Trindade, Estado de Goids, na Rua 2, Quadra 17, n® 255, Galp&o 4, CEP 75.383-270, inscrita no CNPJ sob o n° 01.370.480/0001-45 (“Rebic Embalagens”), a REBIC COMERCIAL LTDA., sociedade empresaria limitada,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jodo Moura, n° 313, 7° Andar, Sala 04, Pinheiros, CEP 05.412-001, inscrita no CNPJ sob o n® 00.004.227/0001-05 (“Rebic Comercial”), a JJM PARTICIPAGOES
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jodo Moura, n°® 313, 7° Andar, Sala 11, Pinheiro, CEP 05.412-001, inscrita no CNPJ sob o n° 05.441.369/0001-53 (“JJM
Participagdes”), a ATLANTA LOCADORA DE VEICULOS LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Jodo Moura, n® 313, 7° Andar, Sala 03, Pinheiros, CEP 05.412-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 03.111.422/0001-22 (“Atlanta Locadora”) e a GJA PARTICIPAGOES LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Jodo Moura, n° 313, 7°
Andar, Sala 6, Pinheiros, CEP 05.412-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 24.248.970/0001-79 (“GJA Participagdes” e, em conjunto com a Refrescos Bandeirantes, a Vitamedic, a Rebic Embalagens, a Rebic Comercial, a JJM
Participagdes e a Atlanta Locadora, as “Fiadoras”) e pela Virgo Companhia Securitizagdo (“Emissora”), exclusivamente como material publicitario (“Material Publicitario”) relacionado a emisséo de certificados de recebiveis do
agronegdcio (“CRA”), em série Unica, da 1712 (centésima septuagésima primeira) emisséo (“Oferta”) da Emissora, para distribui¢édo publica.

A presente Oferta serd realizada nos termos da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160"), e da Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro
de 2021, conforme alterada.

Este Material de Divulgagdo apresenta informagbes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) (assim como sua
versao definitiva, quando disponivel), o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio, em Série Unica, da 1712 (Centésima Septuagésima Primeira) Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Virgo
Companhia de Securitizagdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela GJA Inddstrias S.A.", (“Termo de Securitizagdo”), em especial a segéo “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRA, bem como
a leitura da lamina da Oferta (“Lamina”). Esta apresentagdo ndo constitui oferta, convite, recomendagéo ou solicitagdo de oferta de subscrigdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratada como uma
recomendagdo de investimento nos CRA. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, sendo recomendavel a contratagdo de seus préprios assessores em matérias
legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento sobre o investimento nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais
investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua verséo definitiva, quando disponivel) e no Termo de Securitizagdo, que contera informagdes detalhadas
a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos, aos setores agricola e aos CRA, bem como na Lamina. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), o
Termo de Securitizag&o e a Lamina poder&o ser obtidos junto & Emissora, aos Coordenadores, 8 CVM, a B3 S.A. (“B3”) e 8 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (“Agente Fiduciario”).

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagbes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pelas Fiadoras sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram o
Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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Disclaimer

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO CONSTITUEM UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA DOS CRA, 0OS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO
PRELIMINAR, NO TERMO DE SECURITIZAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NOS DEMAIS DOCUMENTOS RELACIONADOS A OFERTA (“DOCUMENTOS DA OPERAGAQ”), BEM COMO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
SECURITIZADORA E NA LAMINA.

O registro da presente distribuigao nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade dos CRA, da Emissora e das demais instituicoes prestadoras de
servigos.

A rentabilidade alvo nao representa e nem deve ser considerada como promessa ou garantia de rentabilidade.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, tais como seus resultados, negécios e operagdes podem ser encontrados no Formulario de Referéncia, disponivel para consulta no site da CVM, www.gov.br/cvm (neste website,
acessar, do lado esquerdo da tela, “Informagodes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagées Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Virgo
Companhia de Securitizacdo” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download da versdo mais atualizada do
Formulario de Referéncia - Ativo

Os termos em letras mailsculas que nao se encontrem especificamente definidos neste material serdo aqueles adotados no Prospecto Preliminar.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO NOS CRA E CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE
DIVULGAGAO, E, EM PARTICULAR, AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NO PROSPECTO PRELIMINAR, NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, BEM COMO AS DEMAIS
INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR, NO TERMO DE SECURITIZAGAO E NA LAMINA, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, PARA CIENCIA DE
CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NOS CRA.

O INVESTIMENTO NOS CRA E UM INVESTIMENTO DE RISCO QUE ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO
NOS CRA, 0S POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS, A FIM
DE OBTER TOTAL COMPREENSAO SOBRE OS CRA, A OFERTA E 0S RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NOS CRA.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NOS CRA.
A OFERTA E OS CRA EM QUESTAO TRATA-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO.

A OFERTA NAO E ADEQUADA AOS INVESTIDORES QUE (I) NAO TENHAM CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OFERTA E/OU NOS CRA OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA, EM
ESPECIAL REGULATORIAS, TRIBUTARIAS, NEGOCIAIS, DE INVESTIMENTOS E FINANCEIRAS; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ CONSIDERAVEL COM RELAGAO AOS CRA, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE CRA NO MERCADO
SECUNDARIO E INCIPIENTE; E/OU (i) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E/OU AS SUAS ATIVIDADES.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR, A LAMINA E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGAO FATORES DE RISCO.

CONFIDENCIAL 3

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO  (cuassiFicacio: pBLICA]



MATERIAL PUBLICITARIO

6 GRUPO

Y JOSE ALVES

1. Visao Geral do Grupo José Alves

Destaques Financeiros do Grupo

o

Estrutura, Termos e Condigoes

Fatores de Risco

o

Contatos

-

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

® GRUP'O
-y JOSE ALVES

ﬂ Visao Geral do Grupo José Alves

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES

DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Historico da Familia Alves Faria

A histéria do Grupo José Alves comeca nos anos 60...
Uma época de dificuldades, mas também de oportunidades, especialmente para empreendedores.
De um pequeno negdcio do segmento de secos e molhados em Uberlandia-MG, surge a rede atacadista Casas Alo Brasil.

Do inicio modesto até o atual Grupo Empresarial, 0 caminho de sucesso foi tragcado a passos lentos, mas certeiros.

Do anonimato para se posicionar como um conglomerados empresariais de Goias, que em 2022 superou o faturamento anual de
RS 2,4 bilhoes, o Grupo chega a terceira geragdo, com uma sucessao familiar planejada, como forma de garantir uma administracédo transparente
para a sucessao nas empresas. Bem ao estilo que pretendia o fundador, José Alves.

Fonte: Devedora CONFIDENCIAL 6
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Grupo José Alves

Overview

Principais Marcas e Servicos do Grupo

= Grupo empresarial familiar, fundado em 1962, composto por empresas nos segmentos
de bebidas, embalagens, educacao, tecnologia da informagao, rastreamento de
veiculos, locagao de veiculos, farmacéutico, imobiliario e limpeza;

* Presencga nacional, com destaques nas regides do Centro-Oeste e Norte (Goids e
Tocantins), sendo a distribuicdo de Coca Cola em GO e TO

= GJA Participagdes, Segmento de bebidas e Vitamedic sdo auditadas pela PWC

Distribuicao envasadoras

Sistema Coca-Cola no Brasil

8
L ¥ - 80 Anos de Brasil
! ¢ . .
. & 9 Categorias de bebidas
q
L > 25 Marcas
g v, fb
? ]
g Q{gé £ 260 Produtos
g
g g 57,2 Mil Colaboradores
Q Ceatily SZ:;:ichites QSolar QBrasal g Ledo Q Uberlandia Q Femsa Q Andina QSorocaba

Fonte: Devedora | Notas: (1) Empresa operacional em 2023, portanto, ainda sem faturamento a ser contabilizado

GJA Participagoes Ltda

l Devedora l

GJA Servigos S.A
Segmento de Servigos

l l l

GJA Indistrias S.A
Segmento Industrial

GJA Neg. Imob. S.A
Segmento Imobiliario

Bebidas Farmacéutico Limpeza’
- Refrescos
@%Bandcimntcs @
#gua mineral
crystal Rebica VITAMEDIC Outros...
90% 10% % Faturamento bruto

do grupo

Outras Marcas

)
3T @
NEGOCIOS IMOBILIARIOS
Educagao Rastrgamento Imobiliario
Veicular
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Estrutura Societaria s

José Alves Filho 99,94% J—
Maisa Tucci 0,03% JIM Maria Dilda Alves IR IA DZ { 1 Cluster bebidas*
José Alves Neto 0,01% Participagdes Participagdes Participagbes Participagoes Participagoes |:| Fiadoras
Joao Ricardo Alves 0,01%
Vivian Tucci 0,01% 32,34% 40,64% 9,16% 8,03% 8,93% B segmento de Bebidas*
Stephanie Alves 0,01%

B Mercado imobiliario
- Setor farmacéutico

GJA Participagoes Ltda . Segmento de Servigos

Outros

Devedora
99,99%!

l 99,99%"

GJA Neg. Imobilidrios S.A.

GJA Industrias S.A.

Segmento Industrial

GJA Servigos S.A.

Segmento de Servigos Segmento Imobiliario

essssnssnaslnsnnnnnnnnnn,

"assmsssssnssssnnsnnnnys’

99,99%2 l‘)9,99%2 1‘39,95%2 99,95%2 l 99,95%2 l 99,95%2 199,95%2
A 4

ALFA - Centro
Educacional
Alves Faria

99,99%?2 99,99%2
v 1 \ 4

99,99%2

FADISP -
Centro Ensino
N. Sra. De

Refrescos

Bandeirantes L

Rebic Emb. Ind.
e Com. Ltda.

ATLANTA - Sevla 3T

Systems Rast.

NL Negécios
Imobiliarios
Ltda.

Vitamedic Ind.

P REBIC - Rebic
Farmacéutica

Comercial Ltda

Atlanta Loc. De

Ind. e Com. Veiculos Ltda.

Ltda. Monit. Ltda

Ltda.

Ltda. Fatima Ltda.

58,77%

Rebica Ind. e

Malbork 41 Emp.
Imobiliarios S.A.

41,23%

Comércio Ltda.

Fonte: Devedora | Notas: (1) a J.J.M Part,, |.R. Part, |.A. Part e DZ Part. possuem individualmente 0,0000003%, 0,0000025% e 0,0000011% de participagdo na GJA Industrias, GJA Servigos e GJA Neg. Imobilidrios, respectivamente; (2) a J.J.M Part,, |.R. Part, |.A.
Part e DZ Part possuem individualmente 0,01% de participagdo nas empresas operacionais, com excegédo da Rebica Ind. e Comercio, FJA Empreend. e Part. e Malbork 41; (3) A GJA Part. possui 0,01% de participagdo também em cada uma das empresas
operacionais, exceto na Rebica Ind. E Comercio e Malbork 41. a GJA Participagdes possui 0,01% de participagdo na FJA Empreend. e Part ; (4) Por cluster de bebidas entende-se como as empresas necessarias para funcionamento da frente de negécios
bebidas. Segmento de Bebidas sdo todas empresas com ligagéo na frente de negécios de bebidas; (5) Os percentuais de participagédo das empresas possuem arrendondamento para duas casas decimais
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Histéria do Grupo

1962 1994 2008 2015
Inicio do Grupo José Holding Atlanta Locadora de Vitamedic
Alves Rebic Comercial Veiculos

é\‘GHUPO

JOSE ALVES

2019

22 Emissdo de Debéntures pela
GJA Industrias S.A. no valor de
R$ 170 milhdes

@%g;§§5§§;ntcs

2019

12 Emissdo de CRI com direitos
creditérios devidos pela Refrescos
Bandeirantes, no valor de RS 47
milhdes

é\‘GHUPO

JOSE ALVES
2022
Emissdo de CRI com direitos
creditérios devidos pela GJA

Industrias S.A, no valor de RS 360
milhdes

2009
NL Imobiliaria

1996
Refrescos Bandeirantes Rembal
Rebic Embalagens

Faculdade ALFA

Fonte: Devedora

@% %‘;ﬁ?]sgi(;;ntcs

2018

12 Emissdao de CRA com direitos
creditérios devidos pela Refrescos
Bandeirantes, no valor de RS 120
milhdes

é‘GRUPO

JOSE ALVES

2021

22 Emissdo de CRA com direitos
creditérios devidos pela GJA
Industrias S.A. no valor de RS 480
milhdes
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Holding
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Acionistas

&>

Conselho de Familia
Maisa Alves

Conselho Administragao
José Alves Filho

l

Presidéncia Executiva __ . Auditoria
José Alves Filho Independente

! I

Vendas & Marketing Produgao Industrial
Heitor Dea Roneidson Brandao

I ! ! ! !

Controladoria Assuntos Juridicos
Corporativa Luiz Antonio Faria
Edwaldo Oliveira Souza

Diretoria Financeira
Milton Penna

Plan. Estratégico
Joao Ricardo Alves

RH Corporativo & DO
Adriano Matias

!

Tl Corporativa
Luiz Dias

l l

Diretoria Operacional
Aldo Fernandes

Bebidas e Embalagens

Fonte: Devedora

Diretoria Operacional
Wilmar Junior

Farmacéutico

l ,, l l

Diretoria Operacional
Edwaldo Oliveira

Diretoria Operacional
Nelson de Carvalho

Diretoria Operacional
Reinaldo de Paula

Diretoria Operacional
Ernani Abreu

Locagao de Veiculos Ensino Rastreamento de Veiculos Negécios Imobiliarios

l

Diretoria Operacional
Cristiano Aratjo

N&L Inddstria
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Governanca

Auditoria Independente

Cluster de bebidas auditado pela PWC desde 2019.

Governanga Familiar

0 Conselho de Familia do Grupo José Alves foi criado em 1998 para coordenar, alinhar e
inserir os acionistas e familiares no propdsito de transmitir e perpetuar a Unido e os Valores de
Familia no grupo, em concordancia com a visao e desejo de perenidade de nosso patrimdnio.

Governanga Corporativa

Cédigo de Etica com base na Honestidade, comprometimento pela defesa dos principios
fundamentais da importancia a Vida Humana, buscando sempre a plena realizagdo no respeito
as Leis, Estatutos e Regulamentacoes, adotando praticas de protegcao ao bem estar de todos e
ao meio ambiente.

Conselho Administragao

Presidente:

Sr. José Alves Filho Conselhelros:

Sra. Andrea Alves W. Gonzalez
Sra. Vivian Tucci Alves Fonseca
Sr. Jodo Ricardo Alves

Sra. Alynne Alves

Vice-presidente:
Sr. Almiro Esteves Junior
Sr. José Alves Neto

Fonte: Devedora

Gestao Profissionalizada

Diretorias com executivos de mercado em suas areas de atuacao.

Bebidas & Embalagens

Fabricagcao, comercializagao e distribuicdo de produtos Coca-Cola.

Holding

A Holding do Presidente (JJM Participagdes) - o direito a indicagdo do Presidente do Grupo
José Alves. Além dessas, ha a segmentacao em trés holdings onde temos a consolidagao de
cada ramo de atividade (Industrial, Servicos e imobilidria), essas consolidadas na GJA
Participagoes

Conselho de Familia

Missao do Conselho de Familia:

= Promover a unido e a harmonia familiar;

= Transmitir os Valores da Familia para todas as geragoes;

= Promover a comunicagéo e informagéo entre os familiares;

= Integrar Familia e Empresa;

= Promover agdes de contribuicdo para a comunidade;

= Motivar os descendentes para se capacitarem e trabalharem nas empresas.

CONFIDENCIAL 11

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES
DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO  (cuassiFicacio: pBLICA]



MATERIAL PUBLICITARIO

Refrescos Bandeirantes (1/2)

Overview

Fundada em 1987, a Coca-Cola Refrescos Bandeirantes é uma empresa do segmento de
bebidas do Grupo José Alves. Atua na fabricagao e distribuicao de produtos Coca-Cola nos
estados de Goias e Tocantins.

A companhia além de atender as marcas Coca-Cola, trabalham também com as marcas Ledo,
Bavaria, Kaiser e Sol, Dell Valle Fruit e Fresh, produtos do portfolio Brasil Kirin, suco, chas,
energéticos, achocolatados, isotonicos, hidrotdnicos e bebidas a base de soja (Ades) da Ledo,
além das aguas minerais Crystal e energético Monster.

Atualmente possui 7 linhas de producéo, sendo 1 de latas, 3 de pet, 1 de retornaveis (vidro e
Ref-Pet), 1 de Bag e 1 de dual pack.

Receita Liquida do Cluster do segmento de bebidas encerrou em RS 1.7 bi em 2022.
0 segmento de bebidas™ do grupo é auditado pela PWC.
RS 108 mi investimento realizado no segmento de bebidas em 2022.

Faturamento por Tipo de Canal

2020 2022

2021

m Autosservico M Bares mMercearia

Highlights Operacionais

o © et

+30 Mil

Pontos de Vendas

Atuagéo 1
228 Municipios

Fabrica

Cadeia de Valor

Concentrado

. i
Ceete, :
-
-

Agucar

R
-

Produgao

7 5
CDs Crossdocking

Chas, Sucos e Agua

Qledo &rgtal

£BEBIDAS

Cervejas

S;‘?'*

Comércio

Fonte: Devedora | Notas: (1) Por segmento bebidas entende-se como sendo as empresas Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda, Rebic Embalagens e Comércio, Atlanta locagdo de veiculos e Rebic Comercial Ltda.
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Refrescos Bandeirantes (2/2)

Evolucao de Volume (mi L)
" 468
428 413 ” 413 421
20 394 31
30
77 102
291
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Refrigerante mCerveja mAgua mN&o Carbonatado
Evolugao do Market Share de Refrigerante e Cerveja (GO/TO)
63,30% 61,50% 65,70% 66,80% 65,80% 64,10% 62,50% 64,80%
o~ o —— ¢ —— —e— ° —e
28,80% 30,00% 28,50% 31,50%
—— — —e
16,10% 16,50% 15,30% M
o— —— ——
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—&— Refrigerante —@—Cerveja
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Vitamedic

Overview

= A VITAMEDIC foi fundada ha mais de 40 anos e iniciou sua trajetéria em Andpolis-GO com a
missdo de ser uma referéncia nacional na producao e comercializagao de medicamentos.
Passou a pertencer ao Grupo José Alves em 2015.

= Possui em seu portfélio medicamentos genéricos, similares e NMED (73 medicamentos com
125 apresentagOes) e estd presente em importantes programas de governo, como por
exemplo a “Farmacia Popular”, que abrange importantes terapias como hipertensao, diabetes
e asma.

= Em 2021, foram langadas 3 apresentacdes da Risperidona (antipsicético) e produtos
suplementares da linha FORDAY, como Betaglucana.

Breakdown da Receita’

2020 2021 2022

m Genérico mNMED m Similar

Fonte: Devedora, Demonstragdes Financeiras Auditadas da Vitamedic pela PWC nos anos de 2019,2020,2021 e 2022 | Notas: (1) NMED s&@o medicamentos isentos de prescrigéo.

Highlights

~ 950 colaboradores

. +RS 12 milhées em investimento direto no laboratério de Pesquisa &
jln_[[ Desenvolvimento nos ultimos anos, visando intensificar o ritmo de langamento de
novos produtos.

@s, Em 2022, investiu cerca de R$ 61 milhoes em aquisicdo de imobilizado e
intangivel

Lucro Bruto (RS mi) e Margem bruta (%)

81,29%
74,54%

\2%

38,21%
234
41 65
E— ]

2019 2020 2021 2022
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N&L industria

= Empresa se tornou operacional em 2023 com o propésito de desenvolver solugoes de
limpeza;

= A empresa possui hoje quatro marcas, sendo a marca Flom a premium, a mainstream com a
marca Geo, e economy com a marca Ki-joia;

= A companhia possui uma unidade fabril em operagao.

= A N&L encerrou o exercicio de 2022 com RS 141 mi em ativos.

Distribuicao Geografica Fabril

=
Unidade Fabril 1
Trindade (GO)

Fonte: Devedora

Fabrica & Futuro

Ativos da Nossa Fabrica
ﬁ@ Inteligéncia Artificial

Computagio Cognitiva

@ Sistemas Cyber-Fisicos

Roboética

Processos de Produgao Customizaveis

Marcas
PN o At
FLom e GEO i.JOIA
Roupa Casa Roupa + Casa Roupa + Casa
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Destaques Financeiros — GJA Participagoes’

Receita Liquida (RS mi) Lucro Bruto (R$ mi) e Margem Bruta (%)
50,36%
1.960
1.860 1.808 3, m 39,99%
1.457 937 —e
765 784
. ]
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
EBITDA (RS mi) e Margem EBITDA (%) Lucro Liquido (RS mi) e Margem Liquida (%)
30,81%

20,52% 18,71%
1 5,2V‘\'_ 15,56% 11,35%
—o 4,01% 4,09%
573
348
371
305
243 205
[ [ ]

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Fonte: Demonstragdes Financeiras auditadas pela Price dos anos de 2019,2020,2021 e 2022. | Notas: (1) Considerado a consolidagdo das empresas GJA industrias S.A, GJA negdcios Imobilidrios S.A e GJA Servigos S.A. CONFIDENCIAL 17
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Abertura do Endividamento — GJA Participacgoes’

Composicao do Saldo da divida (Dez-2022)

Divida Liquida (RS mi) e Divida Liquida/EBITDA (x)3

B Mercado de Capitais?

m Capital de giro

m Financia. Maq.

m Outros
Capital de giro 2025
Mercado de Capitais? 2032
Crédito direto 2026
Leasing 2024
Cédula de Crédito Bancario 2025
Financia. Magq. 2028

Fonte: Devedora | Notas: (1) Considerado o endividamento consolidado das empresas GJA industrias S.A, GJA negdcios Imobilidrios S.A e GJA Servigos S.A. ; (2) Mercado de capitais refere-se as dividas tomadas via CRA, CRI, NP e debéntures ; (3)

Considerado para fins de divida liquida em 2022 o ajuste pelo Hedge de derivativos e impostos a recolher do INCRA

2,78x
2,36x
1,61x
0,72x 847
574 596
- B -

2019 2020 2021 2022

Cronograma de amortizacao (RS mi) - Marco/2023

Posicao do endividamento em 03/2023 (RS mi)

473
202 230
153
92
] : -

2023 2024 2025 2026 2027 >2028
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Destaques Financeiros — Segmento Bebidas’

Receita Liquida (RS mi) Lucro Bruto (R$ mi) e Margem Bruta (%) EBITDA (RS mi) e Margem EBITDA (%)

1.723 38,00% 37.12% 38,75%
1.464 33,99%

1.310 1.317

18.52% 19,41% 19,17%

17,09%

668
498 489 498
- - - . - - - -330

2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Lucro Liquido (RS mi) e Margem Liquida (%) Dividendos (RS mi) Capex (RS mi)
12,63%
11,41% m Imobilizado m Intangivel
218
167 145
133
1
105 08
51
30
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022
Fonte: Demonstragdes Financeiras auditadas pela Price dos anos de 2019,2020,2021 e 2022. | Notas: (1) Considerado a consolidagdo das empresas Refrescos Bandeirantes Induistria e Comércio Ltda, Rebic Embalagens e Comércio, Atlanta locagéo de veiculos CONFIDENCIAL 19

e Rebic Comercial Ltda.
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Abertura do Endividamento — Segmento Bebidas’

Composicao do Saldo da divida (Dez-2022) Divida Liquida (RS mi) e Divida Liquida/EBITDA (x)

1,38x

0,58x
-0,24x )
3:5\’\F 0,54x
- =

B Mercado de Capitais?

m Capital de giro

o I

u Outros

(180)
2019 2020 2021 2022
Cronograma de amortizacao (RS mi) - Marco/2023
Modalidade Vencimento
Posicdo do endividamento em 03/2023 (RS mi)
Capital de giro 2025 34
Mercado de Capitais? 2024
Crédito direto 2026
4
Leasing — I
2023 2024
Fonte: Devedora | Notas: (1) Considerado a consolidagdo das empresas Refrescos Bandeirantes Industria e Comércio Ltda, Rebic Embalagens e Comércio, Atlanta locagéo de veiculos e Rebic Comercial Ltda. (2) Mercado de capitais refere-se as dividas CONFIDENCIAL 20
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Estrutura Simplificada da Operacao

Q GJA Industrias emite debéntures privadas em favor da Securitizadora.

A Securitizadora vincula os direitos creditérios oriundos das debéntures aos
CRA, sendo que os CRA contardo com as garantias outorgadas no ambito
das debéntures, quais sejam: Aval cruzado das empresas do grupo descrito
nos termos e condi¢des da operagao.

e A XP como coordenador lider em conjunto com o Banco Santander e BBM
como coordenadores, distribuem os CRA junto a investidores, e, apds a
liquidagao financeira dos CRA, a Securitizadora transfere os recursos para a
GJA a titulo de integralizacao das debéntures.

O O pagamento das PMTs das debéntures serdo feitos pela GJA diretamente
na conta centralizadora da Securitizadora para pagamento da amortizacao e
juros dos CRA.

Fonte: Documentos da operagédo
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Termos e Condigoes (1/2)

Instrugao | Rito | Publico RCVM 160 — Rito Automatico — Investidor Qualificado
RS 300.000.000,00 (Trezentos milhdes de reais)

Regime de Colocagao Garantia Firme

Parcelas semestrais, customizadas e consecutivas pagas a partir do 182 més (inclusive), conforme tabela abaixo:
= 182 més: 50000%

= 243 més: 52632%

= 302 més: 16,6667%
= 362 més: 20,0000%
Amortizagao = 423 més: 25,0000%
= 483 més: 33,3333%
= 542 més: 33,3333%
= 602 més: 50,0000%
= 662 més: 50,0000%
= 732 més: 100,0000%

Juros Mensal, sem caréncia
Remuneragao CDI +2,25%

Fianca das empresas:

= Refrescos Bandeirantes Indistria e Comércio Ltda;
= Rebic Embalagens Industria e Comércio Ltda.;

= Atlanta Locadora de Veiculos Ltda,;

= Rebic Comercial Ltda.;

= Vitamedic Industria Farmacéutica Ltda;

= JJM Participagoes; e

= GJA Participacdes Ltda.

Fonte: Documentos da operagao. CONFIDENCIAL 23
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Termos e Condigoes (2/2)

Os covenants serdo verificados na avalista Segmento de bebidas

= Divida Liquida (Considerando avais prestados)/EBITDA <=2,5x

Covenants’ = Divida Liquida/PL<=1,4x

= EBITDA/Despesa Financeiras >=2,75x

= Dividendos <=40% do lucros liquido, limitados a 10% do PL da Refrescos Bandeirantes, exceto o minimo obrigatério.

Resgate Antecipado Facultativo Permitido, considerando o valor presente das parcelas futuras calculado com a taxa de 1,55%
Rating AA, em escala local, atribuido pela S&P Global Ratings
Coordenador Lider XP Investimentos

Coordenadores Banco Santander e Banco Bocom BBM

Assessor da Oferta Lobo de Rizzo

Assessor da companhia Lefosse

Securitizadora Virgo

Agente Fiduciario Pentagono

Custodiante Vortx

Data do Bookbulding? 19/06/2023

Data da Liquidagao? 23/06/2023

Fonte: Documentos da operag&o | Notas:(1) Entende-se como segmento de bebidas as empresas: Refrescos Bandeirantes Ltda, Rebic Embalagens Ltda, Atlanta Locadora Ltda e Rebic Comercial Ltda. PL: Patriménio Liquido; Divida liquida ajustada : significa,
em conjunto, com base nas Demonstracdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Refrescos Bandeirantes referentes ao encerramento do exercicio social imediatamente anterior mais recentes, o saldo de empréstimos,
financiamentos e descontos de duplicatas, incluindo REFIS (programa de parcelamento ou refinanciamento de débitos tributérios federais), refinanciamentos de tributos e dividas tributdrias inscritas em divida ativa ou com exigibilidade suspensa da Rebic
Comercial, da Refrescos Bandeirantes, da Rebic Embalagens e da Atlanta, resultados negativos e/ou positivos, das operacdes de protegédo patrimonial (Hedge), liquido do saldo de caixa e aplicagdes financeiras da Rebic Comercial, da Refrescos Bandeirantes,
Rebic Embalagens e da Atlanta, inclusive, toda e qualquer garantia fidejusséria prestada pela Refrescos Bandeirantes; EBITDA: significa, em conjunto, com base nas Demonstragdes Financeiras Combinadas Anuais Auditadas do Setor de Bebidas da Refrescos
Bandeirantes referentes ao encerramento do exercicio social imediatamente anterior mais recentes, o resultado liquido da Rebic Comercial, da Refrescos Bandeirantes, da Rebic Embalagens e da Atlanta, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras, das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagGes e exaustdes da Rebic Comercial, da Refrescos Bandeirantes, da Rebic Embalagens e da Atlanta, calculado nos termos da Instrugcdo da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012; (2) Datas
estimadas, sujeitas a alteragdes. CONFIDENCIAL 24
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisédo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas no Termo de Securitizagdo, no Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e das Fiadoras e dos
demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos
abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, 0os negdcios, a
situacgdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora e/ou das Fiadoras de adimplir os
Direitos Creditérios do Agronegécio e demais obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo poderdo ser
adversamente afetados sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA,
podera ser afetada de forma adversa.

O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢ées dos CRA e das obrigagbes
assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores
leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigbes, 0os quais sdo
especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condi¢cbes de outras operagbes envolvendo o mesmo
risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou as Fiadoras, quer se dizer
que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a posicédo
financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora e/ou das
Fiadoras, conforme o caso. Devem-se entender expressées similares nesta Secdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora e/ou
as Fiadoras. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formuldrio de referéncias nos itens “4.1
Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2 Descrigdo dos Principais Riscos de Mercado”, incorporados por
referéncia ao Prospecto.

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora,
incluindo:

(a)riscos associados ao nivel de subordinagao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimoénio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora
ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes
decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a
aquisicéo e securitizagédo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio, cujos patrimonios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076 e
da MP 1.103, caso esteja em vigor. O Patriménio Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos
Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes pela Emissora
pode afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos
CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissédo de Debéntures, a Devedora néo terd qualquer obrigagédo
de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patrimdnio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em assembleia geral,
os Titulares de CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou
optar pela liquidagdo destes, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os
Titulares de CRA.

O risco de crédito da Devedora e/ou das Fiadoras e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar
adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende
do adimplemento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituido
em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagéo da Securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd do
adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussdo da Fianga serdo
bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um
resultado positivo, ndo ha garantia que a excussao da Garantia serd suficiente para a integral quitagdo dos
valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Portanto, uma vez que o pagamento da Remuneracdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento
integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e
externos que afetem a situagdo econdémico-financeira da Devedora e/ou das Fiadoras e suas respectivas
capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do
Patrimonio Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Inadimplemento da Fianga ou Insuficiéncia da Garantia

As Debéntures contardo com Fianga prestada pelas Fiadoras e, em caso de inadimplemento de qualquer uma
das obrigagbes da Devedora, ndo sanado no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Securitizadora podera
excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA, judicial ou extrajudicialmente,
o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da
Securitizadora. Nessa hip6tese, caso as Fiadoras deixem de adimplir com as obrigagdes da Fianca por elas
outorgadas, ou caso o valor obtido com a execugdo da Fianga ndo seja suficiente para o pagamento integral
dos CRA, a capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas no Termo de
Securitizagao frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente. Além disso, as Fiadoras poderao nao
ter condigdes financeiras ou patrimonio suficiente para responder pela integral quitagdo do saldo devedor das
Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares dos CRA receberdo a totalidade ou mesmo
parte dos seus créditos.

Risco de concentragao de Devedor e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a GJA
Industrias, na qualidade de emissora das Debéntures. A auséncia de diversificagdo da devedora dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio traz risco para os Investidores, uma vez que qualquer alteragao na capacidade de
pagamento da Devedora e/ou das Fiadoras pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragao dos CRA e de Amortizagdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, dos valores devidos no dmbito das Debentures, os riscos a
que a Devedora e/ou as Fiadoras estédo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento
da Devedora e/ou das Fiadoras na medida em que afete suas atividades, operagdes e situagdo econémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da execugdo das Debentures podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da
divida decorrente das Debentures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ou das Fiadoras, pode ter um
efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegadcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegdcio é responsaveis por realizar
os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte
da Securitizadora, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo do Crédito do Agronegdcio também podera ser afetada: (i) pela
morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessdria a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao e Constituicao da Fianga

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais contam com a Fianca prestada pelas Fiadoras e
devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizagéo.
Nao é possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizacdo das
Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos envolvidos neste
processo, conforme o caso, sendo que tais situagdes podem ensejar a descaracterizagdo das Debéntures,
dos Direitos Creditérios do Agronegécio e/ou dos CRA, causando prejuizos aos Titulares de CRA. Falhas na
elaboragéo e formalizagao da Escritura de Emisséo, de acordo com a legislagéo aplicével, e no seu registro na
junta comercial competente e nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos, podem afetar o
lastro dos CRA e a constituigdo da Fianga e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA,
inclusive, conforme o caso, resultando em seu vencimento antecipado.

(b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador para concesséo de crédito

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que sédo
representados pelas Debéntures.

(c) eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

Nao aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que sdo
representados pelas Debéntures.
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d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

A demanda por produtos da Refrescos Bandeirantes pode ser prejudicada por mudangas nas preferéncias e
gostos dos consumidores

A Refrescos Bandeirantes depende da sua capacidade em atender as preferéncias e gostos dos
consumidores. As preferéncias e gostos dos consumidores podem mudar de modo imprevisivel devido a uma
diversidade de fatores, tais como, conforme aplicadvel, mudangas demograficas, preocupagdes de salde dos
consumidores, atributos e ingredientes dos produtos, mudangas nos padrdes de viagem, férias e atividades
de lazer, clima, publicidade negativa decorrente de agdo ou processo contra a Refrescos Bandeirantes ou
empresas do mesmo setor, ou desaceleragdo da economia. Os consumidores também poderdo preferir os
produtos de concorrentes ou, de modo geral, reduzir sua demanda por produtos do segmento de negécio da
Refrescos Bandeirantes. A falha da Refrescos Bandeirantes em prever ou responder adequadamente as
mudancas nas preferéncias e gostos de consumidores podera causar impacto adverso sobre seus negdécios,
resultados operacionais e situagao financeira, o que podera impactar a capacidade da Devedora e/ou das
Fiadoras em honrar com os compromissos assumidos no ambito das Debéntures.

As atividades e receitas da Refrescos Bandeirantes dependem preponderantemente dos Contratos de
Fabricagao celebrados com a The Coca-Cola Company (“TCCC")

Atualmente, a Refrescos Bandeirantes tem autorizagdo da TCCC para fabricar bebidas preparadas com
xaropes desenvolvidos pela TCCC, bem como possui licenga de uso das marcas de titularidade da TCCC
dentro de determinado territério de atuagdo, nos termos dos contratos de fabricagdo celebrados,
individualmente, entre Refrescos Bandeirantes e TCCC (“Contratos de Fabricagédo”).

A receita e as atividades da Refrescos Bandeirantes sdo preponderantemente dependentes da fabricagéo das
bebidas do portfélio TCCC, uma vez que as demais atividades desempenhadas e receitas auferidas pela
Refrescos Bandeirantes advindas de outros tipos de bebidas que ndo o refrigerante, seja por meio de
participagdes societarias ou acordos de distribuigdo envolvendo outras empresas, tém a sua continuidade
subordinada a vigéncia dos aludidos Contratos de Fabricagéo.

Os Contratos de Fabricagédo tém prazo de vigéncia determinado, com encerramento previsto, e estdo sujeitos
a hipdteses de rescisdo antecipada. Caso os Contratos de Fabricagdo (i) ndo sejam renovados ao final do
periodo de vigéncia; ou (i) venham a ser rescindidos antecipadamente, os negécios, resultados operacionais
e situagdo financeira da Refrescos Bandeirantes poderdo ser impactados de maneira adversa. Neste caso, a
capacidade da Devedora de honrar as obrigagdes assumidas no ambito das Debéntures poderd ser
comprometida.

Se qualquer dos produtos da Refrescos Bandeirantes contiver defeito ou ficar constatado que contém

contaminantes, a Refrescos Bandeirantes podera ficar sujeita a responsabilidades de recall do produto ou
responsabilidades de outra natureza.

As bebidas produzidas pela Refrescos Bandeirantes e os materiais de embalagem a elas associados (tais
como garrafas, tampas, latas e outros recipientes) devem atender aos padrdes regulatérios e de seguranga
alimentar exigidos.

Na hipétese de eventual descumprimento dos padrdes regulatérios e de seguranga exigidos (tais como
contaminagdo ou defeito) ocorrer no futuro em quaisquer dos produtos da Refrescos Bandeirantes, tal
contaminagdo ou defeito poderd desencadear interrupgées pontuais dos negécios, recalls de produtos ou
responsabilizagdo da Refrescos Bandeirantes, podendo cada um deles causar efeito negativo sobre os
negodcios, reputagao, perspectivas, situagao financeira e resultados operacionais da Refrescos Bandeirantes.

Refrescos Bandeirantes depende de fornecedores externos para viabilizar sua produgao, podendo a
rescisao ou modificacdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negocios da Refrescos
Bandeirantes

A Refrescos Bandeirantes depende de fornecedores externos para ter acesso a diversas matérias-primas para
producgédo de bebidas e embalagens, dentre os quais se destacam latas de aluminio, vidro e barris.

A Refrescos Bandeirantes possui um nimero limitado de fornecedores de latas de aluminio, vidro e barris. A
concentracdo do setor de latas de aluminio, vidro e barris em certos mercados em que a Refrescos
Bandeirantes opera reduziu as alternativas de fornecimento local e aumentou o risco de interrupgéo desses
suprimentos. A rescisdo ou alteragdo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias com
tais fornecedores quanto a condi¢gdes de pagamento ou outras condigdes, ou o descumprimento por parte de
um fornecedor importante em cumprir suas obrigagdes contratuais ou em entregar materiais compativeis
com o uso corrente, exigird ou poderd exigir que a Refrescos Bandeirantes compre de fornecedores
alternativos, em cada caso, a pregos potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor
em questdo. Além disso, a Refrescos Bandeirantes pode estar sujeita a possiveis danos a sua reputagéo, se
um de seus fornecedores violar as leis ou regulamentos aplicaveis. Esses fatores podem impactar de forma
relevante a producgéo, distribuicdo e venda de refrigerantes da Refrescos Bandeirantes, bem como causar um
efeito adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, fluxos de caixa e/ou situagédo financeira da
Refrescos Bandeirantes. Caso esses fornecedores fiquem impossibilitados de continuar a atender as
necessidades da Refrescos Bandeirantes, e caso ndo seja possivel desenvolver fontes alternativas de
suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre os negoécios, resultados operacionais e situagdo
financeira da Refrescos Bandeirantes.

CONFIDENCIAL 28

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES

DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Execugao dos planos de negécio da Devedora e Refrescos Bandeirantes

A Devedora tem por objeto social a participagdo na condi¢cdo de sécia, acionista e/ou quotista, atuando como
holding, em carater permanente ou temporario, como controladora em sociedades operacionais no segmento
industrial, componentes do Grupo José Alves.

A Refrescos Bandeirantes tem por objeto social a fabricagdo, envasamento, comercializagdo de bebidas em
geral, refrigerantes, sucos, néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em pd, dguas com sabor, dgua de
coco natural e sabores e preparados liquidos para refrigerantes, além da fabricagdo de produtos alimenticios
em geral, compra e venda de matérias-primas em geral, vasilhame, embalagens e prestacao de servigos em
geral.

O resultado futuro decorrente da condugdo das operagdes da Devedora e da Refrescos Bandeirantes
impactarad de maneira relevante o desempenho financeiro destas, podendo afeta-lo adversamente na hipotese
de a execugdo dos respectivos objetos sociais ndo alcancar o sucesso esperado e, consequentemente,
prejudicar sua capacidade em honrar com as obrigagdes assumidas no ambito da Emisséo.

Ciclos de consumo sazonal e condigoes climaticas adversas podem acarretar flutuagées na demanda pelos
produtos da Refrescos Bandeirantes

As vendas de bebidas nos mercados em que a Refrescos Bandeirantes atua sdo sazonais, sendo
historicamente maiores no inicio do verao e nos feriados de cada regido. Assim, o desempenho da Refrescos
Bandeirantes poderd variar de acordo com a época do ano, fatores climaticos ou culturais. Além disso,
fatores climaticos imprevistos podem frustrar expectativas de vendas de bebidas em determinada época do
ano. Esses fatores poderdo afetar negativamente seu negécio, condicdo financeira e resultados operacionais
podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos da Oferta
Riscos gerais

Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Devedora e para as Fiadoras nos Documentos da Oferta, a
deterioragado da situagéo financeira e patrimonial da Devedora e/ou das Fiadoras de sociedades relevantes de
seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o
fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares dos CRA podem variar
significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas
desfavordveis ou outros fatores naturais, comerciais e/ou mercadolégicos que afetem negativamente os
pregos de agucar, medicamentos e matérias primas do setor de atuagdo das Fiadoras, nos mercados

nacional e internacional, bem como de sua comercializagdo, e outros eventos que possam afetar as
atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora, das Fiadoras e/ou das suas Controladas e,
consequentemente, a sua condigdo econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises
econdmicas também podem afetar os setores agricola e sucroenergético a que se destina a aquisigao que
lastreia os CRA, objeto da captagdo de recursos viabilizada pela Emissdo. Adicionalmente, falhas na
constituicdo ou na formalizagdo do lastro da Emissédo e das garantias, inclusive, sem limitagao, dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, também podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Efeitos adversos na Remuneragao e Amortizagao

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, a capacidade de adimplemento da Devedora
poderd ser afetada em fungdo de sua situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

A Securitizadora dependente de registro de companhia aberta

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como companhia securitizadora de créditos do
agronegécio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da
manutengao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizagdes societarias.
Caso a Securitizadora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, seu
registro poderd ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas emissdes de certificados de
recebiveis do agronegdcio.

0 objeto da companhia Securitizadora e o patrimonio separado

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio passiveis de securitizagdo por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos
patriménios sdo administrados separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do agronegécio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores, a Securitizadora terd sua
capacidade de honrar as obrigagdes assumidas junto aos titulares de certificados de recebiveis do
agronegécio reduzida.

Nao realizagao do Patrimonio Separado
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A Securitizadora é uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizagdo de
créditos do agronegdcio, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076, por meio da emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio. O Patriménio Separado da presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos
os respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como todos os recursos deles decorrentes e as
respectivas garantias vinculadas, na forma prevista no Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso
ou inadimpléncia por parte da Devedora poderd afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de
honrar os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patrimonio Separado, de modo que o atraso ou a falta
do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia
da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagdes decorrentes dos
CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio, cujo patrimdnio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer
atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade
da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, na forma prevista na
Escritura de Emisséo, a Devedora e/ou as Fiadoras ndo terdo qualquer obrigagcdo de fazer novamente tais
pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administragdo do
Patriménio Separado ou optar pela liquidagao deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para
quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario deverd assumir temporariamente a
administragdo do Patrimdnio Separado. Em assembleia geral, os Titulares dos CRA poderéo deliberar sobre
as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado ou optar pela liquidagao destes, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA. Ademais, ao
longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagédo
judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdencidrias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegécio, principalmente em razao da falta
de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patrimbnio, o que poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Insuficiéncia do patrimonio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragédo de sua quebra, cabendo, nessa
hipétese, ao Agente Fiducidrio e/ou a Securitizadora convocar Assembleia Geral de Titulares dos CRA para
deliberar sobre as normas de administragao ou liquidagdo do Patrimonio Separado. A Securitizadora somente
respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimonio Separado em caso de descumprimento de
disposigéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do mesmo patriménio, bem como em caso de descumprimento comprovado das disposi¢des
previstas no Termo de Securitizagdo, em decisdo judicial transitada em julgado.

A totalidade do patrimbénio da Securitizadora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia, imprudéncia, impericia ou por
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado, praticados com culpa ou
dolo, apurados em deciséo judicial transitada em julgado. Dessa forma, o patriménio liquido da Securitizadora
poderd nado ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar, o que podera afetar negativamente a
capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

0 risco de crédito da Devedora e das Fiadoras e a inadimpléncia das Debéntures pode afetar adversamente
os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende
do adimplemento, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, das Debéntures. O Patriménio Separado, constituido
em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com qualquer garantia ou coobrigagéo da Securitizadora. Assim, o
recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos montantes devidos dependerd do
adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA. Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussdo da Fianga serdo
bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial terem um
resultado positivo, ndo ha garantia que a excussao da Garantia serd suficiente para a integral quitagdo dos
valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegécio. Portanto, uma
vez que o pagamento da Remuneragdo e da Amortizagdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, das Debéntures, a ocorréncia de eventos internos e externos
que afetem a situagdo econémico-financeira da Devedora e/ou das Fiadoras e suas respectivas capacidades
de pagamento poderd afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade do Patriménio
Separado de suportar suas obrigagdes, conforme estabelecidas no Termo de Securitizagao.
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Administracao e desempenho da Securitizadora e a existéncia de uma equipe qualificada

A capacidade da Securitizadora de manter uma posigdo competitiva e a prestagao de servicos de qualidade
depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a Securitizadora ndo pode
garantir que tera sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administragéo.

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Securitizadora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito
adverso relevante sobre as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Securitizadora,
afetando sua capacidade de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administragao e
gestdo do Patrimonio Separado e afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Nao aquisi¢ao de créditos do agronegécio

A Securitizadora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissodes
realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizagdo de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A
Securitizadora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de efetuar
os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital adicional em
condigbes satisfatérias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros das atividades da
Securitizadora, o que pode prejudicar sua situagdo financeira, assim como seus resultados operacionais, o
que terminaria por impactar suas atividades de administragé@o e gesté@o do Patrimdnio Separado.

Risco Operacional da Emissora

A Emissora utiliza tecnologia da informagdo para processar as informagdes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora
podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha
significante nos sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegcam seus
sistemas de funcionarem como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio
separado produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagdes e reputagédo de
seu negocio.

Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranca, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgagdo nado-autorizada de informagdes confidenciais
pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgagédo de
informacgdes sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de

propriedade intelectual ou danos a sua reputagcdo e imagem da marca poderia levar a uma perda de
propriedade intelectual ou danos a sua reputagdo e imagem da marca.

A Emissora, a Devedora e as Fiadoras poderao estar sujeitas a faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duragdo das Debéntures e dos CRA, a Emissora, a Devedora e/ou as Fiadoras poderéo
estar sujeitas a eventos de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais
contingéncias da Emissora, da Devedora e/ou das Fiadoras, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditérios do Agronegécio, principalmente em razdo da falta de
jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetagdo de patriménio, o que podera afetar negativamente
a capacidade da Emissora, da Devedora e/ou as Fiadoras de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Risco de ndao cumprimento de Condigdes Precedentes e o consequente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuigé@o prevé diversas Condigdes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a
liquidagao dos CRA. Na hip6tese do ndo atendimento das Condi¢cdes Precedentes, nos termos do Contrato de
Distribuigédo, os Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira
efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, observado o
disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de
Reserva (conforme definidlo no Termo de Securitizagdo) e intengdes de investimentos serdo
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.

Verificagcdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.

Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise independente sobre a
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures. Assim, a declaragdo de
vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do envio de declaragdo ou comunicagéo da
Devedora informando que um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou podera
acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a
ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declaragdo de
vencimento antecipado e cobranga das Debéntures poderéo ser realizadas intempestivamente pela Emissora
e pelo Agente Fiduciario, o que poderd causar prejuizos aos Titulares dos CRA.
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A participagdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera ocasionar efeitos negativos sobre a liquidez dos
CRA no mercado secundario

As Pessoas Vinculadas poderdo participar da Oferta mediante apresentagdo de Pedidos de Reserva, sem
fixagdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores ou aos Participantes Especiais, observadas
as regras de cancelamento dos Pedidos de Reserva e rateio proporcional na alocagcdao de CRA em caso de
excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos e no Contrato de Distribuigcdo. A participagao de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de CRA para os Investidores, reduzindo liquidez desses
CRA posteriormente no mercado secundario. Os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento
nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter
os CRA que subscreverem e integralizarem fora de circulagdo. Para fins da Oferta, serdo consideradas
“Pessoas Vinculadas”, conforme indicado por cada um dos Investidores nos respectivos Pedidos de Reserva
dos CRA, quaisquer das seguintes pessoas: quaisquer controladores, diretos ou indiretos, ou administradores
dos Coordenadores, da Emissora, bem como seus coOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e, quando
atuando na emissé@o ou distribui¢do, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentagdo da CVM
que dispbe sobre normas e procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com valores
mobilidrios em mercados regulamentados, assim definidas pelo artigo 1° da Resolugdo CVM n° 173, de 29 de
novembro de 2022, que alterou o inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160.

Risco decorrente do descasamento da remuneragao do lastro e dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deverado respeitar o intervalo minimo de 2
(dois) Dias Uteis contado do recebimento dos CRA pela Emissora. Todos os pagamentos de remuneragéo
relacionados as Debéntures serdo feitos com base na Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de defasagem
em relagdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da Remuneragdo das Debéntures. No
mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA serdo feitos com base na Taxa
DI divulgado com 3 (trés ) Dias Uteis de defasagem em relacéo a data de calculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneragdo dos CRA previstas no Termo de Securitizagdo. Em razdo disso, a Taxa DI
utilizada para o calculo do valor da Remuneragdo dos CRA a ser pago ao Titular dos CRA podera ser menor do
que a Taxa DI divulgada nas respectivas datas de pagamento da Remuneragdo dos CRA, o que pode impactar
no retorno financeiro esperado pelo Titular dos CRA.

Risco relacionado a adogao da Taxa DI para calculo da Remuneragao dos CRA.

Com relagdo aos CRA, a Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que é nula a
clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal como o é a Taxa DI

divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a validade
da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a
possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragcdo dos CRA ou de seu lastro. Em se
concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa
DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros das Debéntures e a Remuneragdo dos CRA; e/ou (ii)
conceder aos titulares de CRA juros remuneratérios inferiores a atual Remuneragdo, bem como limitar a
aplicagao de fator de juros, nos termos da legislagao brasileira aplicavel a fixagao de juros remuneratérios.

Risco de aquisigao dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participagdo da Securitizadora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos
Investidores com 4gio, calculado em fungdo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do
prazo de amortizagdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio nas hipdteses previstas na Escritura de Emisséo, os recursos decorrentes
dessa antecipagédo serdo imputados pela Securitizadora no Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos Investidores
poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa
de rentabilidade que motivou o pagamento do &gio. Neste caso, nem o Patrimbénio Separado, nem a
Securitizadora, disporé@o de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e
indiretamente dos pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio. O recebimento dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para
pagamento da Remuneracgdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA.
Apds o recebimento de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais
cabiveis para a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor
recebido ndo seja suficiente para quitar integralmente as obrigagdes assumidas no ambito dos CRA, a
Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais
saldos aos Investidores

Auséncia de diligéncia legal das informagoes do Formulario de Referéncia da Securitizadora e de opiniao
legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora
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As informagbes do Formulario de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de diligéncia legal para fins
desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes,
obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formuldrio de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, néo foi
obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no
Prospecto e Formulédrio de Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de
diligéncia legal na Emissora. Consequentemente, as informacgdes fornecidas no Formuldrio de Referéncia da
Emissora constantes do Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes
que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséao.

Nao sera emitida carta de conforto no ambito da Oferta

O Cddigo ANBIMA prevé a necessidade de manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes
acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes no Prospecto com as demonstragdes
financeiras publicadas pela Securitizadora, pela Devedora e/ou pelas Fiadoras. No ambito desta Emisséao, nao
serd emitida carta conforto para as informacgdes financeiras da Securitizadora, da Devedora e das Fiadoras
constantes nos Prospectos ou no Formuldrio de Referéncia da Emissora com as demonstragdes financeiras
por ela publicadas, bem como sobre os indices Financeiros da Devedora e das Fiadoras. Consequentemente,
os auditores independentes da Securitizadora, da Devedora e das Fiadoras ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Securitizadora, da Devedora e das Fiadoras constantes no
Prospecto. Consequentemente, as informagdes fornecidas sobre a Devedora, a Securitizadora e as Fiadoras
constantes do Prospecto e/ou do Formuldrio de Referéncia da Emissora podem conter imprecisdes que
podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséao.

Alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagao das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de
renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. Alteragdes na legislagdo tributaria que levem a
eliminagé@o da isengé@o acima mencionada, criagdo ou elevacdo de aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre os CRA, criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagdo
tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar negativamente o rendimento
liqguido dos CRA para seus titulares, que poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas
mudancas. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Interpretagao da legislagao tributaria aplicavel a negociagao dos CRA em mercado secundario

Nao ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributagdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor de alienagdo e o
valor de aplicagdo dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA est&o
sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as
aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagéo
dos CRA séo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de
dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 2° da Lei n° 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo alienante até o ultimo
Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por cento) estabelecida
pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Receita Federal do Brasil.
Alteragdes na interpretagdo ou aplicacdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A
Securitizadora e os Coordenadores recomendam que os interessados na subscricdo dos CRA consultem
seus assessores tributarios e financeiros antes investir nos CRA.

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario

0 mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegécio apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso decidam pelo desinvestimento. Ndo ha
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA
no mercado secundario, tampouco pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo
dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA
deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a
este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigagbes de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro, no que tange a operagdes de CRA, em situagdes de stress, poderd haver perdas por parte
dos Investidores em razéo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual
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Restricao de negociagao até o encerramento da oferta e cancelamento da oferta

N&do havera negociagdo dos CRA no mercado secundario até a divulgacdo do anuncio de Encerramento.
Considerando que o Periodo de Colocagdo aplicavel a Oferta podera ser estender a até 6 (seis) meses
contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, os Investidores que subscreverem e integralizarem os CRA
poderdo ter que aguardar durante toda a duracdo deste periodo para realizar negociagcdo dos CRA. Nesse
sentido, a indisponibilidade de negociagcdo tempordria dos CRA no mercado secundario poderd afetar
negativamente a liquidez dos Investidores. Ainda, a Emissdo estd condicionada ao cumprimento de
determinadas condigOes precedentes pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e da Escritura de Emisséo. O Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociacao
tempordria dos CRA no mercado secundario e o publico restrito com o qual os CRA poderdo ser negociados,
bem como possibilidade de cancelamento da emisséo pelos eventos aqui descritos, como fator que podera
afetar suas decisdes de investimento

Vinculagao de todos os Titulares dos CRA em caso de Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA

Caso a Emissora realize uma Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, em decorréncia do recebimento
de uma Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures, e obtenha a ades&o de 95% (noventa e cinco por
cento) ou mais dos Titulares dos CRA, a totalidade das Debéntures e, consequentemente, a totalidade dos
CRA deverdo ser resgatados. Ou seja, caso 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos Titulares dos CRA
adiram a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, todos Titulares dos CRA estardo vinculados ao
Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, inclusive os Titulares dos CRA que, eventualmente, nédo
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA. Caso ocorra o Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA em decorréncia da adesé@o de no minimo 95% (noventa e cinco por cento) ou mais
dos Titulares dos CRA a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, os Titulares dos CRA que,
eventualmente, ndo tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA, terdo seu horizonte
original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragd@o buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributagdo em decorréncia do
prazo de aplicagé@o dos recursos investidos.

Risco de Liquidacao do Patrimonio Separado, Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, Resgate
Antecipado por Evento de Retengao de Tributos das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado Total das
Debéntures e de pré-pagamento e/ou vencimento antecipado das Debéntures

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patrimbnio Separado poderda ndo haver recursos
suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos
CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente

Fiduciario devera assumir a custddia e administragao do Patrimonio Separado. Em Assembleia Geral, os
Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado,
inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdécio, bem como suas respectivas
garantias, ou optar pela liquidagdo do Patriménio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo das
obrigagdes perante os Titulares dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das
formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagédo e realizagdo de referida
Assembleia Geral, ndo é possivel assegurar que a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio
Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente,
sem prejuizos aos Titulares dos CRA

Adicionalmente, os CRA serdo resgatados antecipadamente, nos termos da Clausula 17 do Termo de
Securitizagdo, em caso de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos das Debéntures, nos
termos da Cldusula 4.9.3 e seguintes da Escritura de Emisséo; (ii) declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo; e (iii) Oferta de Resgate Antecipado Total dos CRA que
obtenha a ades@o de 95% (noventa e cinco por cento) ou mais dos CRA em Circulagéo, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo. Caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, os Titulares dos CRA
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdao de eventual
tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagao dos recursos investidos. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a
Securitizadora proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado
Obrigatério Total dos CRA.

Risco de recomposi¢ao do Fundo de Reserva pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento da recomposigdo do Fundo de Despesas para garantir o
pagamento das despesas do Patriménio Separado, referidas despesas serdo suportadas pelo Patrimoénio
Separado, e caso este nao seja suficiente, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 13.2 do Termo de Securitizagdo, para deliberar a respeito do aporte, pelos Titulares dos CRA, dos
recursos necessarios para o pagamento das Despesas e manutengd@o dos CRA. Se os Titulares dos CRA, por
meio da Assembleia Geral, aprovarem o aporte de recursos, tal aporte terd prioridade de reembolso com os
recursos do Patriménio Separado. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada por falta de quérum de
instalacdo, ou, em se instalando, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, os Titulares dos CRA néo
aprovem o aporte dos recursos, tal fato configurara uma hipétese de liquidagé@o do Patriménio Separado, nos
termos das Clausulas 9.3 e 9.4 do Termo de Securitizagdo, com a entrega dos bens, direitos e garantias
pertencentes ao Patriménio Separado aos Titulares dos CRA, observado que, para fins de liquidagdo do
Patrimonio Separado, a cada Titular dos CRA serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do
Patrimoénio Separado, na proporg@o em que cada CRA representa em relagéo a totalidade do saldo devedor
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dos CRA, operando-se, no momento da referida dagao, a quitagdo dos CRA e liquidacdo do regime fiduciario.
Portanto, caso a Devedora ndo aporte os recursos necessarios para recomposi¢cao do Fundo de Despesas e
manutengdo dos CRA, a cada ano, existe o risco de os CRA serem resgatados, com a entrega aos seus
titulares das Debéntures emitidas pela Devedora.

Risco de Vedagao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Devedora e subscritas e integralizadas pela Emissora. A
Emissora, nos termos do art. 25 e seguintes da Lei 14.430, ou nos termos da regulamentagéo que estiver em
vigor, e do art. 39 da Lei 11.076, criou sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu
patrimoénio, em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA. Uma vez que a vinculagao das Debéntures aos CRA
foi condigé@o do negécio juridico firmado entre a Devedora e a Emissora, convencionou-se que as Debéntures
ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Devedora, exceto no caso de Liquidagédo
do Patriménio Separado. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a
Emissora para alienar as Debéntures, em um contexto diferente do acima, os Titulares de CRA deveréo: (i)
além de tratar do mecanismo e das condigdes da alienagdo, também disciplinar a utilizagdo dos recursos
para a amortizagdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienagdo de
Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizag@o da Devedora.
Caso a deliberagéo sobre a alienagdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos:(i)
em a alienagdo ocorrendo, com aprovagdo da Devedora, os CRA serdo resgatados ou amortizados
extraordinariamente, com a redugéo na rentabilidade esperada em comparagdo com a manutengédo das
Debéntures até seu vencimento ordindrio e, além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua
disposigdo investimentos com caracteristicas similares para realocar seus recursos; e (ii) a Devedora néo
autorizar a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Devedora
assim autorize a alienagdo, até que ocorra a hipétese autorizada (liquidagdo do Patriménio Separado) ou o
vencimento programado das Debéntures.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA pode dificultar a captagcao de recursos pela
Devedora e pelas Fiadoras, bem como acarretar redugdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Devedora

A realizagdo da classificagdo de risco (rating) dos CRA leva em consideragdo certos fatores relativos a
Emissora e/ou a Devedora e/ou as Fiadoras, tais como sua condigdo financeira, administragdo e
desempenho. Sédo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagdes assumidas
pela Emissora e/ou pela Devedora e/ou pelas Fiadoras e os fatores politico-econémicos que podem afetar a
condigéo financeira da Emissora e/ou da Devedora e/ou das Fiadoras. Dessa forma, a classificagé@o de risco

representa uma opinido quanto as condi¢gdes da Devedora e/ou das Fiadoras de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e
remuneragdo das Debéntures, que lastreiam os CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco
serd atualizada trimestralmente. Caso a classificagdo de risco originalmente atribuida aos CRA seja
rebaixada, a Devedora e as Fiadoras poderao encontrar dificuldades em realizar novas captagdes de recursos
por meio de emissOes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Devedora e das Fiadoras, e na sua capacidade de
honrar com as obrigacdes relativas as Debéntures, o que, consequentemente, impactara negativamente os
CRA.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagées
especificas, que restringem seus investimentos a valores mobilidrios com determinadas classificagbes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses
investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo afetar negativamente o prego dos CRA e
sua negociagao no mercado secundario

Possibilidade de a Agéncia de Classificagao de Risco ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto no Termo de Securitizagé@o, a Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser substituida, a
qualquer tempo, independentemente de Assembleia Geral, por qualquer uma das seguintes empresas: (i) a
Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n° 700, 7° andar, inscrita no CNPJ sob n® 01.813.375/0002-14; ou
(i) a Moody's América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ sob o n° 02.101.919/0001-05, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n° 12.551, 16° andar,
conjunto 1.601, ou as respectivas sociedades que as sucederem; caso: (i) descumpra a obrigagado de reviséo
da nota de classificagédo de risco no periodo de 3 (trés) meses; (ii) descumpra quaisquer outras obrigagdes
previstas na sua contratagdo; (iii) haja renincia da Agéncia de Classificagdo de Risco ao desempenho de
suas fungdes nos termos previstos em contrato; (iv) em comum acordo entre as partes; e (v) a critério da
Devedora, desde que ndo haja majoragdo na remuneracgao total destinada a Agéncia de Classificagdo de
Risco. Portanto, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco seja substituida sem a realizagdo de Assembleia
Geral, por forca de uma das hipdteses acima, os Titulares dos CRA terdo que aceitar a escolha da nova
Agéncia de Classificagcdo de Risco escolhida, ainda que discordem, ndo havendo mecanismos de resgate de
CRA para tal situagao

Riscos relacionados ao quérum de deliberagao em Assembleia Geral
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As deliberagbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas com base nos quéruns
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O Titular de CRA minoritdrio serd obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate de CRA no caso de
dissidéncia em Assembleias Gerais. Além disso, em razdo da existéncia de quéruns minimos de instalagéo e
deliberagdo das Assembleias Gerais, a operacionalizagdo de convocagéo e realizagdo de Assembleias Gerais
poderda ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que apodera resultar em
impacto negativo para os Titulares dos CRA no que se refere a tomada de decisdes relevantes relacionadas a
emissao dos CRA.

Riscos relativos a nao realizacao adequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiducidrio, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514, sdo responsaveis por realizar
os procedimentos de execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfagcdo do
crédito dos Titulares dos CRA.

A realizagéo inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte
da Securitizadora ou do Agente Fiducidrio, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou
regulamentagéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo do Crédito do Agronegécio também podera ser afetada: (i) pela
morosidade do Poder Judicidrio brasileiro, caso necessdria a cobranca judicial dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatérios, afetando negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegécio

O Custodiante sera responsavel pela guarda dos documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a
regulamentacdo aplicdvel em vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestagdo de servigos, o que
poderd acarretar perdas para os Titulares de CRA.

Riscos associados aos prestadores de servigos da Emissao

A Securitizadora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre outros. Caso, conforme aplicdvel, alguns destes

prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos ou ndo prestem servigcos com a qualidade
e agilidade esperada pela Securitizadora, podera ser necessdria a substituicdo do prestador de servigo. Esta
substituicdo, no entanto, poderd ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da
Securitizadora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

O recente desenvolvimento da securitizagao de direitos creditorios do agronegécio pode gerar riscos
judiciais e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operagdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagcdo mais complexa que outras emissOes de valores
mobilidrios, jd& que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor
mobilidrio (a Securitizadora), de seu devedor (no caso, a GJA Industrias), das Fiadoras (GJA Participagdes,
Refrescos Bandeirantes, Vitamedic, Rebic Embalagens, Rebic Comercial, JJM Participagdes e Atlanta
Locadoras) e créditos que lastreiam a emisséo.

Nos Ultimos anos, novas regulamentacgdes para o setor de securitizagdo foram editadas, entre as quais a Lei
n° 14.430, publicada em 2022, e a Resolugdo CVM 60, editada no ano de 2021, o que pode gerar impactos
sobre a estrutura da operagao e sobre os termos e condi¢cdes constantes de seus documentos.

Dessa forma, por ser recente no Brasil, o mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras
que o direcione, gerando assim um risco de inseguranga juridica aos Investidores, uma vez que o Poder
Judiciario poderd, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir
decisdes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Riscos relativos a inexisténcia de jurisprudéncia firmada acerca da securitizagao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de
obrigagbes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretriz a
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situagdes de conflito, divida ou
estresse podera haver perdas por parte dos Titulares dos CRA em razao do dispéndio de tempo e recursos na
eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de
quaisquer termos e condigdes especificos dos CRA e/ou das Debéntures

Riscos associados ao desenvolvimento do agronegdcio
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Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos; e, (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condigdes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da
parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e/ou
das Fiadoras e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugéo da capacidade de pagamento da Devedora
e/ou das Fiadoras podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados ao Mercado Sucroenergético

A Devedora, por meio de sua controlada direta Refrescos Bandeirantes, ird adquirir agucar, caracterizado
como “produto agropecudrio”, produzido no setor sucroenergético, que é marcado por intensa volatilidade em
fungé@o da dependéncia da producdo de cana de agucar, sua matéria prima, sujeita a variagdes climaticas
como secas e geadas, por exemplo, além da susceptibilidade ao ataque de pragas e doencas intensificado
agora pela pratica da colheita mecanica.

Além disso, o setor esta sujeito a intervengdes de governos no mundo inteiro, seja na formulagdo de politicas
publicas, seja atuando através da pratica de subsidios ao longo da cadeia ou através de barreiras comerciais.
Estas politicas podem desequilibrar os balangos de oferta e demanda mundiais, provocando grandes
variagdes de prego. Estas alteragbes podem impactar de forma relevante e adversa a capacidade de
aquisicdo da Devedora e, consequentemente, sua capacidade de cumprir as obrigagdes assumidas na
Escritura de Emisséo.

Riscos climaticos

A aquisicd@o de agucar pela Devedora, por meio de sua controlada direta Refrescos Bandeirantes, depende do
volume e teor de sacarose da cana-de-agUcar que os produtores rurais e/ou cooperativas cultivam ou que a
elas é fornecido por terceiros. O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-agicar dependem
principalmente de condi¢des climaticas varidveis, como indice de chuvas e temperatura. As alteragdes
climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas,
por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e
interrupgao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgéo e
entrega dos produtos adquiridos pela Devedora, por meio de sua controlada direta Refrescos Bandeirantes,
pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigagdes da
Devedora e/ou das Fiadoras, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

Riscos associados a baixa produtividade na lavoura e controle de pragas e doencas

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a produtividade da
lavoura de cana-de-agucar. Os produtores rurais e/ou cooperativas dos quais a Devedora por meio de sua
controlada direta Refrescos Bandeirantes, ird adquirir agicar, podem néo obter sucesso no controle de pragas
e doengas em suas lavouras, seja por ndo aplicar corretamente os insumos adequados — defensivos
agricolas — seja por uma nova praga ou doenga ainda sem diagndstico. A produtividade pode ser afetada
também pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutuagcdo do preco
desses insumos, especialmente em paises que experimentaram recentemente convulsdes politicas e sociais
ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e qualidade dos
produtos adquiridos pela Devedora e/ou pelas Fiadoras. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse
caso, a capacidade de produgdo de cana-de-aglicar das lavouras poderd estar comprometida, impactando a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, portanto, na obtengéo de recursos para
cumprimento das obrigagdes perante os Titulares dos CRA.

Riscos associados a volatilidade de prego do setor sucroalcooleiro

0 setor sucroalcooleiro, tanto mundialmente quanto no Brasil, é historicamente ciclico e sensivel a mudancas
internas e externas de oferta e demanda. Os pregos da cana-de-agucar, do aglcar e do etanol tém um forte
componente de volatilidade. Dada a baixa elasticidade de sua demanda a variagdes do prego, os frequentes
choques de oferta nos paises produtores, que provocam desequilibrio na relagdo oferta/demanda, também
causam movimentos bruscos nos pregos do agucar.

A necessidade de gestdo desta varidvel de receita aumenta em fungdo do atrelamento do prego da cana de
agucar produzida por fornecedores e parceiros aos pregos do etanol e do aglcar. A nova politica de pregos da
Petrobras, de manter a paridade dos pregcos dos combustiveis com o mercado internacional, traz também ao
etanol, cujo preco depende da sua relagdo econémica com a gasolina, a necessidade de um tratamento de
gestdo de risco mais apurado, dado o aumento da volatilidade dos seus pregos. Uma md administragé@o da
politica comercial e de gestdo de risco pode comprometer a capacidade da Devedora, por meio de sua
controlada direta Refrescos Bandeirantes, adquirir aglcar e cumprir as obrigagdes assumidas com a emissao
dos CRA.

A variacdo do prego da cana-de-aglcar e/ou de seus subprodutos pode exercer um grande impacto nos
resultados da Devedora e/ou das Fiadoras.

Riscos comerciais das commodities
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Os subprodutos da cana-de-aglcar — quais sejam, aglcar e etanol — sdo commodities importantes no
mercado internacional, sendo que o aglicar é um componente importante na dieta de varias nagdes e o etanol
compde parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como qualquer
commodity nessa situagdo, seu prego pode sofrer variagdo no comeércio internacional em fungdo da
imposicao de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricdes sanitarias, politicas de
cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu
preco em fungdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de aquisicdo da Devedora
e/ou das Fiadoras e, consequentemente, os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Risco de transporte das matérias primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos de
determinadas Fiadoras

As deficiéncias da malha rodovidria, ferrovidria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutengao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos
custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-agucar, de produtos, insumos e
das matérias primas necessdrias ao desenvolvimento das atividades e produtos de determinadas Fiadoras.
Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou
embarcagdes, pode acarretar perdas de produgao, desperdicio de quantidades ou danos a cana-de-acucar de
produtos, insumos e das matérias primas necessdrias ao desenvolvimento das atividades e produtos de
determinadas Fiadoras. As constantes mudancgas climaticas, como excesso de chuva, vém ocasionando
piora no estado de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de produgédo
acima do previsto, podendo afetar a capacidade de aquisi¢édo de agucar, de produtos, insumos e das matérias
primas necessarias ao desenvolvimento das atividades e produtos de determinadas Fiadoras e,
consequentemente, de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora e/ou pelas
Fiadoras, conforme aplicdavel.

Risco de Potencial Conflito de Interesses Decorrente do Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador
Lider

Conforme descrito na secdo “Relacionamentos”, subsecao “Relacionamento entre a Securitizadora e o
Coordenador Lider”, na pagina 77 do Prospecto Definitivo, a XP Investimentos S.A., holding brasileira da XP
Investimentos, detém debéntures conversiveis em acdes ordindrias de emissao da controladora da
Securitizadora, qual seja, a Virgo Holding S.A. (“Virgo Holding”). Adicionalmente, a XP Investimentos
celebrou um acordo de parceria com sociedades do grupo econémico da Securitizadora (sendo as empresas
do grupo econémico da Securitizadora, a Securitizadora e a Virgo Holding denominadas em conjunto “Grupo
Virgo”), por meio do qual a XP poderad apresentar potenciais clientes e/ou transacdes ao Grupo Virgo,

diretamente ou por meio de seus parceiros, no ambito de operacdes de divida e/ou de assessoria financeira
ou consultoria. A existéncia desse relacionamento relevante pode configurar um potencial conflito de
interesses entre tais partes no ambito da estruturacdo da Oferta, o que pode representar um risco aos
Investidores e, consequentemente, aumentar o risco do investimento nos CRA, podendo gerar perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a Devedora

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a
Devedora e/ou as Fiadoras

A Devedora e as Fiadoras sao parte e poderdo ser parte de processos judiciais, relacionados a questdes de
natureza civel, fiscal, trabalhista e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas
judiciais e/ou administrativas relacionadas aos seus setores de atuagao, em especial, mas nao se limitando a,
contingéncias judiciais de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, sendo que decis6es
contrarias aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciario, por 6rgdos do
Ministério Publico e por quaisquer 6rgaos da Administragao Publica, podem gerar atos de constrigdo sobre os
ativos e/ou recursos da Devedora e/ou das Fiadoras, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora
e/ou das Fiadoras de suas obrigagdes de pagamento no ambito da Debéntures. Adicionalmente, decisdes
contrarias aos interesses da Devedora e/ou das Fiadoras, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder
Judiciario, por érgdos do Ministério Publico e por quaisquer érgaos da Administragdo Publica, podem afetar
seu negocio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos pelas suas provisdes, o que
impactard seu negoécio, condicdo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive, afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Em especial, em termos exclusivamente de valor envolvido, destaca-se a o processo administrativo
decorrente do Auto de Infragdo lavrado em 17.10.2018, contra a Refrescos Bandeirantes, para glosar a
aliquota utilizada para calcular os créditos de IPI relativos a aquisi¢cdo de insumos isentos de tributagéo (IPI)
(concentrados) oriundos de fornecedor situado na Zona Franca de Manaus e utilizados na fabricagdo de
produtos sujeitos ao IPI (refrigerantes), e exigir o respectivo imposto referente ao periodo de novembro de
2013 a dezembro de 2016, com valor de R$186.391.424,75 (atualizado até maio de 2023). Na data do
Prospecto Preliminar, aguarda-se decisdo em 22 (segunda) instancia do recurso voluntdrio interposto pela
Refrescos Bandeirantes. Referido Auto de Infragé@o ainda esta sujeito a discussdes em esfera judicial para a
sua efetiva concluséo.

Riscos relacionados a capacidade crediticia e operacional da Devedora
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O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessédo de empréstimos e ao aumento de custos de outros
recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem
como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros
pela Devedora. Adicionalmente, os recursos decorrentes da excussdo das Debéntures podem ndo ser
suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA.
Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Para mais informacoes veja o fator de risco “Inadimplemento ou Insuficiéncia da Garantia” deste Anexo de
Fatores de Risco.

Execugao dos planos de negécio da Devedora e da Refrescos Bandeirantes

A Devedora tem por objeto social a participagdo na condigdo de sécia, acionista e/ou quotista, atuando como
holding, em carater permanente ou temporario, como controladora em sociedades operacionais no segmento
industrial, componentes do Grupo José Alves.

A Refrescos Bandeirantes tem por objeto social a fabricagdo, envasamento, comercializagcdo de bebidas em
geral, refrigerantes, sucos, néctares, chas liquidos, energéticos, refrescos em pd, dguas com sabor, dgua de
coco natural e sabores e preparados liquidos para refrigerantes, além da fabricagdo de produtos alimenticios
em geral, compra e venda de matérias-primas em geral, vasilhame, embalagens e prestagdo de servicos em
geral.

O resultado futuro decorrente da condugdo das operagdes da Devedora e da Refrescos Bandeirantes
impactard de maneira relevante o desempenho financeiro destas, podendo afeta-lo adversamente na hipotese
de a execugdo dos respectivos objetos sociais ndo alcangar o sucesso esperado e, consequentemente,
prejudicar sua capacidade em honrar com as obrigagdes assumidas no ambito da Emissdo, conforme
aplicaveis.

Riscos relacionados a regulamentacgao das atividades desenvolvidas pela Devedora e pelas Fiadoras

A Devedora e as Fiadoras estdo sujeitas a extensa regulamentacao federal, estadual e municipal relacionada
a protegdo do meio ambiente, a saude e seguranga dos trabalhadores no ambito de suas atividades,
conforme aplicavel, podendo estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos
e potenciais custos para cumprimento da regulamentagcdo ambiental, as quais poderdo afetar negativamente
a capacidade da Devedora e/ou das Fiadoras em honrar com os compromissos assumidos no ambito da
Emissdo. Para mais informacgoes veja o fator de risco “Penalidades ambientais” deste Anexo de Fatores de
Risco.

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Devedora e das Fiadoras

A deterioragdo da situagdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou das Fiadoras, em decorréncia de
fatores internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos das Debéntures e,
consequentemente, dos CRA.

Com base nas respectivas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2022, anexas ao Prospecto, o patriménio liquido consolidado da Devedora é de
R$925.977.000,00 (novecentos e vinte cinco milhGes, novecentos e setenta e sete mil reais), da GJA
Participagbes é de R$1.078.988.000,00 (um bilhdo, setenta e oito milhdes, novecentos e oitenta e oito mil
reais), da Refrescos Bandeirantes é de R$791.644.000,00 (setecentos e noventa e um milhdes, seiscentos e
quarenta e quatro mil reais), da Vitamedic é de R$549.831.000,00 (quinhentos e quarenta e nove milhdes,
oitocentos e trinta e um mil reais), da Rebic Embalagens é de R$88.906.000,00 (oitenta e oito milhdes,
novecentos e seis mil reais), da Rebic Comercial é de R§94.864.000,00 (noventa e quatro milh&es, oitocentos
e sessenta e quatro mil reais), da JJM Participages é de R$355.284.000,00 (trezentos e cinquenta e cinco
milhdes, duzentos e oitenta e quatro mil reais), e da Atlanta Locadora é de R$59.096.000,00 (cinquenta e nove
milhdes, noventa e seis mil reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias nao
materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patrimoénio liquido da Devedora
e/ou das Fiadoras, inclusive em razao de garantia fidejussoéria prestada pelas Fiadoras a terceiros.

Autorizagoes e licengas

A Devedora e as Fiadoras sd@o obrigadas a obter licengas especificas para o desenvolvimento das suas
atividades emitidas por autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas
operagdes. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, san¢oes
criminais, revogacao de licengas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora
e/ou pelas Fiadoras, o que podera impactar a capacidade da Devedora e/ou das Fiadoras em honrar com os
compromissos assumidos no ambito da Emisséo.

Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a
legislagdo ambiental sdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a degradagé@o causada ao
meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e
indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada pode afetar a todos os envolvidos,
direta ou indiretamente, independentemente da comprovagao de culpa.
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Assim, por exemplo, quando a Devedora e/ou as Fiadoras contratam terceiros para proceder qualquer
intervengdo nas suas operagdes, como a disposigéo final de residuos, a Devedora e/ou as Fiadoras nédo estao
isentas de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados,
conforme aplicavel. Em adigéo, a Devedora e/ou as Fiadoras podem ser consideradas responsaveis por todas
e quaisquer consequéncias provenientes de contaminagédo do solo, da exposicao de pessoas a substancias
nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a violagdo a normas ambientais pode implicar
sangdes ndo s6 a Devedora e/ou as Fiadoras, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva
atividade. Por todo o exposto, a violagdo a normas ambientais e a imposigao de penalidades podem afetar a
capacidade de a Devedora e/ou as Fiadoras cumprirem suas obrigagdes em geral e, em particular, a Escritura
de Emissao, com prejuizos para os Investidores.

Por fim, os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protegdo do meio ambiente,
salide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poderdo ter
um efeito adverso sobre os negécios da Devedora e/ou das Fiadoras, seus resultados operacionais e sua
situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, a capacidade da Securitizadora de pagar os Titulares dos CRA.

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora e/ou pelas Fiadoras, estas podem contratar prestadores de servicos que tenham
trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a
Devedora e/ou com as Fiadoras, estas poderdo ser responsabilizadas por eventuais contingéncias de carater
trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servigos, quando estas deixarem
de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagdo poderd afetar adversamente o resultado da
Devedora e/ou das Fiadoras e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio. Para mais informagdes veja o fator de risco “Decis6es desfavoraveis em processos judiciais
ou administrativos podem causar efeitos adversos a Devedora e/ou as Fiadoras” deste Anexo de Fatores de
Risco.

As ultimas informacoes financeiras da Devedora divulgadas sao relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2022 e podem nao refletir a situagdo econdmica, financeira e patrimonial atual da
Devedora

As ultimas informacgdes financeiras da Devedora divulgadas séo relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2022. Tais informacgdes financeiras podem néo refletir a situagdo econdémica, financeira e
patrimonial atual da Devedora. Nao serdo divulgadas ao mercado, pela Devedora, informagdes financeiras
trimestrais

Falhas no funcionamento dos sistemas de tecnologia da informagao da Devedora e/ou das Fiadoras podem

comprometer suas operagoes e impacta-la adversamente

A Devedora e as Fiadoras dependem dos sistemas de tecnologia da informagao para elementos significativos
de suas operagdes, incluindo o armazenamento de dados e a recuperagdo de informagdes criticas de
negocios. Os sistemas de tecnologia da informagéo da Devedora e/ou das Fiadoras sdo vulneraveis a danos
de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos maliciosos e desastres naturais. Além disso, alguns
dos servidores da Devedora e/ou das Fiadoras sdo potencialmente vulnerdveis a invasdes fisicas ou
eletronicas, virus de computador e problemas semelhantes. Falhas ou interrupgdes significativas nos
sistemas de tecnologia da informagédo da Devedora e/ou das Fiadoras ou utilizados por seus provedores de
servigos terceirizados podem impedi-la de conduzir suas operagdes em geral.

Qualquer interrupgdo ou perda de sistemas de tecnologia da informagdo dos quais dependem aspectos
criticos de suas operagdes pode ter um efeito adverso sobre seus negodcios, resultados operacionais e
condicdo financeira, conforme aplicavel. Além disso, a Devedora e as Fiadoras armazenam informagoes
altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informacao, incluindo informagdes relacionadas
aos seus produtos, servicos e negécios. Se seus servidores ou servidores de terceiros nos quais seus dados
estdo armazenados forem atacados por uma invasao fisica ou eletronica, virus de computador ou outra agao
humana maliciosa, suas informag&es confidenciais poderdo ser roubadas ou destruidas. Qualquer violagdo
de seguranga envolvendo apropriagdo indébita, perda ou outra divulgacdo ndo autorizada ou uso de
informacgdes confidenciais dos seus fornecedores, clientes ou terceiros, seja pela Devedora ou por terceiros,
pode (i) sujeitar a Devedora e as Fiadoras a penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto negativo em sua
reputacdo ou (iii) expor a Devedora e as Fiadoras a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes,
outros terceiros ou autoridades governamentais, conforme aplicavel. Qualquer um desses desenvolvimentos
pode ter um impacto adverso nos negécios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora e/ou
das Fiadoras, conforme aplicavel.

A perda de pessoas chave da administracao da Devedora e/ou das Fiadoras ou a inabilidade de atrair ou
reter pessoas chave qualificadas podera ter efeito adverso nas operagées

A capacidade da Devedora e/ou das Fiadoras em manter sua posi¢do competitiva depende, em grande parte,
do desempenho da equipe da alta administragdo da Devedora e/ou das Fiadoras, principalmente devido ao
modelo de negdcios e estratégias da Devedora e/ou das Fiadoras, conforme o caso. Como resultado de
fatores como fortes condigdes econémicas globais, a Devedora e/ou as Fiadoras podem perder funcionarios-
chave ou enfrentar problemas na contratagédo de funciondrios-chave qualificados. Para que a Devedora e/ou
das Fiadoras tenham capacidade para reter essas pessoas chave em seu quadro de colaboradores, conforme
aplicavel, podera ser necessaria alteragdo substancial na politica de remuneragéo a fim de fazer frente com
eventuais propostas a serem oferecidas pelo mercado, o que poderd acarretar aumento nos custos da
Devedora e/ou das Fiadoras.
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N&o ha garantia de que a Devedora e as Fiadoras serdo bem-sucedidas em atrair ou reter pessoas chave para
sua administragdo. A perda dos servigos de qualquer membro da alta administragdo da ou a incapacidade de
atrair e reter pessoal qualificado pode ter um efeito adverso sobre a Devedora e as Fiadoras.

Ciclos de consumo sazonal e condigoes climaticas adversas podem acarretar flutuagées na demanda pelos
produtos da Refrescos Bandeirantes

As vendas de bebidas nos mercados em que a Refrescos Bandeirantes atua sdo sazonais, sendo
historicamente maiores no inicio do verao e nos feriados de cada regido. Assim, o desempenho da Refrescos
Bandeirantes podera variar de acordo com a época do ano, fatores climaticos ou culturais. Além disso,
fatores climaticos imprevistos podem frustrar expectativas de vendas de bebidas em determinada época do
ano. Esses fatores poderdo afetar negativamente seu negécio, condigao financeira e resultados operacionais
podendo, inclusive, afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos

A inflagao e os esforgos do governo brasileiro de combate a inflagao podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas
tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulagdo sobre eventuais
medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira,
contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle
da inflagdo frequentemente tém incluido a manutengé@o de politica monetdria restritiva com altas taxas de
juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive redugédo das taxas de juros, intervengcdo no mercado de
cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagéo. Se o Brasil
experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora e/ou as Fiadoras poderdo néo ser capazes de reajustar
os pregos que cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua
estrutura de custos, o que podera afetar sua condicéo financeira.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relagdo ao Délar e
outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, minidesvalorizagdes peridédicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria a

mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras
moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizagdo ou a valorizagdo do Real frente ao Doélar e outras
moedas nao tera um efeito adverso nas atividades da Securitizadora, da Devedora e/ou das Fiadoras.

As desvalorizagbes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como
os resultados da Securitizadora, da Devedora e/ou das Fiadoras, podendo impactar o desempenho financeiro,
o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros
internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Por
outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Délar pode levar a deterioragdo das contas correntes do pais e da
balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado
pela exportagao.

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetdria e define a taxa de
juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui como funcgéao controlar a oferta de moeda no pais e as
taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo
Federal, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos
paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem
sido instavel, havendo grande variagé@o nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia poderd entrar em recessao, ja que, com a alta
das taxas de juros bdsicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a
reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producdo de bens no Brasil, o
consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdcios da
Securitizadora, da Devedora e/ou das Fiadoras.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdo da inflagdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos
adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Securitizadora, da Devedora e/ou das Fiadoras.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Securitizadora e a
Devedora

Uma redugdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma
elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragdes das economias
europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares
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de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos
por empresas brasileiras, incluindo a Securitizadora, a Devedora e/ou as Fiadoras.

Acontecimentos Recentes no Brasil

O Brasil tem apresentado instabilidades econdmicas causadas por distintos eventos politicos e econdmicos
observados nos ultimos anos, com a desaceleragcao do crescimento do PIB e efeitos em fatores de oferta
(niveis de investimentos, aumento e uso de tecnologias na produgéo etc.) e de demanda (niveis de emprego,
renda, etc.). Consequentemente a incerteza sobre se o governo brasileiro vai conseguir promulgar as
reformas econdmicas necessdrias para melhorar a deterioragdo das contas publicas e da economia tem
levado a um declinio da confianga do mercado na economia brasileira e a uma crise de governo. A economia
brasileira continua sujeita as politicas e aos atos governamentais, os quais, em ndo sendo bem sucedidos ou
implementados, poderdo afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da
Devedora e das Fiadoras.

A economia brasileira enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de
melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora e/ou as Fiadoras. A classificagdo de crédito do Brasil
enquanto nagao (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch e pela Standard & Poor’s de “BB” para “BB-’,
e pela Moody’'s América Latina de “Baa3” para “Ba2”, o que pode contribuir para um enfraquecimento da
economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer
deterioragdo nessas condigdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e/ou das Fiadoras, seus
resultados e operagdes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora e/ou das Fiadoras, seus
resultados e operagbes. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua
influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e continuara afetando a confianga
dos investidores e a populagdo em geral, o que resultou na desaceleragdo da economia e aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Além disso, algumas investigagdes atualmente em curso, conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria
Geral da Republica e outras autoridades, tais como a “Operagao Lava Jato” e da “Operagdo Zelotes”, podem
ter um efeito negativo nos negécios da Devedora e/ou das Fiadoras. Os mercados brasileiros vém registando
uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigagoes. A “Operagéo Lava Jato”, por
exemplo, investiga o pagamento de propinas a altos funcionarios de grandes empresas estatais em troca de
contratos concedidos pelo governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gds e
energia, dentre outros. Como resultado da “Operagdo Lava Jato” em curso, uma série de politicos e
executivos de diferentes companhias privadas e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em

determinados casos, foram desligados de suas fungdes ou foram presos. Por sua vez, a “Operagao Zelotes”
investiga alegagdes referentes a pagamentos indevidos, que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a membros do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. Alega-se que tais pagamentos
tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislagé@o tributaria aplicadas pela secretaria da receita federal, que estariam sob analise do referido
conselho.

Essas investigagdes ja tiveram um impacto negativo sobre a percepgdo geral de mercado da economia
brasileira. Nao se pode assegurar que as investigagdes nao resultardo em uma maior instabilidade politica e
econdmica ou que novas acusacdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas ndo
surgirdo no futuro no ambito destas investigagdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado
de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento desses casos pode
afetar adversamente os negécios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora e/ou das
Fiadoras, portanto, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio

O desenvolvimento e a percepgao do risco em outros paises e mercados, especialmente nos Estados
Unidos da América e Europa, em relagdo aos mercados emergentes, podem ter um impacto negativo no
investimento no Brasil

Os investidores internacionais consideram, geralmente, o Brasil como um mercado emergente.
Historicamente, a ocorréncia de fatos adversos em economias em desenvolvimento, resultaram na percepgéo
de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos e de paises
europeus. Tais percepgdes em relagdo aos paises de mercados emergentes, afetaram significativamente o
Brasil, o0 mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital
nacionais como internacionais, afetando a capacidade de pagamento da Devedora e/ou das Fiadoras e,
consequentemente, podendo impactar negativamente os CRA.

Adicionalmente, a economia brasileira e o valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de
companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado do
Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises da Europa e de economias emergentes. Ainda que
as condigdes econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condigdes econémicas no
Brasil, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso na
economia brasileira e no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros. No
passado, o desenvolvimento de condigbes econdémicas adversas em outros paises resultou, em geral, na
saida de investimentos e, consequentemente, na redugéo de recursos externos investidos no Brasil.

O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova alta nos pregos do
petréleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagéo do ddlar, o que causaria ainda
mais presséao inflacionaria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.
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Fatores de Risco

Referido conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste
para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo
em vista a alta capacidade de produgdo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportagdo e elevam-se os pregos internos, o que gera
ainda mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do agronegdcio
brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sao
importados, principalmente, da Russia, bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e
Republica Popular da China), de modo que a mudanga na politica de exportagdo desses produtos poderd
impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia, o0 mercado de capitais brasileiro. Frise-se
que, diante da invasdo perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades ndo apenas
entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nagdes indiretamente interessadas na
questao, trazendo um cendrio de altissima incerteza para a economia global.

Nesse sentido, o Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem a crise financeira e a instabilidade politica
nos Estados Unidos; a guerra entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasd@o pela Russia em
determinadas areas do territério ucraniano, dando inicio a uma crise militar e geopolitica com reflexos
mundiais; a disputa econdémica entre os Estados Unidos e a China; bem como crises na Europa e em outros
paises, que afetaram a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetaram, direta ou
indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagcdo em taxas
de cambio e inflagdo, entre outras, podendo afetar negativamente os negécios, condigdo financeira e
resultados operacionais da Devedora e/ou das Fiadoras e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.
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Informagoes adicionais

O PROSPECTO PRELIMINAR PODE SER OBTIDO NOS SEGUINTES ENDEREGOS:
Coordenador Lider:

XP: www.xpi.com.br (neste website, clicar em "Investimentos"’, depois clicar em "Oferta Publica", em seguida clicar em "CRA Grupo José Alves — Oferta Publica de Distribuigdo da Série Unica da 1712 Emisséo da Virgo
Companhia de Securitizagdo”).

Coordenadores:

" o«

Santander: https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento (neste website, clicar em “CRA GJA 2023” e, entdo, clicar em “Antncio de Inicio”,
Definitivo” ou “Lamina da Oferta”, conforme aplicavel).

Prospecto

BOCOM BBM: https://www.bocombbm.com.br/nosso-negocio/mercado-de-capitais/ (neste website, acessar “Ofertas Publicas” e, por fim, acessar “CRA GJA II” e clicar em “Prospecto Preliminar”.
Emissora:

Virgo Securitizadora: https://virgo.inc/ (neste website, acessar “Securitizagdo”, depois acessar “Acesse a pagina de emissdes”, buscar por “CRA GJA II” no campo de busca, selecionar e localizar “Prospecto Preliminar”,
“Lamina da Oferta” ou “Aviso ao Mercado”, conforme aplicavel, e clicar em “Download”.

CVM:

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM - Fundos Net, administrado pela B3 https://www.gov.br/cvm (neste website, clicar no icone de menu a Comiss&o de Valores Mobilidrios, acessar “Assuntos”, clicar em "Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM), clicar em "Companhias”, clicar em "Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, e clicar no link “Informagdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”. Na pdgina clicar no canto
superior esquerdo em “Exibir Filtros”, em “Tipo de Certificado” selecionar “CRA” e em “Securitizadora” buscar "Virgo Companhia de Securitizagdo". Em seguida clicar "categoria” e selecionar "Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica" e, no campo “Tipo” selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica” ou “Lamina de Oferta de Securitizagdo” e no “Periodo de Entrega”, inserir o periodo de 29/05/2023 até a data da busca. Localizar o
assunto: “Lamina de Oferta de Securitizagdo” e selecionar o “Download”).

Qualquer deciséo de investimento por tais investidores deverd basear se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas nos Documentos da Oferta.
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