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MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Disclaimer

Este material publicitario ("Material Publicitario”) foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores (conforme definido abaixo) relacionadas a
divulgacdo da oferta puiblica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, da 22 (segunda) emiss&o da Aguas
do Rio 1SPE S.A. (“SPE 1” e “Debéntures da SPE 1”, respectivamente), e de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em duas
séries, da 22 (segunda) emissdo da Aguas do Rio 4 SPE S.A. (“SPE 4” e “Debéntures da SPE 4”, respectivamente, e quando em conjunto com a SPE 1 as Debéntures da SPE 1, “Emissoras” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdao publica, sob o rito automatico, nos termos da Resolu¢ao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucao
CVM160” e “Oferta”, respectivamente), com base em informacdes prestadas pelas Emissoras ou oriundas de fontes publicas.

As Debéntures serdao depositadas (i) para distribuicao primdria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) para
negociacao e custddia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquida¢do financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica das Debéntures realizada por meio
daB3.

Os recursos obtidos pelas Emissoras por meio das Emissdes das Debéntures serdo destinados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos
investimentos para a ampliacao e melhorias no sistema de abastecimento de dgua, bem como para a implanta¢do, ampliacao e melhorias do sistema de esgotamento sanitario nos municipios
atendidos pelas Emissoras, cujos projetos foram enquadrados como prioritdrios, pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio das Portarias n° 3.282, de 16 de novembro de 2022, e n°
3.284, de 16 de novembro de 2022, publicadas no Didrio Oficial da Unido (“DOU”) em 17 de novembro de 2022.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentdveis e azuis”, com base no compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissdes para os projetos,
conforme descritos no Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do Framework de Finangas Sustentaveis elaborado pelas Emissoras e disponivel em
https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/.

As Debéntures serdo objeto de uma Unica Oferta, sendo que nao sera possivel apresentar pedidos de reserva ou ordens de investimento apenas para as Debéntures da SPE 10ou para as Debéntures
da SPE 4. Todo e qualquer Pedido de Reserva ou ordem de investimento realizado pelos Investidores devera conter a indicagao da quantidade de Blocos de Debéntures da 12 Série (conforme
abaixo definido) e/ou de Blocos de Debéntures da 22 Série (conforme abaixo definido) que o Investidor pretende adquirir, sendo certo que:

(i) cada “Bloco de Debéntures da 12 Série” sera composto por 63 (sessenta e trés) Debéntures da 12 Série da SPE 1e 37 (trinta e sete) Debéntures da 12 Série da SPE 4; e

(i) cada “Bloco de Debéntures da 22 Série” sera composto por 63 (sessenta e trés) Debéntures da 22 Série da SPE 1e 37 (trinta e sete) Debéntures da 22 Série da SPE 4.
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Disclaimer

Os Pedidos de Reserva e ordens de investimento serdo efetuados exclusivamente em Blocos de Debéntures, ndo sendo possivel para o Investidor optar por subscrever Debéntures em proporcdes
distintas daquelas apontadas nositens (i) e (ii) acima.

Este Material Publicitario esta sendo disponibilizado no ambito da Oferta. A Oferta é destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores”, respectivamente), capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo de operacao. Este Material Publicitario foi preparado
com finalidade exclusivamente informativa. O recebimento deste Material Publicitario ndo representa oferta, convite, solicitacdo ou recomendacdo de aquisicao das Debéntures da Oferta, ou
compra ou venda de quaisquer titulos ou valores mobilidrios, ou para que seja realizada qualquer outra forma de investimento. Nos termos da regulamentacado aplicavel, a Oferta (i) serd registrada
por meio do rito de registro automatico de distribuicao, previsto no artigo 26 da Resolu¢cao CVM 160, nao estando sujeita a analise prévia da CVM,; (ii) ndo foi precedida de qualquer autorizagao por
parte de qualquer entidade reguladora ou autorreguladora; e (iii) apresenta as restricdes para negociacao das Debéntures da Oferta no mercado secunddrio, na forma estabelecida na Resolucao
CVM 160. Nesse sentido, os documentos relativos as Debéntures da Oferta nao foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA — Associag¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario ndo tem a intencao
de fornecer bases de avaliacao para terceiros de quaisquer valores. Este Material Publicitario nao contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes de tomar sua
decisdo de investimento nas Debéntures. A aquisicdo das Debéntures no ambito da Oferta podera ser feita apenas por Investidores, capazes de entender e assumir os riscos envolvidos nesse tipo
de operacdo.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAQAO OU QUE NAO
TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELA(;AO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIA(;f)ES DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Ill) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO
SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE AS EMISSORAS ATUAM.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem realizar suas préprias analises, bem como consultar seus préprios assessores legais ou consultores financeiros, para a tomada de
decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua situagao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco (suitability). Para tanto, deverdo obter por conta
propria todas as informagdes que julgarem necessdrias a tomada da decisdo de investimento nas Debéntures. Adicionalmente, os Investidores deverao realizar sua prépria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre as Emissoras e as sociedades de seu grupo econdmico, suas respectivas atividades e situagao financeira para tomar a decisdo de prosseguir com o investimento
nas Debéntures.
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Disclaimer

As informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢des da Oferta e das Debéntures da Oferta, os quais estao detalhadamente descritos no “Prospecto Preliminar da Oferta
Publica de Distribuicao, sob o Rito de Registro Automatico, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries,
da 22 (Segunda) Emiss3o da Aguas do Rio 1 SPE S.A. e de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussodria, em Duas Séries, da 22
(Segunda) Emiss&o da Aguas do Rio 4 SPE S.A” (“Prospecto Preliminar”), no entanto, ndo devem ser considerados pelos destinatarios como um substituto para o exercicio de suas préprias opinides
e avaliacoes.

As informagdes contidas nesta apresentacao nao tém a intencdo de serem completas e nao foram sujeitas a qualquer procedimento de auditoria ou revisao. Algumas das informacdes financeiras
foram derivadas das demonstracdes financeiras auditadas e outras informacgdes financeiras e informacdes financeiras intermedidrias podem ter derivado de demonstracdes financeiras
intermediarias nao auditadas. Uma parte significativa das informacdes contidas nesta apresentacao se baseia nas estimativas ou expectativas das Emissoras, e nao ha garantia de que estas
estimativas ou expectativas serao concretizadas. As estimativas internas das Emissoras ndo foram revisadas por especialista e as Emissoras ndo podem garantir que um terceiro, fazendo uso de
diferentes métodos de analise e calculo de informagdes e dados de mercado, obteria os mesmos resultados.

Todas as opinides e informacdes expressas neste Material Publicitario estdo sujeitas a altera¢cdes e complementacdes sem aviso prévio. Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais
Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, os demais documentos da Oferta e as demonstra¢des financeiras das Emissoras, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Oferta, das
Debéntures e dos riscos envolvidos.

Os Investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise,
pesquisa, avaliagdo e investigacao independentes sobre as Debéntures e suas respectivas caracteristicas, as Emissoras, suas atividades e situacdes financeiras, bem como estar familiarizados com
as informacdes usualmente prestadas pelas Emissoras aos seus acionistas, investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as prote¢oes
legais e regulamentares conferidas a investidores nao profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.

O Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informagdes prestadas pelas Emissoras sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores umatomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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Disclaimer

Esse Material Publicitario ndo se destina a ser considerado como aconselhamento para potenciais investidores em qualquer oferta de valores mobilidrios futura e ndo constitui uma base para uma
decisdo de investimento informada. As informacdes contidas neste material ndo foram verificadas independentemente e ndo serdo atualizadas.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE: (I) A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E NEM DE SEUS TERMOS E CONDICOES; E (Il) EXISTEM RESTRICOES QUE SE
APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES. NESSE SENTIDO, COM RELACAO AO ITEM (ll), DESTACA-SE QUE PELO FATO DE A OFERTA SEGUIR O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO PREVISTO NA
RESOLUCAO CVM 160, DESTINADA APENAS A INVESTIDORES QUALIFICADOS, AS DEBENTURES (I) PODERAO SER LIVREMENTE NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS; E (II)
SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS ENTRE O PUBLICO EM GERAL DEPOIS DE DECORRIDO 6 (SEIS) MESES CONTADOS DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 86,
INCISO Ill, DA RESOLUCAO CVM 160.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO
NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES
DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS, E AVALIAR OS “FATORES DE RISCO”, INDICADOS NOS
SLIDES 44 A 88 DO MATERIAL PUBLICITARIO, BEM COMO (l) O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITO, QUANDO ESTIVER DISPONIVEL, E (Il) AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DAS
EMISSORAS, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS EM RELACAO A AQUISICAO DAS DEBETNURES, E AS INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS
SOBRE AS EMISSORAS.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, O
PROSPECTO PRELIMINAR, O PROSPECTO DEFINITIVO (QUANDO DISPONIVEL) E AS ESCRITURAS DE EMISSAO DE DEBENTURES.

Todos os termos iniciados em letras maitsculas e utilizados neste Material Publicitario, e que ndo estejam definidos neste Material Publicitdrio, terdo os mesmos significados atribuidos a eles nas
Escrituras de Emissao de Debéntures e no Prospecto Preliminar.

Ao iniciar a andlise do presente Material Publicitario, V.Sas. declaram ter concordado com todos os termos acima expostos.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO

DOS FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Acesso aos Documentos da Oferta

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo (este, quando estiver disponivel), bem como quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do
artigo 13 da Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores das Emissoras, conforme o caso, dos Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissao a pagina
do Coordenador Lider que contenha as divulgacées), da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

SPE1:
AGUAS DORIO1SPES.A.

Website: https://ri.aegea.com.br;

Caminho eletrdnico: (neste websiteclicar em “Debéntures Companhias Abertas”, acessar “Aguas do Rio 1”, buscar por “2023”, e localizar o documento desejado, e localizar o documento desejado)
SPE 4.
AGUAS DORIO 4 SPES.A.

Caminho eletrénico:(neste websiteclicar em “Debéntures Companhias Abertas”, acessar “Aguas do Rio 4”, buscar por “2023”, e localizar o documento desejado, e localizar o documento desejado, e
localizar o documento desejado)”.

Coordenadores:

Coordenador Lider: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “Aguas do Rio”, e entdo, na se¢do “2023” e “Debéntures — 22 Emissdo”, e localizar o documento
desejado);

BTG Pactual: https://www.btgpactual.com/investmen@—bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais -Download”, depois clicar em “2023”, procurar “Oferta Publica de Distribuicao de
Debéntures da 22 Emissao da Aguas do Rio 1SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A.” e localizar o documento desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na
lista abaixo” e, por fim, acessar “Debéntures Aguas do Rio 1SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, e localizar o documento desejado);
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Acesso aos Documentos da Oferta

XP: https://www.xpi.com.br/ (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, localizar “Oferta Publica”, buscar “Debéntures Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A. — 22
Emissao”, e localizar o documento desejado);

J.P. Morgan: https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures/prospectos/aguasdorio (neste website localizar o documento desejado);

Banco ABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ (neste website clicar em Ofertas de renda fixa, e localizar o documento
desejado);

BNDES: www.bndes.gov.br/consulta-ofertas-coordenadas (neste website, clicar no nome das Emissoras desta oferta publica, e localizar o documento desejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos
de Companhias”. No campo “1—- Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas (companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome
ou CNPJ de qualquer das Emissoras, (b) clicar no nome da respectiva Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e, no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica” e localizar o documento desejado);

B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servi¢os”, no menu, acessar na coluna “Negocia¢do” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados”
clicar em “Saiba Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “Informacdes,
caracteristicas, pre¢os e mais” e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagdes”) e localizar o documento desejado).
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Titulo
Rito de Oferta
Publico Alvo

Emissora(s)
Destinagdo dos Recursos

Regime de Colocagao
Volume Total
Volume por Emissao
Séries

Volume por Série

Valor Nominal Unitario

Propor¢ao de Bid por Série
Prazo

Remuneracdo Teto

Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, emitidas nos termos do art. 2° da Lei 12.431/ 2011
Rito Automatico (Resolu¢do CVM n® 160)
Investidores Qualificados

Aguas doRio 1SPES.A. Aguas do Rio 4 SPE S.A.

Pré-pagamento de empréstimo-ponte vigente da Emissora, reembolso de outorga, de gastos e/ou despesas e/ou a realizacdo de investimentos para a ampliagdo e
melhorias no sistema de abastecimento de dgua, bem como para a implantacdo, ampliagao e melhorias do sistema de esgotamento sanitdrio nos municipios
atendidos pela Emissora, nos termos do art. 2° da Lei 12.431.

Garantia Firme para o Volume Total
RS 5.543.000.000,00
RS 3.492.090.000,00 RS 2.050.910.000,00

2 séries, em séries fixas

12 série: RS 980.744.940,00
23 série: R$ 1.070.165.060,00

12 série: R$ 1.669.917.060,00
23 série: R$1.822.172.940,00

R$ 10,00 (dez reais)

As debéntures do bloco 1e do bloco 4 serdo distribuidas em blocos de debéntures por série, sendo cada bloco de debéntures composto por 63 debéntures do bloco1e
37 debéntures do bloco 4 da respectiva série.

12 série: 10 anos e 6 meses
22 série: 18 anos e 6 meses

12 série: o maior entre IPCA + Cupom equivalente a NTN-B30 + 2,00% a.a. e IPCA+ 8,10%, sendo que a NTN-B30 serd apurada no dia Util do bookbuilding
22 série: 0o maior entre IPCA + Cupom equivalente a NTN-B40 + 3,00% a.a. e IPCA + 9,30%, sendo que a NTN-B40 sera apurada no dia Gtil do bookbuilding

Semestral, desde o inicio para ambas as séries

Pagamento da Remuneragao
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Termos e Condi¢oes da Oferta

- N 12 série: Amortizacdo customizada com duration aproximada de 6 anos

Perfil de Amortizacao 2 ea: o . . .
22 série: Amortizacao customizada com duration aproximada de 8,5 anos

Garantias reais do projeto + ESA Aegea até o completion, com compartilhamento entre credores (e observado que garantias atualmente oneradas no ambito do

empréstimo ponte serdo constituidas sob condicdo suspensiva), sendo:

+ Fianca Corporativa da Aegea até a quitagdo das Debéntures da 12 Emissao (bridge);

 Fianga Bancaria para parte do volume da presente emissao até a quitacdo das Debéntures da 12 Emissao (bridge);

+ ESA Aegea para constituicdo de caixa minimo bem como para certos triggers de sobrecusto no limite de até R$ 1,2 bi/ano, até que sejam atingidos certos marcos
de completion da operacao;

+ Alienagdo Fiducidria da totalidade das A¢bes de Emissao da Emissora;

+ Alienacdo Fiduciaria da totalidade das A¢des de Emissao da Subholding;

» Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios e Emergentes da Concessao;

» ContaReserva de 1PMT (exceto para 2 primeiros anos, durante os quais o requisito serd 50% da PMT);

* Conta Pagamento;

» Cessao Fiducidria de Mutuos Subordinados devidos pela Emissora;

» Cessao Fiduciaria de Mutuos Subordinados devidos pela Subholding;

» Cessao Fiducidria das Contas Vinculadas de titularidade da Emissora, inclusive a conta escrow onde serao depositados os recursos da presente emissao até que o
projeto tenha recursos suficientes para quitacdo integral das Debéntures da 12 Emissao;

» Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios das Contas Vinculadas de titularidade da Subholding;

» Cessao Condicional do Acordo Direto com AESAN (EPCista)

Garantias

Além disso, as debéntures serdo desembolsadas em Escrow, e serdo liberadas apds cumprimento de certas condicdes, incluindo os desembolsos das outras linhas
para quitar o empréstimo ponte existente. As debéntures contardo com as seguintes garantias exclusivas para cobrir o periodo até a liberacao de recursos da Escrow
e quitagdo do ponte: fiangca da AEGEA, bem como fianga bancaria para cobrir as despesas financeiras do periodo.
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Pacote de Garantias

Garantias no Nivel da SPE

e CessaoFiduciaria dos Direitos Creditdrios de Mutuos

» CessdoFiducidria dos Direitos Emergentes da Concessao | Ge
I
» CessdoFiducidriadas Contas Vinculadas |
\

|
Gegeo 'iiiii’ GIC Equ'pav ITAUSA - AF das acGes da Subholding :
|

* Estruturade waterfall (administracao de contas)
+ Cessdo Condicional do Acordo Direto com AESAN (EPCista)
+ FiancaBancaria(carry da conta Escrow)

» Contas Reserva para cada linha de Financiamento + AFdasagdesdaSPE 1

* Fianga Debéntures ‘ .\Q R I 0 " AFdasacbesdasPE4
« Cessao Fiducidria de Mutuos

I

I

(para periodo da |

I

» AFdasagdesdaSPE1 » EstruturadeCashPooling

(
» Contas Pagamento para cada linha de Financiamento + ESA Aegea | AGUAS DD

Garantias no Nivel da Subholding Escrow) e Contas Vinculadas
Subholding
. N o e e
« AFdasacdesdaSPE 4 |
 Estruturade Cash Pooling (Vasos Comunicantes) L }_
S ——————tr— - Y e —_——— Y — —

- o, , Y ~ - - - - - . . . .
« Cessido Fiducidria de MUtuos e Contas Vinculadas +  Cess3o Fiduciaria dos Direitos N\ - Cessdo Fiducidria dos Direitos

|/ Emergentes da Concess3o/Mutuos | f Emergentes da Concesséo/Mdtuos l
) eld o e Contas Vinculadas | | e Contas Vinculadas |
GarantlaS nONvae as ACIO.nIStaS | . Estrutura de Waterfa” AGUAS DO 1 | | AGUAS DO 4 . Estrutura de Waterfa” |
* AF das a¢des da Subholding | . . R I O | R I 0 + Cessao Condicional do Acordo
| . Cgssao Condicional do Acordo | Direto com AESAN (EPCista) |
Direto com AESAN (EPCista) | | Fianca bancaria (carry Escrow) |
Garantias Adicionais da Aegea | . Fianga bancéria (carry Escrow) l ¢ /
. \ J N * Contas Reserva e Pagamento /
* Equity Support Agreement (ESA) > ContasReserva e Pagamento J N ——— -~

* Fianga Debéntures

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Garantias (Cash Pooling)

Defini¢ées da Mecanica Acionistas

Condi¢6es para movimentagao de recursos das SPEs aos acionistas através de: 060560 Equ'pav 'ii“'r GIC ITA[jS A

() constituicao de uma subholding para consolidar a subida de recursos; e

(ii) estruturade vasos comunicantes para fortalecer a estrutura financeira de ambas as SPEs.

(iii) thresholds financeiros para liberar a distribuicdao de dividendos pelas SPEs e pela subholding

Parasubida de 1. Obtengdo do completion parcial/final SUBHOLDING
dividendos das SPEs para 2. ,:rt]ragi;mento dos Thresholds necessarios de Fluxo de Caixa Operacional FCO Individual e Acumulado
aSubholding: 3. Adimpléncia com a curvade IDG (indice de Desempenho Geral)
Divida Financeira Liquida ICSD
EBITDA Individual
Estruturade Vasos Caso o somatdrio dos Fluxos de Caixa Operacionais de uma das SPEs seja inferior \ /

aos thresholds determinados, o saldo disponivel na subholding deverd ser

Comunicantes: transferido para a SPE deficitaria até que se atinja o referido valor.

1. Atingimento dos Thresholds necessarios de Fluxo de Caixa Operacional

acumulados para as SPEs

Adimpléncia com todos os credores, garantidores e contrato de concessao

Adimpléncia com o cronograma de completion fisico ;. -

Preenchimento das Contags Reservas de cada SPE FCO minimo SP1 FCO minimo $P4
Obtengdo do completion parcial/final

Cumprimento do ICSD minimo' . )
Cumprimento do covenant consolidado ente as SPEs de Divida Financeira AGUAS DO AGUAS DO

Liquida / Ebitda? R I 0 ] R I O 4

Notas: (1) : ICSD minimo =FCO/ (Pagamento de Principal + Juros + Comissdes de Fianga), medidos individualmente por bloco, sendo minimo de 1,40x para o Bloco 1e 1,80x para o Bloco 4
(2) “Divida Liquida/EBITDA”: menor ouigual a (i) 4,00x de 2025 a 2026; (ii) 3,50x em 2027; (i) 3,25x de 2028 até 2029; (iv) 3,00x de 2030 em diante.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Termos e Condi¢oes da Oferta

Completion Parcial:

+ Comprovacgao do Equity Base minimo

 Atingimento dos covenants financeiros determinados pelo BNDES: (i) Fluxo de Caixa Operacional (FCO) e (ii) ICSD Completion
+ Comprovagao de cumprimento das obrigagdes contratuais da concessao

» Completion Fisico, atestado pela AGENERSA e por uma Gerenciadora Independente

Completion Total:

» Completion Parcial

+ Pagamento de 12 meses consecutivos do servi¢o da divida completo, apds a liberagao completa de todos os financiamentos

Condi¢des de Completion

Covenants Vencimento Antecipado N&o atingimento de ICSD? consolidado igual a 1,05x, considerando a distribuicdo de dividendos (permitida a cura do indice através da Conta Complementac&o)

Rating AA+, em escala local, atribuido a Emissao pela Standard & Poor’s

Emissora poderd desde que se observe o disposto noinciso Il do artigo 1°, § 1°, da Lei 12.431, na Resolu¢cao CMN 4.751 e demais legislaces ou regulamentacdes
Resgate Antecipado aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do maior entre: (i) Valor na curva; e (ii)Valor presente das parcelas
remanescentes de pagamento, utilizando como taxa de desconto a NTN-B com vencimento mais préximo a duration remanescente das Debéntures.

Negociacao B3
Debéntures sustentaveis e azuis, com base no compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissdes para os projetos, conforme

Caracterizagao descritos no Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do Framework de Financgas Sustentdveis elaborado pelas Emissoras e disponivel em
https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/.

Coordenadores @BB A ®: BNDES S bradesco bbi btgpactual a JPMorgan m

BRASIL

Notas: (1) ICSD Completion = (FCO) / (Pagamento de Principal + Juros + Comissdes de Fianga)
(2) ICSD para Vencimento Antecipado = (FCO —45% Capex— Variacao da Conta Reserva — Dividendos pagos no periodo + Conta Complementacdo) / (Pagamento de Principal + Juros + Comissdes de Fianga)

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Debénture Azul e Sustentavel

Considerando os impactos ambientais e sociais positivos, incluindo os impactos positivos para a vida na agua a partir dos investimentos realizados,
aEmissaorecebera a classificacao de Debénture Azul e Sustentavel. Second Party Opinion: Sustainalytics

Categoria de Projeto Azul/Verde Descrigdao dos projetos

Energia Renovavel

- o * Gestdo-de recursos naturais e dreas de conservacao,
Prevengao e controle da poluicao

reflorestamento e recuperagdo de bacias hidrograficas

Framework para

Conservacao da biodiversidade « Conservacao do meio ambiente e sistemas de bacia hidrograficas
Wm ’ terrestre e aquatica - Gestdo de esgoto, coleta, tratamento e disposico final
W * Produgao de dgua dereuso
MAIO/2023 Gestdo sustentavel das dguas e  Gestdo daenergia elétrica e eficiéncia no consumo especifico de

energia,, matriz energética majoritariamente renovavel

efluentes « Gestdo daintensidade de gases de efeito estufa
SUSTAINALYTICS
Yy,
Além disso, a Aegea recebeu a certificagao internacional Blue » Fornecimento de acesso ainfraestruturabasica
Dotda OECD pelo impacto econémico, social e ambiental da * Geragdo de empregos e renda
Aguas do Rio » Expansao do numero de beneficidrios do tarifa social
» Saude e qualidade de vida através da expansao do saneamento
Foram certificados pela Blue Dot
@// Blue Dot 4 projetos a nivel global que
OECD Network possuem evidéncias robustas de

gue ajudarao seus paises a
atingirem os ODS da ONU
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Cronograma da Emissao

Principais Eventos Data Prevista®

1. Inicio da Apresentacao a Potenciais Investidores (Roadshow) 28/06,29/06 e 30/06
2. Inicio do Periodo de Reserva 05/07
3. Encerramento do Periodo de Reserva 31/07
4, Procedimento de Bookbuilding 01/08
5. Data de Liquida¢do das Debéntures 04/08

Notas:

1. As datas acimaindicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a alteragées suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a critério das Emissoras e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugdo CVM 160, a
modificagdo do cronograma de distribui¢do ndo depende de prévia aprovagdo da CVM.
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MATERIAL PUBLICITARIO CCRIO

A Aegea é Lider em Saneamento Privado

Atendendo mais 30 milhoes de pessoas em mais de 480 cidades do Brasil

Economias 4 - 1723

+30 MM pessoas servidas! +23% CAGR 314.1123 44 8,3
g 39 I [

56% Market share setor privado’

+480 cidades de 2 mil a mais de 6,8 milhoes Aeged AguasdoRio  Aegea + Aguas do
de habitantes Rio

Receita Liquida ® - 17123 UDM

30 anos prazo médio de contratos’ R$ Bi +35% CAGR 3014.1125 om
— =
Porifolio
diversificado, ‘Q Aegea AguasdoRio  Aegea + Aguas do
Rio
ComPOSf__O por EBITDA ¢ — 1123 UDM
concessoes e R$ Bi +32% CAGR 3914.1123 upm
PPPs, e um
modelo de 2,6 1o 3.7
- ’@ 07 —— ]
adaptavel "(0 @ Vricioios Aegea Aguas doRio  Aegea + Aguas do
atendidos Rio

@.

1- Soma da populacdo atendida nos respectivos municipios, inclui Corsan cujo contrato de alienacao das agbes nao foi assinado / 2 - Metodologia: Populagéo equivalente: atendida com agua = 1; atendida com esgoto = 1; atendida com agua
e esgoto = 2. /3 - Ponderado pela receita / 4 - Considera Economias Ativas para Aegea e Economias Faturadas para Aguas do Rio / 5 - Exclui receitas de construcao com margem proxima a zero (OCPC05). / 6 - Exclui receitas de construcao

com margem préoxima a zero (OCPCO05), custos de construcao com margem proxima a zero (CPC47) e amortizacao e depreciacao
A Receita Liquida e o EBITDA UDM compreendem o periodo de doze meses do exercicio findo em 31/12/2022, acrescido do periodo de 3 meses findo em 31/03/2023, reduzido do

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Comparagéo entre Pares
A Aegea ocupa uma posicao relevante no setor entre as empresas publicas e privadas
*Posicdo 1723 UDM
Populacdo atendida’ Receita Operacional Liquida EBITDA? Margem EBITDA

(milhoes) (R$ milhoes) (R$ milhoes) (R$ milhdes)

Aegea + Aguas Ve 6 '93/; Margem EBITDA Aegea
do Rio ' : : NS e societdria

Peer 1
Peer 2

3
Peer 3

3
Peer 4

Peer5

Peer 6

Peer 7

Privadas

Publicas

. Considera a totalidade da populacdo mesmo para empresas onde a participacdo societdria nas SPEs € inferior a 100%
2: Considera o ajustado, se assim divulgado pela empresa
3:Dados de 2022

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Track-Record de Crescimento (nao inclui Corsan)
Crescimento consistente e gerac¢ao de valor

EBITDA Ecossistema Aegea (RS milhGes)

3 + 50 concessoes e PPPs
32% CAGR 2006 -1

,. e Aguas do R
. wE
2c6ncessées 2.068 % _ M oz hana
1 192 ] 260 & . . O3 TERESMA
675 810
34 48 73 110 133 |170 205 224 295 403 462 - B EE =B . B corroucos
2006 2007 2008 2009 2010 '2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 W cecinmns
UDM
Pilares do Crescimento Sustentavel
. . . Governanga
iRCED ClpEreE el Hizzise) sl e Gestao de Talento Corporativa e Disciplina
Aegea (MOA) Operar . .
Financeira
1- EBITDA da Aguas do Rio, coligada solidada nas demonstrages fin as da Aegea

LEIAO PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAEEMESPECIAL A SE(;AO

DOS FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Composicao Acionaria e Suporte dos Acionistas
Governanca e estrutura de capital fortalecidas impulsionam o crescimento da Companhia

Composi¢do Aciondria Governanca Corporativa

Conselho de Administragcao com maioria dos membros

Equ,pav 'ﬁlii} GIC IT AIJS A independentes de acordo com os critérios do IBGC
ON 71 % 1 9% 1 0% P .Q @ (.2 /4 Nomeado por Equipav
PN 12% 69% 19% ;"" : ‘. 4 Nomeado por Itatsa & GIC
Total 53% 34% 13% /:7 30 - / Nomeado por GIC
? ? ? z 5 @ @ J/ Nomeado por Itatsa
6o T S — *
¢ 3 Comités de Assessoramento ao
ce Conselho de Administragcao
aegea |

v' Auditoria, Riscos e Integridade
: v Gestdo de Pessoas
» Entrada da ltausa como Acionista em 2021: Aquisicdo v Financas
de 8% de agoes ON da Equipav por RS 1.085 millhoes :
(R$ 13 bi de valuation)

= Direito de veto dos acionistas minoritdrios: Aprovacdo do

Plano de Negdcios, aquisicdes, alienacdes, dividas acima

» Aportes de Capital: RS 3,6 bi em 2021, sendo R$ 344 MM de R$ 50 MM, garantias a coligadas, fransacdes com :
via acdoes ON e R$ 3,2 bi via acdes PND partes relacionadas

Fonte: Informacdes da Companhia

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Portfélio do Ecossistema — Concessoes Administradas pela Aegea

Com concessoes e PPPs de diferentes tamanhos e estagios de maturidade

AGUAS AGUAS DE AGLIAS DE Acuasoo 1 2
CC GUARIROBA CCPROLAGOS CC TERESINA CC MANAUS CERIO (= corsan Ovtras

Receita Bruta 1,0 643 494 974 7.4 4,7 2.0
(inclui receita de construcdo) bilhdo milhoes milhoes milhoes bilhoes bilhoes bilnoes
Pobulacéo 916 437 871 2,3 9,9 6 de3mila?27
pulac mil mil mil milhoes milhoes milhoes milhoes

Inicio da Operagado

pela Aegea nov/05 jun/06 jun/17 jun/18 nov/21 2023 E N/A

] Contratos de longo

[ Vencimento 2060 2041 2047 2045 2056 até 20623 até 2057* | prazo

J
SERLE LR 83% 80% 4 44% 26% 49% 21% 53% N
(%) Expansdo de Coberturas +
. Aumento de Eficiéncia =
EB""&?E‘:\’;““‘“ 889.7 809.0 500,2 631,8 340,0 332,0 6168 | crescimento coniratado
com gera¢ao de valor
Margem EBITDA (%) 75% 74% \ 60% 51% 29% 34% 57% J

1- Coligada ndo consolidada nas demonstra¢&es financeiras da Aegea / 2 - Contrato de alienagdo das a¢des ndo assinado na data de arquivamento deste material / 3 - De 2023 a 2062 para Corsan, sendo que
50% dos contratos vencem em 2062 / 4 - Apenas um contrato vence antes de 2030 e este representa 0,15% da Receita da Aegea

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Expertise Comprovada em Turnaround

Turnaround em ativos maduros executado com sucesso. Os resultados de Aguas de Teresina e Aguas de Manaus provam a capacidade de
implementar e adaptar o modelo operacional da Aegea para todas as regides

Turnaround em curso
AGUAS 3 AGUAS DE : AGUAS DE

CC GUARIROBA | CC PROLAGOS CC TERESINA | CC MANAUS
Economias Ativas y 288% %%y )%/'
. M had M H B
(243 | — ] |
2005 1723 : 2007 1723 2018 1723 f 2018 1723
EBITDA (R$ MM) e 45% i . 80% .
Margem EBITDA 17V ; .
) 40 ; 4 33 B 139 |
2005 UDM 1723 i 2007 UDM 1723 2018 UDM 1723 | 2018 UDM 1723
s T
Cobertura de i
Esgoto (%) 27% 83% ; 46% 80% 19% 44% ' 19% 26%
indice de Perdas de 57% 20% | 50% 29% 53% 36% | 75% 65%
Agua (%) | |

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EMESPECIAL A SE(;AO
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ESG - Saude e Meio Ambiente

A ampliacao da cobertura de dgua e esgoto se traduz em beneficios para a satiide e para o meio ambiente

AGUAS

C& GUARIROBA

Populagcdo com coleta
de esgoto (mil)

70%

{ 72%
U

2010 2021 2010 2021

Internagoes por doengas
gastrointestinais

CC PROLAGOS

Evolucao dos indicadores relacionados as internagoes por
doencas associadas a falta de saneamento (2010-2021)

@ 80% {} 60%
Quantidade de Despesas
internagoes hospitalares

Fonte: Informacdes da Companhia // Fonte: https://www.painelsaneamento.org.br/

=

CC PROLAGOS

Antes Lagoa completamente poluida e sem
vida aqudtica

Depois
Safra recorde de peixes e
cavalo marinho

AGUAS DO

CCRIO

Recuperacgdo da Baia de Guanabara,
praias da zonal sul, da llha de Paquetd
e lagoa Rodrigo de Freitas

+ Retirada de 2 mil ton de residuos do
interceptor ocednico

+ Elevatdrias de esgoto operando em
plena capacidade

» Aumento da capacidade nas ETEs

. Construcdo do coletor tempo-seco Praias do FIcmengo/BotafoQo balnedveis

em todos meses desde junho/22

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EMESPECIAL A SE(;AO
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ESG — Garantia de Acessibilidade ao Saneamento
Programas customizados para inclusao de pessoas vulneraveis no saneamento basico, proporcionando mais qualidade de vida e dignidade

Ligagoes de dgua nas
palafitas em Manaus

Antes 5174
DU N  Tarifa Social para 517 mil familias ﬁ
N T _ _ . 21,1 70,8 W 94,7
T M g\ Tarifa10 para 28 mil familias em Manaus - m - -

2017 2018 2019 2020 2021 2022 17123

Familias Beneficiadas pelo Tarifa Social (mil)

Y/ ¥4 Ampliacao do Tarifa Social faz parte da
{ | estratégia de redugdo de perdas e dainadimpléncia

Primeira rede de esgotamento sanitario em
palafitas no Brasil (Beco Nonato em E
Manaus) #"

Mais cidadania: a conta de dgua representa
para muitas pessoas o0 primeiro
comprovante de residéncia formal

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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ESG — Metas e Governancas ESG

Metas ESG atreladas ao custo da divida, agendas de diversidade e climatica, baixo risco ESG pela Sustainalytics e reconhecimento da OECD pelo
projeto de Aguas do Rio

Negros na lideranga

Mulheres na lideranca

Reducao no consumo especifico de

Me;g;gSG (gerentes a CEO) (gerentes a CEO) energia (kWh/m?3)
vinculadas ao de 17% para 21 Y% de 32% para 45% 1 59
SLB em (o]
* Programas de mentoria e «  Matriz elétrica 97% renovavel
. desenvolvimento de carreira para
A.«gen-das de rﬁ‘SpEﬁﬂ  Programa para reducdo de perdas de dgua com uso de
diversidade e i negros e mulheres )
climdtica ddotom . satélite
+ Trainees: 68% de mulheres e 43% de
 Reducgdo da tendéncia de carbono em 60% em 2022
negros
Baixo risco ESG no rating da Programa de Integridade certificado Reconhecimento da OECD pelo
Sustainalytics alto impag:to ESG do projeto da
Governanga (@ v . Aguas do Rio
e selos ESG ESG B x F{gggtsér @” Blue Dot
#%%US,I-?;D ISO 37001-Sistema de OECD Nléetv:ork
Gestdo Anti-suborno
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Fontes de Financiamento

Amplo acesso a financiamento de longo prazo, com manutencdo da alavancagem abaixo de 3,5x. Rating" AA+ pela S&P

Endividamento por fonte?

6,0%

11,4%

B Mercado de capitais
local

B Mercado de capitais
internacional

Bilateral Bancos 248 57,9%

Comerciais ! JRITCCCETITEELLES
B Bancos / Agéncias de . Dividasem :

Fomento USD 100%

hedgeadas :

lllllllllllllllll

Caixa e Cronograma de Amortizagao? (RS milhoes)
4.960,0

Prazo
Médio:
4,6 Anos

1.830,1 4 4514

Caixa e Curto 2024 2025 2026 2027 2028 em
equivalentes prazo diante
1 - Demais ratings Aegea: Fitch AA BR e BB Global. Moody s AA- BR e Bal Global

2- Fontes de endividamento da Aegea
3 — Divida bruta menos os instrumentos derivativos mais o hedge de caixa a valor justo (MTM)

Divida Liquida®, Caixa (RS milhées) e Alavancagem

3,06 276 3,15 3,25

2020 2021 2022 1723 UDM
Divida Liquida/EBITDA

mmm Divida Liquida mmmm Caixa e equivalentes

Aegea Ecossistema (Resultado

. 1T23
Proforma da Aegea + Aguas do Rio)
Divida Bruta (RS milhoes) 18.275,4
Caixa e equivalentes (RS milhoes) (2.137,2)
Divida liquida (RS milhoes) 16.138,2
Divida liquida/EBITDA (x) 4,35

4 - O cronograma de amortizacdo considera os instrumentos financeiros derivativos ativos e passivos e ndo considera os efeitos de marcagdo a mercado

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Highlights do Projeto

s 1. Expertise Setorial e Robustez Financeira

- AEGEA é o maior operador privado de saneamento do pais com histdrico de turnarounds relevantes e de concessdes em diferentes localidades
- Itadsa e GIC como sécios financeiros relevantes

— 2. Estrutura de Capital Adequada

\\\\\ - RS 8,2 bilhdes de aporte dos acionistas

/I//ll

cidllom ,_.\L' 09 - Dividas de longo prazo sem necessidade de refinanciamento: projeto “fully funded”
- Potencial de geragdo de caixa expressivo dada a ampliagdo das redes de coberturas, aumento da eficiéncia e reducgao das perdas de dgua

3. Relevante Impacto Ambiental, Social e Econdmico

- Despolui¢ao da baia de Guanabara, lagoa Rodrigo de Freitas, bacia do rio Guandu e praias como consequéncia dos investimentos em saneamento
~ -Geragao de milhares empregos, renda e programa de contratagdo nas comunidades representando para muitas pessoas a primeira oportunidade formal de emprego
- Inclusdo sanitaria, dignidade e cidadania através dos investimentos em saneamento em comunidades e expansao dos beneficidrios no programa Tarifa Social

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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AGUAS DO

CCRIO

Visao Geral do Projeto

A maior concessao de saneamento privado do Brasil

Estrutura acionaria

ae
ih 4
. . oeged Equipav MrGIC  ITAUSA
Lotes 1e 4 vencidos em 30/04/21, ambos na etapa de viva-voz: ,
Leildo + OQutorgaBloco1=RS 8,2 bi ON 100% i i -
* OutorgaBloco 4 =RS$ 7,2 bi PN 45% 39% N% 6%
------------------------------------------------------------------- PNA?2 - 71% 19% 10%
Concessao Concessao plena de dgua e esgoto com prazo de 35 anos PNB 100% )
___________________________________________________________________ Total 52% 34% 9% 5%
Entradaem Assuncao da operag¢do comercial em Novembro/21 | | | l
Operacao 3meses antes do prazo previsto Acuaspo 4
___p___g_________(____________P““p_"_“) _____________________________ Nao consolidana ‘ .\Q RIO
Tarifa Tarifa fixa em contrato e reajustada anualmente por indices de inflagao AEGEA |
Mesma tarifa para dgua e esgoto (paridade 100%) v !
Contrato de Take-or-Pay com a Cedae para compra de agua para os AGUAS DO AGUAS DO
Comprade primeiros 3 anos com tarifa-base (definida em contrato) de RS 1,70/m?. RI 0 1 RI 0 4
Agua Tendéncia de reducdo do volume comprado a partir do 4° ano. Redugao
da tarifa-base (definida em contrato) para R$1,63/m? a partir do 5° ano ( Bloco )
"""""""""""""""""""""""""""""""""""" * R$4,2bi,sendoR$ 3,6 bi aportados até 1723

Investimentos
Previstos’

» Bloco1=RS 8,3 bilhdes Equity Total

Bloco 4
» Bloco 4 =RS 16,1 bilhdes

\_* R$3,9bi,sendoR$ 3,8biaportadosaté 1723

Bridge Loan RS 7,8 bi emitidos divididos entre os 2 Blocos

(1)  Deacordo com os documentos da concessao, disponiveis em: http://www.concessaosaneamento.rj.gov.br/documentos.php
Ac¢des comdireito a voto: ON e PNA

Aseraportado até 31de Agostode 2024 | Base Equity

(4) A AguasdoRio n3o é consolidada nas DFs da Aegea, seus resultados s&o contabilizados via equivaléncia patrimonial

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Aguas do Rio-Blocos1e 4 .1
27 municipios R$ 24,4 bi

124 bairros da capital CAPEX

99% cobertura de agua
até 2031

90% cobertura de
esgoto
até 2033

Y 2 ¢
/ R$ 15,4 bi
Outorga

Maior investimento em

I saneamento basico no Brasil
m B

25% de perdas
até 2033

)

V Capital Mais de RS 37 bilhdes? em beneficios socioecondmicos para a
doEstado populag¢ao (criacdo de empregos, turismo, valoriza¢do
imobiliaria, entre outros)

Bloco 1: Zonal Sul da Capital e 18 municipios
Bloco 4: Centro e Zona Norte da Capital e 8 municipios da Baixada Fluminense

Highlights Aquas do Rio 1723 UDM
10 milhées em populagao atendida RS 5,2 bilhoes de Receita Operacional Liquida® RS 1,5 bilhdo de EBITDA®

(1) Fonte:: http://www.concessaosaneamento.rj.gov.br/documentos.php
(2)  Fonte: https://aguasdorio.com.br/trata-brasil-aponta-que-investimentos-da-aguas-do-rio-vao-gerar-beneficios-acima-de-r-37-bi/#:~:text=05%20n%C3%BAmeros%20apontam%20um%20crescimento,Rio%20de%20Janeir0%20at % C3%A9%202056.
(3) 1T23UDM.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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AGUAS DO

C RIO

Potencial expressivo de criagio de valor para Aguas do Rio

Expertise da Aegea em turnaround de ativos e execucio de investimentos sera aplicada na Aguas do Rio

Perdas
%, em 31 de marco de 2023

1%

-31 p.p.
-26 p.p.
-41 p.p.
30%
25%
20%
ek Agues Metas Confratuais
RIO. C\C GUARIROBA em 2033 CiS PROLAGOS

- Programa de Reducdo de Perdas: manutencao, uso de
tecnologia e inovagdo - satélite de Israel, geofones,
controle de pressao e vazao, setorizacdo, reservagao e
modelagem hidraulica; hidrometracao e substituicdo de

hidrémetros, fiscalizacdo
(1)  1T23UDM.

Cobertura de Esgoto
%, em 31 de marco de 2023

+41 p.p. 90%
+34 p.p.

80%

AGUAS
CZ PROLAGOS (X2 GUARIROBA

83%

+31p.p.

49%

RIO.
- Expansao darede de esgoto
- Aumento capacidade ETEs
- Estagdes elevatdrias revitalizadas e operando com
capacidade plena

Metas Contratuais
em 2033

Margem EBITDA!
%, em 31 de marco de 2023

+45 p.p.
75%

74%
+46 p.p.

29%

RIO.
- Aumento da receita: redu¢do das perdas e expansao das
coberturas
- Reducao do Opex/economia: reducao das perdas de agua,
aumento da eficiéncia, otimizagdo de processos, automacdo
etecnologia

AGUAS

CC GUARIROBA CiC PROLAGOS

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Alavancas de Valor

Plano de Negécios tem como base 3 Alavancas de Valor: Institucional, Receita e Aloca¢ao de Capital

Institucional Receita Alocac3o de capital
. Expanséo da Cobertura de Disciplina de alocacdo de capital
Fortalecimento da presenca Agua e Esgoto, acdes e custos através deuma
institu§ional atravésdo especializadas para"'Grandes" estrutura organizacional que
S| SN eEUm AT Clientes, crescimento de aproveitasinergias, reduz
BTN DR B Clientes Fora da Base (suporte perdas fisicas de forma
garantam a Licenca Social para o T G R e estratégica, reduz custos de
Operar Reducgo da Inadimpléncia energia e direciona CAPEX para
garantiadareceitae
fortalecimentoinstitucional

Alavancas de Valor

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Estratégia | Pilar Institucional - Meio Ambiente

A expansao do saneamento tera impacto relevante para despoluicao da baia de Guanabara, lagoa Rodrigo de Freitas e da bacia do Guandu

Acdes da Aguas do Rio que contribuiram para que as praias do A Aguas do Rio vai contribuir para a despolui¢cdo da Baia de Guanabara
Flamengo e de Botafogo apresentassem balneabilidade dada posicao geografica dos blocos 1 e 4

]
Limpeza do interceptor oceénico e retirada de 2

mil toneladas de residuos Regido Hidrografica da Baia de Guanabara Baia de Guanabara
)
Captacéo eficiente e regular das aguas dos rios :
Banana Podre e Berquo : ;
Le’enda
—
Elevatorias Parafuso e André Azevedo operando

com capacidade maxima

Captacéo do Rio Carioca e implantacdo de uma
elevatdria na Praca do indio-Flamengo

Limpeza do interceptor ocednico ja causa
melhoria na gualidade da agua na Praia de

A drea de concessdoda Aguas
* do Rio abraca mais de 90%
da Baia de Guanabara

' ’.§ Praiade

Foterdo jornal-O Globe. disponivel om JL}{HG de 2022Vn§-,websne
Botafogo : :

[ hitps://oglobo.globe.com/

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO

DOS FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Estratégia | Pilar Institucional - Comunidades

Inclusdo sanitaria dos residentes em comunidades, contratacdo de mao-de-obra local e programa de relacionamento, fortalecendo alicenca social

Tarita +350 mil

o Familias beneficiadas pela
S@@D@H Aguas do Rio

Empreg@g
14500

o Pessoas
contratadas em
comunidades

e bt
7‘| = Dona Rud| prlmelro
banho de chuveiro
=2 a0s 62 anos
8 (moradora da
8 comunidade Pavio-

B sozinho, em - RS 1,2 bilhdo de investimentos em dreas nao-urbanizadas
" [ beneficiando mais de 500 mil pessoas

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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MATERIAL PUBLICITARIO CCRIO

Estratégia | Pilar Receita

Concentracao relevante da receita em clientes com alta capacidade de adimplemento: hotéis, aeroportos, shoppings, condominios residenciais e
comerciais, industrias etc

Quantidade de Clientes Receita Ano (R$ MM)

Plano de acéo para cada
tipo de cliente e
relacionamento
customizado

9% dos clientes representam
75% da receita

A EB mC mA uB uC

Para os “Grandes” Clientes A e B: Para os Clientes C:
« Canal e equipe de atendimento especializado » Aproximacao via Afluentes e Vem com a Gente

 Instalacdo de telemetria e substituicdo de hidrémetros * Regularidade nos servigos an

» Fiscalizacao e eliminacao de fraudes * Eliminacao fraudes e cadastro na Tarifa Social wm‘

Tarifa Social: 1,8% do faturamento no 1723
» Subsidio cruzado natarifa de dgua e esgoto para os clientes de baixa renda

Faturamento _ + Reequilibrio automatico previsto em contrato (ITS — indice Tarifa Social acima de 5%)
ano : :
Tarifa (Mensal

Servico

Faturamento por categoria:

Bloco1 Acima de R$ 100 mil gcillma deRS10 Agua R$ 22,65 88% adimpléncia j EegugrEto (lee 1|:oerddas
. . . . Esgot R 22,65 - educdo de fraudes
Bloco 4 Acima de RS 50 mil AcimadeRS 5 mil sgoto ¥ em Comunidades v Licen(g;:a social

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EMESPECIAL A SE(;AO
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Estratégia | Pilar Alocacao de capital

CAPEX visa atingimento das metas de universaliza¢ao e de reducao de perdas, com concentragao nos primeiros 12 anos de concessao

Bloco 1-34% Bloco 4 - 66% CAPEX Total RS 24,4 bi
R38,3bi R316,1bi dos quais cerca de 80%
A . A executados até 2033
2,5
80% 20%
82% 2,0
R$13,1bi
15
L eaenda CAPEX aplicado majoritariamente nos primeiros 12 anos de concessao e visando o 10
° atingimento das metas de universalizacao e a reducao das perdas de agua
Agua: 99% de cobertura até 2031
TE—— «  Esgoto: 90% de cobertura até 2033 0,5
| erdas 5% e 2003 NI
CAPEX obrigatério: 16% do CAPEX total sendo RS 1,2 bi para areas irregulares e RS 2,7 bi 0,0
para o coletor tempo-seco NaS8828333383%
N A NANNNCSASNQSNAN

Informagdes com base nas planilhas do EVTE disponiveis em: http://www.concessaosaneamento.rj.gov.br/documentos.php

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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AGUAS DO

C RIO

indice de perdas (%)

Estratégia | Pilar Alocacao de capital 62,8% 60,9%

@

. . . . M 250% Meta contratual
Tendo emvista o custo da compra de 4gua noRio de Janeiro,a T T o
estratégia é acelerar projetos com foco em reducao de perdas
17221723 2033
Infraestrutura Fisica Infraestrutura Tecnoldgica :

*  Fiscalizagdo : ¢ Modelagem hidraulica e setorizag&o de zonas de : o  Sistemas de gestdo de perdas
*  Substituigdo de hidrometros : pressdo : «  Pesquisa de vazamentos com mapeamento de
o Hidrometracdo de clientes fora da base : Instrumentagdo de vazdo, pressao e ruidos satélite e geofones

. Consumo consciente de 4gua para os Pe Valvulas de controle de presséo, nivel e vazéo

beneficiarios do Tarifa Social o Substituicdo de redes obsoletas

M3/economia/més antes e depois do VCG

il

Barreirado PavunaFicap BeiraRio Gringolandia
Vasco g pntes

Arard
Depois

1 bilh&o I/dia foram desperdicados por 20 anos em
Nova Iguagu — Baixada Fluminense

° Centro de Operag0es Integrado e uso de inteligéncia

artificial

Satélite
Israelemse que
progcurava
aguaem

Mw”

caE—— .
Passa sobre o Rio de Janeiro a :
cada 14 dias e emite ondas que :
atingem até trés metros de :
profundidade no solo

[ J
Aponta com mais de 80% de
precisdo os pontos de
vazamento, diferenciando
através do cloro a agua tratada
da agua do lencol freéatico

Escaneou quase 600 km de tubulagé&o e gerou
uma economia de 158 milhdes de litros de agua
potavel, suficientes para abastecer 7 mil pessoas
por um ano

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTA EEMESPECIAL A SE(;AO
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Resultados Operacionais e Financeiros

Desempenho operacional impulsionado pelo plano de acdo focado em cada categoria de cliente enquanto os reajustes tarifarios e disciplinaem
custos impulsionam resultados financeiros

Economias (mil) | Receita Liquida' (R$ milhSes) EBITDAZ? (R$ milhdes)

29%

Margem

4.929 /5 156 fox EBITDA

J 1416 > 149

Il

2022 ) 1723 2022 1723 UDM 2022 1723 UDM
m Aguas do Rio |

Volume Faturado (milhdes m?) : Lucro Liquido (RS milhoes) CAPEX (RS milhoes)
820 858 487 1.123 1.156

2022 . A doRi 1723 UDM 2022 1723 UDM 2022 1723 UDM
uas do Rio
Notas: 1- NGo inclui as recenos de construcdo com margem proxima a zero (ICPC 01). 2- Ndo inclui receitas de construcdo (ICPC 01) e os custos de construcdo (OCPC 05) com margem préxima a zero.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EMESPECIAL A SE(;AO
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MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Estrutura Geral de Financiamento

BNDES A BNDES B Mercado de | Mercado de
Bloco1 Debénture | Debénture B il el 2o BN.DES I Capitais Capitais
FINEM FINEM FINEM FINEM Contingente o o
Outorga Capex 1°Emissao | 2°Emissao
610 250

Volumes 1.200 795 1.375 1.225 540 327 350 175 593 2292 1287 11.019
(emR$ MM)
Fiancas Bancarias 2 . ) ) ) ) ) ) ) )
(e RE MM) 795 375 A definir 327
Bloco 4 Diﬁgﬁfu’:e D'Z';zrffu?e BNDESC | BNDESD | BNDESE | BNDESF | BNDESI | BNDESH Proparco |Repasse SPT Mg;cﬁf:isde Mg;caif;:e TOTAL
FINEM FINEM FINEM FINEM |Contingente| FINEM FundingBID| BTG prtais prtais
Outorga Capex 12Emissao | 22Emissao
Volumes 705 1270 2.000 2720 1335 700 - 423 650 325 907 1346 2138 14.519
(em RS MM)
Fiancas Bancarias ) ) ) ) :
(o R MM) 635 1.000 1.360 423
BNDES A BNDES B Mercado de | Mercado de
. . " BNDES C BNDES D BNDES F BNDES | Proparco |[Repasse SPT oy .
Outorga Capex 12Emissao | 22Emissao
Volumes
1.905 2.065 3375 3.945 1.945 950 540 750 1,000 500 1,500 3638 3.425 25.538
(emR$ MM)
AR EEE D 1430 13752 A definir - § ; 750 ; - - - -

(em RS MM)

Notas: (1) O BNDES ira disponibilizar uma tranche backstop (de igual volume) a ser desembolsada caso a 22 Emissdo de Mercado de Capitais ndo ocorra
(2) Além dos 375mm de fiangas bancarias, a Aegea ainda ird oferecer 1.000mm de fianga Aegea para completar os 100% de garantia do Subcrédito C para o Bloco 1.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Geral de Financiamento | Consolidado

F1

CCRIO

F2 a F3 m F4 @ F5 m F6 @ F7

]

F9 F10

—@ 2 —" @

Financiamentos

Financiamentos Financiamentos Financiamentos Financiamentos
2023 R$10,514bi  5554/202 R$7,644bi 202 R$3,945bi 2029 R$2,485bi 2032 R$ 0,950 bi
D G G G
BNDESDeb.  R$1905bi (@) BNDES C R$ 3,375 bi e BNDES D R$ 3,945 bi o) BNDESE R$ 1,945 bi @ BNDESF R$ 0,950 bi
@ Desembolso tinico Vcto: fev/42 Desembolso Faseado  vcto: out/51 Desembolso Faseado  Vcto: out/51 Desembolso Faseado  vcto: out/51 Desembolso Faseado  Vcto: out/51
ago/23 ) ago/24 atéjun/26 ago/26 até jun/29 ago/29 até jun/32 ago/32atéjun/34
@ BNDESB RS 2,065 bi @ Mercado Cap. RS 3,425 bi @ BNDES | R$ 0,540 bi
Desembolso Unico  Vcto: out/51 Desembolso Unico Vcto: nov/42 Desembolso Faseado  Vcto: out/51
ago/23 nov/24 ago/29 até jun/34
@ BNDESH RS 0,750 bi SPT RS 0,844 bi
Desembolso Unico Vcto: dez/42 Desembolso Faseado Vcto: dez/45
ago/23 fev/24 até nov/25
@ BID RS 1,000 bi
Desembolso Unico Vcto: mai/43
ago/23
@ Proparco R$ 0,500 bi
Desembolso Unico Vcto: mai/43
Ago/23
SPT R$ 0,656 bi

Desembolso Faseado

Vcto: dez/45

ago/23 até nov/23

@ Mercado Cap. RS 3,638 bi
Desembolso Unico Vcto: fez/42
ago/23

Nota: A estrutura ainda conta com uma tranche backstop do BNDES para a Emisséo de Mercado de Capitais de 2024, eliminando o risco de funding- gc:p

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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ESG - Formacao e gestao de talentos
Garantindo areplicabilidade do Modelo Operacional

n 2
Evolugdo do nUmero de colaboradores ex. Corsan Treinamento e Desenvolvimento
CAGR « 418.176 horas de freinamento em 2022, 29 horas por
257 11.837 12.189 colaborador

Plataforma EAD com acesso Mobile

4060 4574 4977

Graduagcao em Saneamento, com vestibular e selo do MEC

2.989

2.490

Pés graduagcdo em Saneamento, pela FGV

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1123
(] L] i1
Gestao de Talentos e Sucessao ‘ng R Diversidade 'CP®'© 8
LIPE dé otom
* Mapeamento de talentos internos 4 a , « Programa Respeito da o tom
- Desenvolvimento através da Academia : = L8  Programa de contratagdo nas
Aegea favelas
respeito * Oportunidades 50+

* Plano de carreira déotm

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA EEMESPECIAL A SE(;AO
DOS FATORES DE RISCO
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Performance Operacional (Aegea Ecossistema)
Forte desempenho impulsionado pelo aumento da eficiéncia nas Concessdes existentes e consolidacao de novas Concessoées

Economias Ativas (mil) Volume Faturado (milhoes m?)

i
7802 8253 tCAGR
1.378 1.421

7.311

640 X EEE

204 294 285 376 426 448 517 557 564

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723

m Aegea mAguas do Rio m Aegea = Aguas do Rio UDM
indice de perdas (%) Inadimpléncia UDM’ (%)
62.8% 63,9% 63,3% 64,3% 60,9% 577% 4 s 4,7%
- — —— —== — 7% 40% 7 37% 3.8%

3,6% 219%

33,2% 32,2% 32,2% 32,1% 31,9% 2,3%
== —t & & 4
1722 2122 3122 4722 1723 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723
== Aguas do Rio =¢=Aegea Consolidado ex-Manaus

Notas: (1) A partir de 2018, houve uma mudanga na metodologia de cdiculo (Receita Bruta excluindo cancelamentos/PECLD)

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Resultados Financeiros (Aegea Ecossistema)
Crescimento do EBITDA com disciplina nos investimentos

Receita Liquida' (RS milhoes) . EBITDA? (RS milhoes)

CAGR 32%
B Ccr

3.709 Margem EBITDA

3.559
3.775 EEZA EBARL 2.068 EWITY REIDS ‘,\ege" 9%
871 306 %guasdo 29%
795 992 1.343 1.732 2.222 2.312 2.939 5.674 =L 403 462 675 810 1.192 | 1.332 1.822 2471 g 2.601 Ecossistema 43%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 17123
B Aegea m Aguas do Rio UDM m Aegea m Aguas do Rio UDM
Lucro Liquido (RS milhoes) CAPEX (RS milhdes)
2.097 2.141
1.123 1.156
H o & = b K K
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1723
UDM

mAegea HAguas do Rio UDM

Notas: N&o inclui as receitas de construcdo com margem préxima a zero (ICPC 01) e incluireceitas de construcdo das PPPs Serra Ambiental, Vila Velha Ambienta, Cariacica e Ambiental Metrosul. 2- Ndo inclui receitas de construcdo
(ICPC01) e os custos de construcdo (OCPC 05) com margem proxima a zero e inclui as receitas e os custos de construcdo das PPP das concessiondrias Serra Ambiental, Vila Velha Ambiental, Ambiental Metrosul e Ambiental Cariacica

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO

DOS FATORES DE RISCO



oc
aegea

Estrutura de Financiamento



MATERIAL PUBLICITARIO CC RIO

Estrutura Geral de Financiamento | Consolidado

DBehliZEtsu?e Diﬁ'éjrftsu?e BNDESC | BNDESD | BNDESE | BNDESF BNDES | BNDES H Proparco |RepasseSPT Mg;“’i:';’i:e Mg;“’ig;’i:e
FINEM FINEM FINEM FINEM |Contingenciado| FINEM i prtats preais
Outorga Capex 1°Emissao | 22Emissao

Vel 1.905 2.065 3375 3.945 1.945 950 540 1.000 500 1500 3638 3.425 25.538
(em R$ MM)
Periodo de ago/23 ago/23 ago/24 ago/26 ago/29 ago/32 ago/29 ago/23 ago/23 ago/23 ago/23 mai/23 nov/24
Utilizagdo Unico Unico atéjun/26  atéjun/29  atéjun/32  atéjun/34 atéjun/34 Unico Unico Unico atéfev/26 Unico Unico
fev/42 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 dez/42 mai/43 mai/43 dez/45 fev/42 nov/42
Prazo de
Amortizagéo 175 280 280 268 232 214 214 192 192 192 240 175 175
Total
=116 [ Customizada Price Price Price Price Price Price Price Price Price Price Customizada Customizada
A\jaircleeel  Semestral  Semestral Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Semestral ~ Semestral Mensal Semestral ~ Semestral
Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0
Caréncia

ClUEEEO R Principal: 48 Principal: 59 Principal: 59 Principal: 35 Principal:35  Principal: 17 Principal:56  Principal: 48  Principal: 48 Principal: 48 Principal: 40 Principal: 48 Principal: 42

In((i:il;ttci)vo IPCA +8,73%" IPCA + 6,78% IPCA + 7,97% IPCA + 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 797% CDI+ 35% CDI+35% TR+ 8,8% IPCA+873%" IPCA+[*]%

" Valor Ponderadoentre as séries de 10 e 18 anos

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Estrutura Geral de Financiamento | Bloco 1

BNDES A

Debénture
Outorga

Volume
(emR$ MM) 1.200
Periodo de ago/23
Utilizagao

Unico

Prazo de
Amortizacdo 175
Total
=146 (S8 Customizada
A\ JaireleEll  Semestral
Juros: 0
Caréncia
(em meses)

BNDES B
Debénture
Capex

795

ago/23
Unico

out/51

280

Price
Semestral

Juros: 0

Principal: 48  Principal: 59

BNDES C
FINEM

1.375

ago/24
atéjun/26

out/51

280

Price
Mensal

Juros: 0

BNDES D
FINEM

1.225

ago/26
atéjun/29

out/51

268

Price
Mensal

Juros: 0

BNDES E
FINEM

610

ago/29
atéjun/32

out/51

232

Price
Mensal

Juros: 0

BNDES F
FINEM

ago/32
atéjun/34

out/51
214

Price
Mensal

Juros: 0

Principal:59  Principal:35 Principal:35 Principal: 17

Ingit::ztt?vo IPCA +8,73%" IPCA + 6,78% IPCA + 7,97% IPCA + 7,97% IPCA + 7,97% IPCA + 7,97%

" Valor Ponderadoentre as séries de 10 e 18 anos

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO

BNDES | BNDES H
Contingenciado| FINEM

540

ago/29 ago/23

atéjun/34 Unico
out/51 dez/42

214 192

Price Price
Mensal Mensal
Juros: 0 Juros: 0

Principal:56  Principal: 48

IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97%

350

ago/23
Unico

mai/43

192

Price
Semestral

Juros: 0

Principal: 48

CDI+ 3,5%

Proparco |RepasseSPT

175 593
ago/23 ago/23
Unico atéfev/26
mai/43 dez/45
192 240
Price Price
Semestral Mensal
Juros: 0 Juros: 0

Principal: 48 Principal:40 Principal:48 Principal: 42

CDI+35% TR+ 8,8%

Mercado de | Mercado de

Capitais
12Emissao

2.292

mai/23
Unico

fev/42

175

Customizada Customizada

Semestral

Juros: 0

Capitais
22Emissao

1.287

nov/24
Unico

nov/42

175

Semestral

Juros: 0

IPCA +8,73%" IPCA +[*]%

11.019
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Estrutura Geral de Financiamento | Bloco 4

BNDES A

Debénture
Outorga

BNDES B
Debénture
Capex

BNDES C
FINEM

BNDES D
FINEM

BNDES E
FINEM

BNDES F
FINEM

BNDES H
FINEM

Proparco
Funding BID

Repasse SPT
BTG

Mercado de
Capitais
12Emissao

Mercado de
Capitais
22Emissao

Volume
(em RS MM)

1.270 2.000 2.720 1335 700 423 650 325 907 1.346 2.138 14.519
Periodo de ago/23 ago/23 ago/24 ago/26 ago/29 ago/32 ago/23 ago/23 ago/23 ago/23 mai/23 nov/24
Utilizagdo Unico Unico atéjun/26 atéjun/29 atéjun/32 atéjun/34 Unico Unico Unico até fev/26 Unico Unico
fev/42 out/51 out/51 out/51 out/51 out/51 dez/42 mai/43 mai/43 dez/45 fev/42 nov/42
Prazo de
Amortizacao 175 280 280 268 232 214 192 192 192 240 175 175
Total
Perfil de Customizada Price Price Price Price Price Price Price Price Price Customizada Customizada
g aireleclol  Semestral Semestral Mensal Mensal Mensal Mensal Mensal Semestral Semestral Mensal Semestral Semestral
Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0 Juros: 0
Caréncia
(GIURNEEED RS Principal: 48 Principal:59  Principal: 59 Principal:35  Principal:35  Principal:17  Principal:48  Principal: 48  Principal: 48  Principal: 40  Principal:48  Principal: 42
Ingil::;tt?vo IPCA +8,73%" IPCA+ 6,78% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 7,97% IPCA+ 797% CDI+ 3,5% CDI+ 3,5% TR+ 88% IPCA+8,73%" IPCA+[*]%

" Valor Ponderadoentre as séries de 10 e 18 anos

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Financiamento BNDES

Maior operacao de financiamento a ser aprovada para o setor de saneamento no Brasil

Financiamento do BNDES de RS 19.320 milhdes’, divididos em 9 tranches:
Volume Total Aprovado  Bloco1=RS 7.772 milhdes
« Bloco 4 =RS 11.548 milhdes

(i) Capitalintegralizado nas SPEs total de R$ 7,1bi

(i) Finalizagao do processo de constituicdo de subholding e Contas Reservas;

(iii) Financiamentos contratados e condi¢des prévias cumpridas com as demais multilaterais; e
(iv) Subscri¢do eintegralizacdo da Emissao de Debéntures de 2023

Estrutura de tranche backstop contingente a ser utilizada em 2024 para assegurar que os projetos estejam fully-funded.
Volumes destinados a cada Bloco:

* Bloco1=R$ 1.287 milhGes

* Bloco 4 =RS$ 2.138 milhdes

(i) Garantias reais e ESA conforme compartilhados com as debéntures, conforme descrito acima na se¢ao “Termos e Condi¢des da Oferta”
(ii) Estruturade fiancas com completions escalonados.

Nota:(1) Incluindo o valor datranche do Backstop
(2) Além dos RS 7,1 bi de Equity, ainda serdo aportados mais R$ 1,0 bi até 31de agosto de 24

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Fatores de Risco

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam as Emissoras e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, a Oferta e as préprias Debéntures
objeto das Emissfes reguladas pelas Escrituras de Emissédo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas nas Escrituras e no Prospecto
Preliminar, bem como consultar os profissionais que julgar necessérios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns
dos riscos envolvidos na subscrigdo e aquisicdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter
um efeito adverso sobre as Emissoras e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a
Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do
investimento e das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, as Debéntures podem néo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para
o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis nos Formulérios de Referéncia das Emissoras, as demais informagfes
contidas neste Prospecto e em outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre as Emissoras, quer
se dizer que o risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posi¢ao financeira, a liquidez, os resultados das operagcfes ou as perspectivas
das Emissoras, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢cdo como possuindo
também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados as Emissoras, a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo, conforme aplicavel,
estdo disponiveis em seus respectivos formulérios de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, observado que apenas os formularios de referéncia das Emissoras estédo
incorporados por referéncia no Prospecto Preliminar.

5.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios,
sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados com
0 agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Fatores de Risco

5.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, as Garantias, as Emissdes e a Oferta
Descaracterizacdo das Debéntures como Debéntures Sustentaveis e Azuis

As Debéntures séo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base em (i) Parecer elaborado pelo Avaliador Independente, atestando que a captacéo feita cumpre
as regras emitidas pela International Capital Market Association e constantes do Green Bond Principles (GBP), do Social Bond Principles (SBP) e do Sustainability Bond Guidelines
(SBG), todos de 2021, atualizados em 2022, e pela International Finance Corporation (IFC) constantes do Guidelines for Blue Finance de 2022, e (ii) no compromisso das Emissoras
em destinar os recursos liquidos a serem captados nas Emissdes para os Projetos Elegiveis, nos termos da destinagcdo descrita na se¢cdo 3 do presente Prospecto. Portanto, as
Emissoras possuem obriga¢des socioambientais que serdo monitoradas durante a vigéncia das Debéntures.

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacdo aplicavel a atividade da consultoria especializada e independente; (b) os Coordenadores ndo se responsabilizam pelo contetdo
do Parecer; e (c) considerando os itens “a@” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatérios de verificagdo externa, razdo pela qual ndo ha direito de acédo, recurso, pedidos de
indenizag&o, entre outros, por parte dos investidores contra as Emissoras e/ou contra os Coordenadores sobre o contetdo do Parecer. Adicionalmente, os Coordenadores ndo se

responsabilizardo pelo contetdo dos Reportes de Titulo Sustentavel.

Caso as Emissoras (i) ndo cumpram com determinadas obrigagbes socioambientais, (i) tenham alguma repercussdo negativa em sua reputacdo posterior ao encerramento da
Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing ou de outras situaces relacionadas ao ndo cumprimento dos compromissos assumidos nas Emissdes, (iii) descumpram a
obrigacao de destinacdo dos recursos liquidos captados nas Emissfes para os Projetos Elegiveis, e/ou (iv) ndo entreguem, nas datas acordadas, os Relatérios de Alocacao, e,
portanto, por qualquer motivo, ndo cumpram com a manutengéo de caracterizagdo das Debéntures como “debéntures sustentaveis e azuis”, as Debéntures serdo descaracterizadas
como “debéntures sustentaveis e azuis”, podendo vencer de forma antecipada.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais alteragdes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas
situacdes, a descaracteriza¢do podera impactar nos negocios e reputacdo das Emissoras, ndo havendo garantias de que as Emissoras irdo dispor de recursos suficientes em caixa
para realizar o pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigacdes. A descaracterizacdo podera ainda (i) impactar
negativamente o Investidor em razao de eventual desenquadramento de politica de investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o preco das Debéntures e sua negociacao no
mercado secundéario. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer ndo constitui documento da Oferta e, portanto, ndo foi objeto de andlise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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N&o ha garantias de que a destinacdo dos recursos das Debéntures aos Projetos Elegiveis sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores

Os recursos decorrentes da Oferta seréo destinados pelas Emissoras aos Projetos Elegiveis, de modo que os Investidores devem avaliar as informa¢des constantes da se¢éo 3
deste Prospecto com relagdo a destinagdo dos recursos e determinar, por si proprios, a relevancia das referidas informagfes para efeitos de investimento nas Debéntures,
juntamente com qualquer outra investigacdo que os Investidores considerem necessarias. Nao h& qualquer garantia de que a utilizacdo dos recursos aos Projetos Elegiveis ira
satisfazer quaisquer expectativas ou critérios adotados pelos Investidores, em especial com relagdo a eventuais critérios ou orienta¢des relativos a impactos ambientais, sociais ou
sustentaveis dos Projetos Elegiveis que determinados Investidores devem observar na avaliagdo do investimento.

Além disso, ndo existe atualmente uma definicéo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um consenso de mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentavel,
ou com uma classificagéo equivalente, nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definicdo ou consenso se desenvolverdo com o tempo.

As obriga¢cbes das Emissoras constantes das Escrituras estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado

As Escrituras estabelecem hipGteses que ensejam o0 vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Ndo ha garantias de que as
Emissoras e/ou a Fiadora terdo recursos suficientes em caixa nem que 0s recursos eventualmente obtidos mediante a excussdo das garantias das respectivas Debéntures, caso
excutidas, sejam suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.

Além disso, determinadas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures da SPE 1 podem causar o vencimento antecipado das Debéntures da SPE 4 e vice-versa. Nessas
hipéteses, os debenturistas de uma determinada Emissora podem ter suas Debéntures vencidas antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte
de investimento nas Debéntures, e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que as Emissoras podem nao ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades das Emissoras e da Fiadora. Nesta hip6tese, ndo ha garantias que os
Debenturistas receberéo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que o0s investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, nao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacao tributéria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas
na data de seu vencimento.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Caso néo tenha sido aprovado o perd&o e/ou rentincia temporéria em relagdo a eventos que possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, a decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, em virtude da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
N&o Automético, dependerd da aprovacdo de Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocagao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo
menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacgao, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciério dever& considerar o vencimento
antecipado de todas as obrigac¢8es decorrentes das respectivas Debéntures

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico, descritos nas Escrituras, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar ciéncia Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético, convocar a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declara¢do do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das respectivas Debéntures. Na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, que sera instalada de acordo com os
procedimentos e quéruns previstos na respectiva Escritura, os Debenturistas da Emissdo em questdo poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das respectivas Debéntures, caso aprovado por deliberagdo de Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacéo,
em primeira convocagdo; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagé@o presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo
menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda convocacao, sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciério devera considerar o vencimento antecipado de
todas as obriga¢cfes decorrentes das Debéntures da respectiva Emisséo.

Além disso, nos termos do Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais Credores Seniores das Emissoras antes de tomar medidas relacionadas ao
vencimento antecipado ou excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar o recebimento de seu investimento.

Qudrum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes relacionadas as Debéntures de cada uma das Emissdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia, e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos nas respectivas Escrituras. O Debenturista pode ser obrigado a acatar decisées de outros
debenturistas da respectiva Emissao, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Debenturista em
determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de convocagéo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em razdo da pulverizacdo das Debéntures, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares das respectivas Debéntures.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO
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Risco da Insuficiéncia das Garantias

N&o ha como garantir que, no caso de execu¢do das Garantias, existirdo recursos suficientes para quitacdo das Debéntures, tendo em vista, inclusive, que as Garantias serédo
compartilhadas. Ainda, na hipétese de inadimplemento das obrigacdes garantidas das Debéntures, o Agente Fiduciario e o Agente de Garantias iniciardo, nos termos dos
respectivos contratos de garantia, o processo de excussdo das Garantias, e ndo € possivel afirmar se tais garantias serdo excutidas de forma célere, nos termos previstos nos
respectivos instrumentos, especialmente considerando que, nos termos do Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais Credores Seniores das
Emissoras antes de tomar medidas relacionadas a excussdo das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar a atuacdo do Agente Fiduciario e do Agente de Garantias,
impactando adversamente o recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pelas
Emissoras no ambito das respectivas Debéntures, ndo hd como assegurar 0 sucesso ha excussao das Garantias, ou que o produto da excussdo das Garantias sera suficiente para
quitar integralmente todas as obrigages das Debéntures e das demais dividas que s@o garantidas por tais Garantias. Adicionalmente, as Fiangas Bancérias a serem contratadas
pelas Emissoras serdo limitadas aos respectivos valores afiancados para cada Emissdo, ndo garantindo a totalidade das Obrigacbes Garantidas, de modo que a execu¢do ou
excussao das Fiangas Bancérias podera néo ser suficiente para quitar a integralidade de eventual inadimplemento das Obriga¢gfes Garantidas pelas Emissoras.

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures deverdo realizar seus pedidos de reserva e ordens de investimento em Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou
Blocos de Debéntures da 22 Série

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures terdo que apresentar seus Pedidos de Reserva ou ordens de investimento com relacédo a Blocos de Debéntures da 12
Série e/ou Blocos de Debéntures da 22 Série, ndo podendo escolher apenas uma das Emissdes ou uma proporcao entre Debéntures da mesma série de Emissfes diferentes
daquela estabelecida pelos Blocos de Debéntures. Os riscos atrelados as Debéntures de cada uma das Emissoras podem nédo ser equivalentes. Dessa forma, os Investidores que
subscreverem as Debéntures estardo expostos aos riscos relacionados tanto a SPE 1 e ao Projeto da SPE 1 quanto a SPE 4 e ao Projeto da SPE 4.

Adicionalmente, da mesma forma que os riscos relacionados a cada Emissdo séo diferentes, a liquidez das Debéntures de uma determinada Emissora pode ser inferior a liquidez
das Debéntures de emissdo da outra, a depender da performance operacional e econdmico-financeira de cada uma das Emissoras, de modo que os Investidores poderédo ter
dificuldades de negociar as Debéntures com menor liquidez no mercado secundario.

Ainda, caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores excedam o total de Debéntures ofertada, os Coordenadores dardo prioridade
aos Investidores que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com as Emissoras, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada
de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas das Emissoras e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, bem
como criem condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Deste modo, € possivel que sejam alocadas ao Investidor Debéntures da SPE
1 e Debéntures da SPE 4 em proporcgéao diferente daquela que ele tenha solicitado no ambito do seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento.
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Risco relacionado arealizacdo de auditorialegal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informac¢des considerados mais relevantes
referentes as Emissoras e aos Garantidores, com base em operac¢des de mercado para operag¢des similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, € possivel que existam riscos para além dos que constam deste Prospecto, 0 que poderd ocasionar prejuizos aos
Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos
negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
Investidores quando da aquisi¢cao das Debéntures.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras da Fiadora constantes no Prospecto e as informacgdes financeiras constantes das demonstracdes financeiras
auditadas por auditores independentes da Fiadora

Considerando que nao houve aplicacdo de procedimentos para verificagdo da consisténcia das informagdes financeiras da Fiadora eventualmente constantes deste Prospecto, tais
informacgfes podem n&o ser consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes, bem como podem conter imprecisfes que podem
induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdo de investimento.

As Debéntures poderédo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos indicados acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderéo realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentac¢des aplicaveis a época, a seu exclusivo critério,
0 Resgate Antecipado Facultativo Total, observados os procedimentos e condi¢cdes previstos nas respectivas Escrituras. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso
ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total, observado que ndo h& qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que
podera implicar em uma aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total.

Risco de integralizagdo das Debéntures em conta vinculada

Conforme descrito nas respectivas Escrituras, os recursos oriundos das Debéntures serdo integralizados em conta vinculada, sendo certo que referidos recursos apenas serao
liberados para as respectivas Emissoras mediante das Condi¢cdes para Liberacdo da Escrow. Caso as Condi¢des para Liberacdo da Escrow nao sejam cumpridas até 10 de
novembro de 2023, os recursos desembolsados em conta vinculada serdo utilizados para pagamento dos Debenturistas em razdo do vencimento antecipado das Debéntures, ndo
sendo utilizados para a destinacdo de recursos inicialmente prevista nas Escrituras de Emissé@o, 0 que poderd dar causa ao questionamento acerca do enquadramento das
Debéntures na Lei n° 12.431, conforme melhor explicado no fator de risco “As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures com incentivo fiscal” abaixo.
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As Debéntures poderédo ser objeto de Oferta de Aquisicdo nos termos indicados acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras deverdo realizar Oferta de Aquisi¢cdo na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Pagamento Obrigatorio, exceto na hipétese de (a) pré-pagamento parcial do
Contrato de Financiamento do BNDES das Emissoras, decorrente de ndo renovacdo de parte das Fiancas Bancarias da Emissora exigidas nos termos do referido Contrato, com
recursos oriundos do acionamento das Fiangas Bancérias das Emissoras que ndo tenham sido renovadas; e/ou (b) pré-pagamento do subcrédito “G” do Contrato de Financiamento
do BNDES das Emissoras, com recursos oriundos das Dividas Autorizadas “G”, ap0s transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso I, paragrafo 1°, artigo 1° da Lei n° 12.431,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n° 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restricbes de negociagéo e prazo
previstos na Resolugdo CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes e
os termos e condi¢des da Resolucado da CVM 77. Nesta hipétese, os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros, observado que ndo h& qualquer garantia de que existira, no
momento da oferta de aquisi¢do, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de
Aquisicao poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que ndo forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que podera implicar em uma
aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Aquisi¢ao.

As Debéntures poderéo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderéo realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentac¢des aplicaveis a época, a seu exclusivo critério,
a Oferta de Resgate Antecipado das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condigbes previstos nas respectivas Escrituras. Os Debenturistas poderédo sofrer
prejuizos financeiros caso ocorra a Oferta de Resgate Antecipado, observado que ndo h& qualquer garantia de que existird, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser prejudicados tendo em vista que a
liquidez das Debéntures que ndo forem resgatadas sera reduzida.

Caso, a Oferta de Resgate Antecipado conte com a adesdo de 90% (noventa por cento) ou mais das Debéntures em Circulagdo, as Emissoras deverdo realizar a aquisicdo da
totalidade das Debéntures da respectiva Emissao, de modo que os Debenturistas que nao tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado ainda assim terdo suas Debéntures
resgatadas, podendo tais Debenturistas sofrer prejuizos financeiros em razdo de nao haver garantia de que existira, no momento da Oferta de Resgate Antecipado, outros ativos, no
mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislagado tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Resgate Antecipado.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa nos termos indicados acima e previstos nas Escrituras

As Emissoras poderdo realizar, ap6s decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissdo, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e
regulamentacdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Aquisicdo Facultativa das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condigbes previstos nas
Escrituras. Os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Aquisicdo Facultativa, observado que ndo ha qualquer garantia de que existira, no momento do
resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures adquiridas poderdo ser
prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma
aliquota superior & que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Aquisi¢cdo Facultativa.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto nas respectivas Escrituras, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipo6tese de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha
a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas e as Emissoras,
em deliberacdo realizada nas respectivas Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e condi¢cbes estabelecidos nas respectivas Escrituras, e, consequentemente, serem
canceladas pelas respectivas Emissoras.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que as Emissoras e/ou a Fiadora, se for o caso,
possuam recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das respectivas Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de
risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacéo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacao; dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures podera implicar a aplicacdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem
liguidadas apenas na Data de Vencimento.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢Oes da Lei © 12.431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures
incentivadas, tais como as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de
setembro de 2014 — e que nao sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua
titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicbes
financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como as Emissoras.

Ademais, a Lei n°® 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razéo da titularidade de debéntures incentivadas,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).
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O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n°® 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que 0s recursos
captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo
Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentacdo aplicivel, inclusive em razdo da ndo destinacdo dos recursos das
Debéntures para os Projetos na ocorréncia de Evento de Pagamento Obrigatério e/ou de vencimento antecipado das Debéntures anteriormente a efetiva destinagdo dos recursos
desembolsados em conta vinculada aos Projetos, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n°® 12.431.
Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei n® 12.431,
passando a ser tributados pela aliquota varidvel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou
néo residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo € possivel garantir que os rendimentos
auferidos desde a data de integralizacdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e
multa. Além disso, é impossivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer
o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n® 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é
estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor ndo destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento tributario
do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n° 12.431. As Emissoras ndo podem garantir que terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que
referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacéo financeira.

A participacao de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicéo
da Remuneracéo das Debéntures

Podera ser aceita a participacao de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite méximo de tal participacdo em relacdo ao
volume da Oferta, 0 que podera afetar de forma adversa a definicdo da taxa de remuneracéo final das Debéntures podendo, inclusive, promover a sua ma formagdo ou descaracterizar o
seu processo de formacgdo. Adicionalmente, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, as ordens de
investimentos dos Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo automaticamente canceladas, o que podera,
inclusive, promover a sua ma formacao ou descaracterizar o seu processo de formacao.
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O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas poderater um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulacao, influenciando a liquidez. As Emissoras e os Coordenadores nao tém como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optardao por manter suas Debéntures fora de circulagao.

Risco em funcéo do registro automéatico na CVM e dispensa de andlise prévia pela ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise
prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de
valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com 0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no
ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz
respeito a revisao deste Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela
CVM e/ou pela ANBIMA.

Risco de negociacédo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolu¢gdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores
Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. Tais restricdbes a negociacdo das
Debéntures poderao reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas pode impactar os itens considerados para calculo de indices e covenants financeiros e pode afetar negativamente a percepcao
de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os indices e covenants financeiros estabelecidos nas Escrituras de Emissdo serdo calculados com base nas informac¢des derivadas das demonstragfes financeiras anuais das Emissoras,
auditadas por auditor independente das Emissoras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serédo
alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepg¢do de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre
a forma como os indices e covenants financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas
contabeis modificadas. Adicionalmente, essa préatica pode gerar efeitos adversos no pre¢o das Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alteracéo do célculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando
que pode ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as
Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.
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Riscos relacionados aos prestadores de servigco da Emisséo

A Emisséo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagédo de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de garantias, dentre outros. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servico das Emissdes (com excecdo do Agente
Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Geral) poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta
substituicdo, no entanto, poderé ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacao de servigos de interesses dos debenturistas.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures pode dificultar a captagdo de recursos pelas Emissoras, bem como acarretar reducéo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante nas Emissoras

As classifica¢des de risco (rating) das Debéntures levam em consideracéo certos fatores relativos as respectivas Emissoras, tais como sua condigdo financeira, administracéo e
desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pelas Emissoras e os fatores politico-econémicos que podem
afetar a condi¢cdo financeira das Emissoras. Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes das Emissoras de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizacdo e Remuneracao das Debéntures, sendo que, no presente caso, a classificacéo de
risco sera atualizada anualmente. Caso a classificacado de risco originalmente atribuida as Debéntures seja rebaixada, as Emissoras poderdo encontrar dificuldades em realizar
outras emissfes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes das Emissoras e na sua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas as respectivas Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classifica¢cdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes
de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negocia¢do no mercado secundario.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto nas Escrituras, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CRI: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14; ou (ii) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no
CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05 ou as respectivas sociedades que as sucederem. Tal substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados das
Emissoras, o que podera afetar negativamente as operacdes e desempenho referentes as Emissfes e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao
sujeitos a regulamentagbes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas classificacdes de risco. Assim, 0 rebaixamento de
classificagBes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo afetar negativamente o
preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo das Emissoras, Fiadora
e/ou de sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em
operacgles regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagbes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com as Emissoras, a
Fiadora e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre as Emissoras, a Fiadora, os Coordenadores e/ou
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderdo se encontrar em situacao de conflito
de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, o que poder& ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informacdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e as Emissoras e/ou sociedades de seu grupo econdmico veja a se¢do 8 — Relacionamentos e Conflitos
de Interesses deste Prospecto.

Risco de conflito de interesses entre o Coordenador Lider e as Emissoras

O Coordenador Lider pertence ao mesmo grupo econémico das Emissoras. Atualmente, a Itausa S.A. (empresa do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider) é acionista
direta da AEGEA com, aproximadamente, 13% do capital social, sendo detentora de 10% das Ac¢des Ordinarias e de 19% das Ac¢Oes Preferenciais. Ainda, a Itatusa S.A. € acionista
direta da SPE 1 e da SPE 4 com, aproximadamente, 5% do capital total, sendo detentora de 6% das Ac¢bes Ordindrias e 10% das Ac¢des Preferenciais-A, em cada uma das
Emissoras. Essa relagdo societéaria podera acarretar em conflito de interesses no desenvolvimento nas atividades do Coordenador Lider, podendo afetar adversamente o seu
desempenho em face dos Investidores.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cOes precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hip6tese do ndo atendimento de
tais condicbes precedentes, os Coordenadores poderéo decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo
sera realizada e ndo produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, frustrando assim a intengdo de investimento nas
Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.
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Realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissé@o, o Agente Fiduciario deve usar de toda e
gualquer medida prevista em lei ou nas Escrituras de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Adicionalmente, sera firmado o Acordo entre Credores,
por meio do qual o Agente Fiduciario e os demais Credores nomeardo o Agente de Garantias para agir no interesse dos credores no ambito das Garantias que s@o objeto de
compartilhamento. Assim, o Agente de Garantias, conforme instrucdes do Agente Fiduciario e dos demais Credores, sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e
execucdo das Debéntures e das Garantias, conforme o caso, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Debenturistas e, com relacdo ao Agente de Garantias, também dos créditos
dos demais credores das Garantias objeto de compartilhamento, sendo certo que os prazos e procedimentos para excussdo das garantias objeto de compartilhamento estardo sujeitos a
determinados termos e condi¢Oes previstos no Acordo entre Credores.

Deste modo, a realiza¢do inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario ou do Agente de Garantias, em desacordo com a legislagéo ou
regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das Debéntures por qualquer razdo, a
capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de
Debéntures.

Risco de necessidade de liberacdo de recursos bloqueados, na hipGtese de ocorréncia de um evento de retencdo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, para a
garantia da operacionalizacdo dos servi¢cos objeto dos Contratos de Concesséao

Os Contratos de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios preveem que, na hipotese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Retencdo (conforme definido nos Contratos de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios), os valores depositados nas Contas Vinculadas serdo bloqueados. Contudo, em observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a
liberagcdo de recursos na medida necesséria para assegurar a devida continuidade e operacionaliza¢do dos servi¢os objeto dos Contratos de Concessao. Desse modo, no caso de um
Evento de Retencéo, os recursos decorrentes da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios retidos nas Contas Vinculadas podem néo ser suficientes para realizagdo dos pagamentos
devidos no ambito das Debéntures.

Risco de ndo obtencédo da anuéncia prévia do Poder Concedente na hip6tese de um evento de excussao das Alienagdes Fiduciarias de A¢6es das Emissoras

Nos termos dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de A¢des das Emissoras, em caso de ocorréncia de um Evento de Excussdo (conforme definido nos Contratos de Alienacdo
Fiduciaria de Ac¢des das Emissoras), a efetiva alienacao das acdes das Emissoras dependera de anuéncia prévia do Poder Concedente com relacédo a transferéncia do controle das
Emissoras. Portanto, na hipétese de ndo obtencdo da anuéncia prévia do Poder Concedente, podera ndo ser possivel realizar a excusséo das acdes alienadas fiduciariamente e,
consequentemente, os Debenturistas ndo poderdo obter os recursos decorrentes da excussao da referida garantia.
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Risco de AESAN néo conseguir cumprir as obrigagcfes decorrentes dos Contratos de EPC

No ambito dos Contratos de EPC, a AESAN assumiu obrigacées relevantes com relacdo ao desenvolvimento dos Projetos. E possivel que a AESAN ndo tenha capacidade, inclusive
financeira, de cumprir adequadamente as obrigacdes assumidas no a&mbito dos Contratos de EPC. Nessa hipétese, a constru¢do dos Projetos podera ser prejudicada ou sofrer atrasos,
0 que impactara de forma negativa na situagédo financeira e operacional das Emissoras e, consequentemente, de realizar os pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Risco de participagdo do Agente Fiduciario em outras emiss@es das Emissoras

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissfes das Emissoras, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigacdes assumidas pelas Emissoras, no ambito das Emissdes ou de outra eventual emisséo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario
podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e o0s titulares de debéntures da outra eventual emisséo, o que podera acarretar um
impacto negativo relevante aos Debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipotese de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos
documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma,
eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo das Emissfes, podendo gerar perda do
capital investido pelos Debenturistas.

As informacgdes acerca do futuro das Emissoras contidas neste Prospecto Preliminar podem né&o ser precisas

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca das perspectivas do futuro das Emissoras, as quais refletem as opinides das Emissoras em relagdo ao desenvolvimento
futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro das Emissoras sera consistente com tais
informacBes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo “Fatores de Risco”,
respectivamente, dos Formularios de Referéncia das Emissoras, e em outras se¢fes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressodes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro das Emissoras que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os
potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisGes de investimento
unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas. As Emissoras ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas
do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacgéo aplicavel, e a ndo concretizagédo das perspectivas do futuro das Emissoras divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante

nos resultados e operacdes das Emissoras.
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Risco de alteracdo dos Contratos de Garantia sem prévia aprovacdo em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, nas hipoteses previstas nas Escrituras de Emissao

Nos termos das Escrituras de Emisséo, determinados termos e condi¢cdes especificos dos Contratos de Garantia poderdo ser alterados, sem que haja prévia aprovagdo em
deliberacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto. Nesse caso, ndo ha qualquer garantia de que referidas alteragfes nédo irdo afetar negativamente as Garantias e/ou as
Emissoes, e, consequentemente, podendo gerar impactos negativos aos Debenturistas.

Risco relacionado a negociacéao e formalizacdo das Garantias e do Acordo de Credores

Exceto pela Fianga outorgada pela AEGEA nos termos das Escrituras de Emissdo, as demais garantias outorgadas no ambito das Debéntures serdo formalizadas por meio de
instrumentos contratuais que serdo celebrados entre os respectivos garantidores, o agente fiduciério e outros terceiros, incluindo, conforme o caso, outros credores das Emissoras
gue compartilhardo as referidas garantias com os Debenturistas. De igual modo, o Acordo de Credores também sera celebrado posteriormente.

Diante do exposto acima, ndo é possivel determinar, na presente data, os termos e condi¢cdes exatos que serdo negociados e que constardo dos referidos instrumentos de garantia
e do Acordo de Credores. Deste modo, os Investidores devem estar cientes de que existe o risco de os termos e condi¢bes de tais instrumentos ndo serem negociados de forma
satisfatoria aos Debenturistas.

Risco da ndo implementacdo da Condi¢cdo Suspensiva e da ndo constituicdo das Garantias Reais

Nos termos do artigo 121 e 125 do Cédigo Civil, a eficacia das Garantias Reais, ressalvadas a Alienagéo Fiduciaria de A¢des — Aguas do Rio Investimentos, a Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 1 e a Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 4, esta condicionada a ocorréncia da condicéo
suspensiva consistente na integral quitacdo das obrigacdes assumidas no a&mbito das Debéntures Existentes e, caso a Condicdo Suspensiva ndo seja implementada, as Garantias
Reais, ressalvadas a Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Conta Desembolso — Emissoras e a Alienac&o Fiduciaria de A¢bes — Aguas do Rio Investimentos, no se tornaréo
eficazes, de modo que os Debenturistas ndo poderdo contar com elas para satisfagdo dos seus créditos caso venha a ser necessario.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacéo e na formalizagdo das Garantias, incluindo, mas nao se limitando, ao registro dos contratos das Garantias nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme aplicavel, além da contestacéo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execugao e
consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.
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Risco da néo realizacdo do aporte de recursos nos termos dos Contratos de Aporte de Capital

A AEGEA contraiu e a Aguas do Rio Investimentos ira contrair determinadas obrigacdes de aporte de recursos nas Emissoras e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel,
nos termos do Contrato de Aporte de Capital — SPE 1 e do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4. Eventual insuficiéncia de recursos da AEGEA e/ou da Aguas do Rio
Investimentos para a realizagdo dos respectivos aportes, bem como eventual ndo realizacdo dos aportes nas Emissoras nos termos previstos nos Contratos de Aporte, podera
resultar no inadimplemento de um ou de ambos os Contratos de Aporte. Caso isso acontega, os titulares das Debéntures poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
eventual insuficiéncia das Garantias.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, as Emissoras, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera
impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢des, passardo a ser de conhecimento publico apés a divulgacao deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, poderéo ser veiculadas matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, as Emissoras, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou 0s
respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e
seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestagcdo na midia por parte das Emissoras, da Fiadora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderéo conter informacdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo das Emissoras, da
Fiadora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados
gue ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo
de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspenséao da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no
seu cancelamento.

A Oferta poderd vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM poderéa suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des
diversas das constantes da Resolucdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no cancelamento do registro da Oferta.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e os Coordenadores e as Emissoras comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas
hip6teses de cancelamento ou revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do pre¢o de subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido preco de
subscricao sera devolvido sem juros ou corre¢gdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, as Emissoras e 0s
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual revogacdo, suspensdo e/ou
modificagdo da Oferta, veja e secdo “5. Cronograma de Etapas da Oferta” do Prospecto Preliminar.

5.1.2. Riscos Relacionados as Emissoras

Qualquer das Emissoras poderd incorrer em custos de investimento, de operagdo e de manutencdo maiores do que os estimados ou em frustracdo de receitas
estimadas

Qualquer das Emissoras poderd ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados de crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais
a serem obtidos em determinado periodo ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento de cada uma das Emissoras exigira uma consideravel adaptacdo nos controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizagdo
dos projetos que fazem parte de sua concessao, dentre eles a ampliacao das redes de coleta e distribuicdo e demais obras relacionadas as metas contratuais, poderdo gerar a
necessidade de novos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade de cada uma das Emissoras de implementar e gerir a
expansao desses recursos.

A capacidade de cada uma das Emissoras de concluir adequadamente seus respectivos planos de investimentos que contemplam, principalmente, a expansdo dos servicos,
manutencdo e melhoria de ativos operacionais, em especial os sistemas de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitério, exigidos em razdo das metas dos Contratos de
Concessao e obter recursos suficientes para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a possibilidade de alteracao unilateral destas regras pelo poder concedente, visando a
antecipacdo de metas, a flutuagdes no custo de mao-de-obra e matéria-prima, mudancgas no cenario econémico brasileiro e internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas
ou interrupcdes no fornecimento de matéria-prima e na prestacao de servicos, inclusive resultantes de problemas técnicos e outras circunstancias imprevisiveis que venham a afetar
tais fornecimentos ou servigos de eventual mora ou inadimplemento contratual por parte dos fornecedores e prestadores de servicos e de eventuais conflitos de interesse em
contratos com partes relacionadas que sejam fornecedores, dentre outros. Esses fatores podem aumentar significativamente os custos das Emissoras e, caso ndo seja possivel
repassar tais custos a terceiros, o que inclui principalmente os clientes, ou buscar ressarcimento integral nos casos de prejuizos ocasionados por fornecedores e prestadores de
servigos (inclusive em razdo de limites de responsabilidade aplicaveis em tais contratagdes), os mesmos poderdo causar um efeito prejudicial nos negocios e resultados das
Emissoras, e consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.
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Quaisquer das Emissoras poderé sofrer intervencdo do Tribunal de Contas do Estado, bem como questionamentos de terceiros em relagdo a validade dos Contratos de
Concesséao e dos leildes que o antecederam

Por meio de solicitacdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas pode intervir durante toda a concessao para averiguacao das condi¢cdes da mesma.
Uma eventual intervencdo poderd acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento, podendo, inclusive, implicar a anulagcdo do contrato e perda do investimento
realizado, afetando de forma adversa nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Além disso, quaisquer das Emissoras, em sua respectiva concessao, e 0 procedimento de licitagdo, podem ser alvo de questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério
Publico. A ocorréncia de qualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negdécios e resultados de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas
suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Os primeiros leildes de saneamento realizados sob a Lei n® 14.026 de 15 de julho de 2020, que institui 0 Marco do Saneamento, tém gerado questionamentos e pedidos de
impugnacao dos editais — que podem evoluir para disputas na justica. As criticas vém tanto de municipios quanto das proprias empresas interessadas nos projetos. Por tal razéo, é
possivel que haja questionamentos em relagcdo a concesséo detida por cada uma das Emissoras.

Por fim, em razdo de cada uma das Emissoras se relacionar diretamente com entes publicos (poderes concedentes), decorrente da celebracdo de contratos de concessao e de
parcerias publico-privada, as Emissoras estdo sujeitas a investigacdes que podem requerer, nos termos da legislacéo aplicavel, desde a anulagdo dos contratos de concesséao (e/ou
aditivos) de cada uma das Emissoras até multas ou mesmo a proibicdo de contratar com entes publicos, o que poderd causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e
resultados das Emissoras.

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a investigacdes e fiscalizacdes por Comissdes Parlamentares de Inquérito (“CPIs”)

Quaisquer das Emissoras esté sujeita a fiscalizacfes e investigacdes por CPIs que eventualmente sejam instauradas por Camaras Municipais ou Assembleias Legislativas dos
municipios e estados, respectivamente, em que presta servigo, sendo usual que os administradores de cada uma das Emissoras objeto da fiscalizagdo e/ou investigacado sejam
convocados para prestar esclarecimentos.

As CPIs exercem fungéo de fiscalizacao, visando a informacao, ao esclarecimento, a sindicancia e averiguacdo de supostos fatos irregulares. Seu objetivo é indagar, inquirir,
sindicar as atividades publicas. O encerramento de uma CPIl ndo possui carater punitivo, mas podera, no caso de conclusdes adversas, ensejar recomendacfes a outras
autoridades competentes (Ministério Publico, Tribunais de Contas, e/ou Agéncias Reguladoras), para instauracdo os competentes processos administrativos ou judiciais em face de
cada uma das Emissoras, o que podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades
de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

As CPIs e eventuais procedimentos administrativos ou judiciais delas decorrentes e que sejam relevantes para os negoécios de cada uma das Emissoras serdo devidamente
divulgados no item 4.4 do Formulario de Referéncia das Emissoras.
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Cada uma das Emissoras esta sujeita a determinadas metas estabelecidas no @mbito dos respectivos contratos de concessdo que deverdo ser cumpridas nos prazos
estabelecidos. O ndo cumprimento destas metas poder& ter um impacto adverso relevante nos negécios e resultados de cada uma das Emissoras

Os Contratos de Concessao preveem determinadas metas que deverdo ser cumpridas em prazos estabelecidos. Dentre as metas de atendimento global estabelecidas, constam o
atendimento de 99% da populacdo com abastecimento de 4gua e 90% com esgotamento sanitario, dentro de prazos calculados de acordo com uma regra que leva em
consideracdo a taxa de atendimento atual e da populacéo urbana de cada municipio, ndo devendo ultrapassar o ano de 2033. A meta de perda de &gua total é de 25%, sendo que
essa meta deve ser atingida até 2033.

Adicionalmente, as Emissoras, na posi¢cdo de concessionarias, sdo responsaveis pela prestacdo dos servicos em toda a area da concessdao, incluindo em éareas de favelas e
aglomerados subnormais — que equivalem as chamadas “areas irregulares”, urbanizadas e ndo urbanizadas.

Os investimentos realizados nas areas irregulares urbanizadas sdo quantificados para fins de calculo das metas de universalizagédo descritas nos Contratos de Concessao. Ja com
relacdo as areas irregulares ndo urbanizadas, a obrigacdo das Emissoras esté adstrita a realizacdo de determinado volume de investimentos ao longo dos 15 (quinze) anos iniciais
de vigéncia das concessfes. Para o Bloco 1, o investimento total devera ser de R$ 148.768.535,34, e, para o Bloco 4, o investimento total devera ser de R$ 1.052.459.676,85,
conforme disposto no Anexo IV — Caderno de Encargos dos Contratos de Concessdo. No Caderno de Encargos também esta prevista a obrigacdo de investimentos em obras de
coletor de tempo seco no total de R$ 824.802.112,60, para a SPE 1, e R$ 1.885.942.302,00, para a SPE 4, a serem implantados nos cinco primeiros anos da concessao.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto adverso relevante nos negdcios e resultados das Emissoras, sendo previstas multas
nos Contratos de Concesséo, bem como a suspenséo temporaria de participacdo em licitacdo e impedimento de contratar com a Administragdo Publica no caso de descumprimento
reiterado.

Qualquer das Emissoras esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo transa¢cdes com partes relacionadas.

Cada uma das Emissoras possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transac¢des com partes relacionadas, conforme indicado no item 11.2 do Formulério de Referéncia
de cada uma das Emissoras. Cada transacéo indicada pode representar potencial conflito de interesses entre as partes. As Emissoras ndo podem garantir que tais transagdes
serao realizadas por seus acionistas e os administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de governanca e/ou normas existentes para dirimir situacdes
de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia do carater estritamente comutativo das condicfes pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado.
Tais situacdes de conflito de interesses com partes relacionadas poderdo causar um impacto adverso nos negocios, resultados operacionais, situacdo financeira e valores
mobiliarios de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures. Adicionalmente,
caso as Emissoras venham a celebrar transa¢des com partes relacionadas em carater ndo comutativo, trazendo beneficios as partes relacionadas envolvidas, os seus acionistas
poderéo ter seus interesses prejudicados.
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Quaisquer das Emissoras estd sujeita a riscos relacionados
ambiente, higiene e seguranca.

Y

a retencdo de licencas, permissdes, autorizacdes e alterac8es regulatdrias nas areas de saude, meio

Cada uma das Emissoras estad sujeita ao cumprimento de obrigacdes ambientais, de saude, seguranca, e higiene, incluindo principalmente qualidade da &gua potavel,
contaminacdo do solo e da agua subterranea, qualidade das emissfes de fumaca e de gases. Cada uma das Emissoras podera ter efeito adverso em sua condic&o financeira e
imagem caso nao cumpra tais obrigacoes.

Leis ambientais e regulamentacfes sdo constantemente alteradas ou se tornam mais rigidas e, para que possa atender tais alteragdes, cada uma das Emissoras pode ter gastos ou
fazer investimentos que muitas vezes nao conseguira prever com antecedéncia, sendo que as Emissoras nao podem garantir que conseguirdo fazer os investimentos necessarios
ou obter os resultados esperados com tais investimentos. Ademais, cada uma das Emissoras pode ndo ser capaz de repassar o0 custo dos investimentos aos consumidores por
meio da pratica de precos mais altos e, portanto, podera sofrer um efeito adverso relevante em seus negdécios, condicao financeira e resultados operacionais e, consequentemente,
nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Ainda, a ndo obtencdo ou renovacdo de licencas, permiss@es e autorizacdes regulatérias apliciveis para as atividades de cada uma das Emissoras pode sujeita-la a risco de
sancdes pelas entidades competentes e comprometer o avango da execucao dos contratos celebrados, o que poderia impactar seu resultado operacional e, consequentemente, nas
suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Parte significativa dos ativos de cada uma das Emissoras esta vinculada a prestacdo de servigos publicos e nédo estaré disponivel para liquidagdo em caso de faléncia,
nem poder& ser objeto de penhora para garantir a execuc¢ao de decisdes judiciais

Parte significativa dos bens utilizados nas operacdes, inclusive os sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario das quais cada uma das Emissoras é titular, esta
vinculada a prestacao de servigos publicos, sendo assim considerados como bens reversiveis aos poderes concedentes quando do término dos contratos de concessao.

Considerando a indisponibilidade dos bens de cada uma das Emissoras afetos aos servicos de saneamento, o Poder Judiciario pode, no caso de execuc¢édo forcada, bloquear
recursos das contas bancarias de cada uma das Emissoras, ou ainda, parte de suas receitas, em garantia ao pagamento do valor devido e até o limite do crédito executado. Esses
recursos ficam depositados em conta judicial até o encerramento do processo, quando poderdo ser convertidos em pagamento ao credor, ou devolvidos a AEGEA total ou
parcialmente, acrescidos de atualizagdo monetaria, no caso de o julgador entender indevida ou excessiva a execu¢cdo. Da mesma forma, esses bens nao estardo disponiveis para
cada uma das Emissoras em caso de faléncia ou penhora para garantir processos judiciais ou administrativos, podendo impactar de forma adversa na expectativa dos Debenturistas
de receberem os seus créditos decorrentes das Debéntures.

Por conseguinte, os valores disponiveis aos acionistas e Debenturistas de cada uma das Emissoras em caso de liquidacao podem diminuir significativamente, caso o valor a ser
indenizado seja menor do que o valor de mercado de tais bens revertidos. Além disso, essas limitagbes podem ter um efeito adverso na capacidade de cada uma das Emissoras de
obter financiamento, pois as Emissoras ndo poderao oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.
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Poluicdo ou contaminacdo das fontes de captacdo pode gerar impactos operacionais e financeiros as Emissoras, além de danos as suas respectivas imagens e
reputacdes

A 4gua fornecida aos clientes de cada uma das Emissoras obedece a padrdes de potabilidade dispostos na legislagdo federal e estadual aplicavel. Entretanto, cada uma das
Emissoras esta sujeita aos riscos de contaminacdo de suas fontes de captacdo de agua, ou da dgua adquirida de terceiros, por conta da acdo de terceiros, como o despejo de
produtos quimicos nas areas de mananciais, a utilizacdo de insumos agricolas por parte de proprietarios rurais, e outros acidentes provocados por terceiros, fatores esses que
podem ocasionar alteracdes na qualidade e quantidade da &gua bruta disponivel, resultando na necessidade de aplicacdo de materiais de tratamento adicionais e,
conseguentemente aumento nos custos para suprir a demanda dos clientes de cada uma das Emissoras.

O mau uso do solo em atividades extrativas e do agronegdcio, por exemplo, pode ocasionar processos de deslocamento de solo para 0s mananciais, reduzindo a capacidade de
agua a ser utilizada nas estagfes de tratamento de 4gua de cada uma das Emissoras. O aumento da densidade demografica das bacias contribuintes é também outro fator que
pode ocasionar queda na quantidade da agua bruta. Qualquer reducdo na quantidade de agua bruta disponivel para cada uma das Emissoras pode causar um efeito negativo no
seu resultado de suas atividades e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Cabe destacar que a CEDAE continuou responsavel pela prestacdo dos servicos de captacdo, aducdo de 4gua bruta e tratamento de agua na regido metropolitana do Rio de
Janeiro, nos termos dos Contratos de Interdependéncia celebrados entre cada uma das Emissoras e a CEDAE, com a interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro — AGENERSA e do Estado do Rio de Janeiro, ambos em 11 de agosto de 2021, sendo, portanto, a responsavel pela qualidade da
agua fornecida a populacdo da regido e detentora de meios para realizar adequacfes eventualmente necessérias no processo de tratamento de agua. A concessionaria tem a
obrigacdo de comprar a &gua produzida pela CEDAE para distribui-la & populacdo, podendo haver riscos de imagem decorrentes de eventual indisponibilidade hidrica e/ou
problemas de mé& qualidade, incluindo a presenc¢a de geosmina na agua.

O tratamento de esgoto envolve riscos associados a degradagdo do meio ambiente, caso o sistema apresente alguma falha. Se houver um transbordamento em uma estacédo de
tratamento de esgoto e 0 esgoto ndo tratado atingir propriedades circunvizinhas ou mesmo cursos d’agua, podera haver danos a biodiversidade e a imagem de cada uma das
Emissoras, além de autuagdo com multas e penalizacdes pelos respectivos 6rgdos ambientais. Além disso, o lodo, subproduto dos tratamentos de agua e esgoto, oferece sérios
riscos ao meio ambiente, e por esta razdo deve ter uma disposicao final adequada que, normalmente, € a destinagdo a aterros sanitarios controlados. Em alguns casos, estes
aterros nao estao localizados nos mesmos municipios em que se encontram as estacdes de tratamento de esgoto, sendo necessario transportar o lodo para municipios préximos
onde haja esse tipo de aterro, aumentando o risco do transporte desse material contaminado. Caso haja descontinuidade da prestacao de servicos por esses aterros sanitarios
controlados que nos atendem, outras opcdes terdo que ser estudadas, o que podera implicar em aumento de custos operacionais de cada uma das Emissoras.

A ocorréncia de um ou mais fatores acima podera causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados de cada uma das Emissoras, tal como a contaminacao de solo
elou &gua utilizada, e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.
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Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos operacionais e financeiros as Emissoras

Tendo em vista a natureza de suas atividades, cada uma das Emissoras esta sujeita aos efeitos de mudancas climéticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar cada uma das
Emissoras, principalmente, em virtude da ocorréncia de inundagées em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisagdo do
abastecimento e/ou a conducdo de um grande numero de residuos para as captagfes superficiais, gerando alteragdes na qualidade da agua bruta, o que poderia implicar em custos
adicionais para cada uma das Emissoras em virtude da necessidade de adequag8es no processo de tratamento da agua, nas areas em que for responsavel pela producéo de agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatérios dos quais cada uma das Emissoras depende para prestacdo dos servigos de
saneamento pode resultar na interrup¢do dos sistemas, provocando a reducao do volume de &gua distribuido e eventual desabastecimento para a populacdo, com a consequente
reducdo de faturamento e a necessidade de incorrer em custos adicionais para utilizacdo de fontes alternativa para abastecimento da populacdo, implantagdo de rodizio de agua,
dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da prestacdo de servicos.

Ambos os fatores climaticos podem gerar a diminui¢cdo da receita, aumentos de custos, reducdo da credibilidade de cada uma das Emissoras junto a seus clientes e, até mesmo,
resultar em demandas judiciais e, consequentemente, afetar de forma adversa suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Nos termos de determinados contratos financeiros, cada uma das Emissoras esté sujeita a obrigacdes especificas, bem como restricdes a sua capacidade de contrair
dividas adicionais

Cada uma das Emissoras é e podera vir a ser parte em contratos financeiros, inclusive fiangas bancarias, que exigem a manuten¢éo de certos indices financeiros ou o cumprimento
de determinadas obrigagcfes. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que néo seja sanado por cada uma das Emissoras ou renunciado por seus respectivos
credores, podera resultar na decisdo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros
contratos financeiros celebrados por cada uma das Emissoras. Além disso, as Escrituras da 12 Emissdo imp&em restricbes a capacidade de cada uma das Emissoras de contrair
novas dividas (para maiores detalhes ver item 12.3 do Formulario de Referéncia de cada uma das Emissoras).

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros celebrados no curso normal dos negécios de cada uma das Emissoras.

Os ativos e o fluxo de caixa de cada uma das Emissoras podem néo ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor de seus contratos financeiros, quando de seus
respectivos vencimentos ou na hipétese de seus vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso quaisquer das Emissoras enfrente limitac6es na captagéo de recursos decorrentes
desses contratos financeiros ou de qualquer outra situacédo que a impec¢a de concluir seu programa de investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral,
referida Emissora podera ndo ser capaz de atender a todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar um efeito prejudicial nos seus
negacios e resultados e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.
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Para mais informacdes acerca dos covenants previstos nos instrumentos financeiros de cada uma das Emissoras e suas respectivas clausulas de cross default vencimento
antecipado, veja o item 2.1(f) do Formulario de Referéncia de cada uma das Emissoras.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado por cada uma das Emissoras para a prestacéo de servi¢cos publicos de agua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer
de forma diversa da prevista

O investimento inicial necessario para a implantacao de projetos de infraestrutura que viabilizem a prestacao de servigos publicos de agua e esgoto € bastante elevado, sendo que
cada uma das Emissoras financiou parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de turnaround operacional requer um conjunto de aplicagbes de
processos, metodologias e tecnologias que visam a otimizacdo da alocacdo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica, econémica, regulatoria e
climatica, entre outros, podem ocorrer e com iSso comprometer a rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos respectivos
investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que as Emissoras ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacfes em virtude de tais
eventos, o que poderd causar um efeito prejudicial em seus negdcios e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas
Debéntures.

As apdlices de seguros que cada uma das Emissoras mantém podem ser insuficientes para cobrir eventuais sinistros

As Emissoras ndo podem garantir que suas apolices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos 0s riscos inerentes as suas
atividades considerando suas franquias, os limites maximos de indenizacéo e as exce¢des de cobertura usuais para tais tipos de apdlices (tais como atos de hostilidade e guerras,
ma-fé, fraude, atos ilicitos, caso fortuito e de forga maior ou interrupgéo de certas atividades).

Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer desses eventos ndo cobertos, ou caso o limite da cobertura de seguro contratada por cada uma das Emissoras nao seja suficiente
para cobrir os riscos que cada uma das Emissoras pode estar exposta, quaisquer das Emissoras poderd incorrer em custos adicionais para recomposi¢do e/ou reforma de ativos
danificados ou para indenizar terceiros prejudicados, o que podera adversamente afetar os seus resultados operacionais e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os
pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures. Ademais, podera haver divergéncia na avaliacdo dos ativos quando da regulacdo de um determinado sinistro.

Os Contratos de Concesséao poderédo ser rescindidos unilateralmente em determinadas circunstancias

A prestacdo dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de delegacdes especificas outorgadas pelo poder publico por meio de concessdes
ou de parcerias publico-privadas. Em virtude de certas prerrogativas que lhe sao legalmente atribuidas, os entes da Administragdo Publica podem, em determinadas circunstancias,
extinguir unilateralmente o contrato de concesséo antes de seu termo final.
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Na hipotese de encampacéo, a extingdo antecipada ocorrera em razao de relevante e motivado interesse de ordem publica, apos a edicdo de lei autorizativa, condugéo de devido
processo administrativo, com observancia a prerrogativa de ampla defesa por parte das concessiondrias, e ap0s pagamento de indenizacdo a concessionéria. Em determinadas
hip6teses de inadimplemento contratual grave por parte da concessionaria, o contrato também podera ser extinto antecipadamente por caducidade. Nesse caso, a extingao também
sera precedida de processo administrativo prévio, com observancia a prerrogativa de ampla defesa, e serd devido pagamento de indeniza¢do a concessionaria (que, contudo, néo
deverd ser pago previamente a extingao).

Os entes da administracao publica também podem recorrer & via arbitral para resolver qualquer questdo relacionada as concessfées das Emissoras. Em qualquer caso de extingdo
antecipada, os entes da administragdo publica estardo obrigados a indenizar as Emissoras relativamente a parte ndo amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis,
somadas a ou subtraidas de outras parcelas conforme os Contratos de Concesséo. Na hip6tese de encampacéo, dos valores referentes a todos os encargos e 6nus decorrentes de
multas, rescisfes e indenizacdes que se forem devidas a fornecedores, contratados e terceiros em geral, em decorréncia do rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais
valores serem compativeis aos praticados no mercado, em especial no caso de partes relacionada, bem como valores contabilizados pelo recebimento da outorga fixa, ainda nao
amortizados. No caso de caducidade, sdo descontados do valor pago as Emissoras os prejuizos por ela causados em decorréncia do descumprimento de obriga¢des contratuais e
os valores devidos ao Estado, bem como as multas contratuais aplicadas as Companhias, que ndo estejam com a sua exigibilidade suspensa e que ndo tenham sido pagas até a
data do pagamento do montante da indeniza¢do e quaisquer valores recebidos pelas Emissoras a titulo de cobertura de seguros relacionados a reversao dos bens ou término
antecipado das concessoes.

Em resumo, seguem abaixo as principais hipoteses de rescisdo unilateral dos Contratos de Concesséo:

() Caducidade: inexecucdo total ou parcial reiterada do contrato que cause efetivos prejuizo a execugdo dos servigos publicos, podendo ocorrer pelos seguintes motivos: (a)
perda das condi¢bes econbmicas, técnicas e operacionais para manter a adequada prestacao dos servicos; (b) caso a concessionaria atinja o Indicador de Desempenho Geral
(“IDG”) abaixo de 0,9 por 2 anos consecutivos ou 3 vezes ndo consecutivas em 5 anos; (c) transferéncia da concessdo sem prévia autorizacdo da concedente; (d) reiterado
descumprimento das obrigacdes contratuais; (e) Inadimplemento do valor da outorga fixa ou variavel por prazo superior a 30 dias; (f) descumprimento do plano de acao para
Areas Irregulares N&o Urbanizadas ou do cronograma de investimento em tempo seco por 3 anos, consecutivos ou n&o; (g) onerosidade dos bens reversiveis para operacdes
de financiamento e (h) reincidéncia no descumprimento injustificado de metas previstas no contrato;

(i)  Caso fortuito ou for¢ca maior;
(i) Encampacéo: retomada da concessao pelo Estado em razéo de interesse publico devidamente justificado;
(iv) Anulagéo; e

(v) Faléncia, liquidacédo ou extingdo da concessionaria.
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Cada uma das Emissoras esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servi¢os publicos de agua e coleta de esgoto

Com base nos Contratos de Concesséao firmados por cada uma das Emissoras, cada uma das Emissoras possui a obrigacéo de alcancar certas metas de atendimento e, neste sentido,
de continuar a prover os servigos de fornecimento de 4gua e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem néo efetuar os pagamentos em
bases regulares. Nestes casos, as Emissoras ndo podem assegurar quando havera o pagamento pelos servigos prestados, e caso o numero de consumidores inadimplentes aumente
no futuro, o fluxo de caixa, resultados operacionais e situacao financeira poderdo ser adversamente afetados. Mesmo sem receber os valores devidos pelos clientes, cada uma das
Emissoras continuara sujeita aos custos relacionados a prestacéo dos servi¢os publicos de fornecimento de dgua e tratamento de esgoto, sendo que h& o risco de que tais despesas
nao consigam ser repassadas em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas por cada uma das Emissoras poderdo néo ser elevadas de modo a acompanhar os respectivos encargos ou aumentos da inflagdo e das despesas operacionais,
inclusive tributos, ou ndo serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem cada uma das Emissoras de repassar aos seus clientes os
aumentos em sua estrutura de custos.

Além disso, as Emissoras séo integral e exclusivamente responsaveis por todos os riscos relacionados aos Contratos de Concessao, exceto conforme expressamente previsto em
contrario no préprio instrumento contratual. Os riscos a elas alocados incluem, mas néo se limitam a, todos aqueles atrelados a operacdo dos projetos e sua adequada manutencao,
a variacdo da demanda dos servigos e aos custos excedentes relacionados a prestacdo dos servigos. Caso algum destes riscos venha a se materializar, as Emissoras nao terdo
direito a recomposicao do equilibrio econémico-financeiro do contrato e, consequentemente, poderdo sofrer aumento de seus custos e/ou reducdo de suas receitas e, no limite,
podem ter comprometida a sua capacidade de manter a execu¢do dos Contratos de Concesséo. Sdo permitidos reajustes periddicos previstos no contrato de concessao, atrelados
a indices inflacionarios, bem como revisdes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio econdmico-financeiro. No entanto, apesar de as Emissoras terem direito aos
reajustes tarifarios e, em caso de concretizacdo de riscos que ndo foram a ela alocados, as revisfes extraordinarias e ordinarias, a AGENERSA, entidade do Estado do Rio de
Janeiro, € a responsdavel por processar esses pleitos e as Emissoras nao podem assegurar que ela aprovara ou homologara as alteracdes tarifarias ou acatara os pleitos de revisdo
extraordinaria por elas formulados na sua integralidade. A recusa da AGENERSA ou do Poder Concedente em reajustar a tarifa ou reequilibrar as condicbes dos Contratos de
Concessao pode afetar a condigdo financeira e resultados operacionais das Emissoras .

Cada uma das Emissoras esta sujeita a falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicacdes que podem
afetar adversamente seus negécios e reputacao

Falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagdes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou
ataques cibernéticos, poderdo impactar negativamente os negécios de cada uma das Emissoras, com impactos em muitos de seus processos, sistemas, controles internos, além do
risco de vazamento e perda da integridade de dados e informacdes confidenciais.
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Cada uma das Emissoras pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderdo resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da
informacéo e tecnologia operacional de cada uma das Emissoras.

Em 14 de dezembro de 2022, a Aegea, acionista das Emissoras e responsavel pela gestdo da seguranca cibernética, tecnologia da informacéo, tecnologia operacional e sistemas
de telecomunica¢Bes de cada uma das Emissoras, reportou a CVM, através de Comunicado ao Mercado, que sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de tecnologia da
informacg&o. Em analise preliminar, ndo foram identificados danos significativos para a Aegea e para as operagdes das empresas do grupo, incluindo as Emissoras. Ainda assim, os
controles e processos de seguranca cibernética, de tecnologia da informacao, tecnologia operacional e dos sistemas de telecomunicacdes poderdo apresentar falhas ou ndo serem
suficientes para impedirem que tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos negécios das Emissoras. A interrup¢do de
processos e controles criticos de segurancga e a violacdo de dados também poder&o ter impactos significativos sobre os negdcios das Emissoras, podendo se estender a sua
reputacao.

Cada uma das Emissoras esté sujeita a leis e regulamentos relativos a protecdo e privacidade de dados, incluindo o Regulamento Geral de Prote¢do de Dados da Unido Europeia
(GDPR) para determinados casos e a Lei n°® 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada (“LGPD”). Qualquer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em
processos ou ac¢des contra as Emissoras, a imposi¢cao de multas ou penalidades ou danos a reputagdo, o que poderé ter um efeito adverso sobre as Emissoras e seus negdécios.

Quaisquer das Emissoras esta sujeita ariscos relacionados ao regime de trabalho de trabalhadores préprios e terceirizados

Cada uma das Emissoras possui grande parcela de seus colaboradores trabalhando fora das suas dependéncias de forma parcial ou integral assim como empresas prestadoras de
servicos para cada uma das Emissoras.

A ampliacdo do trabalho remoto parcial ou integral pode aumentar certos riscos relacionados a seguranca cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas
de telecomunicacgdes, bem como o risco de vazamento de informac6es sensiveis, confidenciais, ndo autorizada e informacdes pessoais. A ocorréncia desses fatores podera causar
riscos para 0s negocios de cada uma de quaisquer das Emissoras bem como para sua reputagao.

Além disso, com a ampliacdo das formas de trabalho remoto, quaisquer das Emissoras podera ficar exposta a processos judiciais de empregados proprios e terceirizados com
reivindicacdes relacionadas a horas extras ndo pagas e outras relacionadas ao trabalho remoto. Esses riscos poderdo impactar negativamente os negoécios de quaisquer das
Emissoras bem como sua reputacéo e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Um periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos operacionais, incluindo, entre outros, riscos de seguranca cibernética, o que pode
prejudicar a capacidade de cada uma das Emissoras de gerenciar seus negdécios. e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures As Emissoras ndo podem garantir que serdo capazes de tomar todas as providéncias necessarias para impedir um impacto negativo em seus negoécios.
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Qualquer das Emissoras pode enfrentar riscos relativos aos cadastros, autoriza¢des, licencas e alvaras para instalacdo e operacdo de suas unidades

Cada uma das Emissoras depende de diversos cadastros perante 6rgdos da Administracdo Publica Federal, Estadual e Municipal, como licengas e alvards de funcionamento. Os
alvaras de funcionamento e sanitarios, em diversas localidades, possuem prazo de validade e devem ser renovados de tempos em tempos.

As Emissoras ndo podem assegurar que obterdo sempre em prazos adequados, no futuro, a renovacao de todas as licengas necessarias para suas operagoes.

Adicionalmente, as Emissoras estdo sujeita a inUmeras leis e regulamenta¢cdes municipais, relativas as permissfes e exigéncias para a obtencdo de licencas e alvaras para
operacgdo de suas unidades, incluindo aquelas que tratam da regularidade das areas construidas que hoje compdem suas instalagdes — Habite-se e AVCB — como as que autorizam
0 exercicio de suas atividades nos respectivos iméveis — Alvar4 de Funcionamento. N&o é possivel assegurar que as licengas e/ou alvards de uso e funcionamento necessarios ao
desenvolvimento das Emissoras, expedidos pelas prefeituras municipais, autoridades sanitarias e pelos corpos de bombeiros competentes e que devem ser obtidos e mantidos
vélidos para cada uma de suas unidades de geragdo nao tenham sofrido falhas em sua obtencdo ou renovagdo no passado, nem que serdo regularmente mantidos em vigor ou
tempestivamente renovados junto as autoridades publicas competentes.

A ndo obtencdo ou a ndo renovagédo de tais licencas pode ocasionar a interrupcao ou cancelamento definitivo das operacdes de cada uma das Emissoras, bem como a aplicagédo de
multas e problemas relacionados ao seguro em caso de acidentes, além de possiveis danos a imagem de cada uma das Emissoras, podendo afetar de forma adversa as suas
capacidades de realizar os pagamentos devidos no a&mbito das respectivas Debéntures.

Ademais, a estratégia comercial de cada uma das Emissoras pode ser afetada negativamente em caso de aplicagdo de multas pela administracdo publica, recusa da contratacdo ou
renovagdo de seguro patrimonial, ndo pagamento de indeniza¢gfes pelas seguradoras nas hip6teses de sinistro, em decorréncia da ndo obtencdo ou ndo renovacao de cadastros,
alvards, registros e licencas exigidos, o que podera impactar negativamente os resultados operacionais de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades
de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

5.1.3. Riscos Relacionados a AEGEA

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela AEGEA para a prestacao de servicos publicos de dgua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da prevista.

O investimento necessario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a prestacdo de servigos publicos de dgua e esgoto € bastante elevado, sendo que a
AEGEA financia parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de turnaround operacional das concessfes requer um conjunto de aplicacdes de processos,
metodologias e tecnologias que visam a otimizacdo da alocacdo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica, econémica, regulatdria e climatica, entre
outros, podem ocorrer e com isso comprometer a rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos respectivos investimentos
realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a AEGEA né&o seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigacfes em virtude de tais eventos, o que podera
causar um efeito prejudicial em seus negdcios e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.
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O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessdo das concessionarias da AEGEA podera ter um impacto adverso relevante nos negocios e resultados da
AEGEA

Os contratos de concessao das concessionarias da AEGEA preveem determinadas metas que deverdo ser cumpridas até o final da concesséo, dentre as quais a ampliacdo da
cobertura de agua potavel para até 100% e sua manutencdo até o final da concessédo, a ampliagdo da cobertura de esgotamento sanitario e a reducéo dos indices de perdas de
agua.

A AEGEA e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as san¢des previstas nos contratos de
concessao, incluindo o pagamento de multa, suspensdo temporaria de participacdo em licitacdo e impedimento de contratar com a Administracdo Publica, bem como processo
administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto adverso relevante nos negdcios e resultados da AEGEA, o que pode afetar a sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

As controladas da AEGEA podem enfrentar dificuldades na arrecadagcdo de volumes significativos de contas vencidas e ndo pagas de seus usuarios, incluindo entes
publicos

Em 31 de dezembro de 2021, a AEGEA e suas controladas possuiam contas a receber vencidas relacionadas a prestacdo de servigos de abastecimento de 4gua e esgotamento
sanitario de seus usudrios, incluindo entes da administracdo publica municipal direta e indireta, no valor total de, aproximadamente, R$ 673,4 milhdes. Esse valor representa um
aumento de 0,4% e 11,0% em relacédo a 31 de dezembro de 2020 e 2019, respectivamente, em que foram verificados saldos de contas a receber vencidas relacionadas a tais
servicos de R$ 671,0 milhdes, R$ 606,6 milhdes, respectivamente. A variacdo no inadimplemento, especialmente em relacéo ao verificado em 2019, pode ser justificada em razéo
do aumento do faturamento da AEGEA, resultado da expansdo das redes de agua e esgoto e do aumento da quantidade de economias (clientes) ativos. Do saldo em 31 de
dezembro de 2021, R$ 318,6 milhdes encontravam-se vencidas por um periodo de até 180 dias, e, aproximadamente, R$ 354,8 milhdes encontravam-se vencidas ha mais de 180
dias. Ndo podemos assegurar que os valores devidos pelos usuarios nao aumentardo significativamente no futuro. Caso a AEGEA e suas controladas ndo consigam cobrar as
contas de seus usuarios de forma satisfatéria e caso o nUmero de usuérios inadimplentes aumente no futuro, tal fato podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e
resultados da AEGEA e suas controladas. Os tribunais brasileiros tém o direito de obrigar as controladas da AEGEA a continuar a fornecer agua a entes publicos, mesmo quando
essas ndo tenham recebido os pagamentos devidos. A AEGEA e suas controladas ndo tem como garantir que as negociacdes com esses entes ou a agao legal eventualmente
tomada contra eles resultardo em pagamentos, 0 que pode afetar adversamente a sua condi¢cdo financeira e, consequentemente a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no a&mbito das Debéntures.
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Parcela relevante do endividamento da AEGEA, de controladas e de coligadas esta registrado como passivo de curto prazo, o que pode comprometer a solvéncia
dessas empresas e, consequentemente, a sua liquidez

A AEGEA, algumas de suas controladas e as duas empresas coligadas possuem alta concentracdo da divida no passivo circulante, o que pode comprometer 0s seus nhiveis de
solvéncia e liquidez, prejudicando a sua capacidade de pagar e refinanciar a divida e de financiar seus investimentos previstos ou em andamento. Nesse sentido, essas empresas
podem ndo conseguir implementar a sua estratégia de crescimento, no todo ou em parte, devido as limitagcdes para a captagdo de recursos adicionais, impactando adversamente
seus negocios, sua situagdo financeira, os seus resultados operacionais bem como os resultados da AEGEA e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no d&mbito das Debéntures.

O nivel de endividamento de curto prazo de certas empresas da AEGEA pode resultar em consequéncias negativas, tais como:

* implicar o uso de uma parcela maior dos fluxos de caixa operacionais da AEGEA para realizar os pagamentos correspondentes, reduzindo o caixa disponivel para financiar o
capital de giro e demais os investimentos da AEGEA;

* aumentar a vulnerabilidade da AEGEA a condi¢cbes econdmicas ou setoriais adversas;

+ limitar a sua flexibilidade no planejamento ou na reacdo a mudancas no negdcio ou no setor de atuacdo da AEGEA;

« limitar a capacidade de levantar novos recursos no futuro ou aumentar o custo de seu capital; e

» restringir as possibilidades de realizar aquisi¢coes estratégicas ou de explorar novas oportunidades de negaocio.

Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos operacionais e financeiros a AEGEA

Tendo em vista a natureza de suas atividades, as concessfes da AEGEA estdo sujeitas aos efeitos de mudangas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar as
concessodes, principalmente, em virtude da ocorréncia de inundagbes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisacdo do
abastecimento e/ou a conducdo de um grande nimero de residuos para as captacdes superficiais, gerando alteragdes na qualidade da agua bruta, o que poderia implicar em custos
adicionais para as empresas em virtude da necessidade de adequacdes no processo de tratamento da agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazado dos mananciais e reservatérios dos quais as concessionarias dependem para prestacao dos servicos de
saneamento pode resultar na interrup¢éo dos sistemas, provocando a reducao do volume de &gua distribuido e eventual desabastecimento para a populacdao, com a consequente
reducdo de faturamento e a necessidade de incorrer em custos adicionais para utilizacdo de fonte alternativa para abastecimento da populacéo, implantacédo de rodizio de agua,
dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da prestacao de servicos.
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Ambos fatores climaticos podem gerar a diminuigdo da receita, aumentos de custos, reducdo da credibilidade da AEGEA e de suas operagfes junto a seus clientes, bem como
resultar em demandas judiciais e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no a&mbito das Debéntures.

A AEGEA esta exposta ariscos associados ao fornecimento de servigos publicos de 4gua e coleta de esgoto

Com base nos contratos de concessao, as concessionarias possuem a obrigacao de alcancar certas metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover 0s servigos de
fornecimento de 4gua e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem nao efetuar os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a
AEGEA e suas controladas ndo podem assegurar quando havera o pagamento pelos servi¢cos prestados, estando sujeita a encargos significativos relacionados a prestacao dos
servigos publicos de fornecimento de agua e esgoto, como os referentes a extragdo de dgua ou ao langcamento de esgotos nos recursos hidricos, sendo que h& o risco de que tais
encargos ndo consigam ser repassados em sua totalidade aos clientes, o que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das
Debéntures.

As tarifas cobradas pelas concessionarias poderdo néo ser elevadas de modo a acompanhar os respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais,
inclusive tributos, ou ndo serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem essas empresas de repassar aos seus clientes 0s aumentos em sua
estrutura de custos, 0 que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

Além disso, sdo permitidos reajustes periddicos previstos nos contratos de concessdo, atrelados a indices inflacionarios, bem como revisées extraordinérias resultantes do
mecanismo de equilibrio econdmico-financeiro. Essas altera¢des das tarifas podem estar sujeitas a aprovagdo ou homologacédo dos poderes concedentes, ndo sendo possivel
assegurar que esta aprovacao seguird da maneira planejada, o que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das
Debéntures.
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De acordo com a legislac&o brasileira que regula as matérias de concessdo e parceria publico-privada, a estrutura societaria da AEGEA é composta por diversas
sociedades de propdsito especifico, 0 que pode acarretar sua responsabilizacdo por questfes fiscais, trabalhistas, de protecdo ao meio ambiente, consumeristas e
falimentares oriundas de suas controladas

Nos termos da legislacdo vigente, a celebracdo do contrato de parceria publico-privada deve ser precedida da constituicdo de uma sociedade de propésito especifico. Caso uma
das controladas ou coligadas da AEGEA descumpra suas respectivas obrigacdes ou fique financeiramente impossibilitada de arcar com suas parcelas de aportes de capital, na
gualidade de controladora e garantidora da maioria dos financiamentos firmados, a AEGEA podera ser obrigada a efetuar investimentos complementares e a prestar servigcos
adicionais para manutengdo dos indices financeiros minimos estipulados nos respectivos contratos. A Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispde sobre o regime de
concessao e permissdo da prestacdo de servigos publicos, estabeleceu que a concessiondria, constituida sob a forma de uma sociedade de propoésito especifico, é a responsavel
direta por todos os danos que sejam resultantes de fatos comissivos derivados da prestacdo de seus servicos, independentemente de culpa, caso se materializem, o que pode
causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito
das Debéntures. Os riscos inerentes as suas controladas incluem também a faléncia e possivel aplicacdo da teoria da desconsideracdo da personalidade juridica pelo Poder
Judiciario brasileiro e qualquer evento que impacte a imagem de sécios, parceiros e prestadores de servigos de suas controladas que possa afetar adversamente a marca da
AEGEA. Adicionalmente, a AEGEA pode ser responsabilizada por obrigacdes de suas controladas em determinadas &reas, incluindo questdes fiscais, trabalhistas, de prote¢do ao
meio ambiente, regulatérias e consumeristas, que, caso se materializem, podem causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente,
na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. Os demais riscos relacionados as controladas e coligadas da AEGEA s&o os
mesmos relacionados a propria AEGEA.

O nédo cumprimento as legislacfes e regulacdes ambientais pode gerar impactos operacionais e financeiros a AEGEA

A prestacao de servicos de abastecimento de &gua, de coleta e tratamento de esgotos pelas controladas da AEGEA esté sujeita a rigida legislacdo federal, estadual e municipal
relativa a preservacdo ambiental e protecdo da salde humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o
lancamento de efluente produzido decorrente das atividades da AEGEA, principalmente o esgoto néo tratado. A ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar, além da
obrigacdo de reparar danos ambientais eventualmente causados, na aplicacdo de sancdes de natureza penal e administrativa, com possibilidade da perda da concesséo de
sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam causando os danos, o que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no ambito
das Debéntures. A regulamentacédo de natureza ambiental e de protecdo a salde esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da AEGEA, o que pode afetar
negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no dmbito das Debéntures, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade
ambiental, e no passivo da AEGEA. Adicionalmente, problemas na liberacdo ou auséncia de liberacdo de licencas pelos 6rgdos ambientais, que sdo necessdrias para todo o
empreendimento a ser realizado pela AEGEA podem gerar atrasos na execucdo de projetos e obras, demandas judiciais, multas, suspensdo de atividades, pedidos de
financiamentos indeferidos, com consequentes prejuizos para a AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das
Debéntures.
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As concessdes da AEGEA poderéao sofrer intervencdo do Tribunal de Contas do Estado, bem como questionamentos de terceiros em relagcdo a concesséo, o que
podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da Companhia.

Por meio de solicitagcdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas pode intervir durante toda a concessao para averiguacao das condi¢des da
mesma. Uma eventual intervencdo podera acarretar a paralisagdo das atividades decorrentes do investimento, podendo, inclusive, implicar a anulagdo do contrato e perda do
investimento realizado. Além disso, as concessionarias e a AEGEA podem sofrer questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Publico, em sua concesséo. A ocorréncia de
gualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente, poderd afetar a sua capacidade de realizar os
pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. Por fim, em razdo de a AEGEA e demais empresas do grupo se relacionarem diretamente com entes publicos
(poderes concedentes), decorrente da celebrac@o de contratos de concesséo e de parcerias publico-privada, nés estamos sujeitos a investigacfes que podem requerer, nos termos
da legislacéo aplicavel, desde a anulagédo dos nossos contratos de concessao (e/ou aditivos) até multas ou mesmo a proibicdo de contratar com entes publicos. Existem processos
judiciais em andamento que discutem os termos e condi¢gfes de certas concessdes. A AEGEA néo pode garantir que referidos processos serdo julgados favoravelmente a ela ou as
suas concessionarias e eventuais decisdes contrarias poderdo afetar adversamente os seus negocios, podendo, inclusive, resultar em anulacdo de contrato de concessao, o0 que
podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no a&mbito das Debéntures.

A AEGEA é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas e coligadas, 0os quais a AEGEA néo pode assegurar que serdo alcancados

A AEGEA é uma sociedade que possui diversas controladas e coligadas. A capacidade da AEGEA de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus
acionistas depende das restricbes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas, bem como da distribuicdo desses lucros a
AEGEA, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital proprio. Nao hé garantia de que tais recursos estardo disponiveis ou de que serao
suficientes para o cumprimento das obrigacdes financeiras da AEGEA e para o pagamento dos valores devidos no a&mbito das Debéntures. A ndo disponibilizacdo destes recursos
ou sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.
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A AEGEA pode ser afetada de maneira relevante e adversa em caso de suspensdo, modificagdo, cancelamento, revogacao dos incentivos fiscais atualmente concedidos
pelas autoridades publicas competentes

A AEGEA é beneficiaria de incentivos fiscais, conforme descrito abaixo. A legislacdo e regulamentacdo que regem os referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e,
caso 0s incentivos sejam suspensos, modificados, cancelados ou revogados, a AEGEA pode ser afetada de maneira adversa. Para garantir a continuidade desses incentivos
durante seu prazo de vigéncia, a AEGEA deve cumprir uma série de exigéncias fiscais, trabalhistas, sociais e de protecdo e controle do meio ambiente que podem vir a ser
guestionadas, inclusive judicialmente por terceiros como, por exemplo, o Ministério Publico Federal, outros Estados brasileiros, ou até outras autoridades publicas. Caso a AEGEA
ndo cumpra parte ou a totalidade dessas obrigacdes, no entendimento das autoridades competentes, seus incentivos fiscais poderdo ser suspensos, revistos ou cancelados,
inclusive por deciséo judicial e/ou administrativa, podendo ainda a AEGEA ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades, o0
gue teria um efeito adverso relevante para a AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.
Atualmente a AEGEA ¢é beneficiaria dos seguintes beneficios fiscais:

l. Reducdo de 75% do imposto de renda das pessoas juridicas (IRPJ) para novos empreendimentos, concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste —
SUDENE. O pedido para o beneficio foi feito em 2018, o qual foi concedido em 2019, com vigéncia até 2027. Aplicavel para Manaus Ambiental S.A. até o ano calendario de
2021, e para as controladas Aguas de Diamantino S.A. Aguas de Poconé S.A., Aguas de S&o José S.A., Aguas de Paranatinga S.A., Aguas de Timon S.A., Aguas de Teresina
S.A., Aguas de Sinop S.A., Aguas de Claudia S.A., Aguas de Guarantd S.A., Aguas de Nortelandia S.A., Aguas de Novo Progresso — Tratamento e distribui¢do Ltda., Aguas de
Pedra Preta S.A., Aguas de Sorriso S.A. e Aguas de Vera S.A. até o ano calendério de 2027.

Il. O incentivo fiscal estabelecido pelo programa PID (Programa de Incentivo ao Desenvolvimento), conforme Decreto Lei Complementar n°® 128 de 2011, tem por objetivo
beneficiar a AEGEA que efetuou gastos com reformas, construcdo e adaptacdo de imével, bem como o valor de locagdo do imével. O beneficio da AEGEA foi celebrado
através do Decreto 6.398/2014.

A AEGEA ndo pode assegurar que, caso encerrado o prazo de vigéncia dos incentivos fiscais existentes, novos incentivos fiscais serdo criados e que, caso sejam criados,
beneficiem-na, ou que seus termos e condi¢cdes sejam equivalentes, ou mais favoraveis, aos termos e condi¢des dos beneficios fiscais que se encontram atualmente em vigor. Caso
0s incentivos fiscais sejam alterados ou expirem e a AEGEA e suas controladas ndo sejam capazes de renova-los, ou novos incentivos fiscais ndo sejam criados apos a expiracao
daqueles em vigor, ou os termos e condi¢cdes de quaisquer novos incentivos nao sejam tao benéficos a AEGEA em comparacao aos que estdo atualmente em vigor, a AEGEA ser&a
igualmente afetada de maneira relevante e adversa.
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O nédo cumprimento das leis ambientais e a responsabilidade ambiental podem ter um efeito material adverso sobre a AEGEA

A AEGEA e empresas controladas e coligadas estdo sujeitas a extensas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais brasileiros relacionados a prote¢do da satde humana
e do meio ambiente. Essas leis e regulamentos estabelecem, dentre outros, requisitos de licenciamento ambiental e padrdes de 4gua potavel, bem como padrBes para o descarte
de efluentes que limitam ou proibem sua descarga ou derramamento sem o devido tratamento produzido em suas operacoes, principalmente esgoto bruto.

Caso a AEGEA e suas empresas controladas e coligadas ndo consigam cumprir leis e regulamentos ambientais, incluindo a obtencdo, manuteng&o e/ou renovagao tempestiva de
todas as licencas ambientais, outorgas de uso de recursos hidricos e demais autorizacdes ambientais necessérias as suas atividades, podera estar sujeita a responsabilidade
ambiental nas esferas administrativa, civel e criminal, as quais sdo independentes entre si.

No ambito da responsabilidade administrativa, toda a¢cdo ou omissao que viole as regras juridicas de uso, gozo, promocao, protecao e recuperacdo do meio ambiente é considerada
infracdo administrativa ambiental. Tais infracdes podem ser punidas com as seguintes sancdes: (i) adverténcia; (i) multa simples; (iii) multa diéria; (iv) apreensdo de animais,
produtos e subprodutos objeto da infracdo ou utilizados na infragdo; (v) destruicdo ou inutilizagdo do produto; (vi) suspenséo de venda e fabricacdo de produto; (vii) embargo de obra
ou atividade e suas respectivas areas; (viii) demolicdo de obra; (ix) suspensao parcial ou total de atividades; e (x) restritiva de direitos. Conforme o Decreto Federal n°® 6.514/2008, o
valor minimo da multa é de R$ 50,00 e o0 maximo de R$ 50.000.000,00, devendo ser considerada a gravidade da infracdo e a capacidade econémica do infrator, dentre outros
fatores (os valores mais altos sao historicamente aplicados aos casos em que a infragdo administrativa esta associada a grave dano ambiental).

No ambito da responsabilidade criminal, a Lei Federal n° 9.605/1998 (“Lei de Crimes Ambientais”) prevé a responsabilizacdo de todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem
para a pratica de crimes contra 0 ambiente, sendo cada qual penalizado na medida de sua culpabilidade. A responsabilidade por crimes ambientais é subjetiva, o que significa que o
infrator somente sera penalizado se restar comprovada a presenca do dolo e/ou culpa. De acordo com a Lei de Crimes Ambientais, a responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui
a das pessoas fisicas. Dentre as penalidades aplicaveis as pessoas juridicas por crimes ambientais, tem-se a multa, restritiva de direitos e/ou prestacdo de servicos a comunidade.

Por fim, na hipétese de dano ambiental, existe a responsabilidade civil ambiental. Trata-se de responsabilidade objetiva e solidaria, de modo que a obrigacdo de reparar o dano
ambiental pode ser atribuida a todos aqueles que puderem ser enquadrados na qualidade de poluidor direto e/ou indireto, independentemente da comprovacao de culpa. Nesses
casos, as autoridades ambientais podem instaurar procedimentos investigatérios para apuracdo da ocorréncia de danos ambientais e/ou iniciar procedimentos judiciais com o intuito
de obter a sua reparacao. Adicionalmente, a Lei de Crimes Ambientais prevé a possibilidade de desconsideracdo da personalidade juridica sempre que ela se mostrar um obstaculo
ao ressarcimento dos danos ambientais.

Caso a AEGEA seja responsabilizada em qualquer uma de tais esferas, os seus negdcios, condicdo financeira e/ou resultados operacionais, além de sua imagem, poderdo ser
adversamente afetados.
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Ademais, a AEGEA néo pode assegurar que as leis e regulamentos ambientais ndo seréo alterados, seja mediante a publicacdo de novas leis e regulamentos ambientais, seja
mediante a aplicagéo de interpretacfes diversas daquelas atualmente adotadas pelos 6rgdos ambientais. Caso as leis e regulamentos ambientais aplicaveis a AEGEA, controladas
e coligadas venham a se tornar mais restritivos, a AEGEA poderd ter custos adicionais ou ndo previstos, bem como eventualmente desviar recursos destinados a outros setores,
para cumprir com 0s seus termos, o que pode impactar seus negdcios e situacdo financeira.

A AEGEA esté sujeita a falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informac&o, tecnologia operacional e sistemas de telecomunica¢cdes que podem afetar
adversamente seus neg0cios e reputacao

Falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagfes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou
ataques cibernéticos, poderdo impactar negativamente os negocios da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures, com impactos em muitos de seus processos sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade de dados e informagfes
confidenciais.

A AEGEA pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderdo resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacéo e
tecnologia operacional da AEGEA. Em 14 de dezembro de 2022, a AEGEA sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de tecnologia da informacao. Ato imediato, a AEGEA
adotou todas as medidas de seguranca e controle, incluindo a interrupcéo preventiva de sistemas e o0 acionamento de protocolos de contingéncia, de modo que as opera¢cdes das
empresas do grupo nao fossem comprometidas.

Muito embora nédo tenham sido identificados danos significativos para a AEGEA e para as operag¢des das empresas do grupo decorrentes do ataque cibernético sofrido em 14 de
dezembro de 2022, os controles e processos de seguranca cibernética, de tecnologia da informacgéo, tecnologia operacional e dos sistemas de telecomunica¢des poderédo
apresentar falhas ou ndo serem suficientes para impedirem que tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos negocios da
AEGEA. A interrupcdo de processos e controles criticos de seguranca e a violagdo de dados também poderdo ter impactos significativos sobre os negécios da AEGEA e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures, podendo se estender a sua reputacgao.
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Os contratos financeiros da AEGEA estabelecem obriga¢gdes especificas e qualquer inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacdes pode
acarretar o inadimplemento ou vencimento antecipado desses contratos e afetar adversamente a condicédo financeira da AEGEA e sua capacidade de conduzir seus
negdcios e de contrair novas dividas.

A AEGEA é e poderd vir a ser parte em contratos financeiros que exigem a manutencado de certos indices financeiros ou o cumprimento de determinadas obrigagcfes. Qualquer
inadimplemento dos termos de tais contratos, que ndo seja sanado pela AEGEA ou renunciado por seus respectivos credores, poderd resultar na decisdo desses credores em
declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados pela AEGEA,
impactando de forma negativa a capacidade financeira da AEGEA, inclusive para fins de cumprimento das suas obrigacbes decorrentes da Fianca, o que, consequentemente,
podera impactar de forma negativa no recebimento, pelos Investidores, dos recursos investidos nas Debéntures. Além disso, um dos contratos financeiros imp&e restricbes a
capacidade da AEGEA de contrair dividas adicionais.

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros celebrados no curso normal dos negdcios da AEGEA.

Os ativos e o fluxo de caixa da AEGEA podem néo ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos vencimentos ou na
hip6tese de seus vencimentos antecipados, inclusive das Debéntures, caso seja necessario executar a Fianca. Adicionalmente, caso a AEGEA enfrente limitagfes na captacéo de recursos
decorrentes desses contratos financeiros ou de qualquer outra situacdo que a impeca de concluir seu programa de investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral,
a AEGEA podera nao ser capaz de atender a todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar um efeito prejudicial nos seus negocios e resultados
e, consequentemente, na capacidade de pagar os montantes eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A AEGEA pode incorrer em custos de investimento, de operacéo e de manutencdo maiores do que os estimados, o que pode causar um efeito prejudicial nos negdcios
e resultados da AEGEA.

A AEGEA pode ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis similares de crescimento operacional identificado no ultimo ano, da mesma forma que os resultados
operacionais nos ultimos periodos ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da AEGEA exigiu, e espera-se que continue a exigir, uma consideravel adaptacdo nos controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e
financeiros. A realizacdo dos projetos que fazem parte de sua concessdo, dentre eles a ampliacdo das redes de coleta e distribuicdo e demais obras relacionadas as metas
contratuais poderdo gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade da AEGEA de implementar
e gerir a expanséo desses recursos.
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A capacidade da AEGEA de concluir adequadamente seus planos de investimentos que contemplam, principalmente, a expansdo dos servicos, manutencdo e melhoria de ativos
operacionais, em especial os sistemas de abastecimento de 4gua e de esgotamento sanitario, exigidos em razdo das metas dos Contratos de Concesséo e obter recursos suficientes
para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a possibilidade de alterac@o unilateral destas regras pelo poder concedente das concessoes, a flutuacdes no custo de méo-de-obra e
matéria-prima, mudancgas no cendrio econdémico brasileiro e internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas ou interrupgdes no fornecimento de matéria-prima e na prestagéo
de servicos, inclusive resultantes de problemas técnicos imprevisiveis. Esses fatores podem aumentar significativamente os custos da AEGEA e, caso ndo seja possivel repassar tais
custos a terceiros, o que inclui principalmente os clientes, os mesmos poderdo causar um efeito prejudicial nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente, na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

A obtencdo de novas concessfes, novas parcerias publico-privadas e novas aquisi¢cfes envolvem riscos relacionados a integracdo dos negdécios adjudicados ou
adquiridos, ao estado dos bens e aregularidade das operacdes relativas as concessodes.

Existem riscos relacionados as novas concessdes, as hovas parcerias publico-privadas e as concessoes detidas pelas empresas adquiridas, tais como: (i) a situacao real dos bens
afetos & concesséao eventualmente divergir da descricdo apresentada nos editais, nos contratos de parceria publico-privadas e nos contratos de concessao, (ii) inexisténcia e/ou
irregularidade de licengas ambientais, (iii) inexisténcia de outorgas para operacao de pocos, e/ou (iv) irregularidades fundiarias. Além disso, a AEGEA pode ter dificuldade na
transferéncia dos bens afetos as concessdes, bem como 0s mesmos podem estar em mau estado, 0 que pode acarretar a necessidade de investimentos adicionais. Essas
irregularidades dificultam ou inviabilizam a obtencédo de financiamentos junto a instituicdes financeiras, o que pode comprometer o atingimento de metas originalmente previstas nos
contratos de concessao e de parceria publico-privada. Adicionalmente, no caso das empresas adquiridas, pode haver atrasos na obten¢édo da anuéncia do poder concedente ou de
credores das mesmas para alteracéo do controle ou a AEGEA pode néo obter as referidas anuéncias. A ndo obtengéo dessas concessdes, parcerias e/ou novas aquisi¢cdes pode
gerar a frustracdo dos resultados esperados com relacdo aos projetos da AEGEA e, consequentemente, afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos
no ambito das Debéntures.

Além disso, o processo de integracdo de operacdes de novas concessfes e de empresas adquiridas pode resultar em dificuldades ou atrasos de natureza operacional, contabil,
comercial, financeira e contratual, incluindo, mas néo se limitando a:

(i) dificuldade em manter um bom relacionamento entre a AEGEA, as empresas adquiridas e os respectivos poderes concedentes, conforme 0 caso;
(i) dificuldade de implementar a cultura operacional e organizacional da AEGEA as empresas adquiridas;

(i) dificuldade de integracao das plataformas tecnoldgicas, negdcios e operacdes adjudicadas ou adquiridas;

(iv) potencial perda de empregados-chave das empresas adquiridas; e

(v) custos adicionais hdo programados relacionados ao processo de integragao.
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Os contratos de concessao e de parcerias publico-privada da AEGEA poderao ser rescindidos unilateralmente em determinadas circunstancias, o que pode afetar os
negdécios e resultados da AEGEA adversamente

A prestagdo dos servigos publicos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitério depende de concessdes especificas outorgadas pelo poder publico ou de parcerias publico-
privadas. Em virtude de certas prerrogativas que sdo atribuidas aos entes da administracdo publica com os quais a AEGEA e suas concessionarias firmaram contratos de
concessao, estes entes tém o direito de rescindir unilateralmente os contratos de concessdo antes de seu termo final, em caso de relevante interesse de ordem publica, apés a
edicdo de lei autorizativa, e os devidos processos administrativos apliciveis em que sao observadas as prerrogativas de ampla defesa por parte das concessionarias (encampacao
de servigos) bem como garantido o pagamento de indenizacao prévia e em dinheiro.

Os entes da administracéo publica também podem recorrer a via arbitral para resolver qualquer questéo relacionada as concessdes da AEGEA e de suas concessionarias, além de
poder extinguir antecipadamente o contrato de concessao por motivo de descumprimento de obrigagdo contratual por meio da decretacdo de caducidade. Em qualquer caso de
extingdo antecipada, os entes da administracao publica estardo obrigados a indenizar a AEGEA e/ou suas concessionarias relativamente a parte ndo amortizada dos investimentos
vinculados a bens reversiveis, somadas a ou subtraidas de outras parcelas conforme o contrato de concesséo. Por exemplo, o acréscimo, na hipotese de encampacao, dos valores
referentes a todos os encargos e 6nus decorrentes de multas, rescisdes e indenizacdes que se forem devidas a fornecedores, contratados e terceiros em geral, em decorréncia do
rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais valores serem compativeis aos praticados no mercado, em especial no caso de partes relacionada, bem como valores
contabilizados pelo recebimento da outorga fixa, ainda ndo amortizados. No caso de caducidade, sdo descontados do valor pago a AEGEA e/ou suas concessionarias 0s prejuizos
por ela causados em decorréncia do descumprimento de obriga¢des contratuais e os valores devidos ao Estado, bem como as multas contratuais aplicadas a AEGEA e/ou a suas
concessionarias, que ndo estejam com a sua exigibilidade suspensa e que ndo tenham sido pagas até a data do pagamento do montante da indenizacdo e quaisquer valores
recebidos pela AEGEA e/ou suas concessiondrias a titulo de cobertura de seguros relacionados a reversédo dos bens ou término antecipado da concessao.

O exercicio dos direitos de rescisdo unilateral dos contratos de concesséo das concessiondrias da AEGEA ou a resolucao insatisfatoria das indenizagfes podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das
Debéntures.

O crescimento da participacdo da AEGEA no setor pode néo ser atingido, o que pode afetar de forma adversa sua capacidade operacional e financeira

Nos ultimos anos a AEGEA obteve um rapido crescimento, acompanhado da expanséo geogréfica e consolidacao de suas operacdes em razdo da obtencao de novas concessoes,
parcerias publico-privadas e também a aquisicdo de concessionarias prestadoras de servigos publicos de agua e esgoto. A AEGEA, através de suas subsidiarias e de suas
coligadas Aguas do Rio SPE 1 e Aguas do Rio SPE 4, e considerando as vitérias nos leildes do Ceara e do Rio Grande do Sul realizados em dezembro de 2022, esta presente em
mais de 480 municipios localizados em 13 estados, o que corresponde a mais de 21,230 milhées de pessoas atendidas.
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A AEGEA pretende continuar a expandir suas atividades no mercado em que atua, incluindo estados ainda ndo explorados para aproveitar oportunidades de crescimento de
mercado existentes e futuras. Para tanto, a AEGEA depende, dentre outros fatores, da ocorréncia de novos processos licitatérios para novas concessdes em saneamento e do
estabelecimento de novas parcerias publico-privadas, da velocidade de conducdo dos aludidos processos junto ao Poder Publico, da concorréncia em cada processo de
aquisicaol/licitagdo e da capacidade da AEGEA em conseguir parceiros de negdcios, recursos financeiros e operacionais para viabilizar a expansédo dos negocios e de obter éxito
nesses processos. Desta forma, a AEGEA pode ndo ser capaz de aumentar ou manter niveis similares de crescimento no futuro e seus resultados operacionais nos ultimos
periodos ou exercicios podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da AEGEA tem exigido constantemente uma consideravel adaptacdo nos controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. O
crescimento da AEGEA e a expansao de projetos em estados em que ja atua, bem como em outros municipios poderdo gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de seus
controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade da AEGEA de implementar e gerir a expansdo desses recursos e pode impactar de forma negativa na sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

As apdlices de seguros que a AEGEA mantém podem ser insuficientes para cobrir eventuais sinistros

A AEGEA n&o pode garantir que suas apodlices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas
atividades. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia de subcontratados da AEGEA em cumprir com as
obrigacdes indenizatérias assumidas perante a AEGEA ou em contratar seguros, pode ter um efeito adverso para a AEGEA e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade
de realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

Eventuais interrupgdes no fornecimento de energia elétrica poderao ter efeito adverso sobre as atividades da AEGEA

A energia elétrica é um insumo essencial para as operagdes da AEGEA, ja que praticamente 100% da &gua produzida e do esgoto coletado e tratado sdo bombeados, sendo
elétrico o acionamento dos motores que impulsionam as bombas. Eventuais interrup¢des e racionamentos relevantes do fornecimento de energia poderéo ter um consideravel efeito
negativo no desenvolvimento das operacbes da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures,
além de causar danos consideraveis aos sistemas de 4gua e esgoto quanto da retomada das operacdes. Além disso, 0s cortes ou racionamentos de energia elétrica podem afetar o
consumo de &gua, o0 que podera causar um efeito prejudicial nos negécios e resultados da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no a&mbito das Debéntures.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITARA OFERTAE EM ESPECIAL A SE(;AO

DOS FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CCRIO

Fatores de Risco

Decisdes judiciais desfavoraveis, investigacfes ou alegacdes podem afetar adversamente a AEGEA e demais empresas do grupo econémico

A AEGEA e demais empresas do grupo Aegea figuram no polo passivo em diversos processos administrativos e judiciais, nas esferas fiscal, civel, criminal, trabalhista, fundiaria e
regulatdria. Nao podemos garantir que seréo obtidos resultados favoraveis ou que processos judiciais ou administrativos propostos contra nés e demais empresas do grupo seréo
julgados improcedentes, ou, ainda, que nossas provisdes sejam suficientes. Caso a AEGEA e demais empresas do grupo venham a ser condenadas nestes processos em montante
superior aos valores provisionados, 0s seus negocios, resultados operacionais e financeiros, bem como fluxos de caixa poderdo ser adversamente afetados, o que,
consequentemente, afetara negativamente na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no a&mbito das Debéntures.

Adicionalmente, a controlada Guariroba S.A. (“Aguas Guariroba”) é alvo de procedimentos investigatérios decorrente da operacdo denominada “Lama Asfaltica”. Na medida em que
novas noticias de midias relativas a tais investigacdes sejam divulgadas, € possivel que a percepcéo publica e reputacdo da Aguas Guariroba possa sofrer um efeito adverso, bem
como é possivel que os desdobramentos das investigagdes incluam a instauragdo de novos processos e procedimentos administrativos e/ou judiciais que poderiam trazer efeitos
financeiros adversos, o que, consequentemente, podera afetar negativamente na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. A
operacgdo “Lama Asfaltica” trata de investigacao iniciada pela Policia Federal sobre documentos apreendidos, os quais sugerem crimes de fraude a licitagbes da AGESUL — Agéncia
Estadual de Gestdo de Empreendimento do Estado do Mato Grosso do Sul, de lavagem de dinheiro através de contratos simulados, bem como corrupcéo ativa e passiva, cometidos
por determinados agentes de pessoas juridicas privadas e agentes publicos, que teriam pago e recebido vantagens indevidas em troca de favorecimento as empresas envolvidas
em licitagBes e contratos publicos e na concessao de beneficios fiscais. Uma fase da operagéo “Lama Asfaltica”, denominada “Maquinas de Lama”, incluiu a realizacdo de busca e
apreensido de documentos na Aguas Guariroba. A deciséo judicial que deferiu a realizagdo, em 11 de maio de 2017, de tal diligéncia, apontou a suspeita de que tal controlada teria
se utilizado de empresas interpostas para atribuir vantagens indevidas a agentes publicos estaduais do Mato Grosso do Sul e a partido politico. Segundo o Ministério Publico
Federal, a Aguas Guariroba e outras controladas da AEGEA teriam celebrado contratos simulados com outra pessoa juridica para a realizacio de pagamentos que, posteriormente,
teriam sido revertidos a agentes publicos e partido politico. Também foi alegada que determinada aquisicdo, por parte da Aguas de Guariroba, de diversos exemplares de livro
escrito por parente de agente publico do Estado Mato Grosso do Sul teria tido a finalidade de favorecimento do referido agente e de obtencéo de vantagens indevidas para a Aguas
Guariroba. Apés realizagdo de investigacdo independente contratada pelo Conselho de Administracdo da AEGEA para averiguar as alegacdes de fato e desdobramentos
relacionadas a Lama Asfaltica, a Administracdo da AEGEA reuniu os elementos necessarios e finalizou durante o quarto trimestre de 2021 a mensuragdo dos efeitos nos saldos
contabeis da AEGEA e de algumas de suas controladas, relacionadas principalmente a capitalizacao de ativos intangiveis (CPC 04 - R1) e efeitos tributarios, tendo procedido com
as respectivas corre¢cdes retrospectivas. Consequentemente, os saldos de abertura dos valores correspondentes, assim como, os valores referentes ao exercicio anterior,
apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e reapresentados nas Demonstragdes Financeiras da AEGEA e de suas controladas. Com isso, 0s impactos financeiros
referentes ao tema séo definitivos uma vez que a investigacao independente contratada pelo Conselho de Administracéo foi encerrada.
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A AEGEA e demais empresas do grupo Aegea permanecem no firme propdsito de colaborar com as autoridades para elucidacéo de fatos e ado¢do de medidas que eventualmente
se fagcam necessarias, ou por eventuais desdobramentos do que ali consta, e ainda poderéo ser alvos de procedimentos investigatorios, decorrentes ou ndo de desdobramentos de
investigacdes passadas ou em curso, com a instauracdo ou ndo de novos processos e procedimentos administrativos e/ou judiciais, fatores esses que poderdo causar efeitos
adversos sobre os negdcios, resultados e sobre a percepcgédo publica e reputacdo das empresas e, consequentemente, afetar negativamente na sua capacidade de realizar os
pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

5.1.4. Riscos Relacionados a Aguas do Rio Investimentos

O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessdo das concessionarias da Aguas do Rio Investimentos podera ter um impacto adverso relevante nos
negocios e resultados da Aguas do Rio Investimentos.

Os contratos de concessao das concessionarias da Aguas do Rio Investimentos preveem determinadas metas que deverdo ser cumpridas até o final da concessao, dentre as quais
a ampliacdo da cobertura de agua potavel para até 100% e sua manutencao até o final da concesséo, a ampliacdo da cobertura de esgotamento sanitario e a reducao dos indices
de perdas de 4gua.

A Aguas do Rio Investimentos e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as sanc¢des previstas
nos contratos de concessao, incluindo o pagamento de multa, suspensao temporaria de participagao em licitagdo e impedimento de contratar com a Administragao Publica, bem
como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto adverso relevante nos negécios e resultados da Aguas do Rio Investimentos.
O n&o cumprimento as legislac6es e regulacdes ambientais pode gerar impactos operacionais e financeiros a Aguas do Rio Investimentos

A prestacao de servicos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas controladas da Aguas do Rio Investimentos esta sujeita a rigida legislacédo federal,
estadual e municipal relativa a preservagéo ambiental e prote¢éo da saide humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam
ou proibem o lancamento de efluente produzido decorrente das atividades da Aguas do Rio Investimentos, principalmente o esgoto ndo tratado. A ndo observancia dessas leis e
regulamentos pode resultar, além da obrigagdo de reparar danos ambientais eventualmente causados, na aplicacdo de sangbes de natureza penal e administrativa, com
possibilidade da perda da concesséo de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam causando os danos. A regulamentacéo de natureza ambiental e de protecéo a
saude esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da Aguas do Rio Investimentos, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade
ambiental, e no passivo da Aguas do Rio Investimentos. Adicionalmente, problemas na liberacdo ou auséncia de liberacdo de licencas pelos 6rgdos ambientais, que s&o
necessarias para todo o empreendimento a ser realizado pela Aguas do Rio Investimentos podem gerar atrasos na execucao de projetos e obras, demandas judiciais, multas,
suspenséao de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com consequentes prejuizos para a Aguas do Rio Investimentos.
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A Aguas do Rio Investimentos é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas, os quais a Aguas do Rio Investimentos n&o pode
assegurar que serdo alcancados

A Aguas do Rio Investimentos é uma sociedade que possui duas controladas. A capacidade da Aguas do Rio Investimentos de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de
pagar dividendos aos seus acionistas depende das restricdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas, bem como da
distribuicdo desses lucros a Aguas do Rio Investimentos, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital proprio. Ndo ha garantia de que tais
recursos estaréo disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das obrigag6es financeiras da Aguas do Rio Investimentos. A nédo disponibilizacdo destes recursos ou
sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negocios e resultados da Aguas do Rio Investimentos.

5.1.5. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Situac@es de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados
operacionais das Emissoras.

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente 0s resultados operacionais das Emissoras. Tais situacfes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas
significativas no ambiente legal e/ou regulatério que regula as concessées de servicos de saneamento basico; (i) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno
esperado pelos potenciais Investidores; (i) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacéo das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de
mercado (incluindo alteracdes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, ha adequacéo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade
econdmica da emissdo. As Emissoras nao tém qualquer controle sobre, nem podem prever quais situacdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal
podera adotar em resposta a tais situacfes. Os negocios, o0s resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa das Emissoras podem ser adversamente afetados em razédo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: (i) variagdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii) indices de inflagao; (iv) flutuacbes nas taxas
de juros; (v) falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais; (vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade de precos; e (viii) politica fiscal e regime tributario.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para
a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderéo prejudicar as atividades das Emissoras e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

Efeitos da retracdo no nivel da atividade econémica

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises externas, pode acarretar a elevagdo no patamar de inadimplemento de
pessoas juridicas, inclusive das Emissoras de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades das Emissoras e seus resultados operacionais e financeiros, e por
consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures. Aspectos regionais da atividade econémica podem afetar cada uma das Emissoras de forma diversa, de modo que cada
Emissédo podera ter desempenho econdmico afetado em niveis distintos.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera acarretar a reducéo de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras e econdmicas do pais. Fatores politico-econdémicos, os quais estdo fora do
controle das Emissoras e da Fiadora, poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, obtido durante a vigéncia das
Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e sua
negociacao no mercado secundario, causando prejuizo aos Investidores que desejem alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior

Os pagamentos das Debéntures, estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior, 0s quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios que afetam o cumprimento das obrigagfes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou
pandemias.

N&o obstante isso, o risco da disseminagdo de doencgas transmissiveis pelo mundo levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e uma pressao recessiva na
economia brasileira, por exemplo, a pandemia causada pelo Novo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizacdo Mundial de Saude em 11 de margo de 2020 e reconhecida
pela Lei n® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020, conforme alterada (“Pandemia”), em uma escala internacional, pode afetar a confian¢a do investidor e resultar em uma volatidade
esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricdes a viagens, utilizacdo de
transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negécios,
a condicéo financeira e os resultados operacionais e financeiros das Emissoras e/ou da Fiadora e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o
valor a ser recebido por seus titulares

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a
investimentos em valores mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro € significativamente menor, menos liquido, mais
concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.
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Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do mundo a adotar uma série de medidas voltadas a conteng&o do surto, incluindo,
restricbes a circulacdo de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de
operagBes comerciais, fechamento de estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas podem impactar as operacdes das
sociedades empresérias e o consumo das familias e por consequéncia afetar as decisfes de investimento e poupanca, resultando em maior volatilidade nos mercados de capitais
globais, além da potencial desaceleragéo do crescimento da economia brasileira, que tinha sido recentemente retomado.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢gdes de Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no
futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de
Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

A percepcdao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que o0s investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estéo
sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade das Emissoras e da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e politicos
nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido. Nao h& certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil
eventos politicos ou econémicos que poderéo interferir nas atividades da Emissoras e nas Fiadora, conforme descrito acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a RUssia, podem impactar negativamente os negdécios da Devedora e a economia
mundial. Em 24 de fevereiro de 2022 a Federacdo Russa invadiu diversos territorios pertencentes a Ucrénia, dando inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu
desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito armado e buscaram
intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicao de fortes sancfes econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade
econdmica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises, estdo os Estados Unidos da América, Japado, Reino Unido, Alemanha e
outros paises do continente europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as san¢Bes econdmicas e financeiras, bem como ao resultado do conflito armado, pode
resultar no agravamento da instabilidade politica e econdmica mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente os negocios e a situagao financeira das Emissoras e,
conseguentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures.
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5.1.6. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em

Item n&o aplicavel a Oferta.
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