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Este material publicitario (“Material Publicitario”), estritamente confidencial, foi preparado exclusivamente como material de suporte as apresentacdes a potenciais Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo) relacionadas a divulgacdo da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, em série Unica, da
Concessionéria Ecovias do Cerrado S.A. (“Emissao”, “Debéntures” e “Emissora”), para distribuicdo publica, registrada sob o rito automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Resolugéo da
Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (respectivamente, “Oferta” e “Resolugdo CVM 160”), com base em informagdes prestadas pela Emissora ou
oriundas de fontes publicas e ndo implica, por parte do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), do UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (‘UBS BB”), e
da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o UBS BB, os “Coordenadores”), em qualquer declaragdo ou garantia com
relacdo as informacdes aqui contidas e as expectativas de rendimentos futuros e/ou devolugéo do valor principal investido, bem como o julgamento dos Coordenadores sobre a qualidade das informagfes
contidas neste Material Publicitario, da Emissora, da Fiadora, da Oferta e das Debéntures. Os Coordenadores e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que
possam advir como resultado de decisdo de investimento, pelo Investidor Qualificado, tomada com base nas informag8es contidas neste Material Publicitario. As Debéntures serdo depositadas para (i)
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcédo B3 (“B3”), sendo a distribuicao liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo e custddia no mercado secundario, observado o disposto na Escritura de Emissao (conforme definido abaixo), por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des das Debéntures liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. A Emissdo contara com garantia
fidejussoria pela Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A. (“Fiadora”).

Qualquer informagado aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal investido
e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora e/ou da Fiadora, das Debéntures ou da Oferta.

A Oferta consistird na distribuicdo publica das Debéntures sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 27, inciso Il, alineas (a) e (b), da Resolugdo CVM 160, e sera destinada exclusivamente a
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Investidores Qualificados” ou “Investidores” e
“Resolugdo CVM 307, respectivamente).

As informacdes apresentadas nesta Apresentacdo constituem um resumo dos termos e condi¢cdes das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Concessionaria Ecovias do Cerrado S.A.” (“Escritura de Emiss&o”).

ESTA APRESENTACAO CONTEM INFORMACOES GERAIS DA EMISSORA E DA FIADORA, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS
APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS,
RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO OU ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS

A divulgacao dos termos e condigOes da Oferta esta sujeita aos limites e restricGes estabelecidos na Resolugdo CVM 160 e na Escritura de Emissao.
Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores devem ler a Escritura de Emisséo, o Prospecto, o Formulério de Referéncia da Emissora e os demais documentos da Oferta, de modo a

obter uma descricdo mais detalhada das Debéntures, da Emissao e da Oferta e dos riscos envolvidos. A Escritura de Emissdo podera ser obtida junto a Emissora, aos Coordenadores e a Pentagono, na
gualidade representante dos interesses da comunh&o dos titulares das Debéntures.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE
PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, A EMISSORA, A FIADORA, SUA SITUACAO FINANCEIRA E OS RISCOS
INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMACOES USUALMENTE PRESTADAS PELA EMISSORA AOS SEUS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL,
TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL E/OU
A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGCAO CVM 160.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINAGAO COM RELAGAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERAGCAO AQUI
CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE. Qualquer decisio
de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informacdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o contetdo dos
correspondentes prospectos arquivados, e a disposicdo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmacdo das
informagdes contempladas nesta Apresentacdo previamente a conclusao de qualquer negadcio.

As informacdes contidas nesta Apresentacgao refletem as atuais condi¢cBes da Emissora e da Fiadora e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas da Emissora e/ou da
Fiadora ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ,
CREDITO, MERCADO, REGULAMENTA(;AO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de
suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nesta Apresentagao, e avaliar a se¢do “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentacéo, no
Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, e as informagfes que entendam
ser necessarias sobre a Emissora e/ou a Fiadora.

ESTA APRESENTACAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO
lll, DA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTAO SUJEITAS A RESTRICOES DE NEGOCIAGCAO E, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAO SER REVENDIDAS: (A) A INVESTIDORES
QUALIFICADOS NO DIA UTIL IMEDIATAMENTE SUBSEQUENTE A DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; E (B) AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA
DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, OBSERVADAS AS OBRIGACOES PREVISTAS NA RESOLUCAO CVM 160 E AS DEMAIS DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

Esta Apresentagdo nao é direcionada para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo nao tem a intengdo de fornecer bases de
avaliacdo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentagdo nao contém todas as informag8es que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures.

A decisao de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situacéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco.
Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria
para formarem seu julgamento para o investimento nas Debéntures.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGCAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA /OU POR OUTRAS
INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU A FIADORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econdmico e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de
decisdo de investimento tomada pelo Investidor com base nas informacdes contidas nesta Apresentacéao.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em
especial regulatorias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo das Debéntures no mercado
secundario € restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacdo da Emissora e/ou da Fiadora.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUGCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA
DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso V, alinea (a), do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, a Oferta esta automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a Emissora,
as Debéntures, a Emisséo e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de andlise/revisao prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do
inciso | do artigo 20 e dos artigos 22 e 25, todos do Codigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgacédo do anincio de encerramento
da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos dos artigos 13 e 76 da Resolu¢cdo CVM 160.

O Investidor deve estar ciente das restricGes previstas na Resolucdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros,
reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacgdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentagdo e na Escritura de Emisséo.

Esta Apresentagdo pode conter informag8es prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Emissora e/ou pela Fiadora na data em que a Apresentacgéo foi divulgada e foram obtidas
de fontes publicas consideradas confiaveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores
devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagédo da Emissora que podem fazer com que o
seu resultado seja substancialmente diferente das informag8es prospectivas contidas nesta Apresentacéo.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA E NA FIADORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE
PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO
DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA, SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO,
SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTAGCAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR
O PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO,
TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E DA FIADORA, E NAO TEM A INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA E DA FIADORA. A LEITURA DESTA
APRESENTAGCAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA
OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA
APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA
ESCRITURA DE EMISSAO.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA OU OUTRAS INFORMAGOES
PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU SOBRE A FIADORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS
DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTACAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS
RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGCOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Termos e Condicoes

OFERTA DE DEBENTURES

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Emissora Ecovias do Cerrado S.A.

22 emissao de debéntures ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria com garantia fidejusséria adicional em série Unica nos moldes da

Emisséo e Oferta Res. 160 da CVM e da Lei 12.431

Garantias Garantia Fidejusséria da Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A. (“Fiadora”)
Volume Total da Oferta R$ 640.000.000,00 (seiscentos e quarenta milhdes de reais)

Valor Nominal Unitério R$ 1.000,00 (mil reais).

Regime de Colocagéo Garantia firme para o Volume Total da Oferta.

Séries Série Unica

Prazo 49 (quarenta e nove) meses

Amortizacao Bullet (no vencimento)

Juros Bullet (no vencimento)

Remuneracédo Teto Limitado a NTN-B27+0,90% a.a. ou IPCA+6,35% a.a , dos dois o maior

Permitido, nos termos da legislacao aplicavel, mediante pagamento do maior entre curva e valor presente das parcelas remanescentes trazidas a

Resgate Antecipado Facultativo NTNB de duration mais proxima a duration remanescente das debéntures

Covenants? Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou inferior 4.75x, medicdo anual com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora
Destinagcédo dos Recursos Investimento em projeto nos termos da Portaria publicado no ambito da Lei 12.431
Rating Preliminar AAA, em escala local, pela S&P

Notas:
1 Emlinha com as definicdes e carve-outs descritos na Escritura de Emisséo.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Termos e CondicOes da Oferta

Publico Alvo Investidores Qualificados
Distribuicéo e Negociagéo B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o
Escriturador e Liquidante Itat Unibanco S.A.

Agente Fiduciario Pentagono

Data Esperada do Bookbuilding 1° de setembro de 2023

Data Esperada para Liquidagéo 06 de setembro de 2023

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem dos .
@

Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM
Divulgacao do Aviso ao Mercado 09/08/23
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

E

H

Inicio das apresentacdes para potenciais investidores (roadshow) 10/08/23

Inicio do Periodo de Reserva
3 . .
. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas RS
n Encerramento do Periodo de Reserva para pessoas Vinculadas 23/08/23
Encerramento do Periodo de Reserva 31/08/23
a Procedimento de Bookbuilding 01/09/23
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM.
Disponibilizacdo do Anancio de Inicio.
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo. B
Procedimento de alocacdo de Pedidos de Reserva e Ordens de Investimento.
a Data de liquidag&o financeira das Debéntures. 06/09/23

a Data Méaxima para Disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento. Até 13/09/23 d

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Grupo EcoRodovias
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LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES
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(1) Data Base : 30/06/2023

(2) Participagdo de 65% detida indiretamente por meio da Holding do Araguaia na qual a GLPx ParticipacGes detém participacéo de 35%.

Nota: Exclui A¢des em tesouraria.

Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme informacgdes disponiveis no formulario de referéncia da controladora e https://www.astm.it/en/astm-group-key-numbers/

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO
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Snapshot 2022 — Consolidado |
Ecorodovias Infraestrutura i -~
! eco135
R$ 3,6 bi | <
Receita Liquida Ajustada® B OV IAS —n e
! eco050 66010/1/
1 “
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EBITDA Ajustado® :
: -~
: e00P|STAS O
ecov’m? O portfdlio da EcoRodovias inclui
R$ 322.3 mi | o> 11 concessodes rodoviarias:
Lucro Lic]u|do Recorrente(3) i ® eCOoPOATO tOta|I2andO maIS de 4.700 km4 em
i 0ito estados da federagao,
: localizados nos principais corredores
oXe comerciais. Alem de um ativo portuario
o 4,9 mil © : (Ecoporto),
’ 1 V-
Colaboradores | >{ e

) Excluindo Receita de Construcao. (2) Excluindo Receita e Custo de Construcéo, Proviséo para Manutengdo, impairment de ativos e o efeito retroativo ndo-recorrente do reajuste tarifario da Ecosul de 2021. (3) Excluindo ajustes de
|nﬂa(;ao nos Acordos, impairment de ativos, efeito retroativo ndo-recorrente do reajuste tarifario da Ecosul de 2021 e operacao descontinuada. (4) Considera trecho de 158,2 km a ser assumido pela EcoNoroeste em margo/2025. (5)
Data Base: 31 Dezembro 2022 / Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme informagdes disponiveis no formulario de referéncia da controladora
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Vi S é,o G e r al d a Di n ém i C a d e Crescimento médio ajustado do tréfegoda 2 goy ECOHODOVE

Ecorodovias nos ultimos quinze anos

Ve
Tr af eg O Crescimento médio do PIB brasileiro nos 1,6%

ultimos quinze anos

A taxa de crescimento de trafego da Ecorodovias superou o crescimento do PIB Crescimento do Trafego ajustadovs. PIB 4 gy
: ~ , AL nos ultimos quinze anos (xPIB) ’
do Brasil. Mesmo em anos de recessao, o trafego manteve a sua resiliéncia

5% Desempenho Ajustado do Trafego em relacdo ao Desempenho Econdmico Geral

o -8.2%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
@) ) (2) 3) AAHG) @O () (5) (6) (7) (7) (8)

—O— Crescimento do Trafego da Ecorodovias —O— Crescimento do PIB (em termos reais)

Observacgdes: (1) Nao inclui Ecocataratas (adquirida em 2008). (2) Nao inclui Ecopistas (nao operacional no inicio de 2009). (3) N&o inclui Eco101, que iniciou as operacdes em 2014. (4) Nao inclui Ecoponte, que
iniciou as operacdes em 2015. (5) Exclui os efeitos de eixos suspensos e para o periodo de 21 de maio a 3 de junho quando o trafego foi afetado pela greve dos caminhoneiros e inicio de cobranca de pedagio na
Eco135 e Eco050. (6) Exclui Eco135, Eco050 e Ecovias do Cerrado. (7) Exclui Ecovias do Cerrado, Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas. (8) Exclui EcoRioMinas e Ecovias do Araguaia.

Data Base: 31 Dezembro 2022 | Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme apresentacao institucional da controladora
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Ativos Atuals SCORODOVIAS”
Concessoes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes Fev/34 10a 7m
Ecopistas’ 144 Jun/39 15a 11m SP
Ecosul 457 Mar/26 2a 8m RS
Eco101 479 Mai/38 14a 10m ES/BA
Ecoponte 29 Mai/45 21a11m RJ
Eco135 364 Jun/48 25a 0m MG
Eco050 437 Jan/44 20a 6m MG /GO
" EcoviasdoCerrado w7 Jan50  2atm MG/GO g
EcoviasdoAraguaia 51 owss  3asm co/to
EcoRioMinas 727 Set/52 29a3m RJ /MG
EcoNoroeste 601 Abr/53 29a 10m SP

(1) A Agéncia Reguladora (ARTESP) reconheceu o desequilibrio contratual da Ecopistas causado pelo acréscimo da obra do Prolongamento da Rodovias Carvalho Pinto do trecho de Taubaté. A Agéncia dara
continuidade ao tramite processual para definicdo da modalidade e formalizagdo do respectivo Termo Aditivo.

(2) Data Base: 28/06/2023

3) Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme informacdes disponiveis no formulario de referéncia da controladora
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P e rfo r m an C e d O Portfélio de rodovias resiliente econonovisS

Pesado: +3,8%

trafego anual Love: +5.8%

VOLUME DE TRAFEGO (veiculos Var. 21-22

eguivalentes pagantes x mil)

Pesados + Leves

Ecovias dos Imigrantes 62.296 59.365 4,9%

Ecopistas 86.935 82.079 5,9%

Ecosul 25.573 27.378 -6,6%

Ecol01 57.340 54.392 5,4%

Ecoponte 28.629 27.800 3,0%

Ecol35 39.079 36.780 6,3%

Eco050 53.563 49.812 7,5%

"Ecowas do Cerrado® 33. 835 32. 802 3 1% hl
EcoRioMinas* " 41yg o nm.
Ecovias do Araguaia® 11.282 0 n.m.

Ecovia Caminho do Mar® 15.335

Ecocataratas’ 25.503

VOLUME DE TRAFEGO .

(1) Considera a cobranca de pedagio até 31 de dezembro, inclusive. (2) Desconsidera a cobranga de pedagio da Ecovias do Cerrado, EcoRioMinas, Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas. (3) Considera o inicio
da cobranca de pedéagio nas pragas P1 e P2 a partir de 14/11/2020, P6 e P7 a partir de 10/01/2021 e P3, P4 e P5 a partir de 20/03/2021. (4) Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pracas Engenheiro
Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo a partir de 22/09/2022. (5) Considera o inicio da cobranca de pedagio a partir de 03/10/2022. (6) Contrato de concesséo encerrado em 28/11/2021. (7) Contrato
de concessao encerrado em 27/11/2021. Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme informacdes disponiveis no formulério de referéncia da controladora
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Performance do
trafego 1S23

VOITUME DE TRAFEGO (vgiculos 1523 15291 Var.
equivalentes pagantes x mil)

Pesados + Leves

Ecovias dos Imigrantes 32.638 30.624 6,6%
Ecopistas 44.444 41.656 6,7%
Ecosul 13.804 12.458 10,8%
Eco101 29.297 28.980 1,1%
Ecoponte 14.197 13.976 1,6%
Eco135 18.794 19.174 -2,0%
Eco050 27.019 26.043 3,7%
EcoviasdoCerrado 17 _'s_'éé ________________________________________________________________ 16. 6705/
FcoRioMinas® 14.909

Ecovias do Araguaia® 23.604 0 n.m.
EcoNoroeste® 8.845

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO 245.141 189.580 29,3%

1) Considera a cobranca de pedagio até 30 de junho, inclusive. 2) Desconsidera a cobranca de pedagio pela EcoRioMinas, Ecovias do Araguaia e EcoNoroeste. 3) Considera o inicio da cobranca de pedéagio nas
pracas Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e Santo Aleixo a partir de 22/09/2022, Vilva Graga e Vilva Graca (B) a partir de 01/03/2023. 4) Considera o inicio da cobranga de pedagio a partir de
03/10/2022. 5) Considera o inicio da cobran¢a de pedagio em sete pragas a partir de 01/05/2023. Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br conforme Comunicado ao Mercado da controladora.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES

DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO


https://ri.ecorodovias.com.br/

MATERIAL PUBLICITARIO

AN

Ativos Atuals SCORODOVIAS
Concessoes Rodoviarias

% EBITDA Ajustado®2 2022 & . p
" _ §> Mix de Trafego®2022
Concessoes Rodoviarias — Total R$2,2 bilhdes 9

EcoRioMinas 2%
Ecovias do Ecovias do

Cerrado 4% Araguaia 1%

Eco050 8‘%““

Eco13511%

m Veiculos Pesados  mVeiculos Leves

Ecovias dos
Imigrantes
42%

Ecosul 13%

0 —
Ecoponte 4% 0 0 — O 0 o o ©
P g & 3 o g © B T 2 T
- @ o} = S = o © © S @
© el O o} a o @) = == ) =
0 o 8— LLl O o O O ) S o] i}
Eco101 4% ey o = o L L O 5 = T
£ L | s 5 < o
= = 5 o [
wn o +—
o e |_|L_|) 0 8
© £ © o)
n S S o
> o
s - -
i

Ecopistas 11%

(1) Exclui receita e custo de construcao, provisdo para manutencao, impairment de ativos e o efeito retroativo ndo-recorrente do reajuste tarifario da Ecosul de 2021. (2) Desconsidera EBITDA Ajustado da
Ecocataratas e Ecovia Caminho do Mar. (3) Trafego em veiculos equivalentes pagantes. (4) Considera o inicio da cobranca de pedagio nas pragcas Engenheiro Pierre Berman, Santa Guilhermina e
Santo Aleixo a partir de 22/09/2022. (5) Considera a premissa de trafego dos estudos realizados para participagdo no leildo do Sistema Rodoviario Lote Noroeste Paulista.

(2) Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme informacdes disponiveis na apresentacao institucional da controladora
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Desempenho Financeiro
Ecorodovias Concessoes e Servigcos (Consolidado) - Fiadora

Receita Liquida Austada

2,723
2823 3,232 3,229 088
2020 2021 2022 2020 2021 2022
- ] |
EBITDA Aj. e Margem EBITDA Aj.2® Divida Liquida® e Alavancagem®)
3.9
2.7 M
~ 8,992
0,
0,
72.3% 71.3% 70 8% 6,438
O= 5,456
= = 2 3 - -
2020 2021 2022 2020 2021 2022
- [

Observacodes: (1) Exclui Receita de Construcéo. (2) Exclui Receita e Custo de Construcédo, Provisdo para Manutencéo, Acordo de Leniéncia e Acordos com Ex-Executivos Colaboradores (2020), ANPC (2020 e 2021), Multas compensatorias
assumidas nos Acordos com Ex-Executivos Colaboradores (2020), prestacéo de contas em relagdo aos passivos da Ecol01 (2020) e efeito retroativo nao-recorrente do reajuste tarifario da Ecosul de 2021 (2022). (3) EBITDA Ajustado e Lucro
Liquido sao medidas financeiras ndo-GAAP. (4) Nao considera credor pela concessao.

Fonte: https://ri.ecorodovias.com.br/ conforme informacdes disponiveis nas demonstracdes financeiras anuais da Companhia
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ESG | Principais iniciativas do Grupo EcoRodovias

Ambiental/Climéatica (E)

Governanca (G)

« Compensacéo de 100% das
emissdes de GEE de Escopos 1e 2
do Grupo, por meio da compra de
créditos de carbono.

« Grupos de Afinidade de colaboradores: raga,
mulheres, LGBTQIAP+, PcDs.

* Conselho de Administracdo com 2 membros
independentes, sendo um deles com ampla experiéncia

. , . no setor de infraestrutura e o outro em sustentabilidade.
* No pilar de Saude e Seguranca ocupacional, a

EcoRodovias possui o Programa
Comportamento Seguro, Comités de Seguranca
do Trabalho e um Programa de Saude e
Qualidade de Vida.

* Trés Comités de Assessoramento ao Conselho de
* Descarbonizacéo de parte da matriz Administragao:
energética das operagdes com a

implantacéo de plantas fotovoltaicas

nas operacgoes do Grupo.

*  Comité de Auditoria Estatutario, com maioria de
membros independentes, canal de denlncias e demais

* Além disso, a Companhia esta desenvolvendo um requisitos da Resolugdo CVM 23/21.

Planejamento Estratégico em seguranca do

_ _ : ve ¢ Comité de Gestao de Pessoas e Governanca.
trabalho, incluindo diagnodstico de cultura.

* Implantac&o de carregadores
elétricos ao longo da malha
rodoviaria, contribuindo com a
transicdo da matriz energética da frota
brasileira.

* Comité de Investimentos, Financas e Riscos

+ Ecossistemade seguranca viaria composto
por: Nucleo de Seguranga Viaria, Comités de
Seguranca nas Unidades, Comité de Sinalizacdo e
Squads de Inovacdo em Seguranca Viaria.

+  Compliance e Auditoria Interna com reporte direto ao
Comité de Auditoria.

+ Programa de Etica e Sistema de Integridade — com o
objetivo de prevenir, detectar e remediar irregularidades
nos negocios, de modo a reduzir os riscos de violacdo ao
Cdbdigo de Conduta e atuar no combate a corrupgéo.

* Avancos no mapeamento e anélise
de riscos climaticos em cada uma
das concessoes rodoviarias do Grupo.

* Investimentos em projetos socias proprios e de
terceiros para melhorar a qualidade de vida nas
comunidades lindeiras as nossas rodovias.

«  Economia Circular - reutilizagdo de
material fresado e uso de asfalto de
borracha.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

« Programas para a promocao de diversidade e

_ . _ * Avaliacédo e treinamento de fornecedores sobre
incluséo na Companhia.

compliance.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

-
D . @CORODOVIAS
ESG | Visdo Geral do Grupo EcoRodovias
Agendas Compromissos Reconhecimentos

* A EcoRodovias é signatéria e * Todos os niveis hierarquicos da Companhia possuem ISEBS

participante do Pacto Global da metas ESG atreladas a remuneracao variavel. 120 ano consecative no indice de

ONU. -

- Diversidade — 50% de mulheres em posicdes de lideranca Sustentabilidade da B3.

A Companhia apoia os Objetivos
de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS) da ONU e definiu 5 ODS .
prioritarios para sua estratégia.

até 2030 e 45% de colaborares negros até 2025. ICO2B3

2° ano consecutivo no indice de

iaria — foi inici n : Aca
Seguranca Viaria — foi iniciada a segunda decada da Acéo Carbono Eficiente da B3,

pela Seguranca no Transito da ONU 2021-2030, com o

-+ Associacdo ao Conselho compromisso de reduzir em pelo menos 50% do nimero G‘CDP
Brasileiro pelo Desenvolvimento de sinistros e Obitos nas rodovias. -
Sustentavel (CEBDS). Pon_tuagéo~B no_CDP (questlpnérlo de

o 3 * Criagdo de Plano de Descarbonizagao para contribuir divulgacao de impacto ambiental).

* Participacao no Programa Na Mao com as metas da ASTM de reducéo de emissdes de GEE MSCI @
Certa, da ONG Childhood Brasil. validadas pela Science-Based Targets initiative (SBTi). . -

- Adesdo ao Pacto Empresarial pela Avaliagao AA no MSCI, ndice que
Integridade e Contra a Corrupcao Metas ASTM até 2030: mede a sustentabilidade nas empresas.
do Instituto Ethos. * Reducéo de 54% das emissdes dos Escopos 1 e 2. 1ISO 37001

- Adesfo a campanha Livres e * Reducéo de 11,1% das emissdes do Escopo 3 de bens e Certificacdo Sistema de Gestéo

Iguais da ONU. servi¢os adquiridos. Antissuborno. I
LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA
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Ecovias do Cerrado

: ' N b A |
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Ecovias do Cerrado (BR-364/365)

A rodovia é uma das principais vias de interligacdo entre
0 Centro-Oeste e o0 estado de S&o Paulo, conectando 0os municipios
de Jatai (GO) a Uberlandia (MG) com 437 Km extenséo

COMPOSICAO DO TRAFEGO - 2022

Veiculos Leves A= Veiculos Pesados
23% -0:% 7%

Y
\

Viséo geral e localizagao da concesséao

ﬁmm Praca de Pedagio

Jatai (GO)

Producéo de soja, milho
& e leite.

Eco050

Aparecida do . Informagdes Operacionais
Rio Doce H o o

Inicio da cobranca de pedagio nas primeiras pragas (P1 e P2) 14/11/2020

. Cachoeira Alta Inicio da cobrancga de pedagio em todas as pracas da Concessao 20/03/2021
Encerramento do Contrato de Concesséao jan/2050

ez Santa
S \(/,{;%')a Canapolis
Paranaiguara ‘Q‘ 'ﬂ. E ﬁ.ﬂ.M Uberléndia
sdo Simao N S =‘ Monte Alegre Produc&o industrial:
N E.zzm Gurinhata Ituiutaba de Minas alimentos e bebidas

Fonte: Ecorodovias.
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Desempenho Financeiro ccorono =
ECOVIAS DO CERRADO

Trafego (milh6es de veiculos?) Receita Liquida Ajustada? (R$ milhdes)

160.6
32.8 33.8 o5 50t 147.7

+10,0%
—

/8.5

86.4

2020 2021 2022 1522 1523 2020 2021 2022 15822 1523
Custo Caixa (R$ milhdes)? EBITDA Aj.* e Margem EBITDA Aj.* (R$ milhdes)
52.1% 53.4% 51.7% 56.1%
| | | |
-0,1%
38.3 37.9 37.9 - - Y
(26,6)
2020 2021 2022 1S22 1S23 2020 2021 2022 1S22 1S23

Nota (1): Veiculos equivalentes pagantes. Considera o inicio da cobranga de pedagio nas pragas de pedagio P1 e P2 a partir de 14/11/20, P6 e P7 a partir de 10/01/21 e P3, P4 e P5 a partir de 20/03/21. | Nota (2): Exclui receita de 23
construcdo. | Nota (3): Exclui depreciacdo/amortizacéo, proviséo para manutencao e custo de construcado | Nota (4): Exclui receita e custo de construcao e provisao para manutengéo. | Fonte: Ecorodovias.
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Desempenho Financeiro ~

eCORODOVIAS
ECOVIAS DO CERRADO

350 143

Capex Anual (R$ Milhdes)

312
108

154

2020 2021 2022 1S22 1S23

24

Fonte: Ecorodovias.
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Fatores de Risco e Contatos
de Distribuicao
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Contatos da Oferta

@ pactusal

Coordenador Lider

Rafael Cotta
(11) 3383-2099
rafael.cotta@btgpactual.com
Bruno Korkes
(11) 3383-2190
bruno.korkes@btgpactual.com
Victor Batista
(11) 3383-2617
victor.batista@btgpactual.com
Tiago Daer
(11) 3383-3034
Tiago.Daer@btgpactual.com
Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795
jonathan.afrisio@btgpactual.com

UBS~BB

Coordenador

Paulo Arruda
paulo.arruda@ubsbb.com
Bruno Finotello
bruno.finotello@ubsbb.com
Daniel Gallina
daniel.gallina@ubsbb.com
Paula Montanari
paula.montanari@ubsbb.com
OL-SalesRF@ubs.com
(11) 2767-6191

Investimentos
Coordenador

Getulio Lobo
Carlos Antonelli
Lara Anatriello
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lucas Sacramone, CFA

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

-
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Fatores de Risco

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 néo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdi¢céo de tributa¢é@o favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas
caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribui¢cdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como institui¢cdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido emitidas por
concessiondria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura sejam
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram, cumulativamente, com 0s seguintes requisitos: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a
indice de prec¢o ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros p6s-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagéo a recompra do titulo ou valor mobiliario
pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apdés a sua emissao e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser
regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;
(vii) comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) procedimento
simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a
pesquisa, ao desenvolvimento e a inovagao, sendo certo que os projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razao de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto
no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo e até as Datas de Vencimento, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431, conforme vigente na data de celebracdo da Escritura de Emissao; (ii) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte sobre a Remuneragéo das Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas
em vigor na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, §1°, inciso Il, da Lei 12.431, e da Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que a realizacao de tal resgate ndo
dependera de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas que optarem por nao aceitar referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer
a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. A Emissora podera seguir o disposto no item (a) ou (b)
acima, a seu exclusivo critério. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de nédo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, ainda que, em
caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 aos Investidores nas Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos
suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poder&o limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasido que
desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais
investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacéo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode
trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Risco de negociagdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolucao CVM 160, As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Profissionais e Qualificados (conforme
definido abaixo) a qualquer momento; e, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, (b) entre publico investidor em geral ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, observadas as obrigagfes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposi¢fes legais e regulamentares aplicaveis. Tais restricbes a negociacdo das Debéntures poderdo reduzir a sua
liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para célculo do indice Financeiro pode afetar negativamente a percepcéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da
Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo sera calculado com base nas demonstracdes financeiras anuais da Fiadora, auditadas por quaisquer dos Auditores Independentes registrados na CVM —
Comissao de Valores Mobiliarios, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissao, sendo que nao ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo seréo alteradas ou que nao
poderéa haver divergéncia em sua interpretacéo. A percepcéo de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como o indice Financeiro sera efetivamente
calculado e a forma como o mesmo seria calculado caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores
mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nédo se limitando, o preco das Debéntures.

Além disso, a alteracdo do célculo do indice Financeiro podera (i) acarretar uma reducéo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas e/ou (i) gerar dificuldade de reinvestimento do capital
investido pelos Debenturistas a mesmEventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures, a Emissora e/ou a Fiadora podera dificultar a captagdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar
reducdo de liquidez das Debéntures para negocia¢gédo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora e na Fiadora.

Eventual rebaixamento na classificacédo de risco atribuida as Debéntures, a Emissora e/ou a Fiadora podera dificultar a captacéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducao de liquidez das Debéntures
para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora e na Fiadora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos & Emissora e a Fiadora sdo levados em consideragdo, tais como sua condigdo financeira, sua administracéo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢cfes assumidas pela Emissora e pela Fiadora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou
da Fiadora, conforme o caso. Dessa forma, as avaliagBes representam uma opinido da Agéncia de Classificacao de Risco quanto as condi¢cdes da Emissora e da Fiadora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures, & Emissora e/ou a Fiadora durante a vigéncia das Debéntures
podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora e a Fiadora poderdo encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes
relativas & Oferta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagfes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses
investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

A Espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures s@o da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, conforme previsto na Escritura de Emiss&o e nao contardo com qualquer espécie de garantia real ou preferéncia em relagdo aos demais
credores da Emissora. Dessa forma, na hipotese de faléncia ou liquidagéo (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia
real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia ou liquidacdo (ou procedimento similar). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou,
ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que Ihe forem devidos em caréter prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Nos casos acima indicados, ndo ha garantias de
gue os ativos da Emissora seréo suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberado a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Risco de existéncia e constituicdo da Fianca.
Em caso de inadimplemento das obriga¢des assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execu¢do da Fianga.

O processo de excussado da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estdo fora do controle dos debenturistas, podendo ainda o produto da excussao néo ser
suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussdo da Fianca. Adicionalmente, quaisquer vicios ou
problemas na originacao e na formalizacdo da Fianca, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua execucao e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excusséo
para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

A Escritura de Emissao podera néo ser registrada nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competente, de forma que a Fianca podera nao produzir efeitos perante terceiros.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria e, nos termos da Escritura e dos artigos 129 e 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (Lei de Registros Publicos), para que a
Fianca tenha eficacia perante terceiros, a Escritura de Emissao devera ser registrada pela Emissora nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competente das circunscricdes das sedes da Emissora, da
Garantidora e do Agente Fiduciario. Desta forma, caso a Escritura de Emisséo ndo seja devidamente registrada em todos os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, a Fianga néo iria produz efeitos
perante terceiros, o que poderia ter afetado adversamente os Debenturistas.

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Médio:
A Fianga pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigagBes da Emissora com rela¢éo & Emisséo.

Caso a Emissora ndo cumpra suas obrigacdes no ambito da Emisséo, os Debenturistas dependerédo do processo de excusséo da Fianga, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta
sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além disso, a Fiadora podera nao ter condi¢gfes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das
Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. A honra da Fianca pela Fiadora pode ser afetada pela existéncia de outras
garantias fidejussorias outorgadas em favor de terceiros.
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A existéncia de outras garantias fidejussorias outorgadas pela Fiadora em favor de terceiros incluindo, mas ndo se limitando, a credores de natureza fiscal, trabalhista e com algum tipo de preferéncia sobre a Fianga
outorgada pela Fiadora na Escritura de Emisséo pode afetar a capacidade da Fiadora de honrar suas obrigacdes no ambito da Oferta, ndo sendo possivel garantir que, em eventual excussédo da garantia, o Fiadora tera
patrimonio suficiente para arcar com eventuais valores devidos no ambito da Escritura de Emisséao, o que pode resultar em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Risco da Emissora e da Fiadora serem parte do mesmo Grupo Econémico.

A Emissora e a Fiadora séo parte do mesmo grupo econdmico, sendo assim os desempenhos financeiros dessas sociedades estéo correlacionados, sendo que se uma dessas sociedades sofrer algum prejuizo, pode
também prejudicar a outra, o que podera causar a inadimpléncia do pagamento das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus
créditos.

As obrigacfes da Emissora e da Fiadora constantes da Escritura de Emissao estéo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automético ou ndo) das obrigagbes da Emissora e da Fiadora com relagdo as Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagfes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um
impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas suas operacdes. Caso ocorra uma das
hipoteses de vencimento antecipado, os titulares das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada nas
Debéntures ou sofrer prejuizos em razéo de eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Para mais informacdes, veja a secdo 2 “Principais Caracteristicas da Oferta”, na pagina 5 deste Prospecto.
As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e regulamentagéo aplicaveis, nos termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de
outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, nas regras estabelecidas na Resolugdo CVM n° 77, de 29 de margo de 2022 e nas demais regulamentagdes aplicaveis do CMN.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisigdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢éo,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacéo de Aquisi¢do Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagao.
As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emisséo.
As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado, observados os termos e condigBes previstos na Escritura de Emisséo.

Nas hipoteses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

As Debéntures Objeto da Oferta poderao ser objeto de resgate antecipado na hip6tese de indisponibilidade do IPCA.
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Observado o disposto na Escritura de Emisséo, as Debéntures poderéo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA e caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA, observados os
termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissdo. Os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado e acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributério previsto na Lei 12.431, caso tal resgate seja realizado em prazo médio ponderado inferior a 04 (quatro) anos contados a partir da Data de Emiss&o, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua
recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisfes da maioria dos Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo comparega a assembleia geral de
Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualgquer mecanismo para o resgate, a amortizacdo ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela
assembleia de Debenturistas. H4 também o risco de o quérum de instalagdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de
deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

A Emissora e a Fiadora sdo rés em determinados processos judiciais, arbitrais e administrativos e ndo pode garantir que os resultados desses processos lhe serdo favoraveis ou que tenha feito provisdes adequadas em
caso de perdas em tais processos. Nesse caso, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser negativamente afetado, causando perdas financeiras aos Debenturistas.

N&o pode ser afastada a hipétese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emisséo e remuneracao das
Debéntures foi realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade
da Emisséo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢fes, passaram a ser de conhecimento publico apos a divulgagéo deste Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderao ser veiculadas
matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo
certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores
sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderéo conter informacdes que nao foram fornecidas ou que nao contaram com a revisdo da Emissora, da
Fiadora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a
CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisédo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a
exclusivo critério da CVM, na suspensao da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

As informacgdes acerca do futuro da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, contidas neste Material Publicitario podem néo ser precisas, podem nédo se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos
resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas em consideragdo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Este Material Publicitario contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da Emissora e da Fiadora, as quais refletem as opinies da Emissora e da Fiadora em relacdo ao desenvolvimento futuro e
que, como em qualquer atividade econémica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, sera consistente com tais informagdes. Os
eventos futuros e proje¢Bes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta segéo.
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As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressdes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢cdes da Emissora e da Fiadora que n&o
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores s&o advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informag6es contidas neste Material Publicitario e a ndo tomar decisdes
de investimento baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. Ndo é possivel assumir qualquer obrigacéo de atualizar ou revisar quaisquer informacOes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo
disposto na regulamentac&o aplicavel, e a ndo concretiza¢éo das perspectivas do futuro ou projecGes da Emissora e da Fiadora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes
da Emissora.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢Bes Precedentes.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas Condi¢gBes Precedentes que devem ser satisfeitas para a realizacao da distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndao atendimento de tais condi¢cdes precedentes, os
Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao produzira efeitos com relagdo a quaisquer das
partes, com o consequente cancelamento da Oferta, causando prejuizos a Emissora e perdas financeiras aos Debenturistas. Para maiores informagdes, vide se¢do “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”,
na pagina 53 deste Prospecto.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolucdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugéo
CVM 160 ou do registro; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicéo
de valores mobiliarios; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo registro. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também
importard no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagcdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacédo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricao sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetéaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos
e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacéo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os
Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a eventual revogacao, suspensao e/ou modificagdo da Oferta, veja e secao “5.
Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 35 deste Prospecto.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacao de debéntures historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de negociacao das Debéntures que
permita aos titulares das Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou, até
mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros. Além da dificuldade na realizagcao da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de debéntures no Brasil podera
causar também a deterioracao do preco de venda desses titulos. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures
também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas
de desempenho financeiro da Emissora.

Rebaixamento do rating de crédito do Brasil pode afetar negativamente a Emissora e a Fiadora.

Os ratings de crédito afetam a percepgéo de risco dos investidores e, como resultado, os rendimentos exigidos nas emissdes de divida nos mercados financeiros. As agéncias de classifica¢céo avaliam regularmente o
Brasil e seus ratings soberanos, levando em conta uma série de fatores, incluindo tendéncias macroecondmicas, condi¢des fiscais e orcamentarias, endividamento e a perspectiva de mudanca nesses fatores.
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De acordo com a Escritura de Emisséo, a Companhia possui a obrigacéo de contratar agéncia para realizar a classificacéo de risco (rating) das Debéntures. Por isso, eventual rebaixamento do rating de crédito do Brasil
pode afetar adversamente a Emissora e a Fiadora. Além disso, o eventual rebaixamento de classificacdo de crédito do Brasil, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores a
alienar as Debéntures, de forma a afetar adversamente seu pre¢o e sua negociacdo no mercado secundario, o que podera resultar em prejuizos aos investidores. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operac¢des da Emissora e/ou da Fiadora e na sua capacidade de
honrar com as obrigac@es relativas a Oferta.

Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel as Debéntures ou na interpretacdo das normas tributarias poderao afetar o rendimento das Debéntures.

Alteracbes na legislagéo tributaria aplicavel as Debéntures, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdo ou na aplicacdo da legislagdo tributaria por parte dos Tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido das Debéntures para seus titulares, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancgas.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagfes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relacdes comerciais, no curso normal de
seus negacios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores da Oferta e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de
interesses.

Risco de participacéo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes da Emissora. Uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagces assumidas pela Emissora, no ambito
da Emisséo ou da outra eventual emissédo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os
titulares de debéntures da outra eventual emissao.

Riscos associados aos prestadores de servigos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora e a Fiadora contratam prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades como auditoria, agente fiduciario, escrituracdo, liquidagao, dentre outros, que prestam servicos diversos. Caso
algum destes prestadores de servicos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora e/ou pela Fiadora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico e se nao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora e/ou a Fiadora devera atuar diretamente no sentido de
montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o relacionamento entre a Emissora e/o ou a Fiadora e os Debenturista.

Risco em funcéo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no &mbito do Acordo de Cooperagéo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo
registrada perante a ANBIMA somente apds a divulgag&o do andncio de encerramento da Oferta & CVM. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sao
conferidas aos Investidores Qualificados todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.
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Os Investidores Qualificados interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliacéo e investigacdo independentes sobre a situacéo financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados & Emissora e/ou a Fiadora. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e/ou a Fiadora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas, na medida em que
poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua
propria investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstra¢des financeiras e as informagdes financeiras intermediarias da Emissora
e/ou da Fiadora também néo foram objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisi¢cdo das Debéntures.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Fiadora e auséncia de opinido legal relativa as informac¢8es do Formulario de Referéncia da Fiadora.

As informagbes do Formulario de Referéncia da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e nao foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informacdes,
obriga¢fes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Fiadora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Fiadora.

4.2. FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroeconémico estdo disponiveis em seu Formulario de Referéncia, na
secao “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto, sendo que os seus 10 (dez) principais riscos se encontram descritos abaixo:

A Companhia pode ser adversamente impactada pelos resultados de suas operacgoes.

O negécio da Companhia é conduzido por meio de suas atividades operacionais. A capacidade da Companhia de cumprir com suas obrigagdes financeiras, bem como qualquer distribuicdo de recursos financeiros,
incluindo, mas a tanto néo se limitando, dividendos, juros sobre capital proprio, reducéo de capital, esta diretamente relacionada ao fluxo de caixa e receitas originados pelas suas atividades operacionais. A Companhia
podera necessitar no futuro, de investimentos originalmente ndo previstos, ou de empréstimos cujos termos poderao limitar ou até mesmo proibir a transferéncia de capital ou exigir que as novas dividas da Companhia
estejam subordinadas as dividas incorridas anteriormente.

Uma parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a sua operacao. Esses bens néo estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugéo de decisdes judiciais, uma
vez que devem ser revertidos ao poder concedente, de acordo com os termos da concessao e com a legislagdo atualmente em vigor. Essas limitagdes podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos
acionistas da Companhia em caso de liquidacédo, além de poderem ter um efeito negativo na capacidade da Companhia de obter financiamentos, uma vez que restringe as formas de garantias a serem eventualmente
oferecidas pela Companhia em tais financiamentos de forma a obter melhores condigGes comerciais e viabilizar tais operacgdes.

A Companhia pode nao conseguir captar recursos suficientes para financiar seus projetos, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito
relevante e adverso.

A captacgdo de recursos por meio do mercado de capitais, de financiamentos e de refinanciamento de empréstimos existentes séo importantes para as opera¢des da Companhia, para implementacdo de sua estratégia e
para seu crescimento. A construcéo e operacdo dos ativos da Companhia requerem fontes sustentaveis e confiaveis de financiamento.
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A Companhia pode nédo conseguir acessar o mercado de capitais, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos e satisfatérios para conseguir viabilizar suas
necessidades de capital ou cumprir com suas obrigagdes financeiras. Os mercados locais de divida e de capitais sdo altamente volateis e foram recentemente impactados pelo custo de crédito, por fatores politico-
econdmicos, pela ocorréncia de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID-19 e novas ondas de contaminag&o durante a pandemia), liquidez dos mercados domésticos de capitais e de empréstimos; preco de
commodities, politicas governamentais que afetam a infraestrutura logistica do Brasil, politicas fiscais dos governos federais, estaduais ou municipais, politicas cambiais, eventos negativos de amplo espectro sobre a
economia, ocasionados por desdobramentos de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID-19 e novas ondas de contaminagdo durante a pandemia) ou outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos no Brasil ou que afetem o Pais. Adicionalmente, preocupagdes quanto a estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e & solvéncia de contrapartes resulta, quase sempre, no encarecimento do custo
de captacdo, uma vez que muitos credores aumentam as taxas de juros, adotam normas mais rigorosas para concessdo de empréstimos e reduzem seu volume e, em alguns casos, interromperam a oferta de
financiamento a tomadores em termos comerciais razoaveis.

Como reflexo de tais circunstancias, dificuldades que a Companhia possa vir a enfrentar para captar recursos no mercado de capitais local ou internacional podem reduzir suas disponibilidades para investimento,
impactando negativamente seu plano de negécios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantacdo. Caso a Companhia ndo seja capaz de obter financiamento, de refinanciar suas dividas quando
necessario, se ndo puder obter ou renovar fiangas bancarias ou seguros garantias, ou se a disponibilidade para tanto se der em termos desfavoraveis, ou, ainda, se ndo conseguir satisfazer suas necessidades de
capital, cumprir com suas obrigacdes financeiras ou aproveitar oportunidades de negdécio, a Companhia podera ter um efeito adverso relevante nos seus negdcios e resultados operacionais. Adicionalmente, esse risco
pode ser acentuado em virtude da ocorréncia de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID- 19 e novas ondas de contaminag¢do durante a pandemia), as quais podem impor dificuldades adicionais para
obtencdo de novos financiamentos junto a instituigées financeiras e, consequentemente, restricdes de caixa para a Companhia, o que pode causar um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.

Para mais informacdes sobre a atual situacdo de liquidez da Companhia, vide item 2.1.c do Formulario de Referéncia da Emissora.
A Companhia esta sujeita a eventuais decisdes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos, arbitrais ou inquéritos.

A Companhia e seus administradores poderdo vir a ser réus em processos administrativos, judiciais, arbitrais ou inquéritos envolvendo, sem limitagdo, questdes civeis, tributarias, trabalhistas, ambientais ou criminais,
além de processos administrativos sancionatorios ou de reequilibrio econémico-financeiro, inclusive por meio de revisdo de atos ou negdcios juridicos passados ou adogéo de posturas revisionistas quanto a orientacdes
e parametros regulatorios pretéritos, no ambito de 6rgdos reguladores tais como CVM, ANTT, ANTAQ, SNP-MINFRA e Unidade de Inteligéncia Financeira (UIF), dentre outros. A Companhia ndo pode garantir que os
resultados destes processos, procedimentos ou inquéritos sejam favoraveis a ela e aos seus administradores ou ainda que mantera provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente
decorrentes destes processos. Novas agdes judiciais, arbitrais, administrativas ou inquéritos exigem a atenc¢do da sua administracdo e demandam o dispéndio de custos adicionais para a sua defesa. Decisdes contrarias
aos seus interesses, bem como aos interesses de seus administradores e que afetem a sua reputagdo ou impecam a realizagdo de seus negécios como inicialmente planejados ou que eventualmente alcancem valores
substanciais e que ndo tenham provisionamento adequado, podem afetar adversamente a Companhia. Além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Companhia podera se ver
obrigada a realizar pagamento de multas civeis ou administrativas, oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, restituir lucros, recompensar eventuais danos, inclusive aqueles causados a Administracao
Publica, sofrer reequilibrios a favor da Administracdo Publica, bem como ser alvo de san¢Bes de perdimentos de bens e ativos ou da proibicdo de contratar com a Administracdo Publica, além de assumir os efeitos
adversos decorrentes de: (i) eventual paralisacdo/embargos das atividades; ou (ii) possiveis eventos de vencimento antecipado das dividas da Companhia e inadimplementos cruzados (cross default e cross
acceleration), caso ndo consiga pagar tais condenacgdes ou ter qualquer autorizagcao ou concessao terminada, inclusive afetando a sua capacidade de celebrar novos contratos com a administracéo publica.

Caso um ou mais administradores, colaboradores ou prestadores de servicos da Companhia venham ser parte em processos judiciais e administrativos, procedimentos arbitrais e/ou inquéritos, sua instauracao ou
resultado adverso pode afeta-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, impossibilitando-os do exercicio de suas funcdes e afetando a reputagdo da Companhia, direta ou
indiretamente, o que pode causar um efeito adverso para 0s negocios e resultados da Companhia.

Para mais informacdes sobre os processos judiciais e administrativos dos quais a Companhia é parte, vide itens 4.4 a 4.7 e seguintes do Formulario de Referéncia da Emissora.

As flutuagBes dos indices financeiros podem aumentar o custo das dividas da Companhia e afetar negativamente o seu desempenho financeiro geral.
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A Companhia esta exposta ao risco de taxa de juros e inflagdo, que implicam na possibilidade de sofrer ganhos ou perdas decorrentes de flutuacdes das taxas incidentes sobre 0s seus ativos e passivos financeiros, a
saber: (i) Taxas de Inflagdo: indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, relacionado as suas emissées de debéntures e reajustes tarifarios das principais concessdes rodoviarias e indice Geral de Precos
do Mercado - IGP-M, decorrente das obrigagfes da Companhia com o poder concedente; (ii) Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, relacionado as suas emissdes de debéntures e as aplicacdes financeiras
relativas aos excedentes de caixa investidos em titulos e valores mobiliarios indexados em CDI; e (iii) Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, relacionado aos financiamentos de obras, maquinas e equipamentos
contraidos pela Companhia.

Em 31 de dezembro de 2022, o endividamento bruto da Ecovias do Cerrado composta por financiamentos, empréstimos, debéntures, arrendamento mercantil e obrigagdes com poder concedente totalizou R$ 187
milhdes.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive de reducéo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e agBes para ajustar ou fixar o valor do Real, poderdo desencadear o aumento da inflacdo e levar a
politicas anti-inflacionarias o que pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Por outro lado, uma alta significativa na taxa de juros interna com a finalidade de conter o aumento da inflacdo pode ter um efeito adverso na capacidade de pagamento da Companhia, podendo impactar diretamente o
custo de captacao de recursos da Companhia, bem como seus custos de empréstimo e financiamentos, de modo a elevar os custos de servico de dividas da Companhia expressas em Reais, acarretando, deste modo,
um lucro liquido menor. Dessa forma, a flutuagcao nas taxas de juros brasileiras e a inflacdo poderdo afetar a Companhia adversamente, dado que possui empréstimos e financiamentos indexados a variagdo da taxa
CDI.

Qualquer deterioragdo da situagdo econdmico-financeira da Companhia em decorréncia das flutuacdes dos indices financeiros podera afetar substancialmente ndo apenas o custo de novos empréstimos e
financiamentos da Companhia, mas também o custo da sua divida atual, bem como em seu caixa e seus equivalentes a caixa, titulos e valores mobiliarios e contratos de arrendamento a pagar, que estdo sujeitos a
taxas de juros.

A Companhia podera precisar de capital adicional no futuro e a captacéo de tais recursos podera ser realizada por meio da emisséo de valores mobiliarios.

A Companhia podera precisar de recursos adicionais no futuro para implementar a sua estratégia de negocios e podera optar por obté-los por meio da distribuicao publica ou privada através de valores mobiliarios. Caso
assim decidam os acionistas da Companhia (ou os membros de seu Conselho de Administracdo, no caso de haver capital autorizado previsto no Estatuto Social), a captacdo de recursos adicionais por meio de
emissdes de valores mobiliarios podera ser realizada nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

Os contratos de financiamento da Companhia incluem restricdes importantes (“covenants”) e qualquer inadimpléncia gerada a partir de violagéo destes contratos, inclusive falta de pagamentos tempestivo do principal ou
juros, pode causar um efeito adverso para os negacios e resultados da Companhia.

Assim, na hip6tese de descumprimento das referidas obrigacdes, as garantias cedidas fiduciariamente poderdo ser executadas e, consequentemente, a controlada cuja receita tenha sido dada em garantia podera
perder a propriedade plena e a posse direta de tais direitos creditérios, o que pode causar um efeito adverso para 0s negécios e resultados da Companhia.

Os ativos e fluxos de caixa da Companhia podem ser insuficientes para pagar o saldo em aberto total destes contratos de financiamento, seja nas datas de vencimento ou na antecipacdo dos pagamentos apds um
evento de inadimpléncia. Qualquer inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que nao seja aprovada, sanada ou renunciada pelos respectivos credores afetados, pode resultar em uma decisao por parte
destes de antecipar o saldo em aberto das dividas e de executar garantias prestadas em tais dividas, resultando no vencimento das dividas de outros contratos de financiamento em virtude das provisdes de clausulas
de inadimpléncia acelerada cruzada (cross default and cross acceleration). Se tais eventos ocorrerem, isso pode causar um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.

Para mais informacdes sobre os contratos financeiros de que a Companhia é parte, vide item 2.1.f - (Condig¢8es financeiras e patrimoniais - Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas) - do Formulario
de Referéncia da Emissora.

Gastos ou investimentos inesperados em projetos da Companhia podem impactar adversamente a sua condi¢éo financeira e a sua operagéo.
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A capacidade da Companhia: (i) de concluir adequadamente as constru¢cdes em andamento e futuros projetos exigidos por seu contrato de concessao; (i) de assumir projetos acessorios na concessao, estdo sujeitos,
dentre outros fatores, ao custo ou falta de mao de obra e de matéria-prima, mudancas na economia em geral, condicBes de crédito e negociais, inadimpléncia ou adimpléncia insatisfatéria dos contratados e
subcontratados, negociag6es com o poder publico, riscos politicos, greves ou paralisagdes de colaboradores, bem como interrupcdes resultantes de problemas de engenharia imprevisiveis ou demora em licenciamentos
ambientais ou restricBes sanitarias decorrentes de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminagao). Esses e outros fatores ndo descritos acima podem aumentar significativamente
os custos de construcdo e resultar ainda na aplicacéo de multas pelo poder concedente que poderéo afetar o fluxo de caixa e, consequentemente, causar um efeito adverso para os negoécios e resultados da Companhia.

A Companhia pode ndo pagar dividendos ou juros sobre o capital proprio aos acionistas titulares de suas acoes.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, devera ser pago aos seus acionistas o minimo de 25% de seu lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, sob a forma de
dividendos ou juros sobre capital proprio, inclusive por meio de pagamentos de dividendos ou juros sobre capital intermediarios, a conta de balangos intermediarios ou intercalares, mensais, bimestrais, trimestrais ou
semestrais. A Companhia podera néo ter lucro liquido ou reservas de lucros, bem como o lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos previstos na Lei das Sociedades por
Acdes, podendo nao ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio.

Adicionalmente, a Lei das Sociedades por Acdes permite que, observados os termos de seu paragrafo 4°, Art. 202, uma companhia suspenda a distribuicdo obrigatoria de dividendos em determinado exercicio social,
caso seu conselho de administracao informe a assembleia geral ordinaria que a distribuicdo sera incompativel com a situacao financeira da companhia. Caso qualquer destes eventos ocorra, os titulares de suas agbes
podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital proprio.

Por fim, a isencdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributagdo atualmente incidente sob o pagamento de juros sobre capital proprio prevista na legislagdo atual poderdo ser revistas,
considerando, inclusive, a preocupacdo com a arrecadacao estatal em momento de crise econdmica e sanitaria causada pela por graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminagao),
e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos poderdo passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital proprio, ter sua tributacdo majorada no futuro, impactando o valor que atualmente é recebido
pelos acionistas da Companhia a titulo de participagao nos resultados.

O aumento na concorréncia nos setores em que a Companhia atua pode reduzir as suas receitas e a sua participa¢cdo no mercado.

O principal negécio da Companhia € a concessao de servicos relacionados ao setor de rodovias. A Companhia tem como principais concorrentes as rodovias sob administracéo direta do Governo Federal e dos
governos estaduais e municipais e rodovias sob administracdo privada, além do modal ferroviario.Com relagédo as rodovias administradas diretamente pelos governos federal, estaduais e municipais, a Companhia
verificou aquelas ndo cobram pedagio e, dessa maneira, desviam parte do trafego das rodovias que opera. A medida que seja dado andamento aos novos programas de concessdo, a Companhia estara sujeita a um
aumento na concorréncia de outras rodovias sob administracé@o privada, além do desenvolvimento de outros modais de transporte, 0 que pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Existem riscos para os quais as coberturas de seguro contratadas pela Companhia podem néo ser suficientes para cobrir 0os eventuais danos que a Companhia possa incorrer em suas operagdes e a Companhia esta
sujeita a riscos para 0s quais pode nédo ter cobertura de seguros.

Os negécios da Companhia estédo sujeitos a inimeros riscos e incertezas que podem resultar em danos, ou destruicdo dos ativos (rodovias, pontes e demais obras de infraestrutura), equipamentos e veiculos assim
como danos as pessoas ou a0 meio ambiente.

A Companhia possui apélices de seguro vigentes de acordo com coberturas e limites estipulados no contrato de concesséo e praticas usuais de mercado de cada negdcio, incluindo seguro garantia, responsabilidade
civil geral, D&O, riscos operacionais (All Risk), riscos de engenharia e reponsabilidade civil de obras, dentre outros.

Os seguros contratados podem n&o cobrir determinados riscos ou interrupgdes da concessionaria ou podem nao estar disponiveis a um custo razoavel e absoluto. As apdlices atualmente contratadas ndo cobrem, por
exemplo, a perda financeira pura (ndo decorrente de um sinistro coberto pelo seguro) ou a reducéo de trafego em razédo de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminacao).
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A Companhia n&o possui seguro de seus ativos contra-ataques cibernéticos, guerra ou terrorismo. Portanto, danos e interrupgdo de atividades causados por estas naturezas de ocorréncias, podem ter um efeito negativo
substancial na condigédo financeira ou resultados operacionais da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que, mesmo na hipdtese da ocorréncia de um sinistro coberto por uma das apélices de seguro contratadas, o pagamento da indenizagdo pela companhia seguradora seja
suficiente para cobrir integralmente os danos decorrentes de tal sinistro.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FIADORA
A Companhia é uma holding de participac@es e, por essa razdo, pode ser adversamente impactada pelos resultados e bens de suas controladas.

Os negécios da Companhia sdo conduzidos por meio de suas controladas operacionais. A capacidade da Companhia e das controladas de cumprirem suas obrigacdes financeiras, bem como qualquer distribuicdo ou
transferéncia de recursos financeiros para a Companhia, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, dividendos, juros sobre capital préprio, empréstimos, redugcdo de capital, recompra ou resgate de acdes, esta
diretamente relacionada ao fluxo de caixa e receitas originados por essas controladas. Algumas das controladas atualmente necessitam, ou poderdo necessitar no futuro, de investimentos originalmente nédo previstos,
ou de empréstimos cujos termos poderdo limitar ou até mesmo proibir a transferéncia de capital para a Companhia como controladora (direta ou indireta) dessas controladas ou exigir que as novas dividas da
Companhia ou de suas controladas estejam subordinadas as dividas incorridas anteriormente.

Uma parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada as suas concessfes rodoviarias. Esses bens ndo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execu¢do de
decisdes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao poder concedente, de acordo com os termos das concessdes as quais as controladas da Companhia administram e com a legislacdo atualmente em vigor. Essas
limitacdes podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos acionistas da Companhia em caso de liquidacdo, além de poderem ter um efeito negativo na capacidade da Companhia de obter financiamentos,
uma vez que restringe as formas de garantias a serem eventualmente oferecidas pela Companhia em tais financiamentos de forma a obter melhores condig8es comerciais e viabilizar tais operagdes.

A Companhia pode nao conseguir captar recursos suficientes para financiar seus projetos, renovar suas linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos, o que pode causar um efeito
relevante e adverso.

A captacgéo de recursos por meio do mercado de capitais, de financiamentos e de refinanciamento de empréstimos existentes sdo importantes para as opera¢des da Companhia, para implementacao de sua estratégia e
para seu crescimento. A construcdo e operacgdo dos ativos da Companhia requerem fontes sustentaveis e confiaveis de financiamento. A Companhia pode ndo conseguir acessar 0 mercado de capitais, renovar suas
linhas de crédito atuais ou ter acesso a novos financiamentos a termos atrativos e satisfatérios para conseguir viabilizar suas necessidades de capital ou cumprir com suas obrigac¢des financeiras. Os mercados locais de
divida e de capitais sdo altamente volateis e foram recentemente impactados pelo custo de crédito, por fatores politico-econdmicos, pela ocorréncia de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID-19 e novas
ondas de contaminacdo durante a pandemia), liquidez dos mercados domésticos de capitais e de empréstimos; preco de commodities, politicas governamentais que afetam a infraestrutura logistica do Brasil, politicas
fiscais dos governos federais, estaduais ou municipais, politicas cambiais, eventos negativos de amplo espectro sobre a economia, ocasionados por desdobramentos de graves pandemias (tais como a pandemia da
COVID-19 e novas ondas de contaminacdo durante a pandemia) ou outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o Pais. Adicionalmente, preocupacdes quanto a
estabilidade dos mercados financeiros no Brasil e a solvéncia de contrapartes resulta, quase sempre, no encarecimento do custo de captacdo, uma vez que muitos credores aumentam as taxas de juros, adotam normas
mais rigorosas para concessao de empréstimos e reduzem seu volume e, em alguns casos, interromperam a oferta de financiamento a tomadores em termos comerciais razoaveis.

Como reflexo de tais circunstancias, dificuldades que a Companhia possa vir a enfrentar para captar recursos no mercado de capitais local ou internacional podem reduzir suas disponibilidades para investimento,
impactando negativamente seu plano de negécios e o cronograma de eventuais projetos em fase de implantacdo. Caso a Companhia ndo seja capaz de obter financiamento, de refinanciar suas dividas quando
necessario, se ndo puder obter ou renovar fiangas bancarias ou seguros garantias, ou se a disponibilidade para tanto se der em termos desfavoraveis, ou, ainda, se ndo conseguir satisfazer suas necessidades de
capital, cumprir com suas obrigacdes financeiras ou aproveitar oportunidades de negdécio, a Companhia podera ter um efeito adverso relevante nos seus negdcios e resultados operacionais. Adicionalmente, esse risco
pode ser acentuado em virtude da ocorréncia de graves pandemias (tais como a pandemia da COVID- 19 e novas ondas de contaminagcdo durante a pandemia), as quais podem impor dificuldades adicionais para
obtencao de novos financiamentos junto a institui¢cdes financeiras e, consequentemente, restricdes de caixa para a Companhia, o que pode causar um efeito adverso para 0s negécios e resultados da Companhia.
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Para mais informagdes sobre a atual situacéo de liquidez da Companhia, vide item 2.1.c do Formulario de Referéncia da Fiadora.
A Companhia esta sujeita a eventuais decisdes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos, arbitrais ou inquéritos.

A Companhia, suas controladas, seus administradores ou seus acionistas controladores sdo ou poder&o vir a ser réus em processos administrativos, judiciais, arbitrais ou inquéritos envolvendo, sem limitagdo, questdes
civeis, tributarias, trabalhistas, ambientais ou criminais, além de processos administrativos sancionatérios ou de reequilibrio econémico-financeiro, inclusive por meio de revisdo de atos ou negdcios juridicos passados ou
adocdo de posturas revisionistas quanto a orientacdes e parametros regulatérios pretéritos, no ambito de 6rgéos reguladores tais como CVM, ANTT, ARTESP, ANTAQ, SNP-MINFRA DER-PR, AGEPAR, Unidade de
Inteligéncia Financeira (UIF), dentre outros. A Companhia ndo pode garantir que os resultados destes processos, procedimentos ou inquéritos sejam favoraveis a ela, suas controladas, aos seus administradores, aos
acionistas controladores ou ainda que manterd provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos os passivos eventualmente decorrentes destes processos. Novas acdes judiciais, arbitrais, administrativas ou
inquéritos exigem a aten¢do da sua administra¢cdo e demandam o dispéndio de custos adicionais para a sua defesa. Decisdes contrarias aos seus interesses, bem como aos interesses de seus administradores, de suas
controladas e/ou acionistas controladores, e que afetem a sua reputacdo ou impecam a realizacdo de seus negdcios como inicialmente planejados ou que eventualmente alcancem valores substanciais e que nao
tenham provisionamento adequado, podem afetar adversamente a Companhia. Além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a Companhia poderd se ver obrigada a realizar
pagamento de multas civeis ou administrativas, oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, restituir lucros, recompensar eventuais danos, inclusive aqueles causados a Administragdo Publica, sofrer
reequilibrios a favor da Administragdo Publica, bem como ser alvo de sang¢des de perdimentos de bens e ativos ou da proibicdo de contratar com a Administracdo Publica, além de assumir os efeitos adversos
decorrentes de: (i) eventual paralisagdo/embargos das atividades de suas controladas; ou (ii) possiveis eventos de vencimento antecipado das dividas da Companhia e suas controladas e inadimplementos cruzados
(cross default e cross acceleration), caso ndo consiga pagar tais condenagdes ou ter qualquer autoriza¢do ou concessédo terminada, inclusive afetando a sua capacidade de celebrar novos contratos com a administracao
publica.

Caso um ou mais administradores, colaboradores ou prestadores de servicos da Companhia venham ser parte em processos judiciais e administrativos, procedimentos arbitrais e/ou inquéritos, sua instauracao ou
resultado adverso pode afeta-los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, impossibilitando-os do exercicio de suas funcdes e afetando a reputagdo da Companhia, direta ou
indiretamente, o que pode causar um efeito adverso para 0s negocios e resultados da Companhia.

Para mais informacdes sobre os processos judiciais e administrativos dos quais a Companhia é parte, vide itens 4.4 a 4.7 e seguintes do Formuléario de Referéncia da Fiadora.
As flutuacdes dos indices financeiros podem aumentar o custo das dividas da Companhia e afetar negativamente o seu desempenho financeiro geral.

A Companhia esta exposta ao risco de taxa de juros e inflacdo, que implicam na possibilidade de sofrer ganhos ou perdas decorrentes de flutuagdes das taxas incidentes sobre os seus ativos e passivos financeiros, a
saber: (i) Taxas de Inflagéo: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, relacionado as suas emissdes de debéntures e reajustes tarifarios das principais concessdes rodoviérias e indice Geral de Precos
do Mercado - IGP-M, decorrente das obrigacdes das controladas da Companhia com o poder concedente; (ii) Certificado de Deposito Interbancario - CDI, relacionado as suas emissdes de debéntures e as aplicacdes
financeiras relativas aos excedentes de caixa investidos em titulos e valores mobilidrios indexados em CDI; e (iii) Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, relacionado aos financiamentos de obras, maquinas e
equipamentos contraidos por suas controladas.

Em 31 de dezembro de 2022, o endividamento do ECS, composta por financiamentos, empréstimos, debéntures, arrendamento mercantil e obrigacdes com poder concedente totalizou R$ 4.060 milhdes.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive de redugéo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e agBes para ajustar ou fixar o valor do Real, poderdao desencadear o aumento da inflacdo e levar a
politicas anti-inflacionarias o que pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Por outro lado, uma alta significativa na taxa de juros interna com a finalidade de conter o aumento da inflacao pode ter um efeito adverso na capacidade de pagamento da Companhia, podendo impactar diretamente o
custo de captacao de recursos da Companhia, bem como seus custos de empréstimo e financiamentos, de modo a elevar os custos de servico de dividas da Companhia expressas em Reais, acarretando, deste modo,
um lucro liquido menor. Dessa forma, a flutuagdo nas taxas de juros brasileiras e a inflagdo poderéo afetar a Companhia adversamente, dado que possui empréstimos e financiamentos indexados a variagéo da tax
CDI.
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Qualquer deterioragdo da situacdo econdmico-financeira da Companhia em decorréncia das flutuacdes dos indices financeiros podera afetar substancialmente ndo apenas o custo de novos empréstimos e
financiamentos da Companhia, mas também o custo da sua divida atual, bem como em seu caixa e seus equivalentes a caixa, titulos e valores mobiliarios e contratos de arrendamento a pagar, que estao sujeitos a
taxas de juros.

A Companhia podera precisar de capital adicional no futuro e a captacdo de tais recursos podera ser realizada por meio da emisséo de a¢Ges ou de valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes, o que
podera resultar em uma diluicdo da participagdo de seus acionistas.

A Companhia podera precisar de recursos adicionais no futuro para implementar a sua estratégia de negocios e podera optar por obté-los por meio da distribuicdo publica ou privada de a¢Bes ou de titulos de divida ou
outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes. Caso assim decidam os acionistas da Companhia (ou os membros de seu Conselho de Administragdo, no caso de haver capital autorizado previsto no
Estatuto Social), a captacao de recursos adicionais por meio de emissdes de a¢des ou de titulos de divida ou outros valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes podera ser realizada com ou sem a
exclusdo do direito de preferéncia dos seus acionistas, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des. Na hipotese de o aumento de capital ser realizado: (i) sem o direito de preferéncia para os acionistas da Companhia;
ou (ii) com o direito de preferéncia para acionistas da Companhia, sendo que um ou mais acionistas nao exer¢cam seus respectivos direitos de preferéncia, podera ocorrer a diluicdo da participagdo acionaria de
acionistas da Companhia.

Os contratos de financiamento da Companhia incluem restricdes importantes (“covenants”) e qualquer inadimpléncia gerada a partir de violagéo destes contratos, inclusive falta de pagamentos tempestivo do principal ou
juros, pode causar um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

A Companhia é contraparte em contratos de financiamento que exigem a manutencdo de certos indices financeiros e determinadas obriga¢des, como por exemplo, as clausulas restritivas a sua capacidade de
endividamento (covenants) e o cumprimento de outras clausulas especificas, cujo descumprimento impde determinadas restricdes. Os contratos de financiamento da Companhia e de suas controladas podem incluir
uma ou mais condi¢des a seguir listadas (as quais nao sdo exaustivas): (i) limitacdes na constituicdo de endividamentos adicionais; (ii) limitacdes a venda, cesséo, locacao ou alienacao de ativos da Companhia ou de
suas controladas; (iii) manutengéo de nivel maximo da razéo entre o patrimdnio liquido e o passivo total da Companhia ou de suas controladas, conforme o caso; (iv) manuten¢édo de um nivel maximo do indicador divida
liquida sobre o EBITDA ajustado da Companhia ou de suas controladas, conforme o caso; (v) manutencao de indices minimos da cobertura do servi¢o da divida da Companhia ou de suas controladas, conforme o caso;
e (vi) manutencdo de Controle Societério.

Ademais, qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que ndo seja sanado ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar na decisao desses credores em declarar o vencimento antecipado do
saldo devedor das respectivas dividas e/ou resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros. Alguns de seus contratos financeiros imp&em restricbes a sua capacidade de contrair dividas adicionais, o
que poderia limitar a readequacédo do seu perfil de endividamento, caso um cenario econdmico mais favoravel se apresente. Na hipétese de descumprimento das obrigagdes estabelecidas nos documentos dessas
debéntures e financiamentos, os credores terdo a faculdade de executar as garantias reais estabelecidas nos referidos instrumentos financeiros, resultando na cessao e transferéncia aos credores ou a terceiros de tais
acOes e potencialmente acarretar mudanga do controle acionario de tais companhias, conforme o caso. Além disso, parte significativa das receitas de alguns dos negdcios conduzidos por suas controladas foi dada
como garantia a contratos financeiros celebrados no curso normal de seus negdcios. Assim, na hipotese de descumprimento das referidas obrigacdes, as garantias cedidas fiduciariamente poderédo ser executadas e,
consequentemente, a controlada cuja receita tenha sido dada em garantia podera perder a propriedade plena e a posse direta de tais direitos creditérios, 0 que pode causar um efeito adverso para os negocios e
resultados da Companhia.

Os ativos e fluxos de caixa da Companhia podem ser insuficientes para pagar o saldo em aberto total destes contratos de financiamento, seja nas datas de vencimento ou na antecipacdo dos pagamentos apds um
evento de inadimpléncia. Qualquer inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que nao seja aprovada, sanada ou renunciada pelos respectivos credores afetados, pode resultar em uma decisao por parte
destes de antecipar o saldo em aberto das dividas e de executar garantias prestadas em tais dividas, resultando no vencimento das dividas de outros contratos de financiamento em virtude das provisdes de clausulas
de inadimpléncia acelerada cruzada (cross default and cross acceleration). Se tais eventos ocorrerem, isso pode causar um efeito adverso para os negécios e resultados da Companhia.

Para mais informac@es sobre os contratos financeiros de que a Companhia é parte, vide item 2.1.f - (Condi¢@es financeiras e patrimoniais - Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas) — do Formulario
de Referéncia da Fiadora.
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Gastos ou investimentos inesperados em projetos da Companhia podem impactar adversamente a sua condig&o financeira e as suas operagoes.

A capacidade da Companhia: (i) de concluir adequadamente as constru¢cdes em andamento e futuros projetos exigidos por seus contratos de concessé&o; (ii) de assumir projetos acessorios nas concessdes existentes; e
(iii) de adquirir novas concessdes, estdo sujeitos, dentre outros fatores, ao custo ou falta de mé&o de obra e de matéria-prima, mudangas na economia em geral, condi¢cdes de crédito e negociais, inadimpléncia ou
adimpléncia insatisfatoria dos contratados e subcontratados, negocia¢Bes com o poder publico, riscos politicos, greves ou paralisagdes de colaboradores, bem como interrupg8es resultantes de problemas de engenharia
imprevisiveis ou demora em licenciamentos ambientais ou restricdes sanitarias decorrentes de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminagdo). Esses e outros fatores ndo
descritos acima podem aumentar significativamente os custos de constru¢éo e resultar ainda na aplicagdo de multas pelo poder concedente que poderéo afetar o fluxo de caixa e, consequentemente, causar um efeito
adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Caso a Companhia seja incapaz de administrar os problemas e riscos potenciais relacionados a aquisi¢des e aliancas, 0s seus negacios e perspectivas de crescimento podem ser afetados.

A Companhia tem como parte de seu planejamento estratégico adquirir outros negocios de infraestrutura no Brasil, ou firmar aliancas e parcerias. Contudo, sua administracdo ndo consegue prever se, ou quando,
ocorrerdo quaisquer aquisi¢cdes ou aliancas em potencial ou a probabilidade de conclusédo de uma transacdo material em termos e condicdes favoraveis.

Adicionalmente, uma falha ao integrar novos negd6cios ou administrar novas aliancas com éxito pode afetar adversamente o seu desempenho econémico e financeiro. Além disso, o setor de infraestrutura e setores
correlatos estdo passando por um momento de consolidacdo e muitas empresas competem por oportunidades de aquisi¢cbes e aliancas neste setor. A Companhia também esté sujeita a ndo obter os beneficios
esperados em qualquer uma das aquisicées. Caso a Companhia ndo consiga vencer licitacdes, adquirir negocios e integrar as operacdes e as administragées dos seus negdcios ou caso ndo consiga alcancgar a sinergia
necessaria nos processos, suas receitas e resultados financeiros consolidados podem ser afetados negativamente.

A sua capacidade de continuar a ampliar com éxito seus negocios e operacdes, por meio de aquisi¢cdes ou aliangas, depende de diversos fatores, incluindo a sua habilidade de identificar aquisi¢cdes, negociar, financiar e
concluir transacdes. Mesmo se a Companhia concluir aquisi¢des futuras: (i) podera falhar ao selecionar os melhores sécios ou ao planejar e administrar qualquer estratégia de alianca de modo eficaz; (ii) as aquisi¢cdes
podem aumentar os seus gastos; (iii) a atencéo da sua administragcdo pode ser desviada de outras preocupacgdes do negdcio; e (iv) podera perder os principais colaboradores da empresa adquirida.

O aumento na concorréncia nos setores em que a Companhia atua pode reduzir as suas receitas e a sua participa¢cdo no mercado.

O principal negécio da Companhia € a concessao de servigos relacionados ao setor de rodovias. Neste sentido, com relacdo a concesséo de rodovias, a Companhia tem como principais concorrentes as rodovias sob
administracdo direta do Governo Federal e dos governos estaduais e municipais e rodovias sob administracéo privada, além do modal ferroviario e séo outras sociedades ou grupos privados atuantes neste setor. Com
relacéo as rodovias administradas diretamente pelos governos federal, estaduais e municipais, a Companhia verificou aquelas ndo cobram pedéagio e, dessa maneira, desviam parte do trafego das rodovias que opera. A
medida que seja dado andamento aos novos programas de concessdo, a Companhia estara sujeita a um aumento na concorréncia de outras rodovias sob administracéo privada, além do desenvolvimento de outros
modais de transporte, o que pode causar um efeito adverso para 0s negdcios e resultados da Companhia.

Ademais, a Companhia compete com novos e atuais players atuantes nas licitagdes em que participa para levar adiante seus planos de expansao. Esses competidores podem ser mais capazes que a Companhia ou
possuir melhor acesso a capital e financiamentos. Dessa forma, ela pode ndo conseguir oferecer os melhores precos e condi¢cdes nessas licitacdes, em razéo da participacado de ditos novos players no mercado ou
companhias visando obter concessées com menores lucros. Portanto, ndo ha garantia de que a Companhia obtera sucesso nessas licitagdes e em consequéncia dos competidores podem aumentar sua participagédo de
mercado.

Existem riscos para 0s quais as coberturas de seguro contratadas pela Companhia podem néo ser suficientes para cobrir 0s eventuais danos que a Companhia e suas controladas possam incorrer em suas operagées e
a Companhia esta sujeita a riscos para 0s quais pode nao ter cobertura de seguros.

Os negécios da Companhia estédo sujeitos a inimeros riscos e incertezas que podem resultar em danos, ou destruicdo dos ativos (rodovias, pontes e demais obras de infraestrutura), equipamentos e veiculos assim
como danos as pessoas ou a0 meio ambiente.
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A Companhia possui apdlices de seguro vigentes de acordo com coberturas e limites estipulados no contrato de concessao e praticas usuais de mercado de cada negocio, incluindo seguro garantia, responsabilidade
civil geral, D&O, riscos operacionais (All Risk), riscos de engenharia e reponsabilidade civil de obras, dentre outros.

Os seguros contratados podem n&o cobrir determinados riscos ou interrupgdes da concessionaria ou podem nao estar disponiveis a um custo razoavel e absoluto. As apdlices atualmente contratadas ndo cobrem, por
exemplo, a perda financeira pura (ndo decorrente de um sinistro coberto pelo seguro) ou a reducao de trafego em razao de graves pandemias (tais como a COVID-19 ou possiveis novas ondas de contaminag&o).

A Companhia néo possui seguro de seus ativos contra-ataques cibernéticos, guerra ou terrorismo. Portanto, danos e interrupgdo de atividades causados por estas naturezas de ocorréncias, podem ter um efeito negativo
substancial na condigédo financeira ou resultados operacionais da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que, mesmo na hipotese da ocorréncia de um sinistro coberto por uma das apélices de seguro contratadas, o pagamento da indenizagdo pela companhia seguradora seja
suficiente para cobrir integralmente os danos decorrentes de tal sinistro.
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