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Disclaimer

Esta apresentacdo (“Material Publicitario”) foi elaborado pelo Andbank Gestdo de Patrimonio Financeiro Ltda.
(“Gestora”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de cotas da 12 emissao da classe Unica do ANDBANK
SALTA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”, “Fundo”, “Oferta”, “Cotas da 1% Emissdo” e
"Material Publicitario”, respectivamente) nos termos da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM)” no 160, de 13
de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), e demais leis e regulamentacdes aplicaveis. As Cotas da 12 Emisséo
serao distribuidas pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador” e "Distribuidor”).

O presente Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo
que os investidores devem ler o regulamento do Fundo, em especial a secdao “Fatores de Risco”
(“Regulamento”) e para avaliagao dos riscos aos quais o Fundo esta exposto, bem como aqueles relacionados a
Oferta e as Cotas da 12 Emissdo, descritos no presente material. As informagdes financeiras gerenciais
previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndao podendo ser
utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo devem ser consideradas como fundamento para o investimento
nas Cotas da 12 Emissdo e ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento, especialmente dos
Fatores de Risco.

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliagéo e investigacao independentes sobre o Fundo, suas atividades e situagdo econémico-
financeira, bem como sobre as Cotas da 1% Emissdo e suas caracteristicas. A decisao de investimento nas
Cotas da 12 Emisséo € de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda complexa e minuciosa avaliagao
da estrutura do Fundo e da Classe, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os
potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que
julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, € recomendada a
leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o
investimento nas Cotas.

A Classe utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Ainda
que o Administrador e o Gestor realizem o adequado gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe, néo
ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os cotistas. A
decisdo de investimento em Cotas da Classe € de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda
criteriosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que o
investidor avalie, até a extensao que julgar necessaria, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de
fundo. QUALQUER INFORMAGAO FINANCEIRA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO
REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES. OS FUNDOS DE QUE TRATAM ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO
CONTAM COM GARANTIA DOS RESPECTIVOS ADMINISTRADORES, GESTORES, DO COORDENADOR
LIDER DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS (“FGC”).

Informacdes detalhadas sobre o Fundo, a Classe e a Oferta podem consultadas no site da CVM,
www.cvm.gov.br, (neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Consulta de Informacdes” sob
“Ofertas Rito Automatico Resolugao CVM 160", pesquisar por “ANDBANK SALTA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA” no campo “Emissor”, e, entdo, localizar o documento requerido).

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E
NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS.

OS INVESTIDORES DEVERAO TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO CONSIDERANDO
SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIVEL DE SOFISTICAGAO E
PERFIL DE RISCO (SUITABILITY).

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM AS “REGRAS E
PROCEDIMENTOS DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” (“RP DO CODIGO
AGRT ANBIMA”), DA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”). OS SELOS ANBIMA INCLUIDOS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO NAO IMPLICAMRECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS. ESTE MATERIAL DE APOIO E
CONFIDENCIAL E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS.
ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO E MATERIAL PUBLICITARIO E NAO SE DESTINA A
UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO,
TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO.

A OFERTA FOI REGISTRADA SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO. O REGISTRO DA OFERTA
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, ANALISE PREVIA DOS DOCUMENTOS DA OFERTA OU
GARANTIA DE VERACIDADE DAS |NFORMA(}C~)ES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO
SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS DA 12 EMISSAO. O INVESTIMENTO NO FUNDO E UM
INVESTIMENTO DE RISCO. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS |NFORMAQOES PRESTADAS
E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DA 12 EMISSAO.
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Sumario Executivo
Transtforming K-12 education in Brazil

Executive Summary

Principais Informag6es e Numeros.

* Principais acionistas: Warburg Pincus/Opportunity (26%), Atmos (17,5%), Gera (17%) e Mission (10,9%).
« Faturamento atual perto de R$ 3 bilhdes (2025¢).

« EBITDA atual préximo de R$ 560 milhdes, com margem de 19% (2025e).

* Receita Liquida cresceu ~28%aa, CAGR 21’24

+ EBITDA (ex-IFRS16) cresceu ~54%aa, CAGR 21’24

TESE DE INVESTIMENTO — 1)Modelo de Negécio Unico, 2)Pessoas Talentosas, Comprometidas e Alinhadas e 3)Mercado Resiliente, Grande e Muito Fragmentado.

« Segmento de atuagéo resiliente, mercado enderecavel relevante e extremamente fragmentado. A Companhia é lider com 2% de market share. Mercado enderegavel de mais de R$100 bilhdes.
» Acionistas/Management de referéncia, Governanga Corporativa robusta e alinhada com os minoritarios. Companhia ja segue o Nivel 2 de Governanga da B3 ha 2 anos.

+ Excelente histérico de alocagao de capital e geragéao de valor. De 2014 a 2024, as receitas cresceram ~28%aa (12x) e o Ebitda, 41%aa (33x).

» Principal consolidador do setor e vantagens competitivas claras: escala, padronizagdo pedagdgica, sistemas, processos, pessoas € modelo hibrido de crescimento (organico + M&A).

TABELA DE SENSIBILIDADE — RETORNOS ANUALIZADOS

Expectativa de Retorno — Cenario Base (ver tabela area VERDE). Anos 0 1 2 3 4 5 6 7
-« Saida em IPO ou Mercado de Capitais. 2025e 2026e 2027e 2028e 2029e 2030e 2031e 2032e
. ad;. . . . . .
Prazo entre 2 e 4 anos. EBITDA adj 560 683 834 1.017 1.241 1.514 1.846 2.253
« Retornos esperados entre 24%aa e 42%aa (média ~31%aa ou ~IPCA+27%aa). W7 ErEin 22 22 22 22 2 22 22%
« MOIC ~3,85x (considerando 5 anos e um retorno médio ao ano de 31%). . 25 69 47 359 - 8 10.5% 12 39 13.79
« Valores brutos, sem custos e tributos. e T e = o = S
’ 8 -10,4% 4,5% 10,1% 12,9% 14,7% 15,9% 16,7%
9 4,8% 13,1% 16,0% 17,4% 18,3% 18,9% 19,4%
< 10 19,9%| 21,0%  213%  215%  21,6% 21,7%  21,7%
Cenarios Alternativos (ver tabela area Laranja e Branca). = 1 351%| 284%  26,2%  252%  24,5%| 241%  23,8%
« Mais positivo no caso de IPO com muiltiplos elevados. i =z 50,3%| " 354% = 30,8%  28,5%  27,2%( 26,3% = 25,7%
. Mais negati N q ida 3 multiolos mais bai 2 em IPO nd = 13 65,5%| 42,1%  350%  31,7%  297%| 28,4%  27,4%
lais negativos no caso de saida a multiplos mais baixos, seja ou venda Y 14 80.7%  485%  391%  346%  320%  30.3%  29.0%
para investidores financeiros ou estratégicos. = 15 95.9%  54.6%  42.9%| 37.3%  341%  32.0%  30,5%
16 111,0%  60,5%  46,5%| 39,9%  36,1%  33,7%  31,9%
Principais Riscos 'Provavel  Saida entre 2 e 5 anos via IPO ou mercado de capitais
+ Execucgado de M&As (integragdo de novas escolas). Possivel Saida entre 1 e 5 anos via IPO ou mercado de capitais
o Dependéncia do management (key.man risk)_ Cenarios alternativos de menor probabilidade
* Pressao de custos (folha, aluguel e etc).
Premissas: (i) Crescimento de EBITDA 22%a.a.; (ii) estrutura de capital estavel (Divida Liquida/EBITDA) em 2,5x

e (iii) entrada a 10x (EV/EBITDA 2025)

Este material possui carater exclusivamente informativo. As projecdes e expectativas aqui apresentadas refletem apenas estimativas baseadas em premissas sujeitas a incertezas e podem nao se concretizar. Rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros.
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Overview da Companhia

O Grupo Salta atualmente € lider, em alunos e n°® de escolas, no setor de Educacdo Basica (K12) no Brasil

Grupo Salta

Bruno Elias
CEO

Principais marcas

O Grupo Salta possui um portfolio diversificado com
mensalidades média de ~R$ 1500, mas com range entre R$800
a R$4000, cobrindo os diferentes elos desse mercado

Maior plataforma K-12 do Brasil, 0 Grupo Salta se destaca
pela escala e qualidade em educacdo basica, reunindo
aproximadamente 150 mil alunos, 232 escolas (3T25) e
faturamento de ~R$ 3 bi (2025E).
Com um portfdlio de marcas premium e reconhecidas ESTADOSIDF
nacionalmente — como Elite, Pensi, pH, Anglo Alante e
Coleguium —, o grupo esta presente em 18 estados e no
Distrito Federal, consolidando-se como referéncia em gestdo
académica e eficiéncia operacional.

It doesn't matter how good your post-secondary
system is if you have a weak foundation in K-12

—» Flagship Nacional
# Unidades g=nip

@.E_ 58

e

a @ Fundador e CEO: Criou e lidera o Grupo Salta

Desde sua fundacdo, a partir da fusio entre Pensi e Elite Pensi J
(2013), o Grupo Salta maniém um historico consistente de o (ex-Eleva Educacao) desde 2013.
crescimento, com mais de 13 aquisigbes (2013-2014) e forte T e 1 ce czg?_n . y - . c Hdador Visionario: Princial articuiador d
3 3N i i - Py “, onsolidador Visionario: Principal articulador da
expansio orgdnica, impulsionadas por uma cultura de LA C _ 20 Analo Atlante \ oen 4 e R pa K
inovagao, performance e proposito educacional. L ALFA { intares i €3¢ de consolidacan do premium no orasil.
L ! i
. i Ideal ; Executor Comprovado: Vasto historico em M&A e
1 [ .
E{?:ﬂ?ﬁ&s?éﬁ}adﬂe Margem e _ 18 5 Mota 10... ! na escala de um modelo de gestdo que gera
“\ #
Colegtitum S - resultados.

_____ 1 1
""" 1 {139 ew 1127

Lider Alinhado: Possui participacdo relevante no

1% - 375 409 pH B 2 neg6cio, com interesses alinhados aos dos

113 235 investidores.

- = 0 1§

2021 2022 2023 2024  2025E 2026E

Market Share (N° Alunos) no Setor
Estrutura Societaria CAGR Receita Bruta {2021 -2024) Salta possui cerca de 150 mil alunos (3T 2025), share inferior a 2%, com amplo potencial para consolidaco.
{R$ milndes)
m Warburg Pincus .I"' 19
CAGR 21'24: ~28% 2 gruposalta 204 170
Al " 2.231 ! A
m Gera :. gruposalta 5085 ' Escolas N° de esolas
AL . - 15,4%
m Mission Co. o aa 1.914
W Cutros Publicas 137.000
17,10% 1114
Rl Privadas (CAGR 12'23: 0,8%) 43.000
KPI's (2T25 LTM)

Receita Liquida R$ 2,5 bi _ .
EBITDA LTM R$ 493 mn (19,5%) Ensino Basico 180.000
Nimero de Escolas 197 + 34 (Impulso) 2021 2022 2023 2024
AlUNOS 141 Kk +25 k (Impulso)
Alavancagem &bt LD B LA, m Servicos Educacionais  mVenda de Materia Didatico

mQutros mSalta mTop 4

/ Fonte: Grupo Salta RI, INEP/MEC e Andbank Gestdo de Patrimonio Financeiro (Data base: 2T2025) A N D B A N K / 5
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MATERIAL PUBLICITARIO

Overview da Companhia | Management

Uma das vantagens competitivas do Salta refere-se a retencdo de talentos dentro do proprio ecossistema. Diversos executivos
foram alunos, professores e diretores.

O Grupo Salta é liderado por um time executivo qualificado, com ampla experiéncia em educagao e gestao. A diretoria combina sélida formagao académica — com passagens por instituigées como IME,
USP, UFRJ e FGV — e vivéncia pratica tanto no setor educacional quanto em grandes empresas de outros segmentos.

Muitos dos executivos possuem trajetoria dentro do proprio grupo, seja através das escolas (Pensi, Elite, Alfa etc.) como alunos ou professores. A equipe retune diversos diretores com décadas no setor de educacéo (ex.: Bruno Elias, Fabio, Joao
Paulo e Rodrigo), cada um sendo essencial p/ crescimento e consolidacdo do Grupo Salta como referéncia em educacao basica no Brasil

3 i
i j [ TTTTTTTTTTTmmmmmmmmmmme i
: l : :
1 ~ = P
i ] i Geragao de Valor e Historico |
I 1 I - = I
: i t Excepcionalde Alocacao de |
1 i 1 . 1
i ! i Capital |
I 1 I I
I 1 I I
I 1 I I
I 1 I I
i i i Sob lideranca de Bruno Elias, o Pensi |
! Bruno Elias i Marcelo Cintra Fabio Oliveira Moyses Cohen Jodo Paulo I cresceu de 1 mil para 6 mil alunos !
i CEO ! CFO Operacies e Educacio Go-to-market Juridico i entre 2007 e 2012, (CAGR +43%), i
1 1 1 A 1
1

i » Bacharelado em engenhariapelo | » Bacharelado em eng pela USP » Dupla graduacdo em eng. pelo IME e » Bacharelado em matematica e » Bacharelado em direito pela UFRJ e i c:omprc:-:.r ABEE ciapacldade o= i
I IME e MBA pela FGV ! Ecole Polytechnique {(FRA) mestrado em ciéncia da computacio mestrado pela Univ. Gama Filno e gestao no segmento K-12. |
| » Ex-aluno, professore CEO Pensi | » Experiéncia prévia com Rl e pela UFRJ ! ]
i_ (desde 2000) i Financas no Burger King Brasil » Ex-aluno, pmfessqr e diretor do R . diretor d *=  Atuou mnlll?ul pcmé_conﬂ[éaéidﬂ na FGV, i A escola Eleva, criada em 2017 e i
""""""""""""""""""" Pensi ey prOEERATE AHEOTED oe I vendida em 2021 por ~26x i

1 a q e
1 EV/EBITDA, evidenciou a habilidade !
i da gestao em construir/desenvolver i
1 H 1
@ @ @ | uma marca do zero e monetiza-la |
1 1
1 efetivamente. '
1 1
1 1
1 1
1 1
i Outro exemplo de criagao de valor foi a i
! aquisicao das escolas K-12 da Kroton, |
a q e = 1
i cujo EBITDA evoluiu de R$ 18 milhdes !
i em 2021 para R$ 150 milhdes em |
] ] o ] . ! . . . ]
Otto Reuter Jessica Cuptchik Jackson Machado Christine Lourenco Rodrigo Villard : SLnis Il s s e S e |
IT & CSC Pessoas Marcas Pedagogico Marcas ] ganhos de Eﬁclenc_la c:-peraclu_:mal e pelo i
i aumento na geragao de receita. I
» Bacharelado em eng. pela UFBA e » Bacharelado em engenharia pela » Bacharelado em eng. pelo IME » Bacharelado em biologia & mestrado ¥ Bacharelado € mestrado em ] .
MBA pelo IBMEC PUC e MBA pela FGV pela UER matemnética pela UFRJ ! '
¥ Experiéncia prévia no Pensi e no Alfa - i
> Ex-gerente executivo na TIM Brasil » Ex-coordenador de RH na briMalls » Experiéncia prévia na Escola Eleva e » Ex-professor e fundador do Pensi e —— F

no Pensi

e Anos no Setor de Educacéao

/  Fonte: Grupo Salta Rl, LinkedIn (Data base: 2T2025) ANDBANK / 6
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Overview da Companhia | Trajetdria Historico

4 |
A historia do Grupo Salta comeca em 2013 com a fusdo do Elite e do Pensi, ambas redes de referéncia no Rio de Janeiro / /\ |
-

Trajetoria Historica — Principais Eventos

» 2013: Fusao das marcas Elite e Pensi, dando origem a Eleva Educacao. Bruno Elias, vira CEO do grupo e lidera o processo de expansao. Duda Falcao e Rafaela Dantas (Gera), participam
das decisdes estratégicas no Conselho de Administracao.

= Apos a fusao, o foco em integrar as marcas, padronizar o modelo pedagégico e o sistema de backoffice, abrindo o caminho para um processo acelerado de crescimento. Pilares: (a)
desenvolvimento e alocacao das pessoas certas; (b) sistema de ensino e de gestao; e (c) desenvolvimento do curriculo educacional.

= 2015: Criaram o sistema de ensino proéprio, padronizando as diretrizes pedagoégicas em todas as escolas do grupo.

= 2017: Entrada do Warburg Pincus no cap table. Lancamento da Escola Eleva e do segmento de Escolas Globais Premium (curriculo inovador, integral e bilingue).

= 2021: Deal com a Kroton. Asset swap, vendendo o sistema de ensino e adquirindo 40 escolas, sendo uma das marcas a PH, muito forte no Rio de Janeiro.

= 2022: Venda das Escolas Globais Premium (Escola Eleva) para Inspired. Mudanca de nome para Grupo Salta e foco total nas escolas de exceléncia.

= 2024: Atmos e a Mission Co entraram no grupo de acionistas do Salta, com aporte aproximado de R$ 1,1 bi por 32% do negdcio, avaliando a empresa em mais de R$ 3 bi e dando liquidez

para um dos fundos mais antigos do Gera.

Sigma pH
cel Bt masen . §)
@!—E o 8 ECSA Motivo
p *c“ escoLsEleva
»¥  pens Aot ldedl Ma)i  -wmares
Upaon-Acu @iﬁﬁamnn
/  Fonte: Grupo Salta Rl (Data base: 2T2025) ANDBANK / 7
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Macro Overview | Ciclos do Sistema de Ensino

A Educacdo Bdasica no Brasil tem um ciclo total de pelo menos 13 anos, dividido enfre educacdo infantil, ensino fundamental e
ensino médio. Ensino superior: 4-6 anos

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ano
2 3 4 5 6 [{ 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 Idade
Educacao Basica Ensino Superior
Obrigatdrio
0
iy
=
= ,E Ensino A LETEE] Ensino
- @
w = 5 H —— = —
o _ @ g Educacao Infantil Graduacao de 4 — 6 anos
4 E - 0 Fundamental | Fundamental lI Médio
Se 2
S L =
L

@
E © Nursey / Preschool Primary (1 — 6) Secondary (7 - 12)
° 8 | . o Undergrad
S5 Kindergarten Elementary schools Junior / Senior High Schools
i
Atividades extracurriculares
o < Abordagem STEAM
g o
S E
SS9
i E Aprendizagem de idiomas
Bl Foco Salta Treinamento vocacional
/ Fonte: Grupo Salta Rl, Andbank Gestdao de Patrimonio Financeiro (Data base: 2T72025) A N D B A N K / 8
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MATERIAL PUBLICITARIO
Setor Afrativo ‘ Resiliente e Forte Potencial de Crescimento dos Grupos Privados

A tese de investimento se baseia no movimento de migracdo da rede publica para a privada deve se manter ao longo do tempo,
sustentado pela proposta de valor das escolas particulares

O setor de Ensino Basico Privado apresenta uma solida oportunidade de investimento, com uma tendéncia de crescimento na penetracao de alunos e um forte suporte de
pilares como o baixo desempenho das escolas publicas e a alta disposicao parental para investir em educacao privada

Desempenho dos alunos no ENEM 2024 por modalidade de Educacao Basica

... Sustentado por pilares solidos

Notas ENEM Natureza Humanas Linguagens Matem atica Redacéao Media geral
Desempenho dos alunos K — 12 de escolas privadas iPrivada 549 4 570,0 564,9 617,3 765,5 613,4
comparado aos de escolas publicas (IDEB, 2023) Municial 4943 516,5 5311 5325 6286 540,6
1.37x 5 Estadual 4662 4792 2013 4896 5744 202, 1
Baixo 1,34x Escol Federal 529.0 543,9 5504 5799 121,9 585,0
desempenho das =scolas
e publicas no
Escolas publicas 1,26x ranking dos
- Top 100 do Penetracao da rede privada no total de alunos matriculados (K-12) no Brasil
ENEM 2024
EF | EF I EM 9 20%
19%
8 19% 19%
: - 0 —
Disposicido dos 81 A) #1 7 18% w
e pais em investir 5 _ Edueaci0 & 0 be . 179 A
- 4]
em educacio 0S pals querem ucagao € o bem ou 36 17% >
matricular os filhos servico mais desejado 10 ol
' i = 16% T
em escolas privadas do Brasil = 0 &
E5 Z
o . - 2 15% &
Populacao brasileira por classe social (renda domiciliar 2 4 7]
= 15% D
mensal - IBGE) © 14% E
- = 0 T
Melhoria das 2 3 o)
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MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Salta | Vantagens Competitivas

A Escala, Rentabilidade, Qualidade e Exceléncia

Combinacao Unica de Escala e Resultados Consistentes
O Grupo Salta apresenta resultados consistentes decorrentes da padronizagio pedagoégica e do rigoroso controle de qualidade de seu modelo centralizado, cuja
combinagio unica de escala, sinergias de escopo e modelo hibrido de crescimento confere vantagens competitivas frente aos pares.

Lideranca Incontestavel em Escala Notas ENEM por marca (Salta)

Salta & ~3x maior que o segundo player puro de escolas (Inspira) e ~3.5x maior Através de estudos proprietarios, identificamos que as unidades do Gru

que o terceiro (SEB), garantindo poder de barganha e diluicao de custos fixos Salta apresentam desempenho medio no ENEM superior ao das escolas

da rede publica.
~150k
660 661 666 679
cas 591 604 B13 644
502 540
- 5]
~bbk
~45k
- > &
i is3 'ééﬁ‘#%e&?‘&*ﬂ*@“vf
Grupo Salta Inspira SEB Rede Decisdo @-@b f {:ﬁ o Q@ (ﬁﬁ) ‘s@
mGrupo Salta winspira wSEE  wRede Decisdo i .
e Mota ENEM = == =«Média Brasil
/ Fonte: Grupo Salta RI, INEP/MEC e Andbank Gestdo de Patrimonio Financeiro (Data base: 2T2025) A N D B A N K I O
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MATERIAL PUBLICITARIO

Grupo Salta | Crescimento

Estratégia de crescimento sustentada por maturacdo, M&A e ganhos de eficiéncia operacional, com potencial de expansdo
acima de 20% por um ciclo prolongado

Alavancas de crescimento Parque de escolas por maturacao (%)

Receita

4,90%

4,90%
5,40%

(1) O volume tende a crescer naturalmente com a maturagao das unidades ja existentes.

(2) Aquisicao e integracao de novas escolas (brownfield), ampliando a rede e

fortalecendo o posicionamento de marca.
Cerca de 45% das escolas

nao estao “maduras” (>5

(3) M&As transformacionais, representando as grandes operacoes estratégicas (ex.: anos)

aquisicdo das escolas da Kroton).

26,60%
(4) Expansao via projetos greenfield, com abertura de novas unidades em regides de alto
potencial.

(5) Monetizacao de novas receitas em escolas adquiridas: ao serem integradas, passam
a testar e incorporar fontes adicionais (ex.: aumento de ticket médio/mensalidade e
produtos complementares). 2.70%

(6) Parcerias publico-privadas (PPP) — ex.: Rede Impulso. Consideradas 100% opcionais

: .- Ano0 =Ano1 -Ano2 =Ano3 Ano4 =Anod
e de baixa relevancia no longo prazo.

EBITDA Margem Operacional 4-Wall (ex-IFRS16)

(1) Os custos fixos ndo crescem na mesma propor¢ao da receita a medida que o parque
de escolas amadurece, gerando ganhos relevantes de eficiéncia operacional. A
margem por unidade tende a expandir até >25 p.p. entre o 1° e 0 5° ano de operacgao.

+25pp de margem

0350y, 25:20%

16,40% i
8,50%

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4

/ Fonte: Grupo Salta Rl, Andbank Gestdao de Patrimonio Financeiro (Data base: 2T72025) A N D B A N K I ]
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MATERIAL PUBLICITARIO

Market Overview | Players

Os principais grupos de K-12 no Brasil sado, em ordem (n° de alunos):
(a) Grupo Salta; (b) Inspira; (c) Grupo SEB; (d) Raiz Educacdo; (e) Positivo e (f) Bioma/Bahema
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MATERIAL PUBLICITARIO

Market Overview | Cendrio Competitivo

Destrinchando os principais modelos e propostas de negdcios dos principais players do setor

O Grupo Salta adota um modelo centralizado que alia gestao de ponta nas escolas, promovendo qualidade educacional consistente, a uma administracao financeira
estrategica que potencializa sinergias e escalabilidade no setor.

o Modelo Centralizado (Grupo Salta)

Pilar 1: Integragéo Total (Backoffice & Pedagogico)

Backoffice: Captura de sinergias em &areas como
Financeiro, Contabilidade, Juridico, RH, Marketing e TI,
centralizando essas funcoes na Holding.

Pedagogico: Padrao Conteudista Unico: Foco em
escolas com a mesma linha pedagogica (conteudista),
permitindo a padronizacdo de curriculo, matenal
didatico, processos de treinamento de professores e
avaliacoes em toda a rede.

Pilar 2: Exceléncia Operacional e Escala

Otimizacdo de Custos: A centralizacido e a escala
permitem negociacdes vantajosas com  poucos
fornecedores (ex: material didatico, tecnologia),
reduzindo custos por aluno.

"Playbook” Comprovado: Utilizacdo de um modelo de
gestdo (o "Playbook S5alta") que transforma escolas
adqguiridas, elevando-as para patamares de margem
EBITDA de 30-35%.

Pilar 3: Controle e Qualidade na Ponta

A padronizacdo pedagogica e a centralizacdo de
processos garantem maior controle sobre a qualidade do
ensino e a gestdo das unidades, permitindo
monitoramento de KPIs em tempo real.

Isso se reflete em resultados académicos superiores
(ENEM, wvestibulares) e, consequentemente, em
crescimento de matriculas.

o Modelo Descentralizado (Inspira)

Pilar 1: Autonomia Pedagogica

Filosofia Central: Atuar como uma holding que investe
em escolas K-12, mantendo a independéncia da marca,
da gestdo e da proposta pedagoégica de cada instituicio
adquinda.

Sem Sistema Proprietario: A Inspira ndo impde um
sistema de ensino dnico, permitindo que cada escola
continue com seu método

Pilar 2: Modelo de Sucessio e Associagao

Proposta ao Vendedor: Posiciona-se como o "sucessor”
ideal para fundadores de escolas que buscam liquidez,
mas querem preservar o legado € a cultura de sua
instituicao.

Estrutura: Utiliza um modelo associativo, onde os
principais socios/gestores originais  frequentemente
permanecem na operacao, garantindo a continuidade.

Pilar 3: Integracao Seletiva (Foco no Back-Office)

Sinergias Administrativas: A integracé&o ocorre apenas
nas areas de back-office, como Marketing, Contabilidade,
Juridico e Financeiro, que sao centralizadas na holding
para gerar eficiéncia.

Potencial de Margin Lift: O modelo visa elevar a
margem EBITDA de escolas adquindas para a faixa de
15%-20% através dessas sinergias administrativas.

Fonte: Grupo Salta Rl, Andbank Gestdao de Patrimonio Financeiro (Data base: 2T72025)

o Modelo Multi Cadeias (Grupo SEB)

Pilar 1: Atuagdo Abrangente no Setor Educacional

Escopo: O Grupo SEB atua majoritariamente na
educacido basica no Brasil e também possul operacoes
em ensino superior e em solucbes tecnologicas de
educacéo (edtech).

Pilar 2: Portfolio Diversificado de Marcas K-12

Posicionamento Maltiplo: O SEB opera diversas marcas
com propostas e publicos distintos, cobrindo diferentes
faixas de preco e perfis de ensino: Premium/Intemacional,
Tradicional/Bilingue e acessivel

Abordagem: Gerencia marcas com diferentes propostas
pedagoégicas e faixas de preco dentro do mesmo grupo.

Pilar 3: Modelo Operacional Diversificado

Estrutura de Holding com Fungdes Centralizadas: O
modelo do SEB permite que as diferentes marcas do
portfolio operem com suas proprias identidades, enquanto
a holding busca centralizar funcbes e gerar sinergias em
areas como tecnologia, formacdo de professores e
desenvolvimento pedagogico.

Foco em Tecnologia (EdTech): O grupo possui uma
vertical de tecnologia educacional a Conexia
Educacéo, que desenvolve e fornece solucbes digitais
tanto para as escolas do seu portfolio quanto para o
mercado em geral.

Atuacao Internacional: O grupo possul operacbes em
mais de 15 paises, o que Inclui a expansao de suas
marcas e modelos de ensino no exterior.

o Modelo Low-Cost (Rede Decisao)

Pilar 1: Foco no Segmento "Acessivel” (Preco)

Posicionamento: A Rede Decisédo se concentra em
oferecer educacéao K-12 para as classes B e C, com um
ticket médio mais acessivel em comparacido com as
escolas premium.

Proposta de Valor: Busca entregar uma educacéao de
qualidade percebida a um custo competitivo para um
publico mais amplo.

Pilar 2: Estratégia de Crescimento Organica

Expansao: O crescimento da Rede Decisao é
impulsionado principalmente pela abertura de novas
unidades propnas (greenfield), em vez de aquisicbes
(M&A).

Capilaridade: Atualmente, a rede possui 21 unidades
distribuidas em Minas Gerais e S&o0 Paulo, evidenciando
uma estratégia de densidade regional.

Pilar 3: Modelo Pedagogico e Estrutura

Abordagem: Usa "metodologias ativas" e um foco em
"formacéo integral”, incluindo aspectos socioemocionais
e tecnologia.

Escala: Atende 21 mil alunos em suas unidades.
Marca Unica: Opera sob uma tnica bandeira ("Rede
Decisédo"), sugerindo um modelo operacional e

pedagdéqgico relativamente padronizado dentro do seu
segmento de preco.
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Retorno Esperado | Cendrios Base e Alternativo

Investimento em participacdo minoritaria no Grupo Salta
Expectativa de Retorno no cendrio base: ~32% a.a. nominal bruto em até 5 anos
Principais Informacdes: TABELA DE SENSIBILDADE - RETORNOS ANUALIZADOS
+ Compra de acdes Preferencias do Grupo Salta (SALT4).
+ Acobes ja listadas na B3. ANoS 0 1 2 3 4 D b f
+ Vendedores sdo pessoas fisicas do management e ex-donos de escolas.
+ Nivel 2 de Governanca da B3. Drag-along e 100% de Tag-along para troca de controle. : S S . L ShEss Lt il S
. Expectativa de migracao para o Novo Mercado no ato do IPO. EBITDA adj. 560 683 834 1.017 1.241 1.914 1.646 2.253
yly growth 22% 22% 22% 22% 22% 22% 22%
Premissas:
» Crescimento do Ebitda em 22%aa flat.
+ Estrutura de capital estavel (2,5x Divida Liquida/Ebitda) 7 256%  -47%  35%  7.8% 105%  123%  13,7%
» Entrada no Investimento a 10x EV/Ebitda (Equity R$4,5bi e Net Debt de R$1,17bi 2025e). 8 -10,4% 4.5% 10,1% 12,9% 14,7% 15,9% 16,7%
9 4.8% 13,1% 16,0% 17,4% 18,3% 18,9% 19,4%
Cenario B tabela 4rea VERDE g 10 19,9% 21,0% 21,3% 21,5% 21,6% 21, 1% 21,7%
e Eﬂnfﬁg;e;uam‘zri:;? o Capit}éis = 11 351%| 284% 262% 252% 245%| 241%  238%
- Prazo entre 2 e 4 anos. ' E 12 90,3% 35,4% 30,8% 28,5% 27.,2% 26,3% 25,7%
+ Retornos esperados entre 24%aa e 42%aa (média ~31%aa ou ~IPCA+27%aa). "t 13 659%| 421%  350%  31.7%  297%, 284%  274%
*« MOIC ~3,85x (considerando 5 anos e um retorno médio ao ano de 31%). = 14 80,7% 48 5% 39.1% 34,6% 32.0% 30.3% 29 0%
. i -
Valores brutos, sem custos e tributos. n 15 95.9% 54 6% 42 9% 37.3% 34.1% 32.0% 30.5%
16 - 111,0% 60,5% 46,5% 39,9% 36,1% 33,7% 31,9%
Cenarios Alternativos (ver tabela area Laranja e Branca). S
: Ma!s positi\:rn no caso de IPO com mf‘]tiP'DE elew{adnsl (ver ta!JE'E}- :Provfwel Saida entre 2 e 5 anos via IPO ou mercado de capitais
» Mais negativos no caso de saida a multiplos mais baixos, seja em IPO ou venda - . . .
para investidores financeiros ou estratégicos. Possivel Saida entre 1 e 5 anos via IPO ou mercado de capitais
Cenarios alternativos de menor probabilidade
Principais Riscos Premissas: (i) Crescimento de EBITDA 22%a.a.; (ii) estrutura de capital estavel (Divida Liquida/EBITDA) em 2,5x

« Execucao de M&As (integracao de novas escolas).
+ Dependéncia do management (key-man risk).
* Presséao de custos (folha, aluguel e etc).

e (iii) entrada a 10x (EV/EBITDA 2025)

Este material possui carater exclusivamente informativo e nao deve ser considerado como oferta, recomendacao ou solicitacao de investimento. As projecoes e expectativas aqui
apresentadas refletem apenas estimativas baseadas em premissas sujeitas a incertezas e podem nao se concretizar. Rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

/ Fonte: Andbank Gestdo de Patrimonio Financeiro (Data base: 2T2025) A N D B A N K ]4
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MATERIAL PUBLICITARIO

Monitoramento e Acompanhamento

Detalhamento dos processos e KPI's / /\\

« Redlizacao de calls e reunioes trimestrais/semestrais com C-Level da Companhia
- Atualizacdo de informagoes relacionadas ao negoécio enviadas para a base de acionistas

- Andlise e acompanhamento dos relatérios e Demonstragoes Financeiras divulgadas pela companhia
trimestralmente

Pessoas e Governang¢a - Check semestral ou na ocorréncia de algum evento
» Alteracdes na Diretoria Executiva e demais cargos chave

« Alienacdo ou aquisicdo de participacdo aciondria relevante

» Alteracdes nos programas de incentivo dos executivos

» Alteracdes no estatuto da companhia e acordo de acionistas

Operacionais - Check trimestral

« Evolucdo do nUmero de escolas por marca e base de alunos

» Evolucdo da maturacdo por unidade (alunos por escola ou por turmal)
« Evolucdo da mensalidade média (realizado/esperado)

« Nivel de evasdo

» Captacdo de alunos (realizado/esperado)

Financeiros - Check trimestral
Faturamento (realizado/esperado)
Evolucdo da margem bruta
Evolucdo de despesas G&A
EBITDA e evolucdo de margem
Conversao de EBITDA em FCO
Resultado financeiro

Lucro

Impostos

Ciclo de caixa

Inadimpléncia

KPI's

Estrutura de Capital - Check trimestral

* Investimentos/Capex manutencdo e novas unidades (realizado/esperado)
+ M&A (realizado/esperado)

« Captacdo/amortizacdo de dividas

« Evolucdo do custo da divida

« Evolucdo do nivel de alavancagem (ND/EBITDA)

/ Fonte: Andbank Gestdo de Patrimonio Financeiro (Data base: 272025) A N D B A N K 15
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Caracteristicas da Oferta
Termos e Condicoes

_ A
Tipo de Oferta Rito de registro automdtico, nos termos da Resolucdo CVM 160
Classe do Fundo Fundo de investimento financeiro multimercado
Classe de Cotas Classe unica
Publico Alvo Investidores Profissionais
Tipo de Condominio Fechado
Prazo do Fundo 5 (cinco) anos, a contar do inicio das atividades da classe, podendo ser prorrogado por mais 2 (dois) anos
Regime de Colocacado Melhores esforcos de colocacdo
Forma de Colocacédo A vista
Volume Total da Oferta 53.140.000,00 (Cinquenta e trés milhdes e cento e quarenta mil reqis)
Volume Minimo da Oferta 15.000.000,00 (quinze milhoes de reais)
Subscricdo Minima 100.000,00 (cem mil reqis)
Preco de Subscricdo 100,00 (cem reais)
Taxa Global 0,20% a.a.
Taxa de Performance 5% do que exceder 100% do indice nacional de precos ao investidor amplo — IPCA, acrescido de 6% a.qa.
Custos da Oferta 3.50%

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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Caracteristicas da Oferta

Cronograma //\
A

Cronograma da Oferta

Obtencdo do Registro Automatico Da Oferta na CVM - Divulgacdo de Inicio 04/12/2025
Inicio das Apresentacoes Para Investidores (roadshow) 04/12/2025
Inicio do Periodo de Coleta de Intencoes de Investimentos 04/12/2025
Data da realizacdo do Procedimento De Alocacdo 17/12/2025
Data da liguidacdo da oferta 22/12/2025
Data mdxima para divulgacdo do anuncio de encerramento 31/05/2026
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Caracteristicas da Oferta

Prestadores de Servigos / /\, A Q

Prestadores de Servigos

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Gestor Andbank Gestdo de Patrimonio Financeiro Ltda

Custddia e Tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Controladoria e Escrituracdo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Distribuidor Andbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Assessor Legal Cepeda Advogados

ANDBANK /[ 4
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Material Publicitdrio, no Regulamento e nos demais documentos da Oferta inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas
d politica de investimento, d composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos tanto no Regulamento quanto nesta secdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua naturezaq, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

Considerando que a oferta foi submetida ao rito de registro automdatico de distribuicdo, a CVM ndo realizou andlise prévia do conteldo deste Material Publicitdrio, nem dos documentos da
oferta. H& restricoes a revenda das cotas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
reputacdo, situacdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente
de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejaom julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relev@ncia, conforme uma
escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

Risco de Perda de Principal
O investimento nas Cotas da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou tfodo o seu investimento. Para mais informacaoes,
leia atentamente estes Fatores de Risco.

Risco de Concentragdo da Carteira da Classe

A carteira da Classe poderd estar concentrada em poucos Ativos Alvo, fornando os riscos dos investimentos diretfamente relacionados d solvéncia dos emissores de tais Ativos Alvo. A eventual
concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entfidade pode aumentar a exposicdo da Classe e conseguentemente,
aumentar os riscos de mercado e liquidez.

Propriedade de Cotas versus Propriedade de Ativos Alvo
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo (Ativos do Fundo-Alvo) ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos
Cotistas sGo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao niUmero de Cotas possuidas.

Risco do Desempenho Passado

Ao analisar quaisquer informacoes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo hd qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

ANDBANK
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Fatores de Risco

Risco de nao Materializagao das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

O Material Publicitario da Oferta contem informacdes acerca do Fundo, do mercado de educacdo e dos Atfivos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das
perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao hd garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste
Material Publicitdrio.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Afivos Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a qualquer meta eventualmente
indicada pelo GESTOR. Assim, nGdo hd garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Riscos de Mercado

O Fundo investe majoritariamente em um Fundo de Participacoes (“FIP”) que pode assumir exposicdo significativa a diversos fatores de risco, incluindo acoes. Oscilacoes bruscas nesses
mercados podem causar grandes perdas. Decisdes de politica monetdria, indicadores econdmicos, eventos politicos, geopoliticos e crises sistémicas podem gerar volatiidade extrema,
afetando o valor das cotas.

Risco de Liquidez

Este consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condicdes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
Qos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdoes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Risco de Liquidez das Cotas do Fundo

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Cotas da Oferta. A liquidez do Fundo depende inteiramente da liquidez do Fundo-Alvo. O
Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualgquer momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério do Gestor, ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessdria a venda das suas
Cotas no mercado secunddrio, devendo ser observado, para tanto, os termos e condi¢cdes do disposto no Regulamento.

Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo-Alvo

Caso o Fundo-Alvo precise se desfazer de parte ou da totalidade dos ativos integrantes da Carteira antes do planejado, hd o risco de ndo haver comprador para tais ativos e/ou o preco de
negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido devido a baixa liquidez no mercado, causando perda de patrimdénio do Fundo-Alvo e, consequentemente, do capital investido pelos
Cotistas. Em situacdes de estresse, o Fundo-Alvo pode enfrentar dificuldade para liquidar posicdoes sem causar grande impacto no preco dos ativos, ou pode ndo conseguir liquidd-los no ritmo
necessario. Isso pode: atrasar ou limitar resgates; levar d adocdo de medidas extremas, como gate, side pocket ou fechamento para resgates, conforme permitido pela regulamentacdo do
Fundo-Alvo; impor perdas adicionais aos cotistas.
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Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica Governamental

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordindrios ou situacoes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em
perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira.

Alteracdo do Regime Tributdrio

O risco tributdrio engloba: criacdo de novos tributos, extincdo/revogacdo de beneficios fiscais, majoracdo de aliquotas e/ou da base de cdlculo dos tributos incidentes, de mudancas na
interpretacdo ou na aplicacdo da legislacdo fributdria, sujeitando o Fundo e/ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. O Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributdria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e na
base de cdlculo dos tfributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos tempordrios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de
reforma fiscal e quaisquer outras alteracoes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar os
Ativos Finais, os Ativos Alvo, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributdrias
atualmente aplicdveis aos Ativos Finais, aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, o que poderd impactar os resulfados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de alteragdo da legislagcdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicdvel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos, bem como as condicoes
para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas. Eventuais restricdes de natureza legal, contdbil ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da subscricdo
ou da aquisicdo dos Ativos, da constituicdo ou do funcionamento do Fundo-Alvo ou da emissdo das Cotas deste FIC FIM, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restricoes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos e das Cotas do Fundo-Alvo como o liquidez dos referidos ativos poderdo ser interrompidos, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Precificacdo dos Ativos (Marcagdo a Mercado)

As Cotas do Fundo e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacdo a mercado (marked-fo-market), poderdo causar variagcoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do valor das
Cotas.

Fatos Exiraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou intfernacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 -, pode ocasionar
a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa.
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Risco de Informac¢do e Transparéncia
A qualidade, tempestividade e completude das informacdes fornecidas pelo Fundo-Alvo afetam diretamente a capacidade do FIC FIM de reportar dados precisos aos coftistas. Eventuais
falhas ou atrasos podem impactar: a tomada de decisdo do investidor; o cdlculo do valor da cota e o acompanhamento de desempenho e riscos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencgas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de fransmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de
tais doencas no Brasil, poderd afetar diretamente o mercado de educacdo, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacdes. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doencas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operacdes do mercado de educacdo, incluindo em relacdo aos
Ativos e aos Ativos Financeiros. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira e no mercado de educacdo, podendo ainda resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em medidas
mais rigidas de lockdown da populacdo, que podem vir a prejudicar os resulfados das operacdes, a capacidade de financiamento, receitas e desempenho do Fundo ou a capacidade do
Fundo investir nos Ativos que vierem a compor seu portfdlio, bem como afetaria a valorizacdo das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco decorrente de alteragcoes do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sem assembleia geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3,
em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3; ou por deliberacdo da assembleia geral de Cofistas. Tais alteracoes poderdo afetar o modo de
operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de prazo

Considerando que a aquisicdo de Cotas € um investimento de longo prazo e a existéncia de restricdo d negociacdo durante o periodo de investimento, pode haver oscilacdo a qualquer
momento do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de tal situacdo acarretar perdas, parciais ou totais, do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no
mercado secunddrio.
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Risco decorrente da possibilidade da entrega de Ativos do Fundo em caso de liquidacao

No caso de dissolucdo ou liquidacdo do Fundo, o patrimdnio do Fundo serd partilhado entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, apds a alienacdo dos Ativos e do pagamento de todas
as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, os proprios Ativos serdo entregues aos Cotistas na proporcdo da
parficipacdo de cada um deles. Nos termos descritos no Regulamento e no fator de risco relacionado ¢ liquidez acima, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por
sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo
acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas quando da alienacdo dos Ativos.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis em caixa para honrar suas obrigacdes, a Administradora convocard os Coftistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela
aprovacdo da emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serdo diluidos, o que afetard o nimero de
Cotas detidas.

Risco de cancelamento da Primeira Emissao ou de colocac¢ado parcial das Cotas da primeira emissdo da Classe

Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo ndo ser colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo todas as intencoes de investimento automaticamente canceladas
e a Classe. Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo ser colocado no dmbito da Primeira Emissdo, a Primeira Emissdo poderd ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo
colocado serd cancelado pelo ADMINISTRADOR.

Risco De Nao Readlizagao De Investimentos

N&o hd garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos,
O que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista serd devolvido, podendo assim perder oportunidades de
investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco relativo a nao substituicao da Administradora, da Gestora ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou o Custodiante poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como
serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcodes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento.
Caso tal substituicGo ndo aconteca, o Fundo serd liguidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas, conforme destacado no fator de risco
relativo ao risco de liquidacdo do Fundo.

Risco de decisoes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderd ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Nado hd garantia de que o Fundo venha a obter resultados favordveis ou que eventuadis processos judiciqis
ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, € possivel que um
aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelos Coftistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, &
possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificdveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.
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Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poderd ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, nGo hd garantia de que o Fundo obterd resultados
favordveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente, poderd impactar negativamente no patrimdnio do Fundo, na rentabilidade dos Cofistas e no

valor de negociacdo das Cotas.

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores
Caso na Data de Liquidacdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta poderd ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmaos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Risco de Dilvigao

Caso o Cofista opte por ndo exercer seu direito de preferéncia em eventuais futuras emissdes de coftas do Fundo, poderd ter sua participacdo percentual diluida, reduzindo assim sua
influéncia nos assuntos deliberativos e a participacdo proporcional nos resultfados do Fundo. Tal diluicdo poderd afetar negativamente o retorno do investimento originalmente realizado,
sobretudo na hipdtese de emissdo de novas cotas com valor inferior ao valor patrimonial das cotas existentes.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO. A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE
PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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