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Politica i Estrategia d’inversio

L'objectiu del fons és buscar una apreciaciéo del capital a mig termini en euros mitjancant una gestié activa d’una cartera
dinamica i sense restriccions aprofitant oportunitats en bons sobirans i en moviments globals del tipus d’interés.

L'estratégia d'inversioé és invertir en titols de deute public, mercats monetaris, efectiu i equivalents d'efectiu. El fons invertira
principalment en valors amb qualificacié de grau d'inversid. L'exposicié a valors sense grau d'inversiéo no representara més del
20% dels actius del fons.

Dades identificatives

Data 30/06/2026 Patrimoni (Millions) 10,44 €
Categoria FCP - OICVM Valor liquidatiu 100,08 €
Classificacid Bons sobirans Hauiditat Diaria
Politica de distribucio Capitalitzacio Evolucié del fons des de inici

Divisa de referéncia EUR

ISIN LU3195976892

Ticker Bloomberg SIHFASI LX

Domicili del fons Luxembourg

Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC

Data d'Inici 17/02/2026

Horitzo d'inversio 5 anys

Perfil de I'inversor No qualificat

Complexitat No Complexe

Comissio de Gestio fixa 0,35%

Dades Cartera
Ratio Sharpe 1 any NA
Volatilitat 1 any NA

Rendiments anualitzats .
Rendibilitats mensuals

1 any NA Gen Feb Mar Abr Maig Jun Jul Ago Set Oct Nov Des YTD
3 anys NA 2026 -001% -086% 0,19% 0,48% 0,28% 0,08%
5 anys Na 2025
Max Drawdown (1 any) -1,01%
Dades de la Renda Fixa
Duracio 4,14
Rendiment a venciment 3,14%
Spread 0
Rating Mig AA
Venciment mig (anys) 5,36
Pes renda fixa 79%
o . 10 Posicions principals o .
Distribucié per Venciments Pes Distribucio per divises
EUROPEAN UNION2 7 12/27 538%  Anres
DEUTSCHLAND REP3.4 05/47 4,41%
BUNDESSCHATZANW 2 12/27 4,34% pKK
BTPS 2.85 02/01/31 5Y 4,34% CHF
. REP OF AUSTRIAO0 02/20/30 3,92% aBp
FRANCE O.A.T. 2.4 09/28 3,88%
SPANISH GOV'T 2.4 05/28 3,35% EUR
™ 0- 6 Mesos 25,11% ™ 6- 12 Mesos 9,98% UK TSY GILT3 % 01/29/38 3,03% USD
L3 Anys 32,64% = Mes de 3 Anys 32,27% PORTUGUESE OT'S 2 ¥ 28 2,89% ! : :
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Distribucio geografica Distribucio per rating
Paisos Baixos 35% 1 33%
Estats Units 30% -
Portugal
0, .
Espanya 25% 22%
Austria 20%
Supranacional 14% 14%
15% - .
Gran Bretanya 11%
Franca 10%
Alemanya 5% - 4% »
Italia
T T T T T T 1 0% 4 -
0% 2% 4% 6% 8% 10%  12% AMA AA+ AA A+ A BBB+ BBB

Comentari de gestio

Junio estuvo marcado por la interaccion de dos fuerzas contrapuestas en los mercados. Por un lado, la distensién
geopolitica en Oriente Proximo, apoyada en el acuerdo provisional y en la reapertura progresiva del Estrecho de
Ormuz, favoreciendo la caida del precio de la energia. Por otro, resurgieron las dudas sobre la sostenibilidad del rally
vinculado a la inteligencia artificial, provocando una intensa rotacion sectorial y una correccién puntual del sector
tecnoldgico, especialmente en Estados Unidos.

En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos en el rango 3,50%-3,75% en su primera reunién bajo la
presidencia de Kevin Warsh, prolongando la pausa en un contexto de crecimiento sélido, mercado laboral resiliente
e inflacion todavia elevada. Warsh adoptd un tono claramente hawkish, elimind referencias a posibles recortes en
2026 y abridé la puerta a una subida adicional si persisten las presiones inflacionistas. En la misma linea, varios
miembros insistieron en que la politica monetaria debe seguir centrada en la estabilidad de precios. La inflacién
interanual de Estados Unidos en mayo fue del 4.2%, superior a la anterior e igual a la prevision. La Core fue del
2.9%, superior a la anterior e igual a la previsién. En cuanto al PIB trimestral, se situdé en 2.1%, superior al anterior
y a la previsién. Por otro lado, el PMI manufacturero de mayo se situé en 55.1, superior al anterior e inferior a la
prevision. El PMI de servicios se situé en 50.7, inferior al anterior y a la previsidon, y el compuesto en 51.5, inferior
al anterior y a la previsidon. Durante junio, la yield del Tesoro estadounidense a 10 afios subidé a niveles del 4.47% y
el 2 afios a niveles de 4.17%.

En Europa, el BCE subid 25 pb los tipos por primera vez en casi tres afios, al considerar que las presiones
inflacionistas van mas alld de la energia. Lagarde adoptd un tono mas moderado, descartando por ahora medidas
mas contundentes y reafirmando un enfoque gradual y dependiente de los datos. No obstante, la revisién al alza de
las previsiones de inflacidon y los mensajes de varios miembros del Consejo mantuvieron abierta la posibilidad de
nuevas subidas si el escenario no mejora. La inflacién interanual de la zona euro en mayo se situé en el 3.2%,
superior a la anterior. La Core en el 2.6%, superior a la anterior y a la previsién. El PIB trimestral se situd en el -
0.2%, inferior al anterior. Por otro lado, en mayo el PMI manufacturero fue de 51.6, inferior al anterior; el de
servicios se situd en 47.7, superior al anterior; y el compuesto fue de 48.5, inferior al anterior. En cuanto a la yield
del bono gubernamental de Alemania a 10 afos, en junio bajé en torno al 2.86%, mientras que el 2 afios se situd en
el 2.52%.

Por el lado del crédito, el diferencial estrecho ligeramente durante el mes. El fondo cerré el mes de junio con un
retorno de +0,21% en la clase A y +0,22% en la clase B. Los cambios introducidos durante el mes han sido
focalizados en incrementar la exposicion a bonos gubernamentales y bonos Investment Grade a corto plazo.
Mantenemos la duracién en niveles bajos. El rating promedio de la cartera es A+, tratando de evitar cualquier
compafiia con noticias que puedan generar inestabilidad en el actual entorno de mercado.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda,
compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacio
legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversid; la informacié legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a
I'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacié relativa a I'organisme d'inversid, que esta a la seva disposicié a la pagina www.andbank.com i a les
oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
consequiéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades sén rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes
d'inversio o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, credit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valor i la possible perdua del capital invertit.



