SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP

BALANCED FUND - B
3 n 5

Nivell de Risc | 1 | 2 7 |

Politica i Estratégia d’inversio

L'objectiu del fons és proporcionar creixement del capital i ingressos a llarg termini invertint principalment en empreses globals i
valors de deute. El fons mantindra entre el 30% i el 80% dels seus actius (excepte I'efectiu i els equivalents d'efectiu) en valors
de renda variable. A més, el fons invertira entre el 30% i el 80% dels seus actius (excepte I'efectiu i els equivalents d'efectiu) en
valors de deute. El fons també pot invertir fins a un 10% dels seus actius en participacions d'OICVM i OIC, incloses les
gestionades o distribuides per empreses del Grup Andbank.

Dades identificatives

Data 31/10/2024 Patrimoni (Millions) 151,67 €
Categoria FCP - UCITS Valor liquidatiu 136,58 €
Classificacié Mixte Global Liquiditat Diaria
Politica de distribucid Capitalitzacio
e e e T Evolucio del fons des de inici
ISIN LU1116260818 150
Ticker Bloomberg ABBALDB LX
Domicili del fons Luxembourg 140 1
Entitat gestora Andorra Gestio Agricol Reig, SAU, SGOIC 130 -
Data d'Inici 07/10/2014
Horitzé d'inversid entre 3 i 5 anys 120
Perfil de l'inversor No qualificat 110 -
Complexitat No Complexe
Comissi6 de Gestid fixa 0,330% 100 1
Comision d'éxit 9,00% 90 |
Dades Cartera
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Rendiments anualitzats

1 any 14,349 Rendibilitats mensuals

3 anys 2,56% Gen Feb Mar Abr Maig Jun Jul Ago Set Oct Nov Des YTD

e 3540, 2024 _040% 038% 156% -117% 161% 125% 185% 2,12% 104% -007% 8,46%
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: ., 2023 _468% -106% 136% 024% 036% 081% 099% -102% -2,00% -131% 580% 242% 11,29%
Max Drawdown (1 any) "LB3% a0 029% 238% 075% -233% 017% 509% 487% -306% -613% 437% 454% -341% 978%
Nombre de posicions 0 2021 -117% 047% 244% 119% 067% 117% 000% 029% -145% 077% -162% 095% 3,70%
Dades de la Renda Fixa 2020 0,66% -330% -4,08% 292% 234% 047% 089% 149% -070% -141% 429% 061% 397%
Duracié 4,00 2019 304% 073% 042% 081% -2,02% 175% 045% -027% 054% 003% 122% 054% 7,40%
Rendiment a venciment 3,740 2018 _096% -072% -174% 114% 104% -132% 091% -038% -064% -250% 0,12% -3,88% -6,90%
spread 553 2017 _025% 26%% 106% 068% 034% -005% -002% -060% O017% 065% -049% 139% 567%
Rating Mi ’A 2016 -296% 011% 149% 077% 206% -143% 294% 075% -072% 075% 2,21% 2,29% 8,39%
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S Ll 2015 284% 2,92% 129% -173% 106% -323% 255% 614% -263% 642% 277% -537% -0,05%
Mencunentiniy 7,34 2014 166% -0,03% 1,63%
Pes renda fixa 44%%
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Asset Allocation P Distribucio per rating
es
US TREASURY N/B 4 V2 36 1,86% %
%
US TREASURY N/B 4 06/28 1,82% wi | Y
BTPS 4 04/30/35 13Y 1,50% 25%
ISHARES JPM USD  IM 1,36% 20% 1%
BUNDESSCHATZANW 2 V2 25 1,33% . %
o 12%
ALPHABET INC-CL  US 1,32% 10%
Fixed 10%
. VISA INC 4.15 12/14/35 1,27% .
44% MICROSOFT CORP  US 1,12% 5”’ B I
THALES SA 1 05/15/28 1,04% 0%
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Distribucio Sectorial (accions) Distribucié Geografica
Energia [ 1% Canada 1%
Materials Il 1% Paisos Baixos 1%
Serveis publics [l 1% Espanya 1%
Consum Discrecional | 2% Suissa 2%
Prdts de consum basics [N 3% Paisos Baixos 3%
Finances [N 5% Gran Bretanya 4%
Serveis de Comunicacié |G 5% Italia 4%
Salut [N 5% Alemanya
Industrial (NG 5% Franca
Tecnologies de lainformacio |G 1% Estats Units 44%
0% 5% 10% 15% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

Comentari de gestio

Este mes de octubre se caracterizé por un mercado bastante volatil, donde a pesar de tener un buen comienzo,
debido a unos buenos resultados corporativos y unas buenas previsiones en lineas generales, se impuso la cautela
a causa de las tensiones en Oriente Medio, las dudas respecto a la inflacion y la incertidumbre de las elecciones de
Estados Unidos. Llevando a los principales indices a cerrar el mes en negativo.

En Estados Unidos, algunos miembros de la Fed se mostraron mas cautelosos con respecto a la hoja de
flexibilizacion de tipos, debido a las dudas sobre un posible repunte de la inflacion y a un mercado laboral mas
fuerte de lo esperado. Aun asi, el Libro Beige reflejé la confianza de la mayoria de los miembros en una economia
que seguira siendo robusta. Por otra parte, toda la atencidon se centra en las elecciones presidenciales y en la
proxima decision de la Fed sobre los tipos de interés el mes que viene, donde se espera una reduccién de 25
puntos basicos. La inflacidon interanual de Estados Unidos en septiembre fue del 2,4% inferior a la anterior y
superior a la prevision. La Core fue del 3,3%, superior a la anterior y a la prevision. En cuanto al PIB trimestral, se
situd en 2,8%, inferior al anterior 3% y a la prevision. Por otro lado, el PMI manufacturero de septiembre se situd
en 47,3 inferior al anterior y superior a la prevision. El PMI de servicios se situé por debajo del anterior con un
55,2 vs 55,7 y el compuesto con un 54 inferior al anterior. Durante octubre vimos un tensionamiento en las
curvas con la yield del Tesoro estadounidense a 10 afios pasando de 3.78% a 4.28% vy el 2 afios en niveles de
4.17%.

En Europa, el BCE efectud su tercer recorte de tipos de 25 puntos basicos del afio, dejando el facility deposit en el
3,25%. En la rueda de prensa posterior, la presidenta del BCE, Lagarde, reconocié la debilidad econdmica de la
zona euro, pero descartd una recesion, y advirtiéo de un posible repunte de la inflacion, insistiendo en un enfoque
basado en los datos macro como se ha hecho hasta ahora. También reconocié la dificultad de identificar con
claridad la tasa neutral adecuada. La inflacion interanual de la zona euro en septiembre se situdé en 1,7%, inferior
a la anterior. La Core en el 2,7%, inferior a la anterior e igual a la previsidn. El PIB trimestral, se situdé en el 0,4%,
superior al anterior. Por otro lado, en septiembre el PMI manufacturero fue de 45 inferior al anterior, el de
servicios con un 51,4 inferior al anterior y el compuesto fue de 49,6 inferior al anterior. En cuanto a la yield del
bono gubernamental de Alemania a 10 afios subid de 2.12% a 2.39% en el mes de septiembre y el 2 afios subio al
2.28%.

Por el lado del crédito, vimos como estrechaba ligeramente el diferencial durante el mes. En cuanto a la renta
variable, vimos buenos comienzos a principios de mes, pero finalmente los mercados bursatiles corrigieron al
ajustarse las expectativas de menores recortes de los tipos de interés, por parte de los inversores. Asi pues, en
Wall Street, el Selectivo S&P 500 cerraba el mes en negativo con un -1% y con un +19.62% YTD. Respecto a
Europa, con una publicacion de resultados empresariales mas decepcionantes, el Euro Stoxx 50 termino bajando
un -3.46% en el mes y con un +6.77% YTD. Por otra parte, los mercados emergentes también registraron
bajadas, con el MSCI Emerging Markets, bajando un -4.38% en el mes y un +9,36% YTD.

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda,
compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus. Aquest document no substitueix la informacio
legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversid; la informacié legal preval en cas de qualsevol discrepancia. Es recomana a
I'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacié relativa a I'organisme d'inversid, que esta a la seva disposicié a la pagina www.andbank.com i a les
oficines de I'entitat comercialitzadora. La informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a
consequliéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades sén rendibilitats passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes
d'inversié o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, crédit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de canvi de
divisa, fluctuacions de valor i la possible perdua del capital invertit.



