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SIGMA INVESTMENT HOUSE FCP Categoria del Fons Renta Mixta
Tipus de Fons UCITS
BALANCED _B Domicili Luxembourg
ISIN LU1116260818
Horitz6 d'inversio (anys) 3-4
Divisa de cartera EUR
Liquiditat Diaria
Dades de rendiments i analisis a 30 d'abril de 2019 Nivell de risc | 1 | 2 | 3 5 | 6 | 7 |
Menor risc Major risc
Menors rendiments Majors rendiments
OBJECTIU | POLITIQUES D'INVERSIO EVOLUCIO DEL VALOR LIQUIDATIU
L'objectiu  del subfons és proporcionar un
creixement a llarg termini del capital i els 130 7
ingressos. El subfons mantindra entre un 30% i un 125 |
80% dels seus actius en titols de renda variable i
invertira entre un 30% i un 80% dels seus actius 120 -
en instruments de deute. El subfons també pot s
invertir fins a un 10% dels seus actius en
participacions de OICVM i OIC. El subfons també 110
podra utilitzar tot tipus d'instruments financers
derivats amb fins de cobertura i per gestionar 105
eficagment la seva cartera (exposici6 maxima: 100
100%)
95
90 -
85 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
11-2014  05-2015 11-2015 05-2016 11-2016 05-2017 11-2017 05-2018  11-2018
INFORMACIO GENERAL EVOLUCIO MENSUAL HISTORICA (%)
Gen Feb Mar Abr Maig Jun Jul Ago Set Oct Nov Des YTD
Bloomberg Ticker ABBALDB LX 2019 3,04 0,73 042 081 5,08
Patrimoni (milions) 12,48 2018 0,9 -0,72 -1,74 1,14 1,04 -1,32 091 -0,38 -0,64 -2,50 0,12 -3,88 -6,90
NAV / Patricipacio 113,81 2017 -0,25 2,69 106 0,68 034 -005 -0,02 -060 0,17 0,65 -0,49 1,39 5,67
Ratio Sharpe 1 any -0,60 2016 -296 0,11 149 0,77 2,06 -143 294 0,75 -0,72 0,75 2,21 2,29 8,39
Volatilitat 1 any (%) 6,39 2015 284 292 129 -1,73 1,06 -3,23 255 -6,14 -2,63 6,42 2,77 -537 -0,05
Rendiments anualitzats 2014 1,66 -0,03 1,63
1 any -4,53
3 anys 3,75
5 anys N.A.
Maxima caiguda desde l'inici (%) -16,34
Duraci6 1,09
Rendiment a venciment 0,09%

Numero de posicions 115 Rendiments passats no garanteixen rendiments futurs
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Comissions anuals Gestio (%) Despeses corrents (%)
Classe A 0,38 2,94
Classe B (min 0,26 2,28
asse 1,000,000 % !
Classe P Pension plan 0,10 1,48

COMENTARIS DE L'EQUIP GESTOR

Tot i el debilitament de les dades macro i dels resultats empresarials, aixi com I'enduriment en les negociacions de la guerra comercial EUA - Xina, el mes d'abril va tancar amb el
segon millor resultat de I'any per als principals indexs de renda variable. Europa ha liderat les pujades, principalment gracies al sector bancari i amb les empreses cicliques batent a les
defensives especialment als EUA.

Els rendiments dels EUA s’han mogut també a l'alca, des de 2.36% a finals de marc finsa a 2.48%, impulsats principalment per les dades d'ocupacié americans, on es van crear
196.000 llocs de treball, la taxa d'atur es va situar en el 3.8% i les sol-licituds d'atur de situar en la xifra més baixa des de desembre de 1969. En quant a la reuni6 de la FED, les actes
de la Reserva Federal han indicat que segueix adoptant una actitud pacient i depenent de les dades. El seu missatge déna a entendre que continuara el seu to complaent pel que fa a
tipus per donar suport als mercats de renda variable, seguint els designis de Trump.

A Europa, el BCE va mantenir els tipus sense canvis en la seva reunié6 mensual, pero va advertir sobre el risc que suposa una desacceleracié global cada vegada més probable.
Malgrat tot, el risc de recessié continua sent baix. El president Draghi no va donar nous detalls sobre una possible reduccié de l'interés sobre els diposits, encara que si va indicar que
s'estava analitzant si s'havien de prendre mesures per mitigar els efectes secundaris dels tipus negatius.

La macro a Europa segueix sense donar signes de recuperacid, que no fa més que confirmar un estancament gradual del mercat europeu. La debilitat en les dades de confianca
alemanes (IFO) i el potencial conflicte comercial amb els Estats Units, confirmen que les previsions segueixen febles a Alemanya i Europa en general. Malgrat aixo, la recuperaci6 de
dades macro a la Xina pot provocar una possible millora en els marges corporatius que permeti una nova onada de resultats empresarials positius.

Al Regne Unit, es viu una situacié de calma tensa. D'una banda el retard a octubre de la data final del Brexit ha relaxat la situaci6é en general i ha proporcionat un matalas a May perquée
pugui convencer els membres dissidents del seu propi grup. D'altra banda, no es descarta un segon referendum sobre el Brexit, després de la pressié que ha provocat la primera
ministra d'Escocia a iniciar els tramits per a realitzar el seu segon referéndum sobre la independéncia. Al mes d'abril la cartera va obtenir una rendibilitat de + 1.20%. La contribucié de
la part de renda fixa ha estat un + 0,09%, la renda variable un + 1.16% i -0.05% la resta d'actius (altres actius i derivats de cobertura).

DISTRIBUCIO PER VENCIMENTS PRINCIPALS 10 POSICIONS

Posicio Pes
CASH 29%
DEUTSCHLAND REP 1.75 24 11%
ANDORRA INTL BON 1.75 22 5%
ALLIANZ SE 5.625 10/17/42 5%
ASIAN DEV BANK 0.2 05/23 4%
CAMECO CORP US 3%
BOTS 04/30/19 3%
CME GROUP INC US 3%
CAIXABANK SA SM 2%
ANGLO AMERICAN2.875 11/20 2%

Bl 2%  0-6Mesos N 1e% 1-3Anys

B 6 - 12 Mesos 3% Més de 3 Anys

DISTRIBUCIO PER RATING DISTRIBUCIO PER SECTOR

S

Il 26% Aaa B 6% Baa3 Il 21% Government

Bl 5% A2 3% Ba2 Il 15% Financial

- 9% A3 - 3% Ba3 - 15% Cash

Il 14% Baal Bl 4% NR Il 11% Consumer, Non-cyclical

B 11% Baa2 I 9% Consumer, Cyclical
I 30% Altres

Aquest document té caracter comercial i es subministra només amb fins informatius. No constitueix ni pot interpretar-se com una oferta, invitacié o incitacié per a la venda, compra o subscripcié de valors ni el seu contingut constitueix base de
cap contracte, compromis o decisié de qualsevol tipus . aquest document no substitueix la informaci6 legal preceptiva, que haura de ser consultada amb caracter previ a qualsevol decisié d'inversio6; la informacié legal preval en cas de
qualsevol discrepancia. Es recomana a l'inversor, que juntament amb aquest document, llegiu la documentacié relativa a I'organisme d'inversi6, que esta a la seva disposici6 a la pagina www.andbank.com ia les oficines de I'entitat
comercialitzadora. la informacié continguda en aquest document es refereix a la data que apareix en el mateix, pel que pogués patir canvis com a consequéncia de la fluctuacié dels mercats. Les rendibilitats mostrades sén rendibilitats
passades i no pressuposen rendibilitats futures. La participacié en organismes dinversi6 o altres productes financers indicats en el present document poden estar subjectes a riscos de mercat, crédit, emissor i contrapartida, de liquiditat i de
canvi de divisa, fluctuacions de valor i la possible pérdua del capital invertit.
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