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————————————— Numero cent seixanta-u ---------
MODIFICACIO DE FONS D’INVERSIO
A Escaldes-Engordany, el dia deu de marg¢ de
dos mil onze, ——-----—-- -
Davant meu, Joan-Carles RODRIGUEZ MINANA,
Notari del Principat d’Andorra, -=----=--=-==-==mnm--me -~
---------------- COMPAREIXEN: - ~--neens
El senyor Hugo POU MENDEZ, nascut el dia tres
de juny de mil nou cents setanta-tres, de nacionalitat

andorrana, titular del passaport numero 30629, i

amb domicili professional a Escaldes-Engordany,

Carrer Manel Cerqueda Escaler, 6. ----------=-==--=-r--
Actua en'nom i representacido de la societat

mercantil “ANDORRA GESTIO__AGRICOL REIG,

S.A.U.”, entitat constituida amb la denominacié de
“MON GESTIO, S.A” mitjancant escriptura
autoritzada pel Notari, sehyor Marc VILA RIBA, el dia
vint-i-nou de maig de mil nou cents noranta-set, sota
el namero DOS MIL VUITANTA-CINC de protocol;
inscrita al Registre de Societats amb el nimero 8.468,
Llibre S-72, Folis 185 a 192, inscripcié constitutiva
de data 11 de juny de 1997; amb declaracio
d’unipersonalitat atorgada mitjancant escriptura per
mi autoritzada, el dia dotze de desembre de dos mil
set, sota el namero MIL CENT DINOU de protocol; 1
domiciliada a Escaldes-Engordany, Carrer Manel
Cerqueda Escaler, 6. ---------------cmmmmmmmm oo

Esta facultat en mérits dels poders al atorgats al

-




seu favor mitjancant escriptura autoritzada pel
Notari, senyor Isidre BARTUMEU MARTINEZ, el dia
dos de febrer de dos mil nou, sota el namero DOS
CENTS SEIXANTA-TRES de protocol, la qual
réprodueixo literalment a continuacié en la part que
interessa a la present, sense que la part omesa en res

restringeixi, modifiqui o condicioni la part transcrita:

“»(..) 7.- Portar a terme Uadministracié 1.

representacio dels organismes d’inversié en els que
MON GESTIO S.A.U. sigui designada entitat gestora.---

8.- Constituir organismes d’inversi6 on MON
GESTIO, S.A.U. hagi estat nomenada entitat gestora.
{...)7”" .

Afirma l'apoderat que els indicats poders no li

han estat revocats, suspesos ni limitats, i que es
mantenen plenament vigents a data d’avui. ------------

I d’altra part, el senyor Jordi SIMEON SALA,
nascut el dia divuit de desembre de mil nou cents
vuitanta-u, de nacionalitat éspa_nyola, titular del
document d’identitat nﬁm‘ero: 47711627-J, i amb
domicili professional  a Escaldes-Engdrdény, Carrer
Manel Cerqueda Escaler, 6. ----- PR

I el senyor Joan COMAS ESTIL-LES, nascut el
dia 25 de maig de 1963, de nacionalitat espanyola,
titular del document d’identitat ntamero 46222988-A,
i amb domicili professional a Escaldes-Engordany,
Carrer Manel Cerqueda Escaler, num. 6. --=----=-------

Actuen en nom 1 representaci6 d“ANDORRA
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dia trenta de desembre de mil nou cents trenta; amb
estatuts refosos en escriptura autoritzada pel Notari,
senyor Isidre BARTUMEU MARTINEZ, el dia set de
febrer de dos mil, sota el nimero QUATRE CENTS
NOU de protocol, havent adoptat la seva denominacié
actual en escriptura autoritzada pel Notari, senyor
Isidre BARTUMEU MARTINEZ, dia onze de juny de
dos mil dos, sota el niimero MIL NOU CENTS VINT-I-
U de protocol; inscrita al Registre de Societats amb el
num'! 5.008, Llibre B-I, Foli 167; i domriciliada a
Escaldes-Engordany, Carrer Manuel Cerqueda
Escaler, niimero 6. ~—-------=--—— o mmme e
Estan especialment facultats per a l'atorgament
de la presentl en merits de poders al seu favor
conferits, segons escriptures seguiients: SO
- quant al senyor Jordi SIMEON SALA,
mitjancant escriptura autoritzada pel Notari, senyor
Isidre BARTUMEU MARTINEZ, el dia 20 d’octubre de
2010, sota el numero DOS MIL SET CENTS
CINQUANTA de pfotocol, la qual reprodueixo
literalment a continuacié en la part que interessa a la
present, sense que la part omesa en res restringeixi,
modifiqui o condicioni la part transcrita: --------------
“Actua, en la seva qualitat de President del

Consell d’Administracié, en nom i representacié de
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“BANC AGRICOL I COMERCIAL D’ANDORRA, S.A.” {...).

(.:.).
PRIMER.- Que, en la representacié que ostenta,

confereix poder ;del GRUP F- tan ampli i a bastament
com en Dret es requereixi i sigui menester, a favor dels
senyors Jordi SIMEON SALA {...).
(...).
(...) perqué, en nom i representacié de BANC

AGRICOL I COMERCIAL D’ANDORRA, S.A., i com es

dira al final, -
----- PUGUIN:
() -

9.- Contractar -tan activament com passiva-

comptes corrents, crédits en compte corrent, préstecs,
comptes d’estalvi i de diposit (regular t irregulars),
imposicions a termini fix, caixes de seguretat, credits
documentaris {...} i, en tals conceptes -tant per compte i
ordre de BANC AGRICOL I COMERCIAL D’ANDORRA,
S.A.,, com dels seus clients- efecﬁzar totes les
operacions propies dels dits contractes i, entre elles -a
titol merament indicatiu, no limitatiu- formalitzar-los,
seguir-los, continuar-los, cancel-lar-los, renovar-los,
prorrogar-los, rescindir-los, denunciar-los, efectuar
cobraments, pagaments {...) aixi com cobrar i pagar -en
qualsevol génere, espécie, diviéa, metall o valor
mobiliari- principals, nominals, interessos, dividends,
[fruits, rendes, comissions, cupons, premis,

penalitzacions, participacions, bonificacions, recarrecs,
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nurdespeses, havers, deutes i liquidacions.”

{...).

SEGON.- Per exercir les facultats anteriorment
enumerades, qualsevol dels apoderats del Grup F,
haura de signar, conjuntament, amb qualsevol dels
apoderats dels Grups C, D, E o F, llevat de la facultat
enumerada al punt numero 8 en que haura de signar,
conjuntament, amb un apoderat del Grup C, Do E.”----

- quant al senyor Joan COMAS ESTIL-LES,
mitjancant escriptura autoritzada pel Notari, senyor
Isidre BARTUMEU MARTINEZ, el dia 27 de juliol de
2010, sota el numero DOS MIL CINC de protocol, la

' :qual reprodueixo literalment a continuacio en la part

que interessa a la present, sense que la part omesa

. en res restringeixi, modifiqui o condicioni la part

transcrita: ---------mmmmmmme
| V““Actua, en la seva qualitat de President del
Consell d’Administracié,_ en nom 1 representacio -de
“BANC AGRICOL I COMERCIAL D’ANDORRA, S.A.” {...).
(...).-
PRIMER.- Que, en la representacio que ostenta,

confereix poder -del GRUP F- tan ampli 1 a bastament
com en Dret es requereixi it sigui menester, a favor del
senyor Joan COMAS ESTIL-LES (...) perqué, en nom i
representacié de BANC AGRICOL I COMERCIAL
D’ANDORRA, S.A., i com es dira al final, -
~PUGUIN:

(..).




9.- Contractar -tan activament com passiva-
compt'es corrents, crédits en compte corrent, préstecs,
comptes dlestalvi i de diposit (regular i irregulars),
imposicions a termini fix, caixes de séguretat, credits |
documentaris (...) i, en tals conceptes -tant per compte i
ordre de BANC AGRICOL I COMERCIAL D’ANDORRA,
S.A., com dels seus clients- efectuar totes les
operacions propies dels dits contractes 1, entre elles -a
titol merament indicatiu, no limitatiu- formalitzar-los,
sequir-los, conﬁnuar—los, cancellar-los, renovar-los,
prorrogar-los, rescindir-los, denunciar-los, efectuar
cobraments, pagaments (...} aixi com cobrar i pagar -en
gualsevol geénere, espécie, divisa, metall o valor’
mobiliari- principals, nominals, interessos, dividends,
Jruits, rendes, comissions, cupons, prémis,

penalitzacions, participacions, bonificacions, recarrecs,

despeses, havers, deutes i liquidacions.”

(...).

SEGON.- Per exercir les facultats anteriorment

enumerades, qualsevol dels apoderats del Grup F,
haura de signar, conjuntament, amb qualsevol dels
apoderats dels Grups C, D, E o F, llevat de la facultat
enumerada al punt niimero 8 en que haura de signar,
conjuntament, amb un apoderat del Grup C, D o0 E.”----

Afirmen els apoderats que els indicats poders no

els han estat revocats, suspesos ni limitats, i que es
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num Assegurant tenir i tenint, a judici meu, la

capacitat legal necessaria per aquest acte,-------------

A.- Que la societat gestora d’organismes
d’inversi6 “ANDORRA GESTIO AGRICOL REIG,
S.A.U”, en qualitat de gestora, i “ANDBANC”, en
qualitat de depositari, van constituir el fons d’inversié
mobilidria anomenat OPPORTUNITIES FUND, F.IL
mitjancant escriptura per mi autoritzada, el dia setze
de juliol de dos mil nou, sota el numero SIS CENTS
TRENTA CINC de protocol, amb els seus respectius
compartiments, entre ells el denominat
“OPPORTUNITIES FUND RECESSION USD - A7
fusionat al fons BALANCED FUND - USA mitjancant

I'escriptura per mi autoritzada el dia 22 de juliol de

- 2009, sota el numero SIS CENTS CINQUANTA-VUIT

de protocol; 1 el compai‘timent denominat
“OPPORTUNITIES FUND RECESSION EUR - A”
fusionat al fons BALANCED FUND - GLOBAL
mitjancant 'escriptura per mi autoritzada el dia 22 de
juliol de' 2009, sota el numero SIS CENTS
CINQUANTA-SET de protocol. ------------===-mmmr-oooemm

B.- Que existeix en el citat fons d’inversio
OPPORTUNITIES FUND, F.I. un compartiment
denominat “MARKET OPPORTUNITIES FUND USD -
A”, i que la societat “ANDORRA GESTIO AGRICOL
REIG, S.A.U.”, segons inanifesta el seu representant,

desitja modificar, pel que fa a la seva denominacio. --




L'entitat gestora em remet per acompanyar a la
present copia auténtica dun escrit d’aprovacié de
IInstitut Nacional Andorra de Finances (INAF),
portant data de 1 de desembre de 2011, ------------omo

C.- Que en mérits del qué anteriorment s’ha
exposat, el compareixent, en la representacio que
o'stentén i de la seva espontania i lliure voluntat, -----

————————————————————— DISPOSEN: -

I.- Que la societat gestora d’organismes
d’inversi6 “ANDORRA GESTIO AGRICOL REIG,
S.A.U.”, en qualitat de gestora, 1 “ANDBANC”, en
qualitat. de depositari, modifiquen el prospecte del
Fons d’Inversioc OPPORTUNITIES FUND, F.I., quant
a la denominacié del compartiment “MARKET
OPPORTUNITIES FUND USD - A” que passa a ser
denominat “‘FOREX OPPORTUNITIES FUND USD -
A7 oo

El 'Prospecte complet del Fons d’Inversio
OPPORTUNITIES FUND, F.I. quedara redactat, a
comptar de la present, en els termes que resulten de
la copia del mateix que a la present incorporo. --------

II.- Els compareixents manifesten que procedeix
la comunicacid prevista, pel cas de modificacid, al seu
Reglament, en els termes que els compareixents
manifesten conéixer a bastament. ---------------------—-

A aquests efectes, ANDORRA GESTIO AGRICOL

REIG, S.AU. declara que la dita comunicacié ha estat

efectuada a tots els particips en els termes ressenyats
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d’aquest instrument public o del prospecte que s’hi
protocollitza, el compareixenf es sotmet al Dret
andorra i a la jurisdiccié dels Batlles i Tribunals
AnNdorrans. —------mmmm s |

IV.- D’acord amb l'establert en la Llei 15/2003, |

de 18 de desembre de proteccié de dades personals,

he informat i advertit al compareixent, que ho
accepten, que les seves dades s’incorporaran en els
fitxers automatitzats existents en aquesta Notaria, on
es conservaran amb caracter confidencial sénse
perjudici de les remissions d’obligat compliment. ---
--------------------- ATORGAMENT: -----------oummmeem-
D’haver-se atorgat aquest instrument public en
un sol i mateix actev, al lloc i data al comengament
ésmentats; d’haver-lo redactat en CINC (5) FULLS de
paper comu; 1 d’haver llegit jo, linfrascrit Notari,
instrument als compareixents, que expressament
accepta, havent-los advertit del dret a llegir-lo ell
mateix 1 les altres adverténcies legalment escaients;
aixi com de qué, una vegada llegit, és firmat al final
pels compareixents 1 per mi, el Notari, EN DONO FE.
En consequéncia, el subscrit Notari, en aplicacié
de la legalitat vigent, -----—----——--- -
---------------------- AUTORITZO -------mmmmeeommmereme

El present instrument public, amb el meu signe,



Hi ha la/es firma/es del/s compareixent/s, aixi

com la firma, signe, rubrica i segell oficial del Notari.-

ES COPIA AUTENTICA conforme a la seva
matriu - que, sota al namero al principi indicat, obra
en el meu protocol, reproduint-la literalment i integra,
en CINC (5) FULLS de paper, portant el meu segell 1
- ribrica i, al final de l'instrument, la meva firma, signe
i segell, que’ liuro, a petici6 del/s atorgant/s,
acompanyada -en el seu cas- del/s document/s amb
ella protocol'litzat/s, el dia de I'atorgament. EN DONO
| D
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Sr. Hugo POU ) )

ANDORRA GESTIO AGRICOL REIG SAU
G/ Manuel Cerqueda i Escaler, 3-5

Ed. Mil-lenium, 2n

AD700 Escaldes-Engordany

Distingit Senyor,

En resposta a la seva sollicitud de data 25 de novembre de 2010, rebuda en data 26 de novembre
de 2010, d'autoritzacio prévia de modificacio de fa politica d'inversié del compartiment
,@fppﬂwumlgs__fu_ﬂﬁf-El,“,MARKEr OPPORTUNITIES FUND USD-A amb el ntimero d'inscripcio 0014-02 i
“de modificacio de la seva denominacié per FOREX OPPORTUNITIES FUND Usp-A,; li comuniquem que,
en compliment de l'article 52 de la "Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacid dels organismes
dlinversié col-lectiva de dret andorrd”, hem procedit a incloure els canvis corresponents als registres

de I'NAF.

Dit aikc‘), i ab_ahs- de sol-licitar la inscripci6 definitiva de dita modificacio, I'entitat ha de tenir en compte
que: i

a:als particips, es parla del fons MARKET OPPORTUNITIES RECESSION FUND USD-A en
2

e MARKET OPPORTUNITIES FUND USD-A, o

anca‘e Eaiﬁﬁrbvant de la transferéncia realitzada, en concepte de 'sol licitud d'autoritzacié
dvia;, toti‘que s'ha procedit al seu pagament. :

Es r"ecordﬂa a lentitat l'establert a larticle 44.4 de 'esmentada llei per a certes modificacions del
reglament en relacié amb la comunicacié, amb caracter previ a la seva entrada en vigor, de canvis
als particips i amb una antelacié minima d’'un mes,

D'altra banda, en virtut de l'article 53 "Disposicions de caracter administratiu® de l'esmentada llei,
s'’ha rebut, a 'entitat ANDBANC, la corresponent transferéncia en concepte d'autoritzacio prévia.

Aixi mateix, restem a l'espera de rebre ['escriptura definitiva per tal de donar compliment a Farticle
44.3 i progedir & la seva inscripcio.

Ade desembre de 2010

..,-,-;'"
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En aquest prospecte les paraules i conceptes que hi apareixen tenen el significat
seguent: -«

"Dia feiner": sdn els dies en que els bancs al Principat d'Andorra sén oberts al public.

"Dia de Contractacié™: és qualsevol dia feiner o qualsevol altre dia que la societat
gestora determini, amb el ben entés que cada setmana hi haurd almenys un Dia de
Contractacid.

"Renda”: significa, en relacié amb I'actiu del fons, tots els interessos, dividends i altres
ingressos (incloent devolucions d'impostos) qué la societat gestora consideri que tenen
naturalesa de renda i que son atribuibles a aquest fons durant el periode pertinent.

"Valor d'Actiu Net": significa el Valor d'Actiu Net del fons, calculat com més endavant
es descriura en aquest mateix document. -

"Valor d'Actiu Net per participacié™: és el Valor d'Actiu Net dividit pel nombre de
participacions del fons, en circulacid. '

"Q.C.D.E." és |'Organitzacio per a la Cooperaci6 i el Desenvolupament Econdmic.

"Mercat reconegut"™: és aquella Borsa o mercat regulat qué opera de forma regular 1 esta
reconegut i obert al public, amb inclusié d'aquells situats a paisos membres de la
O.C.D.E., pero sense limitar-se als matetxos.

X
"Participacié” o "Part": és qualsevulla de les participacions del fons, segons el que
indiqui el context.

"Particip”: tota persona titular de participacions del fons.

"Moneda del Fons™ En funcié de cada compartiment, segons s’especifica als annexes
corresponents.

"Punt de valoracié" és I'hora d’un dia de contractacié, trada per la societat dipositaria en
qué s'obtenen els preus dels actius del fons i en qué la societat diposttaria calcula el
Valor d'Actiu Net per part o participacid. La societat gestora fixa el punt de valoracid a
les 23,00 hores, hora del Principat d’Andorra. Qualsevol modificacié del punt de
valoracié sera oportunament notificada als particips.

"Comunicacions” tota comunicacié que la societat gestora hagi d'efectuar als particips,
en mérits del qué disposa e] present prospecte i el Reglament, es fara mitjancant avis
electronic o informatic al compte del particip a ANDORRA BANC AGRICOL REIG,
S.A., llevat que el particip hagi demanat expressament altre mitja.

“Parquet virtual” portal d’informaci6 de mercats financers d’andbanc que es troba a la
pagina web www.parquetvirtual.com

OPPORTUNITIES FUND
1
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I- Presentacié de I’OIC

1.- Denominacio de 1'OIC:

Organisme d’Inversié Col lectiva de dret andorrd constiftif sota la forma de fons
d’inversi6é denominat OPPORTUNITIES FUND, FI amb diferents compartiments.
Constituit en Escriptura Publica autoritzada pel notari Sr. Joan Carles RODRIGUEZ
MINANA, en data 16 de juliol del 2009, sota el nimero 635 de protocol.

L’OIC té com a objecte exclusiu l'adquisicid, la tinenga, I'administracio en general 1 la
venda de valors mobiliaris i altres actius financers, aixi com la contractacié de productes
derivats financers amb vista a una adequada composicié dels seu actius, els riscos i els
tipus de rendiment, sense participacié majoritaria econdmica o politica en cap societat
en compliment a la politica d’inversi6 establerta en cada compartiment.

Els actius de 1’0OIC i de cada compartiment es mantindran separats dels actius d'altres
OIC i/o compartiments i no se'ls podra utilitzar per liquidar el passiu de cap altre OIC
i/o compartiment, ni les reclamacions efectuades contra qualsevol altre OIC i/o
compartiment.

Es fixa el domicili del fons en el domicili social de Ia societat gestora, essent actualment
Carrer Manel Cerqueda Escaler, 3-5 Parroquia d’Escaldes-Engordany, Principat
d’ Andorra.

2.- Societat Gestora:

2.1 Identificacid : )

La societat gestora del fons és ANDORRA GESTIO AGRICOL REIG, S.A (abans
MON GESTIO, S.A.U.). . {
Societat de dret andorra inscrita en el Registre de Societats amb el mimero 8468 i
inscrita en els Registres de I'INAF amb el mimero EFI-OI 01/97, que té per objecte
social la gestié administracié i representacié de fons mutus d'inversid i tot altre tipus
d'organismes d'inversid.

El seu domicili social es troba a Carrer Manel Cerqueda Escaler, 3-5 parrdquia
d’Escaldes-Engordany, Principat d’Andorra.

2.2 Funcions:

La direccié i ’administracié del fons corresponen a la societat gestora que, de
conformitat amb la normativa vigent i subjecte al compliment de les funcions establertes
en aquesta i el present prospecte; tindra ple poder de represerntacio i d’administracio
sobre el fons i tot el seu patrimoni, sense que puguin impugnar-se, en cap cas, per

~ defecte de facultats d’administracié 1 de disposicid, els actes i contractes per ella

realitzats amb tercers en exercici de les atribucions que, com a societat gestora, li
corresponen. '

3.- Societat Dipositaria

3.1 Identificacio: '
El dipositari del fons és I’entitat bancaria ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A.
ligura degudament inscrita en els Registres de I'INAF amb ¢l ntimero EB 01/95.

OPPORTUNITIES FUND
2
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2 Funcions:
El dipositari és responsable de la custddia dels valors mobiliaris, actius financers,
instruments financers i efectiu que integren D’actiu del fons, sense que la seva
responsabilitat es vegi afectada pel fet de confiar a un tercer la custodia de part o de Ia
totalitat dels valors.
Aix{ mateix, li correspon I’exercici, davant dels particips, de la supervisi6 i vigilancia de
la gesti6 realitzada per la societat gestora del fons i demés funcions previstes a la
| normativa vigent.

3.3. Funcions delegades per la societat gestora:

A més de les abans referides funcions, per delegacié de facultats de part de la societat
gestora a favor de la dipositaria, aquesta també és responsable de:

- la gesti6 administrativa que consisteix en: a) la determinacid de valors liquidatius,
inclos el régim fiscal aplicable, b) la comptabilitat i les tasques juridiques, c)
I’elaboraci6 dels prospectes i dels informes piiblics, d) el control del compliment de la
normativa aplicable, e) la gesti6 del registre de particips, f) la gesti¢ i manteniment
informatic, g) la gestié dels recursos humans h) la plena representacié judicial 1
extrajudicial davant de tota mena de persones fisiques 1 juridiques.

-Ja gesti6 del passiu que consisteix en: a) ’acceptacié de les subscripcions, dels
reembossaments (registre de particips) i transmissio de les ordres corresponents
b)l’ordenament dels reembossaments/de les vendes de les participacions.

- la gesti6 de distribucid que consisteix en :a) la tramesa de la documentacid (informes
publicitaris, informes de gestio,etc.) b) la seleccid dels distribuidors.

s i
3.4.- Funcions delegades pel dipositari l
El dipositari ha delegat la custodia de les obligacions a EUROCLEAR BANK S.A/NV
amb domicili a 1, Boulevard de Roi Albert II, B-1210 Brusseles, Bélgica
(www.euroclear.com)

El dipositari ha delegat també la custodia dels bons sobirans dels Estats Units a BANK
OF NEW YORK MELLON, amb domicili a One Wall Street, New York N.Y. 10286
(www.bnymellon.com)

4 - Vincles entre el dipositari i 1a societat gestora

Les relacions entre la societat gestora, ANDORRA GESTIO AGRICOL REIG, S.A i el
dipositari ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A. es troben regulades en el
contracte de dipositaria convingut entre les parts en data 16 d’abril de 2008.

La societat gestora i la societat dipositaria podran sol licitar la seva substituci6 quan aixi
ho estimin pertinent, mitjangant escrit adregat per l'un a l'altre; a tal escrit s’indicara la
accepta tal funcid. En cap cas podra la societat gestora i 1a societat dipositaria renunciar

rad social de la nova societat gestora o de la nova societat dipositaria i que el substitut
a Pexercici de les seves respectives funcions mentrestant no s’hagin complert tots els
requisits i tramits per a la designacié dels seus substituts. A més, la societat gestora,
mitjancant preavis escrit d'un mes d'antelacio, podra destituir la societat dipositaria i
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un de nou. Qualsevol canvi de la societat dipositaria serad oportunament
als particips.

dipositaria no produira de dret la dissolucié de I’OIC, perd entitat afectada cessara en
la seva gestio o custodia.

5.~ Auditonia Exterma

Els comptes anuals del fons i/o compartiment seran sotmesos a revisié externa per una
entitat auditora independent, contractada per la societat gestora amb caracter permanent,
que no pot ser la mateixa durant més de 5 anys consecutius.

1.’informe d’auditoria ha de fer mencié de la validacié de la valoracio de les aportacions
a 1’0IC gue no hagin estat dineraries

Sense perjudici de les demandes puntuals, 'INAF ha de rebre els estats financers
publics corresponents a cada exercici durant els tres mesos seglients al tancament de
"exercici en qiestio i, en cas que s’elaborin amb una periodicitat superior a I’any, en el
decurs dels tres mesos segiients al tancament de I’auditoria.

En el cas de societats i fons amb compartiments, I’auditoria de comptes ha de referir-se
a cadascun dels compartiments.

L’entitat auditora del present fons i/o compartiment ha de ser la mateixa que ’entitat
auditora de la societat gestora. '

L’entitat auditora contractada per la societat gestora i doncs del present fons i els
respectius compartiments €s Deloitte S.A. «

6.- Divisa de referéncia i horitzd d’inversid

La divisa de referéncia de cada compartiment s’especifica als annexes corresponents.
Horitzé minim recomanat d’inversié de cada compartiment s’especifica als annexes
corresponents

7.- Durada
El fons i/o compartiment es constitueixen amb una durada il limitada.

8.- Nombre i identificacié dels compartiments
El present fons estd constituit per dos (4) compartiments que es denominen com

segueix:

- MARKET OPPORTUNITIES FUND EUR - A, regulat a ['annex 1 del present
prospecte

- FOREX OPPORTUNITIES FUND USD - A, regulat a ’apnex 2 del present
prospecte '

- ACTIVE OPPORTUNITIES CONSERVATIVE FUND EUR — A, regulat a [’annex 3
del present prospecte

OPPORTUNITIES FUND
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t prospecte
IVE OPPORTUNITIES CONSERVATIVE FUND USD - A, regulat a annex 5

“ M present prospecte
- - ACTIVE OPPORTUNITIES EXPERT FUND USD - A, regulat a ]'annex 6 del

present prospecte

9.- Les parts o participacions

El patrimoni del fons i/o compartiment esta dividit en parts o participacions de les
mateixes caracteristiques, sense valor nominal, que confereixen als seus titulars un dret
de copropietat sobre cl fons. Totes les parts emeses seran registrades i el Registre de
Parts o Participacions serd una prova concloent de propietat. Les parts o participacions
seran emeses en un imprés no certificat, a menys que en el moment de la sol licitud es
demani especificament un certificat. L'imprés no certificat permet la societat gestora dur
a terme les diligéncies per la redempci6 sense demora indeguda 1, per tant, la societat
gestora recomana als particips que mantinguin les seves parts o participacions en un
impres no certificat.

Cas que un particip sol liciti que s'emetin les parts o participacions certificades, se li
expedira un certificat de parts o participacions, a ell personalment o al representant que
a ’efecte hagi ell anomenat, normalment dins del termini dels 28 dies posteriors a
'acabament del procés de registre o de la transferéncia de les participacions, segons
sigui el cas.

Qualsevulla modificacié en les dades personals del particip, l1a pérdua del nimero de
particip o la pérdua del certificat hauran de ser notificades immediatament i per escrit a
la societat gestora, qui es reserva el dret a exigir una indemnitzaci6 -en el seu cas- o una
autenticacio contrasignada per un banc, un notari, o un tercer acceptable per la societat
gestora, abans d'acceptar aquestes instruccions.

La subscripeié de parts o participacions implica I’acceptacio, per part del particip, del
present prospecte i del reglament pels quals es regeix el fons /o compartiment.

Les parts o participacions sén nominatives i poden ser representades mitjancant
certificats nominatius (els quals inclouen tota la informacié necessaria per a la seva

correcta identificacid) o mitjangant anotacions en compte.

La condicié de particip implica I’acceptacié dels reglaments/estatuts /prospecte del fons

- /o compartiment i confereix els drets reconeguts en la legislaci6 vigent, i en particular:

a) El de sol licitar el reembossament de les parts o participacions al valor fixat d’acord
amb els termes previstos legalment 1 en els reglaments/estatuts i el de rebre el valor de
la seva part o participacié quan son liquidats.

b) El de sol licitar el reembossament del valor de les seves parts o participacions sense
deduccid de cap comissi6 o despesa en els supdsits establerts en la normativa vigent.

¢) El d’obtenir informacié sobre els fons i/o compartiment i el valor de les parts o
participacions a les dates de calcul del valor liquidatiu de les parts del fons i/o
compartiment d’acord amb el seu reglament i la normativa vigent.

d) El d’exigir responsabilitats a la societat gestora o societat d’inversié i al dipositari per
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I’incompliment de les seves obligacions legals.

Els particips no responen dels deutes del fons i/o compartiment; unicament poden

11. Societat d’assessorament

Alguna societat d’assessorament podria participar en la gestid d’algun dels
compartiments tal com s’especifica als annexes corresponents.

IL.- Informacio sobre les inversions

1.- Definicid dels objectius:

Es objectiu prioritari de la politica d'inversi¢ del fons la preservacié del patrimoni, la
liquiditat i la rendibilitat, orientats tots ells a obtenir el major rendiment amb la major
seguretat possible, observant en tot moment les directrius i limitacions quantitatives que
estableixin les disposicions legals vigents (Llei 10/2008 del 12 de juny, de regulaci6
dels organismes d’inversié col lectiva de dret andorra).

2.- Politica d’inversions de I’OIC:

‘ 1
La politica d’inversié de cada fons i/o compartiment s’especifica als annexes
corresponents.

a

3.- Identificacid

S'autoritzen operacions amb instruments derivats tant amb finalitat de cobertura com
d’inversions. ‘ '

4 .- Perfil de risc

Tot i les possibilitats del fons i/o compartiment d’utilitzar el fons i/0 compartiment per
opcions, futurs i contractes swap i a entrar en transaccions de divises amb 1’objectiu de
cobrir els riscs del tipus de canvi, tots els fons ifo compartiment estan subjectes a
fluctuacions de mercat o de moneda, i als riscs inherents a totes les inversions. Per tant,
no es pot oferir cap garantia que el capital invertit sera preservat, o que s’incrementi el
capital.

La volatilitat historica de cada fons i/o compartiments s’especifica als annexes
corresponents.

5.- Exposicié del métode de valoracié dels actius

OPPORTUNITIES FUND
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La societat dipositaria determinara el Valor d'Actiu Net per part o participacio del fons
i/o compartiment en cada Dia de Contractacio, per referéncia als darrers preus de
contractacié disponibles obtinguts en el mercat en el qual cofitzin, en el Punt de
Valoracié del Dia de Contractacié pertinent. El valor d’una inversié que estigui
cotitzada, registrada en Borsa o amb la qual es negocii normalment en un mercat de
valors es basara normalment en el preu de tancament de mercat, a disposicio de la
societat gestora en el Punt de Valoracio.

Per a determinar el valor dels actius del fons i/o ‘compartiment, cada titol que es negocii
en més d’un Mercat reconegut serd valorat en relacié a aquell Mercat reconegut que la
societat gestora determini que proporciona un criteri de valor mes just per a aquell titol.

Quan no es disposi de cotitzacié del preu, o quan, en opini6 de la societat gestora , €l

preu ofert no sigui representatiu del valor de mercat just del titol, o quan el valor no es-

cotitzi en un Mercat reconegut, el valor d'aquest element avaluable serd determinat per
la societat gestora amb cura i bona fe.

L'actiu disponible i tot el passiu seran avaluats normalment al seu valor nominal amb
Iinterés acurmulat fins el Punt de Valoracié corresponent; els certificats de diposit, els
bons del Tresor, els efectes comercials i altres instruments negociables s'avaluaran
normaiment al preu de liquidacié en el mercat.

" Els instruments derivats seran avaluats a pren de mercat o en la forma que la societat

gestora determini amb cura i bona fe.
[

Els valors expressats en divisa diferent a la divisa del fons i/o compartiment seran
valorats en la divisa del fons i/o compartiment en el punt de valoracio.

La societat gestora podra ajustar el valor de qualsevulla inversio, podra permetre
diutilitzar qualsevol altre métode d'avaluacid, o be pot seguir altres normes prudents
d'avaluacié si considera que, ateses les circumstancies, cal adoptar aquest ajustament o
métode alternatiu d'avaluacié, o que les susdites altres normes prudents d'avaluacio
reflecteixen més justament el valor de la susdita inversio.

Exceptuant-ne els casos en que shagi suspés la determinaci6 del Valor d'Actiu Net per
part o participacié en les circumstancies ja descrites, el Valor d'Actiu Net per
participacié en el fons /o compartiment es fara public al domicili social de la societat
gestora. '

Els interessos de renda fixa es van periodificant diariament a la valoracié del fons ifo
compartiment .

El dia que es realitza el pagament dels interessos, es deixa de periodificar, 1 s'abona al
compte del fons i/o compartiment .

II1.-Informacid econdmica
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]1.- Régim fiscal

1.1 Consideracions generals.
Es recomana als particips i als potencials inversors que consultin assessors professionals
pel que fa a la possible imposicid fiscal o a d'altres conseqiiéncies de la compra, tinenca,
venda, conversié o altre tipus dalienacid de les participacions del fons ifo
compartiment,

Les seglients indicacions sobre imposicié fiscal es basen en 'assessorament rebut per la
societat gestora en relacié amb les lleis i 1a practica vigents en la jurisdiccid pertinent a
la data d'atorgament d'aguest instrument. Com passa amb qualsevuila inversi6, no pot
haver-hi cap garantia que la situacié fiscal en el moment d'una inversié en el fons i/o
compartiment duri indefinidament.

Els dividends, plusvalues, interessos i qualssevol revinguts o beneficis en relacié a
valors 1 actius patrimoni del fons i/o compartiment poden estar sotmesos a tmpostos i
retencions fiscals; és possible que el fons i/o compartiment no pugui beneficiar-se d'una
reduccié o exempei6 d'impostos o retencions, en virtut de convenis per evitar la doble
imposicid establerts entre Estats. Si aquesta situaci6 en el futur es modifica i el fons i/o
compartiment obtingués el reembossament d'impostos o quantitats retingudes, el Valor
d'Actiu Net no sera establert retroactivament i el benefici s’assignara als particips en el
moment del reembossament.

1.2.- Imposicié fiscal de les parts o participacions.

Les parts o participacions del present fons i/o compartiment podrien estar subjectes a la
Llei 11/2005, del 13 de juny, d'aplicacié de I'Acord entre el Principat d'Andorra 1 la
Comunitat Europea relatiu a I'establiment de mesures equivalents a les previstes a la
Directiva 2003/48/CE del Consell en matéria de fiscalitat dels rendiments de
Vestalvi en forma de pagament d'interessos. .

2.- Comissions :

2.1 -Comissid de compra i venda.

A discrecié de la societat gestora es podran establir comissions de subscripcié o
reembossament de les participacions, fins al méaxim establert en els annexes del present
prospecte. Aquestes comissions que seran pagades pel particip, consistiran en
incrementar el preu de compra o disminuir el preu de venda, segons el cas, d'un
percentatge que no podra ésser superior al suara esmentat (IS inclds).

2.2. Comissio de gestio

La societat gestora esta legitimada a rebre diariament del fons i/o compartiment com a
remuneracio pels seus serveis de direcci6 i administracié del fons i/o compartiment i
dels titols que lintegren, una comissié anyal fixa de fins al maxim establert en els
annexes del present prospecte, calculada sobre el Valor d'Actiu Net diari del fons i/o
compartiment, sense deduccié prévia de I'import de la comissié (ISI inclds).
Eventualment, si la rendibilitat del fons i/o compartiment fos superior al tipus d’interés
del “LONDON INTERBANK OFFERED RATE” (L.IB.OR)) al any (pres el primer
dia habil de cada any natural) en la divisa del compartiment, la socictat gestora estara
legitimada per rebre cada any, una comissié (ISI inclds) sobre I’excés del rendiment
segons s’especifica als annexes corresponents.

OPPORTUNITIES FUND
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2.3.Comissié de dipositaria
La societat dipositaria esta legitimada a r&
a remuneracié pels seus serveis de dipositaria dels actius qué integren el fons i/o
compartiment, una comissi6 anyal fixa de fins al maxim establert en els annexes del
present prospecte , caleulada sobre el Valor d'Actiu Net diari del fons i/o compartiment,
sense deducci6 prévia de import de la comissié. Aquesta comissid inclou les despeses
de custddia i/o de liquidacié de cupons o dividends (ISI inclos).

3. Canvi de nivell de comissio

La socictat gestora i la societat dipositaria podran a la seva discrecio canviar el nivell de
comissions de gestié o de custodia respectivament, sense ultrapassar els méaxim fixats en
els apartats anteriors, respectivament. A tal efecte hauran de seguir el procediment
establert per la Llei 10/2008 del 12 de juny de regulacié dels organismes d’inversié
col lectiva de dret andorra. :

IV. Informacid comercial

1.- Inversié minima
La inversié minima de cada compartiment s’especifica als annexes corresponents

2 .- Forma d’adguirir i vendre les parts o participacions.

2.1 Adquisicio de les parts o participacions

Les sol licituds de compra es poden fer per fax, per teléfon o per escrit. Les sol licituds
hauran d'incloure la segiient informacio: )

- import de la inversié.. ’

- nom i cognoms o raé social del sol licitant, el seu numero si en té un d'assignat i nom 1
adreca on enviar la confirmacié de l'adquisicié.

- declaraci6 sobre la manera de realitzar la liquidacio.

- tota altra documentacié exigida a la Llei andorrana de cooperacié penal internacional i
de lluita contra el blangueig de diners o valors producte de la delingliéncia
internacional, de 29 de desembre de 2000 modificada per la lei 28/2008 de 11 de
desembre "Llei de cooperacié penal internacional i de lluita contra el blanqueig de
diners o valors producte de la delingliéncia internacional i contra el financament del
terrorisme”, i en la normativa que la complementi o substitueixi.

Les parts o participacions seran emeses tan bon punt la societat gestora hagi executat la
sol licitud de contractaci6. Totes les sol licituds seran ateses seguint 1’ordre cronoldgic
d’arribada.

Tota sol licitud de compra que ebi la societat gestora abans de les 16 hores d’un Dia de
Contractaci6, si és acceptada i es pot efectuar la liquidacio en la forma prescrita, sera
executada el dia seglient al Dia de contractacio, al preu vigent al moment de I’execucio,
és a dir, el resultant del cilcul del Valor d’Actiu Net per participacié en el Punt de
valoraci6 del Dia de Contractaci6 anterior. Tota sol lcitud rebuda després de les 16,00
horﬂs d’un Dia de contractaci6, és considerara rebuda el segiient dia de contractacio; en
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aricia, si és acceptada i es pot efectuar la liquidaci6 en la forma prescrita, sera
el segon Dia de contractacié segiient al dia de recepci6, al preu resultant del

tfactacio segiient al dia de recepcio.

Les so! licituds rebudes en dia que no sigui Dia de Contractacid seran tractades com si
haguessin estat rebudes per la societat gestora en el segiient Dia de Contractacio
disponible.

La societat gestora enviard al sol licitant confirmacié escrita de les participacions
comprades en el termini de cinc dies feiners a partir de I'execucio. Aquesta confirmacid
proporcionara detalls de ]a transaccid.

L’imprés de registre, qué formara part de la sol licitud, exigird que els sol licitants
subministrin certa informacid detallada necessaria per completar el procés de registre.

2.2 Venda de les parts o participacions
Les ordres de venda han d'adrecar-se per fax, per telefon o per escrit i seran despatxades
de la manera descrita a continuacio.

La societat gestora estara obligada, amb els requisits previstos en ¢} present Reglament/
prospecte i en la normativa aplicable, a reemborsar les participacions del fons /o
compartiment des del mateix moment en que es sol liciti pels interessats.

Les ordres de redempci6 han de fer-se a la societat gestora o a les oficines de la societat
dipositaria mitjangant persones i entitats legalment autoritzades.

Tota sol licitud de venta que rebi la societat gestora abans de les 16 hores d’un Dia de
Contractacid, si és acceptada i es pot efectuar la liquidacio en la forma prescrita, sera
executada el dia seglient Dia de contractacio, al preu vigent al moment de I’execucio, és
a dir, el resultant del caleul del Valor d’Actiu Net per participacio en ¢l Punt de
valoracié del Dia de Contractacié anterior. Tota sol licitud rebuda després de les 16,00
hores d’un Dia de contractacid, és considerara rebuda el segiient dia de contractacié; en
conseqiiéncia, si és acceptada i es pot efectuar la liquidacié en la forma prescrita, sera
executada el segon Dia de contractacio seglient al dia de recepcid, al preu resultant del
calcul del Valor d’Actiu Net per participacié en el Punt de valoracié del Dia de
Contractacio segtent al dia de recepcio.

Les sol licituds rebudes en dia que no sigui Dia de Contractacio seran tractades com si
haguessin estat rebudes per la societat gestora en el seglient Dia de Contractacio
disponible.

S’enviara als particips una nota de confirmacioé en la qual es facilitaran detalls complets
de la transaccid. En el cas d'una tinenca de participacions certificades, s’expediran nous
certificats de participacions, incloent els certificats de participacions romanents, si
s'escau, si el particip ho sol licita, en el termini de 28 dies.

Pel que fa a les parts o participacions certificades, la societat gestora no esta obligada a
acceptar l'ordre de venda, fins que no hagi rebut la confirmacié escrita i un certificat
renynciant a aquestes,
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t gestora pot limitar el nombre total de parts o participacions que poden ser
en un Dia de Contractacié al 5% del nombre total de participacions en
i6. en aquell moment (0 bé altre percentatge més baix que la societat gestora
| establir, atenent a I’interés del fons i/o compartiment i dels seus particips).
Qualssevulla parts o participacions qué, en virtut d’aquesta limitacio, no siguin
liquidades en un determinat Dia de Contractacié passaran a ser liquidades el proper Dia
de contractacié disponible.

3.- Carrecs 1 abonaments als particips.

Les liquidacions de les subscripcions es realitzaran en numerari compensat en la divisa
del fons i/o compartiment. Es poden efectuar pagaments a la societat gestora en divises
altres que en la del fons, previ l'adient contravalor, a carrec del sol licitant. El pagament
pot realitzar-se mitjancant un dels métodes segients:

- per carrec directe al compte del particip a ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A..
en la divisa del fons i/o compartiment, que es realitzara amb la data valor que
correspongui.

- per transferéncia en la divisa del fons /o compartiment directament a la societat
gestora, al compte d'aquesta obert a ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A.
incloent la segiient informacié: el nom del fons i/o compartiment , els cognoms i nom
del sol licitant o la raé social, €l nombre de participacions i la quantitat aproximada a
invertir. En aquest cas, els sol licitants han de donar instruccions als seus banquers
d'avisar 1a societat gestora de l'enviament dels fons i/o compartiment, tot incloent la
informacié indicada anteriorment. Aquest avis pot consistir en una copia de l'ordre de
transferéncia. $i el seu banc no pot avisar la societat gestora d'aquesta manera, es
demana als sol licitants que remetin a aquesta entitat, pel seu compte, la confirmaci6
que el seu banc accepta les instruccions d'efectuar la transferéncia, incloent la mateixa
informacio abahs esmentada. La inobservanga d'aquestes precaucions pot ocasionar
retard en el procés de la transaccio.

Les sol licituds de subscripcié que no siguin liquidades podran ser retornades als
sol licitants sense l'acceptacié de la societat gestora, carregant-se al sol licitant els
costos d’anul lacio.

La liquidacié de redempcions s’efectuara normalment mitjancant transferéncia al
particip amb abonament directe al compte qué manté a ANDORRA BANC AGRICOL
REIG, S.A.. amb la data valor que correspongui.

També, podran realitzar-se mitjancant transferéncia bancaria a un compte bancari del
particip en els cinc dies feiners posteriors a l'execucié de l'ordre de venda. Si aixi es
sol licita, la societat gestora efectuara la liquidacié per transferéncia, els costos de la
qual poden ser carregats al particip deduint-los del producte de Ia venda de les parts o
participacions, en la divisa corresponent a la transferéncia.

4 -Freqiiéncia publicacié preu

Es publica diariament el preu de les parts o participacions al parquet virtual
(www.parquetvirtual.com)
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de passar d’un compartiment a "altre

ons pagant les respectives comissions de reembossament i de subscripcid segons
s’especifica als annexes corresponents.

V.- Informacio complementaria

1.- Informes

Seguint allo previst en la normativa vigent, amb 1’objectiu de protegir els inversors, la
societat gestora ha de presentar, per cadascun dels fons que gestioni, entre altres, quatre
informes trimestrals corresponents als quatre trimestres de I’exercici que han
d’incorporar, entre altres, informacié acumulada des de principis d’any.

Els informes han de publicar-se durant el mes seglient a partir de 1’acabament del
periode corresponent.

Els informes han de ser tramesos a I’INAF tan bon punt es publiquin.
Els informes es trametran gratuitament als particips que ho sol Licitin.

La publicacié dels comptes anuals auditats s’efectua de manera separada a la relativa a
I’informe corresponent al tancament de ’exercici. '

En els casos en qué el valor liquidatiu sigui calculat semestralment, 1’entitat gestora pot
reduir la freqiiéncia anyal de les publicacions a dos, corresponents a la dels 6 primers

mesos 1 a la del tancament de 1’exercici.

2. Autoritat supervisora

L’Institut Nacional Andorra de Finances (INAF). és 1’autoritat del sistema financer -

andorra que té les funcions de promoure i vetllar pel bon funcionament i I’estabilitat del

sistema financer andorra.
L’INAF es troba ubicat al C/ Bonaventura Armengol, 10, Ed. Montclar, bloc 2, 4* planta
ADS500 Andorra la Vella,

3.- Circumstincies i modalitats de liquidacid del fons.

3.1.- El fons i/o compartiment queda dissolt 1 s’obre el periode de liquidacio:

a) Pel venciment del termini assenyalat en el reglament.

b) Per acord de la societat gestora i del dipositari si el fons i/o compartiment es va
constituir per un periode indeterminat.

¢) Per acord de ’entitat gestora o del dipositari si qualsevol d’aquestes entitats ha cessat
en les seves funcions d’acord amb els preceptes establerts en aquesta Llei, i no s’ha
designat cap entitat gestora o dipositaria per substituir-les.

d) Quan el patrimoni net del fons i/o compartiment sigui negatiu.

e) Quan el patrimoni del fons i/o compartiment no arribi al minim exigit d’acord amb
Pestablert en la normativa vigent.

f) Per les causes, conformes a la legislacio vigent, que el reglament estableixi.

g) Per incompliment d’altres preceptes legals.

@ kﬁ'\ OPPORTUNITIES FUND
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ds de dissolucié/liquidacié han de ser notificats de forma immediata a
particips mitjancant els procediments de publicitat habituals.

P %1 cas del fons i/o compartiment que adoptin la forma de fons i/o compartiment
“Tque es trobin en situacié de falta de liquiditat, el patrimoni net dels quals, perd, sigui
positiu, la societat gestora ha de decidir si procedeix a la liquidacio del fons i/o
compartiment o si aguest pot continuar operant, per. la qual cosa ha d’arribar als acords
pertinents amb els creditors, siguin tercers o particips que hagin sol licitat el
reembossament de les seves participacions, a fi dé resoldre la situacio d’il liquiditat,
efectuant les compensacions que corresponguin.

En aquells casos en queé els fons i/o compartiment isiguin definitivament insolvents, la
societat gestora ho ha de comunicar a PINAF, sol licitant-1i autoritzacid per procedir a
la seva liquidacié. L’INAF pot decidir que sigui- la mateixa gestora qui realitzi la
liquidacié del fons i/o compartiment o encomanar a qualsevol altra entitat habilitada per
a la gesti6 del fons que procedeixi a la liquidaci6 del fons /o compartiment .

En qualsevol cas, els fons i/o compartiment no estan subjectes als procediments de
suspensié de pagaments i fallida. En cas d'insolvéncia definitiva es liquiden sota la
supervisié de I'INAF, Y'entitat encarregada de gestionar la liquidacio ven la totalitat dels
actius, fa pagaments amb el seu producte als creditors del fons /o compartiment
(exceptuant dintre d'aquest concepte els particips), a prorrata dels imports dels credits
que cadascun d'ells tingui, sense rangs de prioritat a excepci6 dels credits especialment
garantits amb un dret real o negoci juridic d’efecte equivalent sobre un actiu
individualitzat. Seguidament, s’han d’elaborar els c!orresponents estats financers 1 s’ha

de determinar la quota que correspon a cada particip.

3.4. L’INAF ha d’incoar I’expedient corresponent seguint el procediment establert en
aquesta Llei quan es donin des circumstancies %‘per a la liquidacié del fons Uq
compartiment i la socictat gestora/societat d’inversié no hagi iniciat el procediment
corresponent.

3.5. Un cop dissolt el fons i/o compartiment s’obre! un periode de liquidacié del fons i
queda suspés el dret de reembossament i de subscripcié de participacions.

3.6. La liquidacié del fons i/o compartiment és realitzada per la societat gestora/societat
d’inversié amb el concurs del dipositari i havent complert els requisits de publicitat als
particips i les garanties que el reglament i aquesta Llei estableixin. Han d’actuar amb la
major diligéncia i al més rapidament possible.

3.7. El procés de liquidacié ha de ser supervisat per I’entitat auditora, que n’ha de
trametre un informe complet a 'INAF. '

3.8. Un cop dissolt i liquidat el fons /o compartiment, I’entitat gestora, conjuntament
amb el dipositari, ha de comunicar a I'INAF el fet Iesmentat per tal que aquest doni de

baixa el fons del registre corresponent.

4.- Lloc de consultacié del prospecte. del reglament 1 dels informes trimestrals:

@ x\p OPPORTUNITIES FUND
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55 cte del present fons i/o compartiment, del séu reglament aixi com els informes
gs¥fals poden ser consultats en qualsevol oficina d’andbanc a Principat d’ Andorra.
sevol aclariment suplementari pot obtenir-se adrecant-se a qualsevol gestor de
qualsevol oficina d’andbanc a les hores d’obertura d*oficina.
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Divisa de referéncia

EURO ’

Horitzo d’inversio

5 anys |

Subscripcié

La subscripcié minima és de 0,0001 part o participacié.

Les parts o participacions son nominatives i poden ser representades
mitjangant certificats nominatius (els quals inclouen tota la
informacié necessaria per a la’ seva correcta identificacid) o
mitjancant anotacions en compte '

Politica d’inversié

El compartiment invertira en una cartera d’instruments financers
diversificada. :

La societat gestora podra invertir el patrimoni del compartiment en
actius del mercat monetari, en qualsevol dels paisos de lJa OCDE, en
accions de societats que cotitzin en mercats reconeguts, en emissions
de deute d’administracions pibliques o de societats, aixi com en
participacions en d’altres fons mobiliaris i organismes d’inversio
col lectiva, tractant en aquest darrer cas que siguin fons i organismes
gestionats amb diferents i variades técniques de gestio. A

La societat gestora pot utilitzar les técnigues i instruments
disponibles, tant per la gestié eficient del compartiment, com per a
obtenir una proteccié contra els riscos de divisa, tipus d’interés 1 preu
per a poder aprofitar tots els moviments de mercat.

Perfil inversor

Inversor amb un perfil de risc elevat

Perfil de risc ( volatilitat)

Nivells de volatilitat semblants a la renda variable

Comtissions (ISI inclos)

- de subscripcié 6 reembossament: fins a un méaxim del cinc per cent
{5,00%)

- de gestio: fins a un maxim del dos coma cinquanta per cent (2,50%) .
- de dipositaria: fins a un maxim del zero coma quaranta per cent

(0,40%) |
Contracte amb societat d’assessorament | No '
Numero de registre 0014-01
Data darrera modificacié del prospecte 29/04/2010
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OPPORTUNITIES FUND, FI

FOREX OPPORTUNITIES FUND USD - A :

Divisa de referéncia

Horitzo d’inversio

USD (Délars americans)
S anys ;

Subscripcid

La subscripcié minima és de 0,0001 part o participacid.

Les parts o participacions sén nominatives i poden ser
representades mitjangant certificats nominatius (els quals inclouen
tota la informacié nécessaria per a la seva correcta identificacié) o
mitjancant anotacions en compte

Politica d’inversio

El compartiment invertira en un fons diversificat que invertiex en
seguros de canvi de divisa de mercats desenvolupats sense
palanquejament.

|

i
La selecci6 de posiciéns de divisa es basa en un analisi
amcroeconomic i en P’estudi de les condicions de mercat.

El fons objectiu podra invertir el patrimoni del compartiment en
actius del mercat monetari, en qualsevol dels paisos de la OCDE,
en accions de socieltats gue cotitzin en mercats reconeguts, en
emissions de deute d’administracions publiques o de societats, aixi
com en participacions en d’altres fons mobiliaris i organismes
d’inversi6 col lectiva, tractant en aquest darrer cas que siguin fons i
organismes gestionats amb diferents i variades técniques de gesti6

Perfil inversor

Inversor amb un perfil de risc elevat

Perfil de risc ( volatilitat)

Nivells de volatilitat semblants a la renda variable *

Comissions

- de subscripcié o réembossament: fins a un maxim del cinc per
cent (5,00%)

- de gestié: fins a un maxim del dos coma cinquanta per cent
(2,50%)

- de dipositaria: fins.a un maxim del zero coma quaranta per cent
(0,40%) |

Contracte amb societat d’assessorament | No

Numero de registre 0014-02

Data darrera modificacié del prospecte 14/10/2010
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OPPORTUNITIES FUND, FI
ACTIVE OPPORTUNITIES CONSERVATEVE F UND EUR-A

Divisa de referéncia EURO
Horitz6 d’inversi6 5 anys
Subscripcid La subscripcié minima.és de 0,0001 part o part101pac1o

Les parts o participacions son nominatives i poden ser representades
mitjancant certificats ' nominatius (els quals inclouen tota la
informacié necessaria per a la seva correcta identificacié) o
mitjangant anotacions en compte

Politica d’inversio El compartiment inveitira en una cartera d’instruments financers
diversificada, '

La societat gestora podra invertir el patrimoni del compartiment en un
ampli univers d’actius liquids, actius del mercat monetari, en
qualsevol dels paisos'de la OCDE, en accions de societats que
cotitzin en mercats reconeguts, en emissions de deute
d’administracions publiques o de societats, aixi com en participacions
en d’altres fons mobiliaris i organismes d’inversio col lectiva, tractant
en aquest darrer cas que siguin fons 1 organismes gestionats amb
diferents i variades técr;iiques de gestid.

La societat gestora ‘pot utilitzar les técniques i instruments
disponibles, tant per la gestié eficient del compartiment, com per a
obtenir una proteccid conira els riscos de divisa, tipus d’interés i preu
per a poder aprofitar tots els moviments de mercat.

Perfil inversor Inversor amb un perfil de risc conservador

Perfil de risc { volatilitat) Amb un objectiu de VaR del 5%

Comissions (IS] inclos) - de subscripcié o reembossament: fins a un méxim del cinc per cent
(5,00%)

- de gestié: fins a un maxim del dos coma cinquanta per cent (2,50%)
- de dipositaria: fins a un maxim del zero coma seixanta per cent

{0,60%)
Contracte amb societat d’assessorament | No
Numero de registre 0014-03

Data darrera modificacid del prospecte 29/04/2010
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ANNEX 4

OPPORTUNITIES FUND, FI

ACTIVE OPPORTUNITIES EXPERT FUND EUR - A

LLTY - 26,

a_ e ~ . iz = ot
Divisa de referéncia EURO : Tyt
. - . . r g (AN . 13

Horitzo d’inversio 5 anys . PRINCIY

Subscripcio

La subscripcié minima-és de 0,0001 part o participacié.

Les parts o participacions son nominatives i poden ser representades
mitjancant certificats’ nominatius (els quals inclouen tota la
informacié necessaria per a la seva correcta identificacid) o
mitjancant anotaciens ¢n compte

Politica d’inversio

El compartiment invertira en una cartera d’instruments financers
diversificada.

La societat gestora pod;ré. invertir el patrimoni del compartiment en un
ampli univers d’actius liquids, actius del mercat monetari, en
qualsevol dels paisos: de ta OCDE, en accions de societats que
cotitzin en mercats reconeguts, en emissions de deute
d’administracions publiques o de societats, aixi com en participacions
en d’altres fons mobiliaris i organismes d’inversi6 col lectiva, tractant
en aquest darrer cas que siguin fons i organismes gestionats amb
diferents i variades técniques de gestio.

La societat gestora ;pot utilitzar les técniques i instruments
disponibles, tant per la gestio eficient del compartiment, com per a
obtenir una proteccié contra els riscos de divisa, tipus d’interés i preu
per a poder aprofitar tots els moviments de mercat.

Perfil inversor

Inversor amb un perfil de risc elevat

' Perfil de risc ( volatilitat) Amb un objectiu de VaR del 15%. !
Comissions (ISI inclos) - de subscripcié o reerhbossament: fins a un méaxim del cinc per cent
(5,00%)

- de gesti6: fins a un maxim del dos coma cinquanta per cent (2,50%)
- de dipositaria: fins a un méaxim del zero coma seixanta per cent

(0,60%)

Contracte amb societat d’assessorament | No

Numero de registre 0014-04

Data darrera modificacié del prospecte 29/04/2010
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ANNEX 5

OPPORTUNITIES FUND, FI

ACTIVE OPPORTUNITIES CONSERVATIVE FUND USD -

R _ :
. e o . )
Divisa de referéncia USD %,,:"\r’-ﬁéi’ds/

Horitzé d’inversi6 5 anys Sprinctett”

Subscripcio

La subscripcié minima és de 0,0001 part o participacid.

Les parts o participacions son nominatives 1 poden ser representades
mitjancant certificats nominatius (els quals inclouen tota la
informacié necessaria per a la seva correcta identificacio) o
mitjangant anotacions en compte

Politica d’inversio

El compartiment invertira en una cartera d’instruments financers
diversificada.

La societat gestora podra invertir el patrimoni del compartiment en un
ampli univers d’actius liquids, actius del mercat monetari, en
qualsevol dels paisos de la OCDE, en accions de societats que
cotitzin en mercats reconeguts, en emissions de deute
d’administracions publiques o de societats, aixi com en participacions
en d’altres fons mobiliaris i organismes d’inversid col lectiva, tractant
en aguest darrer cas que siguin fons i organismes gestionats amb
diferents i variades técniques de gestio.

La societat gestora pot utilitzar Jes técniques 1 instruments
disponibles, tant per la gestié eficient del compartiment, com per a
obtenir una proteccio contra els riscos de divisa, tipus d’interés i preu
per a poder aprofitar tots els moviments de mercat.

Perfil inversor

Inversor amb un perfil de risc conservador

Perfil de risc ( volatilitat) ’

Amb un objectiu de VaR del 5% i

Comissions (ISI inclos)

- de subscripcié o reembossament: fins a un maxim del cinc per cent
(5,00%)

- de gesti6: fins 2 un maxim del dos coma cinquanta per cent (2,50%)

- de dipositaria: fins a un maxim del zero coma seixanta per cent

(0,60%)
Contracte amb societat d’assessorament | No
Numero de registre 0014-05
Data darrera modificacié del prospecte 21/06/2010
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ANNEX 6
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OPPORTUNITIES FUND, FI

ACTIVE OPPORTUNITIES EXPERT FUND USD - A
Divisa de referéncia UusD "@:anm&
Horitzé d’inversié 5 anys

Subscripcid

La subscripeié minima és de 0,0001 part o participacio.

Les parts o participacions sén nominatives 1 poden ser representades
mitjancant certificats nominatius (els quals inclouen tota la
informacié necessaria per a la seva correcta identificacié) o
mitjangant anotacions en compte

Politica d’inversio

El compartiment invertird en una cartera d’instruments financers
diversificada.

La societat gestora podrd invertir el patrimoni del compartiment en un
ampli univers d’actius liquids, actius del mercat monetari, en
qualsevol dels paisos de la OCDE, en accions de societats que
cotitzin en mercats reconeguts, en emissions de deute
d’administracions publiques o de societats, aixi com en participacions
en d’altres fons mobiliaris 1 organismes d’inversié col lectiva, tractant
en aquest darrer cas que siguin fons i1 organismes gestionats amb
diferents i variades técniques de gestio.

La societat gestora pot utilitzar les técniques 1 instruments
disponibles, tant per la gesti¢ eficient del compartiment, com per a
obtenir una proteccid contra els riscos de divisa, tipus d’interés 1 preu
per a poder aprofitar tots els moviments de mercat.

Perfil inverson

Inversor amb un perfil de risc elevat

Perfll de risc ( volatilitat)

| Amb un objectiu de VaR de] 15%.

Comissions (ISI inclos)

- de subscripcié o reembossament: fins a un maxim del cinc per cent
(5,00%)

- de gestid: fins a un maxim del dos coma cinquanta per cent (2,50%)
- de dipositaria: fins a un maxim del zero coma seixanta per cent

(0,60%)
Contracte amb societat d’assessorament | No
Numero de registre 0014-06
Data darrera modificacié de] prospecte | 21/06/2010
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REGLAMENT DEL FONS D’INVERSIO (Altres OIC)
OPPORTUNITIES FUND, FI
CAPITOL | - DISPOSICIONS GENERALS DEL FONS

Article 1. Denominacié, tipus i régim juridic

0014 , es constitugix up Organisme d'Inversid Col-lectiva (en endavant “OIC"} sota la forma de
fons d'inversié (en endavant “el fons”), que es regira pel present reglament i, en tot alld que no
hi estigui previst, per les disposicions legals vigents que |i siguin d’aplicacio, especialment per
la “Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacid dels organismes diinversid collectiva de dret
andorra™

El fons adguireix la condicié d’OIC quan es produeix la inscripcid en el registre corresponent
de FINAF.

2. Aquest fons és del tipus “Altres OIC", pertanyent a la classe de "Altres OIC”, d'acord amb la
“Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes d'inversié col-lectiva de dret
andorra”. ,

El fons pot crear compartiments.

Article 2. Objecte del fons

1. El fons és un OIC configurat com a un patrimoni separal, sense personalitat juridica propia,
que té, perd, capacitat negocial i legitimacié processal a través de la seva socistat gestora i
s'atribueixen, al propi fons | no als seus particips, els drets i les obligacions que resultin de
I'activitat contractual d'aquella; els particips son els propietaris del fons pard no poden exercir

- cap acci o facultat de domini o disposicid sobre el patrimoni def fons i, molt especialment, no
tenen accid de divisié del patrimoni comq.

2. L'objecte del fons és invertir els pat?imonis dels inversors i gestionar-los en béns, drets,
valors negociables o alires instruments, financers ¢ no, seguini el principi de diversiiicacid del
risc i sempre establint el rendiment de linversor en funcié dels resultats collectius de
{'‘arganisme.

Article 3. Domicili

Es fixa el domicili del fons en el domicili social de 1a societat gestora, essent actualment Carrer
Manel Cerqueda Escaler, 3-5 parroquia d'Escaldes-Engordany, Principat d'Andorra.

Article 4. Drets dels particips
1. S6n particips del fons tots els que sdn titulars de participacions.

2. La condicié de particip implica 'acceptacid del present reglament del fons i confereix els
drets reconeguts en la normativa vigent, i en particular, els drets de:

a) sollicitar el reemborsament de les parts al valor fixat d'acord amb els termes previstos
iegalment i en els reglaments i rebre el valor de la seva participacié quan son liguidats;

b) sollicitar el reembeorsament del valor de les seves paris sense deduccié de cap comissio o
despesa en els supdsits establerts en la normativa vigent;

c) obtenir informacié sobre el fons i el valor de les parts a les dates de calcul del valor
liquidatiu de les parts del fons d’acord amb el seu reglament i la nomativa vigent;

{ OPPORTUNITIES FUND, FI
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d) exigir responsabilitats a la societat gestora i/o al dipesitari per I'incompliment de les seves
cbligacions legals.

3. Els particips no responen dels deutes del fons; Unicament poden perdre la seva aportacio.
En conseqiiéncia, els creditors del fons no poden fer efectius els seus crédits sobre el
patrimoni dels particips.

Article 5. Duracio
El fons es constitueix per un temps indefinit.
CAPITOL Il - LA SOCIETAT GESTORA | EL DIPOSITARI
Seccié primera. De la societfat gestora
Artiéle 6. Direccid, administracid i representacié del fons

1. La societat gestora del fons és ANDORRA GESTIO AGRICOL REIG, .S.A.U. (abans MON
GESTIO, S.A.U.) Figura degudament inscrita en els Registres de PINAF i en el Registre de
Societats de Govern. El seu domicili social es troba a Carrer Manel Cerqueda Escaler, 3-5
parrdquia d'Escaldes-Engordany, Principat d’Andorra.

2. La direccid i 'administracid del fons corresponen a |la societat gestora que, de conformitat
amb fa normativa vigent i subjecte al compliment de les funcions estabiertes en la normativa
vigent i el present reglament; tindra ple poder de representacié i d'administracid sobre el fons i
tot el seu patrimoni, sense que puguin impugnar-se, en cap cas, per defecie de facultats
d'administracié i de disposicio, els actes | contractes per ella realitzats amb tercers en {'exercici

-de les atribucions que, com a societat gestora, li corresponen. La societat gestora actuara a

traves dels seus apoderats conforme a les facultats concedides a cadascun dells per
representar-la.

. " . . e .
3. L'execucio i ld contractacié de les operacions realitzades en representacio i en benefici dal
fons s'efectuaran per mitja de les signatures de ies persones que gaudeixin de poders de la
societat gestora,

4. La societat gestora podra assessorar-se en forma permanent ¢ esporadica per prendre les
decisions escaients a l'adquisicio i a la desinversid dels valors i actius del fons, per mitja
d'altres persones fisiques o juridiques, encara que siguin d'altres nacionaiitats o residéncies,
que segons el seu criteri, puguin aportar la pericia o experiéncia necessaries per al millor
desenvolupament dels objectius perseguits pel fons.

3. La societat gestora vetllara perqué no es produeixin conflictes d'interessos i, 2n cas que es
produeixin, reconduir la siuacié per tal de no malmetre els interessos dels inversors del fons,

Articie 7. Funcions de la societat gestora
La societat gestora té ple poder de representacié | d’administracio sobre el fons i iot el seu
patrimoni. Les obligacions a fer a carrec del fons, les ha de complir la societat gestora o
I'entitat dipositaria, en el marc de les seves obligacions conforme a fa normativa vigent; les
obligacions patrimonials s’han de complir amb carrec al patrimoni dei fons.
S6n funcions de la societat gestora:

1. la gestid de 'actiu, que inclou:

\
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- les decisions d'inversid,
- I'exercici, a través del dipositari, dels drets econdmics i politics inherents als actius.

2. les activitats de gestid administrativa, que inclouen:

- la determinacié de valors liquidatius, inclos el régim fiscal aplicable,

- la comptabilitat i les tasques juridiques,

- I'elaboracié del prospecte complet i dels informes plblics,

- la determinacié dels resultats a distribuir (només per als QIC de distribucid),
- el control del compliment de la normativa aplicable,

- la gestié del registre de particips,

- la.plena representacio judicial | extrajudicial de 'OIC davant tota mena de persones fisiques i
juridigues.

3. 1a gestié del passiu, gue inciou:

- Facceptacio de les subscripcions, dels reemborsaments {registre de parhcnps) i la transmissid
al dipositari de les ordres comresponents,

- lordenament dels reemborsaments/de les vendes de les participacions al dipositari.

4. les activitats relacionades amb la distribucid, que inclouen:
- la tramesa de la documentacié (informes publicitaris, informes de gestio, etc.),
- la seleccid dels distribuidors.

Article 8. Obligacions de [a societat gestora

1. Les participacions s'emeten i reemborsen per part de la societat gestora a solicitud dels
inversors, amb els limits, en la forma i les condicions que estableixi la normativa vigent i el
present reglament.

2. La societat gestora ha de donar seguiment a les ordres dels inversors relatives a
subscripcions i reemborsaments de partis de fons a la seva demanda en els terminis i les
condicions establerts en el present reglament.

3. Per derogacié al que procedeix, el fons pot suspendr:e provisionalmant, en el cas i segons
les modalitats previstes en la normativa vigent i el present reglament, la subscripcia o el
reemborsament de les saves parts. La suspensié no pot ser prevista llevat de casos
excepcionals en qué les circumstancies ho exigeixen i/o si la suspansié esta justificada tenint
en compte els interessos dels inversors.

4. La societat gestora ha de nefificar a V'INAF immediatament la suspensié dels
reemborsaments i els motfius que la provoguen.

5. Les aportacions al fons que no siguin dineraries han de ser valorades i autoritzades per la
societat gestora. Posteriorment, han de ser verificades pels auditors, que han de fer mencid
d'aquesta verificacio a l'auditoria anyal.

6. La societat gestora ha de facilitar tota la informacio rellevant que els inversors del fons fi
sollicitin @ més de la que estableixen aguest reglament i la normativa vigent.

7. En el marc de les seves funcions, la societat gestora ha d'escoliir les inversions i els
intermedians amb total independéncia, vetllant sempre pels interessos dels inversors. La
societat gestora no pot invertir en actius emesos per entitats del grup consolidable per compte
del fons, oblidant els criteris estrictes d'inversiod.

8. La societat gestora ha de mantenir uns registres detallats de les operacions realitzades en
nom del fons que gestiona a I'efecie de poder reconstituir 'histdric de totes les operacions.

Seccid segona. Del dipositari
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Article 9. El dipositari

1. El dipositari del fons és I'entitat ANDORRA BANC AGRICOL REIG, 5.A. Figura degudament
inscrita en els Registres de I'INAF. El seu domicili social és Carrer Manel Cerqueda escaler, 6,
Escaldes-Engordany, Principat d’Andaorra.

2. El dipositari &s responsable de la cusiodia dels valors mobiliaris, actius financers,
instruments financers i efectiu que integren I'actiu del fons, sense que la seva responsabilitat
es vegi afectada pel fet de confiar a un tercer la custodia de part o de la totalitat dels valors.
Aixi mateix, li correspon I'exercici, davant dels particips, de la supervisio i vigilancia de la
gestid realitzada per la societat gestora del fons | demés funcions previstes a la normativa
vigent.

En particular i de conformitat amb l'article 64 de fa Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacié
dels organismes d’inversié col-lectiva de dret andorra, son funcions del dipositarn:

a) Mantenir i custodiar els actius def fons, si bé pof encomanar la subcustddia dels actius a un
tercer o a un dipesitari central de titols a Andorra o a l'estranger.

b) Liquidar les operacions sobre instruments financers i altres actius del fons | les operacions
passives del fons.

¢} Vetilar perqué !a societat gestora i/o el fons compleixin les normes previstes en la-nomativa
vigent, al reglament i al prospecte complet, en relacid amb els aspectes segiients:

- procediments de caleul del valor liquidatiu aixi com el del preu d'emissid i reemborsament de
les participacions del fons,

- les decisions d'inversio del fons,

- les distribucions de resultats del fons.

El dipositari ha de vefllar perqué no es produeixin confiicies d'interessos i, en cas gque es
produeixin, reconduir fa situacid per tal de no malmetre els interessos deis inversors.

Article 10. Obligacions del dipositari

1. El dipositari no es pot oposar a executar les ordres rebudes del gestor sempre que s'ajustin
al que preveuen el regiament del Yons i la normativa vigent al Principat.

2. El dipositari ha d'indicar a la societat gestora les rectificacions sobre els procediments gue
empra que consideri oportunes per al bon desenvolupament de les seves funcions.

3. El dipositari ha de comunicar a {'INAF les actuacions i els procediments de la societat
gestora que no consideari adequats i que aguasta no hagi considerat oportd revisar.

Seccio tercera. Dispasicions conjunfes a la societat gesfora i al dipositari
Articie 11 . Comissions i despeses

1. La societat gestora pot percebre, en concepte de remuneracié pels serveis prestats,
comissions de gestid, de subscripcid i de reemborsament i, si escau, també cal precisar si el
fons compta amb comissions sobre resultats. Les comissions de subscripcid i reemborsament
han de ser una part degudament ideniificada del preu de subscripcid | reemborsament de les
pariicipacions. La forma de calcul i el limit maxim de les comissions, les comissions
efectivament cobrades i entitat beneficiaria del seu cobrament es recullen en el prospecie
comptlet del fons. Les comissions de gestié, de subscripcié | de reemborsament han d'incloure
obligatdriament tots els costos inherents al compliment de les funcions de 'entitat gestora.

E! dipositari pot percebre, en concepte de remuneracit dels serveis que presta, una comissio
de dipositaria. A més, el dipositari pot percebre del fons comissions per operacions de
contractacié d'instruments financers que executin en compliment de les instruccions de I'entitat
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gestora, en les condicions establertes a les nomes generals reguladores de les tarifes
corresponents.

2. Addicionalment, el fons pot suportar alires despeses gue hauran de respondre a serveis
efectivament prestats al fons que resultin imprescindibles per al normal desenvolupament de la
seva activitat, sempre que estiguin reflexats en el prospecte complet.

3. El fons sempre ha de ser beneficiari de les retrocessions de comissions que pugui rebre
Fentitat gestora relacionades amb la gestié del fons en la mesura que aquestes siguin
atribuibles a la inversio o a operacions realitzades per compte del fons.

Article 12. Substitucio de la societat gestora i del dipositari

1. La societat gestora o el dipositari poden sol-licitar la seva substitucié quan aixi ho estimin
pertinent, mitjancant escrit presentat a I''NAF. L'esmentat escrit s'acompanyara de la nova
societat gestora o del nou dipositari, segons escaigui, en el qué el substitut declari estar
disposat a acceptar aquestes funcions, amb l'autoritzacié corresponent.

2. En cap cas la societat gestora i el dipositari poden cessar en l'exercici de les seves
respectives funcions mentre no s’hagin complert iots els requisits i els tramits per a la
designacio del seu substitut i aquest n’hagi assumit les funcions,

3. La declaracio d'insolvéncia de |a societat gestora o del dipositari per actuar amb OIC no
produeix la dissolucié del fons gestionat o dipositat. L’afectat per la insolvéncia ha de cessar
en les seves funcions i iniciar els tramits per a la seva substitucis, a iniciativa, ja sigui de la
societat gestora, ja sigui del dipositari. A aquests efectes, ta socistat gestora 0 el dipositari han
de notificar a FINAF la seva propia insolvéncia o la de I'altra entitat, acompanyant acreditacié
suficient d'aquesta situacid i proposant el nom de I'entitat substituta, la qual s'ha de declarar
disposada a acceptar aquestes funcions, amb autoritzacié corresponent.

4. 3i, en els supdsits esmentats en el punt anterior, no s'instés |a substitucié en el fermini d'un
mes des de la declaracié d'insolvéncia o quan el fons, la societat gestora o el dipositari es
trobin en una situacié de gravetat excepcional que posi en greu penll el seu equilibri
patrimonial, el patrimoni dels seus clients o que afecti I'estabilitat def sistema financer andorra
o linterés general, posani-se en relleu la necessitat d'adoptar mesures cautelars; I'INAF pot
instar d'ofici la substitucio de la societat gestora o de! dipositari dictant el corresponent acte
administratiu pel qual cessi I'entitat, sigui la societat gestora o el dipositari, i nomenar, al
mateix acte, I'entitat substituta que ha d'assurmir aguestes funcions immediatament.

5. La revocacid de les autoritzacions de la societat gestora o el dipositari per actuar amb QIC
tampoc no produeix la dissolucié def fons gestionat o dipositat. £n cas de revocacié de les
autoriizacions de la societat gestora o del dipositari per actuar amb OIC, o d'adopcio de
mesures cautelars per part de I'INAF, aquest ha d'instar d'ofici la substitucid de la societat
gestora o del dipositari dictant al coresponent acte administratiu i nomenant al mateix acte
I'entitat substituta que ha d’assumir aquestes funcions immediatament.

Article 13. Responsabilitats de la societat gestora i de! dipositari

1. Ambdues entitats, en I'exercici de les seves funcions respectives, actuen de manera
independent.

2. La societat gestora i el dipositari son responsables, envers els particips, de tot perjudici patit
per ells a causa de la no execucid o de la mala execucio de los seves obligacions,
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3. La responsabilitat de la societat gestora o del dipositari no es veu afectada pel fet de
delegar part de les seves funcions.

Article 14. Funcions conjuntes de |a societat gestora i dipositaria

1, Les funcions de la societat gestora i del dipositari no poden ser exercides per la mateixa
societat.

2. La societat gestora i la dipositaria, elaboren conjuntament el present reglament del fons i el
constitueixen mitjangant escriptura pablica.

3. La sccietat gestora i la dipositaria estableixen conjuntament el contracte escrit de
dipositaria.

4. La societat gestora i la dipositaria elaboren, emeten, distribueixen i suprimeixen
conjuntament els certificats de participacié.

Article 15. Facultats de delegacid

Facultats de delegacié de ia societat gestora:
1. La societat gestora pot delegar:

a) la gestid administrativa,
b} la gestié de l'actiu,

c} la gestié del passiu,

d) la distribuciod.

2. No és possible la delegacié simultania de les funcions previstes en els punts a) i b}.

3. La delegacit de la gestid del passiu nomeés s'autoritza en cas que es delegui al dipositari.

4. Quan es delega qualsevol funcid al dipositari, cal que les funcions delegades siguin

exercides amb total independéncia de les funcions propies del dipositari.

5. Les delegacions no eximeixen la societat gesiora de les responsabiiitats que li corresponen
en aplicacié de la nommativa vigent.

6. La societat gestora ha delegat al dipositari les segilients funcions:
- Les funcions de gesti® administrativa que inclouen:
- la determinacid de valors liguidatius, inclos el régim fiscal aplicable,
- la comptabilitat i les tasques juridiques,
- I'elaberacié del prospecte complet i dels informes publics,
- la determinacid dels resultats a distribuir (només per als OIC de distribucid),
- el confrol del compliment de la normativa aplicable,
- |2 gestié del registre de particips,
- la plena representacié judicial | extrajudicial de 'OIC davant tota mena de
persones fisiques i juridiques.
- la gestid | manteniment informatic
- la gestid dels recursos humans

- les funcions de gestid del passiu que inclouen:
- I'acceptacio de les subscripcions, dels reemborsaments (regisire de particips)
i la transmissid al dipositari de les ordres corresponents,
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- l'ordenament dels reemborsaments/de les vendes de les participacions al
dipositari.

-les funcions de gestié de distribucié, gque inclouen:
- la tramesa de la documentacié (informes publicitaris, informes de gesti, eic.),
- la seleccib dels distribuidors.

Facultats de delegaci¢ del dipositari:
1. El dipositani pot delegar la custodia dels valors a entitats bancaries o altres entitats amb

unes normes cautelars que 'INAF consideri equivalents a les vigents a Andorra, autoritzades
per dur a terme la custddia d'aquests actius d'acord amb les limitacions estableries en la
normativa vigent.

2. Aquesta delegacid no eximeix la dipositaria de les responsabiiitats que li corresponen
en aplicacié de la normativa vigent.

3. En cap cas s'autoritza el dipositari a delegar la dipositaria del fons.

4. E dipositari ha deiegat la custodia de les obligacions a EUROCLEAR BANK S.A/NV amb
domicili a 1, Boulevard de Roi Albert It, B-1210 Brusseles, Bélgica (e-mail www.euroclear

..com)

El dipositari ha delegat també |a custodia dels bons sobirans dels Estats Units a BANK OF
NEW YORK MELLON, amb domicili 8 One Wall Street, New York N.Y. 10286 (e-mail
www.bnymelion.com)

CAPITOL lll - LES PARTICIPACIONS

Article 16. Caracteristiques basigques de les Participacions
1. El patrimoni del fons es divideix en paris aliquotes, sense valor nominal, denominades
"narticipacions”, que conféreixen als seus titulars, en unid als demés particips, un dret de
propietat sobre aguell en els termes que el regulen legaiment i contractual.

2. El nombre de parts del fons no és limitat i |la seva subscripcid o reemborsament depenen de
la demanda i de I'oferta del mercat.

3. Les parts del fons tenen la consideracié de valors negociables i poden ser objecte de
transmissio i constituir-se sobre aquelies els mateixos drets reals que sobre aquests, i se'ls
aplica, en general, excepte per al qué disposa en la normativa vigent, el seu mateix régim
juridic.

4. La subscripcid de participacions implica 'acceptacid, per part del particip, del present
reglament pel qual es regeix el fons. S'ha de precisar la subscripcio minima al prospecte
complet.

5. Als efectes de fixar el valor liquidatiu, el valor del patrimoni del fons és el resultat de deduir
els comptes creditors de la suma de fots els actius, valorats amb subjeccié a les normes
contingudes en la nommativa vigent i en les disposicions que la desenvoiupen. En els casos
gue alguns criteris de valoracid no estiguin previstos en aquestes, s’han de valorar els acfius
sempre d'acord amb el seu valor de realitzacié o amb el valor de mercat i segons les normes
vigents a escala internacional reconegudes pel sector.
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El valor liquidativ de cada part és el que resulta de dividir el valorde
nombre de parts emeses.

En el cas de fons amb compartiments,

cadascun dels compartiments ha de tenir un Patrimoni minim de 300.000 euros, sense que, en
cap cas, el patrimoni total de 'organisme sigui inferior a 1.250.000.

El valor liquidatiu de les parts sera calculat.per la societat gestora diariament, com a minim,
sobre la base de la politica d'inversio del fons i d’acord amb les regles establertes en Ia
normativa vigent,

6. El valor de la participaci® en qualsevol altra divisa es trobara convertint la valoracis
obtinguda en [a divisa de referéncia de cada compartiment al canvi de mercat del dia.

7. Les participacions del fons ifo compartiment poden admetre decimals, corresponents a un
nombre no sencer de parts en propistat d'un inversor.

8. EI patrimoni del fons i/o compartiment es denomina en la divisa de referéncia corresponent
a cada compartiment .

9. El valor de cadascuna de les participacions inicials del fons ifo compartiment , en el
moment de constituir-se el fons ifo compartiment , és del valor gue s'especifica als annexes
corresponents. ’

10. El patrimoni del fons no pot ser inferior a 1.250.000 euros. Aquest patrimoni s'ha de
mantenir mentre el fons estigui inscrit a I''NAF. En el cas de fons amb compartiments,
cadascun dels compartiments ha de tenir un patrimoni minim de 300.000 euros, sense que, en
cap cas, el pafrimoni total de I'organisme sigui inferior a 1.250.000.

El patrimoni esmentat pot ser inferior en un 10% al minim establert sempre que es restablaixi
el compliment del requisit durant els tres mesos seglents a lincompliment. En qualsevol cas,
tota davaltada per sota d'aquest minim s’ha de comunicar a I'INAF, També s'ha de comunicar
el retorn del patrimmoni als nivelis minims establerts. :

Al fons per al qual la divisa de referéncia no és l'euro, el contrdl de l'adequacid del- seu
patrimoni al minim, establert en e punt precedent, es duu a terme emprant els canvis vigents a
la data del control de I'adequacio, sense Gue en cap moment pugui ser inferior al minim
establert en més del 5%.

En la data de constitucio, el fons i, en el seu cas, cadascun dels compartiments ha de tenir
cobert, com a minim, el 10% del patrimoni minim establert. En qualsevol cas, el fons ha
d'arribar al patrimoni minim establert en el termini maxim de 6 mesos a partir de la inscripcio a
I'INAF. En cas que, passat aquest termini, el fons no hagi assolit aquest patrimoni, ha de ser
fiquidat.

11. Aquest fons invertira en instruments financers que no segueixen la seccid primera, capitol
tercer del fitol i de la "Llei 10/2008, de! 12 de juny, de regulacio dels organismes d'inversié
collectiva de dret andorra”.

Article 17. Forma de representacié de les participacions
Les parts sén nominatives i poden ser representades mitjangant certificats nominatius {els

quals inclouen tota la informacid necessaria per a la seva correcta identificacié) o mitjancant
anotacions en compte,
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Article 18. Régim de subscripcions i reemborsaments de les participacions

1. ATefecte de les subscripcions i els reemborsaments, el valor liquidativ es calcula, com a
minim, amb ta pericdicitat que estableix aquest reglament i, en qualsevol cas, cada cop que
s'admetin subscripcions i reemborsaments.

2. Les subscripcions i els reemborsaments s'efectuen sobre el valor liquidatiu sense perjudici
de les comissions de subscripcid /o de reemborsament i les eventuals despeses que s'hi
afegeixen a carrec de linversor. En qualsevol cas, s’ha de diferenciar el valor liquidatiu de les
parts, de les comissions en benefici del gestor ifo el dipositari i de les alires despeses a favor
del distribuidor ifo infermediari financer que realitza el reemborsament.

3. Les persones, fisiques o juridiques, que vulguin adquirir participacions, complimentaran la .

corresponent sollicitud de subscripeid adregcada a la societat gestora que sera tramitada a
través de les persones i entitats legalment autoritzades.

4. Per a cada particip admés, la societat gestora anotara, |a nova participaci6 i carregara el
seu import, valorat segons les normes gue s'estableixen en el present reglament, en el compte
bancari designat, juntament amb les comissions | despeses corresponents, abonant-se el valor
de les noves participacions en el compte del fons obert en ef dipositari. En cap cas la societat
gesiora acceptard el pagament de parlicipacions directament en efectiu.

5. Les parts del fons no es poden emetre sense que 'equivalent del preu d'emissid hagi estat
abonat a I'actiu del fons.

6. La secietat gesiora estara obligada, amb eis reéquisits previstos en el present reglament i en
la normativa aplicable, a reemborsar les pariicipacions del fons des del mateix moment en qué
se sollicii pets interessats. El reemborsament parcial de les seves participacions, o &l
reemborsament iotal i la seva separacid del fons, podra sol-licitar-se, en qualsevol moment,
per escrit, adregat a les oficines del comercialitzador o a les de la socistat gestora, ja sigui
directament, o bé a través de parsones i entifats legalment autoritzades.

7. A la suma dels actius valorats a preu de mercat, If deduim els comptes craditors, i ho dividim
pel namero de parts.

Pel calcul del liquidativ def dia D, les cotitzacions es carreguen automaticament al nostre
sistema i la informaci6 ens |a proporciona el nostre proveidor de preus.

La freqiéncia de calcul del valor liquidatiu de les paris és la gue s’especifica als annexes
coresponents. -

El reemborsament es fara per l'import net que resulti després de valorades les participacions a
reemborsar, prévia detraccié de les comissions i despeses escaients.
El pagament del reemborsament de les participacions es fara a través del dipositari.

8. La societat gestora pot limitar de manera jusiificada el reemborsament de participacions.
També poden permetre la suspensid provisional del reemborsament de parls quan
circumstancies excepcionals ho exigeixin i si la suspensid & com a base vetllar pels interessos
legitims dels inversors.

9. L’INAF pot suspendre temporalment la subscripcio o el reemborsament de parts quan no
sigui possible la determinacid del seu valor liquidatiu o per qualsevol altre motiu, vetllant en tot
moment pels interessos legitims dels inversors.
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igualment, 1a societat gestora pot limitar la subscripcié de parts d’acord amb alld establert al
present reglament o si circumstancies excepcionals ho jusfifiquen.

10. Queda prohibida la subscripcié i el reemborsament de parts quan:

- El fons no disposi provisionalment de societat gestora i/o de dipositaria.

- Durant el procés de liguidacié del fons o en una altra circumstancia de caracteristiques
similars que pugui afectar {'activitat del fons, de la societat gestora o de la dipositaria. L'INAF
pot autoritzar excepcicnalment el reemborsament de les parts durant el procés de liquidacié.

Article 19. Obligacions lligades a les participacions

1. Els particips es comprometen a no ufilitzar, per materialitzar les seves participacions, fons
gue no siguin de procedéncia licita segons la normativa vigent al Principat d'Andorra, 1 molt
especialment, a no encobrir, mitjangant les seves aportacions. al fons, el blanqueig de diners
procedents del frafic de drogues, segrest, venda il-legal d'armes, terrorisme o proxenetisme o
gualsevol altra activitat tipificada en el codi penal andorra com a constitutiva de delicte. La
societat gestora, abans de decidir sobre Fadmissio d'un particip, podra demanar-ii tota mena
de justificants sobre la licita procedancia de les seves aportacions.

2. Els particips estrangers seran els dnics responsables del compliment de les disposicions
legals i administratives vigents en els seus respectius paisos respecte als controls monetaris i
de canvis, no responent en cap moment, ni el fons, ni la societat gestora, ni el dipositari, de
cap infraccid produida per lincompliment de les dites disposicions si fossin infringides per
algun particip.

CAPI{TOL IV — POLIiTICA D’INVERSIONS

Article 20. Politica d’inversio i normes per a la selecci¢ de valors
La politica d'inversid, les normes per a la seleccid de valors i les caracteristiques de les paris
{horitzd d'inversio, benchmark, forma, etc.) del fons ifo compartiment es desglossaran al
prospecte complet que es troba a la disposicio dels particips a les oficines d'andbanc.

Article 21. Operacions de risc i compromisos !
El fons podra realitzar operacions amb instruments financers derivats amb [a finalitat de
cobertura de riscs o per gestionar, d'una manera més eficag, la cartera, inclosa la gestid
encarninada a la consecucid d'un objectiu concret de rendibilitat, dins dets limits que estableixi
la normativa legal vigent en cada moment i segons els criteris establerts en el prospecte
complet.

CAPITOL V - CRITERIS SOBRE DETERMINACIO | DISTRIBUCIO DE RESULTATS
Article 22. Criteris sobre determinacio i distribucid de resultats
1. Els resultats del fons s'obtenen deduint de la totalitat dels resultats i dels rendiments latents
i obtinguts de les comissions de la societat gesiora i de la dipositaria, les despeses d'auditoria i
les alires despeses previstes en aguest reglament. :

2. La distribucid de resultats es detallara al prospecte complet, si escau.

3. Els rendiments dels inversors s’estableixen en funcio dels rendiments del fons.
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CAPITOL VI - MODIFICACIO DEL REGLAMENT

Article 23. Modificacid del reglament

1. Qualsevol modificacié del reglament del fons (liquidacio, fusid, escissié i absorcié) esia
subordinada a |'autoritzaciod prévia i a la inscripcié posterior a I'INAF i s'ha de regir pal previst
en els articles 44 i 45 de la “Llei 10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes
d'inversid col-lectiva de dret andorra”.

2. Un cop la societat gestora i el dipositari disposin de Fautoritzacié prévia de I'INAF, han de
comunicar les modificacions que es preveuen dur a terme als particips del fons, en el temini
de 10 dies habils, a comptar de la data en qué I''INAF ha concedit |'autoritzacié prévia. S’han
d'emprar els mifjans de comunicacié habituals entre l'inversor i I'entitat comercialitzadora.

3. Les operacions de transformacid s'han de formalitzar en document public per part de la
societat gestora i el dipositari i han de donar ltoc a I'actualitzacié del reglament i dal prospecte
complet. .

4. Quan la modificacid del reglament afecti la politica d'inversié, la politica de distribucio de
resultats, la substitucié de la societat gestora o del dipositari, la delegacio de la gestid de la
cartera de la institucio en una altra entitat, el canvi de control de la societat gestora, la
transformacié, la fusié o I'escissid del fons o dels compartiments, I'establiment o elevacio de
ies comissions, aquesta ha de ser comunicada als particips amb caracter previ a la seva
entrada en vigor i amb una antelacié minima d’un mes.

5. En els supdsits establerts préviament, sempre que hi hagi comissio de reemborsament o bé
despeses associades al reemborsament de parts, els inversors poden optar durant el termini
d'un mes, a comptar de la data de comunicacio, pel reemborsameant ¢ pel traspas de las parts,
total o parcial, sense deduccié de cap comissié de reemborsament o despesa assimilable pel
valor liquidatiu que correspongui.

6. Quan la modificacid no afecti tot el fons i només afect!, en el seu cas, un o diversos
compartiments, les comunicacions i, en el seu cas, 'exercici del dret de separacié s'han
d'entendre referits, Unicament i exclusiva, als particips afectats dels dits compartimants.

7. Quan les modificacions en qlestid no afectin cap dels punts esmentats préviament, entrada
en vigor de les dites modificacions es produeix en el moment de la inscripcié de les
modificacions a F'INAF. En cas contrari, I'entrada en vigor de les dites modificacions es
produeix un cop transcorregut el termini d'un mes establert en el punt 5 anterior durant el qual
els particips poden soriir sense costos.

CAPITOL VIl - COMPTABILITAT | ESTATS FINANCERS

Article 24. Exercici comptable
1. L'exercici comptable del fons coincideix amb I'any natural, a excepcié del primer, que
comenca a la data de constitucid i s'acaba el 31 de desembre del mateix any.

2. En cas que s'iniciin les activitats durant I'dltim trimestre de l'any, I'exercici comptable
comenca a la data de constitucio i s'acaba el 31 de desembre de I'any segiient.
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Article 25. Normes comptables

1. Els resultats realitzats per la venda d'actius de la mateixa classe i amb el mateix venciment,
perd adquirits a preus diferents es calculen segons el sistema del cost mitja ponderat
d’adquisicié dels actius esmentats.

2. Es poden carregar, a compte del fons, les despeses de gestid, de dipositaria, els honoraris
que origini la defensa dels seus interessos, aixi com les de verificacic habitual comptable i
d'auditoria i, en general, els impostos, els arbitris i els régims fiscals dels valors que lintegren,
d'acord amb les legislacions que i siguin d'aplicacio.

3. Totes les despeses de funcionament han de proveir-se per la determinacio del valor
liquidatiu.

4. No es poden carregar, al compte del fons, despeses de publicitat o despeses d'elaboracié i
de difusid de les dades obligatories en aplicacid de la normativa vigent.

5. Les despeses a carec del fons es periodifiquen mitjangant comptes credifors.

8. S'inclouen els actius en el calcul del valor liguidatiu a partir del moment en qué son

contractats, prévia liquidacio, segons el criteri de data operacid.

7. El criteri general de valoracid dels actius del fons és el valor de mercat. Els valors cotitzats
en mercats reglamentats es valoren d'acord amb la cotitzacio oficial coneguda del mercat en
qué cotitzen, a I'hora que consti en el prospecte complet.

8. Els valors gue no cotitzen en mercats reglamentats son valorats a criteri de la societat
gestora pel seu valor estimat de realitzacio o pel seu valor probable de negociacid, fent servir
procediments comptables de valoracié admesos internacionalment. Els criteris emprats han de
perseguir, en iot moment, la recerca de la valoracié més encertada, tenint en compte tots els
factors que entren en joc a I'hora de valorar actius no cotitzats. En aguest sentit, cal tenir en
compte els criteris acceplatls a escala intemacional com a bones practiques de valoracio.

9. En el cas que el fons tingui compartiments, s’haura de portar la comptabilitat de forma
separada, diferenciant entre els ingressos i les despeses imputables estrictament a cada
compartiment.

Article 26. Estats financers reservats
1. Els estats financers reservats del fons s'elabaren trimestralment.

2. Sense perjudici de demandes puntuals que I''NAF pugut efectuar, aguest organisme ha
de rebre els estats financers reservats del fons corresponents a I'0itim dia de cada trimestre
durant el mes segient a la finalitzacié del trimestre.

3. Els estats financers reservats del fons sén els establerts en les normes comptables vigents
a cada moment. Els estats financers reservats han d'incloure, com a minim, el maieix
contingut que els estats financers publics mentre aquests no es definaixen.

Article 27. Estats financers publics

1. Els estats financers publics s'alaboren, com a minim, amb caracter anyal i sén auditats per
una entitat auditora de prestigi reconagut.

i
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2. El Consell d'Administracio de la societat gestora ha de formular i aprovar &ls seus comptes
anuals. Els compies anuals han de ser firmats per tots els membres del Consell 'Adminisiracio.

3. Sense perjudici de les demandes puntuals, V'INAF ha de rebre els estats financers piblics
corresponents a cada exercici durant els tres mesos segients al tancament de I'exercici en
gliestid i, en cas gue s'elaborin amb una periodicitat superior a I'any, en el decurs dels tres
mesos seglents al tancament de I'auditoria. s

Article 28. Auditoria externa _
Els comptes anuals del fons seran sotmesos a revisid externa per una entitat auditora
independent, contractada per !a societat gestora amb caracter permanent, gue no pot ser la
mateixa durant més de 5 anys consecutius.

Article 29. Comunicacié dels documents comptables als particips
Tots els particips tenen dret a consultar, en el domicili de la sociefat gestora o del dipositari,
els comptes anuals dal fons. També tenen dret a obtenir-ne una copia, de forma gratuita.

CAPITOL VIl - DISSOLUCIO | LIQUIDACIO

Article 30. Dissolucio i liguidacid del fons.
1. El fons queda dissolt | s'obre el pericde de liquidacio:
a) pel venciment del termini assenyalat en el present reglament,
b} par acord de la societat gestora i del dipositari, si el fons es va constituir per un pericde
indeterminat,
¢) per acord de la societat gestora o del dipositar, si qualsevol d'aquestes entitats ha cessat
en les seves funcions d'acord amb els preceptes estableris en la normativa vigent i no s'ha
designat cap entitat gestora o dipositaria per substituir-les,
d) quan el patrimoni net del fons sigui negatiu,
e} quan el patrimoni del fons no arribi al minim exigit d’acord amb l'establert en la normativa
vigent, R
) per inexisténcia de particips,
g) per incompliment d’altres preceptes legals.

L]

2. Eis acords de dissolucidfliquidacid han de ser notificats de forma immediata a FINAF i als
particips mitjangant els procediments de publicitat habituals.

3. En el cas que el fons es trobi en situacio de falta de liquiditat, el patrimoni net dels guals,
perd, sigui positiu, la societat gestora ha de decidir si procedeix a la liquidacid del fons o si
aquest pot continuar operant, per la qual cosa ha d'amibar als acords pertinents amb els
creditors, siguin tercers o particips que hagin sollicitat el reemborsament de les seves
participacions, a fi de resoldre la situacid diil-liquiditat, efectuant les compensacions que
corresponguin.

En aquells casos en qué el fons sigui definitivament insolvent, la societat gestora ho ha de
comunicar a 'INAF i sol'licitar 'autoritzacid per procedir a la seva liguidacié. L'INAF pot decidir
que sigui la mateixa societat gestora qui realitzi la liquidacié dsl fons o encomanar-ho a
qualsevol altra entitat habilitada per a la gestio d'0IC.

En qualsevol cas, el fons no estd subjecte als procediments de suspensid de pagaments i
faliida. En cas dinsolvéncia definitiva, es liquiden sota la supervisid de FINAF; Pentitat
encarregada de gestionar la liquidacié ven la totaiitat dels actius, fa pagaments amb el seu
producte als creditors del fons (exceptuant dintre d'aquest concepte els particips), a prorrata
dels imports dels crédits que cadascun d'slls tingui, sense rangs de prioritat, a excepcid dels
crédits espacialment garantits amb un dret real o negoci juridic d'efecte equivalent sobre un
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determinar la quota que correspen a cada particip.

4. L'INAF ha d'incoar l'expedient corresponent seguint el procediment establert en la normativa
vigent quan es donin les circumstancies per a la liquidacit del fons i la societat gestora no hagi
iniciat el procediment corresponent.

5. Un cop dissolt 'organisme d'inversid, s'obre un periode de liquidacié del fons i queda
suspeés el dret de reemborsament i de subscripcid de participacions.

6. La liquidacio del fons és realitzada per la societat gestora amb el concurs del dipositari i
havent complert els requisits de publicitat als particips i les garanties que aquest reglament i la
nomativa vigent estableixin. Han d'actuar amb la major dilioéncia i la major rapidesa
possibles.

7. El procés de liquidacié ha de ser supervisat per I'entitat auditora, que n’ha de trametre un
informe compiet a I'INAF.

8. Un cop dissolt i liquidat el fons, la societat gestora, conjuntament amb el dipositar, ha de
comunicar a I'INAF el fet esmentat per tal que aquest doni de baixa el fons del registre
. corresponent. :

CAPITOL VIIl - ALTRES QUESTIONS

Articie 31. Litigis
Totes les gliestions i iitigis que poguessin sorgir entre els pariicips o entre aquests i 1a societat
gestora i/o el dipositari, per rad de la inversié en el fons, del present reglament, o de ia marxa i
el desenvolupament de la gestio, 'administracié i Ia custodia del fans, s6n competéncia de la
jurisdiccid dels Batlles i Tribunals andorrans, als gue se sotmeten expressament iots els
particips del fons, pel sol fet de llur titularitat de les participacions.

R
¥
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