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US Federal Shutdown 4/11/25 - Ultimas noticias, punto de situacién y
valoracién

Desarrollos importantes en las Gltimas 24 h

Aungque continua el cierre del gobierno federal de EE.UU. (ya en su dia 35 segun fuentes), se
ha reportado un leve aumento de conversaciones bilaterales entre senadores de ambos
partidos, lo que algunos interpretan como “un preludio” de avance. Durante el dia de ayer, un
grupo de senadores (dos republicanos y dos demdécratas) publicaron un documento bipartito
en donde se recogian los principios sobre los que descansaria el acuerdo para extender los
subsidios a los seguros médicos y abordar una reforma del sistema Affordable Care Act (ACA).
En este principio de entendimiento, los cuatro senadores reconocen que "el senado estd en un
punto muerto mientras muchos ciudadanos han perdido la fe en que ambos partidos (y sus
lideres) puedan trabajar juntos. Pero aqui estd la verdad: Republicanos y Demdcratas
podemos sentarnos, escucharnos y encontrar un terreno comun. Esperamos que con esta
declaracidon y con estos principios de acuerdo, podamos inspirar nuevas colaboraciones
bipartitas y ayudar al congreso a reabrir para los ciudadanos de América"

Los puntos del acuerdo incluyen: Extender los subsidios a los seguros ACA por dos afios. Poner
un CAP de renta entre $200k y $400k para acceder a dichos subsidios. Controles para prevenir
el cobro indebido de dichos subsidios: Confirmar la "recipient eligibility" para evitar los "Ghost
beneiciaries", establecer una "preponderance of evidence" para evitar fraudes en la recepcion
de subsidio; y obligar a los proveedores de seguros a informar al receptor del valor del subsidio
recibido desde el gobierno federal.

2. Referencias de los actores

“The talks among rank-and-file senators have ticked up significantly.” — John Thune (Lider
mayoritario del Senado, R-SD) el 29 de octubre. CBS News+1

“I've been in Congress for shutdowns before, but this one is different. I've never witnessed a
shutdown where the President of either party has told congressional leaders to not negotiate
at all.” — Peter Welch (Senador demdcrata por Vermont) citado por Newsweek el
3 de noviembre. Newsweek

“We're very mindful of the clock ... The great irony here is the Democrats are the ones that are
taking the time off that clock.” — Mike Johnson (Presidente de la Cdmara, R-LA) en comunicado
del 3 de noviembre. Mike Johnson's Website

3. Qué vigilar a continuacién

Plazo critico para el funcionamiento de programas sociales (como Supplemental Nutrition
Assistance Program — SNAP) que pueden quedarse sin fondos en los préximos dias, generando
mayor presioén politica.

Qué sefiales lancen los moderados de ambos partidos ante estas muestras de acercamiento y
voluntad de algunos senadores de negociar: si algun demdcrata anuncia fractura o si algln
republicano acepta incluir condiciones, podria catalizar un acuerdo.
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Vigilar si se convoca una votacién en el Senado sobre la CR aprobada por la Cdmara, y cuantos
demdcratas la apoyan: un minimo de 60 son necesarios para vencer el filibuster.

4. Breve evaluacidn del riesgo para los mercados

El prolongado cierre del gobierno incrementa el riesgo de una fuerte desaceleracion del
consumo interno, al afectar el gasto publico, salarios federales y programas de asistencia: esto
puede pesar sobre el crecimiento y ocasionar revisiones a la baja de estimaciones de PIB.

Si este cierre se convierte en el mas largo de la historia (se aproxima al récord actual), podria
erosionar la confianza inversora, lo que podria traducirse en un ajuste generalizado de activos
de riesgo y un posible impacto sobre el coste de endeudamiento del Tesoro.

Cordiales saludos.



