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Diario de la ruta arancelaria de la administracién Trump

Informe N.2 29 del 27 de marzo de 2025.

Ayer, 26 de marzo de 2025, el presidente Donald Trump anuncid la imposicién de un arancel del
25% sobre la importacion de automaviles y componentes automotrices, con entrada en vigor
prevista para el 2 de abril de 2025. Esta medida tiene como objetivo incentivar la produccién de
vehiculos dentro del territorio estadounidense, favoreciendo asi la industria automotriz
nacional. La Administracién estima que los ingresos derivados de estos aranceles podrian
alcanzar los 100.000 millones de délares anuales.

Europa y Japodn, los mas golpeados: Los nuevos aranceles se aplicardn a todos los vehiculos y
piezas fabricados en el extranjero, incluyendo aquellos procedentes de socios comerciales
estratégicos como Japdn, el Reino Unido y la Unidn Europea.

Meéxico y Canada se salvan: En el caso de las importaciones provenientes de México y Canad3,
“se aplicard una fiscalidad diferenciada en funcion de la proporcién de componentes nacionales
e internacionales, en linea con los compromisos establecidos en acuerdos comerciales
vigentes”. Para que lo entiendan, significa que, si México y Canada venian aplicando lo pactado
en 2017 en el tratado comercial entre EE.UU., México y Canada, (conocido como USMCA o T-
MEC), entonces no pagaran ningtin arancel adicional.

Riesgos: Diversas voces criticas han advertido sobre el riesgo de que esta medida se traduzca en
un aumento significativo del precio final de los vehiculos para los consumidores
estadounidenses, con estimaciones que situan dicho encarecimiento en hasta 10.000 délares
por unidad. Asimismo, se han planteado preocupaciones respecto a la posibilidad de represalias
comerciales por parte de los paises afectados, lo que podria derivar en un incremento de las
tensiones en el comercio internacional.

A continuacion, les presento un cuadro (elaborado internamente) que recoge los escenarios que
se abren a partir de las posibles reacciones de terceros paises ante esta nueva orientacién de la
politica exterior de la Administracién Trump. Para cada respuesta/escenario contemplado,
analizamos su significado en términos de consecuencias econémicas (posible recesidn, tipo de
cambio, etc...), asi como su impacto probable sobre los distintos activos financieros. Espero les
resulte de utilidad.



Mo responder (y asumir losnuevos
arancelesreciprocos)

Hacer concesiones (para evitar los
nuevos arancekes reciprocos)

Aumentar el estimulo fiscal (para
compensar elgolpea susector
exportador) tras una represalia
comedida.

Responder ajustando el tipo de
cambio [devaluar)

Responder con aranceles de
represalia

Fuente: ANDBANK

Nota: ++ (muy positivo); + (positivo);

Cordiales saludos
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Respuesta de cada Estado Resultado Previsible Efecto en Probabilidad
Mercado

Se evita unacrisis comercial y recesion=> MUY FAVORABLE AL MERCADO

Los tipos de cambio flotantes ajustaran eltipo decambio.

Con bienes en normalidad elastica, la moneda del pais exportador recibird menos
demanda desu moneda local y esta deberia devaluarse.

Asimismo, el pais importador erviara menos cantidad de moneda al pais
exportador, por lo que esa monedatendera a ser escasay a apreciase (5)

Se evita unacrisis comercial y recesion=> MUY FAVORABLE AL MERCADO

Enrarecimientocomercial pero se evita una recesion => FAVORABLE AL MERCADO
Pasariamos de un “Race to the Bottom™ a un “Race to the Top™

Potencialmente daria lugar a una REF LACION GLOBAL

Mas bonos para digerir en el mercado global

Reaccion por partede EE.UU, poniendo a estos paises en la lista de
“devaluadores”. Posblerespuesta norteamericana: mayoeres aranceles en bienes
¥ senvicios.

Posible recesion global como resultado=> DESFAVORABLE AL MERCADO

Riesgode unadinamica de Accion/Reaccion y podriamos entrar en uncirculo
viciosode mayores aranceles en bienesy servicios
idn como p => DESFAVORABLE AL MERCADC
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