Alex Fusté ANDBANK

Chief Global Economist Andbank Private Bankers

My Preferred Charts: ¢éLe inquieta el verano?
Conviene mirar la estadistica.

Con la llegada del verano, muchos inversores hacen las maletas... y no pocos, por
aquello de irse tranquilos (y también por la vieja creencia de que en verano no hay
nada que rascar en la bolsa), también reducen exposicion al mercado.

Con el propdsito de sustituir sensaciones por datos, me he tomado la molestia de
prepararles dos histogramas con la distribucién de rentabilidades del S&P 500 para
julio y agosto (separadamente) durante los uUltimos diez ainos. Les adjunto también
una breve tabla descriptiva, no con la intencién de predecir lo que ocurrird en el
futuro (ni por un instante me atreveria a semejante osadia), sino para aportarles
contexto histérico a una decisién que muchos inversores toman a ciegas cuando
llega el verano.

A modo de conclusién, y antes de que echen un ojo a los graficos, le adelanto que
la historia ha tratado bastante bien al mercado durante el verano. Mas de lo que
suele creerse.

Aunque, como siempre ocurre en mercados, la estadistica orienta... pero el precio
tiene la Ultima palabra.
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HistogramaRendimientos S&P 500-Agosto
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Estadistica Julio Agosto

Media 3,37% 0,92%
Mediana 2,69% 0,98%
Desv. Estan 2,40% 3,19%
Minimo 1,13% -4,24%
Maximo 9,11% 7,01%

Cordiales saludos
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