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CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES

AVISO IMPORTANTE

EL PRESENTE DOCUMENTO UNICAMENTE PUEDE SER DISTRIBU IDO A PERSONAS
QUE NO SEAN PERSONAS ESTADOUNIDENSES (*U.S. PERSONS A EFECTOS DEL
REGLAMENTO S (EN LO SUCESIVO, “REGLAMENTO S”) DE LA LEY SOBRE
VALORES ESTADOUNIDENSE DE 1933 (U.S. SECURITIES ACTOF 1933), TAL Y COMO
HA SIDO MODIFICADA (EN LO SUCESIVO, “SECURITIES ACT ")) Y SE ENCUENTREN
FUERA DE ESTADOS UNIDOS.

EL PRESENTE DOCUMENTO TAMPOCO PUEDE SER DISTRIBUIDO NI OBJETO DE
PUBLICIDAD ALGUNA EN ESPANA. LOS VALORES CONTINGENT ES NO DEBEN SER
OFRECIDOS, DISTRIBUIDOS NI VENDIDOS EN ESPANA A INV ERSORES MINORISTAS
ESPANOLES, SALVO SI SE HACE DE CONFORMIDAD CON LA DISPOSICION
ADICIONAL DECIMOTERCERA DEL REAL DECRETO LEY 24/201 2, DE 31 DE AGOSTO,
DE REESTRUCTURACION Y RESOLUCION DE ENTIDADES DE CR EDITO.

IMPORTANTE : Debe usted leer el aviso siguiente antes deramanti El aviso siguiente se aplica al
documento adjunto que le sigue (en lo sucesiocumentd), con independencia de que haya sido

recibido por correo electronico, consultado a tsade una pagina de internet o recibido de cualquier
otro modo como consecuencia de una comunicaci@r@héca, y, en consecuencia, le aconsejamos

que lea el presente aviso con atencién antes de deeeder o hacer cualquier otro uso del

Documento. Al leer, acceder o hacer cualquier ot del Documento, usted queda obligado por los
términos y condiciones que a continuacion se estehl asi como por todas y cada una de las
restricciones que se exponen en el Documento yiactlo cualesquiera modificaciones que en unos u

otras se introduzcan ocasionalmente, en cada ocasioque reciba usted cualquier informacion
procedente de Andorra Banc Agricol Reig, S.A. (@rsuicesivo, Bancd’) como consecuencia de
dicho acceso.

RESTRICCIONES: NADA DE LO INDICADO EN LA PRESENTE COMUNICACION
ELECTRONICA CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA O SOLIGUD DE OFERTAS DE
COMPRA DE LOS VALORES CONTINGENTES, EN ESTADOS UNII3 O EN CUALQUIER
JURISDICCION EN QUE SEA ILICITO REALIZARLA. LOS VAIDRES CONTINGENTES NO
HAN SIDO NI SERAN REGISTRADOS CON ARREGLO A LA SEQUTIES ACT, NI ANTE

NINGUNA AUTORIDAD REGULADORA EN MATERIA DE VALORES DE CUALQUIER

ESTADO DE ESTADOS UNIDOS U OTRA JURISDICCION. LORMORES CONTINGENTES
NO PUEDEN SER OFRECIDOS, VENDIDOS, PIGNORADOS NE DIINGUN OTRO MODO,
TRANSMITIDOS, NI DIRECTA NI INDIRECTAMENTE, EN EL NTERIOR DE ESTADOS
UNIDOS O A FAVOR, POR CUENTA O EN BENEFICIO DE PERSAS ESTADOUNIDENSES
(A EFECTOS DEL REGLAMENTO S EN VIRTUD DE LA SECURIES ACT), SALVO SI

FUERA CON ARREGLO A UNA EXENCION DE LOS REQUISITODE REGISTRO
ESTABLECIDOS EN LA SECURITIES ACT, O SI SE TRATASBE UNA TRANSACCION NO
SUJETA A DICHOS REQUISITOS.

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ESTA SIENDO DISTRIBUIDO ARUBLICO EN GENERAL
EN EL REINO UNIDO, NI DEBE SER TRANSMITIDO A DICHOTERRITORIO. POR EL
CONTRARIO, LA COMUNICACION DE ESTE DOCUMENTO CON RACTER DE
PROMOCION FINANCIERA UNICAMENTE SE REALIZA A LAS PRSONAS
COMPRENDIDAS EN EL AMBITO DE APLICACION DEL ARTICUIO 12, EL ARTICULO 19(5)
O EL ARTICULO 49 DE LA ORDEN 2005 (PROMOCION FINANERA) DE LA LEY DE

SERVICIOS Y MERCADOS FINANCIEROS DEL ANO 2000) [FANCIAL SERVICES AND

MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 20050 A PERSONAS A QUIENES,
POR CUALQUIER OTRO TIiTULO, PUEDA SER DISTRIBUIDO EE DOCUMENTO SIN
CONTRAVENIR EL ARTICULO 21 DE LA FINANCIAL SERVICESAND MARKETS ACT 2000,
O A CUALQUIER OTRA PERSONA A QUIEN, POR CUALQUIER TRO TIiTULO, PUEDA
LICITAMENTE REALIZARSE DICHA DISTRIBUCION. LA PRESEITE COMUNICACION SE
DIRIGE UNICAMENTE A PERSONAS CON EXPERIENCIA PROFESNAL EN MATERIAS
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RELACIONADAS CON LAS INVERSIONES Y CUALQUIER INVERS)I\! O ACTIVIDAD
INVERSORA A QUE SE REFIERA ESTA COMUNICACION SE REKARA UNICAMENTE
CON DICHAS PERSONAS. NADIE MAS DEBE CONFIAR EN ELLA

CONFIRMACION DE SU DECLARACION : Para tener derecho a ver el Documento o tomar una
decision de inversién con respecto a los Valoresti@gentes que aqui se describen, todo inversor
potencial con respecto a los Valores Contingentd®e dser una persona distinta de una persona
estadounidense situada fuera de Estados Unidoscadder, leer o realizar cualquier otro uso del
Documento, se considera que ha manifestado ust&ahraio, con caracter vinculante, que (1) ha
comprendido y acepta las condiciones que aquitablesen; (2) es usted (o la persona representada
por usted) una persona distinta de una persondoestaense, y esta situado fuera de Estados
Unidos, y que la direccion de correo electronice-mail) a la cual, conforme a su solicitud, hasid
remitido el Documento mediante transmision eleati@mo esta situada en Estados Unidos, sus
territorios, posesiones u otras zonas sujetas jarmdiccion; y dichas posesiones incluyen Puerto
Rico, las Islas Virgenes Estadounidenses, Guamp&#mericana, Isla Wake y las Islas Marianas
del Norte; (3) presta usted su consentimiento parentrega mediante transmision electrénica; (4) no
transmitir4 el Documento adjunto (ni copia o paftgina del mismo) ni revelard, ni oralmente ni por
escrito, nada de su contenido a ninguna otra parsalvo si lo hiciera con el consentimiento del
Banco, y (5) declara expresamente que realizagd L8t propia evaluacion relativa a cualesquiera
consideraciones juridicas, tributarias u otras ateraleza econdmica con respecto a su decision de
suscribir o comprar cualquiera de los Valores Coyantes.

Le recordamos que el Documento le ha sido entregaloi@ la base de ser usted una persona a la cual
puede licitamente hacerse entrega del mismo dewroitfad con la legislacion de la jurisdiccion en
gue esta usted situado, y no puede ni esta usied@rizado para entregar ni revelar el contenido
del Documento, ni por medios electrénicos ni parghn otro, a nadie y, en particular, a ninguna
persona estadounidense o domicilio estadounid&hsecumplimiento de esta instruccién puede ser
constitutivo de infracciéon de la Securities Act @ k& legislacion aplicable de cualesquiera otras
jurisdicciones.

Los materiales relacionados con la oferta no ciuystin ni pueden ser utilizados en relacion con una
oferta o solicitud en cualquier lugar en que diabfastas o solicitudes no estén autorizadas playla

Si una jurisdiccion exigiera que la oferta seaizadh por un broker o dealer con licencia y el Banc
o cualquier filial del Banco fuese un bréker o dealon licencia en dicha jurisdiccion, la ofertease
considerada realizada por el Banco o dicha fikalquenta del Banco en dicha jurisdiccion.

El Documento no constituira, en ninguna circunstgrnma oferta de venta o solicitud de ofertas de
compra, ni se habra producido ninguna venta d¥dtiwes Contingentes, en ninguna jurisdiccion en
qgue dicha oferta, solicitud o venta seria ilickdos receptores del documento adjunto que tengan
intencion de suscribir o comprar los Valores Cagdintes se les recuerda que cualquier suscripcion o
compra Unicamente puede ser realizada basanddsénéormacion contenida en este Documento.

El Documento le ha sido enviado de forma electa&@ni8e le recuerda que los documentos
transmitidos por este medio pueden ser alterado®dificados durante el proceso de transmision
electrénica y, en consecuencia, ni el Banco niumiagde sus filiales, ni ninguna persona que cantrol

0 sea administrador, ejecutivo, empleado o agemtecublquiera de dichas personas, acepta
responsabilidad civil u otra, de cualquier natwajecon respecto a cualquier diferencia existente
entre el Documento distribuido a usted en formé&totednico y la version impresa que puede usted
obtener solicitdndola al Banco.

La distribucién del Documento puede estar restringia por disposicidon legal en determinadas
jurisdicciones. El Banco exige a las personas a auypoder llegue el documento adjunto que se
informen por si mismas acerca de dichas restricci@s, y las cumplan.

El presente Documento ha sido elaborado sobre & lo que cualquier oferta de Valores
Contingentes en un Estado Miembro del Espacio Ho@w Europeo que haya adaptado a su
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Derecho interno la Directiva sobre Folletos (enslaesivo denominado urEstado Miembro
Correspondient€’) se realizard con arreglo a una exencion prewstda Directiva sobre Folletos,
segun haya sido adaptada al Derecho interno dati&dtliembro correspondiente, del requisito de
publicar un folleto informativo referente a las itds de los Valores Contingentes. En consecuencia,
toda persona que realice o tenga intencion dezesalina oferta en dicho Estado Miembro
Correspondiente de Valores Contingentes objetondeofierta contemplada en el Documento puede
hacerlo tan solo en circunstancias en las cualesgelacién con dicha oferta, no nazca ninguna
obligacion que incumbe al Banco de publicar uretolinformativo con arreglo a lo establecido en el
articulo 3 de la Directiva sobre Folletos o, ercaso, un suplemento de un folleto informativo con
arreglo al articulo 16 de la misma Directiva sobodletos. EI Banco no ha autorizado ni autoriza
realizar ninguna oferta de Valores Contingentegisunstancias en que nazca una obligacion que
incumbe al Banco de publicar un folleto informativauplemento del mismo en relacion con dicha
oferta.

Los Valores Contingentes pueden no ser una inveesi@écuada a todos los inversores. Cada inversor
potencial en los Valores Contingentes debe detamiinadecuacion de dicha inversion a la luz de sus
propias circunstancias. En particular, todo invepsaencial puede estar interesado en considerar,
bien por su cuenta o con ayuda de sus asesorasiénas u otros asesores profesionales, si:

() posee conocimientos y experiencia suficientes paiizar una evaluacion significativa de los
Valores Contingentes, el fundamento y los riesgomdertir en los Valores Contingentes;

(i)  conoce y tiene acceso a herramientas analiticasiadas para evaluar, en el contexto de su
situacion financiera particular, una inversion emValores Contingentes y la incidencia que los
Valores Contingentes tendran en su cartera desiovers global;

(i)  dispone de recursos financieros y liquidez sufieigrpara soportar todos los riesgos de una
inversion en los Valores Contingentes, incluso doda moneda en que estén denominados los
pagos de principal o intereses de los Valores Ggetites sea distinta de la moneda del
inversor potencial;

(iv) comprende integramente las condiciones de los &&lGontingentes y estd familiarizado con
el comportamiento de los mercados financieros; y

(v) tiene capacidad para evaluar escenarios posibléscti@es econdmicos, de tipos de interés y
otros que puedan afectar a su inversion y a sicitigghpara soportar los riesgos existentes.

Determinadas inversiones pueden estar sujetastadiones por previsiones legales. Las actividades
inversoras de determinados inversores estan sawetiddisposiciones legales y regulatorias en
materia de inversiones, o a la competencia inspectoeguladora de determinadas autoridades. Todo
inversor potencial debe consultar con sus asefofd&os para determinar siy en qué medida (@) lo
Valores Contingentes son inversiones licitas pdra(3 los Valores Contingentes pueden ser
utilizados como garantia de diversos tipos de atatiento y (3) se aplican o no otras restricci@nes
la compra o pignoracion por su parte de cualesgMalores Contingentes. Las entidades financieras
deben consultar con sus asesores juridicos o ¢pgadores competentes para determinar el régimen
adecuado de los Valores Contingentes con arregl@l@squiera normativas aplicables en materia de
fondos propios en funcion de riesgos u otras sissla

PRECIO DE EMISION : Cada Valor Contingente sera emitido a un preeieuhision de 100.000
euros, pagadero por el tenedor con ocasion destaigaion del Valor Contingente.

USO DEL IMPORTE : El Banco destinara el importe neto procedent&damision de los Valores
Contingentes a reforzar su situacion de solvendiguidez, asi como a sus actividades bancarias
ordinarias (que incluyen expresamente, a titulcamente enunciativo y no limitativo, las actividades
de crédito ordinarias) y sus actividades de invargenerales.
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FACTORES DE RIESGO

Al comprar Valores Contingentes, los inversoresiaasu el riesgo de que el Banco pueda ser incapaz
de realizar todos los pagos debidos con respedus &/alores Contingentgsomo consecuencia de
distintas situaciones, tales como el acaecimieetor Supuesto Desencadenante o la insolvencia del
Banco, entre otras). Existe una amplia variedadfagores que, individualmente o en conjunto,
podrian producir el resultado de hacer que el Baffigese incapaz de realizar todos sus pagos
debidos con respecto a los Valores ContingentesedNposible identificar la totalidad de dichos
factores ni determinar cuales de ellos son mas gitds, puesto que el Banco puede no conocer
todos los factores pertinentes y determinados fest@ue, en la actualidad, se consideran no
importantes pero que pueden pasar a serlo comoeoniescia del acaecimiento de sucesos que se
encuentran mas alla del control del Banco. El Baheddentificado en el presente Documento una
serie de factores que podrian afectar negativamedee forma importante, a sus actividades
mercantiles y su capacidad para realizar los pagebidos en virtud de los Valores Contingentes.
Todos esos factores son posibilidades que pueddizarse o no, y el Banco no esta en condiciones
de definir su postura acerca de la probabilidadgqie se produzca cualquiera de esas contingencias.
El Banco no otorga ninguna manifestacion acercdadexhaustividad de las declaraciones siguientes
relativas a los riesgos que entrafia la posesiéiWaleres Contingentes.

Ademas, a continuacion se describen también fatgue revisten importancia a efectos de evaluar
los riesgos de mercado asociados a los Valoresigarites.

Los inversores potenciales deben, asimismo, learftamacion detallada contenida en otras partes
de este Documento, y formarse su propio juiciosdtetomar cualquier decision de inversion.

Factores que pueden afectar a la capacidad del Bamgpara cumplir sus obligaciones derivadas de los
Valores Contingentes

Riesgos relativos al Banco

Las cuentas consolidadas del Banco no se ajustdas d&Normas Internacionales de Informacién
Financiera (International Financial Reporting Staards)

Las cuentas consolidadas del Banco han sido caafextas aplicando los Principios de Contabilidad
andorranos. Existen determinadas diferencias &igtifas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en lo sucesivoi-RS”) y los Principios de Contabilidad andorranos. Los
inversores deben consultar a sus propios asesooéssipnales para comprender las diferencias
existentes entre los IFRS y los Principios de Calidad andorranos, y el modo en que dichas
diferencias pudieran afectar a la informacién foiara del Banco. Los inversores deben realizar su
propia evaluacion de la situacion financiera deid@a

Dado que la cartera de créditos del Banco esta nancentrada en Andorra, los cambios negativos
gue afecten a la economia andorrana pueden teneefaoto negativo de importancia sobre su
situacion financiera

Histéricamente, el Banco ha ejercido su actividegtliticia en Andorra. A pesar de su expansion
internacional, Andorra continta constituyendo sgatude actividad principal. Las previsiones de
crecimiento de la economia andorrana estan sievikadas a la baja debido a la caida de la demanda
interna y a la incidencia de la crisis financieta. economia andorrana se ve afectada por la
ralentizacién del crecimiento mundial, que es egpeente grave en la mayor parte de los mercados
de importancia para las exportaciones de bieneswcgs andorranos. Uno de los puntos débiles de
la economia andorrana es su creciente necesiddohaleiacion exterior, como se refleja en su
elevado déficit por cuenta corriente actual. S¥danomia andorrana registrase dificultades a la hor
de realizar los pagos asociados a este défichadizcunstancia continuaria deteriorando su siinac
economica.
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La coyuntura econdmica actual puede hacer masildgara el Banco continuar financiando sus
actividades en cualesquiera condiciones, sean &bles o no

Histéricamente, una de las fuentes principales in@ngiacion del Banco la han constituido los
depdsitos de ahorro y a la vista. Los depositosngertes elevados, en algunas circunstancias, como
sucede durante los periodos de cambios signifamtn los tipos de interés del mercado para estos
tipos de productos de pasivo, que provocan un atantknla competencia por la captacién de dichos
fondos, pueden constituir una fuente de pasivo siestable que los depositos de ahorro y a la vista.
La crisis desencadenada por el mercado de algorestadounidense ha resultado ser mas profunda y
persistente de lo que se esperaba. Las interverscibm los bancos centrales han tenido una eficacia
limitada. Las nuevas emisiones en mercados magsrisin sido pocas, costosas y limitadas a escasos
paises, a la vez que los mercados interbancanosi$ta limitada su liquidez, en especial después d
colapso de Lehman Brothers. Desde entonces, tan s&dlha producido una recuperacion muy
gradual. El entorno econdmico global es inestadwe, una crisis financiera que estd empeorando y
extendiéndose hacia paises y areas de la econamianteriormente no se habian visto afectados.
Gobiernos de todo el mundo estan poniendo en psaigifogramas ambiciosos de expansion
presupuestaria, en un esfuerzo dirigido a impusser economias. Hasta la fecha, los anuncios
realizados representan un estimulo fiscal sustarmé@a la economia mundial. La politica
presupuestaria puede ofrecer la mejor oportunida@ fimitar el deterioro economico, pero los
riesgos que entrafia su ejecucion son importantesste contexto, el Emisor no puede garantizar que
vaya a seguir siendo capaz de financiar sus aatlesl o, de lograrlo, de mantener sus actuales
niveles de financiacion sin incurrir en costesidarfciacion mas elevados o verse obligado a liquida
algunos de sus activos.

La actividad del Banco es especialmente vulneralitevolatilidad de los tipos de interés

Los resultados de explotacion del Banco dependemahera sustancial, del nivel de ingresos netos
por intereses, que es la diferencia entre losdasés percibidos por sus activos remunerados por
intereses y los intereses pagados por sus pagwosmerados por intereses. Los tipos de interés son
muy sensibles a numerosos factores que estan dieesa control, tales como la regulacion de los
sectores financieros en los mercados en que esgérge, las politicas monetarias aplicadas poEla U
y los gobiernos nacionales, la coyuntura econdmjigaolitica nacional e internacional, y otros
factores. Las variaciones de los tipos de integgsndrcado podrian afectar al diferencial entre los
tipos de interés cobrados sobre los activos reradosrpor intereses y los pagados por los pasivos
remunerados por intereses y, de ese modo, afext@madera negativa al resultado de explotacion del
Banco. Por ejemplo, un incremento de los tiposnderés podria ocasionar, en la vertiente de los
intereses pagados por los depdsitos, un increnmeasosignificativo y rapido que el de los intereses
percibidos procedentes de créditos, ocasionandoreshacion del margen de ingresos netos por
intereses de la entidad.

Riesgos relacionados con la actividad del Grupo Arink
Desarrollo internacional

La actividad del grupo del Banco (en lo sucesivb,Banco, conjuntamente con sus filiales
consolidadas, se denomina “Grupo Andbank”) estéanekda por diferentes paises: Uruguay, Suiza,
Espafa, Luxemburgo, Ménaco, Bahamas, Estados Ud&lésnérica, México, Panama y Brasil. Las
operaciones internacionales del Grupo Andbank pyedgmismo, exponerle a riesgos y desafios que
sus competidores locales pueden no estar obligaddsontar, tales como el riesgo de cambio, la
dificultad inherente a la gestion de una entidadlldesde el extranjero y el riesgo politico quedsu
afectar singularmente a los inversores extranjertsdistribucion de dividendos.

La presencia del Grupo Andbank en los mercadasolatiericanos le obliga, ademas, a responder a
los répidos cambios en la coyuntura de los mercddosstos paises. No puede garantizarse que el
Grupo Andbank vaya a tener éxito en el desarrolignplantacion de politicas y estrategias efisace

en todos los paises en que ejerce su actividadencgalquiera de los factores que anteceden no vaya
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a tener un efecto negativo importante sobre sidades, su situacion financiera y sus resultat#os
explotacion.

Competencia

Todos los aspectos de las actividades del Grupd@midson muy competitivos y esta previsto que

las condiciones de competencia continuaran inieanaifose. La capacidad del Grupo Andbank para
competir depende de numerosos factores, entraudesse cuentan su reputacion, la calidad de los
servicios y asesoramiento, su capital intelectaalhnovacion de productos, capacidad de ejecucion,
fijacidén de precios, medidas comerciales, y ehtalele su plantilla.

La competencia en los mercados de banca privadlas® en una serie de factores, entre ellos los
resultados de las inversiones, las relaciones paiesy productos, precios, sistemas de distribucion
servicio al cliente, visibilidad de la marca y #deza financiera percibida. El Grupo Andbank coepit
con las divisiones de banca privada de una serggatales entidades financieras internacionales, asi
como con competidores locales y regionales corembdisl, tales como los bancos privados esparioles y
otros bancos privados establecidos en los merdadates en que ejerce su actividad. Por otra parte,
el Grupo Andbank ha de afrontar la competenciagufeste de una serie de gestoras de patrimonios,
entre las cuales se cuentan bancos comercialedaded de crédito comercial e intermediacion,
sociedades y agencias de valores y bolsa, compaséagiradoras y otras entidades financieras de
Europa, Asia 'y las Américas.

El tipo y grado de competencia afrontada por elp@rindbank depende del lugar en que ejerza su
actividad. En Andorra, por ejemplo, el Grupo Andbar enfrenta, principalmente, a la competencia
procedente de una serie de bancos privados andsrcansolidados, con clientelas de larga duracion.
En mercados crecientes como son los latinoames¢ahidsrupo Andbank se enfrenta a una intensa
competencia procedente de los grandes bancosdniemales, que estan tratando de potenciar su
presencia en una region en crecimiento.

Muchos de los competidores del Grupo Andbank forpeme de grupos de servicios financieros de
mayor dimension, y captan su actividad a travésutieerosas vias, tales como redes de sucursales de
banca minorista, entidades de crédito comerciahtaotos de banca de inversiones, créditos a
empresas, y sociedades y agencias de valoresg. hbila serie de competidores del Grupo Andbank
tienen marcas mas solidas y disponen de capacatadofrecer gamas de productos y servicios mas
amplias que las del Grupo Andbank.

Por otro lado, muchos de los competidores del GrApdbank son entidades financieras de
importancia sistémica, que tienen mayor probaliligae el Grupo Andbank de contar con apoyo de
los gobiernos. En consecuencia, los clientes pupdaibir a estos competidores en el sentido de que
ofrecen una mayor seguridad y estabilidad queiliage$ del Grupo Andbank, lo cual puede afectar
negativamente a la capacidad del Grupo Andbank gaptar o retener determinadas relaciones y
activos gestionados.

La competencia creciente y significativa puedetafegegativamente a los resultados de explotacion
futuros del Grupo Andbank.

Riesgo pais

El riesgo pais puede definirse como “el riesgo rdasferencia y conversion que se deriva de las
transacciones transfronterizas”. El riesgo paiscabasimismo, el riesgo soberano, es decir, gjjoie

de impago o incumplimiento por parte de los Estanl@ntidades estatales cuando intervienen en
calidad de prestamistas, avalistas 0 emisores.opagciones internacionales del Grupo Andbank

estan sujetas al riesgo de pérdida como conseeueateicambios desfavorables en el plano

econdémico, politico, juridico u otro en los paisegespondientes. El Grupo Andbank est4 expuesto a
riesgo pais, en especial como consecuencia deidegos que tiene contraidos con entidades
soberanas y cuasisoberanas, asi como con banass eatidades financieras y sociedades situadas
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fuera de Andorra. Ello puede afectar de manerativaga los resultados de explotacion futuros del
Grupo Andbank.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia a las osmilesi de las cotizaciones de los valores,
instrumentos derivados, tipos de cambio, cotizagode acciones y materias primas. El Grupo
Andbank asume un riesgo de mercado, que proviete plasibilidad de que el valor equitativo o los
flujos de caja futuros de un instrumento financieszilen como consecuencia de cambios en los
precios de mercado. Los riesgos de mercado seadetl® posiciones abiertas en productos de tipos
de interés, divisas y renta variable, todos loslesu@stan expuestos a movimientos y cambios
generales y especificos de los mercados en lokeside volatilidad de las cotizaciones o los prcio
de mercado, tales como los tipos de interés, difgakes de crédito, tipos de cambio y precios de
materias primas y acciones. Existe un riesgo deaderderivado de la negociacion en productos de
tesoreria y de inversidén cuyos precios son fijatlagsamente, asi como de actividades bancarias mas
tradicionales, tales como la concesion de crédiile. puede afectar de manera negativa a los
resultados de explotacion futuros del Grupo Andbank

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo Andbank estéd expuesto a riesgo de tipcadabio en relacién con el capital de sus bancos
filiales denominado en monedas locales. El Grupdbank esta, asimismo, expuesto a oscilaciones
cambiarias debido a que una parte significativasae ingresos guarda relacién con comisiones
cobradas por patrimonios administrados que estdontieados en divisas distintas del euro. Ademas,
muchas de las filiales operativas del Grupo Andbatilkzan monedas locales como monedas de
informacion efectivas, lo que puede ocasionar uolatlidad en los resultados contables como

consecuencia de oscilaciones de los tipos de caeiiti@ las distintas monedas de informacion

efectivas utilizadas por sus filiales y el euro.@Glupo Andbank no ha establecido mecanismos de
cobertura del riesgo de tipo de cambio destinadménanizar los efectos de las oscilaciones de los
tipos de cambio sobre las cuentas de sus ban@iedilriesgo de tipo de cambio). Las oscilaciones
de los tipos de cambio con respecto al euro, eticpkar el tipo del délar estadounidense, podrian

afectar de manera negativa e importante a la gitudioanciera del Grupo Andbank.

Riesgo de liquidez

La incapacidad de un banco o institucién finangi¢sh como son cualesquiera de las filiales del
Grupo Andbank, para anticipar y prevenir reducconecambios imprevistos en sus fuentes de
financiacién puede tener un efecto negativo sobreapacidad para cumplir sus obligaciones al
vencimiento.

El riesgo de liquidez es el riesgo consistente & & Emisor o cualquier otro miembro del Grupo
Andbank pueda no estar en condiciones de genergmsfde caja suficientes para atender sus
obligaciones integramente a su vencimiento, o phadarlo tan sélo en condiciones sustancialmente
desventajosas. La liquidez puede resultar afeqtadana retirada imprevista de depdsitos de clignte

o por la incapacidad para acceder a los mercaddeut#s, venta con pacto de recompra o préstamo
de valores, sea a corto o0 a largo plazo, bien debifactores especificos del Emisor o del Grupo
Andbank, o a la coyuntura general de los mercdgio®ste contexto, debe sefialarse que el Banco es
una sociedad de cartera (holding) y, en consecaletailos sus activos liquidos se encuentran en
poder de sus filiales, lo que puede incidir de mamegativa en la capacidad del Banco para generar
reservas de tesoreria. La liquidez del Grupo Ankilendecisiva para su capacidad de ejercer sus
actividades, crecer y obtener beneficios. En esi#ido, la inexistencia de un banco central en
Andorra hace que, en determinadas circunstaneagedtion de su liquidez sea mas dificil para el
Grupo Andbank que para algunos de sus competidoredras jurisdicciones. Si el Grupo Andbank
no lograse gestionar de manera eficaz su liquslemggocio puede verse negativamente afectado.
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Riesgos reputacionales

La reputacion del Grupo Andbank, que puede versetada por deficiencias en cualquiera de las
distintas categorias de riesgos, es decisiva gamaptenimiento de sus relaciones con clientes,
inversores, reguladores y el publico en gener@éd de constituir un foco de atencién esencial en
sus medidas de gestion de los riesgos. El Grupb@midesta involucrado en diversos procedimientos
judiciales, regulatorios y de arbitraje referergemssuntos suscitados en relacion con el ejerceisud
actividad. En los ultimos afios, se han producida serie de casos, objeto de gran publicidad, en
torno a actos fraudulentos u otras conductas iddslpor parte de empleados del sector de servicios
financieros, y el Grupo Andbank estd expuestoesige de fraude, conductas indebidas o practicas
indebidas por parte de sus empleados. Es posikeléoguprocedimientos o precauciones de caracter
interno establecidos para prevenir y detectar didreudes, conductas o practicas indebidas puedan
no ser eficaces en todos los casos. La exigenciagp®nsabilidades civiles de elevada cuantia o la
incoacién de procedimientos administrativos de irgyaia contra el Grupo Andbank, asi como la
publicidad adversa, la vigilancia administrativdoe procedimientos judiciales y sancionadores, al
margen de cual sea su resultado final, puedenamasun dafio reputacional significativo al Grupo
Andbank y afectar negativamente a sus actividadea|tados de explotacion y situacion financiera.

Riesgo operativo

Las actividades del Grupo Andbank dependen desacad para procesar un numero muy elevado
de transacciones de manera eficiente y precisadeRueesultar riesgos y pérdidas de caracter
operativo como consecuencia de fraude, errorepatsbnal, no documentacion de transacciones de
manera correcta o incumplimiento del deber de abtdas autorizaciones internas adecuadas,
incumplimiento de requisitos regulatorios y nornaigsejercicio de la actividad, fallos de equipos,
catastrofes naturales o fallos de sistemas derts;oeomo pueden ser proveedores o contrapartes del
Grupo Andbank. Aunque el Grupo Andbank ha estatbtecontroles de riesgos y medidas de
mitigacion de las pérdidas, y a pesar de que séndesrecursos sustanciales a la elaboracion de
procedimientos eficientes y la formacion del peatomo es posible implantar procedimientos
absolutamente efectivos para el control de todosaga uno de los riesgos operativos. Esta
circunstancia puede afectar negativamente a lotades de explotacion futuros del Grupo Andbank.

Riesgos relativos a la calificacion crediticia odanfianza crediticia del Grupo Andbank

La calificacién crediticia del Banco y la percepgi@ ella vinculada, de la solvencia del Grupo

Andbank afectan tanto a las condiciones en que clagrapartes estan dispuestas a cerrar
transacciones con el Grupo Andbank como, en algoaess, a la disposicién de los clientes para
ejercer actividades con el Grupo. Las rebajas armlificacion o variaciones en la percepcion de la

solvencia del Banco pueden limitar las condiciomesjue el Grupo Andbank tiene capacidad para
realizar transacciones sobre divisas o celebratratos sobre derivados en el marco de sus
actividades de cobertura, y pueden hacer que iestet sean reacios a ejercer actividades con el
Grupo Andbank.

Por consiguiente, una rebaja de la calificaciowlitica del Banco o un cambio de importancia en su
solvencia percibida pueden tener un efecto negatiportante sobre las actividades, los resultados
de explotacion y la situacion financiera del Gramalbank.

Incidencia de las modificaciones de la normativgulatoria

El Grupo Andbank esta sujeto a las disposiciongalés, regulatorias, administrativas y politicas, e
el ambito de los servicios financieros, en Andgri@ros lugares en los que ejerce su actividad. Las
modificaciones en los ambitos de la supervisiéagulacion, en especial en Andorra, pueden afectar
negativamente a la actividad del Grupo Andbanksaproductos y servicios que ofrece o al valor de
sus activos. Aunque el Banco trabaja en estredaba@cion con sus reguladores y vigila de manera
continua la situacion, los cambios futuros de lenmativa, asi como de las politicas fiscales u ptras
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pueden ser impredecibles y estan fuera del codgblGrupo Andbank. Esta circunstancia puede
afectar negativamente a los resultados de expbotdisturos del Grupo Andbank.

Requisitos de Basilea lll

La progresiva implantacion de las reformas elatasgubr el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea entrafia un conjunto de cambios en los sigsiide suficiencia de fondos propios y liquidez,
los cuales, una vez hayan sido ejecutados, puetisionar un incremento de los costes soportados
por el Grupo Andbank u obligarle a ajustar su ésgia operativa con el fin de cumplir los nuevos
requisitos.

Mayores requisitos de cumplimiento normativo

Las disposiciones legales y regulatorias adoptéal@® en Andorra como en todo el mundo han
venido a imponer normas, practicas internas, régsisde fondos propios, procedimientos y
controles, y requisitos de comunicacion de infolidrasustanciales, nuevos 0 mas estrictos, en areas
como las de informacién financiera, gobierno caasigo, independencia de los auditores, planes de
retribucion con acciones, limitaciones aplicablda ateraccion entre los analistas financierossy |
empleados de banca de inversiones, y blanqueongeodiLa tendencia y el alcance de los nuevos
requisitos aplicables pueden obligar al Grupo An#tb@ncluido el Banco) a invertir en recursos
adicionales para garantizar su cumplimiento.

La tendencia y el alcance de los mayores requisaoselevado los costes necesarios para asegurar el
cumplimiento. La reputacion del Grupo Andbank revigna importancia decisiva para mantener sus
relaciones con clientes, inversores, autoridadgsladoras y el publico en general, ademéas de
constituir un foco de atencion esencial de las dedde gestion de riesgos del Grupo Andbank.

Si el Grupo Andbank vulnerara cualquier disposiciégulatoria o administrativa aplicable, ello
puede conducir a amonestaciones, multas, medidaslaies o suspension de la actividad de la
entidad, sus ejecutivos o empleados. Durante towad afios ha aumentado la vigilancia del sector
de los servicios financieros, conduciendo a unaomégcuencia de las inspecciones reguladoras y
los litigios contra entidades financieras.

Efecto de los cambios regulatorios en los cliedigsGrupo Andbank

El Grupo Andbank esta expuesto al riesgo de queckestes decidan retirar sus activos de las
jurisdicciones en que ejerce su actividad. En @aletr, las modificaciones de la normativa regulator

o tributaria en cualquier jurisdiccion en que sentieen o encuentran domiciliados los activos,
pueden llevar a los clientes a trasladar sus paiws fuera de determinadas jurisdicciones, oas ell
La medida en la cual los cambios en la normatilmutiatria u otra puedan llevar a los clientes del
Grupo Andbank a retirar sus patrimonios de lassglicciones en que el Grupo tiene una presencia
fuerte lleva implicita la posibilidad de que seuzezh el patrimonio gestionado por el Grupo Andbank.
Como consecuencia de tal suceso, las actividadssresultados de explotacion y la situacion
financiera del Grupo Andbank pueden verse negatwenafectados.

Debido a que los patrimonios gestionados en Andepeesentan una parte importante de la actividad
global del Grupo Andbank, éste se encuentra edpexite expuesto al riesgo de que se produzcan
modificaciones de la normativa sobre secreto bamcaotra en Andorra. Cualquier variacion futura
de la normativa sobre secreto bancario andorraegeumita a las autoridades, 6rganos reguladores u
otros interesados extranjeros exigir la comunicadi@ la identidad de los clientes del Grupo
Andbank, o la mera prevision de que se produzceatabio, pueden ocasionar el desplazamiento de
los activos de clientes del Grupo Andbank fuerd@orra, a otros mercados. Ello podria ocasionar
una disminucién de los patrimonios gestionadosp@rupo Andbank y afectar de manera negativa a
sus actividades, resultados de explotacion y sdndmanciera.

10



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES

El Grupo depende de los servicios de personas gladke su capacidad para continuar captando y
manteniendo a dichos empleados

El éxito del Grupo dependera, en parte, de su @guh@ara continuar captando, conservando y
motivando a personal cualificado. El Grupo se basasu alta direccion para la ejecucion de su
estrategia y operaciones cotidianas. La competgurida captacion de personal con la experiencia
técnica pertinente puede ser intensa. Si el Grup@amsiguiera gestionar de manera eficaz sus
necesidades de personal, ello podria afectar dermaregativa e importante a las actividades, la
situacion financiera, los resultados de explotaciéus perspectivas.

Factores de importancia a efectos de evaluar losesgos de mercado asociados a los Valores
Contingentes

Existe la posibilidad de que no pueda usted recuper parte alguna del principal de los Valores
Contingentes en determinadas circunstancias establdas.

Tan pronto como se produzca un Supuesto Desencadenas Valores Contingentes seran
irrevocable e imperativamente (sin ninguna necesida consentimiento o autorizacion de los
Tenedores) amortizados y los Tenedores no tendr@clido alguno contra el Banco.

Las circunstancias que pueden dar lugar al Supuesf@esencadenante son impredecibles

El acaecimiento de un Supuesto Desencadenantd@®imemente impredecible y depende de una
serie de factores, muchos de los cuales estanltd&ehcontrol del Banco. Por ejemplo, si se diese
uno o varios de los riesgos descritos en el apaftaactores de riesgo: factores que pueden afectar a
la capacidad del Banco para cumplir sus obligac®ulerivadas de los Valores Contingeitesel
deterioro de las circunstancias descritas en emgadp, aumentaria sustancialmente la probabilidad
de producirse un Supuesto Desencadenante. Adeha&seeimiento de un Supuesto Desencadenante
depende, en parte, del calculo del Ratio de CagédNivel 1 Ordinario, que puede verse afectado,
entre otras cosas, por el crecimiento de las detilds y los resultados futuros del Banco; los pagos
previstos por el Banco en concepto de dividendostyibuciones y otros pagos equivalentes con
respecto a instrumentos de menor rango que logsegafdontingentes en cuanto a la prioridad de los
derechos de cobro, asi como otros Valores de IBaalgo; cambios en la normativa regulatoria
(incluidos posibles cambios en las definiciones$ahelos propios, calculos y activos ponderados por
riesgo establecidas en la normativa regulatoriActivos Ponderados por Riesgp¥y la capacidad

del Banco para gestionar de manera activa susoaghionderados por riesgo. Ademas, dado que el
Regulador puede exigir en cualquier momento al Baqe calcule su Ratio de Capital de Nivel 1
Ordinario, un Supuesto Desencadenante podria dredwen cualquier momento.

Debido a la incertidumbre inherente, con anterawtie la determinacion de dicho supuesto, acerca de
si puede haberse dado un Supuesto Desencaderendtedificil predecir cuando, en su caso, los
Valores Contingentes seran amortizados. En conseieyesl comportamiento bursatil de los Valores
Contingentes, si éstos fuesen admitidos a cotimaaidun mercado, no necesariamente ha de seguir el
comportamiento de negociacion asociado a otros tim Valores Contingentes. Es de prever que
cualquier indicio de que la tendencia del Bancdisge hacia un Supuesto Desencadenante tendra un
efecto negativo sobre el precio de mercado de &bsrés Contingentes. En tales circunstancias, es
posible que los inversores no puedan vender suzré#alContingentes con facilidad o a precios
comparables a los de otros instrumentos de reiadisimilar.
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Los Valores Contingentes son un nuevo tipo de ingtmento complejo que no ha sido emitido
por el Banco con anterioridad en el pasado

Los Valores Contingentes son un nuevo tipo detunstnto complejo que no ha sido emitido por el
Banco con anterioridad en el pasado y que no lianpsbbados en condiciones de estrés de mercado,
por tanto, podrian surgir en el futuro determinadesgos relacionados con los Valores Contingentes
gue en este momento no pueden predecirse.

Valores Contingentes Perpetuos

El Banco no tiene obligacion alguna de rescatavédsres Contingentes en ningln momento, y los
Tenedores no tienen derecho alguno de reclamassate. El Tenedor no puede rescatar los Valores
Contingentes en el futuro y no podra asumir qu@rsducira la recuperacion de su inversion en
ningn momento.

Los Valores Contingentes pueden ser rescatados a&tion del Banco

La totalidad, y no solamente una parte, de losregal@€ontingentes pueden ser rescatados a eleccion
del Banco, previo consentimiento del Regulador,cealquier momento en la Primera Fecha de
Revision, o con posterioridad a la misma, al PrdeidRescate por Valor Contingente y, por lo demas,
de conformidad con la Normativa Bancaria Aplicad¢onces en vigor. El Regulador puede dar su
consentimiento a un rescate o recompra de los@&lGontingentes en dichas circunstancias, siempre
y cuando se cumpla una de las condiciones siggiente

@ gue en el momento de dicho rescate de los ¥al@ontingentes, o antes del mismo, el Banco
sustituya los Valores Contingentes por instrumectdgicados como Capital de Nivel 1 de
calidad igual o superior, en condiciones sostesilglara la capacidad de generaciéon de
resultados del Banco; o que

(i) el Banco haya demostrado, a satisfaccion defjufador, que sus Capitales de Nivel 1 y
Nivel 2, a resultas de dicho rescate, superarigndeficientes de capital exigidos con arreglo
a la normativa aplicable por el margen que puedaiderar necesario el Regulador.

Los Valores Contingentes son, asimismo, rescatablasFecha de Cierre, o con posterioridad a la
misma, aunque antes de la Primera Fecha de Rewdsadeccion del Banco (previo consentimiento
del Regulador y, por lo demés, de conformidad @MNdrmativa Bancaria Aplicable entonces en
vigor), en su totalidad aunque no en parte, ergoigl momento, al Precio de Rescate, si se proglujes
un Supuesto de Capital o un Supuesto Fiscal y seegnpuando hayan sido cumplidos los requisitos
que se establecen en los nimeros (i) o (ii) inntacliante precedentes.

A los efectos de los Valores Contingentes, puedgirsun Supuesto Fiscal tanto (a) si el Banco no
tuviera derecho a reclamar una deduccion a efdisttales en Andorra en concepto de cualesquiera
Distribuciones realizadas sobre los Valores Costitgs, 0 se redujese sustancialmente el valor de
dicha deduccion para el Banco, o (b) como consetaiete cualquier cambio o modificacion de la
normativa legal o regulatoria en Andorra, a la ledl Cierre, o con posterioridad a la misma, que
traiga consigo una obligacion incumbente al Banegadgar importes adicionales con arreglo a la
Condicion 11. Véase la Condicién 6.4.

En el caso de un rescate anticipado de los Valoodingentes, a eleccidén u opcién del Banco, en
cualquier momento coincidente con la Primera Fetghdrevision, o con posterioridad a la misma,
cabe prever que el Banco ejercitard esta opciondouaus costes de financiacion sean inferiores al
Tipo de Distribucion al cual por entonces sean gages Distribuciones con respecto a los Valores
Contingentes. En estas circunstancias, el tipaal los Tenedores podran reinvertir el producto de
dicho rescate probablemente no sea tan elevado @mipo de Distribucién, y puede ser
significativamente inferior al mismo.
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Ademas, es probable que la caracteristica delteege® afecta a los Valores Contingentes limite su
valor de mercado. Durante todo periodo en que ec®denga derecho a optar por rescatar los
Valores Contingentes, es improbable que el valomdecado de los Valores Contingentes ascienda
sustancialmente por encima del precio al que pusdarescatados. Ello puede suceder también con
anterioridad a dicho periodo.

Los pagos de Distribuciones sobre los Valores Contjentes son discrecionales y estan sujetos al
cumplimiento de determinadas condiciones

Los Valores Contingentes devengan Distribucionesocee describe mas pormenorizadamente en la
Condicion 3, pero el Banco puede optar, a su exelysabsoluta discrecion, por cancelar el pago de
cualquier Distribucién, en su totalidad o en pagtecualquier momento en que lo considere necesario
0 conveniente y por cualquier razon, sin que séeadyte ninguna limitacion con posterioridad. Los
pagos de Distribuciones en cualquier ejercicio Behco seran realizados Unicamente con cargo a
Partidas Distribuibles del Banco. En la medida ea ) el Banco tenga Partidas Distribuibles de
cuantia insuficiente para realizar Distribucionebdre los Valores Contingentes cuyo pago esté
programado en el ejercicio entonces en curso yesgalera pagos equivalentes programados para
dicho ejercicio con respecto a cualesquiera otader¥s de Igual Rango entonces no vencidos, en
cualquiera de los casos excluyendo cualquier metelichos pagos ya computados a la hora de
determinar las Partidas Distribuibles del Banca, (/) el Banco y/o el Grupo hayan incumplido
cualquier limitacion establecida en cualquier Ndiv@aaBancaria Aplicable, y/o (iii) el Regulador, de
conformidad con la Normativa Bancaria Aplicableijaeeal Banco cancelar la Distribucion de que se
trate, en su totalidad o en parte, el Banco, sijuig® del derecho antes mencionado a cancelar el
pago de la totalidad de dichas Distribuciones sttg&alores Contingentes, realizara un pago parcia
0, en su caso, ho pagard importe alguno por lariRisién de que se trate sobre los Valores
Contingentes.

No se realizard ninguna Distribucion sobre los MeddContingentes (ya sea en concepto de reembolso
de la Preferencia en Liquidacion, el pago de cuatdistribucién o en cualquier otro concepto) si
dicho pago ocasionaria la superacion del Importeifaid Distribuible (si lo hubiere) entonces
aplicable al Banco y/o al Grupo, y en la medidae® se ocasionase dicha superacion.

En consecuencia, no puede garantizarse que undrewggh a percibir pagos de Distribuciones con
respecto a los Valores Contingentes. Las Distrimes no satisfechas no son acumulables ni
pagaderas en ningln momento con posterioridadrytapto, si cualquier Distribucion (o parte de la
misma) no fuese realizada con respecto a los \@lBmntingentes como consecuencia de cualquier
necesidad u opcion, por parte del Banco, de cancithas Distribuciones, el derecho de los
Tenedores a percibir la Distribucion de que se t(atparte de la misma) con respecto al Periodo de
Distribucion correspondiente quedara extinguidd Banco no tendra ninguna obligacién de pagar ni
dicha Distribucion (o parte de la misma) ni inteafgguno sobre la misma, con independencia de que
se paguen o no Distribuciones sobre los Valoredi@gmtes con respecto a cualquier Periodo de
Distribucion futuro.

Ni dicha eleccion de cancelar el pago de cualdpistribucion (o parte de la misma) ni el impago de
cualquier Distribucion (o parte de la misma) cdostn, en ningln caso, un supuesto de
incumplimiento o el acaecimiento de cualquier ssfueelacionado con la insolvencia del Banco, ni
otorgaran a los Tenedores el derecho a tomar guedea medidas que ocasionen la disolucién,
liquidacion o extincion del Banco.

Si, como consecuencia de ser aplicables cualqdetas condiciones antes establecidas, solamente
parte de las Distribuciones correspondientes avédsres Contingentes pueden ser satisfechas, el
Banco, a su exclusiva discrecion, podra procedereaizar dichas Distribuciones parciales
correspondientes a los Valores Contingentes.

Los Valores Contingentes no llevan aparejados mirtgo de garantia de obtencidén de beneficios
recurrentes por parte de los Tenedores.
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Si, como consecuencia de ser aplicables una osvdealas condiciones antes establecidas, las
Distribuciones correspondientes a los Valores @getites no fuesen pagadas o lo fuesen solamente
en parte, el Banco, no obstante, no verda limitadastringida en modo alguno su potestad de realiza
cualquier distribucion o pago equivalente en rélacion cualquier instrumento con rango inferior, en
cuanto a la prioridad de los derechos de cobralealos Valores Contingentes (incluido, a titulo
enunciativo y no limitativo, cualquier Capital dev&l 1 Ordinario del Banco o del Grupo) ni con
respecto a cualquier otro Valor de Igual Rango.

Ademas, tan pronto como se produzca un Supuestenbesenante, no se realizard ninguna
Distribucion ulterior sobre los Valores Contingenteni siquiera cualesquiera Distribuciones
devengadas y pendientes de pago, las cuales seréeladas.

La CRD IV introduce requisitos de fondos propios ge se suman al coeficiente de fondos propios
minimos. Estos requisitos adicionales de fondos ims limitaran la capacidad del Banco para
realizar pagos de Distribuciones sobre los ValorgSontingentes en determinadas circunstancias,
en cuyo caso el Banco cancelara dichas Distribucies

El Banco ha optado, voluntariamente, por emitir\fafores Contingentes como si constituyera una
entidad de crédito de la Unién Europea a efectbsd@aputo de los coeficientes de suficiencia de
fondos propios establecidos en la CRD IV. Con dorada CRD 1V, las entidades estaran obligadas a
mantener un importe minimo de fondos propios deld&4os activos ponderados por riesgo. Ademas
de estos denominados requisitos de “fondos propiosi’ arreglo a la CRD IV, las autoridades
supervisoras pueden imponer requisitos de fondopigs adicionales destinados a cubrir otros
riesgos (incrementando asi el minimo exigido coegly a la CRD IV). El propio Banco, asimismo,
puede decidir mantener fondos propios adicionale<RD IV introduce, por otro lado, requisitos de
colchones de capital que se suman al requisitorios propios minimos y han de ser satisfechos con
Capital de Nivel 1 Ordinario. Introducird cinco moe colchones de capital: (i) el colchon de
conservacion de capital; (ii) el colchon de capéaticiclico de cada entidad; (iii) el colchon para
entidades de importancia sistémica a escala murfdipel colchdn para otros tipos de entidades de
importancia sistémica, y (v) el colchdon contra gs sistémicos. La totalidad o alguno de estos
colchones pueden ser aplicables al Banco o al Gma@mbos, por decisién del Regulador.

Con arreglo al articulo 141 de la Directiva CR Estados miembros de la Union Europea deberan
exigir que las entidades que incumplan los “retpgstombinados de colchén” (que, en términos
generales, significan la combinacion del colchéncdeservacion de capital, el colchon de capital
anticiclico especifico de cada entidad y (en fumcié la institucion) el mas elevado de los sigeignt

el colchdn contra riesgos sistémicos, el colchdra mantidades de importancia sistémica a escala
mundial y el colchdn para otros tipos de entidatkegmportancia sistémica, en cada caso como sean
aplicables a la entidad) y estaran sujetas a cestries a la hora de realizar “pagos discreciohales
(definidos, con caracter general, por la CRD IV ogpagos en conexién con el Capital de Nivel 1
Ordinario, remuneracion variable y pagos vinculaaasstrumentos de Capital de Nivel 1 adicional,
como son los Valores Contingentes).

Las restricciones se escalonaran en funcién delned del incumplimiento de los “requisitos
combinados de colchdn” y se calcularan como poajerde los beneficios de la entidad desde la
tltima distribucion de beneficios o “pago discreel. Dicho célculo dard como resultado un
“Importe  Maximo Distribuible” en cada periodo de eqwse trate. Por ejemplo, de dicho
escalonamiento resulta que en el cuartil inferierlas “requisitos combinados de colchén” no se
permitira el pago de ninguna “distribucion discoseil”. En consecuencia, en caso de incumplimiento
de los requisitos combinados de colchon, cabe gaeecesario reducir los pagos discrecionales, lo
gue incluye la posibilidad de ejercicio por el Barde su potestad discrecional de cancelar (en su
totalidad o en parte) los pagos de Distribuciormesrespecto a los Valores Contingentes.

14



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES

Inexistencia de supuestos de incumplimiento

Los Tenedores no tienen la facultad de exigir aid®ael rescate de sus Valores Contingentes. Las
condiciones de los Valores Contingentes no contempingin supuesto de incumplimiento. El
Banco tiene derecho a cancelar el pago de cualfigribucion, en su totalidad o en parte, en
cualquier momento y en las condiciones contempladicionalmente en la Condicién 3, y dicha
cancelacion no serda constitutiva de supuesto deriplimiento o similar, ni conferira a los Tenedores
el derecho a tomar ninguna accion consiguient@etradel Banco.

Los Tenedores de los Valores Contingentes Unicamenttienen una facultad limitada de
liquidacion de su inversién en los Valores Contingees

El Banco tiene la opcién de rescatar los Valoresti@gentes en determinadas circunstancias. La
potestad del Banco de rescatar o comprar los \&lboatingentes esta sometida a la satisfaccion por
su parte de determinadas condiciones (como seildescide manera mas pormenorizada, en las
Condiciones 6 y 7). No puede garantizarse que éoedores puedan reinvertir el importe percibido
con ocasion del rescate y/o compra a un tipo quprlgporcione la misma tasa de rentabilidad que su
inversion en los Valores Contingentes.

En consecuencia, los Tenedores no tienen la facdéaliquidar su inversién, salvo si el Banco
ejercitase sus derechos de rescate o compra déaloses Contingentes de conformidad con lo
establecido en las Condiciones 6y 7; 0

Si el Banco ejercitase su derecho a rescatar oremiigs Valores Contingentes de conformidad con la
Condicién 6 pero no realizase el pago de la Pneééeen Liquidacion correspondiente para rescatar
los Valores Contingentes a su vencimiento, dich@ago no constituiria un supuesto de

incumplimiento, aunque otorgaria a los Tenedoreslezbcho a presentar contra el Banco una
demanda por incumplimiento de contrato que, deesémada, puede conducir al cobro de una
indemnizacion por dafios y perjuicios.

Adicionalmente, los Tenedores pueden no tenerdatopidad de vender y hacer liquida su inversion
en el futuro si no se establece un mercado sedoruhma los Valores Contingentes.

Las obligaciones del Banco derivadas de los Valor€ontingentes son subordinadas

Los Valores Contingentes constituiran obligaciosebordinadas y sin garantia real del Banco de
rango, a efectos de la prioridad de los derechamldm, (a) inferior a (i) todas las deudas deld®an
incluidas las deudas subordinadas distintas dé/dé@res de Igual Rango, y (ii) los instrumentos
emitidos o avalados por el Banco con rango supeai@fectos de la prioridad de los derechos de
cobro, al de los Valores Contingentes, (b) igudteemnas y otras y con respecto a cualesquiera
Valores de Igual Rango, y (c) superior a cualesguaeciones representativas del capital del Banco o
cualesquiera otros instrumentos emitidos o aval@ado®l Banco con rango inferior, a efectos de la
prioridad de los derechos de cobro, al de los ¥al@ontingentes.

Ademads, en caso de disolucion, liquidacion o eiimclel Banco, el liquidador aplicaria, en primer
lugar, los activos del Banco a satisfacer todosl@schos de crédito de los tenedores de obligagion
no subordinadas del Banco y otros acreedores catlhdes de crédito de rango superior al de los
Tenedores. Si el Banco no tuviera activos sufieemtara liquidar en su totalidad los derechos de
crédito de los acreedores de rango superior, osfde los derechos de cobro, los derechos dearédi
de los Tenedores derivados de los Valores Contiegeno seran satisfechos. Los Tenedores
participaran a partes iguales en cualquier distioude activos con los tenedores de cualesquiera
otros Valores de Igual Rango, siempre que el Bamcalisponga de fondos suficientes para pagar
integramente a todos ellos. En tal situacion, mseflores podrian perder la totalidad o parte de su
inversion.
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Limitacion de los recursos disponibles con arregla los Valores Contingentes

No existen supuestos de incumplimiento con arraglos Valores Contingentes. En caso de que el
Banco no realice cualesquiera pagos a su vencimiéos recursos que tienen a su alcance los
Tenedores se limitan a la presentacién de una diar@or incumplimiento de contrato.

No hay ninguna limitacién sobre el importe o el tip de nuevos valores o deudas que puede
emitir o contraer el Banco

Excepto conforme a lo estipulado en la Condiciol, 100 hay limitacion sobre el importe o tipo de
nuevos valores o deudas que el Banco puede enatintbaer con rango superior o igual, a efectos de
prioridad de los derechos de cobro, al de los ¥aldZontingentes. De contraerse dichas nuevas
deudas, ello podria reducir el importe recupergblelos Tenedores con ocasion de la liquidacion,
disolucién o extincion del Banco con respecto a Vatores Contingentes, asi como limitar la
capacidad del Banco para cumplir sus obligacionesrespecto a los Valores Contingentes, ademas
de hacer que un Tenedor pierda la totalidad o plrtsu inversion en los Valores Contingentes. Por
otro lado, los Valores Contingentes no contienerguma limitaciéon que impida al Banco emitir
valores que puedan tener derechos preferentes madliessquiera acciones representativas del capital
del Banco o valores de igual rango, a efectos ieigd de los derechos de cobro, que los Valores
Contingentes y con condiciones similares o preteserespecto a los Valores Contingentes.

RIESGOS RELACIONADOS CON LOS VALORES CONTINGENTES EN GENERAL
Cabe que los Valores Contingentes no sean una ing&n adecuada para todos los inversores

Los Valores Contingentes son instrumentos finansieomplejos y no son idéneos para todo tipo de
inversores. Todo inversor potencial en los ValdZesitingentes debe determinar la adecuacion de
dicha inversién a la luz de sus propias circunsandn particular, cabe que el inversor potencial
desee considerar, bien por su cuenta o con ayuslasdisesores profesionales, financieros y oitos, s

(i) posee conocimientos y experiencia suficientes paidzar una evaluacion significativa de los
Valores Contingentes, el fundamento y los riesgo@dertir en los Valores Contingentes, y la
informacion contenida en este Documento o incogmraediante referencia al mismo, habida
cuenta de que los Valores Contingentes puedenittonsina inversion adecuada Unicamente
para inversores profesionales o institucionales;

(i) conoce y tiene acceso a herramientas analiticasiadas para evaluar, en el contexto de su
situacion financiera particular, una inversion @m Valores Contingentes y la incidencia que los
Valores Contingentes tendran en su cartera desiovess global;

(i) dispone de recursos financieros y liquidez sufieigrpara soportar todos los riesgos de una
inversion en los Valores Contingentes, incluso doala moneda de los pagos con respecto a
los Valores Contingentes sea diferente de la modeliaversor potencial;

(iv) comprende integramente las condiciones de los @&&loContingentes, incluidas las
estipulaciones referentes al pago y cancelaciobigdgibuciones y esta familiarizado con el
comportamiento de los mercados financieros; y

(v) tiene capacidad para evaluar escenarios posibléscttges econdmicos, de tipos de interés y
otros que puedan afectar a su inversion y a sicitigghpara soportar los riesgos existentes.

Un inversor potencial no debe invertir en los VasoContingentes salvo que tenga la competencia
técnica (sea por si solo o con ayuda de sus asgsafesionales, financieros y otros) para evaluar
cuél serd el comportamiento de los Valores Contitege en circunstancias cambiantes, los

consiguientes efectos sobre el valor de los Val@mstingentes y la incidencia que esta inversion

tendré en la cartera de inversiones global defrgoregpotencial.
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En determinadas circunstancias, los Tenedores puetdguedar vinculados por modificaciones de
los Valores Contingentes a las cuales no hayan daske consentimiento

Las Condiciones contienen estipulaciones referemtkss convocatoria de juntas de un sindicato de
Tenedores para considerar asuntos del interéssd@eloedores en general. Dichas estipulaciones
permiten a determinadas mayorias vincular a todeslénedores, incluso a aquéllos que no hayan
asistido y votado en la junta correspondiente,@ttayan votado en contra de la mayoria.

RIESGOS RELACIONADOS CON EL MERCADO EN GENERAL

A continuacion se ofrece una breve descripcionodeptincipales riesgos de mercado, que incluyen
los riesgos de liquidez, de cambio, de tipos derd@sty de crédito:

La inexistencia de un mercado publico para los Vales Contingentes puede afectar de manera
negativa a su liquidez

Los Valores Contingentes no seran admitidos aaxith en ninguna bolsa de valores, ni cotizados en
ningun sistema de cotizacién automatica, y no pugdantizarse que vaya a existir un mercado
secundario para los Valores Contingentes o, siesartbllase tal mercado, tampoco que dicho
mercado secundario vaya a tener liquidez. En comseta, es posible que los inversores no puedan
vender sus Valores Contingentes facilmente o aigwegue les proporcionarian una rentabilidad

comparable a la de inversiones similares que cnerga un mercado secundario desarrollado. La
falta de liquidez puede afectar negativamente lak vl mercado de los Valores Contingentes.

El mercado secundario en general

Si el Emisor decidiera solicitar la admision a zation de los Valores Contingentes en cualquier
bolsa de valores o sistema de cotizacion automaggosible que los Valores Contingentes, en el
momento de ser admitidos a cotizacién, no tengamenctado de negociacion consolidado, y que no
se llegue a desarrollar dicho mercado. Si se dikam® efectivamente dicho mercado de negociacion,
cabe que no tenga mucha liquidez y que la liquaezdicho mercado se vea significativamente
afectada por cualquier compra y cancelacion dé/ésres Contingentes por el Banco o cualquier
miembro del Grupo, conforme a lo estipulado endadicion 7. En consecuencia, es posible que los
inversores no puedan vender sus Valores Contingééitémente o a precios que les proporcionarian
una rentabilidad comparable a la de inversionedlasies que cuentan con un mercado secundario
desarrollado. La falta de liquidez puede afectayatieamente al valor de mercado de los Valores
Contingentes.

Riesgo de tipos de cambio y control de divisas

Los pagos realizados por el Banco con respectcs a/ddores Contingentes serdn en euros. Ello
presenta determinados riesgos relativos a las csiones cambiarias, si las actividades financideas
un inversor estan denominadas principalmente ermargeda o unidad de cuenta (en lo sucesivo, la
“Moneda del Inversor’) distinta del euro. Entre ellos se encuentraiesgo de que los tipos de
cambio experimenten variaciones significativasl(igas las debidas a la depreciacién del eurouen s
caso, o revalorizacion de la Moneda del Inversal) yesgo de que las autoridades competentes de la
Moneda del Inversor puedan imponer o modificar e de cambios. La revalorizacion de la
Moneda del Inversor con respecto al euro reduiriel contravalor de la rentabilidad de los Vakre
Contingentes en la Moneda del Inversor; (ii) eltcavalor en la Moneda del Inversor de la suma
monetaria pagadera, con ocasion de un rescatépbrlores Contingentes, y (iii) el contravalor en
la Moneda del Inversor del valor de mercado dé&/&dsres Contingentes.

El gobierno y las autoridades monetarias puederigp(como alguna vez ha sucedido ya en el

pasado) controles de cambios que afectarian deranaegativa al tipo de cambio aplicable. En
consecuencia, los inversores pueden percibir mémds esperado, o no percibir nada.
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Riesgo de tipos de interés

La inversidn en los Valores Contingentes entrafiéesfjo de que cambios en los tipos de interés del
mercado puedan afectar negativamente al valorsdédiores Contingentes.

Cabe que las calificaciones crediticias no reflejetodos los riesgos asociados a una inversion en
los Valores Contingentes

No esta prevista la calificacion de los Valores t@mentes con ocasion de su emision. No obstante, a
Banco le ha sido asignada una calificacion A- poadencia Fitch. Es posible que las calificaciones
no reflejen la incidencia potencial de todos l@sgos relacionados con la estructura, el mercado,
otros factores antes mencionados, y demas factprespueden afectar al valor de los Valores

Contingentes.

Las calificaciones similares asignadas a distitifmss de valores no significan, necesariamente, lo
mismo, y cualquier calificacién asignada a los ¥&doContingentes no se refiere a la probabilidad de
gue, en una fecha determinada o en absoluto, veyanlizarse Distribuciones o cualesquiera otros
pagos con respecto a los Valores Contingentescaldgaciones crediticias tampoco se refieren a la
negociabilidad de los valores ni a su precio decauy.

Cualquier cambio en la calificacién crediticia asida a los Valores Contingentes puede afectar al
valor de mercado de los mismos. Dicho cambio, eitas factores, puede ser debido a una variacion
de la metodologia aplicada por una agencia deiczalibn a la hora de calificar valores con
estructuras similares a la de los Valores Contitggeral margen de cualquier revision de la fortalez
financiera del Banco u otros factores, tales camoolyuntura del sector de los servicios financieros
en general.

Una calificacion crediticia no constituye una reematacion de compra, venta o tenencia de valores, y
puede ser revisada o retirada por la agencia deécaeidon en cualquier momento. Los inversores
potenciales no deben basarse en ninguna calificatd@dos Valores Contingentes y deben adoptar su
decision de inversion basandose en consideracmome las antes indicadas. El Banco no participa
en ningun proceso de decision de las agenciaslifieazadn, y la revision o retirada de cualquier
calificacion crediticia asignada al Banco o a cs@ilgera valores del Banco es una decision de
terceros por la cual el Banco no asume respondadiialguna.

En general, los inversores sometidos a la normagigraladora europea tienen limitado, con arreglo al
Reglamento CRA (Reglamento sobre las agencias dificaddn crediticia), el uso de las
calificaciones crediticias reglamentarias, salve glichas calificaciones sean emitidas por una
agencia de calificacion crediticia establecidaabE y registrada con arreglo al Reglamento CRA (y
gue dicho registro no haya sido revocado o susgehdcon sujecion a disposiciones transitorias
aplicables en determinadas circunstancias, miesiges pendiente la solicitud de registro. Dicha
restriccion general se aplicara asimismo en el aesdas calificaciones crediticias emitidas por
agencias de calificacién crediticia extracomuréigri salvo que las calificaciones crediticias
correspondientes sean refrendadas por una agencalificacion crediticia registrada en la UE o que
la agencia de calificacion extracomunitaria de geetrate sea certificada de conformidad con el
Reglamento CRA (y dicho refrendo o, en su casaificacion no haya sido revocado ni suspendido).
La lista de agencias de calificacion registradagnificadas publicada por la Autoridad Europea de
Valores y Mercados AEVM ", “ESMA” por sus siglas en inglés) en su pagina web déomidad

con el Reglamento CRA no constituye prueba conaoligyele la situacion de una agencia de
calificacion incluida en dicha lista, ya que pueddaber retrasos entre determinadas medidas
supervisoras adoptadas contra la agencia de ealific de que se trate y la publicacion de la lista
actualizada de la AEVM.
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Determinadas inversiones pueden estar sujetas a lit@ciones por previsiones legales

Las actividades de inversion de determinados iovesspueden estar sometidas a disposiciones
legales, inspecciébn o regulacion por determinadateridades. Todo inversor potencial debe
determinar por si mismo, basandose, si procedasesoramiento profesional, si y en qué medida
() los Valores Contingentes son inversiones lcia su caso; (ii) los Valores Contingentes pueden
ser utilizados como garantia para los diversosstige endeudamiento, y (iii) se aplican otras
limitaciones a la compra o pignoracion por su pakelos Valores Contingentes. Las entidades
financieras deben consultar con sus asesorescosidi los érganos reguladores competentes para
determinar el régimen adecuado de los Valores Ggenites con arreglo a cualesquiera normas sobre
fondos propios en funcién de riesgos o similares.
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CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES

A continuacion se ofrece el texto de las Condigode los Valores Contingentes (excepto los
apartados que van en cursiva en las Condicion&s @y 9).

Los Valores Contingentes (definidos a continuacgon) emitidos por Andorra Banc Agricol Reig,
S.A. (en lo sucesivo, elBancd’) en virtud de los acuerdos adoptados por (iuliatg general de
accionistas del Banco celebrada el 11 de febrer@Q, y con arreglo al articulo 20 de Ley
Financieray el articulo 29. de la Ley de Sociedades andorrana

Los Valores Contingentes se emitiran previa prdipacion del presente documento de emision de
los Valores Contingentes antes de la Fecha deeQ@ircomo se define mas adelante).

1.

11

Definiciones

A efectos de los Valores Contingentes, las expnesigiguientes tendran los significados que
a continuacion se indican:

Por “Agentes se entenderan los agentes nombrados de confainsiola las estipulaciones
gue aqui se establecen;

Por “Agentes de Pagdsse entendera el Agente de Pagos Principal y oigzlgtro agente de
pagos y conversiones nombrado por el Banco confaimpeesente documento;

Por “Agente de Pagos Principdl se entendera el Banco (o cualquier Agente de $ago
Principal sucesor que sea nombrado por el Banci@mwmente, publicAndose el anuncio de
dicho nombramiento del modo que se especifica apastado 10 (Notificaciones));

Por “Asesor Financiero Independienté se entendera una entidad financiera independiente
de prestigio internacional, nombrada por el Bansosaexpensas;

Por “Banco Agenté se entendera el Banco o cualquier banco agentessu que sea
nombrado por el Banco conforme a lo estipuladosée Bocumento;

Por “Bancos de Referenciase entenderd 5 swap dealers de los principalesrgdores en
contratos de permuta financiera) del mercado iaterério de Londres, seleccionados por el
Banco;

Por “Capital de Nivel I’ se entendera, en cualquier momento, con respg@&anco o, en su
caso, al Grupo, el capital de nivel 1 del BancebGrupo, respectivamente, calculado por el
Banco de conformidad con lo dispuesto en los Clagitl, 2 y 3 (Capital de nivel 1, Capital
de nivel 1 ordinario y Capital de nivel 1 adicigndkl Titulo Il (Elementos de los fondos
propios) de la Parte Segunda (Fondos propios) B& @o la Normativa Bancaria Aplicable
en ese momento, incluidas cualesquiera disposkitna@sitorias, de adaptacion gradual o
analogas que sean aplicables;

Por “Capital de Nivel 1 Ordinario” se entendera, en cualquier momento, el capitaivi 1
ordinario del Banco o del Grupo, respectivamengégutado por el Banco de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo 2 (Capital de nlvetdinario) del Titulo Il (Elementos de los
fondos propios) de la Parte Segunda (Fondos proge<CRR, y/o en la Normativa Bancaria
Aplicable en dicho momento, incluidas cualesquaisposiciones transitorias de adaptacion
gradual o analogas;

Por “Cotizaciones del Tipo Mid-Swap a 5 Afidsse entendera la media aritmética de los

tipos de venta y compra para el componente fijab(alculado basandose en un recuento
de 30/360 dias (como se define en la definicioriadEraccion de Recuento de Dias mas
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adelante)) de una transaccion de permuta finanderapo de interés fijo por variable en
euros que:

(a) tenga un plazo de 5 afios a partir de la correspotalFecha de Revision;

(b) sea de un importe representativo de una Unicaattait en el mercado de que se trate,
en el momento oportuno, con un operador por cupntia y ajena (dealer) de
reconocido prestigio y solvencia en el mercadoatenptas financieras; y

(c) tenga un componente variable basado en el EURIB@GRnases (calculado basdndose
en un recuento de dias reales/360);

Por “CRD IV” se entendera la Directiva CRD IV, el ReglamentBRCy cualesquiera
medidas de ejecucién de la CRD IV o su combinacion;

Por “CRR” se entendera el Reglamento (UE) n° 575/2013 delafento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los regsigitudenciales de las entidades de crédito
y de las empresas de inversion, y por el que sdficeel Reglamento (UE) n°® 648/2012, o
cualquier otro reglamento que entre en vigor susiitdolo;

Por “Decreto de Insolvencia’se entenderd eDecret del 4 d’octubre 1969 de suspension de
pagaments i fallidacon las modificaciones que en €l se introduzearsu caso;

Por “Dia Habil” se entender& un dia en que los bancos comergiddssmercados de divisas
liquiden pagos y estén abiertos con caracter ge(iectuida la negociacion de divisas y los
depdsitos de divisas) en Andorra;

Por “Dia Habil de Pagd se entendera un Dia Habil TARGET2 y, Unicamemteslecaso de
los Valores Contingentes en forma definitiva, ua @i el cual los bancos comerciales y los
mercados de divisas liquiden pagos y estén abiartws cardcter general (incluida la
negociacién de divisas y los depdsitos de divieagl lugar de presentacion de que se trate;

Por “Dia Habil TARGET2” se entendera cualquier dia en que el sistemasIEaropean
Automated Real Time Gross Settlement Transfer (TERQ) esté en funcionamiento;

Por “Directiva CRD IV " se entendera la Directiva 2013/36/UE del Parlamé&uropeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acedsoactividad de las entidades de crédito y
a la supervision prudencial de las entidades dgitorg las empresas de inversion, por la que
se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogarDaectivas 2006/48/CE y 2006/49/CE, o
cualquier otra directiva que entre en vigor sugéiilola;

Por “Distribucion” se entendera una distribucion en metélico no adaiole con respecto a
los Valores Contingentes y a un Periodo de Distitbudeterminado de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 3;

Por “Distribucién por Liquidacion” se entendera la Preferencia en Liquidacion pdorva
Contingente mas, si fuese aplicable, cuando no $idgacancelado con arreglo al apartado 3,
0 de otro modo sujeto a limitaciones de pago estatds en dicho apartado, un importe igual
a las distribuciones devengadas y pendientes geerédo de Distribucion entonces vigente
hasta la fecha de pago de la Distribucion por ldgaion (excluida esta ultima fecha);

Por “Emisor” se entiende el Banco;
Por “EUR, € y euro o euros’ se entendera la moneda introducida al comienzia dercera

fase de la Union Econdémica y Monetaria Europeaasoeglo al Tratado de Funcionamiento
de la Union Europea, modificado;
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Por ‘Fecha de Cierré se entendera 11 de febrero de 2015;

Por “Fecha de Determinacion de Revisiénse entenderd, en relacion con cada Fecha de
Revision, el segundo Dia Habil inmediatamente &rtardicha Fecha de Revision;

Por ‘Fecha de Devendose entendera el significado que se atribuye a espresion en el
apartado 3.1.;

Por “Fecha de Notificacion de Supuesto Desencadendnse entendera la fecha en que sea
remitida una Notificacion de Supuesto Desencaderdentonformidad con el apartado 5.1;

Por “Fecha de Pago de Distribuciéhse entenderd cada aniversario de la Fecha deeCier

Por “Fecha de Referenciase entenderd, en relacion con un Ajuste Retroacta fecha a la
cual surta efecto el Ajuste Retroactivo de querat to, en tal caso, si a dicha fecha el
mercado estuviese cerrado, el siguiente dia eseueanude la negociacion;

Por “Fecha de Rescatese entendera aquella en la que el Banco ejestiRescate conforme
el apartado 6;

Por “Fecha de Revisiohse entendera la Primera Fecha de Revision y émilersario de la
misma;

Por ‘“Filial” se entenderd una entidad sobre la cual el Banmwa poseer, directa o
indirectamente, control de conformidad con el alti@.7 de la Ley Financiera A efectos de
las presentes Condiciones, se considerard, enuderaf@so, que el Banco posee el control de
una entidad si, con respecto a la misma, el Baiagas titular de la mayoria de los derechos
de voto (incluidos cualesquiera derechos de votiréntamente poseidos a través de
cualesquiera otras Filiales); (b) tiene la facukiednombrar o destituir a la mayoria de los
miembros de su 6rgano de gobierno; (c) puede déspen virtud de acuerdos celebrados con
terceros, de la mayoria de los derechos de vola detidad de que se trate, o (d) ha ejercido
sus derechos de voto en la entidad de que sepaeaenombrar a la mayoria de los miembros
del 6rgano de gobierno de dicha entidad durantddesejercicios inmediatamente anteriores
a la fecha en que se haya llevado a cabo el exegtadivo a la existencia de control;

Por “Grupo” se entendera el Banco juntamente con sus Filiales

Por “Importe de Activos Ponderados por Riesgose entenderd, en cualquier momento, con
respecto al Banco o, en su caso, al Grupo, el imgotal (en la Moneda de Cuenta) de los
activos ponderados por riesgo del Banco o del Grupspectivamente, calculado de
conformidad con la Normativa Bancaria Aplicableese momento;

Por “Importe Maximo Distribuible ” se entendera cualquier importe maximo distrikaiibl
gue deba ser calculado de conformidad con el &tiell de la Directiva CRD IV (o, en su
caso, cualquier disposicion de la legislacion arat@ por la que se ejecute o adapte al
Derecho interno la CRD IV);

Por “Junta General’ se entenderd la junta general de Tenedores cadaocon arreglo al
Reglamento del Sindicato;

Por “Ley de Sociedades andorrariase entendera lallei 20/2007, del 18 d’octubre, de
Societats Anonimes i de Responsabilitat Limitadadn las modificaciones que en ella se
introduzcan, en su caso;

Por “Ley Financiera” se entendera lalléi 8/2013 del 9 de maig, sobre els requisits
organizatius i les condicions de funcionament deelatitats operatives del Sistema financer,
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la proteccié de l'inversor, I'ablis de mercat | edscords de garantia financerton las
modificaciones que en ella se introduzcan, en sa;ca

Por “Margen Inicial” se entendera 4,5% (es decir, 450 puntos basicos);

Por “Normativa Bancaria Aplicable” se entenderd, en cualquier momento, las leyes,
reglamentos, requisitos, directrices y politicderantes a la suficiencia de los fondos propios
gue sean aplicables al Banco, al Grupo, o a untooy tales como, sin limitar la generalidad
de lo anterior: (a) los reglamentos, requisitoedliices y politicas referentes a la suficiencia
de los fondos propios entonces en vigor del Regulécbn independencia de que dichos
requisitos, directrices o politicas tengan o naZaeale ley, y al margen de que se apliquen
con caracter general o especificamente al BancGrgbo, o a ambos) y (b) en virtud de
sumision voluntaria del Banco para los fines derfasion y las condiciones de los Valores
Contingentes, los requisitos del CRR a efectosotsiderar los Valores Contingentes como
“Capital de Nivel 1 Adicional” conforme a lo estabido en los articulos 52 a 60 del CRR;

Por “Notificacion de Supuesto Desencadenaritse entenderd el significado atribuido a
dicha expresion en el apartado 5.1;

Por “Pagina de Pantalld se entendera la pagina de visualizacibn en eliger de
informacion de Reuters correspondiente denominadgna “ISDAFIX2”, o cualquier otra
pagina que pueda sustituirla en dicho servicinflainacion, o en cualquier otro servicio de
informacién equivalente que pueda ser designaddapoersona que proporcione o patrocine
dicha informacion, con el fin de visualizar tipoguvalentes o comparables al Tipo Mid-
Swap a 5 Afos;

Por “Pagina de Referenciase entendera la correspondiente pagina de Bloapbh&euters,
o de cualquier otro proveedor de servicios de mfmidén, en la que se exponga la
informacion pertinente;

Por “Partidas Distribuibles del Bancd se entendera (salvo que dicha expresion se dééna
otro modo en la Normativa Bancaria Aplicable), emlquier momento, el importe de los
beneficios del Banco al cierre del ejercicio inna¢g@inente anterior a la correspondiente
Fecha de Pago de Distribucion mas (i) cualesgwergeficios no distribuidos y reservas
disponibles a tal fin antes de las distribucion&ssaenedores de los Valores Contingentes, de
cualquier Valor de Igual Rango o acciones represieas del capital del Banco o
cualesquiera otros instrumentos de rango infeeorcuanto a prioridad de los derechos de
cobro, al de los Valores Contingentes, menos (@easquiera pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores, beneficios no distribuiblesn arreglo a la Ley de Sociedades
andorrana, la Normativa Bancaria Aplicable o losfesos del Banco, o cualquiera de ellos, y
las sumas contabilizadas como reservas no diditésuide conformidad con la Ley de
Sociedades andorrana, la Normativa Bancaria Apécab los Estatutos del Banco, o
cualquiera de ellos, pérdidas y reservas que skrtamminadas sobre la base de las cuentas
no consolidadas del Banco y no basandose en sogswmnsolidadas;

La disponibilidad de cualesquiera reservas parad@iribucion con los fines indicados esta
sometida, entre otras cosas, a la fecha de loseptes Términos y Condiciones, a la previa
autorizacién de la autoridad o las autoridades ceteptes.

Por “Periodo de Distribuciér’ se entenderé el periodo contado a partir de echdde Pago
de Distribucién, incluida esta ultima (o, en elacal primer Periodo de Distribucion, la
Fecha de Cierre), incluida, hasta la siguiente &eatgh Pago de Distribucion, excluida esta
ultima;

Por “Periodo de Revisioh se entendera el periodo que va desde una Fecliewdsion
(incluida) hasta la siguiente Fecha de Revisiool(ga);
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Por “Precio de Rescate se entendera, por cada Valor Contingente, laeReatia en
Liguidacién mas, si fuese aplicable, cuando no Isgya cancelado con arreglo al apartado 3
(Distribuciones), o de otro modo sujeto a las katibnes de pago que se establecen en dicho
apartado, un importe igual a las Distribucionesedgadas y pendientes por el Periodo de
Distribucion entonces vigente hasta la fecha fijogia el rescate de los Valores Contingentes
(excluida esta ultima fecha);

Por “Preferencia en Liquidaciori se entendera 100.000 € por Valor Contingente;
Por “Primera Fecha de Revisiéhse entendera el quinto aniversario de la Fechaieee;

Por “Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinarid’ se entendera, en cualquier momento, con
respecto al Banco o0, en su caso, al Grupo, el patiticado (expresado como porcentaje) del
importe total (en la Moneda de Cuenta) del CapltalNivel 1 Ordinario del Banco o del
Grupo, respectivamente, en ese momento, dividideplmporte de los Activos Ponderados
por Riesgo del Banco o del Grupo, respectivameamntese momento, todo ello segun célculo
realizado por el Banco;

Por “Reglamento del Sindicatd se entendera el reglamento del Sindicato adjwotmo
Anexo A;

Por “Regulador’ se entendera éhstitut Nacional Andorra de Finances (INA&hdorrano o
cualquier otra autoridad administrativa que asundesemperie las funciones del INAF, a la
Fecha de Cierre, o cualquier otra autoridad, oramlad sucesora, que ejerza la competencia
bésica de la supervision bancaria, en uno u oo can respecto a los asuntos prudenciales
en relacion con el Banco y/o el Grupo;

Por “Sindicatd’ se entendera el sindicato de Tenedores;

Por “Supuesto de Capitdl se entendera una modificacién de la legislacidbdoarana, la
Normativa Bancaria Aplicable o cualquier cambidamaplicacion o interpretacion oficial de
la misma que haga que cualquiera de los importesesopendientes de la Preferencia en
Liguidacion de los Valores Contingentes deje daresicluido en el Capital de Nivel 1 del
Grupo o del Banco, o deje de computarse a talefect

Por “Supuesto Desencadenaritse entendera si, en cualquier momento:

(a) el Ratio de Capital de Nivel 1 Ordinario, deterniogpor el Banco, se redujese por
debajo del 5,125 por ciento, o

(b) el Regulador solicitase formalmente al Banco quertce integramente los Valores
Contingentes, en funcion de una evaluacion poepiet Regulador de la solvencia del
Banco,

a condicion de que no se considerara que se hagdodningun Supuesto Desencadenante si
ha sido remitida una notificacion de rescate ddararidad con el apartado 6 y el rescate
correspondiente ha sido entonces aprobado pora@il&or, antes de la fecha en que haya
tenido lugar el Supuesto Desencadenante;

Por “Supuesto Fiscdl se entendera que (a) el Banco no tendria deraateducir, a la hora
de computar sus deudas tributarias en Andorra (ceenalefinen en el apartado 9 mas
adelante) en concepto de cualquier Distribuciéntgya de ser realizada a la siguiente Fecha
de Pago de Distribucion, o el valor de dicha deidimcpara el Banco seria sustancialmente
reducido, o (b) como consecuencia de cualquier maminodificacion de las disposiciones
legales o regulatorias de Andorra, o de cualquientio en la aplicacion o interpretacion
oficial de dichas disposiciones legales o regui@toique surta efecto a la Fecha de Cierre o
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con posterioridad a la misma, el Banco estariagallb a pagar importes adicionales con
arreglo al apartado 10 de las presentes Condicipmisha obligacion no puede ser evitada
por el Banco adoptando medidas razonables que tesigalcance;

Por “Tenedores se entendera los tenedores de los Valores Carttrg;

Por “Tipo de Distribucidén” se entendera el tipo al cual los Valores Contige devengan
Distribuciones de conformidad con lo estipulade&kapartado 3;

Por “Tipo de los Bancos de Referencia para la Revisibee entendera, en relacién con una
Fecha de Revision y con el Periodo de Revision apreience a partir de la misma, el
porcentaje determinado sobre la base de las Cintiee del Tipo Mid-Swap a 5 Afios
proporcionadas por los Bancos de Referencia apemlamente a las 11:00 a.m. (hora central
europea) a la Fecha de Determinacion de Revisida gigha Fecha de Revision. Si se
proporcionasen tres o mas cotizaciones, el Tippsi8ancos de Referencia para la Revisidn
correspondiente a dicho Periodo de Revision sgrarekntaje que refleje la media aritmética
de las cotizaciones, eliminando la valoracion mivaela (0, en caso de igualdad de
cotizaciones, una de las mas elevadas) y la mas(bagn caso de igualdad, una de las mas
bajas). Si solamente se proporcionasen dos calizes serd la media aritmética de las
cotizaciones proporcionadas. Si Unicamente se prigp@se una valoracion, sera la
cotizacion proporcionada. De no proporcionarseumagvaloracion, el Tipo de los Bancos de
Referencia para la Revisién correspondiente abBerde Revision sera (i) en el caso de cada
Periodo de Revision distinto del Periodo de Rewigjoe comience a la Primera Fecha de
Revision, el Tipo Mid-Swap a 5 Afios con respect®atiodo de Revision inmediatamente
anterior o (ii) en el caso del Periodo de Revisiie comience a la Primera Fecha de
Revision, el 5,5 por ciento anual;

Por “Tipo Mid-Swap a 5 Afos se entenderd, en relacion con una Fecha de Bewsel
Periodo de Revisién que comience a dicha Fechadeign:

(a) el tipo, para la Fecha de Revision, del mid-swapabipara transacciones de permuta
financiera en euro con plazo de cinco afos, exgeesa porcentaje, que aparezca en la
Péagina de Pantalla a las 11:00 a.m. (hora centrapea) a la Fecha de Determinacion de
Revision; o

(b) si no apareciese dicho tipo en la Pagina de Pargallese momento y a dicha Fecha de
Determinacion de Revision, el Tipo de los BancosRiderencia para la Revision
correspondiente a dicho Periodo de Revision;

Por “Valores’ se entendera cualesquiera valores, incluyendoljreitaciéon alguna, acciones
representativas del capital del Banco, u opcionestants u otros derechos de suscripcion,
compra o adquisicion de acciones representatiiasadéal del Banco;

Por “Valores Contingente$ se entendera esta Primera Serie 35.000.000 € attwreg
contingentes de capital de nivel 1 adicional, pmige no acumulables y de interés no
incrementable emitidos por el Banco en la Fech@idee;

Por *“Valor Contingente Global’ se entenderd el valor representativo de los “alor
Contingentes que se depositard inicialmente emet® y

Por “Valores de Igual Rangd se entenderd: (i) cualesquiera Valores Contirggergue
ocasionalmente sean emitidos por el Banco o pdguaiea Filial y avalados por el Banco, o
(i) cualesquiera participaciones preferentes, reml@referentes o acciones preferentes, con
igual rango, a efectos de la prioridad de los dereale cobro, que cualesquiera Valores
Contingentes ocasionalmente emitidos por el Bangooio cualquier Filial, y que estén
avalados por el Banco o garantizados por cualauierinstrumento emitido o avalado por el
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3.1

Banco con rango igual, a efectos de la prioridadodederechos de cobro, que los Valores
Contingentes y, en todos los casos enumerados tandefinicién, que sean emitidos en
condiciones tales que el instrumento de que se tsatisfaga los requisitos para ser
considerado como instrumento de capital de niaidional con arreglo al CRR.

Las referencias a cualquier ley o disposicion legatonsiderara que comprenden asimismo
una referencia a cualquier modificacion legal owvau@romulgacion de la misma, o a
cualquier acto, orden o reglamento adoptado deoocmidad con la misma o en virtud de
dicha modificacién o nueva promulgacion.

Forma y régimen
Los Valores Contingentes seran emitidos al portador

El Banco tiene intencion de conservar como depagitan Valor Contingente Global
representativo de los Valores Contingentes. En exuencia, los titulares de las cuentas
deben tener en cuenta que ellos mismos no recibagrvalores Contingentes definitivos,
sino que, en su lugar, dichos Valores Contingeséean depositados en el Banco y abonados
en sus cuentas de valores mantenidas en el Banstd [revisto que solamente en
circunstancias excepcionales se remitiran dire@ara a dichos titulares de cuentas Valores
Contingentes definitivos.

Los Valores Contingentes son obligaciones suboddi®a sin garantia real del Banco, con
rango, a efectos de la prioridad de los derecha®bm, (a) inferior al de (i) todas las deudas
del Banco, incluidas las deudas subordinadas tistofe los Valores de Igual Rango, y (ii) los

instrumentos emitidos o avalados por el Banco aogo superior, a efectos de la prioridad de
los derechos de cobro, al de los Valores Contimgen(b) igual entre unos y otros y con

respecto a cualesquiera Valores Contingentes yréé&lde Igual Rango, y (c) superior al de
cualesquiera acciones representativas del cagitdBahco o cualesquiera otros instrumentos
emitidos o avalados por el Banco con rango infedafectos de la prioridad de los derechos
de cobro, al de los Valores Contingentes.

Distribuciones
Los Valores Contingentes devengaran Distribuciones:

3.1.1 con respecto al periodo que va desde la Fechaateeincluida) hasta la Primera
Fecha de Revision (excluida), al tipo del 5,5 pento anual; y

3.1.2 con respecto a cada Periodo de Revisién, al tipmalagual a la suma total del
Margen Inicial y el Tipo Mid-Swap a 5 afios (cotiaaeh base anual) correspondiente
a dicho Periodo de Revisién, convertido a un tipodstral de conformidad con la
convencion del mercado (redondeado a cuatro deesnal la baja en caso de dar
0,00005), todo ello segun lo determine el Bancordge la correspondiente Fecha de
Determinacion de la Revision.

Sin perjuicio de lo estipulado en los apartadosy3334 siguientes, dichas Distribuciones
seran pagaderas por periodos vencidos a cada ée¢tego de Distribucion.

Si fuese necesario pagar una Distribucion con oéspe un Valor Contingente en cualquier
otra fecha, sera calculada por el Banco Agentecamdio el Tipo de Distribucion a la
Preferencia en Liquidacion con respecto a cadar \@mtingente, multiplicando el producto
por (a) el numero efectivo de dias en el periodoprendido entre la fecha (incluida) desde
la cual comenzaron a devengarse Distribucionéscfia de Devend?d y la fecha (excluida)

en que venza la obligacion de pago de las Distides, dividido por (b) el numero efectivo
de dias transcurridos desde la Fecha de Devendaiia) hasta la siguiente Fecha de Pago
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

de Distribucion (excluida), redondeado la cifrauteste hasta el céntimo mas préoximo (y
redondeédndose al alza si el resultado diera méuitineo).

El Banco quedara exonerado de sus obligacioneagtege Distribuciones sobre los Valores
Contingentes a los Tenedores mediante el pago emtagle Pagos Principal, por cuenta de
los Tenedores y a la correspondiente Fecha de @adaistribucion. EI Agente de Pagos
Principal estard obligado a realizar el correspemdi pago de las Distribuciones sobre los
Valores Contingentes que haya percibido del Bantccualquier caso. Sin perjuicio de
cualesquiera disposiciones legales y regulatondisadbles, dicho pago con respecto a los
Valores Contingentes se realizar4 en euros medieatseferencia a una cuenta valida para
recibir pagos en euros, segun instrucciones dehtégde Pagos Principal.

Si cualquier fecha en que venza una obligacion afgo psobre los Valores Contingentes
coincidiese con una fecha que no sea un Dia Habitaljo, el pago sera pospuesto hasta el
siguiente Dia Habil de Pago y el Tenedor no teddrécho a ningun interés u otro pago con
respecto a dicha demora.

El Banco puede optar, a su exclusiva y absolutaetigin, por cancelar el pago de cualquier
Distribucion, en su totalidad o en parte, en cualgmomento en que lo considere necesario o
conveniente y por cualquier razon. Los pagos deriDigiones en cualquier ejercicio del
Banco seran realizados Unicamente con cargo ad&arDistribuibles del Banco. En la
medida en que (i) el Banco tenga Partidas Distrlbaide cuantia insuficiente para realizar
Distribuciones sobre los Valores Contingentes cpgigo esté programado en el ejercicio
entonces en curso y cualesquiera pagos equivalprigsamados para dicho ejercicio con
respecto a cualesquiera otros Valores de Igual &ikentpnces en circulacion, en cualquiera
de los casos excluyendo cualquier parte de dictagpg ya computada a la hora de
determinar las Partidas Distribuibles del Banca il) el Banco y/o el Grupo hayan
incumplido cualquier restriccion establecida enlquiar Normativa Bancaria Aplicable, y/o
(i) el Regulador, de conformidad con la NormatiBancaria Aplicable, exija al Banco
cancelar la Distribucién de que se trate, en slitiaid o en parte, el Banco, sin perjuicio del
derecho antes mencionado a cancelar el pago @¢alaléd de dichas Distribuciones sobre
los Valores Contingentes, realizara un pago paggi&n su caso, no pagara importe alguno
por la Distribucién de que se trate sobre los \édontingentes.

No se realizard ninguna Distribucion sobre los MsoContingentes (sea en concepto de
reembolso de la Preferencia en Liquidacion, pagocukdquier Distribucion o en otro
concepto) si dicho pago ocasionara la superacibringsorte Maximo Distribuible (si lo
hubiere) entonces aplicable al Banco, al Grupo, amos, y en la medida en que se
produjese dicha superacion.

Las Distribuciones sobre los Valores Contingentesaran acumulables. En consecuencia, sSi
no se efectuase cualquier Distribucion (o partdadenisma) con respecto a los Valores
Contingentes como consecuencia de una opcion aeldB#e cancelar dicha Distribucion con
arreglo al apartado 3.3 anterimde las limitaciones de pago establecidas enpagados 3.3

y 3.4 anteriores, en tal caso, el derecho de loseed@es a recibir la correspondiente
Distribucion (o parte de la misma) con respectoaatespondiente Periodo de Distribucion
guedara extinguido y el Banco no tendra ningun@atilbn de pagar dicha Distribucién (o
parte de la misma) devengada con respecto a diehiod® de Distribucion ni de pagar
intereses sobre la misma, con independencia degpeaguen o no Distribuciones sobre los
Valores Contingentes con respecto a cualquier é@de Distribucion futuro.

Dicha eleccion de cancelar el pago de cualquietribigion (o parte de la misma) con
arreglo al apartado 3.3 anteriorel impago de cualquier Distribucion (o parte aariisma)

como consecuencia de las limitaciones de pago lestdis en los apartados 3.3 y 3.4
anterioresno constituird un supuesto de incumplimiento o aleaimiento de un supuesto
relacionado con la insolvencia del Banco ni dardos Tenedores derecho a adoptar
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3.7

3.8

3.9

4.1

4.2

5.1

cualesquiera medidas dirigidas a obtener la liguidata disolucidn o extincién del Banco, o a
limitar o restringir de cualquier modo la realizatipor el Banco de cualquier distribucion o
pago equivalente en relacion con cualesquierauim&intos de rango inferior, a efectos de la
prioridad de los derechos de cobro, al de los ¥slo€ontingentes (incluido, a titulo
meramente enunciativo y no limitativo, cualquiempital de Nivel 1 Ordinario del Banco o
del Grupo) o con respecto a cualquier otro Valodglel Rango. En particular, el pago de
cualquier Distribucion por parte del Banco, no ténth consideracion de deuda exigible
“deute exigible y la cancelacién de sucesivas o todas las Distidmes no tendra la
consideracion de cesacion de pagosssacidé de pagamehten los términos del articulo 8
del Decreto de Insolvencia.

Los Valores Contingentes no conferiran derechoredga participar en los beneficios del
Banco.

El Banco Agente, tan pronto como sea viable cotepiosidad al momento correspondiente a
cada Fecha de Determinacion de Revision en que debadeterminado un Tipo de
Distribucion, determinara el Tipo de Distribuciéarg el Periodo de Revisidén de que se trate.
El Banco Agente se encargara de que el Tipo deiliston correspondiente a cada Periodo
de Revision sea notificado al Banco vy, si procedeyalquier mercado secundario oficial u
otra autoridad competente en que los Valores Cgemiies se encuentren, en su caso,
admitidos a cotizacidén o que los haya admitidot&zacion, y de que se publique el anuncio
correspondiente de conformidad con el apartadoalD pgronto como sea posible con
posterioridad a su determinacion y, en todo casatrd de los cuatro Dias Héabiles siguientes.

Todos los certificados, comunicaciones, dictametetgrminaciones, calculos, cotizaciones y
decisiones entregados, expresados, realizadosnidbs por el Banco Agente a efectos de lo
estipulado en el presente apartado 3 (siemprernydouao concurran omision culposa, mala fe
o error manifiesto) seran vinculantes para el Baptédgente de Pagos Principal, el Banco
Agente, los otros Agentes de Pagos y todos losdieas y (no concurriendo omision
culposa, mala fe ni error manifiesto) ninguna respbilidad para con el Banco o los
Tenedores incumbird al Banco Agente en relaciénet@jercicio 0 no ejercicio por su parte
de sus facultades, funciones y potestades disoade® de conformidad con dichas
estipulaciones.

Distribucion por Liquidacion

En caso de cualquier liquidacién, disolucion o ritin, sea voluntaria o involuntaria, del
Banco, los Valores Contingentes conferiran un derexrecibir, con cargo a los activos del
Banco disponibles para distribucion a los TeneddeeBistribucion por Liquidacién. Dicho
derecho nacera antes de que cualquier distributEdarctivos sea realizada a los tenedores de
acciones representativas del capital del Banco eaudkuier otro instrumento del Banco con
rango inferior al de los Valores Contingentes.

Con posterioridad al pago de la cantidad corredpatelcon respecto a un Valor Contingente
conforme se describe en el apartado 4.1 preceddictey Valor Contingente no conferira
ningun derecho ni crédito adicional sobre ninguadod restantes activos del Banco.

Amortizacion de los Valores Contingentes

Si se produjese un Supuesto Desencadenante emienatgpmento a la Fecha de Cierre, o
con posterioridad a la misma, en tal caso, el Banco

(a) lo notificara al Regulador y a los Tenedores inmtnente después de dicha

determinacion por el Banco, de conformidad con ®uiente apartado 10
(conjuntamente, unaNotificacion de Supuesto Desencadenarije

28



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES

5.2

6.1

6.2

6.3

(b) no realizara ninguna Distribucion ulterior de loaldres Contingentes, ni siquiera
cualesquiera Distribuciones devengadas y pendiegtes seran canceladas por el
Banco de conformidad con el apartado 3 anterior;

(c) no efectuara pago a los Tenedores en razon deudlgsquiera reclamaciones que
traigan causa de la insolvencia o liquidacién dahd®, o (ii) la amortizaciéon o el
rescate de cualquier Valor Contingente, y

(d) con caracter irrevocable e imperativo (y sin nelzsbidel consentimiento o la
autorizacion de los Tenedores), amortizara tod®¥aores Contingentes.

Los Tenedores no tendran ningun derecho de crédittra el Banco en concepto de (i) la
Preferencia en Liquidacion, o (ii) cualesquiera tilisiciones devengadas y pendientes
canceladas o, de otro modo, impagadas, en unaycaso conforme a cualquier Supuesto
Desencadenante.

A los fines de determinar si se ha producido unuSsip Desencadenante, el Banco
(i) calculard el ratio de Capital de Nivel 1 Ordinebasandose en la informacion (publicada o
no) que tenga a su disposicién la direccion delcBaincluida la informacion interna del
propio Banco obtenida por sus procedimientos damdtie@ a asegurar una vigilancia
permanente efectiva de los ratios de fondos praggb8anco y del Grupo y (ii) calculard y
publicar4 el ratio de Capital de Nivel 1 Ordinagon una frecuencia, como minimo,
trimestral.

Rescate

Los Valores Contingentes son perpetuos y Unicamesseatables de conformidad con las
estipulaciones del presente apartado 6.

Con sujecion a lo dispuesto en los apartados 6.8 giguientes, los Valores Contingentes no
seran rescatables con anterioridad a la Primer&aFeée Revision. La totalidad, y no
solamente algunos, de los Valores Contingentesgouser rescatados a eleccion del Banco,
previo consentimiento del Regulador, en cualquiemento desde la Primera Fecha de
Revisién, o después de la misma, al Precio de Reéggoor lo demés, de conformidad con
la Normativa Bancaria Aplicable entonces en vigor)siempre y cuando se cumpla
cualquiera de las condiciones siguientes:

(@) que, en el momento de dicho Rescate de logé#&aldontingentes, o antes del mismo,
el Banco sustituya los Valores Contingentes pdrungentos calificados como Capital
de Nivel 1 de calidad igual o superior, en condgie®sostenibles para la capacidad de
generacién de resultados del Banco (tal como dielpacidad pueda ser determinada
en cada momento, de conformidad con la NormativéicAlpe por la Autoridad
Bancaria Europea), o que

(b) el Banco haya demostrado, a satisfaccion dgluRdor, que, con posterioridad a dicho
rescate, su Capital de Nivel 1 y Nivel 2 (tal cos® definen con arreglo al CRR)
superaria los coeficientes de fondos propios eaggicbn arreglo a la CRD IV o (si
fuesen superiores) a cualquier Normativa Aplicgide el margen que el Regulador
considere necesario basandose en lo dispuestdGRDdV.

Si, en la Fecha de Cierre o con posterioridad mit¢ana, pero antes de la Primera Fecha de
Revision, acaeciese un Supuesto de Capital, lagd&@iContingentes podran ser rescatados,
en su totalidad aunque no en parte, a eleccionBagico, previo consentimiento del
Regulador (y, por lo demas, de conformidad condentditiva Bancaria Aplicable entonces en
vigor), en cualquier momento, al Precio de Resatanpre y cuando se cumplan todas y
cada una de las condiciones siguientes:

29



CONDICIONES DE LOS VALORES CONTINGENTES

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

(@) la concurrencia de cualquiera de las condicionewioradas en las letras (a) o (b) del
apartado 6.2 precedente;

(b) que el Regulador, en el ejercicio de sus compeienciertifique la existencia de un
Supuesto de Capital; y

() que el Banco demuestre, a satisfaccion del Regulade el estandar internacional
aplicable o el cambio normativo que haya dado lagaBupuesto de Capital no era
razonablemente previsible en la Fecha de Cierre.

Si, a la Fecha de Cierre o con posterioridad ai$ana se produjese un Supuesto Fiscal, los
Valores Contingentes podran ser rescatados, eaidad aunque no en parte, a eleccién del
Banco, previo consentimiento del Regulador (y, pordemas, de conformidad con la
Normativa Bancaria Aplicable entonces en vigor), emlquier momento, al Precio de
Rescate por Valor Contingente, siempre y cuandaweplan todas y cada una de las
condiciones siguientes:

(@) la concurrencia de cualquiera de las condicionexwimradas en las letras (a) o (b) del
apartado 6.2 precedente; y

(b) que el Banco demuestre, a satisfaccion del Regulgde dicho Supuesto Fiscal es de
importancia y no era razonablemente previsibleadrekcha de Cierre.

La decisibn de rescatar los Valores Contingentelserde ser notificada, con caracter
irrevocable, por el Banco a los Tenedores con atelacién no inferior a 30 ni superior a 60
dias antes de la correspondiente Fecha de Redeatmnformidad con lo estipulado en el
apartado 10.

Si el Banco notificase el rescate de los Valoresti@gentes, en tal caso, hasta las 12:00 (hora
central europea) de la correspondiente Fecha dmfRe®l Banco debera:

6.6.1 depositara irrevocablemente en el Agente de Pagosigal fondos suficientes para
pagar el Precio de Rescate; y

6.6.2 dara al Agente de Pagos Principal instruccionegylfades irrevocables para pagar a
los Tenedores el Precio de Rescate.

Si se hubiera notificado el rescate, con el depddé los fondos y el otorgamiento de
facultades e instrucciones de pago conforme se exigel parrafo que antecede, en tal caso, a
la fecha de dicho depésito:

6.7.1 cesardn las Distribuciones sobre los Valores Cgaetites;
6.7.2 dichos Valores Contingentes no se consideraramgasrtiempo en circulacién; y

6.7.3 los Tenedores ya no tendran derechos en su cal@lddnedores, excepto el derecho
a percibir el Precio de Rescate.

En caso de que, bien, habiéndose notificado ehtesao se hayan depositado los fondos,
conforme se exige, a la fecha de dicho depdésitiem el Banco, indebidamente, retuviese o
denegase el pago del Precio de Rescate de lose¥al@ontingentes, continuaran
devengandose Distribuciones, con arreglo a lo @datiip en el apartado 8upra al tipo
especificado desde la Fecha de Rescate (incluad e fecha de pago efectivo del Precio
de Rescate (excluida).
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7.

8.1

8.2

8.3

Compras de Valores Contingentes

Una vez transcurridos cinco afos desde la Fech@iglge y previo consentimiento del
Regulador, el Banco o cualquier miembro del Grupdr@ comprar o, por cualquier otro
titulo, adquirir cualquiera de los Valores Continigs entonces en circulacion, a cualquier
precio, en el mercado abierto o de cualquier otdanen todo caso de conformidad con la
Normativa Bancaria Aplicable vigente en el momemportuno. En cualquier caso, el valor
nominal total de los Valores Contingentes adqu&igioposeidos por el Banco y cualquier
miembro del Grupo en cualquier momento no podrérsupel cinco por ciento (5%) del
importe total del nominal de los Valores Contingsnt

Constitucion del Sindicato y ejercicio de derechogor los Tenedores de Valores
Contingentes

El Sindicato ser& constituido con anterioridad &daha de Cierre. Las normas reguladoras
del funcionamiento del Sindicato y de su relaci@m @l Banco estan contenidas en el
reglamento del Sindicato (en lo sucesivo, &eglamentd), en forma idéntica o
sustancialmente idéntica al modelo adjunto a lasgmtes Condiciones corAaexo A.

Mediante la adquisicion de los Valores Contingergé$enedor, automaticamenpasa a ser
miembro del Sindicato y se considera, asimismo, ltuerestado su consentimiento a los
términos del Reglamento. Las disposiciones refegemt las juntas del Sindicato estan
contenidas en el Reglamento. Dichas disposiciomeis&n efecto como si hubiesen quedado
incorporadas a las presentes Condiciones. Naddra&esierecho a adquirir ningun Valor
Contingente sin adquirir la condicion de miembrd 8eéndicato y, en virtud de dicha
adquisicion, se considerara que el adquirente drgado al Agente de Pagos Principal plenas
potestades y competencia para adoptar cualeseméghialas y/o firmar y otorgar cualesquiera
documentos o notificaciones con el fin de asistirrepresentacion de los Tenedores a la
primera junta del Sindicato convocada para ratifedd&reglamento y votar a favor de cuantos
acuerdos sean adoptados para asegurar la efighecrasino.

El Banco podra, sin el consentimiento de los Teregjamodificar estas Condiciones para
corregir cualquier error manifiesto o introduciratquier modificacién de indole formal,
menor o técnica que sea necesaria para cumplogitspnes legales de caracter imperativo.

El objeto y finalidad del Sindicato consiste enutaglos derechos de voto de los Tenedores,
con el fin de gobernar la relaciéon entre dichose@ienes. El Sindicato tiene su domicilio en
Manuel Cerqueda i Escaler 6, Escaldes-Engordamgipado de Andorra.

Los Tenedores no tendran derechos de voto en rangumia general de accionistas
extraordinaria u ordinaria del Banco.

(a) Excepto lo estipulado en el apartado 8.1 amtedualquier modificacion de las
Condiciones deberd ser previamente aprobada por Tesedores. Dichas
modificaciones serdn aprobadas con el consentimidatlos Tenedores mediante
acuerdo adoptado en Junta General de Tenedorescodi®rmidad con los
procedimientos y requisitos de quorum y mayoriag Ge establecen en el
Reglamento.

(b) El Banco, sin necesidad de consentimiento oreacion de los Tenedores, podré:
(i) adoptar cualesquiera medidas necesarias paitr emevos Valores de Igual
Rango o autorizar, crear y emitir una o variassoseries de Valores de Igual Rango,
con el mismo rango que los Valores Contingentescwamto a los derechos de
participacion en los beneficios y/o activos del &ansin limite de importe; o
(i) adoptar cualesquiera medidas necesarias pdwaizar, crear y emitir una o varias
otras clases o series de acciones del Banco cayo rarferior a los Valores
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8.4

8.5

8.6

8.7

9.1

9.2

Contingentes en cuanto a los derechos de parti6ip&n los beneficios y/o activos
del Banco.

(© Mediante la adquisicion de este Valor Contirtgerel tenedor el mismo acepta
renunciar a cualesquiera derechos de prioridad efegncia que puedan
corresponderle (en su caso) con arreglo a la &miisl andorrana aplicable frente a
los tenedores de cualesquiera otros Valores Camiteg remitidos por el Banco
ocasionalmente y que sean creados en virtud deocplizacion del presente
documento de conformidad con la legislacion andaraplicable.

Los Valores Contingentes no otorgan a sus tituldexechos de suscripcion preferente con
respecto a cualesquiera posibles futuras emisidaeegalores Contingentes o cualesquiera
otros valores del Banco o de cualquier Filial.

Ni el Banco ni ninguna Filial puede emitir ni gatiaar la emisién de cualesquiera Valores de
Igual Rango u otros instrumentos equivalentes argalde Igual Rango, cuyo rango, bien
directamente o a través de avales o garantiassugeaior al de los Valores Contingentes,
salvo si los términos y condiciones de los Valdemtingentes fuesen modificados de tal
manera que tuvieran el mismo rango, a efectos gadeadad de los derechos de cobro, que
cualquiera de dichas emisiones de valores de suparigo.

No serd necesaria ninguna votacion referente &dlmses Contingentes para que el Banco
proceda a su rescate y cancelacion.

Aun cuando los Valores Contingentes confieran ured® de voto en cualquiera de las
circunstancias antes descritas, dicho derecho tie nm correspondera ni al Banco ni a la
Filial, en la medida en que sea tenedora de Valooegingentes del Banco.

Fiscalidad

Todos los pagos de Distribuciones y otros impqusggaderos por el Banco con respecto a los
Valores Contingentes seran satisfechos libres desguiera retenciones o deducciones por, 0
a cuenta de, cualesquiera impuestos presentesucodutarbitrios, exacciones o tasas
administrativas de cualquier naturaleza, y sin tmac dichas retenciones o deducciones,
salvo que éstas vengan exigidas por la ley. Emmlesto de que se imponga o exija dicha
retencién o deduccion por, o en representacioned®rincipado de Andorra o cualquier
subdivision politica del mismo, o cualquier autaddo agencia del mismo con potestad
tributaria (“Andorra”), el Banco pagara los importes adicionales que asmo resultado el
cobro por los Tenedores de los importes que halpéacibido de no haber sido necesaria
dicha retencion o deduccion.

El Banco no estard obligado a pagar ningun impadieional de los mencionados en el
apartado 9.1 precedente en relacion con cualesqup@gos con respecto a Valores
Contingentes:

(@) presentados al cobro por, o en representacionrddenedor obligado al pago de
dichos impuestos, arbitrios, exacciones o tasasrégtrativas con respecto a los
Valores Contingentes en razon de tener alguna game®n Andorra por cualquiera
de sus obligaciones como residente o no resident@nelorra establecidas en la
normativa vigente en el momento de su presentaaid@obro, distinta de la mera
tenencia de Valores Contingentes; o

(b) presentados al cobro més de treinta dias despuag$-deha Correspondiente, 0;

(©) presentados al cobro por, 0 en representacionrdéemedor que no proporcione al
Banco o agente por cuenta del Banco la informacédetiva a dicho Tenedor que
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9.3

10.

11.

12.

13.

131

13.2

pueda ser necesaria con el fin de cumplir cualesguyrocedimientos establecidos
para el cumplimiento de la normativa tributaria @nana o de cualquier
interpretacion realizada por la administracion utdsia andorrana vigente en el
momento de su presentacién al cobro

A efectos del presente apartado 9, por “Fecha §uoorediente” se entendera, con respecto a
cualquier pago, la fecha de primer vencimiento idbalpago, con la excepcion de que, si el
importe integro de las sumas de dinero pagaderdsrsido debidamente percibido por el
Agente de Pagos Principal a dicha fecha de venstoie antes de la misma, se entendera la
fecha en que haya sido asi percibido y esté dibfgopara el pago a los Tenedores el importe
integro de dichas sumas de dinero, a condicion we s notifique debidamente esta
circunstancia a los Tenedores de conformidad capaattado 10 siguiente.

Notificaciones

Las natificaciones, incluido el anuncio o notifigat de cualquier rescate de los Valores
Contingentes, tendran validez si se publican erdiario de los de mayor circulacion en
lengua catalana publicado en el Principado de Awadorcualquier otro diario en lengua
inglesa de circulacién general en Europa que deeidBanco (que esta previsto sea el
Financial Time}. El Banco se encargara asimismo de que los anuganggificaciones, si
procede, sean debidamente publicados de manersequiemplan las normas y reglamentos
de cualesquiera bolsas de valores u otras autesdadmpetentes que, en el momento
oportuno, tengan admitidos a cotizacion los Valo@emtingentes. Dicha notificacion se
considerara practicada a la fecha de la primergagin o, cuando sea necesario publicarla
en mas de un periddico, a la fecha de la primetaigaciéon en todos los periddicos
necesarios.

Agentes

En relacién con los Valores Contingentes, los Aggnéexcluyendo al propio Banco cuado
actiie como tal, intervendran exclusivamente emladlide agentes del Banco y no asumiran
ninguna obligacion o relacién de agencia o fiduaieon los Tenedores, ni hacia éstos.

El Banco se reserva el derecho a modificar o reyoea cualquier momento, el
nombramiento de cualquier Agente y nombrar sucesemdas funciones de agente de pagos
principal, banco agente y agentes de pagos adiegna

Deberé notificarse sin dilacion a los Tenedoresukditucion de cualquiera de los Agentes o el
cambio del domicilio especificado.

Prescripcion

Las demandas referentes a los Valores Contingeete=ran presentarse dentro de los 3 afios
siguientes a la fecha de pago correspondiente.

Derecho aplicable y jurisdiccién

Los Valores Contingentes y cualesquiera obligagoaeracontractuales derivadas de los
Valores Contingentes, o relacionadas con ellosegean e interpretardn exclusivamente de
conformidad con la ley andorrana.

El Banco y los Tenedores pactan que, para dirim@lesquiera controversias que puedan
suscitarse derivadas de los Valores Contingenteslazionadas con ellos, incluidas las
controversias relativas a cualesquiera obligaciem&rsicontractuales derivadas de los Valores
Contingentes o relacionadas con ellos, se sometararcaracter exclusivo a los érganos
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jurisdiccionales del Principado de Andorra. En esngncia, cualquier demanda, acciéon o
procedimiento derivado de los Valores Contingewteslacionado con ellos sélo podra ser
presentado o iniciado ante dichos 6rganos jurigtliedes.
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