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A corto plazo, el Brexit va a ser
duro para ambas partes (UK 'y
UE).

Flash Note
Enero 10, 2017

Mirando a Europa, y no a través de
Europa

Hay argumentos cuidadosamente envueltos por un@mapdte logica vy
racionalidad, y no por ello dejan de ser auténticesneces. Los analistas
somos expertos en esto. ¢Puedo yo establecer mgignrindividuo va a morir
en 2017 porque la declaracion de los derechos hsnadoptada por la
Naciones Unidas (lo mas parecido a una Constitugjtobal) establece
claramente que todo ser humano sin excepcion tisrecho a la vida?
Técnicamente hablando, si uno muere por vejez aatfhunciar a todas las
Naciones Unidas pues en su declaracion no se estatpie el derecho a la vida
esté delimitado por ninguna fecha de caducidadh€eTaderta l6gica, pero sigue
siendo una memez, ¢,Verdad?

En la préactica, y especialmente en el mundo demescados financieros, los
analistas incurren a menudo en este ejerciciordplisimo fructifero. El Gltimo
ejemplo lo estamos viendo con el Brexit. Entredssenarios que se barajan, los
analistas (y el mercado) trabajan con el Soft-Brexno opcion mas probable.
Una suerte de solucion poco disruptiva y que ragalten el mantenimiento
generalizado del actual Statu Quo. Dichos analdgfienden esta tesis bajo el
pobre (pobrisimo) argumento de que el Hard-Bresitasdemasiado costoso
para todos (cosa que no pongo en duda).

Pues bien, la propuesta del Soft-Brexit, basadia ¢&sis de que la alternativa
es mas costosa, me resulta naif. Pensar que eb Reiltlo puede recuperar el
control de la politica de inmigracion y recobradlamado“law making”, y a
cambio contribuir al presupuesto comunitario pavdep seguir accediendo al
mercado Unico es del todo ingenuo. Seria como “carhpl derecho a operar
en el mercado Unico. Seria como adquirir a golpetalenario ciertas
dimensiones del tratado (las mas interesantesgsgathar los matices menos
provechosos. Convendran conmigo al decir que esdtagia en una especie de
UE “a la carte”, a la que sin duda el resto de miembros tambiénr&u echar
una ojeada para ver que tipo de relacion con lalddEes mas conveniente.
Ridiculo ¢ Verdad?

Descartado el Soft-Brexit, solo nos quedan dosomes. El Hard-Brexit o el

No-Brexit. Creo que a estas alturas ya podemosadesaesta Ultima opcion,

con lo que el mercado y sus legiones de analighsrtin empezar a poner en
precio la soluciébn més disruptiva. Pero, ¢Como p@meprecio esto? ¢Qué
puede suponer realmente el Hard-Brexit? Sin entracho en detalle, me

atreveria a decir que a corto plazo va a ser dara pmbas partes (UK y UE).
Y a largo plazo, me inclino a pensar que UK sabpbmnerse mejor, mientras
gue la Europa continental seguira divagando en ande dudas, y perdiendo
atractivo poco a poco. Si. Ya sé que hablar descaisfuturo es sentar las
condiciones para que no se materialice, pero todpué veo hoy dentro de la
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Y a largo plazo, me inclino a
pensar que UK sabra reponerse
mejor
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UE representa un auténtico desafio al pensami&fstano hablo de politica.
Hablo de personalidad, de singularidad, de caracter

Entre un europeo y un norte-americano, diria qyeghandes diferencias, pero
una en particular merece especial atencién y ftigieever con el concepto del
propésito. Lei hace mucho tiempo una critica ail@sincrasia europea. Segun
aquella reflexion, un tedrico europeo tiende a ataato la teoria que suele
olvidar la finalidad Ultima de ésta: su puesta gcica. Un norte-americano, en
cambio, se siente mas intrigado por la aplicaldligedctica de la teoria. Eso
explica que, a pesar de ser unos pigmeos en lalogia histérica, los Estados
Unidos hayan llegado antes a la luna o desarrol(gdotilizado) la bomba
nuclear, que si bien supuso una atrocidad, les ipéracelerar el fin de la
guerra. Todos fines practicos en si mismo. Lo querq decir es que, quiza, el
europeo haya sabido antes como alcanzar la luna,spampre sobre el papel.
La pregunta esta, pues, servida: ¢Por qué en Enmpa quiere saber nada de
la practica? Quiza porque eso cuesta dinero yefem@ destinar esos recursos a
fines socialmente mas aceptables; algo sin dudangable, pero que tiene
consecuencias econdmicas. O quizéa la respuesta&edolorosa. La practica
es, al fin y al cabo, lo Gnico que puede revelar gpa teoria es erronea, de ahi
que los europeos tiendan a la falta de aplicaliligeactica, o lo que es lo
mismo, a no querer conocer el error (algo tipicam&uropeo). Si esto es asi,
ya tienen un boceto de lo que puede ser una \ésiargo plazo.

Disculpen esta adormecedora e interminable digmesld admito, una
frivolidad narrativa excesiva y una conclusion,zguisimplista, pero que surge
de largos afios de mirar a la Europa del preseté yasado, mas que de seguir
mirando a través de los ojos de un Europeo. Sia,dudejercicio mas neutral.

Quédense con lo planteado a corto plazo en cuarBeezit, y si les apetece,
con las especulaciones a mas largo plazo

Cordiales saludos.
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