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1. Panorama general de Andorra



Informacion geografica y demografica
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Andorra es un coprincipado europeo independiente situado
en los picos meridionales de los Pirineos, que limita con
Francia y Espafa. Su capital es Andorra la Vella.

La poblacién total es de aproximadamente 80.000 personas con
un alto porcentaje de inmigracion procedente de Espaifa, Francia y
Portugal.

Andorra tiene una economia rica, con una elevada renta per capita,
32.538 euros en 2021.

Distribucion de la poblacion por nacionalidad 2021(1)
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B Portugal
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Francia
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(1 Fuente: Departamento de Estadistica - Gobierno de Andorra



Datos macroeconomicos clave 2021

Crecimiento del PIB real (%)
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Datos macroecondmicos clave 2021

Deuda del Gobierno de Andorra sobre PIB Deuda publica de la UE sobre PIB 2020 y 2021
(General goverment consolidated gross debt, % of GDP)
2014 36%
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2015 360/0 200
2016 36% 189
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2017 34% 140
2018 33% 2
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(1) Datos extraidos en 21.04.2022
Fuente: Eurostat (gov_10dd_edptl)
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Calificaciones de Andorra

Informe S&P - Enero 2022 - Revisado a Positivo

/ Enero 2022 S&P revisd su Perspectiva sobre Andorra de estable a positiva.

/ Aceleracion de la recuperacidn econdmica y consolidacidon fiscal constante
para situar la relaciéon entre la deuda publica y el PIB en una trayectoria
descendente a partir de 2022.

/ Esto restaurara un grado de flexibilidad fiscal.

Long-Term IDR BBB
Outlook Stable
Short-Term IDR A2

Informe FitchRatings - Enero 2022 - Revisado a Positivo

/ El Ultimo informe de FitchRatings se publicé en enero de 2022.
Afirma el rating de Andorra en BBB+ y el IDR en BBB+, pero ha
revisado la perspectiva de estable a positiva.

/ La calificacion refleja la resistencia al Covid-19 y la recuperacion
del crecimiento del PIB.

/ FitchRatings espera que los ingresos por impuestos directos se
beneficien de la alta tasa de empleo.

Long-Term IDR BBB+
Outlook Positive

Short-Term IDR F2
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Moody 's Report - February 2022

En febrero de 2022 Moody s ha asignado una calificacion de emisor
a largo plazo de Baa2 al Gobierno de Andorra y también ha
asignado una perspectiva estable.

La calificacion equilibra una mayor apertura internacional, una
recuperacion gradual del impacto de la pandemia y un nivel
moderado de fortaleza econdmica que equilibra una economia
prospera con un potencial de crecimiento limitado y exposicién a un
sector bancario muy grande.

El primer impulsor se relaciona con la sélida capacidad institucional
y de gobierno de Andorra, que obtiene puntajes consistentemente
altos (percentiles 80 a 90) publicados por el Banco Mundial, en los

indicadores de calidad de las Instituciones.

Long-Term IDR Baa2
Outlook Stable
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Marco normativo

P . N
Il Instituciones pablicas

| Poder judicial |

v
Consejo Superior de Justicia
\
Tribunal Superior de Justicia
\ 4 \ 4 \
Tribunal Tribunal Tribunal
Civil Penal Administrativo
v Tribu!al de v
Corts

Tribunal de Batlles

Cuida de los intereses del sector
financiero y asegura su
representacion en todos los foros

relevantes

(1)Asociaciéon de Aseguradoras de Andorra
(2)Asociaciéon de Entidades Financieras de Inversion

Poder legislativo

v

Consejo General

Ejercicio del poder legislativo

Aprobacion del presupuesto
del Gobierno

Nombramiento del jefe del
Gobierno y promocién/control
de sus acciones

Asociaciones del sector privado

Andorran Banking

Associacio de Bancs Andorans

AAA(1)

ADEFI=:"

Poder ejecutivo

v

Gobierno

Organo ejecutivo que
dirige las politicas
nacionales e

internacionales

Ejercicio del poder

regulador
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| Autoridades de supervision

v

AAFA%-??.-‘.‘:}. > Supervisiéon prudencial de todas

las entidades del sistema financiero

* AREB p Gestion del proceso de resolucion

de las entidades bancarias

(Q) > Supervisar todas las entidades en

UIFAND materia AML&CTF
Unitat de Prevenci6  Centralizacion y coordinacion de
I Lluita contra la P> . .
Corrupcié (UPLC) = todas las acciones relacionadas con

anticorrupcion

:=v Normas reglamentarias adicionales

e Evaluaciones satisfactorias de MONEYVAL
e Cumple con la normativa FATCA+ IQ

e Aplicacion de las Normas comunes de
presentacion de informes (CRS) sobre el

intercambio automatico de informacion

COUMNCIL OF ELUROFE

/4 ..‘ .:
L v OECD
. FOMHTN CONSER DE LELROME
B Rl RIL
“T*MLAEL

Ch
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El camino a la transparencia
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Negociaciones en curso de la
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2019

PA

Single Euro Payments Area

Asociacion de la UE

; 2020 —=o

COUNCIL OF EUROPE

CONSEIL DE 'EUROPE



Moneyval — Reporte anual 2021

En su informe de seguimiento de Andorra, MONEYVAL senalé avances
para mejorar la regulacion ALD/CFT del sector sin fines de lucro y

decidié actualizar la recomendacion respectiva.

El informe de seguimiento también evalud la implementacion de
nuevos requisitos internacionales para activos virtuales. Andorra aun
no ha tomado las medidas suficientes para implementar esta norma

revisada y, en consecuencia, su calificacion ha sido rebajada.

Andorra mantiene tres recomendaciones (nuevas tecnologias,
facultades de aplicacion de la ley e instrumentos internacionales) en
el nivel de “cumple parcialmente” y debera informar a MONEYVAL en

un ano.

MONEYVAL

CONSEIL DE 'EUROPE COUNCIL OF EUROPE
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Total Deuda Publica refinanciada 2021 / 2022

Tenores Costo promedio
L175MM € 5, 10, 20 afios 1,35%
Vencimiento :
. Gran inversor BBB/BBB/
mediode 1a9 e
A0S diversificacion BBB+

La crisis del Covid 19 fue el detonante para refinanciar la deuda existente

Financiamiento tradicional del gobierno a través de préstamos bancarios y

bonos locales

Nuevo formato: Bonos de Sostenibilidad (1.000 MM de un total de 1.175 MM €)

Vida media de la deuda: de 1+ a 9 anos

Bookrunners CA, Santander, Citibank, también Andbank, BBVA, Morabanc
/11
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Sobre Andbank

Somos un banco familiar internacional, con presencia en mas de 11 paises.

Especializados desde hace mas de 90 anos en gestién de patrimonios en Banca
Privada. Somos referentes por ofrecer a nuestros clientes las mejores
respuestas, con una oferta de valor innovadora y con los mas altos estandares
de calidad.

Vision

Queremos convertirnos en un Banco Privado de familia lider y reconocido en

los mercados de referencia de Europa y Latinoamérica.

Seguir con la estrategia de ofrecer servicios de gestién patrimonial a clientes

del segmento Affluent y segmento Wealth.

Con una estrategia de creacion de valor a largo plazo y una propuesta de valor
tecnoldgica/digital.

/13



Nuestros Valores

Responsabilidad social
corporativa

Empresa familiar

Huella
internacional

CORPORATE
VALUES

Excelencia en el servicio

Innovacion

Especializacion en la gestion
de patrimonios
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Estrategia de Expansion Internacional
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. 2000 2001 [ . 2004 [ 2006 [ 2008 2009 2010 —
¢» Suiza ) Andorra +* Panama i) México i) México +* Panama ~ Luxemburgo
Gestora de Fusion Agricol y Oficina de Oficina de Asesor Licencia Bancaria Licencia Bancaria
patrimonios Banca Reig representacion representacion independiente CERRADA 2019 «* Panama
& Bahamas ¢» Suiza CERRADA 2019 de Inversions = Uruguay Licencia Casa de
Licencia Bancaria Gestora de Partnership en Adquisicion de Quest Valores
CERRADA 2018 patrimonios Columbus Capital Agencia de & Miami
Valores Gestién de Carteras y
=~ Luxemburgo Asesoramiento
Gestora de fondos Financiero
= Uruguay
Oficina de
representacion
— 2011 2012 2013 2014 2015 | 2018 2019 2020 >
& Monaco L Espana ¢ Espana ¢ Espaia & Brasil ¢ Espaia & Brasil N EsPa_ﬁ? N
Adquisicion de la Sucursal de Licencia Adquisicion de Adquisicion de Incorporacion Acuerdo con Adquisicion
filial Monte Paschi Luxemburgo Bancaria Inversis Banco. Banco Bracce de la Gestora Capital de Bank
(Licencia Bancaria) & Miami ¢ Espafia Division de Licencia Bancaria de Fondos Investimentos Degroof
@ Brasil Membership Gestora IICs - Banca Personal = yryguay Merchbank gete_rcaSnAﬂ
Adquisicion de LLA. FINRA Andbank Wealth y Privada Incorporacion de @ Brasil pain
Gestora de Fondos Casa de Management £ Miami Asesor de Acuerdo con
Espafia Valores Adquisicion de inversiones. Oficina Triar
Adquisicién de la cartera Swiss de representacion
& Agencia de Valores Asset Advisors de Andbank
(acuerdo con el Panama
colegio de Médicos Z Israel
de Barcelona) Acuerdo de

adquisicion Sigma
Investment House
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Distribucion Geografica

Gran diversificacion en Banca Privada vy

Gestion Discrecional con 85% de

AuMs domiciliados fuera de Andorra.

los

B Andorra

Espafia
B LATAM
Europa

Israel

Israel
6%

Europe
12%

Latam
18%

INTERNATIONAL

ANDBANK
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Andorra
14%

Espafa
50%
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5,51%

7 1 o 5 1% Familias propietarias

22,97% 34,55% v

B Familia Cerqueda 34,55%
(Cerqueda Donadeu, SA - Andosins Capital)

B Familia Ribas Duré 36,96%
(Reig Finances, SAU - Reig Patrimonia)

B Otros accionistas minoritarios 22,97%

Ampliacion de capital, nuevo inversor
5,51%

36,96%
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Cifras clave 2021

30 BNE

AUMs

587 MME

Core Capital

189%-131%

LCR / NSFR

6,06%

Leverage Ratio

B B B Negative

Fitch Ratings

4,70%

ROE

14,16%

CET1 Fully loaded

1,98%

NPL Ratio

27 MME

Net Profit

11,66%

ROTE

16,50%

TIER1 Fully loaded

80,1%

NPL Coverage ratio

e R — e '%—l‘&

= e
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Andbank Investor 2022 /18

=
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Balance General

Crecimiento Sostenible Liquidez
AuMs (MMC€) ROE LCR LtD
5.6% 190% 189.5%

30.280
26.567

Var.
+ 14%

Dec'20 Dec'21

I 4,7%

Dec'20 Dec'21

Capitalizacion (fully loaded)

64,14%
56.00% °

Var. Var.

0% +8,14%

Dec'20 Dec'21
Dec'20 Dec'21

TIER1

16,50%
15,11%

Var.
+1,39%

Dec'20 Dec'21

Solvencia calculada con criterios CRR

CET1

12,59% 14,16%
Var.
+1,57%

Dec'20 Dec'21

Calidad de los activos

NPL ratio Coverage ratio

80,10%
72,90%

3,10%

1,98%
Var.
Varl +7,20/0
-1,12%

Dec'20 Dec'21 Dec'20 Dec'21
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Solvency & Liquidity Position
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Andbank maintains a solid solvency position, significantly above minimum levels required by regulations with

a leading position in the international market.

TIER1 - 2021

BANK OF AMERICA %5

R

2/ NATIXIS

/ BNY MELLON
citi

«» Santander

BBVA
JPMorgan

Deutsche Bank

Goldman
Sachs
ANDBANK |
Morgan Stanley

HUBS

CREDITSUI SSE“

I 12,1
KW
I 13,5
I 14,0
I 14,0
. 14,2
I 14,8
I 15,0
I 15,/
L JNE§

I 16,5
I 17,/
. 20,0
I 00,3

LCR - 2021
YNATIXIS S 100
> BNYMELLON N 109
JRMorgan |11
eankoramerica 77 (NN | 15
Parn
Citi  ——————— 115
.
Sachs 122

Deutsche Bank

Morgan Stanley
X
& UBS
« Santander

I 133
I 134
. 153
I 1 5 5
I 164

BBVA I | S

ANDBANK/

CREDIT SUISSE“

I 189
I 03
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Equiparables espanoles
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Los indicadores de gestién de riesgos y ratios de capital de Andbank muestran su posicién privilegiada respecto a la media del sector

bancario espafol.

Andbank nunca ha vendido una Cartera NPL.

NPL Ratio - 2021

TIER1 - 2021

3,9%
3,3% 3,4%
1,98% I
ANDBANK/ &
Santander

4,4%

BBVA

4,5%

K

CaixaBank

16,5%

ANDBANS ] g, \

CaixaBank

15,5%

15 20/0 15 1 0/0

14,8%
I I ]

BBVA o~

Santander
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Activos y Pasivos

Activos 2020 plipk]
Efectivo, Bancos Centrales, Entidades de Crédito 1.302 1.079
Valores de inversiéon 1.045 1.087
Préstamos y cuentas por cobrar 2.321 2.995
Activos tangibles e intangibles 420 422
Otros Activos 139 162
Total Activos 5.227 5.745
Pasivos 2020 2021
Depdsitos 3.997 4.478
Titulos de deuda 374 344
Otros 318 336
Capital 538 587
Total Pasivos 5.227 5.745

Graficos en millones de euros

ANDBANK
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Total Activos (MM€)

5.745

4.950 =064 5.029 >-227
4.485 4.443 4575
4.097
3.747 I I I I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Activos— Efectivo y Bancos Centrales vs Bancos y Entidades de

Crédito
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Andbank ha Efectivos, Bancos Centrales 41 77 941 959 843 740 1006 797
incrementado la
. . Bancos y Entidades de
I|qu|dez en efectivo Yy Crédito 1.270 1.030 796 702 590 319 296 282
bancos centrales
Total Activos 1.311 1.107 1.737 1.661 1.433 1.059 1.302 1.079
Efectivos y Bancos Centrales (MM€) Bancos y Entidades de Crédito (MM€)
1.270

843 740 767

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Andbank obtuvo acceso directo al BCE a través de sus bancos
en Espafia, Luxemburgo y Mdnaco.

Graficos en millones de euros

538

319 29

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Los riesgos sistémicos se han reducido
drasticamente.
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Activos— Activos Financieros

Total Financial Assets
907 MMC€

Spain 282 MM

USA 145 MM

France 107 MM

Andorra 87 MM
Italy 79 MM

UK 59 MM
Germany 40 MM
Japan 28 MM
Netherlands 26 MM
Brazil 16 MM
Others 38 MM

By Country

Banks 542 MM

Govs & Public
Sector 283 MM

Corporates 82 MM
Others 0 MM

AAA 52 MM
AA+ to AA-100 MM

A+ to A-422 MM

BBB+ to BBB-
316 MM

Others 17 MM

By Sector

By Rating
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Activos- Préstamos y NPLs ANDBANK
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Tipo de Total Préstamos (MMC€)
CELCTE]
Hipoteca 801 771 733 629 615 734 923  1.148 —2,-507

Pledge

1.900 1.860 1.940
731 733 651 649 719 782 875  1.202 1.768
guarantee 1638 4597 1513 1:6%7
Personal / 368 356 254 229 179 141 142 157
Otros
Total 1.900 1.860 1.638 1.507 1.513 1.657 1.940 2.507 ‘ ‘ ‘

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

NPL Ratio Coverage ratio
122,5%
% 104,0%
387% 3 579 v 347% 3,65% ® 100,5%
3,34% 3,22% 0
6 o 3,10% 80,1%
2,93% 72,9%
., 67.7% 69,0%
I I 1 1 I I SGi/0 I l
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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Andbank FitchRatings — Banco mejor valorado de Andorra

/ Octubre 2021 FitchRatings afirmd la IDR de largo plazo de Andbank en perspectiva negativa ‘BBB’.
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/ Andbank es el banco andorrano mejor valorado ya que las actividades de banca privada internacional deberian aportar una mayor resiliencia a las presiones de

rentabilidad de la actividad comercial y minorista nacional.

/ La Agencia afirma que Andbank tiene margen para salir de la crisis con los ratings intactos.

IDR a largo plazo
Outlook

IDR a corto plazo

Clasificacion de la
viabilidad

Clasificaciéon del apoyo

Piso de calificacion del
apoyo

BBB
Negativo
F3

bbb

NF

2013 2014 2015 2016 2018 2019 2020 2021

Andorra A- BBB+ BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
(Negativo) (Estable) (Estable) (Positivo) (Positivo) (Estable) (Estable) (Estable)

Andbank A- BBB BBB BBB BBB BBB BBB BBB
(Negativo) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Estable) (Negativo) (Negativo)
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== ~ / Banco de Espafia BANCODEESPANA SEPBLAC
= Espana / CNMV Eurosistema
=== Luxemburgo / CSSF ;
cssfF
% Israel /. ISA
— / Ministry of Finance IR
COMISION
o I\:.-\(_IL)“ \_
' '.l Mexico / CNBV 5 I:‘-".-"\l.():-l‘.'..‘v
W= Ménaco / Banque de France ACPR SICCFIN
PRINCIPAUTE DE MONACO
BANCIUE DE FRANCE
. 4 L BANCO CENTRAL 3 ERASIL ‘
Brasil / BACEN e & B0 BrRASIL B| = nd CVYM
Conmissdo de Valores Mobilidrios

T
- FINRA finra”

B2= /
= / SEC
0
/  AFA o ‘Q
B Andorrs /' UIFAND QDrFa= __UIFAND

VANDORR
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www.andbank.com




