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La Fed ayer, en tres frases

1. El momento de moderar el ritmo de subidas de tipos puede llegar tan
pronto como en la reunién de diciembre.

2. El Terminal Rate debera ser un poco mas alto de lo que pensabamos en
el momento de la reunion de la Fed de septiembre.

3. Pero restaurar la estabilidad de precios requerird mantener la politica en
un nivel restrictivo durante algun tiempo. “La historia advierte fuertemente
contra la relajacion prematura de la politica”.

En resumen, 50 bp de subida en diciembre, hasta el 4,5%. Sin pivot point en la
Fed en 2023 (no bajadas). La tasa terminal se situara por encima del 5,0%
(quizas en el 5.5%) y se mantendra por un tiempo.

Me suena familiar este escenario.

A lo largo del dia, intentaremos escribir una nota definiendo con mayor detalle
las implicaciones de todo esto.

Saludos
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