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Afio para reflexionar. Pues reflexionemos sobre estas dos cosas

Puestos a pensar en normalizacion monetaria, y viendo el grafico
inferior, uno debe preguntarse, éQue seria una normalizacion de
balance paraun banco central? ¥ sobre todo. é Cuanta mas
liguidez deben drenar hasta alcanzarlo?
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*Forecasts ane based om anncunced QT plans by each
eartral barik and IMF WED forecasta for nominal GDP Source: Refinitiv Datastream / ANDBANK

El presente documento ha sido elaborado por Andbank, principalmente para su distribucidn interna y para inversores
profesionales. La informacion en él contenida no debe considerarse un asesoramiento en materia de inversion ni una
recomendacion para la compra de activos o productos o la adopcion de estrategias. Ninguna referencia a cualesquiera
emisores de titulos o a cualesquiera valores que figuren en este documento se entenderd que constituye una recomendacion
de compra o de venta de tales valores.
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éAbrumados por las subidas de tipos de la Fed en 20227 La historia
dice gque la subida en tipos no es tan acusada, y que se trata tan solo
de un endurecimiento promedio. Claro esta que los motivos para
cada ciclo difieren {aunque nunca dejan de parecerse del todo)
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"Horizontal axis shows the month of the first rate rise

in the cycle. A cycle ends with a rate cut. Source: Refinitiv Datastream / ANDEBANK

Cordiales saludos

El presente documento ha sido elaborado por Andbank, principalmente para su distribucidn interna y para inversores
profesionales. La informacion en él contenida no debe considerarse un asesoramiento en materia de inversién ni una
recomendacion para la compra de activos o productos o la adopcién de estrategias. Ninguna referencia a cualesquiera

emisores de titulos o a cualesquiera valores que figuren en este documento se entenderd que constituye una recomendacion
de compra o de venta de tales valores.



