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¢ Deflacion de semicondutores a la vista?

En una Flash Note de 11 de mayo de 2021, titulada “Todo huele a inflacién y eso es un
problema”, exponia el grave problema de los semiconductores, y decia que “habia una
grave crisis de escasez de chips que va mas alld de razones coyunturales y que
amenaza con generar inflacién de produccién”. Exponia que “la razén de la escasez de
chips tenia su origen en el desarrollo de la automocion autbnoma, 5G, y también como
consecuencia del Covid y el cambioen los habitos de consumo electronico, factores que
dispararon la demanda de chips en un momento en que la inversion en los 4 afios
previos en la industria de semiconductores de medio y bajo rendimiento habia sido muy
baja”. Meses mas tarde adverti por escrito de las grandes inversiones que los gigantes
de los chips habian iniciado (pusimos las cifras invertidas por TSMC, Foxconn, etc...),
sugiriendo que, en poco tiempo, veriamos deflacién de semiconductores.

Pues bien. Ese dia ha llegado, y es hoy. Al parecer, se estaria dando en la actualidad
una fuerte contraccién en la demanda global de chips, provocando que productores
como Kioxiay Western Digital aceleren las conversaciones de fusion ante la caida en la
demanda de sus chips de memoria. Ambas compafiias desean abordar el movimiento
de consolidacion para racionalizar sus capacidades ante el nuevo escenario de caida
de exportaciones de los principales paises productores (vean el grafico). A medida que
la caida del mercado de tarjetas de memoria caiga, habrd méas presion para nuevas
consolidaciones dentro del sector.

Sea como fuere, el mensaje mas importante de esta nota es que unade las principales
fuentes de inflacion en el pasado podria estar despareciendo.
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