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Detrás del rally de ayer en USA no está el posible acuerdo por el límite 
de la deuda 

La mayoría de las voces ayer justificaban el repunte del mercado de equity americano 
por un posible acercamiento entre Biden y McCarthy sobre el levantamiento del límite 
del techo de deuda, y así evitar el temido default y las consecuencias por un posible 
recorte de rating en la deuda del Tesoro USA. 

Mi sensación, no obstante, es que el “rally” de ayer tuvo más que ver con el anuncio del 
banco Wester Alliance (WAL) sobre que había alcanzado su objetivo de impulsar 
depósitos por valor de US$2bn, lo que promovió un salto en su cotización de más del 
10%, y lo más importante, impulsó el índice de bancos regionales KBW index en un 
7.3%. Esto contribuye a calmar los ánimos sobre una cuestión (la fragilidad de la banca 
regional y el riesgo de una extensión en la fuga de depósitos) que es clave para los 
próximos trimestres. Son buenas noticias, sin duda. Pero me veo en la obligación de 
advertir que mientras las Fed mantenga los tipos en el 5,25%, la banca regional no podrá 
cantar victoria todavía.  
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