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Donadeu

En 2022 la pandemia poco a poco se fue diluyendo después de
un inicio de afio duro en el que se cold de forma descontrolada en
las fiestas familiares navidefias. No obstante, las vacunas fueron
haciendo su efectoy conforme pasaban los meses, se iban dando
pasos de gigante hacia la normalidad. La penosa invasion de
Ucrania por parte de Rusia hizo que las nuevas variantes y cepas
del COVID19 pasaran a un segundo plano.

El conflicto armado -que aun continldia- afectd ambitos muy
relevantes para la estabilidad global y tensd las relaciones entre
Rusiay la Unién Europea y los Estados Unidos, redefiniendo la
implicacion también de los paises asiaticos.

Ademas de los desdrdenes geopoliticos, la guerra afectd a la
economia de los paises y a los bolsillos de los ciudadanos,
provocando una inflacidn creciente que provocd sucesivas alzas
en los tipos de interés. En términos de actividad, el afio 2022 fue
de méas a menos, con un final de afio muy deteriorado como
resultado de la incertidumbre generada por la guerray la relacion
con los paises, la creciente inflacion y unas condiciones
financieras restrictivas. Finalmente, el crecimiento econémico
mundial se estabilizd y se situd en un valioso 3,4%.

El comportamiento de los mercados financieros fue también
extremadamente complejo para todo tipo de activos, lo que
provocd que los inversores se decantaran en su gran mayoria por
la liquidez al no tener demasiada alternativa para obtener
rentabilidad de sus inversiones. Las caidas fueron generalizadas
y profundas en los principales mercados, con un MSCI ACWI
Global que cayé un-19,97%, un US S&P Index que cerrd conun
-19,4% o un Europe Stoxx Index (-14,4%) o China Shenzhen
Index (-21.9%) que se dejaron un -14,4% y un -21,9%
respectivamente.

Por la parte de la renta fija, las bajadas fueron igualmente
bruscas, con un bono del Tesoro USA a 10 afios que cerrd conun
-17,4% en el afio o un bono aleman a 10 afios con pérdidas de un
-22,1%. Peor comportamiento tuvieron aun los bonos del
Gobierno de Esparia (-24%), Italia (-27%), Portugal (-24%) y
Grecia (-25%).

Pues bien, este fue el contexto en el que tuvimos que desarrollar
el primer ejercicio de nuestro plan estratégico 2022-2024.

En un entorno lleno de incertidumbres seguimos con nuestro
objetivo de consolidarnos como una gran referencia en banca
privada en los paises en los que estamos presentes, y, basandonos
en los pilares que sustentan la esencia de nuestro negocio
-especializacion, cercania, dinamismo y buen hacer profesional-,
terminamos el afio con crecimiento.

Gracias al esfuerzo de los 1.257 profesionales que forman parte
del equipo del Grupo, cerramos 2022 con un volumen de negocio
de 34.300 millones de euros, un volumen de activos bajo gestion
de 31.247 millones de euros y un beneficio que alcanzé los 30
millones de euros.

Continuamos ademas manteniendo la robustez de nuestro
negocio con un ROE que alcanzd el 5% y un ROTE (rentabilidad
sobre el patrimonio tangible) del 11,07%. Del mismo modo, la
gestion eficiente de nuestros recursos nos permitio alcanzar
los 606,8 millones de euros de recursos propios y situar los
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ratios de solvencia y liquidez por encima de los parametros
exigidos por los acuerdos de Basilea Il y por encima de la
media europea.

En este sentido, la ratio de solvencia Tier 1 (Phased-In) se situd
en el 15,7% consolidado, la ratio de liquidez LCR siguid
creciendo hasta el 234%, por encima del coeficiente de
cobertura de liguidez minimo del 100%, y la tasa de morosidad
bajo hastael 1,7%.

Con respecto a la calificacion del rating, destaca que Fitch
elevo la perspectiva de Andbank a estable confirmando la
calificacion crediticia a largo plazo de “BBB" por una previsible
mejora “de los beneficios y de la rentabilidad de la entidad
gracias a la expansion de los volumenes en el negocio de banca
privaday a su capacidad para absorber los riesgos crediticios”.
Por tercer afio consecutivo, Andbank se situé ademas como el
banco con mejor rating de Andorra.

En su informe, Fitch valoraba la capitalizacion “satisfactoria” de
Andbank, sus sélidos beneficios, la calidad de sus activos, las
elevadas provisiones y las garantias sobre los préstamos.
Ademas, destacaba su presencia internacional -con una escala
comercial mayor que la de sus competidores andorranos-y su
adecuada dimension en Andorra.

La entidad sigue activa enlos 11 paises en los que esta presente
con gran contribucion de algunos como Andorra, Espafia, Mdnaco
o Luxemburgo. Continuamos ademas con las operaciones
corporativas, destacando la venta en 2022 en Brasil de nuestra
licencia bancaria a Creditas, plataforma de soluciones financieras
digitales. En Brasil seguimos operando como sociedad de valores
(broker dealer) y gestora de fondos de inversion.

Del mismo modo, en Israel, firmamos un acuerdo con la firma
de gestion de patrimonios Clarity Capital Group con el fin de
complementar los servicios de gestion de fondos de inversion
que ofrecemos a través de Sigma Investment House. La
combinacion de estos negocios ha supuesto la creacién de un
nuevo actor importante en la industria israeli de gestidn
de activos.

Al mismo tiempo en Espafia, a final de afio se llevé a cabo una
operacion por la cual Mylnvestor, neobanco de Andbank, el Corte
Inglés, AXA y varios family offices, pasaba a operar de forma
independiente registrandose como banco. Al mismo tiempo, en
Andorra poniamos en marcha Myandbank, una de nuestras
ultimas apuestas tecnoldgicas de la que estamos muy orgullosos
y estamos seguros que la veremos crecer.

El dinamismo y traccién de Andbank como grupo para seguir
posicionandose después de mas de 90 afios como referente en
el negocio de banca privada se mantiene a buen ritmo. Ademas
de todas las operaciones corporativas, el equipo crecio, la
apertura e inauguracion de centros de banca privada -
fundamentalmente en Andorray en Espafia- continud, y la ilusion
de todos los que formamos esta gran familia, también.

Después de casi un siglo de andadura, seguimos innovando,
proponiendo soluciones innovadoras y adaptadas al momento y
a los clientes, generando nuevas lineas de negocio y acuerdos
comerciales. Nuestro objetivo es seguir creciendo, no a cualquier
coste, si no de forma dimensionada y racional, preservando
siempre el foco en el cliente.

Todo ello es posible gracias al esfuerzo diario de cada uno de los
que forman parte de Andbank, un gran equipo profesional y
comprometido que hace posible que avancemos de forma medida
hacia la correcta direccion y al que desde aqui traslado todo
nuestro agradecimiento por su constancia, su afan de superacion
y su entrega.

No obstante, y como no podia ser de otra manera, lo que mas
enorgullece es nuestro empefio por marcar como una de nuestras
prioridades revertir en la sociedad parte de lo que generamos
dando apoyo ainiciativas relacionadas con la investigacion contra
el cancer, uno de los ejes principales de nuestra responsabilidad
social corporativa. En 2022, con gran orgullo tuvimos el honor de
seguir colaborando con proyectos de investigacién con el
Pediatric Cancer Center de Sant Joan de Déu, con la Fundacion
FERO y con la Fundacion CRIS contra el Cancer a través de
nuestro fondo Global Sustainable Impact (GSI), asi como con
otras organizaciones que apoyan a colectivos desfavorecidos.

Asimismo, dimos soporte a diversas iniciativas cuyo fin era dar
apoyo a la sociedad ucraniana y a otras causas humanitarias de
gravedad. En cuestiones relacionadas con el medioambiente,
también vamos dando pasos hacia una actividad mas eficiente y
responsable. Dados los afios que no esta tocando vivir, con tantos
retos sociales, humanitarios sanitarios o climaticos, una entidad
como Andbank tiene que colaborar en la medida de lo posible a
hacer de este un mundo mejor.

Esperamos que tanto el rigor y la profesionalidad que ponemos
en nuestro dia a dia como nuestro afan de cuidar al préjimo nos
siga haciendo merecedores de la confianza de nuestros clientes,
a los que en nombre de los accionistas y el Consejo de
Administracion del Grupo Andbank, traslado desde aqui nuestro
mas sincero agradecimiento.

Carta del Presidente
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Alwgso Quintana
Al de marqo de 2023
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Anexa b de nuastro Inferme de auditorla

cdicionalmente a aquelle que incluye nuestro informe de auditerla, an aste Anans anclultnos
nuastras responsabilidades en relacidn con la euditoria de los estados fimandcieros consohdados.

Responzabilidades del auditor en relecian con la avditens de los estados financieros
camsslid ados

Cama parte de una auditoria de conformedad con las MIA, aplicamas noastro juicia prefesonal +
mantenemps una ackitud de eccephiclsrno grafaslenal durante boda la auddaria, Al ralseme:

Idenyficamos y va'o; amas [as riesgos de incerreccicn materizl sm | os eslades hngncieras
consol.cades, debides a Irawde o orror, desofarnas y aphamos precedimen:cs de
auditosia para respander 3 edtos ricigos v Sbtenernos svidensia ge audiiosia suficicnie
adecrada para groparoianar era Baze garad nuestrd opkslde, Bl nesge de no detectar una
incorreckn material debida a froude ¢4 mds evado que en el caso de ana inggrrezcign
materizl deb ga a errer, deca gque el fravde puede replecar colusign, falsiicaodn,
pmisianes dehberadas, manifead.ones intgeigaadamentie edngas, ¢ la elusion dol
canteal inkerng.

Sbrenemos canpclhkento del cogtra: nlerno reledante para la audtorla can la linalidad
dc disefiar precedimientos de avdtona gue sean adefvados oo funchin de [a3s
coreansbaneias, v no coa la finaldad de exprosa sen op mic sobee aefweacis del sl
infermeg dil Srupo.

Evaluames Ip 2€ecuacitn de 'y polil cae certebles aplizedas ¢ Io rpgorabil ded de las
esl-maciones  contziles ¢ ' comespondieste  informacetn revelada cor  los
ad-ristraagres de la Saoedad dominante.

Concheirros sabre la adeceazion de la wlil2acsn, gor los sdminstradares do s Socedad
dominanie, de! prnog a conrab'e de empresa en fenconzrlenns y, besandonos ena
evidencia de aoditena ebtonkda, conculnQs Sedfc S enSTe & NG Und incertid s mbre
mazterizl relacicnada con hechey o con condicignes que puedan Fenerar dudas
sgreficativas sobwe la capacdad el Sropd para continead oo oM3resd en
funclonae:arn. 51 comeluimas que Bclite cra inter Sumble material, 4= rdgaiere oue
Oaremgs I3 aleacion en nuesiro aeforme de aediteria scbre L3 correspond ente
tnformacidn reselaza en los estadas hnadlerss conselid aaos o, s estas fEeg: pcoings
o afuduadan, gere crprodemod ord opirign modificada W oestras corclusiones se nasgn
en |3 eviden:ia de auditc:fa oblen Za hasia ‘a fecha de auestre infors1e de a2dibodia. S
embarga, los hechos o condeclones fuluras pueden 524 fa caasa de que el Gropo deje de
LOF LA Bmpres a e fencenantienns,



& Eyalypamad |3 preseniacion ghobal, s estroctura v el conterdo 2e los estadas fieanclenss
gonsglidados, ingly.da o informacedn revelada, v 5 los esbaded fuvanciengs consolifadas
regrosontan las transaccepnes ¢ hechos sobyaceates de forma que censipgan Ia
presentacde fiol.

*  Obtenenas evldenca soficroate y a€ecuada en selacidn can la informaciin o fas
ontidades o actlvidages crnpres ar-alen destre del Sroso pars expretar und Spinidn wbre
las estados Fnaacierss conschdados del Grugs. fomos respoosables da la direccidas,
supewieon y realicanion dy o apddosia del Grugo. S3mes bog dricst regponsable e
nuestra apinicn de auditaia.

4 Mok comuoricarros con la Comisidn de Audilgdly de il Sooesad dond i anie o rolacdn con,
enlre olrgs cucstiones, o alronce w ¢l memeasto 4o la redlizacion do la awditaenia
pharul.caco:s w let hallazgos sgaificativzs de 13 auditeia, a2’ coamo coalguier deficarr.cia
significal iva ded contrad ivierna gue Zentificamos en ¢l transcurss de fa audilena

Tamtuén proporoonamaos a la Lomisidén de Auditaria de |3 Saciedzd dominante ena dedzracian
de que hemes o mplide los requerimientos di Ctica apl rables, incluidos Ios de ingependancia, y
nas herros camunlcada £on la relsra para nforrear de aguellas coestlones que raranabisme e
pracdan s porEr und Jien e para re et independendcia g, enosp casg, Ce las correspond. entes
salwagrardas,
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financieros

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas

Saldos y transacciones con partes vinculadas
Situacion Fiscall

Gestidn de Riesgos

Valor razonable de los activos y pasivos financieros
Hechos posteriores

Cumplimiento de las normas legales

ANEXO

Anexo |: Sociedades del Grupo Andbank

Anexo lI: Informe bancario anual
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Estados de situacién financiera consolidados

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista (nota 5)
Efectivo

Saldos en efectivo en bancos centrales

Otros depdsitos a la vista

Activos financieros mantenidos para negociar (nota 6)

Derivados

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados (nota 7)

Instrumentos de patrimonio
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (nota 8)
Valores representativos de deuda
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (nota 9)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Activos financieros a coste amortizado (nota 10)
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de Crédito
Clientes

Derivados - Contabilidad de coberturas (nota 11)

Cambios de valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con una cobertura

del riesgo de tipos de interés (nota 11)

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (nota 12)
Activos amparados por contratos de seguros o reaseguros
Activos tangibles (nota 13)

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Activos intangibles (nota 14)

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Activos por impuestos (nota 15)

Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Otros activos (nota 16)

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos

para laventa (nota17)

TOTAL ACTIVO

31/12/2022
541.699
19.024
106.445
416.230
389.342
169.897
239
219.206

8.399

8.399
11.802
11.802

232.704
7.064
225.640
5.032.023
680.463
4.351.560
1.029.800
381.251
2.940.509
19.180

(13.629)

3.289
14.456
118.469
104.837
13.632
241.752
132.668
109.084
34.845
5.841
29.004
101.021

209.964

6.945.316

Miles de euros

31/12/2021
1.079.398
17.642
779.664
282.092
221.918
119.575
778
101.565

9.275

9.275
13.333
13.333
330.717
8.750
321.967
3.512.148
556.656
2.955.492
485.526
2.469.966

2.955

2.731

3.138
5.108
131.551
114.823
16.728
270.862
147.892
122.970
32.354
4.762
27.592
92.620

16.611

5.724.719

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022,

También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.c y d).



Estados de situacién financiera consolidados

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar (nota 6)

Derivados
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 18)
Depdsitos
Valores representativos de deuda emitidos

Otros pasivos financieros
Derivados - Contabilidad de coberturas (nota 11)

Cambios de valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con una cobertura
del riesgo de tipos de interés (nota 11)

Pasivos amparados por contratos de seguros y reaseguros

Provisiones (nota 19)
Pasivos por impuestos (nota 15)
Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos diferidos
Capital social reembolsable a la vista
Otros pasivos (nota 16)

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para
la venta (nota 17)

TOTAL PASIVO

31/12/22

91.691
91.691

5.982.785
5.436.982
443.133
102.670

1.032

14.456

17.524
14.919
5.834
9.085

97.869

118.266

6.338.542

Miles de euros

31/12/21

57.847
57.847

4.965.488
4.477.896
343.845
143.747

4.757

171

5.108

26.322
13.496
5.067
8.429

83.312

1.508

5.158.009

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022,

También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.cy d).
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Estados de situacién financiera consolidados

Miles de euros

PATRIMONIO NETO 31/12/22 31/12/21
Capital (nota 20) 83.441 83.441
Capital desembolsado 83.441 83.441
Prima de emisién (nota 20) 103.842 103.842
Instrumentos de patrimonio emitidos diferentes del capital (nota 20) 33.950 34.700
Otros instrumentos de patrimonio netos emitidos 33.950 34.700
Otros elementos de patrimonio neto = =
Otro resultado global acumulado (nota 21) (44.061) (40.257)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (52) (16)
Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con

: (52) (16)
cambios en otro resultado global
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (44.009) (40.241)
Conversion de divisas (30.347) (35.853)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (parte efectiva) 1.876 (679)
Camb_|os del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con (15.538) (3.709)
cambios en otro resultado global
Ganancias acumuladas (nota 20) 455.467 461.559
Otras reservas (nota 20) (61.911) (95.274)
Rese_r\/as o pérdidas acumuladas de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y 101.600 59.230
asociadas
Otras (163.511) (154.504)
(-) Acciones propias (2.307) (2.307)
Resultados atribuibles a los propietarios de la dominante 30.123 14.023
Intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 8.230 6.983
TOTAL PATRIMONIO NETO 606.774 566.710
TOTAL PATRIMONI NETO Y PASIVO 6.945.316 5.724.719

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022,

También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.cy d).



Estados de situacién financiera consolidados

Miles de euros

ESTADO DE RESULTADOS

Ingressos per interessos (nota 24)

Actius financers mantinguts per negociar

Actius financers designats a valor raonable amb canvis a resultats
Actius financers a valor raonable amb canvis en altre resultat global
Actius financers a cost amortitzat

Altres actius

(Gastos por intereses) (nota 24)

(Pasivos financieros a coste amortizado)

(Derivados - Contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés)
(Otros pasivos)

(Gastos por capital social reemborsable a la vista)

Ingresos por dividendos (nota 25)

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Ingresos por comisiones (nota 26)
(Gastos por comisiones) (nota 27)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados
avalor razonable con cambios en resultados, netos (nota 28)

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netos
(nota 28)

Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netos (nota 28)

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netos (nota 28)

Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (nota 28)
Diferencias de cambio (ganancia o pérdida), netas (nota 29)

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas

Otros ingresos de explotacién (nota 30)

(Otros gastos de explotacién) (nota 30)

TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION, NETO
(Gastos de administracién) (nota 31)

(Gastos de personal)

(Otros gastos de administracion)

(Amortizacién)

(Inmovilizado material) (nota 13)

(Inversiones inmobiliarias) (nota 13)

(Otros activos intangibles) (nota 14)

Ganancias o pérdidas por modificacion, netas
(Provisiones o reversion de provisiones) (nota 32)

(Compromisos y garantias concedidas)

31/12/22
69.683
2.516
334
3.085
63.745
3
(27.004)
(25.847)
(296)
(861)

312
104

208
214121
(80.928)

1.233

1.376
(143)

39.617

(29)

(1.462)

(1.932)
8.814
797
10.938
(7.691)

226.479
(168.647)
(112.448)

(56.199)

(30.402)

(17.456)

(80)

(12.866)

31/12/21
46.783
2.504
186
4275
39.818
(16.156)
(14.244)
(413)
(1.499)

192

192
223.223
(81.649)

2.669

2.592
77

38.375

(24)

(354)

(378)
4.834
329
10.282
(10.612)

217.514
(155.576)
(104.586)

(50.990)

(29.292)

(17.320)

(200)
(11.772)
(16.918)

(6)
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Miles de euros

ESTADO DE RESULTADOS
(Otras provisiones)

(Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados) (nota 33)

(Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global)
(Activos financieros a coste amortizado)

(Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de inversiones en dependientes,
negocios conjuntos y asociadas) (nota 12)

(Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros) (nota 34)
(Inmovilizado material)

(Fondo de comercio)

(Altres actius intangibles)

(Otros)

Fondo de comercio negativo reconocido en resultados (nota 3)

Participacion en las ganancias o pérdidas de las inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas (nota 35)

GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

(Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas) (nota 37)

GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades ininterrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS DEL EJERCICIO
Atribuibles a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)

Atribuibles a los propietarios de la dominante

31/12/22
151

1.257

(301)
1.558

(778)

(281)
9

(130)
(160)

631

(313)

28.089
1.735

29.824

29.824
(299)
30.123

31/12/21
(16.912)

2.337

12
2.325

(47)

(15.675)
(628)
(13.007)
(1.735)
(305)
11.794

391

806

15.334
(296)

15.038

15.038
1.015
14.023

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022.

También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.cy d).



Estados de resultados global consolidados

ESTADO DE RESULTADO GLOBAL
Ganancias o pérdidas del ejercicio
Otro resultado global

Elementos que no se reclasificaran en resultados

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

Conversion de divisas

Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (parte efectiva)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto

Impuesto sobre beneficios relativo a elementos que pueden reclasificarse en ganancias o
pérdidas

Resultado global total del ejercicio

Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)

Atribuible a los propietarios de la dominante

31/12/22
29.824
(3.804)

(37)
(41)
4

(3.768)
5.506
5.506
2.840
2.840

(13.144)
(13.144)

1.030

26.020
(299)
26.319

Miles de euros

31/12/21
15.038
(5.747)

(91)
(101)
10

(5.656)
(291)
(291)
(167)
(167)

(5.794)

(5.794)

596

9.291
1.015
8.276

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022,

También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.c y d).
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Estado de cambios del patrimonio neto consolidados

Instrumentos
de patrimonio
emitidos Otroresultado
Primade diferentesdel global
Capital emision capital acumulado
Saldo a 31 de diciembre de 2021 83.441 103.842 34.700 (40.257)
Efectos de la correccion de errores = = = =
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - -
Saldo a 1 de enero de 2022 83.441 103.842 34.700 (40.257)
Emisién de acciones ordinarias = = = =
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
) . - - (750) =
patrimonio
Dividendos = = = =
Compra de acciones propias = = = =
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - -
Aumento o disminucién del patrimoni neto resultante de ) ) ) )
combinaciones de negocios
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto = = = =
Resultado global total del ejercicio - - - (3.804)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 83.441 103.842 33.950 (44.061)
Instrumentos
de patrimonio
emitidos Otro resultado
Primade diferentesdel global
Capital emisién capital acumulado
Saldo a 31 de diciembre de 2020 78.842 73.441 34.800 (34.511)
Efectos de la correccién de errores = = = =
Efectos de los cambios en las politicas contables = = = =
Saldo a 1 de enero de 2021 78.842 73.441 34.800 (34.511)
Emisién de acciones ordinarias 4.599 30.401 = =
Emisién de acciones preferentes = = = =
Emision de otros instrumentos de patrimonio = = = =
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
; ; - = (100) -
patrimonio
Dividendos = = = =
Compra de acciones propias = = = S
Transferencias entre componentes del patrimonio neto = = = =
Aumento o disminucién del patrimoni neto resultante . . . .
de combinaciones de negocios
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - -
Resultado global total del ejercicio - - - (5.7486)
Saldo a 31 de diciembre de 2021 83.441 103.842 34.700 (40.257)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022
También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.cy d)



Miles de euros

Resultados
atribuibles a los

Intereses
minoritarios

Ganancias (-) Acciones  propietarios de la Otro resultado
acumuladas Otras reservas propias dominante global acumulado Total
461.559 (95.274) (2.307) 27.030 6.983 579.717
- S (13.007) S (13.007)
461.559 (95.274) (2.307) 14.023 6.983 566.710
= = = = = (750)
(4.649) = = (14.023) = (18.672)
= 15.099 = = = 15.099
(1.443) 18.264 = = 1.545 18.366
= = = 30.123 (298) 26.021
455.467 (61.911) (2.307) 30.123 8.230 606.774
Miles de euros
Intereses
Resultados minoritarios
atribuibles a los
Ganancias (-) Acciones  propietarios de la Otro resultado
acumuladas Otras reservas propias dominante global acumulado Total
455.963 (105.242) (1.927) 29.470 5.354 536.190
= (7.011) = = = (7.011)
455.963 (112.253) (1.927) 29.470 5.354 529.179
= (1.065) = = = 33.935
= = = = = (100)
(8.000) = = = = (8.000)
= = (380) = = (380)
15.070 - - (29.470) - (14.400)
. 1.556 = - - 1.556
(1.474) 16.488 = = 615 15.629
= = = 27.030 1.014 22.298
461.559 (95.274) (2.307) 27.030 6.983 579.717
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Miles de euros

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 31/12/22 31/12/21
A. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (608.696) (203.854)
Resultado del ejercicio 30.122 14.023
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 26.635 53.078
Amortizacion 30.402 29.293
Otros ajustes (3.767) 23.785
Aumento/disminucién neta de los activos de explotacién (1.637.380) (733.991)
Activos financieros mantenidos para negociar (167.422) (31.961)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor 406 >
razonable con cambios en resultados '
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (25.781) (15.608)
Activos financieros a coste amortizado (1.421.259) (675.396)
Otros activos de explotacion (25.324) (11.028)
Aumento/disminucién neta de los pasivos de explotacién 972.822 469.330
Pasivos financieros mantenidos para negociar 33.844 (16.452)
Pasivos financieros a coste amortizado 931.686 498.129
Otros pasivos de explotacion 7.292 (12.347)
Cobros/Pagos por impuesto sobre las ganancias (895) (6.294)
B. Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon (26.098) (12.572)
Pagos (54.323) (20.043)
Activos tangibles (9.834) (5.427)
Activos intangibles (9.903) (11.185)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (203) =
Activos no corrientes y pasivos clasificados como mantenidos para la venta (34.383) (3.431)
Cobros 28.225 7.471
Activos tangibles 8.432 1.253
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 15.098 2.535
Activos no corrientes y pasivos clasificados como mantenidos para la venta 4695 3683
C. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 97.095 (6.309)
Pagos (2.193) (40.244)
Dividendos - (8.000)
Valores representativos de deuda - (30.290)
Amortizaciéon de instrumentos de patrimonio propio (2.193) (1.574)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio = (380)
Cobros 99.288 33.935
Valores representativos de deuda 99288 =
Emision de instrumentos de patrimonio propio = 33.935
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio = =
E) Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes (a+b+c+d) (537.699) (222.735)
F) Efectivoy equivalentes al inicio del periodo 1.079.398 1.302.133
G) Efectivoy equivalentes al final del periodo 541.699 1.079.398

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros consolidados del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022,
También se incluyen los estados financieros del ejercicio 2021 a efectos comparativos (ver Nota 2.cy d).



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

1. Naturaleza, Actividades y
Composicion del Grupo

Andorra Banc Agricol Reig, SA (en adelante, "Andbank” o "la
Sociedad") es una sociedad anénima constituida en 1930 segun
las leyes andorranas y domiciliada en Escaldes - Engordany
(Principado de Andorra). El Grupo tiene como objeto social el
ejercicio de la actividad bancaria segun esta definida por la
normativa del sistema financiero andorrano. Asimismo, podra
realizar todas cuantas operacionesy actividades sean necesarias
o complementarias del objeto social. La Sociedad opera con el
Numero de Registro Tributario (NRT) A700158F.

Asimismo, a fin de adaptarse a la Ley 7/2013 de 9 de mayo de
2013, el 28 de junio de 2013 el Consejo de Administracion
amplid su objeto social a todas las actividades que la normativa
del sistema financiero andorrano permite realizar a las entidades
bancarias todas cuantas operaciones y actividades sean
accesorias o complementarias del objeto principal.

El Grupo tiene su domicilio social enla calle Manel Cerqueday Escaler,
numero 4-6, en Escaldes - Engordany, Principado de Andorra.

Para desarrollar dicho objeto social y actividad principal, Andorra
Banc Agricol Reig, SA cuenta con los siguiente nimeros de
comercio: 915893 A, Casa Muxero, AD100-Canillo; 908555 X,
Avda. Coprincep Episcopal, 006, AD200-Encamp; 906922 G,
Calle Sant Jordi 012, Edificio La Morera, Local E, Pas de la Casa,
AD200-Encamp; 909868 F, Casa Nova Joanet, AD300-Ordino;
909099 Z, Avda. Sant Antoni 032, Edifici Ferrand's, AD400-La
Massana; 917946 Z, Plaza Rebes 008, AD500-Andorra La Vella;
911590 B, Avda. de Tarragona 014, Edificio la llla, AD500-
Andorra La Vella; 906921 H, Avda. Verge de Canolich, 053,
ADB600-Sant Julia de Loria; 910675 E, Avda. Fiter y Rosell, 004
B, Edificio Centre de Negoci, AD700-Escaldes-Engordany.

El 10 de mayo de 2002, en Junta General Extraordinaria y
Universal se aprobd la modificacion de su denominacidén social,
hasta entonces Banc Agricol y Comercial de Andorra, SA, por la
de Andorra Banc Agricol Reig, SA, con la correspondiente
modificacion del articulo 1 de sus Estatutos sociales.

Andbank es la sociedad matriz del Grupo Andorra Banc Agricol
Reig (en adelante, el “Grupo” o el "Grupo Andbank") en el que se
integran varias sociedades detalladas en el Anexo I.

Como parte del sistema financiero andorrano, el Grupo Andbank
esta sujeto a la supervision de la AFA, autoridad del sistema
financiero andorrano que ejerce sus funciones con independencia
de la Administracién General, y al cumplimiento de determinada
normativa local andorrana (ver nota 41).

2. Bases de presentacion de las cuentas
anuales consolidadas

=a, Cumplimento de las NIIF adoptadas por el Gobierno de Andorra

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera adoptadas por el Gobierno de Andorra ("NIIF-
Andorra") que se establece en el Decreto de 28 de diciembre de 2016
por el que se aprueba el marco contable aplicable a las entidades
operativas del sistema financiero andorrano y los organismos de
inversion colectiva de derecho andorrano de conformidad con las
normas internacionales de informacion financiera adoptadas en la
Unién Europea (NIIF-UE) que han estado a la vez adoptadas por
Andorra, con el objetivo de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacion financiera consolidada, los resultados
consolidados de sus operaciones, de sus flujos de efectivo
consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado de
Andorra Banc Agricol Reig, SA'y Sociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 2022 de acuerdo con el citado marco.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son las
Normas e Interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB en sus siglas en inglés).
Dichas normas comprenden:

- Las Normas Internacionales de Informacién Financieras (en
adelante "NIIF")

- Las Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante "NIC")
- Las Interpretaciones CINIIF (en adelante "CINIIF"), y

- Las Interpretaciones del SIC (en adelante "SIC")

=h. Bases de elaboracidon de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los
registros contables de Andorra Banc Agricol Reig, SAy de las
entidades incluidas en el Grupo, utilizando el principio de empresa
en funcionamiento.

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han
aplicado los principios contables y normas de valoracién relevantes
que se detallan en la nota 3. No existe ningun principio contable
obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de
las cuentas anuales consolidadas, haya dejado de aplicar. Dado
que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en
la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
gjercicio 2022 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion,
se han introducido ajustes y reclasificaciones necesarias para
homogeneizar entre si tales principiosy criterios y para adecuarlos
alas NlIF-Andorray las NIIF-UE aplicadas por el Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2021, elaborados de acuerdo con las NIIF-Andorra y las NIIF-UE
envigor en el gjercicio 2021, fueron aprobados en la Junta General
de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2022. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las
entidades integradas en el Grupo correspondientes al ejercicio
2022 se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores
de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales seréan aprobadas
sin cambios significativos.

sc. Comparacion de la informacion

A 31 de diciembre de 2022, las cuentas anuales consolidadas se
han elaborado de conformidad con las NIIF-Andorray las NIIF-UE y,
de acuerdo con este marco contable, se incluye informacion
comparativa. La informacién contenida en los estados financieros
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consolidados adjuntosy las notas explicativas consolidadas referida
a 31 de diciembre de 2021, que se encontraba elaborada de
acuerdo con las normas en vigor en el gjercicio 2021, se presenta,
Unicay exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion
del gjercicio 2022y, por tanto, no constituyen las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Andbank del ejercicio 2022.

Acuerdo de venta de Banco Andbank (Brasil) a Creditas
Financial Holding

Tal y como se menciona en la nota 3 a), durante el ejercicio 2022,
se ha llegado a un acuerdo para la venta de la participacion de
Banco Andbank (Brasil), SA, matriz de un grupo de sociedades con
licencia bancaria, a través de la cual, el Grupo Andbank desarrollaba
su actividad de Banca Privada en este pais. Tal y como establece
laNIIF 5, los saldos de activos y pasivos correspondientes a estas
sociedades en venta ha sido reclasificados des de sus
correspondientes epigrafes contables a los epigrafes “Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta"y “Pasivos incluidos en grupos alienables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta”,
respectivamente, del balance consolidado a 31 de diciembre de
2022. De lamisma manera, tal y como requiere la mencionada NIIF
5, los resultados generados por estas sociedades desde el
momento de la firma del acuerdo de compraventa, hasta el final del
ejercicio, se presentan en el epigrafe “Ganancias o pérdidas
procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como a mantenidos para la venta no
admisibles como actividades ininterrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de este ejercicio. Enlanota 17,
se incluyen los activos y pasivos de las sociedades en venta de
Brasil para el gjercicio 2022.

El cierre de la operacion esta sujeto a la obtencidn de las
autorizaciones de las autoridades reguladoras competentes,
que se estima que tendra lugar durante el segundo semestre
del ejercicio 2023.

Presentado el 31 de

Estado de situacion financiera diciembre del 2021

=d. Cambios en criterios contables y correccion de errores

Las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de los estados de
situacion financiera, del estado de resultados, del estado de cambios
en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al gjercicio anterior, que difieren de las aprobadas
por la Junta General de Accionistas el 27 de abril de 2022 por las
correcciones de errores que se detallan a continuacion:

= Se ha detectado que el fondo de comercio de Andbank Corretora
de Seguros de Vida Ltda (Brasil), Quest Capital Advisers Agente
de Valores S.A. (Uruguay) y Columbus (México) presentaba
indicios de deterioro, que ya se ponian de manifiesto en el afio
precedente. Después del anélisis realizado, se ha procedido a
registrar un deterioro en dicho fondo de comercio con cargo a
reservas por un importe de 9.007, 3.000 y 1.000 miles de
euros, respectivamente.

Se ha procedido a reclasificar un importe de 7.011 miles de
euros (7.011 miles de euros en 2020) correspondientes a
activos intangibles registrados en afios anteriores que se ha
detectado que no cumplen estrictamente con las condiciones
establecidas en la NIC 38 para su activacion, o que a
consecuencia de los cambios tecnoldgicos realizados desde
2017 no aporta beneficios econdmicos para su uso desde
ejercicios anteriores.

Ninguna de las correcciones descritas tiene impacto en las
ratios de Capital del Grupo.

A continuacion, se muestran las partidas del balance de 2021
que se han visto afectadas por las correcciones:

Reexpresado el 31 de

Reexpresion diciembre del 2021

Fondo de Comercio 160.899 (13.007) 147.892
Otros Activos Intangibles 129.981 (7.011) 122.970
Total Activo 5.744.737 (20.018) 5.724.719
Otras Reservas (88.263) (7.011) (95.274)
e e 43007
Total Patrimonio Neto 586.728 (20.018) 566.710
Total Patrimonio Neto y Pasivo 5.744.737 (20.018) 5.724.719

=e. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas
cuentas anuales consolidadas estan presentadas en euros, que
es la moneda funcional del Grupo. Toda la informacion
financiera esta expresada en miles de euros.

«f. Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios
relevantes en la aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de
conformidad con las NIIF-Andorra y las NIIF-UE requiere la
aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacion
de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables. En este sentido, se resume a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en las que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas:



(i). Estimaciones contables relevantes e hipétesis

Las principales estimaciones realizadas por los Administradores
del Grupo para formular estas cuentas anuales consolidadas han
sido las siguientes:

= Las pérdidas por deterioro de activos financieros y del valor
razonable de las garantias asociadas a los mismos.

= Las pérdidas por deterioro de los activos tangibles.

= Las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes en venta.
= Las estimaciones de vida Util de los activos intangibles.

= Las estimaciones para el calculo de las provisiones.

= Las hipodtesis utilizadas en los calculos actuariales realizados
para valorar los compromisos por pensiones y compromisos
post-empleo.

= Elvalor razonable de determinados activos y pasivos financieros
no cotizados o cotizados en mercados secundarios oficiales.

= El valor razonable de inversiones en dependientes, negocios
conjuntosy asociadas.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacidn disponible a la fecha de preparacion de estas cuentas
anuales consolidadas, si bien es posible que acontecimientos
futuros obliguen a modificarlas en proximos ejercicios.

Normas e interpretaciones aprobadas para su aplicacion en la Unién Europeay en Andorra

Modificaciones de la
NIIF 3. Referencia al

marco conceptual .
contingentes.

(ii). Juicios relevantes

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen un efecto mas significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados se
refiere principalmente a:

= Clasificacién de los activos financieros: evaluacion del modelo
de negocio seguido por el Grupo para gestionar los activos
financieros y evaluacién de las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros.

= Establecimiento de criterios para determinar si el riesgo de
crédito de los activos financieros ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y
determinacién de la metodologia para medir la pérdida esperada
de crédito.

= Determinacion del control sobre las participadas.

=g. Nuevos requerimientos de las NIIF introducidos durante el
ejercicio 2022

Durante el ejercicio 2022 han entrado en vigor las siguientes
normas, modificaciones e interpretaciones publicadas por el IASB
y aprobadas por su aplicacién en la Unién Europeay en Andorra:

Aplicacion
obligatoria
- gjercicios iniciados
a partir de:

Se actualiza la NIIF 3 para alinear las definiciones de activos y pasivos en una
combinacién de negocios con las contenidas en el marco conceptual de 2018.
Adicionalmente, se ha afiadido una nueva excepcion ala NIIF 3 para pasivosy pasivos

1 de enero de
2022

Modificaciones a la
NIC 16. Ingresos
obtenidos antes del
uso previsto

LLa modificacion prohibe deducir del coste de un inmovilizado material cualquieringreso
obtenido de la venta de los articulos producidos mientras la entidad esta preparando
el activo para suuso previsto. Los ingresos por la venta de tales muestras, juntamente con
los costes de produccidn, ahora se reconocen a resultados. La modificacidn también aclara
que una entidad esta probando si el activo funciona correctamente cuando evalia el
rendimiento técnico y fisico del activo. El rendimiento financiero del activo no es relevante
para esta evaluacion. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de operar segiin aquello
previsto por la direccidny estar sujeto a amortizacion antes que se haya conseguido el nivel
de rendimiento operativo esperado por la direccion.

1 de enero de
2022

Modificaciones de la
NIC 37. Contratos de
caracter oneroso

- Costes del
cumplimento de un
contrato

Se menciona que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes
incrementales de cumplir este contrato y una asignacion de otros costes que se
relacionan directamente con el cumplimiento del contrato. También aclara que antes
de dotar una provision separada por causa de un contrato oneroso, la entidad reconocera
cualquier pérdida por deterioro que haya pasado a los activos utilizados para cumplir el
contrato, en vez de sobre los activos dedicados a este contrato.

1 de enero de
2022

Estas normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas no
han tenido un impacto significativo en los estados financieros del
Grupo en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2022y
el 31 de diciembre de 2022.

sh. Recientes pronunciamientos de las NIIF

Durante el gjercicio 2023y anterior a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales, han entrado en vigor las siguientes
normas, modificaciones e interpretaciones publicadas por el IASB
y aprobadas por su aplicacion en la Unién Europeay en Andorra,
son las que se detallan a continuacion:

Memoria Anual 2022

Estados Financieros Grupo Andbank

37



38

Normas e interpretaciones aprobadas para su aplicacién en la Unién Europeay en Andorra

Modificaciones de la
NIC 1. Desglose de
las polfticas
contables

Las modificaciones de la NIC 1 requieren que las empresas revelen informacion
material sobre las politicas contables en lugar de las politicas contables
significativas. Las modificaciones proporcionan orientaciéon sobre cémo aplicar el
concepto de materialidad al desglose de politicas contables.

Aplicacion
obligatoria
- ejercicios iniciados
a partir de:

1 de enero de
2023

Modificaciones de la
NIC 8. Definicion de
estimados y errores
contables

Las modificaciones clarifican como las empresas deberian distinguir los
cambios enlas politicas contables de los cambios en las estimaciones contables.
Esta distincién es importante porque los cambios en las estimaciones contables
solo se aplican prospectivamente a transacciones y otros eventos futuros, pero los
cambios en las politicas contables generalmente también se aplican
retrospectivamente a transacciones y otros eventos pasados.

1 de enero de
2023

Modificaciones de la
NIC 12. Impuesto
diferido relacionado
con activos y pasivos
que surgen de una
Unica transaccion

Estas modificaciones introducen una excepcién al criterio de exencién de
reconocimiento inicial de la NIC 12 por aquellas situaciones en las que una Unica
transaccion de origen a diferencias temporarias deducibles e imponibles por el
mismo importe. Estas modificaciones afectarén a las transacciones que hayan
ocurrido en la fecha de inicio, o posteriormente, del periodo mas antiguo para el cual
se presente informacion comparativa. La aplicacion anticipada de estas
modificaciones esta permitida.

1 de enero de
2023

Modificaciones a la
NIIF10yalaNIC
28.Ventao
aportacion de activos
entre un inversory
sus asociadas o
negocios conjuntos

Aclaran el tratamiento contable de las ventas y las aportaciones de activos entre un
inversor y sus asociadas y negocios conjuntos, que dependera de si los activos no
monetarios vendidos o aportados a una sociedad o negocio conjunto constituyen un
“negocio”. El inversor reconocera la ganancia o la pérdida completa cuando los
activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen con la
definicién de negocio, el inversor reconoce la ganancia o la pérdida en la medida de
los intereses de los otros inversores. Las modificaciones sélo se aplicaran cuando
un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio conjunto.

1 de enero de
2023 (%)

NIIF 17 “Contratos
de seguros”

Establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar los
contratos de seguros: Esta nueva norma sustituye la NIIF 4. La nueva norma
introduce un Unico modelo contable para todos los contratos de seguros y requiere
que las entidades utilicen hipdtesis actualizadas a sus estimaciones.

1 de enero de
2024 (*)

Modificaciones de la
NIIF 17 “Contratos
de seguros”:
aplicacion inicial de
lasNIIF 17y 9 -
Informacién
comparativa

Esta propuesta de modificacion se refiere a los activos financieros la informacion
comparativa de los cuales presentada a la aplicacion inicial de las NIIF 17 y NIIF 9
no se ha reexpresado para la NIIF 9. Se permite a una entidad presentar
informacion comparativa sobre estos activos financieros como si los
requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9 se hubieran aplicado a
estos activos financieros.

1 de enero de
2024 (*)

(*) La IASB tomd la decision de posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha concreta), ya que estd planeando una
revision mds amplia que pueda resultar en la simplificacion de la contabilidad de estas transacciones y otros aspectos de la contabilizacién de
asociadas y negocios conjuntos

(**) Se permite la aplicacién anticipada a partir del 1 de enero de 2023.

El Grupo esta actualmente analizando los posibles impactos que
podrian surgir de la aplicacién de estas normas en sus criterios
contables, en la informacidn a presentar en las cuentas anuales,
asfi como en sus procedimientos y sistemas de informaciéon. Sin
embargo, el Grupo dispone de los medios necesarios para adoptar

dichas normasy se esté analizando en la actualidad los efectos a
los que daran lugar. No se esperan impactos significativos en la
aplicacién de estas normas, ni en particular de la NIIF 17.

Por otra parte, en la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, las normas, modificaciones e interpretaciones mas
significativas que han sido publicadas por el IASB pero que
todavia no han sido adoptadas por la Unién Europea, ni por
Andorra, son las que se detallan a continuacion:



Normas e interpretaciones pendientes de aprobacién para su aplicacién en la Unién Europeay en

Andorra

Modificaciones de la
NIC 1. Clasificacion
de Pasivos como
Corrientesy No
Corrientes

Aplicacion
obligatoria
- gjercicios iniciados
a partir de:

El objetivo es mejorar la determinacion de un pasivo como corriente o no
corriente. Se centra en los préstamosy en sus clausulas, donde la deuda convertible
puede gue tenga que clasificar como pasivo corriente y los posibles efectos de
reclasificacion pueda tener los requisitos de cumplimiento financieros (covenants).

1 de enero de
2024

Modificaciones de la
NIIF 16. Pasivos por
arrendamiento en la
venta o arrendamiento
posterior

LLa modificacién especifica los requisitos que un vendedor-arrendatario tiene que seguir
para cuantificar el pasivo por arrendamiento que surge en la venta y arrendamiento
posterior con el objetivo de que el vendedor-arrendatario no reconozca ninguna
ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso que retiene.

1 de enero de
2024

A la fecha de formulacion de estos estados financieros, el Grupo
aun no ha evaluado el efecto que estas normas pueden tener en
sus cuentas anuales, al no haber sido aprobadas para su uso en
la Unidn Europea, ni tampoco en Andorra.

3.Principios contables y normas de
valoracion relevantes

=a. Combinaciones de negocios y principios de consolidacion

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2022 y 2021
objeto de consolidacion son los correspondientes al Grupo que
han sido preparados por la Direccidn del Grupo.

El estado de situacion financiera consolidado del Grupo Andbank
comprende, ademas de los datos correspondientes a la sociedad
dominante, la informacién correspondiente a las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. En el anexo |, se presenta
una relacion de estas sociedades.

El procedimiento de integracion de los elementos patrimoniales
de estas sociedades se realiza en funcién del tipo de control o
influencia que se ejerce sobre las mismas.

(i) Entidades dependientes

El estado de situacion financiera comprende, ademas de los datos
correspondientes a la sociedad dominante, la informacion
correspondiente a las entidades dependientes, multigrupo y
asociadas.

El procedimiento de integracion de los elementos patrimoniales de
estas sociedades se realiza en funcion del tipo de control o influencia

que se ejerce sobre las mismas.

El Grupo Andbank considera entidades dependientes aquellas sobre
las que tiene el control. La capacidad de control se manifiesta cuando:

= Dispone del poder sobre la participada.

= Tiene exposicidn, o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacién en la participada.

= Tiene capacidad de usar su poder sobre la participada para
influenciar en el importe de los rendimientos del inversor.

Generalmente, los derechos a voto proporcionan el poder para dirigir
las actividades relevantes de una entidad participada. Para su calculo
se tienen en cuenta todos los derechos a voto, directos e indirectos,
incluidos los potenciales como por ejemplo opciones de compra
adquiridas sobre instrumentos de capital de la participada. En
determinadas situaciones, se puede llevar a cabo el poder para dirigir
las actividades sin disponer de la mayoria de los derechos a voto.

En estas situaciones se valora si de forma unilateral se tiene la
capacidad practica para dirigir sus actividades relevantes. Entre
estas actividades relevantes se encuentran las financieras, las
operativas o las relacionadas con el nombramiento y la remuneracion
de los érganos de direccidn, entre otros.

Previamente a la consolidacion, se homogeneizan los estados
financieros de las entidades dependientes a las NIIF-UE y
NIIF Andorra.

Las entidades dependientes se consolidan, sin excepciones por
razones de su actividad, con las del Grupo Andbank mediante el
método de integracidn global, que consiste en la agregacion de los
activos, pasivos y patrimonio neto, ingresos y gastos, de naturaleza
similar, que figuran en sus estados de situacién financiera
consolidados de transicién individuales. El valor en libros de las
participaciones, directas e indirectas, en el capital de las entidades
dependientes se elimina con la fraccion del patrimonio neto de las
entidades dependientes que representan. El resto de los saldos y
transacciones entre las sociedades consolidadas se eliminan en el
proceso de consolidacion.

Porlo que respecta a la consolidacion de los resultados de las entidades
dependientes adquiridas en el gjercicio, se realiza por el importe del
resultado generado desde la fecha de adquisicion. Paralelamente, los
resultados de las entidades dependientes que dejan de serlo en el
gjercicio se consolidan por el importe del resultado generado desde el
inicio del ejercicio hasta la fecha que se pierde el control.

Las adquisiciones y enajenaciones, cuando no impliquen un cambio
de control en la entidad participada, se registran como operaciones
patrimoniales, no reconociendo ni pérdida ni ganancias en el
estado de resultados consolidado. La diferencia entre la
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contraprestacion entregada o recibiday la disminucién o aumento
de los intereses minoritarios, respectivamente, se reconocen a
reservas.

La NIIF 10 establece que cuando se produce la pérdida de control
de una entidad dependiente, los activos, pasivos, intereses
minoritarios y otras partidas que pudieran estar reconocidas en
ajustes por valoracién se tienen que dar de baja del estado de
situacion financiera consolidado y se registrara el valor razonable
de la contraprestacion recibida, asi como de cualquier inversion
remanente. La diferencia entre ambos valores se reconoce en el
estado de resultados consolidado.

(ii). Negocios conjuntos (entidades multigrupo))

El Grupo Andbank considera entidades multigrupo aquellas que no
son dependientes y que, por un acuerdo contractual, controla junto
con otros accionistas. En estas situaciones, las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren generalmente del consentimiento
unanime de los participes que comparten el control.

Previamente a la consolidacion, se homogeneizan los estados
financieros de las entidades multigrupo a las NIIF-UE y Andorra.

(iii). Entidades asociadas

Las entidades asociadas son aquellas sobre las que el Grupo
Andbank, directa o indirectamente, ejerce influencia significativa (se
entiende como el poder de intervenir en decisiones de politica
financiera y de explotacion de una entidad sin que haya un control
sobre la misma) y no son entidades dependientes o multigrupo. La
influencia significativa se hace evidente, enla mayoria de los casos,
mediante una participacion igual o superior al 20% de los derechos
avoto de la entidad participada. Silos derechos a voto soninferiores
al 20%, la influencia significativa se hara evidente si se produce
alguna de las circunstancias sefialadas en la NIC 28. Como
circunstancias que, habitualmente ponen de manifiesto la existencia
de lainfluencia significativa, se encuentran: tener representacion en
el Consejo de Administracion, participar en los procesos de fijacion
de politicas de la participada, la existencia de transacciones de
importancia relativa entre la entidady la participada, el intercambio
de personal directivo o el suministro de informacion técnica esencial.

Excepcionalmente, no tienen la consideracion de entidades
asociadas aquellas entidades en las que se mantienen derechos
a voto en la entidad participada superiores al 20%, pero en las
que se pueda demostrar claramente que esta influencia no existe
y, por tanto, el Grupo Andbank no dispone de poder para intervenir
en las politicas financieras y operativas.

Previamente a la consolidacion, se homogeneizan los estados
financieros de las entidades asociadas a las NIIF-UE.

En el estado de situacion financiera consolidado del Grupo
Andbank, las entidades asociadas se valoran mediante el método
de la participacion, es decir, por la fraccién de su neto patrimonial
que representa la participacion del Grupo Andbank en su capital,
una vez considerados los dividendos percibidos y otras
eliminaciones patrimoniales. En el caso de transacciones con una
entidad asociada, las pérdidas y ganancias correspondientes se
eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo Andbank en
su capital. Se imputa en el estado de resultados del Grupo

Andbank la parte proporcional segun la participacion econdmica
del resultado de las entidades asociadas.

El Grupo Andbank no ha utilizado estados financieros de
entidades por las que se aplica el método de la participacién, que
se refieran a una fecha diferente al de la sociedad dominante del
Grupo Andbank..

(iv). Combinaciones de negocios

LLas normas contables definen las combinaciones de negocios como
la unidn de dos o0 més entidades en una Unica entidad o grupo de
entidades, siendo la entidad adquirente la que, a fecha de
adquisicién, asume el control de otra entidad. Para aquellas
combinaciones de negocios en las que el Grupo adquiera el control,
se procede a determinar el coste de la combinacion, generalmente
el valor razonable de la contraprestacion transferida.

Esta contraprestacidon estara integrada por los activos
entregados, los pasivos asumidos frente a los propietarios
anteriores del negocio adquirido y los instrumentos de capital
emitidos por la entidad adquirente. Asimismo, se evalta en la
fecha de adquisicion la diferencia entre:

= La suma del valor razonable de la contraprestacién
transferida, de los intereses minoritarios y de las
participaciones previas mantenidas en la entidad o
negocio adquirido.

= El importe neto de los activos identificables adquiridos y de
los pasivos asumidos, medidos en su valor razonable.

La diferencia positiva entre i) y ii) se registra en el epigrafe
«Activos intangibles - Fondo de comercio» del balance, siempre
que no sea posible la asignacion a elementos patrimoniales
concretos o activos intangibles identificables de la entidad o
negocio adquirido. Si la diferencia es negativa, se registra en
el epigrafe «Fondo de comercio negativo reconocida en
resultados» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(v). Sociedades del Grupo Andbank

En el Anexo 1 se incluye informacién sobre las entidades
dependientes, multigrupo y asociadas incluidas en la
consolidacion del Grupo, detallando el domicilio, porcentaje de
participaciony actividad de estas.

A continuacidn, se detalla una breve descripcion de los hechos
significativos producidos en las sociedades del Grupo durante
los ejercicios 2022y 2021:

En fecha 22 de diciembre de 2020, la AFA otorgd autorizacion
previa con no oposicion a Andbank Espafia, SAU, por la compra
directa, del 100% del capital social de Bank Degroof Petercam
Spain, SAU (ahora nombrada “"Wealthprivat Bank, SA") e, indirecta,
del 100% de Degroof Petercam SGIIC, SAU (ahora nombrada
“Wealthprivat Bank, SAU") y Degroof Petercam Corporate Finance
Spain, SAU (ahora nombrada “"Wealthprivat Corporate Finance,
SAU"), operacién cierre de la cual se produjo el primer trimestre
de 2021. El detalle de la contraprestacion entregada, del valor
razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio
en el Grupo es como sigue:



Miles de euros

Contraprestacién entregada -

Efectivo pagado 11.403
I I i

Va or. rgzonab e de activos netos 19.365
adquiridos
Fondo dg comercio negatl_vc_m _ 7 962
reconocido en resultados inicial
Relaci li -

e ?C|ones con_ clientes - Otros 3832
Activos Intangibles
Fondo de comercio negativo 11794

reconocido en resultados final

En fecha 1 de septiembre de 2021, se formalizé un contrato
de compraventa de la totalidad de las acciones de la sociedad
Wealthprivat Asset Management S.G.I.1.C., S.A.U. Esta
operacion no se hizo efectiva hasta que no se cumplieran las
clausulas suspensivas siguientes:

= La no oposicion a la compraventa por parte de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Hecho que se
produjo el 17y 23 de junio de 2022.

= La autorizacién expresa de la operacion por parte de la
Autoridad Financiera Andorrana (AFA). Hecho que se produjo
el 29 de junio de 2022.

Derivado de este acuerdo, en los estados financieros de 2021,
los activos y pasivos integrados de la entidad Wealthprivat Asset
Management S.G.I.I.C., S.A. estaban clasificados en los estados de
situacion financiera consolidados dentro del activo en el epigrafe
"Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta’ y dentro del pasivo en
el epigrafe “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta’

En fecha 14 de diciembre de 2021 la AFA otorgd autorizacion
previa pararealizar diversas operaciones en relacion con Mylnvestor,
S.A. que fueron ejecutadas en fecha 22 de diciembre de 2021.. Las
operaciones autorizadas son las siguientes:

= Ampliacién de capital no dineraria en virtud de la cual los
accionistas de Desarrollos Myinvestor, SA (en adelante
"Desarrollos”) aportaron a Myinvestor la totalidad de las
acciones de Desarrollos.

= Fusion impropia de Myinvestor y Desarrollos en virtud de la cual
Desarrollos absorbié Myinvestor.

= Ampliacion de capital social no dineraria a la sociedad resultante
de la fusidn en cuya virtud Andbank Espafia, SAU aportd una
cartera constituida por los derechos econdémicos asociados a
sus clientes.

Dentro de las inversiones que el Grupo Andbank mantiene en
Espafia, se han instrumentalizado determinadas
reestructuraciones mercantiles para un mejor desarrollo de la
actividad bancaria en todas sus lineas de negocio. En concreto,
los objetivos que se buscan con estas operaciones
realizadas son:

= Dado que el grupo Andbank Espafia es propietario de dos
licencias bancarias diferenciadas, con la reorganizacién
societaria realizada, se desarrollaré la actividad de banca
minorista en una de ellas, y la actividad de banca privada en
la otra, de forma independiente. Esto permitira una mejor
efectividad en la gestion de los diferentes negocios que se
desarrollaran en cada una de las licencias bancarias,
potenciando el aprovechamiento de las economias de escala
gue supone integrar en una uUnica gestion empresarial el
negocio de banca privada por un lado, y el negocio de banca
minorista por el otro.

Dotar la estructura de mejor flexibilidad ante eventuales
asociaciones empresariales con terceros por éreas de
negocio, especialmente con vista a las rondas de financiacion
gue se preveén realizar en su negocio de banca comercial.

En el &mbito de esta operacion, con fecha 21 de diciembre de
2022 se ejecutd la operacion de escision parcial de Andbank
Esparfia, S.A.U. (ahora denominada MylInvestor Banco, S.A.U.) a
favor de Wealthprivat Bank, S.A.U. (ahora denominada Andbank
Espafia Banca Privada, S.A.U.) con la finalidad de separar en dos
entidades bancarias independientes sus negocios de banca
privada y banca comercial. Esta operacion se autorizd por las
correspondientes autoridades supervisoras, la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) en fecha 2 de diciembre de
2022, el Banco de Espaiia en fecha 20 de diciembre de 2022, el
Banco Central Europeo en fecha 5 de diciembre de 2022, el
Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital en
Espafia en fecha 17 de octubre de 2022 y la Autoridad Bancaria
Andorrana (AFA) en fecha 1 de diciembre de 2022.
Adicionalmente, por carta entregada el 29 de diciembre de 2022,
el Banco de Espafia comunicaré la resolucion favorable de las
modificaciones estatutarias que forman parte de este expediente.

Entre los activos escindidos, se encuentran las acciones y
participaciones a las siguientes sociedades del grupo a Espafia:
Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U., Andbank Wealth
Management, S.G.I.I.C., S.A.U., APC Servicios Administrativos,
S.L.U., Andbank Correduria de Seguros, S.L.U., Merchbanc
ECG.F.P, Merchbanc Internacional, S.a.r.L., y Medipatrimonia
Invest, S.L.

Enfecha 16 de febrero de 2023, I'AFA procedid a inscribir en sus
registros los cambios de denominacion de las entidades
Mylnvestor Banco, S.A.U. (anteriormente denominada Andbank
Espafia, S.A.U.) y Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.
(anteriormente denominada WealthPrivat Bank, S.A.U.).

En fecha 29 de diciembre de 2022, Banco de Espafia comunica
aMylnvestor Banco, S.A.U. (anteriormente denominado Andbank
Espafia, S.A.U.) y Andbank Espafia Banca Privada, S.A.U.
(anteriormente denominado WealthPrivat Bank, S.A.U.) la
resolucién favorable de las modificaciones estatutarias derivadas
de la operacion de escision de dichas sociedades.

En fecha 9 de septiembre de 2022, Andbank pide autorizacion
precia a la AFA para la ejecucion por parte de MyInvestor Banco,
S.A.U. (anteriormente denominado Andbank Esparfia, S.A.U.) de
la adquisicién de manera directa del 100% de las acciones de
Belambe, S.L. e indirectamente de sus filiales espafiolas
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(Finanbest Inversiones Inteligentest, Agencia de Valores, S.A;
Finanhub, S.L.U.; y Finanbolt, S.L.U.). En fecha 21 de febrero de
2023, la AFA otorgd autorizacion previa con no oposicion en
dicha operacion.

Durante el 2022, la AFA procedid a la inscripcion de diferentes ventas
de acciones de Mylnvestor, SA por parte de Andbank Espaiia, SAU,
dejando una participacion a Mylnvestor Banco, S.A.U. (anteriormente
denominada Andbank Esparia, S.A.U.) a 31 de diciembre de 2022 del
49,45% y del 5% a Andbank Wealth Management S.G.II.C., S AU,
filial de Andbank Esparia Banca Privada, S.A.U. (anteriormente
denominada WealthPrivat Bank, S.A.U.).

En fecha 26 de septiembre de 2022, la AFA otorgd autorizacion
previa para proceder a la constitucion de una sociedad gestora
de instituciones de inversion colectiva en Espafia, con la
denominacién social Actyus Private Equity, S.G.I.I.C., S.A., con
un capital social de 300 miles de eurosy participada integramente
por Andbank. La operacién ha estado autorizada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en fecha 17 de octubre
de 2022.

En fecha 29 de abril de 2021 junto con cartas posteriores, la AFA
otorgd autorizacidn previa para aumentar el capital social de
Andbank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, Ltda por
un importe maximo de 700 miles de reales brasilefios, suscrito
integramente por Banco Andbank (Brasil), SA con cargo a sus
recursos propios. Con fecha 5 de julio de 2021 Banco Central do
Brasil aprobd dicha operacién, pasando el capital social de la
sociedad de 1,1 millones a 1,8 millones de reales brasilefios. En
fecha 4 de marzo de 2022, la AFA informa de la inscripcion en
sus registros de dicha operacion.

En fecha 22 de febrero de 2021 la AFA otorgd autorizacion para
realizar sucesivas ampliaciones de capital social de Banco
Andbank (Brasil), SA, por un importe maximo de 15 millones de
euros (al cambio en reales brasilefios a la fecha de ejecucion de
las transacciones). Con fecha 19 de mayo de 2021, se comunica
a la AFA la ejecucion de un aumento de capital social de 65
millones de reales brasilefios (pasando de un importe de capital
social de 252 millones de reales brasilefios a 317 millones de
reales brasilefios).

El 6 de julio de 2022, Andbank firmé un acuerdo con Creditas
Financial Holding para la venta de la sociedad participada Banco
Andbank (Brasil), SA, y sus filiales, con licencia bancaria, para el
desarrollo de su actividad, bajo una serie de condiciones de
traspaso de negocio bancario realizado hasta el momento,
recogidas en el mencionado acuerdo. Asi mismo, y dentro de las
condiciones establecidas en el acuerdo, Andbank continuara
desarrollando determinados negocios en el mercado brasilefio,
aprovechando las sinergias que proporciona el acuerdo
conseguido con la sociedad compradora. Este acuerdo recoge la
venta del 100% del negocio minorista y del 25% del negocio de
banca privada (por lo que es necesario el carve-out de esta
actividad), el pago de la transaccién con bonos convertibles en
acciones de la compradora y una compensacion de los resultados
del segundo semestre del 2022.

En el &mbito de esta operacidn, con fecha 28 de octubre de
2022, la AFA otorgd autorizacion previa con no oposicién para la
venta del Banco Andbank (Brasil), SA y de Andbank Distribuidora

de Titulos y Valores Mobiliarios, Ltda., a favor de Creditas
Financial Holding, operacion de venta autorizada por el Conselho
Administrativo de Defesa Econémica de Brasil con fecha 15 de
agosto de 2022. Esta operacidn esta sujeta adicionalmente a la
obtencion de la autorizacion del Banco Central do Brasil, que
resta pendiente de ejecucion a fecha de formulacion de estos
estados financieros.

Asi mismo, el acuerdo conseguido de compraventa recoge
determinadas operaciones mercantiles, previas al cierre total de
este. En este contexto, en el mes de noviembre de 2022, seva a
aumentar el capital social de la sociedad brasilefia Banco
Andbank (Brasil), S.A., por un importe de 200 millones de rales
brasilefios. Esta operacién fue autorizada por las
correspondientes autoridades supervisoras, el Banco Central de
Brasil, en fecha 21 de noviembre de 2022 y la Autoridad
Financiera Andorrana (AFA) en fecha 28 de octubre de 2022.

El cierre de la operacidn esta sujeto a la obtencidn de las
autorizaciones reguladoras de las autoridades competentes. Se
estima que el cierre definitivo de esta operacion tendré lugar en
el segundo semestre de 2023. En la Nota 17 se muestran, entre
otrainformacion, los activos y pasivos de las sociedades en venta
al cierre del gjercicio 2022.

Derivado de este acuerdo, los activos y pasivos integrados de la
entidad Banco Andbank (Brasil), S.A. estén clasificados en los
estados de situacion financiera consolidados de 2022 dentro del
activo en el epigrafe “Pasivos incluidos en grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta’.

En fecha 1 de junio de 2021 la AFA otorgd autorizacion previa
para proceder a la liquidacion de Quest Capital Advisers, S.A
(AAGI). En fecha 17 de agosto de 2022 y 29 de septiembre de
2022, el Ministerio de Justiciay Derechos Humanos - Inspeccidn
General de Justicia Argentina, y la AFA, respectivamente,
procedieron a inscribir la mencionada liquidacion.

Enfecha 18 de junio de 2021 la AFA procedid a la inscripcion, en
el correspondiente registro de la AFA, de la compra de 8.000
participaciones de Sigma Investment House, Ltd., representativas
de un porcentaje accionarial del 9,88% aproximadamente, por
importe de 842 miles de shekels israelies. A través de esta
adquisicién Andbank ha alcanzado una participaciéon del 100%
en la referida sociedad israeli.

En fecha 8 de agosto de 2022, juntamente con cartas
posteriores, Andbank solicita autorizacién previa a la AFA para la
ejecucion de una alianza estratégica en Israel a través de la
integracion del Grupo Sigma con el negocio del Grupo Clarity y de
las acciones de Sigma Investment House, Ltd. Esta operacion fue
autorizada por la Israel Securities Authority en fecha 1 de
diciembre de 2022y por la AFA en 21 de febrero de 2023, cuya
gjecucion se hara efectiva durante el ejercicio 2023.

Durante el primer trimestre de 2022, se ha informado a la AFA
de la liquidacién y extincion de la sociedad vy la licencia bancaria
asociada a Andbank Bahamas, Limited. En fecha 28 de marzo de
2022, la AFA procedid a inscribir en sus registros la mencionada
liquidacion y extincion.



En fecha 8 dejulio de 2022, dentro del marco del propio proceso
de liquidacion de la sociedad Nobilitas, NV, la AFA procedié a la
regularizacion e inscripcion de la transmision de la totalidad de
las acciones de Zumzeiga, BV y Egregia, BV por parte de Nobilitas,
NV. Operaciones debidamente inscritas al Netherlands Chamber
of Commerce en fecha 13 de abril de 2022.

En fecha 20 de mayo de 2022, la AFA otorgd autorizacién previa
por tal de augmentar el capital social de Andbank Mdnaco, SAM,
por un importe de 5.586 miles de euros, previa autorizacion el 8
de abril de 2022 por parte de la Commission de Contréle des
Activités Financieres de Mdnaco. En fecha 2 de diciembre de
2022, se ejecutd el aumento de capital debidamente publicado
en el boletin oficial de Mdnaco en fecha 16 de diciembre de
2022, pasando el valor nominal de las acciones de la filial de 100
al28euros.

En fecha 14 de noviembre de 2022, la AFA otorgd autorizacion
previa para proceder a la reduccién de capital social de la filial
Andbank Luxembourg, SA por importe de 9.207 miles de euros,
con la finalidad de compensar pérdidas de ejercicios anteriores;
previa autorizacion en fecha 20 de septiembre de 2022 de no
oposicion por parte de la Commission de Surveillance du Secteur
Financier de Luxemburgo.

sb. Instrumentos financieros
(i). Clasificaciény valoracién de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 define los criterios de clasificacion de los instrumentos
financieros en base a un analisis del modelo de negocio de los
activos financieros y de las caracteristicas de sus flujos de efectivo
contractuales. Asi, el Grupo ha identificado tres modelos de negocio
diferentes para la cartera de valores representativos de deuday un
modelo de negocio para la cartera de préstamos y anticipos.

Los tres modelos de negocio identificados para la cartera de
valores representativos de deuda son los siguientes: a) modelo
orientado a recibir flujos de efectivo contractuales, que incluye
principalmente instrumentos financieros con un horizonte
temporal a largo plazo y con el objetivo de generar un margen
financiero estable; b) modelo orientado a recibir flujos de efectivo
contractualesy ventas, que incluye principalmente instrumentos
financieros con un horizonte temporal a medio plazo y con el
objetivo de generar un margen financiero estable, asi como
generar flujos de efectivo por ventas cuando se den unas
condiciones éptimas de mercado; y c) otros modelos de negocio,
que incluyen, por una parte, un modelo orientado a generar flujos
de efectivo para una gestién activa de compras y ventas de
instrumentos financieros, asi como, por la otra parte, un modelo
orientado a la gestion de la liquidez mediante compras y ventas
con un horizonte temporal a corto plazo.

El modelo de negocio identificado para la cartera de préstamosy
anticipos es un modelo orientado a recibir flujos de efectivo
contractuales con el objetivo de generar un margen financiero
estable.

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion
para activos financieros: valorados a coste amortizado, valorados
avalor razonable con cambios en otro resultado global, valorados

a valor razonable con cambios en resultados y mantenidos
para negociar.

La clasificacidon de los instrumentos financieros en una categoria
de coste amortizado o de valor razonable debe pasar por dos
pruebas: el modelo de negocio y la evaluacion de los flujos de
efectivo contractuales, conocido como el "Criterio de Unicamente
pago de principal e intereses" (en adelante, "SPPI" por sus siglas
en inglés). El objetivo de la prueba SPPI es determinar si, de
acuerdo con las caracteristicas contractuales del instrumento,
sus flujos de caja representan sélo la devolucion de su principal e
intereses, entendido como la compensacidn por su valor temporal
del dinero y el riesgo de crédito del deudor. Asi, teniendo en
cuenta el modelo de negocioy los flujos de efectivo contractuales:

= Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste
amortizado cuando se gestiona con un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener el instrumento financiero para recibir
flujos de efectivo contractuales y cumpla con la prueba SPPI.

Uninstrumento financiero se clasificara en la cartera de activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global si el instrumento financiero se gestiona con un modelo de
negocio cuyo objetivo combina la percepcioén de sus flujos de
efectivo contractuales, asi como la realizacién de ventas y
cumpla la prueba SPPI.

Un instrumento financiero se clasificara a valor razonable con
cambios en resultados siempre que el modelo de negocio del
Grupo para su gestidn, o por las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales, no proceda clasificarlo en alguna de las
carteras descritas anteriormente.

A continuacidn, se detallan los métodos de valoracion de los
instrumentos financieros teniendo en cuenta la clasificacidon
de los mismos:

= Coste amortizado: Se incluyen instrumentos financieros
englobados en un modelo de negocio cuyo objetivo es el cobro
de flujos de principal e intereses, sobre los que no existen
ventas significativas no justificadas y el valor razonable no es
un elemento clave en la gestién de estos cambios. En este
sentido, se consideran ventas no justificadas las diferentes a
las relacionadas con un aumento del riesgo de crédito del activo,
con necesidades de financiacién no previstas (escenarios de
estrés de liquidez) incluido cuando son significativas en valor o
en caso de dejar de cumplir los criterios de crédito especificados
en la politica de inversion. Adicionalmente, las caracteristicas
de sus flujos contractuales representan sustancialmente un
"acuerdo de préstamo basico".

Valoracidn inicial y posterior:

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, mas o menos
los costes de transaccidn incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

= Valor razonable con cambios en otro resultado global: Se
incluyen instrumentos financieros englobados en un modelo
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de negocio cuyo objetivo se alcanza mediante el cobro de los
flujos de principal e intereses y la venta de estos activos,
siendo el valor razonable un elemento clave en la gestion de
activos. Adicionalmente, las caracteristicas de sus flujos
contractuales representan sustancialmente un "acuerdo de
préstamo basico".

Valoracién inicial:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen inicialmente al valor razonable
mas los costes de transaccion directamente atribuibles a
la compra.

Valoracidn posterior:

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos
financieros clasificados en esta categoria se valoran a valor
razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro
resultado global, con excepcion de las pérdidas y ganancias
por tipo de cambio vy las pérdidas crediticias esperadas. Los
importes reconocidos en otro resultado global se reconocen
en resultados en el momento en que tiene lugar la baja de los
activos financieros. No obstante, los intereses calculados por
el método del tipo de interés efectivo se reconocen
en resultados.

= Valor razonable con cambios en el resultado del periodo:
Se incluyen instrumentos financieros englobados en un
modelo de negocio cuyo objetivo no se alcanza mediante
ninguno de los métodos mencionados anteriormente, y siendo
el valor razonable un elemento clave en la gestidn de estos
activos. Adicionalmente, las caracteristicas de los flujos
contractuales no representan sustancialmente un "acuerdo
de préstamo basico".

Se incluyen los instrumentos financieros designados en su
reconocimiento inicial, como por ejemplo los activos o pasivos
financieros hibridos que se han de valorar integramente por su
valor razonable, asi como los activos financieros que se
gestionan conjuntamente como los "Pasivos por contratos de
seguros" valorados a valor razonable, o con derivados
financieros para reducir la exposicidn a variaciones en el valor
razonable, o se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y derivados con el fin de reducir la exposicion
global al riesgo de tipo de interés.

En general, en esta categoria se incluyen todos aquellos
activos que al clasificarse en ella se ven eliminadas o reducidas
significativamente las incoherencias en su reconocimiento o
valoracidn (asimetrias contables). Los instrumentos financieros
de esta categoria deberan estar sometidos, permanentemente,
a un sistema de medicidn, gestidén y control de riesgos y
resultados, integrado y consistente, que permita comprobar
que el riesgo se reduce efectivamente. Los activos y pasivos
financieros sélo se podran incluir en esta cartera a la fecha de
adquisicion o cuando se originan.

Valoracién inicial:

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmente al valor

razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles
ala compra o emision se reconocen como gasto a medida que
se producen.

Valoracidn posterior:

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a
valor razonable registrando las variaciones en resultados. Las
variaciones del valor razonable incluyen el componente de
interesesy dividendos. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual
venta o disposicion por otra via.

Todos los pasivos financieros se registran inicialmente por su
valor razonable, menos los costes de transaccidon que sean
directamente atribuibles a la emisién de los instrumentos en el
caso de instrumentos financieros que no estén clasificados a
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

= Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos
registrados en este epigrafe del estado de situacién
financiera se valoran con posterioridad a su adquisicion a su
coste amortizado, siendo determinado este de acuerdo con
el método del "tipo de interés efectivo".

= Pasivos financieros mantenidos para negociar: se incluyen
instrumentos en esta categoria cuando el objetivo del Grupo
es generar beneficios a través de la realizacién de compras
y ventas con estos instrumentos.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos instrumentos
financieros se valoran a su valor razonable y las variaciones en su
valor (plusvalias o minusvalias) se registran por su importe neto
en el epigrafe "Ganancias (pérdidas) por activos y pasivo
financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netos" del estado de resultado.

(ii). Deterioro de valor de activos financieros

El modelo de deterioro se aplica a los activos financieros
valorados a coste amortizado y los activos financieros valorados
avalor razonable con cambios en otro resultado global acumulado,
excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio, y los
contratos de garantias financieras y compromisos de préstamo
unilateralmente revocables por la entidad. Igualmente, se
excluyen del modelo de deterioro todos los instrumentos
financieros valorados a valor razonable con cambios en
resultados.

Se tendra siempre en cuenta a la hora de valorar un activo o un
pasivo financiero, si tiene la naturaleza de ser mantenido para
negociar, o si son valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, activos y pasivos financieros
valorados a coste amortizado, y activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global, separando
los instrumentos de patrimonio designados como tales, del resto
de activos financieros.

La NIIF 9 clasifica los instrumentos financieros en tres categorias,
gue dependen de la evolucion de su riesgo de crédito desde el



momento de su reconocimiento inicial. La primera categoria
recoge las operaciones cuando se reconocen inicialmente (Stage
1), la segunda comprende las operaciones para las que se ha
identificado un incremento significativo del riesgo de crédito
desde su reconocimiento inicial (Stage 2) vy, la tercera, las
operaciones deterioradas (Stage 3).

El calculo de las coberturas por riesgo de crédito en cada una de
estas tres categorias se debe hacer de manera diferente. De este
modo, se registrara la pérdida esperada a 12 meses para las
operaciones clasificadas en la primera de las categorias
mencionadas, mientras que se registraran las pérdidas estimadas
para toda la vida esperada remanente de las operaciones
clasificadas en las otras dos categorias.

Asi, la NIIF 9 diferencia entre los siguientes conceptos de
pérdida esperada:

= Pérdida esperada a 12 meses: Son las pérdidas de crédito
esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de presentacion de los estados financieros; y

= Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacion:
Son las pérdidas de crédito esperadas que resultan de todos
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero.

(iii). Transferencias y baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da total o parcialmente de baja en el estado
de situacion financiera consolidado cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o
cuando se transfieren a un tercero separado de la entidad. Asimismo,
la baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que
el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, sdlo se produce cuando se han asumido obligaciones
contractuales que determinan el pago de estos flujos a uno o mas
perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

= El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su
cobro previo;

El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracién del activo
financiero; y

Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales
perceptores son remitidos sin retraso significativo, no
encontrandose capacidad el Grupo para reinvertir los flujos de
efectivo. Se exceptua de la aplicacion de este criterio las
inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo efectuadas
por el Grupo durante el periodo de liquidacion comprendido
entre la fecha de cobro y la fecha de remisién pactada con los
perceptores eventuales, siempre que los intereses devengados
atribuyan a los eventuales perceptores.

Eltratamiento contable que aplicar a las transferencias de activos
estd condicionado por el grado y la forma en que se traspasan a
terceros los riesgos y beneficios asociados a la propiedad de los
activos que se transfieran. En este caso:

= Si se transfieren de manera sustancial a terceros los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero - como
en el caso de las ventas incondicionales, las ventas con pacto
de recompra por su valor razonable en la fecha de recompra, las
ventas de activos financieros con una opcion de compra
adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero o
las titulizaciones de activos en las que el transmisor no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora
crediticia alos nuevos titulares, entre otros-, este se da de baja
del estado de situacion financiera consolidado, reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o
convertido como consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes
ala propiedad del activo financiero transferido - como en el caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por
un precio fijo o por el precio de venta mas la rentabilidad habitual
de un prestador, los contratos del préstamo de valores en los
que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o
similares activosy otras situaciones analogas - no se da de baja
del estado de situacion financiera consolidado y se contindia
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la
transferenciay se reconoce contablemente:

= Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de
la contraprestacion recibida, que se valora posteriormente
a su coste amortizado, a menos que cumpla los requisitos
para clasificarse como otros pasivos a valor razonable
con cambios en resultado.

= Los ingresos del activo financiero transferido, pero no
dado de baja, y los gastos del nuevo pasivo financiero,
sin compensar.

Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero
transferido -como en el caso de las ventas de activos
financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida dentro o fuera del mercado, las titulizaciones en las
que el cedente asume una financiacion subordinada u otro
tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido
y otras situaciones similares-, se diferencia entre:

= Si la entidad cedente no retiene el control del activo
financiero transferido se da de baja del estado de
situacién financiera consolidado y se reconoce
cualquier derecho u obligacidn retenido o surgido como
consecuencia de la transferencia.

Si la entidad cedente retiene el control del activo
financiero transferido continla reconociéndolo en el
estado de situacion financiera consolidado por un
importe igual a su exposicion a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasivo asociado al
activo financiero transferido. El importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo se mide por el coste amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su valor razonable.
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Del mismo modo, los pasivos financieros se daran de baja del estado
de situacion financiera consolidado cuando se hayan pagado,
cancelado o expirado las obligaciones derivadas del contrato.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo
financiero en su totalidad, los activos financieros obtenidos o los
pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

(iv). Compensacién de activos y pasivos

Los activosy pasivos financieros se compensarany en consecuencia
se presentaran en el estado de situacion financiera consolidado por
su importe neto, sélo cuando se tenga el derecho, legalmente
exigible, de compensar los importes de dichos instrumentos y la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea. Para que el Grupo
tenga el derecho legal actualmente exigible, este no debe ser
contingente a un evento futuro y debe ser exigible legalmente en el
curso ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia o
liguidacion judicialmente declaraday en caso de impago.

A 31 de diciembre de 2022, no se mantienen posiciones
compensadas de activos y pasivos financieros.

(v). Coberturas contables

Los activos y pasivos registrados en estos epigrafes de los estados
de situacién consolidados se valoran a valor razonable.

Las variaciones que se producen con posterioridad a la designacion
de la cobertura, en la valoracion de los instrumentos financieros
designados como partidas cubiertas y de los instrumentos
financieros designados como instrumentos de cobertura contable,
se registran como sigue:

= En caso de coberturas de valor razonable, las diferencias
producidas en el valor razonable de los derivados y del
instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se
reconocen directamente en el epigrafe "Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas" del estado
de resultados consolidado; utilizando como contrapartida los
epigrafes de los estados de situacion consolidados en los que
se encuentran registrados el elemento de cobertura ("Derivados
- contabilidad de coberturas”) o el elemento cubierto, segin
proceda. La casi totalidad de las coberturas que realiza el Grupo
son de tipo de interés, por lo que sus diferencias de valor se
reconocen en el epigrafe "Ingresos por intereses" o "Gastos por
intereses" del estado de resultados consolidado.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de
interés de una cartera de instrumentos financieros o deuda
propia ("'macro coberturas"), las ganancias o pérdidas que surjan
al valorar el instrumento de cobertura se reconocen
directamente en el estado de resultados consolidado y las
ganancias o pérdidas que surgen de la valoracién en el valor
razonable del elemento cubierto (atribuible al riesgo cubierto)
se registran también en el estado de resultados consolidado (en
ambos casos, dentro del epigrafe "Ganancias o pérdidas
resultantes de la contabilidad de coberturas, netas"), utilizando
como contrapartida los epigrafes de activo y pasivo "Cambios
del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera

con cobertura del riesgo del tipo de interés" de los estados de
situacion, segun proceda.

En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor
originadas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de
cobertura se registraran transitoriamente en el epigrafe "Otro
resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Derivados de cobertura"
"Coberturas de flujos de efectivo" de los estados de situacion
consolidados, con contrapartida los epigrafes "Derivados -
contabilidad de coberturas" del activo o pasivo de los estados
de situacidn consolidados, segun corresponda. Estas
diferencias se reconocen en el estado de resultados consolidado
en los epigrafes "Ingresos por intereses" o "Gastos por intereses"
en el momento en que las pérdidas o ganancias del elemento
cubierto se registran en resultado, en el momento en que se
ejecuten las transacciones previstas o en la fecha del
vencimiento del elemento cubierto. La casi totalidad de las
coberturas que realiza el Grupo son de tipo de interés, por lo que
sus diferencias de valor se reconocen en el capitulo "Ingresos
porintereses" o0 "Gastos por intereses" del estado de resultados
consolidados.

Las diferencias de valor del instrumento de cobertura
correspondientes a la parte no eficaz de las operaciones de
cobertura de los flujos de efectivo se registraran directamente
en el epigrafe "Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de cobertura, netas" del estado de resultados
consolidados.

En las coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
coberturas eficaz de los elementos de cobertura se registraran
transitoriamente en el epigrafe "Otro resultado global
acumulado - Elementos que pueden desclasificarse en
resultados - Cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjero" de los estados de situacidon consolidado, con
contrapartida en los epigrafes "Derivados - contabilidad de
coberturas" del activo o el pasivo de los estados de situacion
consolidado, segun corresponda. Estas diferencias en
valoracién se reconoceran en el epigrafe "Diferencias de cambio,
netas" del estado de resultados consolidado en el momento en
que la inversién en el extranjero se enajene o cause baja de los
estados de situacion consolidado.

(vi). Valor razonable de los instrumentos financieros

Todos los instrumentos financieros se clasifican en uno de los
siguientes niveles en funcién de la metodologia utilizada para la
obtencién de su valor razonable:

= Nivel 1: a partir de precios cotizados en mercados activos.

= Nivel 2: mediante técnicas de valoracion en las que las hipdtesis
consideradas correspondan a datos de mercado observables
directa o indirectamente o precios cotizados en mercados
activos para instrumentos similares.

= Nivel 3: a través de técnicas de valoracion en las que algunas de
las hipdtesis significativas no estan apoyadas en datos
directamente observables en el mercado.



Proceso de determinacion del valor razonable

El proceso de determinacion del valor razonable establecido por
el Grupo asegura que los activos y pasivos son valorados
adecuadamente. Se ha establecido una estructura de comités
encargada del proceso de propuesta y aprobacién para la
contratacion de instrumentos financieros en el mercado. Los
inputs de mercado y otros pardmetros y metodologias de
valoracién y cuantificacion de riesgos, asi como los
condicionantes del registro de operacionesy posibles impactos
de caracter contable, juridico o fiscal, son objeto de analisis por
parte de las areas responsables y de manera previa a la
autorizacién. Los aspectos asociados a la valoracion de
instrumentos derivados e instrumentos de renta fija son
responsabilidad de una unidad independiente, organizativa
situada dentro del departamento de Middle Office, los cuales
comunican las decisiones adoptadas en el entorno de gestion
donde el nuevo producto debe ser objeto de contratacion. Sin
menoscabo alguno de su autonomia e independencia en la toma
de decisiones respecto al ejercicio de la funcién de valoracion
y cuantificacion de riesgos, este analisis conlleva un proceso de
contraste, conciliaciony, en la medida de lo posible, consenso
con las Areas de negocio.

Para el Grupo Andbank, la mayoria de los instrumentos
financieros registrados a valor razonable tienen como referencia
objetiva para la determinacion de su valor razonable las
cotizaciones de mercados activos (Nivel 1)y, por tanto, para
determinar su valor razonable se utiliza el precio que se pagaria
por ellos en un mercado organizado, transparente y profundo
(«el precio de cotizacion» o «el precio de mercado»). Se incluyen
en este nivel, de manera general, los valores representativos de
deuda con mercado liquido, los instrumentos de capital
cotizadosy los derivados negociados en mercados organizados,
asi como los fondos de inversion.

Respecto aquellos instrumentos clasificados en el Nivel 2 para
los que no existe un precio de mercado directamente
observable, su valor razonable se estima recurriendo a precios
cotizados recientes de instrumentos analogos y modelos de
valoracion suficientemente contrastados y reconocidos por la
comunidad financiera internacional, considerando las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los diferentes tipos de riesgos asociados al
mismo. La practica totalidad de instrumentos financieros
registrados como derivados de negociacion y derivados de
cobertura se valoran de acuerdo con el criterio expresado del
Nivel 2.

Para la obtencién del valor razonable del resto de instrumentos
financieros clasificados en el Nivel 3, para la valoraciéon no
existen datos observables directamente en el mercado, y se
utilizan técnicas alternativas, entre las que se encuentra la
solicitud de precio a la entidad comercializadora o la utilizacion
de parametros de mercado correspondientes a instrumentos
con un perfil de riesgo asimilable al instrumento objeto de
valoracion, ajustados con el objetivo de recoger los diferentes
riesgos intrinsecos.

En cuanto a los instrumentos de capital no cotizados,
clasificados en el Nivel 3, se considera que su coste de
adquisicion, minorado por cualquier pérdida por deterioro

obtenida a base a la informacion publica disponible, es la mejor
estimacion de su valor razonable.

LLas valoraciones obtenidas por los modelos internos podrian
resultar diferentes si se hubieran aplicado otros métodos u
otras asunciones en el riesgo del tipo de interés, en los
diferenciales del riesgo de crédito, de riesgo de mercado, riesgo
de tipo de cambio, o en sus correspondientes correlaciones y
volatilidades. No obstante, a lo anterior, los Administradores del
Grupo Andbank consideran que los modelos y técnicas
aplicadas reflejan adecuadamente el valor razonable de los
activos y pasivos financieros registrados en el estado de
situacion financiera consolidado, asi como de los resultados
generados por estos instrumentos financieros.

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia contraria, coincide con
el precio de la transaccion.

Posteriormente, en una fecha determinada, el valor razonable
de uninstrumento financiero corresponde al importe por el que
podria ser entregado, si se trata de un activo, o liquidado, si se
trata de un pasivo, en una transaccion realizada entre partes
interesadas, informadas en |la materia, que actuaran en
condiciones de independencia mutua. La referencia mas
objetiva del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por él en un mercado activo, transparente
y profundo, por lo que se toma el precio de cotizacién o precio
de mercado.

Cuando no exista precio de mercado, para estimar su valor
razonable se utiliza el precio de transacciones recientes de
instrumentos analogosy, en caso de no tenerlas, a modelos de
valoracion suficientemente contrastados y reconocidos por la
comunidad financiera internacional, tomando siempre en
consideracion las caracteristicas especificas del instrumento
avalorary, muy especialmente, los diferentes tipos de riesgos
asociados al mismo.

Excepto en los derivados de negociacidn, todas las variaciones
en el valor de los instrumentos financieros para el devengo de
intereses y conceptos asimilados se registran en los capitulos
«Intereses y rendimientos asimilados» o «Intereses y cargas
asimiladas», segun proceda, del estado de resultados del
gjercicio en el que se lleva a cabo el devengo. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se registran en el capitulo
«Ingresos por dividendo» del estado de resultados consolidado
del ejercicio en el que surge el derecho a percibirlos.

Traspasos entre niveles

Siguiendo lo establecido en la normativa internacional, los
niveles de clasificacion establecidos en funcién de la
observabilidad y significatividad de los inputs utilizados en la
metodologia del calculo del valor razonable se debe revisar de
manera periddica. El criterio aplicado para la revaluacion de la
cartera se revisa al menos con periodicidad mensual,
pudiéndose dar dos circunstancias:

= Mejoras del nivel de valoracién de los instrumentos
financieros como consecuencia de haber obtenido precios
publicados por los contribuidores de precios de mercado
o por qué ha mejorado la calidad del precio publicado.
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= Empeoramiento del nivel de valoracién de los
instrumentos financieros como consecuencia de que los
contribuidores de precios de mercado han dejado de
publicar precios o por qué ha empeorado la calidad del
precio publicado..

Andlisis de sensibilidad

Con el objetivo de determinar si se produce una variacion
significativa en el valor de los instrumentos financieros
clasificados en el Nivel 3, como consecuencia de cambios en
una o mas datos de entrada no observables del mercado que
reflejen supuestos alternativos razonablemente probables, el
Grupo Andbank ha efectuado un analisis sobre los
instrumentos mas significativos que ha puesto de manifiesto
que no se produciran alteraciones sustanciales de los valores
obtenidos. (Ver nota 38 sobre la gestién de riesgos).

Ajustes a la valoracién por riesgo de crédito.

El "Credit Valuation Adjustment" (CVA) es un ajuste a la
valoracion de los derivados OTC (Over The Counter) como
consecuencia del riesgo asociado a la exposicion
crediticia que se asume con cada contrapartida.

El célculo del CVA se lleva a cabo teniendo en cuenta la
exposicidon potencial con cada contrapartida en cada
plazo futuro, siendo el CVA para una determinada
contrapartida igual a la suma del CVA para la totalidad de
los plazos. Los ajustes a realizar se calculan mediante la
estimacion de la exposicién ("Exposure at Impairment”),
la probabilidad de incumplimiento ("Probability of
Impairment") y la severidad ("Loss Given Impairment”),
para todos los productos derivados sobre cualquier
subyacente, a nivel de entidad legal con la que el Grupo
Andbank mantenga exposicion.

Los datos necesarios para el célculo de la probabilidad de
incumplimiento, asi como de la severidad provienen de los
mercados de crédito (Credit Default Swaps), aplicando el
de la Entidad para los casos en que éste exista. Para
aquellos casos en que esta informacidn no se encuentre
disponible, el Grupo Andbank desarrolla un ejercicio que
considera, entre otros, el sector y rating de la contraparte
con el fin de asignar la probabilidad, asi como la
severidad, calibradas directamente a mercado o con
factores de ajuste a mercado de la probabilidad de
default y pérdidas esperadas histéricas.

El "Debit Valuation Adjustment" (DVA) es un ajuste a la
valoracién similar al CVA, pero que en este caso surge
como consecuencia del riesgo propio de la Entidad, que
es asumido por aquellas contrapartidas que mantienen
exposicion con derivados OTC con la misma. Asimismo, el
DVA se calcula como el producto de la exposicidn
esperada negativa por las probabilidades de
incumplimiento y multiplicando el resultado por la
severidad del Grupo Andbank. El Grupo tiene un DVA/CVA
residual ya que todos los derivados estan colateralizados
o hay garantias, ya que nuestra exposicién potencial con
cada contraparte se colateraliza o se exige una garantia
por tal de tener cubierto este riesgo de contraparte.

El spread de crédito a un determinado plazo se puede
expresar como el producto entre la probabilidad de
impago en este mismo plazo y la tasa de pérdida en caso
de impago (Loss Given Impairment).

=c. Instrumentos de patrimonio emitidos

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
evidencie una participacion residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Es decir, por
estar clasificado como tal, un instrumento debe cumplir con las
dos condiciones siguientes:

= No exista obligacién contractual de entregar efectivo u otro
activo financiero a otra parte; o de intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra parte en condiciones
potencialmente desfavorables (por el emisor del instrumento).

= Sjun instrumento se puede o podria liquidar en los instrumentos
de patrimonio propios del emisor, entonces es un derivado que
comprende una obligacién por el emisor de entregar un niimero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio; o un derivado que
seré liquidado Unicamente por el emisor que intercambie una
cantidad fija de efectivo u otros activos financieros por un nimero
fijo de sus propios instrumentos de patrimonio.

Por lo tanto, un instrumento se considerara como un pasivo
financiero si:

= Existe una obligacion contractual de entregar efectivo u otro
activo financiero a otra parte;

= Existe una obligacion contractual de intercambiar activos
financieros o pasivos financieros con otra parte en condiciones
potencialmente desfavorables (por el emisor del instrumento); o

= Siendo un instrumento no derivado, comprende una obligacion
por el emisor de entregar un nimero variable de sus propios
instrumentos de patrimonio; o

= Un instrumento derivado que fuera o pudiera ser liquidado
mediante una forma distinta al intercambio de una cantidad fija
de efectivo, o de otro activo financiero, por una cantidad fija de
los instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

De lo contrario, en caso de incumplir estas cuatro condiciones, el
instrumento sera clasificado como un instrumento de patrimonio,
dado que, tal y como establece la NIC 32, un instrumento de
patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una entidad, después de
deducir todos los pasivos.

=d. Garantias financieras
Garantias financieras emitidas

Se consideran garantias financieras los contratos en los que se
exige al emisor la realizacidn de pagos especificos para reembolsar
al acreedor por la deuda producido cuando un deudor especifico
incumple su obligacidn de pago de acuerdo con unas condiciones
contractuales, independientemente de la forma en que esté



instrumentada la obligacién, ya sea una fianza, aval financiero,
contrato de seguros o derivado de crédito.

Los avales financieros son todos aquellos avales que garantizan,
directa o indirectamente, instrumentos de deuda, como préstamos,
créditos, operaciones de arrendamiento financiero y aplazamiento
en el pago de todo tipo de deudas.

Las fianzas o contratos de garantia son contratos de seguros en
los que existe la obligacién de compensar un beneficiario en caso
de incumplimiento de una obligacidn especifica diferente a la
obligacién de pago por parte de un deudor concreto, como, por
ejemplo, las fianzas para asegurar la participacion en subastas y
concursos, las promesas de aval formalizadas irrevocables o
cualquier aval técnico.

Todas estas operaciones se registran en la pro-memoria del estado
de situacion financiera consolidado en cuentas de orden a la
categoria de «Riesgos contingentes».

Al formalizarse las garantias financieras y los contratos de
garantia, se reconocen por su valor razonable mas los costes de
transaccion, entendido como la prima recibida mas el valor actual
de los flujos de efectivo futuros, en el epigrafe del activo
«Inversiones crediticias - Valores representativos de deuda», con
contrapartida en el epigrafe «Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros» o en el capitulo «Resto de
pasivos», respectivamente. Los cambios en el valor razonable de
los contratos se registraran como un ingreso financiero en el
estado de resultados consolidado.

Las carteras de garantias financieras y contratos de garantia,
cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias,
se analizan periédicamente para determinar el riesgo de crédito al que
se encuentran expuestas'y, si corresponde, estimar el importe de las
provisiones a constituir. En este proceso se aplican criterios similares
a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Las provisiones constituidas por estos contratos figuran
registradas en el epigrafe «Provisiones - Provisiones para riesgos
y compromisos contingentes» del pasivo del estado de situacion
financiera consolidado.

En caso de que sea necesario constituir una provision especifica
para contratos de garantia financiera, las correspondientes
comisiones pendientes de devengo se reclasifican desde el
epigrafe de «Pasivos financieros a coste amortizado - Otros
pasivos financieros» al epigrafe «Provisiones - Provisiones para
riesgos y compromisos contingentes».

Garantias financieras recibidas
El Grupo Andbank no ha recibido garantias significativas de las
que esté autorizado a vender o pignorar sin que se haya producido
un impago por parte del propietario de la garantia excepto por las
propias de la actividad de tesoreria.

=e. Operaciones en moneda extranjera y funcional

La moneda funcional y la moneda de presentacién del Grupo
Andbank es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y

transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se
consideran denominados en moneda extranjera. Se entiende por
«moneda funcional» la moneda del entorno econdmico principal
en que opera el Grupo Andbank. En funcién del pafs de ubicacion,
la moneda funcional puede ser diferente al euro. La moneda de
presentacion es aquella con la que el Grupo Andbank elabora sus
estados financieros.

Todas las transacciones en moneda extranjera se registran en el
momento de su reconocimiento inicial aplicandoles la tasa de
cambio de contado entre la moneda funcional y la
moneda extranjera.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, las cuentas
monetarias en moneda extranjera se convierten en euros
utilizando el tipo de cambio medio del mercado de divisas de
contado correspondiente a los cierres de cada ejercicio.

LLas operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas
y no vencidas, que no son de cobertura, se valoran a los tipos de
cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre
del gjercicio.

Los tipos de cambio aplicados en la conversion de los saldos en
moneda extranjera a euros son los tipos de mercado a 31 de
diciembre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos
en moneda extranjera a la moneda funcional del Grupo Andbank
se registran, como criterio general, en el estado de resultados
consolidado, en el capitulo «Diferencias de cambio (neto)».

Los activos y pasivos de las sociedades dependientes en otras
monedas distintas del euro se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio de mercado vigentes a la fecha de los estados
de situacion, excepto las partidas no monetarias valoradas a su
coste historico, y los resultados del ejercicio de las sociedades
dependientes se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio medio del periodo.

Aunque las diferencias entre divisas nacionales y extranjeras
suelenreflejarse en los resultados del ejercicio, en determinadas
situaciones se llevan al "Estado de resultado global ("OCI","Other
comprehensive income", en sus siglas en inglés):

= Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

= Un pasivo financiero designado como cobertura de la red de
inversion en una operacion extranjera, teniendo en cuenta que
esta cobertura es considerada efectiva.

= Coberturas de flujo de efectivo siempre y cuando se considere
la cobertura efectiva.

=f. Reconocimiento de ingresos y gastos
A continuacion, se resumen los criterios mas significativos

utilizados por el Grupo Andbank en el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

Memoria Anual 2022

Estados Financieros Grupo Andbank

49



50

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos
asimilados

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados se
reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo,
por aplicacion del método del tipo de interés efectivo y con
independencia del flujo monetario o financiero que de ello se
deriva. Los intereses devengados por deudores clasificados como
dudosos, incluidos los de riesgo pais, se abonan a resultados en
el momento de su cobro, lo que es una excepcion al criterio
general. Los dividendos percibidos de otras sociedades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos, que es el del anuncio oficial de pago de dividendo por
el érgano adecuado de la sociedad.

Comisiones

Elregistro en el estado de resultados consolidado de los ingresos
y gastos en concepto de comisiones es diferente en funcion de
su naturaleza.

= Las comisiones financieras, como por ejemplo las comisiones
de apertura de préstamos y créditos, forman parte del
rendimiento integral o coste de efectivo de una operacion
financiera y se reconoceran en el mismo capitulo que los
productos o costes financieros, es decir, en «Intereses y
rendimientos asimilados» e «Intereses y cargas asimiladas». Las
comisiones que se cobran por anticipado se imputan en el
estado de resultados consolidado a lo largo de la vida de la
operacion. Para los instrumentos financieros valorados por su
valor razonable, con cambios en resultado, el importe de la
comisidn se registrainmediatamente en el estado de resultados.

Las comisiones no financieras, derivadas de la prestacion de
servicios, se registraran en los capitulos «Comisiones
percibidas» y «Comisiones pagadas», a lo largo del periodo de
prestacion del servicio, exceptuando las que respondan a un
acto singular, que se devenguen en el momento en que
se produzcan.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio
de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo.

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de
actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos de
efectivo previstos.

=g. Fondos de inversidn, fondos de pensiones y otros patrimonios
gestionados.

Los fondos de inversidn y los fondos de pensiones gestionados
por las sociedades consolidadas no se registran en el estado de
situacion financiera consolidado del Grupo Andbank debido a que
sus patrimonios son propiedad de terceros. Las comisiones
devengadas en el ejercicio por esta actividad se registraran en el
capitulo «Comisiones percibidas» de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

El estado de situacién financiera consolidado tampoco recoge
otros patrimonios gestionados por las sociedades consolidadas
que son propiedad de terceros y que por su gestion se percibe
una comision.

sh. Beneficios a empleados.

Las obligaciones de contribuciones a planes de contribucion
determinados son consideradas como un gasto en el estado de
resultados consolidado de la empresa. Las contribuciones
pagadas con anterioridad son reconocidas como un activo ya que
se entiende que se puede dar el caso de una devolucion por parte
de los fondos o una reduccion en los pagos futuros.

Recoge todas las formas de contraprestacion concedida a cambio
de los servicios prestados por los empleados del Grupo Andbank
o por indemnizaciones por cese. Se pueden clasificar en
tres categorias:

= Beneficios a los empleados a corto plazo.
= Beneficios post-empleo.

= Otros beneficios a los empleados a largo plazo.

Beneficios a los empleados a corto plazo

Corresponde a los beneficios a los empleados, diferentes de
indemnizaciones por cese, que se espera liquidar totalmente
antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual
sobre el que se informa originados por los servicios prestados por
los empleados en este periodo. Incluye sueldos, salarios y
aportaciones a la seguridad social, derechos por permisos y
ausencias retribuidas por enfermedad o incentivos y beneficios
no monetarios a los empleados.

El coste de los servicios prestados figuraregistrada en el epigrafe
«Gastos de administracion - Gastos de personal» del estado de
resultados consolidado.

La concesion de facilidades crediticias a los empleados por
debajo de las condiciones de mercado tiene la consideracion de
retribucién no monetaria, y se estima por la diferencia entre las
condiciones de mercado y las pactadas con los empleados. Esta
diferencia se registra en el epigrafe «Gastos de administracion -
Gastos de personal» con contrapartida en el capitulo «Intereses
y rendimientos asimilados» del estado de resultados consolidado.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo todos los que el Grupo Andbank ha
asumido con su personal y que se liquidaran al finalizar su relacion
laboral con el Grupo Andbank. Incluye los beneficios por jubilacion,
como por ejemplo el pago de pensiones y los pagos unicos por
jubilacion, y otros beneficios post-empleo como la contratacion
de seguros de vida y de atencién médica a empleados una vez
finalizada su relacion laboral..

Otros beneficios a los empleados a largo plazo
Las otras retribuciones a largo plazo, entendidas como los

compromisos asumidos con el personal prejubilado (aquel que ha
cesado de prestar sus servicios en la Entidad pero que, sin estar



legalmente jubilado, contindia con los derechos econdmicos en
frente ella hasta que pase la situacion legal de jubilado) y otros
conceptos similares se tratan contablemente, en lo aplicable, con
la excepcidn de las pérdidas y ganancias actuariales que se
reconoceran en el capitulo «Dotaciones a provisiones» del estado
de resultados consolidado.

si. Impuesto de sociedades

Con fecha 1 de diciembre de 2011 el Consejo General del
Principado de Andorra, aprobd la Ley 17/2011, de 1 de
diciembre, de modificacién de la Ley 95/2010, del 29 de
diciembre, del Impuesto de sociedades, (publicado en el BOPA
numero 80, con fecha 28 de diciembre de 2011). Esta Ley entro
envigor el dia siguiente de su publicacidn en el Boletin Oficial del
Principado de Andorray se aplica a los periodos impositivos que
seinicien a partir del 1 de enero del 201 2. La sociedad dominante
esté sujeta a un tipo de gravamen del 10%.

Con fecha 13 de junio de 2012 el Gobierno de Andorra aprobd el
Reglamento que regulala Ley 95/2010, del 29 de diciembre, del
Impuesto de Sociedadesy la Ley 96/2010, del 29 de diciembre,
del Impuesto sobre la renta de las actividades econdmicas que
desarrolla las obligaciones formales que deben cumplir los
obligados tributarios de estos tributos, asi como el sistema de
gestidn, de la liquidacion y de control de los impuestos
mencionados.

El pago a cuenta se determinara aplicando el 50% sobre la cuota
de liquidacion del ejercicio anterior.

La base de tributacion se establece por el método de
determinacidn directa y se calcula corrigiendo el resultado
contable, determinado de acuerdo con las normas del Plan
General de Contabilidad del Sector Financiero, con la aplicacion
de los principios y los criterios de calificacion, valoracién e
imputacion temporal recogidos en los preceptos de la Ley del
Impuesto de sociedades que dan lugar a la practica de ajustes
extracontables. El gasto por impuesto de sociedades representa
la suma del gasto por impuesto sobre los beneficios del ejercicio,
asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos
por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

Los ajustes extracontables, positivos o negativos, desde un punto
de vista fiscal, pueden ser permanentes o temporales segun
reviertan o no en periodos impositivos posteriores. El gasto por
el impuesto de sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos corregido por las
diferencias permanentes con criterios fiscales, y minorado por las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de
las diferencias temporales, los créditos por pérdidas a compensar
y los derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicacion se incluyen, en su caso, en las correspondientes
cuentas del estado de situacion financiera consolidado
clasificadas en funcion del plazo segin el periodo de revisién o
realizacion previsto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las
diferencias temporales que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre
los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asf

como las bases de tributacion negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicables fiscalmente. Estos importes se registran aplicando a
la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlosy liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporales imponibles. Por su parte, los activos por
impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales,
bases de tributacién negativas y deducciones pendientes a
compensar, solo se reconocen en el supuesto de que se considere
probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlas efectivas.

En cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con el objetivo de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados del andlisis realizado.

Este gasto se encontrara dentro del epigrafe de "Gastos o
ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas" del estado de resultados, por el importe devengado
durante el ejercicio, y el estado de situacion financiera, en el
capitulo "Activos por impuestos”, por el importe pendiente a
liquidary el importe de las retenciones y pagos a cuenta.

sj. Impuesto indirecto sobre la entrega de bienes, las
prestaciones de servicios y las importaciones

El Consejo General del Principado de Andorra, en su sesién del
21 dejuniode 2012, aprobd la ley del Impuesto General Indirecto
(IGI) que entré en vigor el 1 de enero de 2013. Este impuesto
grava entrega de bienes, las prestaciones de servicios y las
importaciones realizadas en el territorio andorrano por
empresarios o profesionales a titulo oneroso con caracter habitual
u ocasional en el desarrollo de su actividad econdmica, con
independencia de la finalidad o los resultados perseguidos en la
actividad econdmica o en cada operacion en particular e incluso
de la condicién del importador.

Eltipo de gravamen general es de un 4,5%, el reducido de un 1%
y elincrementado es de un 9,5% que se aplica a las prestaciones
de servicios bancarios y financieros.

La disposicion adicional quinta de la Ley 11/2012, del importe
General Indirecto (IGl), aprobada por la Ley 10/2014 del 3 de
junio de modificacién de la Ley 11/2012, establece un régimen
especial del sector financiero al que deben acogerse las entidades
bancarias y las entidades financieras -no bancarias- de crédito
especializado que realicen actividades sujetas al tipo de
gravamen incrementado previsto en el articulo 60 de la Ley. Este
régimen especial entré en vigor el 1 de julio de 2014. Este
régimen limita la deduccién de las cuotas soportadas en un
importe maximo equivalente al 10% de las cuotas repercutidas
al tipo impositivo del 9,5% para las prestaciones de servicios
bancarios y financieros, con el limite del impuesto soportado en
las actividades sujetas.

El periodo de liquidacion depende del importe neto de la cifra
anual de negocios para el conjunto de actividades llevadas a cabo
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por el obligado tributario en el afio inmediatamente anterior, este
puede ser semestral, trimestral o mensual. Los obligados
tributarios deben determinar en cada periodo de liquidacion la
deuda tributaria, aminorando el impuesto general indirecto
repercutible en el periodo, por las cuotas del impuesto general
indirecto soportado que tengan el carécter de deducible. Con la
entrada envigorde laLey 11/2012 del 21 de junio del Impuesto
General Indirecto y posteriores modificaciones, queda derogada
la Ley del impuesto indirecto sobre la prestacion de servicios
bancarios y servicios financieros del 14 de mayo de 2002.

=k. Impuesto sobre la renta de no residentes fiscales

De acuerdo con la Ley 94/2010, del 29 de diciembre, del
Impuesto sobre larenta de los no residentes fiscales (en adelante
la Ley 94/2010) que grava la renta obtenida en Andorra por
personasy entidades consideradas por la ley como no residentes
a efectos fiscales, las sociedades del Grupo Andbank con
residencia fiscal en Andorra son sujetos obligados de retenciény
ha aplicado a los proveedores de servicios no residentes en
Andorra una retencién del 10% desde el 1 de abril de 2011,
fecha de entrada en aplicacidn de esta ley. En fecha 1 de
diciembre de 2011, el Consejo General del Principado de Andorra
aprobdlaley 18/2011, de 1 de diciembre, de modificacién de la
Ley 94/2010, que se aplica desde el 1 de enero de 2012.

El Grupo contabiliza en el epigrafe pasivo del estado de situacion
financiera consolidado "Otros pasivos" / "Impuestos" / "Cuentas
de recaudacion”, los saldos transitorios correspondientes a la
recaudacion del impuesto sobre la renta de los no residentes
fiscales mientras no se haya producido la liquidacién definitiva
con el organismo correspondiente.

al. Ley 5/2014, del 24 de abril, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas

Con fecha 24 de abril de 2014, el Consejo General del
Principado de Andorra aprobd la Ley 5/2014 del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas que entré envigor el 1 de enero
de 2015. Asimismo, esta ley constituye un pilar bésico del
proceso de apertura econdmica del Principado de Andorra, en
la medida que supone la creacion de un impuesto sobre la renta
de las personas fisicas homologable al existente en otros paises
de su entorno, la Unién Europeay la OCDE.

Este impuesto grava, entre otros, el ahorro de los contribuyentes
como personas fisicas. En concreto intereses y otros rendimientos
financieros (rendimientos del capital mobiliario) asi como ganancias
o pérdidas de capital a un tipo de gravamen del 10%.

El Grupo contabiliza en el epigrafe pasivo del estado de situacion
financiera consolidado "Otros pasivos" / "Impuestos” / "Cuentas
de recaudacion”, los saldos transitorios correspondientes a la
recaudacion del impuesto sobre la renta de las personas fisicas
mientras no se haya producido la liquidacién definitiva con el
organismo correspondiente.

=m. Activos y pasivos por impuestos
Los activosy pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias

temporales, que se definen como las cantidades a pagar o recuperar
en ejercicios futuros surgidas por las diferencias entre el valor en

libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases
fiscales ("Valor fiscal'"), asi como las bases imponibles negativas y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas susceptibles de
compensacion en el futuro. Estos importes se registran aplicando a
cada diferencia temporal el tipo de gravamen previsto en el que se
espera recuperarla o liquidarla.

El capitulo "Activos por impuestos" de los estados de situacion
financiera consolidados incluye el importe de todos los activos de
naturaleza fiscal, diferencidandose entre: "Activos por impuestos
corrientes" (importes a recuperar por impuestos en los préximos
doce meses)y "Activos por impuestos diferidos” (que engloba los
importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros,
incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones susceptibles a ser
compensadas). El capitulo "Pasivos por impuestos” de los estados
de situacion financiera consolidados incluye el importe de todos
los pasivos de naturaleza fiscal, exceptuando las provisiones por
impuestos, y se desglosan en: "Pasivos por impuestos corrientes”
(Recoge el importe a pagar en los préximos doce meses por el
impuesto sobre sociedades relativo a la ganancia fiscal del
gjercicio y otros impuestos) y "Pasivos por impuestos diferidos”
(que representa el importe de los impuestos sobre sociedades a
pagar en ejercicios posteriores).

Los pasivos por impuestos diferidos ocasionados por diferencias
temporarias asociadas a inversiones en entidades dependientes,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos se reconocen
contablemente, exceptuando si el grupo es capaz de controlar el
momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es
probable que ésta no se revierta en el futuro. Por su parte, los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en el caso de que se
considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en
una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

En cada cierre contable, el Grupo revisa los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar
gue se mantienen vigentes; efectuando las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los
analisis realizados. En aquellas circunstancias en que existe
incertidumbre sobre la aplicacion de las leyes fiscales a algunas
circunstancias o transacciones particularesy el tratamiento fiscal
definitivo depende de las decisiones que asuman las autoridades
fiscales relevantes en el futuro, la entidad reconoce y valora los
activos o pasivos por impuestos corrientes y diferidos, segin
proceda, teniendo en cuenta sus expectativas de que la autoridad
fiscal acepte una determinada posicion fiscal incierta, la
valoracién de los correspondientes activos o pasivos por
impuestos reflejan los importes que la entidad prevea recuperar
(pagar) a las autoridades fiscales.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio
neto que no tengan efecto en el resultado fiscal o a la inversa, se
contabilizan como diferencias temporarias.

=n. Activo tangible

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario,
vehiculos, equipos informaticos y otras instalaciones adquiridas



en propiedad o en régimen de arrendamiento financiero. El
capitulo «Activo tangible» del estado de situacion financiera
consolidado se detalla en dos epigrafes: «Inmovilizado tangible»
y «Inversiones inmobiliarias».

El primero recoge los activos materiales de uso propio y los activos
cedidos en arrendamiento operativo. El inmovilizado material de uso
propio esta integrado por los activos que el Grupo Andbank tiene por
uso actual o futuro con propdsitos administrativos o para la
produccién o suministro de bienes y que se espera que sean
utilizados durante mas de un ejercicio econémico.

Con caracter general, los activos materiales se presentan al coste
de adquisicién, neto de la amortizacion acumulada y de la
correccion de valor que resulta de comparar el valor neto de cada
partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el
coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. Son
una excepcion los terrenos, que no se amortizan porque se estima
que tienen una vida indefinida.

Las dotaciones en concepto de amortizacién de los activos
materiales se realizarén con la contrapartida en el capitulo
«Amortizacién» del estado de resultados consolidado v,
basicamente, equivalen a los siguientes porcentajes de
amortizacion, determinados en funcion de los afios de vida util
estimada de los diferentes elementos.

Amortizacion de los activos Afios de vida util

materiales estimada
Inmuebles

Edificios de uso propio 33
Instalaciones y maquinaria 10
Mobiliario e instalaciones 5=
Equipos electrdnicos 518
Otros 5

En cada cierre contable, el Grupo Andbank analiza si hay indicios
de que el valor neto de los elementos de su activo material excede
de su correspondiente importe recuperable, entendido como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y su valor en uso.

En el Grupo Andbank los activos materiales de uso propio figuran
mayoritariamente asignados a la unidad generadora de efectivo
(UGE) del Negocio Bancario. Sobre esta UGE se efectua la
correspondiente prueba de deterioro para verificar que se
generan los flujos de efectivo suficientes para soportar el valor
de los activos que lo integran. Si se determina que es necesario
reconocer una pérdida por deterioro se registra con cargo al
epigrafe «Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Otros
activos» del estado de resultados consolidado reduciendo el valor
en libros de los activos hasta el su importe recuperable. Tras el
reconocimiento de la pérdida por deterioro, se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacidn en proporcion al valor en
libros ajustado y a su vida util remanente.

De manera similar, cuando se constata que se ha recuperado el
valor de los activos se registra la reversion de la pérdida por
deterioro reconocida en periodos anteriores y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion. Enninglin caso la reversion
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer un
incremento de su valor en libros superior al que tendria si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, una vez al afio o cuando se observan indicios que asf
lo aconsejen, se revisa la vida Util estimada de los elementos del
inmovilizado vy, si es necesario, se ajustan las dotaciones en
concepto de amortizaciones en el estado de resultados
consolidado de ejercicios futuros.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan en el
capitulo «Gastos de administracion - Otros gastos generales de
administracion» del estado de resultados consolidado. Del mismo
modo, los ingresos de explotacion de las inversiones inmobiliarias
se registran en el capitulo «Otros productos de explotacién» del
estado de resultados consolidado, mientras que los gastos de
explotacidn asociadas se registran en el capitulo «Otras cargas
de explotacién».

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se
capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar
beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como
probables y el importe de los mencionados costes se pueda
valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran a
resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material
susceptibles de capitalizacidn suponen la reduccién del valor
contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los
que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado
de manera independiente y no sea practicable determinar el valor
contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como
indicativo del coste de los elementos en el momento de su
adquisicion o construccion.

Los incrementos en el valor contable de cada inmovilizado
material, como consecuencia de la revalorizacidn, se reconocen
como otro resultado global. No obstante, el incremento se
reconoce en resultados en la medida en que supone una revision
de una disminucion por devaluacién de este inmovilizado. Las
disminuciones por devaluacién de cada inmovilizado material se
reconocen en otro resultado global hasta el importe de cualquier
revalorizacion registrada previamente para cada inmovilizado y
el exceso, en su caso, se registra en resultados.

Elimporte de las revalorizaciones reconocidas en otro resultado
global se transfiere a reservas en el momento de la venta o
disposicidn por otra via de cada inmovilizado.

Bajas

El Grupo reconoce la baja del inmovilizado material en el momento
de la disposicién o cuando no espera recibir beneficios
economicos futuros para su uso o disposicion. La fecha de
disposicién del inmovilizado es la fecha en la que el comprador
adquiere el control de este segun lo indicado en la politica
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contable de Ingresos de contratos con clientes. El importe de la
contraprestacion por la disposicion del inmovilizado v el registro
de los cambios posteriores de la misma, se determina aplicando
los criterios indicados en la politica contable de Ingresos de
contratos con clientes.

El Grupo reconoce la baja de la inversion inmobiliaria en el momento
de la disposicién o cuando no espera recibir beneficios econdmicos
futuros por su disposicidn. La fecha de disposicion de la inversion
inmobiliaria es la fecha en la que el comprador adquiere el control de
esta segun lo indicado en la politica contable de Ingresos de
contratos con clientes. El importe de la contraprestacion por la
disposicidn de la inversidn inmobiliaria y el registro de los cambios
posteriores se determina aplicando los criterios indicados en la
politica contable de Ingresos de contratos con clientes.

=0. Activo intangible

Tienen la consideracién de activos intangibles los activos no
monetarios identificables, que no tienen apariencia fisicay que
surgen como consecuencia de una adquisicion a terceros o que
han sido desarrollados internamente.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por
la entidad que adquiere los beneficios econdmicos futuros
procedentes de activos que no han podido ser identificados
individualmente y reconocidos por separado. Tan sélo se registra
fondo de comercio cuando las combinaciones de negocio se
realizan a titulo oneroso.

En los procesos de combinaciones de negocio, el fondo de
comercio surge como la diferencia positiva entre:

= La contraprestacion entregada.

= mas, en su caso, el valor razonable de las participaciones
previas en el patrimonio del negocio adquirido y el importe de
los socios externos.

= El valor razonable neto de los activos identificados adquiridos
menos los pasivos asumidos.

El fondo de comercio se registra en el epigrafe «Activo intangible
- Fondo de comercio», y se valora a valor actual segun el tipo de
cambio de cierre.

Los fondos de comercio no se amortizan en ninguin caso.

Con ocasién de cada cierre contable o cuando existan indicios de
deterioro se procede a estimar si se ha producido en ellos algun
deterioro que reduzca su valor recuperable por debajo de su coste
neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno
saneamiento con contrapartida en el epigrafe «Pérdidas por
deterioro del resto de activos (netos) - Fondo de comercio y otro
activo intangible» del estado de resultados consolidado. Las
pérdidas por deterioro no son objeto de reversién posterior.

Otro activo intangible

Esta cuenta incluye el importe de los activos intangibles
identificables, entre otros conceptos, activos intangibles surgidos
en combinaciones de negocio y los programas informaticos.

Son de vida Util indefinida cuando, sobre la base de los anélisis
realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no
existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
gue se generen flujos de efectivo netos a favor del Grupo Andbank
y de vida util definida por los casos restantes.

Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan. Sin
embargo, con ocasidn de cada cierre contable, o siempre que
existan indicios de deterioro, se revisan las vidas Utiles
remanentes con el objeto de asegurar que éstas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida Util definida se amortizan en
funcién de la misma, aplicando criterios similares a los adoptados
para la amortizacion de los activos materiales.

Las dotaciones en concepto de amortizacion de los activos
intangibles se realizaran con la contrapartida en el capitulo
«Amortizacion» del estado de resultados, siendo la vida Util
estimada de los elementos que se incluyen de entre cinco y
diecinueve afios.

El gasto por la amortizacién de estos activos se registra en el
capitulo «Amortizaciéon» del estado de resultados consolidado.

Las pérdidas que se produzcan en el valor registrado de estos
activos ya sean de vida Util indefinida como definida, se reconocen
contablemente con la contrapartida en el epigrafe «Pérdidas por
deterioro del resto de activos (netos) - Fondo de comercio y otro
activo intangible» del estado de resultados consolidado. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activosy, en su caso, de las recuperaciones de pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Bajas

El Grupo reconoce la baja del activo intangible en el momento de
la disposicién o cuando no espere recibir beneficios econémicos
futuros para su uso o disposicidn. La fecha de disposicion del
activo intangible es la fecha en la que el comprador adquiere el
control de este, seguin lo indicado en la politica contable. El
importe de la contraprestacién por la disposicion del activo
intangible y el registro de los cambios posteriores se determina
aplicando los criterios indicados en la politica contable de
Ingresos de contratos con clientes.

=p. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con
activos no corrientes en venta

Los activos registrados en este epigrafe del estado de situacion
financiera consolidado recogen el valor en libros de las cuentas
individuales, o integradas en un conjunto (grupo de disposicion) o que
forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar
(operaciones en interrupcion), qué venta es altamente probable que



tenga lugar enlas condiciones enlas que estos activos se encuentran
actualmente en el plazo de un afio a contar desde la fecha en la que
se refiere el estado de situacion financiera consolidado. La
recuperacion del valor en libros de estas cuentas tendra lugar
previsiblemente a través del precio que se obtenga en su
enajenamiento.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros activos no
corrientes recibidos por cancelar, total o parcialmente, las
obligaciones de pago de deudores por operaciones crediticias se
consideran «Activos no corrientes en venta», a excepcion de que se
decida hacer un uso continuado de estos activos.

Simétricamente, el epigrafe «Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta» del estado de situacion financiera consolidado
recoge los saldos acreedores con origen en los grupos de disposicion
y en las operaciones de interrupcion.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, tanto
en el momento inicial como posteriormente, por el menor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
libros calculado a la fecha de su asignacion en esta categoria.

Elvalorenlibros a la fecha de adquisicion de los activos no corrientes
en venta procedentes de adjudicaciones o recuperaciones es su
coste amortizado, definido como el saldo pendiente de cobro de los
préstamos/créditos en el momento de su cancelacién neto del
deterioro estimado que como minimo sera del 5%. El valor razonable
de los activos no corrientes en venta procedentes de adjudicaciones
o recuperaciones corresponde al valor de tasacion de mercado del
activo recibido en su estado actual menos los costes de venta.

En el supuesto de que los activos adjudicados que permanezcan en
el estado de situacion financiera consolidado durante un periodo de
tiempo superior al inicialmente previsto para su venta se analizaran
individualmente para reconocer cualquier pérdida por deterioro que
se manifieste con posterioridad a su adquisicion. En el analisis del
deterioro se tendréa en consideracion, ademés de las ofertas
razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido,
las dificultades para encontrar compradores, asi como, por el caso
de los activos tangibles, cualquier deterioro fisico que se haya
podido menoscabar su valor.

A 31 de diciembre de 2022, el valor razonable de estos activos se
ha determinado mediante tasaciones.

Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras
permanecen en esta categoria.

Las pérdidas por deterioro de un activo, o grupo de disposicion,
debidas areducciones de su valor en libros hasta su valor razonable
(menos los costes de venta) se reconocen en el capitulo «Ganancias
(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas» del estado de resultados consolidado.
Las ganancias de un activo no corriente en venta por incrementos
posteriores al valor razonable (menos los costes de venta) aumentan
suvalor en libros y se reconocen en el mismo capitulo del estado de
resultados consolidado hasta unimporte igual al de las pérdidas por
deterioro reconocidas anteriormente.

=q. Arrendamientos

El'modelo de contabilidad Unico para el arrendatario requiere que
se reconozcan los activos y pasivos de todos los contratos de
arrendamiento. La norma prevé dos excepciones al
reconocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento, que
se pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazoy
aquellos del activo subyacente sea de bajo valor. El arrendatario
debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su
derecho a utilizar el activo arrendado que se registra en los
epigrafes "Activo tangible - Inmovilizado material" y "Activo
tangible - Inversiones inmobiliarias" del estado de situacion
financiera (ver Nota 13), y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacion de realizar los pagos de arrendamiento
que se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros" del estado de situacion
financiera (ver Nota 18).

Ala fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento
representa el valor actual de todos los pagos por arrendamiento
pendientes de pago. Los pasivos registrados en este capitulo del
estado de situacion financiera se valoran, con posterioridad a su
reconocimiento inicial, a coste amortizado, determinandose este
de acuerdo con el método del "tipo de interés efectivo”. La tasa
de descuento aplicada para realizar el descuento de los pagos
futuros es del 0,76%. Los derechos de uso se registran
inicialmente a coste. Este coste deberia incluir la valoracion inicial
del pasivo por arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes
de la fecha de inicio menos incentivos de arrendamiento recibidos,
todos los gastos iniciales directos incurridos, asi como una
estimacion de los gastos a incurrir por el arrendatario como
gastos relacionados con la extraccion y el desmontaje del activo
subyacente. Los activos registrados en este capitulo del estado
de situacidn financiera se valoran, con posterioridad a su
reconocimiento inicial, a coste menos:

= La amortizaciény el deterioro acumulados; y

= Cualquier revalorizaciéon del pasivo por arrendamiento
correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se
reconocen en el estado de resultado en el epigrafe de "Gastos por
intereses" (ver Nota 28). Los pagos variables no incluidos en la
valoracion inicial del pasivo por arrendamiento se registran en el
epigrafe "Gastos de administracién - Otros gastos de
administracion” (ver Nota 31).

LLa amortizacion se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste
de adquisicion de los activos, sobre la vida del contrato de
arrendamiento. Las dotaciones en concepto de amortizacion de los
activos tangibles se registran en el capitulo "Amortizacién" de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer
el derecho de usoYy el pasivo correspondiente en el estado de situacion
financiera, los pagos relacionados con los arrendamientos
correspondientes se reconocen en el estado de resultado, sobre el
periodo de duracién del contrato o de maneralineal o de otra forma que
mejor represente la estructura de la operacion de arrendamiento, en
el epigrafe "Otros gastos de explotacion”.
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Los ingresos de subarrendamiento y arrendamiento operativo se
reconocen en el estado de resultado en los epigrafes "Otros
ingresos de explotacion”.

El modelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde
el inicio de la operacidn, los contratos de arrendamiento se
clasifiqguen como financieros cuando se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los contratos de arrendamiento que no son
financieros se consideran arrendamientos operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando el Grupo actia como
arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibiran del arrendatario mas el valor residual
garantizado, que, habitualmente, equivale al precio de ejercicio de
la opcidn de compra por el arrendatario a la finalizacion del contrato,
se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se
incluye en el capitulo "Activos financieros a coste amortizado" del
estado de situacion financiera.

En los arrendamientos operativos, si el Grupo actia como
arrendador, presenta el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe "Activos tangibles - Inmovilizado material
- Cedidos en arrendamiento operativo" del estado de situacion
financiera. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propioy los
ingresos y gastos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en el estado de resultado, de forma lineal, en los
epigrafes "Otros ingresos de explotacion"y "Otros gastos de
explotacion”, respectivamente.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento
posterior, los resultados generados por la venta, por la parte
efectivamente transferida, se registran en el estado de resultado
en el momento de la misma.

=r. Activos contingentes

Los activos contingentes se originan por sucesos inesperados o no
planificados de los que nace la posibilidad de una entrada de
beneficios econdmicos. Los activos contingentes no son objeto de
reconocimiento en los estados financieros y de esta manera no se
registra un ingreso que puede que nunca se materialice.

Los activos contingentes son objeto de evaluacidn continua con el
objeto de asegurar que su evolucion se refleja adecuadamente en
los estados financieros. Cuando la entrada de los beneficios
economicos pasa a ser practicamente cierta, se procede al
reconocimiento del ingresoy del activo a los estados financieros del
periodo en el que este cambio haya tenido lugar. Si la entrada de
beneficios econdmicos se ha convertido en probable, se informa a
las notas sobre el correspondiente activo contingente.

=s. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso
pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar esta
obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera
consolidado corresponden ala mejor estimacion ala fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion
presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres
relacionados con la provisidn y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como
los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos
futuros relacionados con la provisién en cada fecha de cierre.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en los Resultados.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias
esperadas por la enajenacién o abandono de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la
provisién se reconocen como un activo separado cuando es
practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado
con el reembolso se reconoce, en su caso, a resultados como una
reduccion del gasto asociado a la provision con el limite del
importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es
probable que exista una salida de recursos para cancelar esta
obligacion. Lareversion se realiza contra el estado de resultados
en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el
eXCeso, en su caso, se reconoce en la cuenta de otros ingresos.

En el estado de situacion financiera consolidado del Grupo
Andbank se recogen todas las provisiones significativas respecto
de las cuales se estima que la probabilidad de que sea necesario
atender la obligacion es mayor que la de no hacerlo. Las
provisiones se registran en el pasivo del estado de situacion
financiera consolidado en funcidn de las obligaciones cubiertas,
entre las que se identifican los fondos para pensiones y
obligaciones similares, las provisiones para impuestos y las
provisiones para riesgos y compromisos contingentes.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacidn disponible sobre las consecuencias del suceso
en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada
cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones
especificas para las que fueron originalmente reconocidas. Se
procede a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones se registran en el capitulo «Provisiones» del
pasivo del estado de situacion financiera consolidado en funcién
de las obligaciones cubiertas. Los pasivos contingentes se
reconocen en las cuentas de orden del estado de situacion
financiera consolidado.

Cuando existe la obligacidn presente pero no es probable que
haya una salida de recursos que incorporan beneficios
econdmicos se registra como pasivos contingentes. Los pasivos
contingentes pueden evolucionar de manera diferente a la
inicialmente esperada, por eso son objeto de revisidon continua
con el objetivo de determinar si se ha convertido en probable esta



eventualidad salida de recursos. Si se confirma que la salida de
recursos es mas probable que se produzca que de que no suceda,
se reconoce la correspondiente provision en el estado de
situacion financiera consolidado.

A continuacidn, se detallan los pasivos contingentes
identificados:

En Andorra, dos clientes interpusieron una demanda contra el
Grupo enrelacién con la cancelacion anticipada de unas pdlizas
multidivisa que, como consecuencia de su cancelacion,
generaron una partida a cobrar por parte de Grupo por importe
de 3 millones de euros. Los clientes, en su demanda, recorren la
cancelacion anticipada de la pdliza y reclaman importes
adicionales por otros conceptos. El Grupo, por su parte,
interpuso una demanda reconvencional contra dichos clientes.
Dada la naturaleza cruzada de las reclamaciones, la entidad
considera poco probable un escenario econémico adverso.

En Espafia existen otros litigios en vigor de menor cuantia, por
un importe global reclamado de 0,9 millones de euros (0,9 millones
de euros a 31 de diciembre de 2021), de los que la entidad no
considera probable un escenario econdémico adverso.

«t. Operaciones de seguros

El Grupo Andbank aplica los requerimientos establecidos en la NIIF
4 - Contratos de seguros a todos los activos y pasivos de sus
estados financieros consolidados que se derivan de contratos de
seguros, de acuerdo con la definicién prevista en la propia norma.

El Grupo Andbank no procede a separar ningun componente de
depdsito asociado a los contratos de seguros, siendo esta
disociacion de caracter voluntario. Asimismo, se estima que el valor
razonable de las opciones de rescate emitidas a favor de los
tomadores de contratos de seguros tiene un valor nulo o, de lo
contrario, su valoracion forma parte del valor de los pasivos por
contratos de seguros.

De acuerdo con los criterios sefialados en las NIIF, las entidades
aseguradoras deben llevar a cabo un test de suficiencia, enrelacion
con los compromisos contractuales asumidos, de los pasivos por
contratos de seguros registrados a su estado de situacion
financiera consolidado.

Con este objetivo, se determina:

(i) La diferencia entre el valor en libros de sus contratos de
seguros, neto de los costes de adquisicion diferidos o de
cualquier activo intangible relacionado con los contratos de
seguros objeto de evaluacion, y el valor actual de los flujos de
efectivo derivados de los contratos de seguros y de los flujos
de efectivo conexos, tales como los costes de tramitacion de
las reclamaciones y los flujos de efectivo que procedan de
opcionesy garantias implicitas.

(i) La diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo proyectados de los activos financieros
afectos a los contratos de seguros.

A efectos de determinar el valor actual de los flujos de efectivo de
los contratos de seguros, se utiliza el mismo tipo de interés que se
utiliza para estimar el valor actual de los activos financieros afectos
alos contratos de seguros.

Cuando la diferencia del punto i) es mayor que la diferencia del
punto ii) pone en manifiesto que las provisiones por contratos de
seguros registradas en el estado de situacion financiera consolidado
son insuficientes y se reconoce este importe en el estado de
resultados consolidado del periodo.

A continuacion, se detallan los principales componentes recogidos
como provisiones técnicas:

= Primas no consumidas y riesgos en curso

La provisidn para primas no consumidas corresponde a la
fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que deben
imputarse al periodo comprendido entre el cierre de cada
gjercicioy el plazo del periodo de cobertura de la pdliza.

La provision para riesgos en curso tiene por objeto complementar
la provision de primas no consumidas en la medida en que su
importe no sea suficiente para cubrir la valoracion de todos los
riesgos y gastos correspondientes al periodo de cobertura no
transcurrido a la fecha de cierre del gjercicio.

Seguros de vida

Esta provision esta integrada principalmente por las provisiones
matematicas de los contratos de seguros, asi como por las
primas no consumidas de los contratos de seguros con periodo
de coberturaigual o inferior al afo. Las provisiones matematicas
representan el exceso del valor actual actuarial de las
obligaciones futuras de las compariias de seguros dependientes
sobre el de las primas que debe satisfacer el tomador del seguro.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de la inversion
lo asumen los tomadores.

Corresponden a las provisiones técnicas de los contratos
de seguros en los que el tomador asume el riesgo de
la inversion.

Prestaciones

Recoge el importe total de las obligaciones pendientes
derivadas de los siniestros sucedidos con anterioridad a la
fecha de cierre del ejercicio. El Grupo Andbank calcula esta
provision como la diferencia entre el coste total estimado o
cierto de los siniestros sucedidos pendientes de declaracién,
liquidacién o pago, incluidos los gastos externas e internas de
gestidny tramitacion de los expedientes, y el conjunto de los
importes ya pagados por razon de estos siniestros.

Provisiones para participacién en beneficios y para extornos

Incluye el importe de los beneficios devengados a favor de los
asegurados o beneficiarios todavia no asignados a la fecha
de cierre. No recoge el efecto de asignar parte de las
plusvalias latentes de la cartera de inversiones a favor de los
tomadores del seguro.

Las provisiones técnicas correspondientes al reaseguro
aceptado se determinan de acuerdo con los mismos criterios
utilizados en el seguro directo.

Las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro
aceptado se presenta en el estado de situacion financiera
consolidado en el epigrafe «Pasivos por contratos de seguro».
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Las provisiones técnicas vinculadas a los riesgos cedidos a
entidades reaseguradoras se calculan en funcidn de los contratos
de reaseguros suscritos, siguiendo criterios analogos a los
establecidos en los seguros directos. Su importe se presenta en
el epigrafe «Activos por reaseguros» del estado de situacion
financiera consolidado.

Asimismo, el Grupo Andbank viene aplicando la opcién contable
prevista en la NIIF 4 denominada "contabilidad tacita". De acuerdo
con esta opcidn contable, la norma permite, pero no exige, a la
entidad aseguradora que cambie sus politicas contables de
manera que la pérdida o ganancia reconocida pero no realizada,
en los activos asociados los contratos de seguros, afecte a las
valoraciones de los pasivos por contratos de seguros de la misma
manera que la pérdida o ganancia realizado. El ajuste
correspondiente en estos pasivos (o los costes de adquisicidn
diferidos o en los activos intangibles) se reconoceré a otro
resultado global si, y sélo si, las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconocen en otros ingresos y gastos reconocidos.

=u. Acciones propias

El valor de los instrumentos de patrimonio neto emitidos por
entidades en poder de entidades del grupo - basicamente,
acciones y derivados sobre acciones del Banco mantenidos por
algunas sociedades consolidadas que cumplen con los requisitos
para registrarse como instrumentos de patrimonio - se registra,
minorando el patrimonio neto consolidado, en el epigrafe "Fondos
propios - Acciones propias” de los estados de situacién financiera
consolidados.

Estos activos financieros se registran a su coste de adquisicion
y los beneficios y pérdidas generados en la enajenacion de los
mismos se abonan o cargan, segun proceda, en el epigrafe
"Fondos propios - Ganancias acumuladas" del estado de situacion
financiera consolidado.

sy. Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de resultado global

En este estado se presentan los ingresos y gastos reconocidos
como consecuencia de la actividad del Grupo durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y aquellos otros ingresos y
gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto
consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:
= El resultado consolidado del ejercicio

= El movimiento de "Otro resultado global acumulado” en el
patrimonio neto consolidado, que incluye:

= El importe bruto de los ingresos y gastos reconocidos
distinguiendo aquellos que no se pueden reclasificar en
resultados y aquellos otros que se pueden reclasificar
en resultados.

= El impuesto sobre las ganancias devengado los ingresos y
gastos reconocidos, excepto para la configuracion con

origen en participaciones en empresas asociadas o negocios
conjuntos valoradas por el método de la participacion, que
se presentan en términos netos.

El total de los ingresos y gastos reconocidos consolidados,
calculados como la suma de las dos letras anteriores,
mostrando de manera separada el importe atribuido a la
entidad dominante y el correspondiente a intereses
minoritarios (participaciones no dominantes).

Estado de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neto del Grupo, incluidos los que tienen su origen
en cambios contables y en correcciones de errores. En el estado
se presenta una conciliacion del valor en libros al inicio y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas:

= Ajustes por cambios en criterios contables y correcciones de
errores: incluye los cambios en el patrimonio neto consolidado
que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva
de los saldos de los estados financieros distinguiendo los que
tiene origen en cambios en los criterios contables de los que
corresponden a correccion de errores.

Total de ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera
agregada, el total de las partidas registradas en el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado,
anteriormente indicado.

Otras variaciones en el patrimonio neto consolidado: recoge
el resto de las partidas registradas en el patrimonio neto
consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones de
capital, distribuciéon de dividendos, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital propios, transferencias entre partidas del patrimonio
neto y cualquier otro aumento o disminucién del patrimonio
neto consolidado.

=w. Estado de flujos de efectivo

En la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados
se ha utilizado el método indirecto, de modo que, partiendo del
resultado del Grupo, se toman en consideracion las transacciones
no monetarias y todo tipo de partidas de pago diferido y devengos
gue han sido o seran la causa de cobros y pagos de explotacion;
asi como de los ingresos y gastos asociados a flujos de efectivo
de actividades clasificadas como de inversién o financiacion.

En el estado de flujos de efectivo consolidado se utilizan
determinados conceptos que tienen las siguientes definiciones:

= Flujos de efectivo, que son las entradas y salidas de dinero en
efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor. A estos efectos, ademas de dinero en
efectivo, se califican como componentes de efectivo o
equivalentes a los depdsitos en bancos centrales y los depdsitos
a lavista en entidades de crédito.



= Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas del
Grupo y otras actividades que no pueden ser calificadas como
de inversidn o de financiacion.

= Actividades de inversion, que son las correspondientes a la
adquisicidn, enajenacion o disposicidn por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes a las actividades de explotacion.

= Actividades de financiacion, que son las actividades que
producen cambios en el tamafio y la composicion del patrimonio
neto consolidado y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

No se han producido situaciones durante el ejercicio sobre los que
haya sido necesaria la aplicacion de juicios significativos para
clasificar los flujos de efectivo.

No ha habido transacciones significativas que no hayan generado
flujos de efectivo no reflejados en el estado de flujos de efectivo
consolidados.

4. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al
ejercicio 2022 de la Sociedad dominante, que el Consejo de
Administracion presentara a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de euros

2022

Areserva legal 920
Areserva voluntaria 7.088
Dividendo 5.000
13.008

La distribucién del resultado de la Sociedad dominante del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, aprobada por
la Junta General de Accionistas el 27 de abril de 2022, fue
(4.649) miles de euros a Otras reservas - Resultados negativos
de ejercicios anteriores.

5. Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdésitos a la vista

El detalle de efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista a 31 de diciembre de 2022 y
2021 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Efectivo 19.024 17.642
Saldos en efectivo en 106.445 279 664
bancos centrales
Otros depdsitos a la 416.230 282,092
vista
541.699 1.079.398

6.Activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar

La composicién del saldo de estos epigrafes del estado de
situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2022 y
al 31 de diciembre del 2021 es como sigue:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Activos financieros
mantenidos para
negociar
Derivados 169.897 119.575
Instr_ume_ntos de 539 278
patrimonio
Valores representativos 519206 101.565
de deuda
389.342 221.918
Miles de euros
31/12/22 31/12/21
Pasivos financieros
mantenidos para
negociar
Derivados 91.691 57.847
Dep0sitos = =
Valores representativos . .
de deuda emitidos
Otros pasivos . .
financieros
91.691 57.847
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En la nota 38 (Gestién de riesgos) se incluye determinada informacidn relativa a los riesgos de crédito, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relaciéon con los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion
sobre la concentracion de riesgos.

Adicionalmente, en la nota 39 (Valor razonable de los instrumentos financieros) se incluye informacion en relacién con los
instrumentos financieros que su valor en libros coincida con su valor razonable, detallando una descripcion de las técnicas de
valoraciény los datos de entrada utilizadas en la medida del valor razonable.

=a. Activos financieros mantenidos para negociar

El desglose del saldo, por tipo de instrumento y tipo de emisor, de este epigrafe de los estados financieros consolidados adjuntos es
el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Importe en libros Importe en libros

Derivados 169.897 119.575
Instrumentos de patrimonio 239 778
De los cuales: a coste = =
De los cuales: entidades de crédito = =
De los cuales: otras sociedades financieras = =
De los cuales: sociedades no financieras 239 778
Valores representativos de deuda 219.206 101.565
Bancos centrales = =
Administraciones publicas 20.105 16.227
Entidades de crédito 143.884 17.354
Otras sociedades financieras 55190 13.550
Sociedades no financieras 27 54.434
389.342 221.918

El desglose del saldo, por activos financieros mantenidos para negociar afectos a garantia, de este epigrafe de las cuentas anuales
adjuntas es el siguiente:

Miles de euros

31/12/2022 31/12/2021

Activos Activos Activos Activos
financieros financierosno  financierosno financieros no
pignorados pignorados pignorados pignorados
como garantia comogarantia comogarantia como garantia
colateral de colateral de colateral de colateral de
pasivos pasivos pasivos pasivos

Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados - 169.897 - 119.575
Instrumentos de patrimonio - 239 - 778
Valores representativos de deuda 9.667 209.539 - 101.565
Préstamos y anticipos = > = S
9.667 379.675 - 221.918




sb. Derivados

La cartera de derivados del Grupo surge de la necesidad de gestionar los riesgos en que incurre en el curso de la actividad normal de
su actividad, asi como la comercializacion de productos a los clientes.

A continuacién, se presenta un desglose, por tipo de riesgo y tipo de producto o mercado, del valor razonable, asi como los nocionales
relacionados, los derivados financieros de negociacidn, registrados en el estado de situacion financiera consolidado adjunto,
diferenciando entre los contratados en mercados organizados y no organizados a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre
del 2021:

Miles de euros

Activos financieros Pasivos financieros

mantenidos para mantenidos para Importe

A 31 de diciembre del 2022 negociar negociar nocional
Tipo de interés 93.539 21.449 1.691.455
De los cuales: coberturas econémicas 93,539 21.449 1691455
Otros OTC 93.539 21.449 1.691.455
Riesgo de equity 28.379 28.378 153.825
De los cuales: coberturas econémicas 28.379 28.378 153.825
Otros OTC 28.379 28.378 153.825
Divisasy oro 15.055 7.418 ViSEY458
De los cuales: coberturas econémicas 15055 7.418 733.753
Otros OTC 15.055 7.418 733.753
Crédito 32.866 34.287 1.509.531
De los cuales: coberturas econémicas 32.866 34.287 1.509.531
Permutas de cobertura por impago 32.866 34287 1.509531
Otros 58 159 6.479
De los cuales: coberturas econémicas 58 159 6.479
DERIVADOS 169.897 91.692 4.095.043
De los cuales: OTC - Entidades de crédito 49.830 71.779 2.420.503
De los cuales: OTC - Otras sociedades financieras 120.067 19433 1.608.022
De los cuales: OTC - Resto = 479 66.518

169.897 91.691 4.095.043
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A 31 de diciembre del 2021

Tipo de interés

De los cuales: coberturas econdmicas
Otros OTC

Riesgo de equity

De los cuales: coberturas econémicas
Otros OTC

Divisasy oro

De los cuales: coberturas econémicas
Otros OTC

Crédito

De los cuales: coberturas econémicas
Permutas de cobertura por impago
Otros

De los cuales: coberturas econémicas
DERIVADOS

De los cuales: OTC - Entidades de crédito

De los cuales: OTC - Otras sociedades financieras

Activos financieros
mantenidos para

Pasivos financieros
mantenidos para

negociar negociar
63.518 5.000
63.518 5.000
63.518 5.000
18.061 16.123
18.061 16.123
18.061 16.123
4768 5.656
4.768 5.656
4768 5656
33.050 31.011
33.050 31011
33.050 31.011
178 57
178 57
119.575 57.847
36.522 30.053
83.053 27.794
119.575 57.847

Miles de euros

Importe
nocional

567.181
567.181
567.181
175.880
175.880
175.880
732.128
732128
732128
1.213.322
1.213.322
1.213.322
53.604
53.604
2.742.115
1.738.462
1.003.653

2.742.115

7. Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente
a valor razonable con cambios en

resultados

La composicién del saldo de estos epigrafes del estado de
situacidén financiera al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de

diciembre del 2021 es como sigue:

31/12/22
Instr_umentos de 8399
patrimonio
Valores representativos .
de deuda
Préstamos y anticipos -
8.399

Miles de euros

31/12/21

9.275

8. Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados

La composicién del saldo de estos epigrafes del estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de

diciembre del 2021 es como sigue:

31/12/22
Instrumentos de )
patrimonio
Valores representativos 11.802
de deuda
Préstamos y anticipos -
11.802

Miles de euros

31/12/21

13.333

13.333




9. Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultado
global

La composicion del saldo de este epigrafe de los estados de
situacion financiera adjuntos a 31 de diciembre de 2022y 31
de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
IniinmEios e 7.064 8.750
patrimonio
Valores representativos 555 640 351 967
de deuda
Préstamos y anticipos - -
232.704 330.717

El detalle de los ajustes de valoracién de la cartera de activos
financieros designados a valor razonable con cambios en
resultado global se muestra en la nota 21 (Otro resultado global
acumulado).

En la nota 38 (Gestion de riesgos) se incluye determinada
informacion relativa a los riesgos de crédito, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacion con los activos y pasivos
financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion
sobre la concentracion de riesgos.

Adicionalmente, en la nota 39 (Valor razonable de los
instrumentos financieros) se incluye informacién en relacién con
los instrumentos financieros que su valor en libros coincida con
su valor razonable, detallando una descripcién de las técnicas de
valoracion y los datos de entrada utilizadas en la medida del
valor razonable.

El detalle de los Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global, por tipo de emisor, a 31 de

diciembre de 2022y al 31 de diciembre del 2021 es como sigue:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Instrumentos de patrimonio
Entidades de crédito = .
Sociedades no financieras 7.064 8.750
Otras sociedades financieras = =
7.064 8.750

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Valores representativos de deuda
Bancos centrales = =
Administraciones publicas 63.565 133.770
Entidades de crédito 113.050 135.095
Otras sociedades financieras 41.119 10.678
Sociedades no financieras 7.906 42.424
225.640 321.967

=a. Reclasificaciones de activos financieros entre categorias

Las iniciativas estratégicas disefiadas por la Entidad, se basan
en el crecimiento de la cartera crediticia y AUMs, y en la mejora
de la reorganizacion societaria que permitan optimizar el
resultado recurrente y generar sinergias dentro del grupo.

A consecuencia de este disefio de estrategia futura en el
desarrollo de la actividad bancaria, y con el fin de preservar la
solvencia y reducir volatilidad en recursos propios, Andbank ha
decidido limitar el uso de la cartera a valor razonable con cambios
en otro resultado global, denominada en USD, a bonos que tengan
un vencimiento residual méaximo de 3 afios. A partir de la toma de
esta decision, todas las inversiones de Andbank en este tipo de
valores no podran ser gestionadas bajo un modelo de negocio el
objetivo principal del cual sea mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales y la venta de estos.

Andbank considera que la mejor opcidn para recuperar la inversion
mantenida en esta cartera es gestionarla bajo un modelo que
mantenga los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales.

Por todo lo anterior, Andbank considerd que se ha producido un
cambio de modelo de negocio que ha afectado a todos los valores
que no cumplen con las caracteristicas requeridas para su
mantenimiento en carteras contabilizadas a valor razonable con
cambios en otro resultado global, por lo que debian ser objeto de
traspaso a carteras contabilizadas a coste amortizado. Tal y como
se establece en el parrafo B4.4.1 de la guia de aplicacion de la
NIIF 9, este cambio es posible, comportando la reclasificacion de
aquellos activos que ya no cumplan con las nuevas condiciones
del modelo de negocio.

Con fecha 1 de abril de 2022, de acuerdo conla NIIF 9, la cartera
objeto de traspaso, con un valor en libros de 102.110 miles de
euros en el momento de la reclasificacion, fue registrada como si
siempre hubiera sido contabilizada a coste amortizado. Por tanto,
el valor razonable de |a cartera objeto de traspaso a esta fecha
(92.000 miles de euros) se ha ajustado por las ganancias o
pérdidas acumuladas de esta cartera registradas en patrimonio
neto mas, en su caso, los importes registrados como a activos o
pasivos por impuestos diferidos. En consecuencia, no se ha
producido impacto en resultados.
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10. Activos financieros a coste amortizado

La composicién del saldo de este capitulo del estado de situacién financiera adjunto, atendiendo a la contrapartida del instrumento
financiero en el que tiene su origen a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

31 de diciembre del 2022

Valores representativos de deuda

Bancos centrales

Administracion Publica

Entidades de Crédito

Otras sociedades financieras

Sociedades no financieras

Depésitos en Bancos Centralesy
EE.CC.

Bancos centrales

Entidades de Crédito

Préstamos y anticipos

Administracion Publica

Entidades de Crédito

Otras sociedades financieras

Sociedades no financieras

Hogares

Activos financieros a coste
amortizado

Importe bruto en libros

Importe en libros,

neto

194.263

277.870

133.990

74.340

1.411.051

1.029.800

381.251

2.940.509

13.213

58

84.141

1.164.645

1.678.452

5.032.023

Activos sin aumento
significativo del riesgo de
crédito desde el
reconocimiento inicial
(fase 1)

680.463

194.263

277.870

133.990

74.340

1.411.051

1.029.800

381.251

2.750.183

13.279

58

80.927

1.044.221

1.611.698

4.841.697

Activos con un aumento
significativo del riesgo de
credito desde el
reconocimiento inicial, pero
sin deterioro crediticio
(fase 2)

178.885

113.635

65.250

178.885
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Deterioro de valor acumulado

Miles de euros

Memoria Anual 2022

Activos con deterioro
crediticio
(fase 3)

48.181

3.544

30.585

14.052

48.181

Activos sin aumento
significativo del riesgo de
crédito desde el
reconocimiento inicial
(fase 1)

(2.279)

(66)

(325)

(936)

(952)

(2.279)

Activos con un aumento
significativo del riesgo de
credito desde el
reconocimiento inicial, pero
sin deterioro crediticio
(fase 2)

(18.974)

(12.274)

(6.700)

(18.974)

Activos con deterioro
crediticio
(fase 3)

Estados Financieros Grupo Andbank
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(5)

(10.586)

(4.896)

(15.487)
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31 de diciembre del 2021

Valores representativos de deuda

Bancos centrales

Administracion Publica

Entidades de Crédito

Otras sociedades financieras

Sociedades no financieras

Depdsitos en Entidades de Crédito

Entidades de Crédito

Préstamos y anticipos

Bancos centrales

Administracion Publica

Entidades de Crédito

Otras sociedades financieras

Sociedades no financieras

Hogares

Activos financieros a coste
amortizado

Importe bruto en libros

Importe en libros,
neto

556.656

107.638

201.369

170.221

77.428

485.526

485.526

2.469.966

12.525

23

71.994

993.563

1.391.861

3.512.148

Activos sin aumento
significativo del riesgo de
crédito desde el
reconocimiento inicial
(fase 1)

556.656

107.638

201.369

170.221

77.428

485.526

485.526

2.272.727

12.125

23

72.049

833.105

1.355.425

3.314.909

Activos con un aumento
significativo del riesgo de
credito desde el
reconocimiento inicial, pero
sin deterioro crediticio
(fase 2)

187.686

498

152.558

34.630

187.686

A 31 de diciembre de 2022, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 48.181 miles de euros, a 31 de diciembre
de 2021, el importe por el mismo concepto ascendia a 49.245 miles de euros.

Enlanota 38 (Gestion de riesgos) se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado asumidos
por el Grupo en relacion con los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacidn sobre concentracion

de riesgos y calidad crediticia.



Miles de euros

Deterioro de valor acumulado

Activos con deterioro
crediticio
(fase 3)

49.245

33.312

15.929

49.245

Activos sin aumento

significativo del riesgo de

crédito desde el
reconocimiento inicial
(fase 1)

(1.655)

(61)

(56)

(703)

(835)

(1.655)

Activos con un aumento
significativo del riesgo de
credito desde el
reconocimiento inicial, pero
sin deterioro crediticio
(fase 2)

(26.519)

(37)

(19.805)

(6.677)

(26.519)

Activos con deterioro
crediticio
(fase 3)

(11.518)

(3)

(4.904)

(6.611)

(11.518)
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=a. Detalle de préstamos y cuentas a cobrar por sector de actividad y tipo de producto

A continuacion, se muestra un detalle de los subepigrafes que componen el capitulo de préstamos y cuentas a cobrar, por sector de
actividady tipo de producto a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre del 2021:

31 de diciembre del 2022 Total Bancos centrales
A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente) 26.238 -
Deuda por tarjetas de crédito 6.487 -
Deudores comerciales 2425

Arrendamientos financieros = =
Préstamos de recompra inversa = =
Otros préstamos a plazo 2905359 =

Anticipos diferentes de préstamos = =

Préstamos y anticipos 2.940.509 -

31 de diciembre del 2021 Total Bancos centrales

A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente) 6.496 -
Deuda por tarjetas de crédito 5.556 =
Deudores comerciales = =
Arrendamientos financieros = =
Préstamos de recompra inversa = =
Oftros préstamos a plazo 2457914 =

Anticipos diferentes de préstamos - =

Préstamos y anticipos 2.469.966 -

Un instrumento fundamental en la gestidn del riesgo de crédito es el de buscar que los activos financieros adquiridos o contratados
por el Grupo cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor.

Las politicas de analisis y seleccion de riesgo del Grupo definen, en funcidn de las diferentes caracteristicas de las operaciones,
como la finalidad del riesgo, contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc., las garantias reales o mejoras crediticias de las
que deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a su contratacion (ver
nota 38 (c) Gestion de riesgo de crédito).

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de |la naturaleza de la garantia real recibida. Con caracter general, las
garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion, realizada por entidades independientes.



Miles de euros

Importe neto en libros

Administracion Entidades Otras sociedades Sociedades no
publica de crédito financieras financieras Hogares
- 3.929 17.544 4,765
= 36 31 792 5.628
= 9 231 2.080 105
13212 13 79.950 1144229 1.667.955
13.212 58 84.141 1.164.645 1.678.453

Miles de euros

Importe neto en libros

Administracion Entidades Otras sociedades Sociedades no H
e - . : ) i ogares
publica de crédito financieras financieras
38 = 59 1.457 4942
1 = 28 720 4,785
- 22 - - -
12.486 = 71907 991.386 1382134
_ 1 ) . B
12.525 23 71.994 993.563 1.391.861

Con la frecuencia minima de un afio, la entidad debera verificar |la existencia de indicios de caidas significativas en sus valoraciones
de referencia para operaciones clasificadas como riesgo normal con garantias inmobiliarias. Sélo en el caso de que existan evidencias
de pérdidas de valor de estas garantias o en aquellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia del deudor que
pueda hacer pensar que se puede tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo a estos mismos
criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran por su valor de cotizacion, ajustado en
un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en ese valor de mercado que pudiera perjudicar la cobertura del riesgo; los avales
y garantias reales similares se miden por el importe garantizado en estas operaciones; los derivados de crédito y operaciones
similares utilizados como cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor
nominal que equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depdsitos pignorados, se valoran por el valor de estos
depdsitos, y en caso de que estén denominados en moneda extranjera, convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracion.
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sb. Detalle de los préstamos y anticipos y depdsitos en entidades de crédito en funcién de las garantias reales y personales

A continuacion, se presenta el detalle de los préstamos y anticipos y depdsitos en entidades de crédito en funcion de las garantias
reales principales y un desglose del porcentaje de cobertura que tienen las operaciones, a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de
diciembre del 2021:

Miles de euros
% de Cobertura

Importe

brutoen <40%o0sin ">40%y ">60%y ">80%y
31 de desembre del 2022 libros garantia <60%" <80%" <100%" >100%
Depdsitos en Entidades de Crédito 1.411.051 1.060.162 - - 350.889 -
Bancos Centrales 1.029800 1.029.800 = = = =
Entidades de Crédito 381.251 30.362 - - 350.889 -
Préstamos y anticipos 2.977.249 174.685 25.341 18.962 242.305 2515956
Uppereclionss geranilzaese [or blenes 1491687 6073 3040 10398 122247 1349929
inmuebles
(?epireaucd"?% garantizadas por valores/instr. 4 545445 1620 21746 8477 86440 1128159
Operaciones garantizadas por bienes 81.440 9312 555 87 33618 37868

dinerarios
Operaciones sin garantfa y/o garantia personal 157.680 157.680 = = = =
Activos financieros a coste amortizado 4.388.300 1.234.847 25.341 18.962 593.194 2.515.956

% de Cobertura

Importe

brutoen <40%osin ">40%y "60%y ">80%y
31 de desembre del 2021 libros garantia <60%" <80%" <100%" >100%
Depdsitos en Entidades de Crédito 485.526 3.779 - - 481.747 -
Entidades de Crédito 485.526 3.779 = - 481.747 =
Préstamos y anticipos 2.509.658 155.930 3.787 19578 262547 2.067.816
UpSIEIiones gEEilzECEs por ke 1.325.779 3817 3.468 8864 220780 1.088.850
inmuebles
Operaciones garantizadas por valores/ instr. 963058 2907 304 8597 19741 931509
de deuda
Operaciones garantizadas por bienes 24,008 5393 15 5117 55026 47 457

dinerarios
Operaciones sin garantfa y/o garantia personal 146813 146813 = = = =
Activos financieros a coste amortizado 2.995.184 159.709 3.787 19.578 744294 2.067.816

A 31 de diciembre de 2022, el 71% de los préstamos y anticipos y depdsitos en Entidades de Crédito disponian de una cobertura
superior al 80%, mientras que a 31 de diciembre de 2021 el 94% de los préstamos y anticipos disponian de una cobertura superior
al 80%.

A 31 de diciembre de 2022, dentro del plan de ayudas y medidas para paliar los efectos del COVID-19, el Gobierno de Andorra avala
créditos concedidos por valor de 16,22 millones de euros los que estan dispuestos en 7,14 millones de euros (incluidos dentro de los
157,7 millones de euros de operaciones con garantias de terceros).

11. Derivados - Contabilidad de coberturas y Cambios del valor razonable

Los saldos de estos capitulos de los estados de situacién financiera consolidados adjuntos son:



Miles de euros

Derivados - Contabilidad de coberturas y cambios del valor razonable 31/12/22 31/12/21
ACTIVOS 5.551 5.686
Derivados - Contabilidad de coberturas 19.180 2.955
Cambios del valor razonabl_e de los el_ement_os cu,biertos de una (13.629) 5731
cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés

PASIVOS 1.032 4.928
Derivados - Contabilidad de coberturas 1.032 4757
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una . 171

cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 las principales posiciones cubiertas por el Grupo y los derivados asignados para cubrir dichas
posiciones corresponden a coberturas de bonos de la cartera activos financieros a coste amortizado y a tipo de interés fijo, utilizando
derivados de tipo de interés.

En la nota 38 (Gestién de riesgos) se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado asumidos
por el Grupo en relacién con los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacidn sobre concentracién
de riesgos.

Adicionalmente, en la nota 39 (valor razonable de los instrumentos financieros) se incluye informacidn en relacién con los instrumentos
financieros que su valor en libros coincida con su valor razonable, detallando una descripcidn de las técnicas de valoraciony los datos
de entrada utilizados en la medida del valor razonable.

Un detalle del importe en libros de los instrumentos de cobertura, asi como los importes nominales de los derivados financieros de
cobertura registrados en el estado de situacion financiera consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2022 y 2021, diferenciando
por categoria de riesgo para cada tipo de cobertura, es como sigue:

Miles de euros

Importe en libros Importe nocional

Total Del cual:
31 de diciembre de 2022 Activo Pasivo coberturas vendido

Coberturas de valor razonable 13.804 1.032 204.111 -
Tipo de Interés 13.804 1.032 204.111 =
Opciones OTC = = = =
Otros OTC 13.804 1.032 204111 =
Opciones en mercados organizados = - - -
Otras en mercados organizados = = = =
Divisasy oro = = = =
Opciones OTC = = = =
Otros OTC = = = =
Opciones en mercados organizados = - - -
Otras en mercados organizados = = = =
Créditos = = = =
Permutas de cobertura por impago = = = =
Opciones sobre el diferencial de crédito = - - -
Permutas de rendimiento total = = = =
Otros = = = =
Materias Primas = = = =
Otros = = = =
Coberturas de flujos de efectivo 5.376 - 257.563 -
Total derivados - contabilidad de coberturas 19.180 1.032 461.674 -
De los cuales: OTC - Entidades de crédito 19180 1.032 461674 =
De los cuales: OTC - Otras sociedades financieras = = = =

De los cuales: OTC - Resto = - R .
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Miles de euros

31 de diciembre de 2021
Coberturas de valor razonable
Tipo de Interés

Opciones OTC

Otros OTC

Opciones en mercados organizados
Otras en mercados organizados
Divisasy oro

Opciones OTC

Otros OTC

Opciones en mercados organizados
Otras en mercados organizados
Créditos

Permutas de cobertura por impago

Opciones sobre el diferencial de crédito

Permutas de rendimiento total
Otros

Materias Primas

Otros

Coberturas de flujos de efectivo

Total derivados - contabilidad de coberturas
De los cuales: OTC - Entidades de crédito

De los cuales: OTC - Otras sociedades financieras

De los cuales: OTC - Resto

Importe en libros

Importe nocional

Activo
538
538

538

2.417
2.955
2.955

Pasivo
4,757
3.909
3.909

848

848

Total
coberturas

211.536
83.654
83.654

27.882

27.882

100.000
100.000

242.804
454.340
354.340

100.000

Del cual:
vendido




12. Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

A continuacion, se presenta un detalle, por sociedades, del epigrafe "Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y

asociadas" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los estados de situacion financiera consolidados adjuntos:

Miles de euros

2022
Denominacién social Participacion Deterioro Coste Total
Medipatrimonia Invest, SL 51,00% - 2.437 2.437
Sigma M. Partners, LTD 49,80% - 791 791
Otras sociedades 100,00% - 61 61
s 3.289 3.289

2021
Denominacion social Participacion Deterioro Coste Total
Medipatrimonia Invest, SL 51,00% - 2.233 2.233
Sigma M. Partners, LTD 49,80% - 857 857
Otras sociedades 100,00% - 48 48
s 3.138 3.138

El Grupo consolida las sociedades participadas mediante el método de integracion global, a excepcidn de la sociedad Medipatrimonia

Invest, SLy Sigma M. Partners, LTD, que se consolidan por el método de participacion directa.

13. Activo tangible

La composicion en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material durante los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

31/12/22

Activo tangible
Inmovilizado material 104.837
Inmovilizado de uso propio 21.940
Derecho de uso 82.897
Inversiones inmobiliarias 13.632
118.469

Miles de euros

31/12/21

114.823
22.169
92.654

16.728
131.551

El derecho de uso corresponde, principalmente, al alquiler de los locales donde se encuentran ubicadas algunas oficinas de las

sociedades del Grupo, asi como el Centro de Negocio.

=a. Movimiento del activo tangible

La composicién del saldo del activo tangible, segun la naturaleza de las cuentas que los integran es como sigue (miles de euros):
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31/12/21 Altas Bajas
Coste
Afectos a la explotacién
Terrenos = e =
Inmuebles 4.866 407 =
Mobiliario 9.887 : =
Instalaciones 25.498 2.569 (1.314)
Equipo de procesamiento de datos 34.826 2.031 (173)
Vehiculos 1.186 118 =
Inmovilizado en curso 892 = =
Derecho de uso 121.389 4.623 (5.974)
Subtotal 198.544 9.748 (7.461)
Ajeno ala explotacion
Terrenos = = =
Inmuebles 1.135 : =
Instalaciones 886 = =
Equipos informaticos 104 - -
Mobiliario 36 : =
Vehiculos 402 = =
Inversiones inmobiliarias 17.113 2.365 (7.270)
Subtotal 19.676 2.365 (7.270)
Amortizacion acumulada
Afectos a la explotacién
Inmuebles (3.891) (130) -
Mobiliario (8.370) (123) =
Instalaciones (16.253) (2.273) 906
Equipo de procesamiento de datos (26.498) (1.463) 154
Vehiculos (705) (238) =
Derecho de uso (28.736) (13.182) 5.103
Subtotal (84.453) (17.409) 6.163
Ajeno ala explotacion
Inmuebles (394) (47) =
Instalaciones (899) (1) -
Equipos informaticos (103) = =
Mobiliario (33) = =
Renting (402) - R
Inversiones inmobiliarias (385) (80) 301
Subtotal (2.216) (128) 301
Saldo neto 131.551 (5.424) (8.267)




Traspasos a/de activos no
corrientes mantenidos para
laventa

Otros traspasos

Diferencias de cambio

Otros movimientos

Miles de euros

31/12/2022

(1.115)
(105)

(968)
(2.188)

3.302
679

3.347
7.328

5.273
9.887
28.940
37.258
1.304
892
122.417
205.971

1.588
1.588

1.135
886
104

36

402
13.796
16.359

557
10

642
1.209

(3.302)

(679)
(3.347)
(7.328)

(4.021)
(8.493)
(20.365)
(28.476)
(943)
(39.520)
(101.818)

(441)
(900)
(103)
(33)
(402)
(164)
(2.043)

609

118.469
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31/12/2020 Altas Bajas
Coste
Afectos a la explotacién
Terrenos = e =
Inmuebles 4.834 32 =
Mobiliario 10.079 23 (215)
Instalaciones 24.340 3.375 (2.217)
Equipo de procesamiento de datos 34.512 773 (504)
Vehiculos 2.015 355 (1.184)
Inmovilizado en curso 665 351 =
Derecho de uso 118.705 9.441 (4.623)
Subtotal 195.150 14.350 (8.743)
Ajeno ala explotacion
Terrenos = = =
Inmuebles 1.135 : =
Instalaciones 886 = =
Equipos informaticos 104 - -
Mobiliario 36 : =
Vehiculos 402 = =
Inversiones inmobiliarias 13.110 514 (823)
Subtotal 15.673 514 (823)
Amortizacion acumulada
Afectos a la explotacién
Inmuebles (3.891) - -
Mobiliario (8.479) (106) 215
Instalaciones (15.969) (2.416) 2132
Equipo de procesamiento de datos (25.677) (1.323) 502
Vehiculos (1.524) (224) 1.043
Derecho de uso (21.537) (13.206) 4619
Subtotal (77.077) (17.275) 8.511
Ajeno ala explotacion
Inmuebles (350) (44) =
Instalaciones (904) - -
Equipos informaticos (103) = =
Mobiliario (33) = =
Renting (402) - R
Inversiones inmobiliarias (387) (200) 202
Subtotal (2.179) (244) 202
Saldo neto 131.567 (2.655) (853)

A 31 de diciembre de 2022 se incluyen activos tangibles totalmente amortizados por importe de 46.817 miles de euros.



Miles de euros

Traspasos a/de activos no
corrientes mantenidos

paralaventa

Otros traspasos

Diferencias de cambio

Otros movimientos

31/12/2021

124

(124)

4.866
9.887
25.498
34.826
1.186
892
121.389
198.544

4.312
4.312

1.135
886
104

36

402
17.113
19.676

1.388
1.388

(3.891)
(8.370)
(16.253)
(26.498)
(705)
(28.736)
(84.453)

(394)
(899)
(103)
(33)
(402)
(385)
(2.216)

4.312

(820)

131.551
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Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se han capitalizado intereses o diferencias de cambio correspondientes al activo inmovilizado.
A 31 de diciembre de 2022, todos estos elementos siguen en propiedad de la Sociedad y afectos a su actividad.

Tomando como fecha el 30 de noviembre de 2008 y con la autorizacién expresa de la AFA del 9 de diciembre de 2008, el Grupo
procedid a la actualizacidn del valor en libros de los inmuebles donde se encuentra su Sede Social y la red de oficinas. Cada dos afios
se comprueba, mediante una tasacién hecha por un experto independiente, que el valor de mercado de los bienes mencionados se
sitla por encima de su valor en libros, procediendo a hacer las dotaciones necesarias en los casos en los que no sea asi. A 31 de
diciembre de 2022 no ha sido necesaria la actualizacién del valor en libros de los inmuebles afectos a la explotacién.

=b. Inversiones inmobiliarias

El activo tangible incluye un importe de 13.632 miles de euros clasificados a inversiones inmobiliarias del Grupo, que corresponden
a inmuebles en desarrollo o alquiler. Adicionalmente, no se derivan obligaciones contractuales de compra, construccion o desarrollo
de las propiedades de inversion mantenidas a 31 de diciembre de 2022.

14. Activos intangibles

=a. Fondo de comercio

La composicién del saldo y el movimiento de este epigrafe de los estados de situacion financiera consolidados adjuntos, detallado
por Sociedad es:

Miles de euros

Diferencias de

31/12/21 Adiciones cambio Traspasos 31/12/22

Coste 160.899 ° 3.097 (18.321) 145.675
Deterioro del valor acumulado (13.007) - - - (13.007)
147.892 - 3.097 (18.321) 132.668

Miles de euros

Diferencias de

31/12/20 Adiciones cambio Traspasos 31/12/21

Coste 158.307 = 2.592 = 160.899
Deterioro del valor acumulado = (13.007) = = (13.007)
158.307 (13.007) 2.592 - 147.892

A continuacion, se detalla el saldo del fondo de comercio, en funcién de la unidad generadora de efectivo (en adelante, "UGE") a la que
se ha asignado el fondo de comercio:

Miles de euros

2022 2021
(anteriormenta denominada WeahtPrivat Bank S.AU) R e
Andbank Monaco S.A.M. 11.347 11.347
Andbank Wealth Management LLC 1.909 1.800
Banco Andbank (Brasil), S.A. - 16.380
Andbank Corretora de Seguros de Vida Ltda 609 545
Columbus de México, SA de CV 4.268 3.721
Quest Capital Advisers Agente de Valores, SA 10.715 9.766
Sigma Investment House Ltd. 7.502 8.015
Total Fondo de Comercio 132.668 147.892

Asi, durante el ejercicio 2022y 2021 no se ha producido incremento alguno por adquisiciones del fondo de comercio.

Tal y como se menciona en la nota 3a), Andbank firmd un acuerdo con Creditas Financial Holding para la venta de la sociedad participada
Banco Andbank (Brasil) y sus filiales. Por tanto, durante el afio 2022, se ha reclasificado como “Activos y Pasivos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” el importe del fondo de comercio registrado en la sociedad



Banco Andbank (Brasil), S.A. como consecuencia de este acuerdo
(nota 17 (b) - Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta).

El valor del fondo de comercio asociado a Andbank Brasil a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 18.321 miles de euros. Dado el acuerdo
de compraventa firmado con Creditas Financial Holding, el Grupo utiliza
el valor de esta transaccion para medir el valor recuperable de este
activo, sinidentificar deterioros asociados al mismo.

sh. Test de deterioro

Conel propdsito de realizar pruebas de deterioro, el fondo de comercio
y los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas se han asignado a
las unidades generadoras de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo con
la situacion geogréfica.

El Grupo Andbank tiene fondos de comercio generados por unidades
generadoras de efectivo radicadas en paises con divisas distintas del
euro (principalmente en Brasil, Estados Unidos, Israel, México y
Uruguay) y consecuentemente generan diferencias de cambio al
convertir a euros, al tipo de cambio de cierre.

De acuerdo con la normativa NIC 36, Grupo Andbank, realiza un
analisis anual del potencial deterioro de valor de los fondos de comercio
que tiene registrados respecto a su valor recuperable. Este analisis
requiere laidentificacion de las unidades generadoras de efectivo, que
son los grupos identificables de activos mas pequefios del Grupo que
generan entradas de efectivo que son, enbuenamedida, independientes
delos flujos de efectivo de otros activos o de grupos de activos. El valor
en libros de cada unidad generadora de efectivo se determina tomando
en consideracion el valor contable de la totalidad de los activos y
pasivos, del conjunto de entidades juridicas independientes que
conforman la unidad generadora de efectivo, junto con el
correspondiente fondo de comercio.

Este valor en libros a recuperar de la unidad generadora de efectivo se
compara con suimporte recuperable para determinar si hay deterioro.
Los administradores del Grupo evaltian la existencia de algun indicio
que pudiera considerarse como evidencia de deterioro de la unidad
generadora de efectivo mediante larevision de informacion, entre la que
se incluyen los dividendos futuros distribuibles en un periodo de 5 afios,
enlos cuales:

= La tasa de crecimiento anual de los activos bajo gestion se ajusta
a la evolucidn observada en los Ultimos afios en cada unidad de
negocio y en las expectativas propias de crecimiento segun los
planes futuros establecidos junto con una mejora de las
expectativas de los mercados.

= Latasa de crecimiento anual del margen ordinario es resultado de
la evolucidn de los activos bajo gestion promedio del periodo, asf
como de larentabilidad de los mismos. La rentabilidad se encuentra
adaptada a cada unidad de negocio seguin la evolucion observada
en los Ultimos afios, asi como las expectativas de mercado, mas
conservadoras en la zona Euro dado el marco monetario europeo
y la elevada competencia del sector.

Por ultimo, la tasa de crecimiento anual de los gastos de
explotacion se ajusta a la evolucion observada en afios anteriores
y en las expectativas de inflacion y de crecimiento de gastos de
apoyo al negocio de cada unidad.

En primer lugar, el Grupo determina el importe recuperable
calculando su valor en uso mediante la aplicacién del método de
descuento de dividendos distribuibles. El valor de las Unidades
Generadores de Efectivo se obtiene en base al valor presente de
los dividendos que se espera genere esta UGE en el futuro.

Este enfoque analiza la entidad desde un punto de vista dinamico,
considerando el negocio como un activo con capacidad de
generar futuros dividendos.

Utilizando el criterio de continuidad de los negocios, estimamos
que el enfoque de ingresos es el método que incorpora de una
manera mas eficiente al resultado de la valoracion todos los
factores que afectan el valor de un negocio.

Las principales hipdtesis utilizadas para el calculo de dividendos
futuros distribuibles son:

i. proyecciones de resultados, basadas en los presupuestos fi-
nancieros aprobados por los administradores de Grupo, que
cubren un periodo de 5 afios (a menos que haya una justifica-
cién para la ocupacion de un horizonte temporal mayor),

ii. tasas de descuento determinadas como el coste de capital to-
mando en consideracidn la tasa libre de riesgo més una prima
de riesgo de acuerdo con el mercado y negocio en que operen.
Esta tasa de descuento de capital debe considerar el concepto
«time value of money» asi como el riesgo de mercado y otros
riesgos especificos de la entidad, y

iii. tasas de crecimiento constantes para extrapolar los resultados
a perpetuidad, que no superen la tasa de crecimiento promedio
a largo plazo para el mercado en el que la unidad generadora de
efectivo en cuestion opera.

A continuacién, se muestran las principales hipdtesis tenidas en
cuenta en la determinacion del importe recuperable, al cierre del
gjercicio 2022, de las unidades generadoras de efectivo mas
significativas que han sido valoradas mediante el descuento de
dividendos distribuibles:

2022
Ke G

Andbank Espafia Banca Privada
LU, . 11,50%  3,00%
(anteriormente denominada
WealthPrivat Bank S.A.U.)
Andbank Monaco S.A.M. 10,54% 3,00%
Andbank Wealth Management LLC 10,69% 3,70%
Cir:jc‘labftndkaCorretora de Seguros de 15,02% 5.02%
Columbus de México, SA de CV 14,70% 5,20%
Quest Capital Advisers Agente de 15,80% 6.80%
Valores, SA
Sigma Investment House Ltd. 11,05% 5,42%
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Analisis de sensibilidad

El Grupo ha realizado un anélisis de sensibilidad, el cual ha consistido en ajustar +/- 50 puntos basicos la tasa de descuentoy +/- 50

puntos basicos la tasa de crecimiento a perpetuidad.

El analisis de sensibilidad realizado concluye que todos los escenarios definidos en este analisis reflejan que el importe en libros de

la UGE es inferior al valor recuperable.

A 31 de diciembre del 2022 31/12/21 Altas Bajas
Coste
Programas y aplicaciones informaticas 110.961 3.657 (1.659)
Activos multipropiedad 834 - -
Activos intangibles en proceso - - -
Otros 104.131 3.855 (103)
215.926 7.512 (1.762)
Amortizacién acumulada
Programas y aplicaciones informaticas (63.505) (9.309) 1.962
Activos multipropiedad (710) (11) -
Activos intangibles en proceso - - -
Otros (26.826) (3.546) =
(91.047) (12.866) 1.962
Deterioro del valor acumulado (1.909) (152) -
Saldo neto 122.970 (5.506) 200
A 31 de diciembre del 2021 31/12/20 Altas Bajas
Coste
Programas y aplicaciones informaticas 101.736 3.853 (617)
Activos multipropiedad 834 = =
Activos intangibles en proceso = = =
Otros 101.737 8.544 (159)
204.307 12.397 (776)
Amortizacion acumulada
Programas y aplicaciones informaticas (54.523) (8.564) 1.172
Activos multipropiedad (705) (11) =
Activos intangibles en proceso = = =
Otros (23.658) (3.198) 30
(78.886) (11.773) 1.202
Deterioro del valor acumulado (1.863) (55) 9
Saldo neto 123.558 569 435




sc. Otros activos intangibles

La composiciény los movimientos habidos en las cuentas incluidas en los Activos intangibles durante los ejercicios
2022y 2021 han sido los siguientes:

Traspasos a/de activos no
corrientes mantenidos

Miles de euros

paralaventa Otros traspasos  Diferencias de cambio Otros movimientos 31/12/22
(5.893) 23.289 - - 130.355
- - - - 834
(5.262) (20.771) - - 81.850
(11.155) 2.518 - - 213.039
2.575 (516) - - (68.793)
- - - - (727)
- (2.002) - - (32.374)
2.575 (2.518) - - (101.894)
. - = - (2.061)
(8.580) - - - 109.084
Miles de euros
Traspasos a/de activos no
corrientes mantenidos
paralaventa Otros traspasos  Diferencias de cambio Otros movimientos 31/12/21
5.989 - - - 110.961
= = = = 834
(5.989) - - (2) 104.131
- - - (2) 215.926
_ - - (1.590) (63.505)
- - - - (716)
: ; - - (26.826)
. - - (1.590) (91.047)
R - = - (1.909)
- - - (1.592) 122.970
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A 31 de diciembre de 2022 se incluyen activos intangibles totalmente amortizados por importe de 46.523 miles de euros.

Dentro de los activos intangibles, en el apartado "Otros", se encuentran las aplicaciones informaticas en curso por importe de 4.853
miles de euros (26.525 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), dentro del proyecto de transformacion tecnoldgica del Banco
(proyecto Newton), que comenzara a amortizarse en el momento en que los trabajos de desarrollo sean concluidos y se encuentren

en funcionamiento.

A 31 de diciembre de 2022, todos estos elementos siguen en propiedad de la Sociedad y afectos a su actividad.

15. Activos y pasivos por impuestos

El detalle de los activos y pasivos por impuestos a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes 5.841 4,762
Activos por impuestos diferidos 29.004 27.592
34.845 32.354

Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes 5.834 5.067
Pasivos por impuestos diferidos 9.085 8.429
14.919 13.496

16. Otros activos y pasivos

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de 2022
y 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Otros activos
Existencias 14 14
Resto de los otros activos 101.007 92.606
Periodificaciones 39.033 42218
Operaciones en camino 7.295 8.196
Otros conceptos 54679 42192
101.021 92.620

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Otros pasivos
Resto de los otros pasivos 97.869 83.312
Periodificaciones 13.797 15662
Operaciones en camino 9139 11.366
Otros conceptos 74933 56.284

97.869 83.312




17. Activos y pasivos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta

El detalle de los activos y pasivos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la ventaa 31
de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Activos adjudicados 0.588 13.377
Otros activos no corrientes en venta 200.376 3.234
209.964 16.611

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Pasivos adjudicados - R
Otros pasivos no corrientes en venta 118.266 1.508
118.266 1.508

=a. Activos adjudicados
El desglose y movimiento de este epigrafe de los estados de situacion financiera adjuntos se muestra a continuacion:

Miles de euros

Tra_spaso_sl a Ajustes
inversion por
A 31 de diciembre del 2022 31/12/21 Altas Bajas inmobiliaria  valoracién Otros 31/12/22
Coste
Inmovilizado material
Procedente de adjudicaciones 31.732 307 (4641) (4.850) - - 22548
Otros - = - = - = -
31.732 307 (4.641) (4.850) = 2 22.548
Pérdidas por deterioro
Inmovilizado material
Procedente de adjudicaciones (19.918) = 2.254 3.262 = (122) (14.524)
Otros 1.563 = = = = = 1.563
(18.355) 5 2.254 3.262 3 (122) (12.961)

Saldo neto 13.377 307 (2.387) (1.588) s (122) 9.587
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Miles de euros

Tra_spaso_s’ a Ajustes
inversion por
A 31 de diciembre del 2021 31/12/20 Altas Bajas  inmobiliaria  valoracién Otros 31/12/21
Coste
Inmovilizado material
Procedente de adjudicaciones 40.062 562 (4.617) (4.312) 37 = 31732
Otros - = - = - = -
40.062 562 (4.617) (4.312) 37 3 31.732
Pérdidas por deterioro
Inmovilizado material
Procedente de adjudicaciones (21.610) (208) 1.934 = (34) = (19.918)
Otros 1.563 = = = = = 1.563
(20.047) (208) 1.934 = (34) = (18.355)
Saldo neto 20.015 354 (2.683) (4.312) 3 = 13.377

Los traspasos a inversion inmobiliaria corresponden a un cambio
en la finalidad de los activos, que se destinan al desarrollo
inmobiliario u obtencion de rentas y plusvalias.

El valor razonable de los activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como

mantenidos para la venta es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Terrenos 22.826 25.262
Local 1.117 1.452
Parking 758 875
Trastero 82 80
Vivienda 2.084 5.797
26.867 33.466

El valor razonable de los activos inmobiliarios clasificados como
activos no corrientes en venta se clasifican, en base a la jerarquia
del valor razonable, como Nivel 2. Los activos adjudicados son
tasados de forma periddica y se registran por el menor importe
entre su valor razonable menos los costes de ventay su valor en
libros. De los analisis realizados se concluye que el valor de
mercado de los activos no difiere significativamente de sus
valores contables. Las principales fuentes independientes
utilizadas para la valoracion de edificios y terrenos son Intervalor,
Peritand, Peritaxay T.A.l

Los tasadores seleccionados para la tasacién de activos
adjudicados han sido elegidos en base a su metodologia de
tasacion de referencia mediante las normas de valoracién
detalladas en la ordenanza EC0O/805/2003 de Espafia. El
método de valoracion principalmente utilizado por las empresas
tasadoras es el comparativo.

El Grupo mantiene una politica activa para la enajenacién de
todos los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas que el valor en libros.

Adjudicaciones y recuperaciones

Una clasificacidon por categorias y por plazo medio de
permanencia en la cartera de activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Hasta 12 meses = 354
Entre 1y 2 afios 229 51
Entre 2y 5 afios 4133 4.825
Mas de 5 afios 5.226 8.147
9.588 13.377

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas
registrados en el gjercicio 2022 y 2021 por la venta de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta es como sigue:



Miles de euros

2022 2021

Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Pisos 419 (24) 596 (133)
Parking = = 67 =
Local 96 = = =
Terreno 90 = 519 =
Ajustes por depreciacion del activo - - - (47)
605 (24) 1.182 (180)

El Grupo no mantiene a 31 de diciembre de 2022 y 2021
pasivos asociados a los activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta.

sb. Otros activos no corrientes enventa

Los saldos de “Otros activos no corrientes en venta”y “Otros
pasivos no corrientes en venta” del ejercicio 2022, corresponden
a la operacion descrita en la nota 3 a).

Tal y como se menciona en esta nota, Andbank firmé un acuerdo
con Creditas Financial Holding para la venta de la sociedad

Miles de euros

participada Banco Andbank (Brasil) S.A., y sus filiales. Los saldos
de los activos y pasivos correspondientes a las sociedades en
venta han sido reclasificados a los epigrafes “Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta - Otros activos no corrientes en venta”
y “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos
clasificados como mantenidos para la venta - Otros pasivos no
corrientes en venta” del balance consolidado a 31 de diciembre
de 2022.

A continuacidn, se incluye un el detalle de los activos y pasivos
consolidados de las sociedades en venta de Banco Andbank

(Brasil), S.A. a 31 de diciembre de 2022:

Miles de euros

ACTIVO 31/12/22 PASSIVO 31/12/22
Efectivo, saldos en efectivo en los bancos 164 Pasivos financieros a coste amortizado 108.959
centrales y otros depdsitos a la vista

Depodsitos 108.959
Saldos en efectivo en bancos centrales 162

Cambios de valor razonable de los elementos
Otros depdsitos a la vista 2 cubiertos de una cartera con una cobertura 107

- - - de riesgo de tipo de interés

"Activos financieros a valor razonable o5 220
con cambios en otro resultado global " ’ Provisiones 1.136
Instrumentos de patrimonio 619 Pasivos por impuestos 422
Valores representativos de deuda 24.601 Pasivos por impuestos corrientes 422
Activos financieros a coste amortitzado 132.063 Otros pasivos 7.642
Valores representativos de deuda 12.946 Total pasivo 118.266
Préstamos y anticipos 119117
Derivados - Contabilidad de coberturas 8
Activos tangibles 988
Inmobilizado material 988
Activos intangibles 28.551
Fondo de comercio () 18321
Otros activos intangibles 10.230
Activos por impuestos 5.913
Activos por impuestos corrientes 64
Activos por impuestos diferidos 5850
Otros activos 7.473
Total activo 200.376

(*) Ver nota 14 a)
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"

Los resultados de “Otros activos no corrientes mantenidos para la venta”y “Otros pasivos no corrientes mantenidos para la venta
asociados a Banco Andbank (Brasil), S.A., se encuentran registrados en el epigrafe “Ganancias y Pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas - Resultados de activos no corrientes mantenidos para la venta” (Nota 35) de los estados de resultados consolidados.

Los saldos del ejercicio anterior de “Otros Activos no corrientes en venta’, corresponden a la formalizacion de un acuerdo durante
2021 para la venta de la sociedad Wealthprivat Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.U. (nota 3 (a)).

Derivado de este acuerdo, en el ejercicio 2021 los activos y pasivos integrados de la entidad Wealthprivat Asset Management
S.G.L.I.C., S.A.U. se reclasificaron a los estados de situacion financiera consolidados dentro del activo en el epigrafe "Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta - Otros activos no corrientes en venta” por
importe de 3.234 miles de euros y dentro del Pasivo en el epigrafe “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta - Otros pasivos no corrientes en venta” por importe de 1.508 miles de euros. La venta se ha realizado
de manera definitiva durante el ejercicio 2022.

18. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre del 2021 es como sigue:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Depdsitos 5.436.982 4.477.896
Bancos centrales 179.072 180.832
Entidades de crédito 427721 444021
Clientela 4.830.189 3.853.043
Valores representativos de la deuda emitida 443.133 343.845
Otros pasivos financieros 102.670 143.747
5.982.785 4.965.488

En lanota 38 (Gestion de riesgos) se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado asumidos
por el Grupo en relacion con los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacidn sobre concentracion
de riesgos.

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados inicialmente a valor
razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

=a. Depdsitos

El desglose del saldo de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidado adjunto, por tipo de instrumentos
financieros, se muestra a continuacion:



Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Bancos centrales 179.072 180.832
Cuentas corrientes/depdsitos intradfa 28422 16.582
Depdsitos a plazo 150.650 164.250
Dep0ositos disponibles con preaviso = =
Pactos de recompra = =
Entidades de crédito 427.721 444021
Cuentas corrientes/depdsitos intradia 8739 37252
Depdsitos a plazo 37.035 25489
Depdsitos disponibles con preaviso = -
Pactos de recompra 381.947 381.280
Clientela 4.830.189 3.853.043
Cuentas corrientes/depdsitos intradia 4.322.468 3.649.269
Dep0dsitos a plazo 507.721 203774
Depdsitos disponibles con preaviso = =
Pactos de recompra = =
5.436.982 4.477.896

sb. Valores representativos de deuda

Valores representativos de deuda emitidos por Andorra Banc Agricol Reig, SA

El Consejo de administracion del Banco, en su reunién del 26 de noviembre de 2014, acordé solicitar autorizacion para la
emision de obligaciones, por importe de 15.000 miles de euros. La AFA otorgd autorizacion previa el 29 de diciembre de 2014
para emitir obligaciones subordinadas contingentes convertibles perpetuas por 15.000 miles de euros, considerando las
mencionadas obligaciones como fondos propios a efectos de solvencia de Andbank, en el momento de la confirmacién de la su
inscripcion en el registro de la AFA.

Esta emisidn, tomando como referencia los requisitos establecidos en la normativa europea y mas en concreto a la “Directive
2013/36/EU on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment
firms (CRD IV)"y la“Regulation (EU) No 575/2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms (CRR)"
pueden ser computadas como instrumentos de capital nivel 1 adicional de acuerdo con este marco regulador.

Durante el ejercicio 2022 se amortizaron las emisiones de deuda (15.544 miles de euros en 2021) realizadas por el Banco
durante el ejercicio 2015.

. Valores representativos de deuda emitidos por Andorra Capital Agricol Reig, BV y AB Financials Products, DAC

Adicionalmente, el saldo de este epigrafe incluye las emisiones de titulos realizadas por Andorra Capital Agricol Reig, B.V.
y AB Financials Products, D.A.C., siendo su desglose por vencimientos a 2022y 2021
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31 de diciembre de 2022
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2016
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2017

Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2022

Hasta a 1 mes

86.322

86.322

De 1 a 3 meses

37.022

37.022

31 de diciembre de 2021

Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2013
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2016
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2017
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2018
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2019
Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2020

Deudas representadas por titulos emitidos durante el 2021

Hasta a 1 mes

7.448
2.010
3.175
12.633

De 1 a 3 meses

3.438

Durante el ejercicio 2022 llegd a vencimiento una emision realizada por Andorra Capital Agricol Reig, BV, realizada a través de su
programa de emisién de Covered Bonds, que ha sido listada en el Global Exchange Market del Irish Stock Exchange (Bolsa de Irlanda),
por un importe de 135 millones de euros, con vencimiento a 5 afios.

sc. Otros pasivos financieros

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del estado de situacion financiera
consolidado es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Pasivos por arrendamiento 90.042 97.102
Obligaciones a pagar 6.022 15.399
Fianzas recibidas 182 418
Cémaras de compensacion 4.823 30.225
Otros conceptos 1.601 603
102.670 143.747

A 31 de diciembre de 2021, dentro del epigrafe "Otros pasivos financieros", se incluye un saldo en concepto de "Pasivos por
arrendamiento”.



Miles de euros

De 3 meses al afio De 1 afio a 5 afios Mas de 5 afos Sin vencimiento Total
= - 25.000 = 25.000

= = 39.082 = 39.082

158.484 85.017 12.055 = 378.900

158.484 85.017 76.137 - 442982

De 3 meses al afio De 1 afio a 5 afios Mas de 5 afos Sin vencimiento Total
= 5.453 = = 5.453

= = 25.000 = 25.000

135.850 = 39.083 = 174.933

= 14.352 = = 14.352

4.432 10.661 = = 25.979

= 7.651 = = 9.661

16.512 44914 8.322 = 72.923

156.794 83.031 72.405 - 328.301

A continuacidn, se detallan los vencimientos de los pasivos por arrendamientos con vencimiento posterior a 31 de diciembre de

2022y 2021:
Menos de 1 Mas de 5
31/12/22 afio 1 a3 afios 3 a5 afios afos Total
VEmEEnes CE geEtes [per 10.360 13.565 11.995 54122 90.042
arrendamientos
Menos de 1 Mas de 5
31/12/21 afio 1 a3 afios 3 a5 afios afos Total
VEEIIERIIERS €& fpes ot por 9.086 17.100 13.786 57.130 97.102

arrendamientos
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19. Provisiones

La composicidn de este epigrafe del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022y 2021 es como sigue:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Otras retribuciones a los empleados a largo plazo = =
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 292 4.667
Compromisos y garantias concedidas 383 372
Otras provisiones 12.887 17.472
17.524 26.322

El movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Pensiones y
otras
obligaciones de
prestacionesy Cuestiones
otras procesalesy
retribuciones a litigios por Compromisosy
los empleados impuestos garantias Otras
alargo plazo pendientes concedidas provisiones Total
Saldo a 1 de enero del 2022 3.811 4.667 372 17.472 26.322
Dotaciones netas 676 (1.512) 8 685 (143)
Importes utilizados (525) (2.863) - (6.769) (10.157)
Otros movimientos = = 8 1.499 1.502
Saldo a 31 de diciembre de 2022 3.962 292 383 12.887 17.524
Miles de euros
Pensiones y
otras
obligaciones de
prestacionesy Cuestiones
otras procesalesy
retribuciones a litigios por Compromisosy
los empleados impuestos garantias Otras
alargo plazo pendientes concedidas provisiones Total
Saldo a1 de enero del 2021 4.670 570 365 14.779 20.384
Dotaciones netas 220 2.837 6 13.855 16.918
Importes utilizados (1.079) - - (9.902) (10.981)
Otros movimientos - 1.260 1 (1.260) 1
Saldo a 31 de diciembre de 2021 3.811 4.667 372 17.472 26.322

=a. Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo y Otras retribuciones a los empleados a largo plazo

El Grupo tiene registradas obligaciones con el personal por diversos conceptos: obligaciones con jubilados, obligaciones con
prejubilados y fondos de otras obligaciones para empleados en activo del Grupo.

El personal proveniente del anteriormente denominado Banc Agricol y Comercial d’/Andorra, S.A. jubilado con anterioridad al 22 de
diciembre de 1995, goza de un sistema de pensiones de jubilacion creado en 1989, de prestacidn definida. Los empleados



incorporados después del 1 de mayo de 1995, a excepcién de determinados colectivos con un sistema de aportacion definida, no
gozan de ningun sistema de pensiones de jubilacion.

El Grupo firmd con varios empleados acuerdos de prejubilacién individuales (seguin lo dispuesto en la Ley 17/2008 y Reglamentos
relacionados). Respecto a los pactos expresos realizados con el personal jubilado, el Grupo esté obligado a efectuar retribuciones
complementarias. Las variables actuariales y otras hipdtesis utilizadas en la valoracion a 31 de diciembre de 2022 por el personal
jubilado y prejubilado son las siguientes:

Jubilados Pre-jubilados
Tablas de supervivencia PER 2020 PER 2020
Tasa nominal de actualizacion 3,38% 0,46%
Tasa nominal de crecimiento salarial = =
Tasa anual de crecimiento de las pensiones = =
Edad de jubilacion - 65

Los posibles cambios que puedan producirse en las variables actuariales no tendrian un efecto significativo en las presentes cuentas anuales.

Los pagos efectuados a pensionistas y prejubilados (seguin lo dispuesto enla Ley 1 7/2008 y Reglamentos relacionados) durante el gjercicio
2022y 2021 se hanregistrado contra el fondo de provision.

El saldo del fondo de otras obligaciones, que corresponde al personal activo, esta cubierto con depdsitos cedidos en el mercado interbancario.
En cuanto al personal en activo afecto al plan de otras obligaciones, los empleados que lo soliciten pueden movilizar su fondo a planes de
inversion gestionados por el Grupo fuera de balance. A 31 de diciembre de 2022 los saldos gestionados fuera de balance ascienden a 382
miles de euros, (431 a 31 de diciembre de 2021) mientras que los fondos internos registrados en el epigrafe "Provisiones”, a 31 de diciembre
de 2022 asciende a 3.063 miles de euros (2.725 a 31 de diciembre de 2021).

sb. Otras provisiones

El epigrafe de Otras provisiones recoge eventos y otras provisiones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Con motivo de la compra de Wealthprivat Bank, SAU (nota 3(a)), dentro de las dotaciones netas del ejercicio 2021, se incluyd un
importe de 7.399 miles de euros que correspondian a provisiones estimadas necesarias con el objetivo de lograr una mayor eficiencia
en la estructura de la entidad y de aprovechar las sinergias existentes con las entidades del Grupo Andbank Espafia, aplicado durante

el ejercicio 2022.

Los administradores del Banco no esperan que la resolucion de estos acontecimientos pueda afectar de manera significativa a los
estados financieros consolidados.

20. Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2022 y 2021 se muestra en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

=a. Capital

En fecha 13 de octubre de 2021 la AFA otorgd autorizacion para la ampliacién de capital del Banco de 35 millones de euros, de los
que 4.599 miles de euros se destinaron al aumento de capital social y 30.401 miles de euros a prima de emision.

A 31 de diciembre de 2022 el capital social del Grupo se compone de 1.872.555 acciones (1.855.037 acciones de clase A, 14.232
acciones de clase By 3.286 acciones de clase C) de 44,56 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas
y representadas mediante anotaciones en cuenta

Todas las acciones del Grupo poseen los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo derechos de voto distintos para
ningun accionista. Tampoco existen acciones que no sean representativas de capital. Las acciones no cotizan en mercados organizados.
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=b. Prima de emision, ganancias acumuladas, reservas dere- = Reservas de consolidacién

valorizaciény otras reservas A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los importes de las
reservas de consolidacion corresponden a las siguientes
Un detalle de estos epigrafes de estado de situacién financiera sociedades:

al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:
Miles de euros
Miles de euros 31/12/22 31/12/21

31/12/22 31/12/21
a2l a2l Andorra Gestid Agricol Reig,

) o 1.717 2.159
Prima de emisién 103.842 103.842 SA
Ganancias acumuladas 455.467 461.559 Andorra Assegurances 532 583
Agricol Reig, SA
Reserva legal 15768 15768
Grup Zumzeiga, BV 161 1.892
Reservas en garantia 27.026 27.026
) Grup Egregia, BV 651 =
Reservas estatutarias - -
Reservas voluntarias 410.366 416.458 Andbank Bahamas (Limited) ) (83)
Reservas por autocartera 2307 2307 Grup Andbank Luxembourg 18.192 14.082
559.309 565.401 Grup Andbank Espafia Banca
Privada (anteriormente 41.888 31.317
WealthPrivat Bank)
= Prima de emision
A 31 de diciembre de 2022 el saldo de este epigrafe del estado Grup Mylnvestor Banco
: e ! , . (anteriormente Andbank 16.669 -
de situacion financiera ascendia a 103.842 miles de euros Espaia)
(103.842 a 31 de diciembre de 2021).
. Quest Wealth Advisers, Inc
Reserva legal (Panamd) 3.174 3.669
De acuerdo con la legislacion mercantil andorrana los Bancos
deben dotar un 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal APW Consultores Financeiros (751) o6
hasta llegar a un 20% del capital social. Ltda
= Reservas en garantia Andbank Monaco, SAM 5.730 3.302
Este apartado incluye las reservas en garantia de depdsitos y _
de otras obligaciones operacionales a mantener depositadasa ~ Banco Andbank (Brasil) SA 447 2.057
la AFA por las entidades encuadradas en el sistema financiero. )
Grup Sigma Investment 71 (726)
En cumplimiento de la "Ley 20/2018 de 13 de septiembre, House
reguladora del fondo Andorrano de Garantia de Depdsitosy del
sistema Andorrano de Garantia de inversiones', el 31 de ~ Grup Andbanlf Corretora de (52) (209)
diciembre de 2022y 2021 el importe del epigrafe "Reservas ~ S€guros de Vida Ltda.
en garantia" asciende a 27.026 miles de euros.
Otros 2.397 1.161
= Reservas voluntarias
Ajustes de consolidacion 10.774 =

Dentro de las reservas voluntarias se incluyen 132.855 miles
de euros en concepto de reservas de diferencias de primera 101.600 59.230
consolidacién que no son de libre disposicion.




El movimiento de las reservas de consolidacidon durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo a 31 de diciembre de 2020 41.040
Distribucion del resultado de 2020 a reservas 14.400
Otros ajustes de consolidacion 3.790
Saldo a 31 de diciembre de 2021 59.230
Distribucion del resultado de 2021 a reservas 21.181
Otros ajustes de consolidacion 21.189
Saldo a 31 de diciembre de 2022 101.600

= Otrasreservas

Las reservas incluidas dentro del epigrafe "Otros" de Otras reservas incluyen, principalmente, los ajustes de primera aplicacion de la
normativa NIIF, asi como los ajustes realizados durante el ejercicio 2018 con motivo de la primera aplicacién de la NIIF 9.

= [nstrumentos de patrimonio emitidos diferentes del capital

Los instrumentos de patrimonio emitidos diferentes del capital, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponden a obligaciones
subordinadas contingentes perpetuas emitidas el 24 de diciembre de 2014 por importe de 35.000 miles de euros.

Durante el ejercicio 2022 el Grupo recompré 750 miles de euros (100 miles de euros en 2021), siendo el importe emitido a 31 de
diciembre de 2022 de 33.950 miles de euros.

El Consejo de administracion del Banco, en su reunion del 26 de noviembre de 2014, acordd solicitar autorizacion para la emisién de
obligaciones, por importe de 35.000 miles de euros. La AFA otorgd autorizacion previa el 29 de diciembre de 2014 para emitir
obligaciones subordinadas contingentes perpetuas por importe de 35.000 miles de euros, considerando las mencionadas obligaciones
como fondos propios a efectos de solvencia de Andbank, en el momento de la confirmacidn de su inscripcion en el registro de la AFA.

Esta emisidn, tomando como referencia los requisitos establecidos en la normativa europeay mas en concreto a la“Directive 201 3/36/
EU on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms (CRD V)"
y la “Regulation (EU) No 575/2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms (CRR)" pueden ser
computadas como instrumentos de capital nivel 1 adicional de acuerdo con este marco regulador.

Durante los primeros dos meses del ejercicio 2015 se llevd a cabo el proceso de emisidon y comercializacion de este producto,
habiéndose suscrito la totalidad de la emisidn, ha devengado un tipo de interés del 5,046% anual.

sc. Resultados atribuibles al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el Grupo durante el ejercicio 2022y 2021
es el siguiente:
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Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Andorra Banc Agricol Reig, SA y ajustes de consolidacién 8.350 (7.403)
Sociedades consolidadas por integracion global: 21.774 21.426
Andorra Gestié Agricol Reig, SA 2.285 1.695
Andbank Bahamas (Limited) - (60)
Grupo Zumzeiga B.V. 1.003 1.927
Columbus de México, SA, CV 473 567
Quest Capital Advisers 375 516
Andbanc Wealth Management LLC Grupo 922 1.291
Ajustes de Consolidacion Grupo Zumzeiga (767) (447)
Grupo Egregia B.V. (481) 651
And Private Wealth, SA (425) 651
Ajustes de Consolidacién Grupo Egregia (56) -
Grupo Andbank Luxemburg 4.026 3.018
Andbank (Luxembourg) SA 2210 1486
Andbank Asset Management Luxembourg, SA (422) 2.280
Ajustes de Consolidacién Grupo Andbank Lux. 2238 (748)
Grupo Andbank Espafia Banca Privada (anteriormente Wealthprivat Bank) 16.898 19.946
Andbank Espana Banca Privada, SAU (anteriormente WealthPrivat Bank, SAU) 14249 1.281
Andbank Wealth Mangament,SGIIC, SAU 2.343 5.004
Medipatrimonia Invest, SL 204 376
APC Servicios Administrativos, SLU 28 28
Andbank correduria de Seguros, SLU (7) (1)
WealthPrivate Bank, S.A.U = (7.236)
WealthPrivat Corporate Finance, SAU (130) -
Merchbanc, EGPF, SA 266 289
Merchbanc, Internacional SARL 19 (54)
Ajustes de Consolidacion Grupo Andbank Espana (74) 20.259
Grupo Mylnvestor (anteriormente Grupo Andbank Esparia) (1.173) (6.431)
Mylnvestor Banco, SAU (anteriormente Andbank Esparia, SAU) (759) =
Mylnvestor, SA (1.175) (6.431)
Ajustes de Consolidacion Grupo Mylnvestor 761 =
Quest Wealth Advisers, Inc (Panama) (422) (556)
APW Consultores Financeiros Ltda. (152) 113
Andbank Monaco, SAM 2.210 1.099
Banco Andbank Brasil Ltda. (2.334) (1.610)
Andorra Assegurances Agricol Reig, SA 32 75
Otros (118) 1.559
30.123 14.023




21. Otro resultado global acumulado - Patrimonio Neto

El detalle del otro resultado global acumulado durante el ejercicio 2022 y 2021 para tipo de instrumentos es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Elementos que no se reclasificaran en resultados (58) (17)

Activos tangibles = =
Activos intangibles - -
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas - =

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos
paralaventa

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en dependientes,
negocios conjuntos y asociadas

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor

razonable con cambios en otro resultado global B (@7)

Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (elemento cubierto)

Cambios de valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (instrumentos de cobertura)

Cambios en el valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (48.898) (44.712)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (parte efectiva) = =
Conversion de divisas (33.718) (39.836)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (parte efectiva) 2.085 (755)

Cambios c_iel valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable (17.265) (4.121)
con cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) = =

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta

Participacidn en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones
en dependientes, negocios conjuntos y asociados

(48.956) (44.729)

Impuesto sobre beneficios relativos a elementos que no se
reclasificaran a resultados

Impuesto sobre beneficios relativos a elementos que pueden

. : e 4.889 4.471
reclasificarse a ganancias o pérdidas

(44.061) (40.257)

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2022 y 2021, que forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, se presentan los movimientos que ha habido en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado
durante estos ejercicios.

Las variaciones producidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como otro resultado global acumulado se deben a las
ganancias por valoracion de la cartera propia clasificada en los epigrafes "Cambios en el valor razonable de los instrumentos de deuda valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global", "Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo"y "Conversidn de divisas".
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22. Exposiciones fuera de balance

=a. Compromisos de préstamos, garantias financieras y otros compromisos concedidos y recibidos

La composicion del saldo de estos importes a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre del 2021, es la siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Compromisos de préstamos concedidos 900.400 510.170
De los cuales: Con incumplimientos 159 2.188
Bancos centrales - -
Administraciones Publicas 26.038 27.641
Entidades de crédito 22 =
Otras sociedades financieras 39.026 37.868
Sociedades no financieras 628.829 302.079
Hogares 206.485 142.582
Garantias financieras concedidas 116.430 93.955
De las cuales: Con incumplimientos 17 -
Bancos centrales = =
Administraciones Publicas 71 71
Entidades de crédito 960 4.782
Otras sociedades financieras 447 1645
Sociedades no financieras 80.738 63.835
Hogares 34214 23622
Otros compromisos concedidos 10.446 10.102
De los cuales: Con incumplimientos - -
Bancos centrales - -
Administraciones Publicas - -
Entidades de crédito 603 819
Otras sociedades financieras 4703 4554
Sociedades no financieras 4.338 3.993
Hogares 802 736
Miles de euros
31/12/22 31/12/21
Importe maximo de Importe maximo de
la garantia la garantia

Garantias financieras recibidas
Bancos centrales = =
Administraciones Publicas 2.775 14.860
Entidades de crédito 7.836 7.743
Sociedades financieras 13.301 3.963
Otras sociedades no financieras 285.907 215.017
Hogares 336.929 153.892
646.748 395.474




23. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacion, se desglosan las cuentas mas significativas recogidos en este epigrafe a 31 de diciembre de 2022y 2021.:

Acciones y otros titulos de renta variable

Obligaciones y otros titulos de renta fija

Participaciones de organismos de inversion no gestionadas por el Grupo

Participaciones de organismos de inversion gestionadas por el Grupo

Otros

31/12/22
3.520.985
2.931.579
9.979.774

84.998

7.679

16.525.015

Miles de euros

31/12/21
3.460.865
2.246.000
90.589.345

92.434
8.843
15.397.487

El detalle de los recursos gestionados de terceros dentro o fuera de balance, custodiados o no por el Grupo a 31 de diciembre de

2022y 2021, eran los siguientes:

31/12/2022

31/12/2021

Miles de euros

Custodiados/
depositados

Custodiados/
depositados

Custodiados/
depositados

Custodiados/
depositados

por laentidad  por terceros Total porlaentidad  por terceros Total
S;iirt‘;\sl;ms CElEEe 2140529 1596577 3737106 2179150 1.490218 3.669.368
Carterade clientesindividuales * 5 559 358 7193874 = 0753202 2193.058 7.462.037 9.655.095
gestionadas mediante mandato
Otros clientes individuales 16.719.871 755180 17.475.051 16.010.539 639.917 16.650.456
Clientes asesorados - 275.585 275.585 - 273.020 273.020
21.419.728 9.821.216 31.240.944 20.382.747 9.865.192 30.247.939

24. Ingresos y gastos por intereses

=a. Ingresos por intereses

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por los activos financieros que su rendimiento implicito o explicito obtiene al
aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable, asi como las rectificaciones

de productos como consecuencia de coberturas contables.

A continuacion, se detalla el origen de los ingresos por intereses registrados en el estado de resultados consolidado a 31 de diciembre

de 2022y 31 de diciembre del 2021.:

Activos financieros mantenidos para negociar
De los cuales: Derivados - negociacion

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a
valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado

De los cuales: Valores representativos de deuda

De los cuales: Préstamos y anticipos

Derivados - Contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés

Otros activos

31/12/22

2.516

334
3.085
63.745
9.293
54.452

69.683

Miles de euros

31/12/21
2.504

186
4.275
39.818
6.859
32.959

46.783
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sb. Gastos por intereses
Comprende los intereses devengados en el gjercicio por los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito, incluidos los
procedentes de remuneraciones en especie, que se obtienen de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de

que se valoren por su valor razonable, asi como las rectificaciones del coste como consecuencia de coberturas contables.

A continuacidn, se detalla el origen de los gastos por intereses registrados en el estado de resultados consolidado a 31 de diciembre
de 2022y 31 de diciembre del 2021.:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21

Pasivos financieros mantenidos para negociar = =
De los cuales: Derivados - Negociacion - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado 25.847 14.244
De los cuales: Depdsitos 18.531 10.723
De los cuales: Valores representativos de deuda emitidos 7.316 3.521
Otros pasivos 861 1.499
Gastos por intereses de activos = =
Derivados - Contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés 296 413
27.004 16.156

25. Ingresos por dividendos

Comprende los dividendos y retribuciones de instrumentos de patrimonio correspondientes a beneficios generados por entidades
participadas:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Ingresos por dividendos
Activos financieros no degtinados a negociacién valorados obligatoriamente a 104 )
valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 208 192

312 192




26. Ingresos por Comisiones

Comprende el importe de las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo
de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo del estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Ingresos por comisiones
Comisiones de servicios 7.915 0.148
Ingresos de servicios 12.805 12.124
Comisiones de giro 1.273 1.400
Comisiones de cajas de alquiler 201 237
Comisiones de tarjetas de crédito 2331 1828
Comisiones de mantenimiento 5134 5775
Otros 3.866 2.884
Cauciones 689 558
Comisiones de valores mobiliarios 192.712 201.393
Operaciones en bolsa por c/.clientes 60.303 67527
Administracion depdsito de valores 20721 21834
Operaciones financieras 111.688 112.032

214121 223.223

27. Gastos por comisiones

Comprende el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo del estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Gastos por comisiones
Depdsitos de valores 842 819
Comisiones de tarjetas de crédito 1.449 1.459
Gastos swift 184 235
Gastos de representantes 69.398 70.904
Otros 9.055 8.232

80.928 81.649
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28. Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros

Dentro de esta Nota se agrupan los epigrafes "Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas de activos y pasivos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados, netos", "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos
para a negociar, netas", "Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultado, netas", "Ganancias o pérdidas por activos financieros designados a valor razonable con cambios
enresultados, netos"y "ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas".

El desglose de los saldos de este capitulo del estado de resultados consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre
del 2021, es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros
Ganancias o pérdidas para dar de baja en cuentas de activos y pasivos
" . . 1.233 2.669
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados, netos
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 1376 2.592
Activos financieros a coste amortizado (143) 77
Pasivos financieros a coste amortizado = =
Otros = =
Ganan.uas o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para 39.617 38.375
negociar, netos
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion (19) (24)
valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos financieros designados a valor razonable con (1.462) (354)
cambios en resultados, netos :
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (1.932) (378)
37.437 40.288

Un detalle del epigrafe "Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netos" a 31 de diciembre
de 2022y 31 de diciembre del 2021, es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para
negociar, netos
Derivados 34.140 10.385
Instrumentos de patrimonio 283 429
Valores representativos de deuda 5194 27.561
39.617 38.375

29. Diferencias de cambio, netas

Este epigrafe del estado de resultados consolidado recoge, fundamentalmente, los resultados obtenidos en la compraventa
de divisasy las diferencias que surgen al convertir las cuentas monetarios del estado de situacion financiera consolidado en
moneda extranjera a euros.

Elimporte de estas diferencias de cambio netas registrado en el estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2022,
excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados es
de 8.814 miles de euros (4.834 miles de euros a 31 de diciembre del 2021).



30. Otros ingresos y gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe del estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre del 2021,

es el siguiente:

Otros ingresos y otros gastos de explotacion

Cambios en el valor razonable de activos tangibles
valorados seguin el modelo de valor razonable

Inversiones inmobiliarias

Arrendamientos operativos diferentes de inversiones

inmobiliarias

Otros

31. Gastos de Administracion

=a. Gastos de Personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en el estado de resultados consolidado del ejercicio 2022 y

2021, es el siguiente:

Gastos de Personal

Sueldos y gratificaciones al personal activo
Cuotas de la seguridad social

Dotaciones otros compromisos retributivos
Indemnizaciones

Otros gastos de personal

V)

V)

o

o

Miles de euros %

31/12/22 31/12/21 °
Ingresos Gastos Ingresos Gastos -
56 . 64 - <

729 - 726 . e
10.153 (7.691) 9.492 (10.612) é
(Ve

10.938 (7.691) 10.282 (10.612) g
@

31/12/22
89.045
15.952

1.068
1.043

5.340
112.448

Miles de euros

31/12/21
82.779
14.861

805
1.076

5.065
104.586

=b. Otros gastos de administracion

La composicién de este capitulo del estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Otros Gastos de Administracion
Inmuebles, instalaciones y material
Suministros

Informética y Comunicaciones

Publicidad y propaganda

Servicios de vigilancia y traslado de fondos
Primas de seguro y autoseguros

Servicios de profesionales independientes
Reparaciény conservacion
Administraciones

Otros

31/12/22
2.703
982
23.500
4.522
315
1.009
12.471
1.537
5.952

3.208
56.199

Miles de euros

31/12/21
2.205
870
21.870
S325
318
1.081
11.382
1.354
5.660

2.925
50.990
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32. Provisiones o reversiones de provisiones

A 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, las dotaciones netas con cargo a este epigrafe del estado de resultados
consolidado fueron las siguientes:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Provisiones o reversion de provisiones
Pen_siongs, otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo y otras 676) (220)
retribuciones a los empleados a largo plazo
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 1.512 (3.075)
Compromisos y garantias concedidas (8) (6)
Otras provisiones (685) (13.617)
143 (16.918)

33. Deterioro del valor o reversiéon del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados

A continuacidn, se presentan las pérdidas por deterioro de los activos financieros, desglosados por la naturaleza de estos activos,
registrados en el estado de resultados consolidado ganancias a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre del 2021.:

Miles de euros

Total neto de las
31 de diciembre del 2022 Ganancias (Pérdidas)  gananciasy pérdidas

Activos financieros contabilizados a coste - - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en . (301) (301)

otro resultado global

Activos financieros a coste amortizado 8.696 (7.137) 1.558
8.696 (7.438) 1.257

Miles de euros

Total neto de las
31 de diciembre del 2021 Ganancias (Pérdidas) gananciasy pérdidas

Activos financieros contabilizados a coste = = =

Activos financieros a valor razonable con cambios en 12

otro resultado global ) Az
Activos financieros a coste amortizado 6.593 (4.268) 2.325
6.605 (4.268) 2.337

34. Deterioro del valor o reversidon del deterioro del valor de activos no financieros

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo presenta saldo clasificado como deterioro del valor o reversién del deterioro del valor
de activos no financieros siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no
financieros
Inmovilizado material 9 (628)
Fondo de Comercio (Nota 14a)) = (13.007)
Activos intangibles (130) (1.735)
Otros activos (160) (309)

(281) (15.675)




35. Ganancias o Pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como
actividades interrumpidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas del estado de resultados consolidado a 31 de diciembre de 2022y 31 de
diciembre del 2021 es:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Ganancias netas por ventas de inmuebles 581 1.176
Resultado de activos no corrientes en venta (894) (173)
Ganancias (pérdidas) por venta de participaciones clasificadas como activos no : }
corrientes en venta
Ganancias por ventas de otros instrumentos de capital clasificados como activos ) (197)
no corrientes en venta
(313) 806

36. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Andorra Banc Agricol Reig, SA y otras sociedades del Grupo mantienen operaciones con sus partes vinculadas dentro del curso
ordinario de sus negocios. Todas estas operaciones se realizan en condiciones normales de mercado. Se incluyen como otras partes
vinculadas entre otros a los accionistas con influencia significativa sobre la Entidad. A continuacion, se presenta un desglose de las
operaciones con partes vinculadas identificadas en los ejercicios 2022 y 2021.

=a. Operaciones con entidades y personas vinculadas

Los saldos de los estados de situacion financiera y de los estados de resultados consolidados adjuntos originados por las transacciones
efectuadas por el Grupo con las partes vinculadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

Saldos vivos

Personal clave de la

direccion de la entidad Otras partes
2022 o de sudominante vinculadas
Seleccion de activos financieros 3.147 65.617
Instrumentos de patrimonio = =
Valores representativos de deuda = =
Préstamos y anticipos 3147 65617
De los cuales: activos financieros que su valor se ha deteriorado = =
Seleccion de pasivos financieros 3.917 20.009
Depdsitos 3917 20.009
Valores representativos de deuda emitidos - =
Importe nominal de los compromisos de préstamos, garantias financieras y
otros compromisos concedidos =& St
Importe nocional de los derivados = -
Estado de resultados (3) 993
Ingresos financieros 7 839
Costes financieros (19) (3)
Ingresos por comisiones 8 157
Gastos por comisiones = =
Cuentas de orden 4714 106.281
Depdsitos de valor y otros titulos en custodia 4714 106.281
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2021
Seleccién de activos financieros
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
De los cuales: activos financieros que su valor se ha deteriorado
Seleccidn de pasivos financieros
Depdsitos
Valores representativos de deuda emitidos

Importe nominal de los compromisos de préstamos, garantias financieras y
otros compromisos concedidos

Importe nocional de los derivados
Estado de resultados

Ingresos financieros

Costes financieros

Ingresos por comisiones

Gastos por comisiones

Cuentas de orden

Depdsitos de valory otros titulos en custodia

Miles de euros

Saldos vivos

Personal clave de la
direccion de la entidad

Otras partes

o de sudominante vinculadas
2.384 75.409
2.384 75.409
3.455 22.607
3455 22207

- 400

15 9.831

36 1.029

8 885

28 144
2.754 50.299
2.754 50.299

=b. Remuneraciones al personal clave de lagerencia de la Entidad

El Grupo considera personal clave de la gerencia al Consejo de
Administracién del Banco, asi como los miembros de la Alta
Direccién del Banco.

El detalle de las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2022
y 2021 por el personal clave de la gerencia es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Retribuciones
Retribuciones Salariales Fijas 4471 4369
Otros gastos de personal 372 251
Total 5.911 6.266

37. Situacion Fiscal

Las sociedades andorranas del Grupo tributan por el Impuesto
sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto en el texto
refundido de la Ley 95/2010, de 29 de diciembre, del importe
sobre sociedades. Los beneficios de estas sociedades,
determinados de acuerdo con la legislacidn fiscal, estan sujetos
a un tipo de gravamen del 10% sobre la base de tributacion. De
la cuota de tributacion pueden practicarse determinadas
deducciones de acuerdo con la legislacion vigente en cada

momento. Las sociedades filiales extranjeras tributan de acuerdo
con la legislacion de cada pals.

En opinién de los Administradores del Banco, asi como de sus
asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
vigente. El detalle de este epigrafe del estado de resultados
consolidado es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Impuesto corriente ejercicio (1.106) (214)
Ingreso por impuesto diferido - -
Ajustes impuestos de °83 350
sociedades
Impuestos de sociedades (818) 138
locales
\mpue:_sto de sociedades 5558 (434)
extranjeros
Total 1.735 (296)

Debido a la diferencia en el tratamiento de determinadas
operaciones que la legislacidn fiscal establece, el resultado
contable difiere de la base de tributacién. A continuacion, se
incluye una conciliaciéon entre el resultado contable del gjercicio
y la base de célculo del gasto por impuesto sobre sociedades de
las sociedades andorranas del Grupo. Més adelante se indica el
movimiento de los impuestos anticipados y diferidos contabilizado
en el gjercicio:



Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Resultado contable antes de 16.138 (3.017)
impuestos
Diferencias permanentes 2.469 10.768
con origen en el gjercicio 10916 10.768
con o_rigen en ejercicios (8.447) )
anteriores
Base contable del impuesto 18.606 7.751
Tipo de gravamen del 10% 1.861 775
Cuota de tributacion 1.861 775
Deducciones y bonificaciones 755 (561)
Gastos por impuestos de 1106 214

sociedades en el gjercicio

A continuacidn, se presenta una reconciliacion entre el resultado
contable antes de impuestos y el gasto por impuesto de
sociedades agregado de las sociedades andorranas del Grupo
para los ejercicios 2022y 2021

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
S_aldq qe ingresos y gastos del 16138 (3.017)
ejercicio

o :

10% de sal(;!o d_e ingresos y 1 614 (302)
gastos del ejercicio
Efecto fiscal de las diferencias 547 1077
temporales y permanentes
Dedgccpﬁes y bpmflcamones (755) (561)
del ejercicio corriente
Gasto por impuesto sobre 1106 214

beneficios

Sobre la base de la aplicacion de la normativa vigente, han surgido
determinadas diferencias temporales que han sido registradas en el
estado de situacion financiera consolidado a 31 de diciembre de
2022y 2021. El movimiento de los diferentes activos y pasivos
fiscales de las sociedades andorranas del Grupo durante los
gjercicios 2022y 2021 es el siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

Impuestos anticipados Impuestos diferidos

2022 2021 2022 2021
Saldo inicial 11.385 10.563 839 677
Aumentos 1.464 1.254 356 162
Disminuciones ~ (1.874) (426) (3) =
Saldo final 10975 11.391 1.192 839

Un detalle por tipologia de origen de los activos por impuestos
anticipados y de pasivos por impuestos diferidos a 31 de

diciembre de 2022 y 2021 de las sociedades andorranas del
Grupo es el siguiente:

Miles de euros

31/12/22 31/12/21
Activos por impuestos
anticipados
Diferencias de imputacion
temporal de ingresos y gastos
Dotacion de provisionesy 3171 5533
otros deterioros
Otros 3.268 3171
Otros Activos 4.535 5.687
10.974 11.391
Pasivos por impuestos
diferidos
Otros 1.192 839
1.192 839

Dentro de los activos por impuestos se incluyen los importes
contabilizados por las sociedades andorranas del Grupo por
deducciones pendientes de aplicar (315 miles de euros) y por
bases de tributacién negativas (4.220 miles de euros), una vez
contabilizada la previsién de liquidacion del impuesto sobre
sociedades del gjercicio 2022.

38. Gestidon de riesgos
=a. Modelo general de gestion y control de riesgos

Alcanzar un modelo robusto y eficiente de control y gestidon de
riesgos ha sido siempre uno de los elementos clave y objetivos
prioritarios del Banco. En el afio 2022 ha sido un afio de
continuidad en el desarrollo y fortalecimiento del modelo integral
de gestién de riesgos, el cual cubre la totalidad de los riesgos a
los que el Banco se encuentra expuesto y permite una gestion
Optima del capital.

Con el fin de asegurar la evolucion hacia una gestion avanzada de
riesgos, durante el 2016 el Banco llevé a cabo el Plan Corporativo
de Riesgos, estableciendo las bases para el desarrollo de un
modelo de gestidn integral en linea con las recomendaciones de
los reguladoresy las mejores practicas del mercado. En 2017 se
emprendieron las principales lineas de actuacidon de este
programa y se hizo realidad el modelo integral de gestién de
riesgos en el Banco, que se consolidé durante el 2018.

El modelo de gestidon y control de riesgos se fundamenta en el
establecimiento de las métricas y limites del marco de apetito de
riesgo, como cuantiay tipologia de los riesgos que se considera
razonable asumir en la ejecucion de la estrategia de negocio.
Durante el afio 2022 (abril) se ha realizado la revisién de las
métricas y limites del marco de apetito de riesgo, con el objetivo
de adaptarlas a la estrategia de negocio del Banco y el logro de
sus objetivos.
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El entorno de control establecido permite garantizar el
mantenimiento del perfil de riesgo dentro del nivel fijado al apetito
de riesgo, asi como adaptarse a un entorno regulador creciente y
cada vez mas exigente.

Los elementos principales que aseguran un control efectivo son:

= Una estructura robusta de gobierno de riesgos liderada por la
Comisién de Riesgos, que actlia como asesora del Consejo de
Administracidn enel ambito de riesgos. Esta comisidn cuenta contres
consejeros especializados que se encargan de garantizar el
cumplimiento de la regulacién y la adecuacién a los mejores
estandares internacionales en materia de control y gestion del riesgo.

El marco corporativo de politicas de riesgos y capital establece
los principios bésicos para la gestién de todos los riesgos a los
que se encuentra expuesta la entidad. Este marco permite
garantizar el establecimiento, en todas las filiales del Grupo, de
un modelo de control y gestion de riesgos homogéneo y alineado
con la estrategia global del Grupo.

La independencia de la funcién de riesgos, garantizando la
separacion entre las unidades generadoras del riesgo y las
responsables de su control.

La supervisiony consolidacion agregada de todos los riesgos.

Una cultura de riesgos integrada en toda la organizacién que
comprende una serie de actitudes, valores, habilidades y pautas
de actuacion ante todos los riesgos.

sb. Gestion de capital

En el proceso de homologacion del marco legislativo al acervo
comunitario europeo y, particularmente, en materia de legislacion
prudencial, el Consejo General del Principado de Andorra, en su
sesién del dia 20 de diciembre de 2018, aprobd la Ley 35/2018 de
solvencia, liquidez y supervision prudencial de entidades bancarias
y empresas de inversion. Esta ley, junto con el Reglamento que la
desarrolla, pretende dar cobertura al paguete normativo europeo
CRD IV constituido por el Reglamento EU n°® 575/2013 y la
Directiva 2013/36/EU.

Esta ley, que entré en vigor el dia 24 de enero de 2019, deroga la
Ley de regulacidn de los criterios de solvencia y liquidez de las
entidades financieras, del 29 de febrero de 1996.

La nueva ley obliga a las entidades bancarias a mantener una ratio
de capital de nivel 1 ordinario (CET1) minimo del 4,5%, unaratio de
capital de nivel 1 (TIER1) minimo del 6% y una ratio total de capital
del 8%. Adicionalmente a los requisitos anteriores, a fecha 31 de
diciembre de 2022, las entidades estan obligadas a mantener un
colchoén de conservacion de capital del 1,25% que ha de ser
satisfecho con capital de nivel 1 ordinario. A 31 de diciembre de
2021, Andbank se sitlia muy por encima de estas ratios minimas.
En este entorno regulador, las ratios de capital de Andbank a 31 de
diciembre de 2022 son:

Ley 35/2018

Ratio CET1 14,32%
Ratio TIER1 15,71%
Ratio capital total 15,71%

=c. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a la pérdida potencial derivada del
incumplimiento total o parcial de las obligaciones contractuales que
tiene un cliente o contrapartida con el Grupo.

La estrategia de negocio principal del Grupo Andbank esté enfocada
en actividades de banca privada, con una base de clientes muy
amplia, alta diversificaciony baja concentracion de los recursos de
clientes. Adicionalmente, la Sociedad desarrolla exclusivamente por
el mercado andorrano y espariol, el negocio de banca minorista
mediante la concesion créditos para particulares y pequefias y
medianas empresas en Andorray Espafia.

Con el objetivo de asegurar una 6ptima gestion del riesgo de crédito
integrada en la estructura de gestidn global de riesgos que permita
obtener una rentabilidad acorde con el nivel de riesgo asumido, el
Grupo ha definido unos principios basicos comunes que garantizan
la enajenacion con el plan de negocio de la Entidad, el apetito al
riesgo definido y el cumplimiento de las directrices regulatorias.

La gestidn del riesgo de crédito se basa en un sdlido modelo
organizativo y de gobierno en el que participan el Consejo de
Administraciony los distintos comités de riesgos, que establecen
las politicas y procedimientos de riesgos, los limites y delegaciones
de facultades, y apruebany supervisan el marco de actuacion de la
funcidn de riesgo de crédito.

Dentro del ambito exclusivo de riesgo de crédito, el comité de
créditos es el érgano de decision responsable de la supervisiony
control del riesgo de crédito del Grupo. Su objetivo es ser un
instrumento para el control efectivo del riesgo de crédito,
asesorando a la Comision Ejecutiva, para asegurar que el riesgo de
crédito se gestiona conforme al nivel de apetito de riesgo aprobado.

(i). Ciclo del riesgo de crédito

El ciclo completo de gestién del riesgo de crédito comprende toda
lavida de la operacion, desde el analisis de la viabilidad y la admision
del riesgo segun los criterios establecidos, el seguimiento de las
operaciones vivas y, eventualmente, la recuperacion de los activos
deteriorados.

= Analisis y admisién de operaciones:

El proceso de analisis y admisién de las operaciones de
préstamos y créditos se caracteriza por un riguroso analisis
de la capacidad de devolucién de la deuda por parte del
cliente, asi como la naturaleza, liquidez y calidad de las
garantias aportadas.

Este proceso debe tener en cuenta los criterios de aprobacion
de operaciones definidos en la politica de riesgo crédito, asi
como las normas de delegacion basadas en la atribucion de
facultades a los diferentes érganos de gobierno en funcién
del tipo de producto, importe y vencimiento.



Adicionalmente, con el objetivo de mitigar la exposicion al
riesgo, el Grupo ha definido un modelo que establece los
limites y lineas autorizados con cada contrapartida. Este
modelo es aprobado por el Consejo de Administraciény se
revisa anualmente. Cualquier nueva operacion quedara sujeta
al cumplimiento de estos limites, el consumo es monitoreado
en todo momento.

Este proceso de anélisis y admisidén consta de las
siguientes fases:

= Propuesta: el gestor presenta la operacion con un andlisis de
la calidad crediticia del cliente, sus posiciones, su solvencia
y la rentabilidad en funcion del riesgo asumido.

= Analisis de la operacién: el departamento de riesgo de
crédito analiza el detalle de la propuesta realizada, validando
la existencia documental de la informacion relacionada con
las operaciones, asi como su calidad y accesibilidad,
necesaria para la posterior sancion.

Sancién de la operacion: una vez analizada la operacion, el
departamento de riesgo de crédito la sanciona teniendo en
cuenta las politicas de concesion definidas, asi como los
limites de apetito de riesgo, buscando mantener un equilibrio
entre riesgo y rentabilidad.

Comunicacion: el proceso de admision concluye con la
emisiony firma de un acta, y su posterior comunicacion alas
funciones involucradas para su correcto registro en
los sistemas.

= Seguimiento:

El seguimiento de clientes y operaciones analiza la evolucion de
todos los elementos que podrian incidir en su calidad crediticia, a
fin de detectar anticipadamente las incidencias que pudieran
llegar a producirse con el fin de emprender acciones encaminadas
amitigarlos o resolverlos.

Como consecuencia de este seguimiento, se identifican aquellos
clientes u operaciones que requieren de una revision mas
profunda y de un seguimiento méas exhaustivo, bien porque
presentan un deterioro de su calidad crediticia o bien porque su
naturalezay / o importe asf lo requieren.

Adicionalmente, se realiza un seguimiento y control diario del
cumplimiento de los limites y lineas de riesgo aprobados. A cierre
de mercado, se recalculan todas las exposiciones de acuerdo con
los flujos de entrada y salida de operaciones, las variaciones de
mercadoy los mecanismos de mitigacidn del riesgo establecidos.
De este modo, las exposiciones quedan sometidas a un
seguimiento diario y un control bajo los limites aprobados.

Recuperaciones:

La recuperacion es una funcion relevante dentro del ambito de
gestion del riesgo de crédito. Este proceso define las estrategias
y acciones necesarias para asegurar la correcta regularizacion
y recuperacion de los créditos en situacion irregular, en el menor
tiempo y costo posible. Esta funcidn es desarrollada por el
departamento de recobroy recuperaciones. Este departamento
es un area de gestion directa de clientes, su valor afadido se

basa en la gestion eficaz y eficiente del cobro, ya sea por
regularizacion de saldos pendientes de pago o por la
recuperacion total.

Elmodelo de gestion de recuperaciones requiere la coordinacion
adecuada de diferentes departamentos (comerciales, riesgos y
asesoria juridica) y esté sujeto a una permanente revision y
mejora continua de los procesos y metodologias de gestion,
adaptandolos en funcién del contexto normativo vigente y las
mejores practicas del sector.

(ii). Deterioro del riesgo de crédito

Un activo financiero o una exposicidn crediticia se considera
deteriorado cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento o el efecto combinado de varios eventos que da
lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se
estimaron en el momento de formalizar |a transaccion, debido a la
materializacion de un riesgo de crédito. Las pérdidas por deterioro
de los instrumentos de deuday otras exposiciones crediticias fuera
del balance se registran como un gasto en el estado de resultados
consolidado del ejercicio en que este deterioro se estima, y las
recuperaciones de las pérdidas previamente registradas, en su caso,
se reconocen también en el estado de resultados consolidado del
gjercicio en que el deterioro desaparece o se reduce.

El calculo del deterioro de los activos financieros se hace en funcién
del tipo de instrumento una vez tenidas en cuenta las garantias
eficaces recibidas. Para los instrumentos de deuda valorados a
coste amortizado, el Grupo reconoce tanto las cuentas correctoras,
cuando se constituyen provisiones por insolvencias para cubrir las
pérdidas por deterioro, como saneamientos directos contra el activo,
cuando se estima que la recuperacion es remota.

Clasificacion contable en funcién del riesgo de crédito por
insolvencia

El Grupo ha establecido criterios que permiten identificar los
acreditados que presenten incrementos significativos de riesgo o
debilidades o evidencias objetivas de deterioro y clasificarlos en
funcidn de suriesgo de crédito.

Las exposiciones crediticias, asi como las exposiciones fuera del
balance, se clasifican, en funcién del riesgo de crédito, en los
siguientes stages:

= Riesgo Normal o Stage 1: operaciones que no cumplen los
requisitos para clasificarlas en otras categorias.

Riesgo Normal con Incremento significativo de Riesgo o Stage 2:
esta categoria comprende todas las operaciones que, sin cumplir
los criterios para clasificarse individualmente como stage 3 o
fallido, presentan aumentos significativos del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Se incluyen en esta categoria las
operaciones en las que haya importes vencidos de mas de 30 dias
de antigliedad. Las operaciones refinanciadas y reestructuradas,
clasificadas en esta categorfa, se clasifican en una categoria de
menor riesgo cuando den cumplimiento a los requisitos
establecidos para proporcionar esta reclasificacion. Las
operaciones que se clasificaron como riesgo normal en vigilancia
especial (stage 2), debido a incrementos significativos del riesgo
o debido aimportes vencidos de mas de 30 dias, se reclasificaran
en la categoria de riesgo normal (stage 1) una vez hayan superado
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un periodo de prueba de 6 meses, basado en la probabilidad de
entrada en la categoria de riesgo normal en vigilancia especial.

Riesgo dudoso o Stage 3: comprende los instrumentos de deuda,
vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias para
clasificarlos en la categoria de riesgo fallido, se presenten dudas
razonables sobre su reembolso total (principal e intereses) por
parte del titular, asf como las exposiciones fuera del balance el
pago de las cuales por parte del grupo sea probable y su
recuperacion dudosa.

= Por razdn de la morosidad del titular: operaciones con algin
importe vencido por principal, intereses o gastos pactados
contractualmente, con caracter general, con més de 90 dias
de antigliedad (si bien se toman en consideracion las
caracteristicas particulares de las operaciones originadas o
compradas con deterioro crediticio), salvo que proceda
clasificarlos como fallidos. También se incluyen en esta
categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya
incurrido en morosidad de la operacién avalada. Asimismo, se
incluyen los importes de todas las operaciones de un titular
cuando las operaciones con importes vencidos con caracter
general, tal como se ha indicado anteriormente, de mas de 90
dias de antigliedad, sean superiores al 20% de los importes
pendientes de cobro.

Por razones distintas de la morosidad del titular: operaciones
enlas que, sin concurrir las circunstancias para clasificarlas en
las categorias de fallidos o en el stage 3 por razon de la
morosidad, se presenten dudas razonables sobre la obtencion
de los flujos de efectivo estimados de la operacion; asi como
las exposiciones fuera del balance no cualificadas en el stage
3 porrazdn de lamorosidad el pago de las cuales por parte del
grupo sea probable y su recuperacion dudosa.

La definicion contable de stage 3 esté alineada con la que se utiliza
en la gestidn del riesgo de crédito efectuada por el Grupo. Asimismo,
esta alineada con la definicion de default reguladora, a excepcion de
que en términos reguladores se consideran default todas las
operaciones de un titular en segmento empresarial, cuando hay
importes vencidos con mas de 90 dias de antigliedad, mientras que
en la definicidén contable Unicamente se consideran stage 3 todas
las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes
vencidos de mas de 90 dias de antigliedad son superiores al 20%
de los importes pendientes de cobro.

= Riesgo fallido: El Grupo da de baja de los estados de situacion las
operaciones que, tras un analisis individualizado, se consideren
total o parcialmente de recuperacion remota. Dentro de esta
categoria se incluyen los riesgos de los clientes que estan en
concurso de acreedores con peticion de liquidacion, asi como las
operaciones clasificadas en el stage 3 por razones de morosidad
con una antigliedad superior a los cuatro afios, o inferior, cuando
elimporte no cubierto con garantias eficaces haya mantenido con
una cobertura por riesgo de crédito del 100% durante mas de dos
afios, salvo los saldos que cuenten con garantias eficaces
suficientes. Igualmente, se incluyen operaciones que, sin presentar
ninguna de las situaciones anteriores, tienen un deterioro notorio
e irrecuperable de su solvencia.

(iii). Estimaciones de las coberturas de les pérdidas por
riesgo de crédito

Los instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar, asi como las exposiciones

fuera de balance, se clasificaran, en funcion del riesgo de crédito por
insolvencia, en alguna de las categorias recogidas en las
siguientes secciones.

Las coberturas de las operaciones clasificadas como riesgo normal
estaran asociadas a un grupo de operaciones con caracteristicas de
riesgo de crédito similares ("grupo homogéneo de riesgo") y, por
tanto, se podran estimar de forma colectiva, teniendo en cuenta las
pérdidas crediticias de operaciones con caracteristicas de
riesgo similares.

Las coberturas de las operaciones clasificadas como riesgo normal
con incremento significativo del riesgo podran estar asociadas a un
grupo homogéneo de riesgo o una operaciéon. Cuando estén
asociadas a un grupo homogeéneo, se estimaran de forma colectiva;
cuando estén asociadas a operaciones concretas, podran estimarse,
ya sea de forma individualizada, a partir de las pérdidas crediticias
de la operacion, ya sea de forma colectiva.

Finalmente, las coberturas de las operaciones clasificadas como
riesgo dudoso estaréan asociadas a operaciones concretas y podran
estimarse de forma individualizada o bien de forma colectiva.

(iv). Mitigacién del riesgo de crédito

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y se sigue
rigurosamente basandose en analisis de solvencia de los
acreditados y de su potencial para atender el pago de sus
obligaciones con el Grupo, y se adecuan los limites de exposicidn
establecidos para cada contraparte hasta el nivel que se
considere aceptable. También es habitual modular el nivel de
exposicion mediante la constitucion de colaterales y garantias a
favor del Grupo por parte del obligado.

Normalmente, estas corresponden a garantias de tipo real,
mayoritariamente dinerarias, de valor o hipotecarias de inmuebles
destinados a vivienda (terminados o en construccién). El Grupo
también acepta, aungue en menor grado, otro tipo de garantias
reales, tales como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves
industriales, etc., asf como activos financieros. Otra técnica de
mitigacion del riesgo de crédito habitualmente usada por la
entidad es la aceptacién de avales, en este caso condicionada a
que el avalista presente una solvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacion establecen asegurando su
certeza juridica, es decir, con contratos legales que vinculan
todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las
jurisdicciones pertinentes para asegurar en todo momento la
posibilidad de liquidacién de la garantia.

Exposicién mdxima al riesgo de crédito

De acuerdo con la NIIF 7 "Instrumentos financieros: informacion
a revelar", a continuacidn, se presenta la distribucién por
epigrafes del estado de situacion financiera consolidado, de la
exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2022y 2021, sin deducir las garantias reales ni las
mejoras crediticias obtenidas para asegurar el cumplimiento de
las obligaciones de pago, desglosada segun la naturaleza de los
instrumentos financieros.



Exposicion maxima al riesgo

de crédito 31/12/22 31/12/21

Activos-financieros - 389.342 551 918

mantenidos para negociar

Derivados 169.897 119575

Instrumentos de patrimonio 239 778

Valores representativos de 519206 101.565

deuda

Préstamos y anticipos = =

Activos financieros no

destinados a negociacién

valorados obligatoriamente a 8.399 9.275

valor razonable con cambios

enresultados

Instrumentos de patrimonio 8.399 9275

Valores representativos de . .

deuda

Préstamos y anticipos = =

Activos financieros

designados a valor razonable 11.802 13.333

con cambios en resultados

Instrumentos de patrimonio = S

Valores representativos de 11.802 13333

deuda

Préstamos y anticipos = =

Activos financieros a valor

razonable con cambios en otro 232.704 330.717

resultado global

Instrumentos de patrimonio 7.064 8.750

Valores representativos de 205 640 301.967

deuda

Activo_s financieros a coste 5032023 3512148

amortizado

(\j/a\ores representativos de 680.463 556.656
euda

Préstamos y anticipos 4351560 2955492

Derivados - Contabilidad de 19180 2955

coberturas

I.°ta' A e 5.693.450 4.090.346
inancieros

Comprc_nmisos de préstamos 900.400 510170

concedidos

Garantl_as financieras 116.430 93.955

concedidas

Otros c:'ompromisgs y otras 10446 10102

garantias concedidas

U Gy ey 1.027.276  614.227

garantias concedidas

Total exposicion maxima al 6.720.726 4.704.573

riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito se determina en funcion
de los activos financieros como se explica a continuacion:

= Enel caso de los activos financieros reconocidos en los estados
de situacidn financiera consolidados, se considera que la
exposicion al riesgo de crédito es igual a su valor en libros, sin
considerar las pérdidas por deterioro, con una Unica excepcion
de los derivados de negociaciony de cobertura.

En cuanto a las garantias financieras concedidas, se considera
que la maxima exposicion al riesgo de crédito es el mayor
importe que el Grupo tendria que pagar si la garantia fuera
gjecutada, que corresponde a su valor en libros.

Enrelacion con los derivados, la maxima exposicion al riesgo de
crédito se basa en el valor de mercado de los derivados y su
riesgo potencial. El valor de mercado refleja la diferencia entre
los compromisos originalesy el valor de mercado en la fecha de
presentacion de los estados financieros ("mark-to-market"). Tal
y como se indica en la nota 3, los derivados se contabilizan en
cada fecha de cierre por su valor razonable de acuerdo con la
NIIF 9. Por otra parte, en relacidn con el riesgo potencial, éste
es una estimacion del incremento maximo esperado de la
exposicion al riesgo a través de un derivado valorado a valor de
mercado, con un nivel de confianza estadistico, como resultado
de cambios futuros en los precios de valoracién en el plazo
residual hasta el vencimiento de la operacion.

Calidad crediticia de los activos financieros

Segun se ha indicado en la politica contable, el Banco tiene
métodos diferentes para determinar las pérdidas de crédito
esperadas por los préstamos.

El valor bruto de los valores representativos de deuda? por
categoriasy su calificacion crediticia, segun se ha indicado en
las politicas contables, es como sigue:

31/12/22 31/12/21

Rating
AAA 85.339 43.774
De AA+a AA- 109.938 43.848
De A+a A- 521.019 496.235
BBB+ 144.002 254.888
BBB o Inferior 276.813 154.776
1.137.111 993.521

Riesgos no vencidos, riesgos vencidos no deteriorados y
riesgos dudosos o deteriorados

Las siguientes tablas muestran un detalle por contraparte y por
producto de los importes de los préstamos y anticipos bruto a 31
de diciembre de 2022 y 2021 clasificados, en funcién de la
antigliedad del primer vencimiento impagado, diferenciando entre
operaciones no dudosas y dudosas, y las correcciones de valor:
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No dudosos

TOTAL No No vencidos o

dudodas + TOTAL vencidos

31 de diciembre de 2022 Dudosas Total <=30dfas
Préstamos y anticipos 2.977.251 2.929.070 2.920.300
Bancos centrales = - -
Administraciones publicas 13.279 13.279 13.279
Entidades de crédito 58 58 58
Otras Sociedades Financieras 84.471 80.927 80.927
Otras Sociedades No Financieras 1.188.443 1.157.858 1.154.738
De las cuales: pequefias y medianas empresas 1157484 1.126.899 1123779
De las cuales: garantizados por bienes inmuebles comerciales 195934 177.890 177.890
Hogares 1.691.000 1.676.948 1.671.298
De los cuales: garantizados por bienes inmuebles residenciales 926.467 921279 920.287
De los cuales: créditos al consumo 296.559 296114 293.727

No dudosos

TOTAL No No vencidos o

dudodas + TOTAL vencidos

31 de diciembre de 2021 Dudosas Total <=30dias
Préstamos y anticipos 2.509.658 2.460.413 2.445.842
Bancos centrales = = =
Administraciones publicas 12.623 12.623 12.623
Entidades de crédito 23 23 23
Otras Sociedades Financieras 72.053 72.049 72.049
Otras Sociedades No Financieras 1.018.975 985.663 978.465
De las cuales: pequeias y medianas empresas 538.681 505.369 498171
De las cuales: garantizados por bienes inmuebles comerciales 42548 18614 18436
Hogares 1.405.984 1.390.055 1.382.682
De los cuales: garantizados por bienes inmuebles residenciales 591.055 585179 581.065
De los cuales: créditos al consumo 173233 173114 169.855




Importe bruto en libros / Importe nominal

Miles de euros

Dudosos
Pago
improbable no
Vencidos vencidos o Vencidos Vencidos Vencidos
>30 dias vencidos >90 dias >180 dias >1 afio Vencidos
<=90 dias Total <=90 dias <=180dias <=1 afio <=5 afios > 5 afios
8.770 48.181 8.226 19.741 970 6.422 12.822
- 3.544 - 3.316 223 5 -
3.120 30.585 5.268 16.073 366 3.138 5.740
3.120 30.585 5268 16.073 366 3.138 5740
= 18.044 = 15601 = 1.407 1.036
5.650 14.052 2.958 352 381 3.279 7.082
992 5188 2.226 237 - 1128 1.597
2.387 445 115 = 257 73 =
Miles de euros
Importe bruto en libros / Importe nominal
Dudosos
Pago
improbable no
Vencidos vencidos o Vencidos Vencidos Vencidos

>30 dias vencidos >90 dias >180 dias >1 afo Vencidos
<=90 dias Total <= 90 dias <=180dias <=1 afio <=5 afos > 5 afos
14.571 49.245 22.684 956 2.840 13.935 8.830
- 4 - 2 - 2 -
7.198 33.312 22.399 34 1.508 7.880 1.491
7198 33312 22.399 34 1.508 7.880 1.491
178 23.934 22.399 - - 1.428 107
7.373 15.929 285 920 1.332 6.053 7.339
4114 5876 285 702 875 2373 1.641
3.259 119 7 84 2 26 -
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Deterioro del valor

Exposiciones dudosas

Exposiciones no

dudosas - Deterioro

de valor acumulado

31 de diciembre de 2022 Total y provisiones

Préstamos y anticipos (36.740) (21.253)

Bancos centrales - -

Administraciones publicas (66) (66)
Entidades de crédito = =
Otras Sociedades Financieras (330) (325)
Otras Sociedades No Financieras (23.797) (13.210)
De las cuales: pequefias y medianas empresas (22.642) (13.210)
De las cuales: garantizadas por bienes inmuebles comerciales (17.643) (10.286)
Hogares (12.547) (7.652)
De los cuales: garantizados por bienes inmuebles residenciales (5.275) (4.170)
De los cuales: créditos al consumo (969) (883)

Deterioro del valor

Exposiciones dudosas

Exposiciones no

dudosas - Deterioro

de valor acumulado

31 de diciembre de 2021 Total y provisiones

Préstamos y anticipos (39.692) (28.174)

Bancos centrales - -

Administraciones publicas (98) (98)
Entidades de crédito = =
Otras Sociedades Financieras (59) (56)
Otras Sociedades No Financieras (25.412) (20.508)
De las cuales: pequefias y medianas empresas (5.084) (180)
De las cuales: garantizadas por bienes inmuebles comerciales (3.342) (12)
Hogares (14.123) (7.512)
De los cuales: garantizados por bienes inmuebles residenciales (2.154) (31)

De los cuales: créditos al consumo (2106) (139)




acumulado, cambios negativos acumulados en el valor razonable debidos al riesgo de crédito y provisiones

Miles de euros

- Deterioro del valor acumulado, cambios acumulados negativos en el valor razonable debidos al riesgo de crédito y provisiones

Total
(15.487)

(5)
(10.587)
(9.432)
(7.357)
(4.895)
(1.105)
(86)

Pago improbable
no vencido o
vencido a

<=90 dias

(1.337)

(1.184)
(30)

(153)
(7)
(12)

Vencidos
>90 dias
<=180 dias

(6.818)

(6.701)
(6.701)
(6.496)
(117)
(49)

Vencidos
>180 dias
<=1 afo

(484)

Vencidos
>1 afo
<=5 afos

(3.235)

(5)
(990)
(990)
(249)

(2.240)
(450)
(69)

Vencidos
>5 afos

(3.613)
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(612)
(2.266)
(599)

Miles de euros

acumulado, cambios negativos acumulados en el valor razonable debidos al riesgo de crédito y provisiones

- Deterioro del valor acumulado, cambios acumulados negativos en el valor razonable debidos al riesgo de crédito y provisiones

Total
(11.518)

(3)
(4.904)
(4.904)
(3.330)
(6.611)
(2.123)

(77)

Pago improbable
no vencido o
vencido a

<= 90 dias

(3.186)

(3.020)
(3.020)
(3.020)
(166)
(166)
(5)

Vencidos
> 90 dias
<=180 dias

(290)

Vencidos
>180 dias
<=1 afo
(924)

(1)
(419)
(419)

(504)
(314)

Vencidos
>1 afo
<=5 afos

(3.857)

Vencidos
>5 afos

(3.261)
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Pérdidas por deterioro

A continuacion, se presentan los movimientos producidos durante el gjercicio 2022 y 2021 en las provisiones registradas en los
estados de situacion financiera consolidados adjuntos para cubrir el deterioro de valor o reversion del deterioro del valor estimado en
los préstamos y anticipos y valor representativos de deuda:

Aumentos por Disminuciones

Saldo de originaciony generadas por

31 de diciembre de 2022 apertura adquisicion bajas
o erécito desdl el reconocimionta mictl (eapa 1) (1.655) (1.779) 1013
Valores representativos de deuda = = =
Bancos centrales - = -
Administraciones Publicas = = =
Entidades de crédito = = =
Otras sociedades financieras = = -
Sociedades no financieras = = =
Préstamos y anticipos (1.655) (1.779) 1.013
Bancos centrales - = -
Administraciones publicas (61) (21) 22
Entidades de crédito = = =
Otras sociedades financieras (56) (158) -
Sociedades no financieras (703) (589) 1
Hogares (835) (1.011) 990

Provisiones para instrumentos de deuda con un aumento
significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento (26.519) (16) 221
inicial, pero no con deterioro crediticio (Etapa 2)

Valores representativos de deuda - - -
Bancos centrales = = =
Administraciones Publicas = = =
Entidades de crédito = = =
Otras sociedades financieras = = =
Sociedades no financieras - =
Préstamos y anticipos (26.519) (16) 221

Bancos centrales - R B
Administraciones Publicas (37) = 37

Entidades de crédito = = =
Otras sociedades financieras = = =
Sociedades no financieras (19.805) (4) 184
Hogares (6.677) (12) -
Provisiones para instrumentos de deuda con deterioro
de crédito (Etapa 3)

Valores representativos de deuda - - -

(11.518) (96) 1.497

Bancos centrales - R _
Administraciones Publicas = = =
Entidades de crédito = B _
Otras sociedades financieras = = =
Sociedades no financieras - - B}
Préstamos y anticipos (11.518) (96) 1.497
Bancos centrales - R _
Administraciones Publicas = = =
Entidades de crédito = B _

Otras sociedades financieras (3) = 1
Sociedades no financieras (4.904) (12) -
Hogares (6.611) (84) 1496

Total (39.692) (1.891) 2.731




Cambios por
modificacion del riesgo
de crédito (neto)

142

7.351
(11)

(6.406)

(6.406)

Cambios por
modificaciones sin
desconocimiento (neto)

Disminuciones por
correcciones de valor
de operaciones fallidas
dadas de baja

524
512

1.036

Otros
ajustes

Miles de euros

Saldo de
cierre

(2.279)

(2.279)

(66)
(325)
(936)
(952)

(18.974)

(18.974)

(12.274)
(6.700)

(15.487)

(15.487)

(5)
(10.587)
(4.895)

(36.740)
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31 de diciembre de 2021

Provisiones por activos financieros sin aumento del riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial (Etapa 1)

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras
Préstamos y anticipos

Bancos centrales
Administraciones publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras
Hogares

Provisiones para instrumentos de deuda con un aumento

significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, pero no con deterioro crediticio (Etapa 2)

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras
Préstamos y anticipos

Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras
Hogares

Provisiones para instrumentos de deuda con deterioro
de crédito (Etapa 3)

Valores representativos de deuda
Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras
Préstamos y anticipos

Bancos centrales
Administraciones Publicas
Entidades de crédito

Otras sociedades financieras
Sociedades no financieras

Hogares

Total

Saldo de
apertura

(1.538)

(26.657)

(26.657)

(19.523)
(7.134)

(15.634)

(15.634)

(26)
(6.719)
(8.889)

(43.829)

Aumentos por
originaciony
adquisicion

(614)

(360)
(203)

(8)

Disminuciones
generadas por
bajas

327

327

104

170

53

200

25
175

2.214

1391
789

2.741




Miles de euros

Cambios por
modificacion del riesgo
de crédito (neto)

170

103

(54)

428
554

Cambios por
modificaciones sin
desconocimiento (neto)

Disminuciones por
correcciones de valor
de operaciones fallidas
dadas de baja

424
1178

1.602

Otros
ajustes

Saldo de
cierre

(1.655)

(56)
(703)
(835)

(26.519)

(26.519)

(37)

(19.809)
(6.677)

(11.518)

(11.518)

(3)
(4.904)
(6.611)

(39.692)
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Concentracion de riesgos

A continuacion, se muestra un detalle de las concentraciones de riesgos de los diferentes instrumentos financieros, por producto y
area geografica, a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre del 2021.:

118

Acti Activos financieros
. Ct“_'os no destinados a
financieros negociacién
designados a Vel
valor obligatoriamente a
razonable con valor razonable
cambios a con cambios en
31/12/2022 Activos financieros mantenidos para negociar resultados resultados
Valores Valores
representativos Instrumentos representativos Instrumentos de
Concentracion por pais de deuda de patrimonio Derivados de deuda patrimonio
Esparia 138.110 5 15.732 - 2.701
Francia 1.591 = 5.008 11.802 =
[talia 9.710 - - - -
Alemania 20.710 1 - - -
Paises Bajos 344 = 34.875 = =
Andorra - 12 11.283 - 4734
Resto de Europa 47.859 8 15.998 = =
Estados Unidos 418 3 19.677 - 964
Latinoamérica 301 108 - - -
Otros 163 107 67.324 - -
219.206 239 169.897 11.802 8.399
Acti Activos financieros
. Ct“_'os no destinados a
financieros negociacién
designados a VAR
valor obligatoriamente a
razonable con valor razonable
cambios a con cambios en
31/12/2021 Activos financieros mantenidos para negociar resultados resultados
Valores Valores
representativos Instrumentos representativos Instrumentos de
Concentracion por pais de deuda de patrimonio Derivados de deuda patrimonio
Esparfia 57.248 5 2.319 - 2.772
Francia 7.249 - 248 13.333 -
Italia 915 = = = =
Alemania 6.339 - - - -
Paises Bajos 2.888 = 17.740 = =
Andorra 25.460 12 4.167 - 4.733
Resto de Europa 547 3 19.206 - -
Estados Unidos 322 3 15.739 - 1.770
Latinoamérica 330 650 = = =
Otros 267 105 60.156 - -
101.565 778 119.575 13.333 9.275




Activos financieros a valor razonable
con cambios a otro resultado global

Activos financieros a coste amortizado

Miles de euros

Bancos centrales

Valores Valores y otros depdsitos
representativos Instrumentos de representativos alavista Inversion
de deuda patrimonio de deuda Interbancario (Interbancario) crediticia Bruta
47.863 1.541 161.834 1.240.746 270.186 1.523.636
52.519 = 40.465 244 189.113 219.122
5.991 = 132.033 = 43 19.890
1.232 = 5.129 1 1.037 4.048
= = 38.723 = 1 1.204
5.625 2857 38.034 2 1.682 661.015
37.593 3.053 58.564 142.457 73.709 333.399
10.109 29 182.382 2 1.131 9.118
= = = 470 3.157 34.262
64.708 84 23.299 27.128 1.640 134.816
225.640 7.064 680.463 1.411.050 541.699 2.940.510
Miles de euros

Activos financieros a valor razonable

con cambios a otro resultado global Activos financieros a coste amortizado

Bancos centrales

Valores Valores y otros depdsitos
representativos Instrumentos de representativos alavista Inversion
de deuda patrimonio de deuda Interbancario (Interbancario) crediticia Bruta
82.207 3.524 152.007 269.637 607.042 1.222.325
34.591 = 39.563 = 326.918 169.757
= = 78.701 = 36 9.934
7.452 = 15.550 = = 3.282
= = 19.063 91 8.210 753
88.294 2.719 22.895 = 7.808 610.500
25.901 2.003 64.710 212.972 106.068 279.381
51.815 425 125.752 = 1.181 23.015
13.126 = 10.743 2.643 3.438 42.329
18.581 79 27.672 183 1.055 148.382
321.967 8.750 556.656 485.526 1.061.756 2.509.658
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Netting de activos y pasivos

El Grupo presenta los estados de situacion de situacion el valor razonable de los derivados activos y pasivos por su importe bruto, no
habiéndose practicado netting contable. Sin embargo, algunos de los derivados financieros contratados estan sujetos a acuerdos de
liquidacion, tales como ISDA master agreements o similares. Estos acuerdos permiten la liquidacién de los contratos derivados por
el neto en el caso de impago de la contraparte, pero no en el curso del negocio ordinario, y el Grupo no tiene la intencién de liquidar
por el neto estos contratos. La siguiente tabla muestra el valor de los activos y pasivos reconocidos en el estado de situacién sujetos
alos acuerdos descritos en 31 de diciembre de 2022, asi como los saldos de colaterales y otros acuerdos de compensacion:

Miles de euros

Acuerdos de

Valor compensaciony Exposicion
31 de diciembre de 2022 en libros colaterales neta
Activos financieros
Derivados 189.077 (93.593) 95.484
Préstamos y anticipos 1.161.682 (33.802) 1.127.880
Pasivos financieros
Derivados 92.723 (72.283) 20.440
Depdsitos 413.953 (127.647) 286.306

Miles de euros

Acuerdos de

Valor compensaciony Exposicién
31 de diciembre de 2021 en libros colaterales neta
Activos financieros
Derivados 122.530 (34.821) 87.709
Préstamos y anticipos 481.747 (35.169) 446.578
Pasivos financieros
Derivados 62.604 (30.588) 32.016
Depdsitos 381.281 (18.092) 363.189

=d. Riesgo de mercado
Andlisis de sensibilidad

El riesgo de mercado se entiende como la pérdida potencial a la que esta expuesta la cartera de negociacion como consecuencia de
cambios en las condiciones de mercado, como los precios de los activos, el tipo de interés, la volatilidad y la liquidez del mercado. La
medida que utiliza el Grupo para gestionar el riesgo de mercado de la cartera de negociacién es la metodologia valor en riesgo (value
at risk o VaR) como estandar general del mercado, asi como las pruebas de estrés (stress testing) de la cartera de inversion a
vencimiento.

El método de célculo del VaR utilizado es el método histdrico. El calculo obtenido corresponde a la pérdida maxima esperada en un
horizonte temporal determinado y con un nivel de confianza definido. El Banco calcula el VaR para un horizonte temporal de un diay
conun nivel de confianza del 99%, y el periodo histdrico considerado para el calculo es de un afio. Durante el afio 2022, el VaR medio
calculado para la cartera de negociacién ha sido de 227 miles de euros, con un méximo de 768 miles de euros y un minimo de 69
miles de euros, mientras que la posicién media de la cartera de negociacién ha sido de 243 millones de euros. Globalmente, la cartera
de negociacidn se compone de bonos de buena calidad crediticiay con una duracién muy corta, lo que determina un VaR muy reducido.



El Grupo aplica pruebas de estrés en la cartera de inversion para evaluar cuél seria la pérdida de valor que experimentaria si se dieran
situaciones extremas de incrementos de la curva de tipos de interés o de ampliacidn de los diferenciales de crédito. Estas pruebas
se aplican mediante simulaciones de cambios en el valor de mercado de los activos que componen la cartera ante diferentes escenarios.
Se analizan siete escenarios, cuatro de los cuales son histdricos (crisis griega del 2010, quiebra de Lehman Brothers de 2008,
ataques terroristas a las Torres Gemelas del 2001 y crisis de la deuda rusa de 1998) y tres son hipotéticos (disminucion de la curva
de tipo, ampliacion general los diferenciales de crédito y disminucién de la curva de tipos correlacionada con una ampliacion de los
diferenciales de crédito).

En la siguiente tabla se muestra un resumen de las posiciones de VaR de la actividad de trading del Grupo a 31 de diciembre de 2022
y 2021, asi como durante el periodo (basado en un 99% de nivel de confianzay un periodo histérico considerado el célculo de un afio):

Miles de euros

VaR a VaR Medio VaR Maximo VaR Minimo
A 31 de diciembre de 2022 1/12/2022 del periodo del periodo (*) del periodo (*)
Riesgo tipo de interés 99 220 774 75
Riesgo de spread 24 28 65 33
Riesgo de renta variable = = = =
Efecto diversificacion (17) (21) (71) (39)
Total 106 227 768 69

(") Las observaciones de VaR Méximas y Minimas por componentes de riesgo corresponden a las observadas con el VaR Total

Miles de euros

VaR a VaR Medio VaR Maximo VaR Minimo
A 31 de diciembre de 2021 1/12/2022 del periodo del periodo (%) del periodo ()
Riesgo tipo de interés 140 126 323 70
Riesgo de spread 24 37 19 20
Riesgo de renta variable = = = =
Efecto diversificacion (15) (27) (18) (20)
Total 149 136 324 70

(") Las observaciones de VaR Méximas y Minimas por componentes de riesgo corresponden a las observadas con el VaR Total.

Exposicién al riesgo de tipo de interés - Actividad no trading

El riesgo de tipo de interés se define como el impacto en el valor de mercado de los activos y pasivos del Grupo como consecuencia
de los movimientos en los tipos de interés. Las medidas que utiliza el Grupo para evaluar este impacto son la sensibilidad del margen
financiero para un periodo de un afio a desplazamientos paralelos de la curva de tipos de interés de 25 puntos basicos para las
principales divisas del estado de situacidny la sensibilidad del valor de mercado de los recursos propios desplazamientos paralelos
de la curva de tipos de interés de 100 puntos basicos.

En la coyuntura de tipos de interés histéricamente bajos de los Ultimos afios en relacidn a los tipos del Ultimo afio, el Grupo mantiene
una exposicion positiva a desplazamientos de la curva de tipos de interés, es decir, el margen financiero del Grupo aumentaria en caso
de una subida del tipo de interés y, a la inversa, se veria reducido ante una disminucion de los mismos. Esta sensibilidad tanto a subidas
como bajadas se ha rebajado durante el gjercicio 2022. Asimismo, el gap de repricing de los activos y pasivos sensibles al tipo de
interés de los estados de situacion es positivo, es decir, globalmente el repricing de los activos es anterior en el tiempo a la de los
pasivos. Este posicionamiento se refleja en la cesion de depdsitos al interbancario a plazos muy cortos, en una cartera de inversion
crediticia mayoritariamente a tipos flotantes mas un diferencial y en la posesién de una cartera de inversion de renta fija invertida
principalmente en bonos con vencimiento a corto y medio plazo, aunque una parte de la cartera se compone de bonos a tipo fijo de
vencimientos largos que permiten generar un margen adicional, y aumentan la duracion del activo del estado de situacién consolidado.
Buena parte de estos bonos se encuentran cubiertos con derivados de tipo de interés que permiten cubrir el riesgo de duracion.

Ellimite de sensibilidad de los recursos propios como consecuencia de un desplazamiento paralelo de la curva de tipos de interés de
100 puntos bésicos fue aprobado por el Consejo de Administracion en un nivel del 5%. A lo largo del afio 2022, |a sensibilidad de los

recursos propios se ha mantenido por debajo de este limite.

A continuacion, se muestra una tabla con la posicidn del gap de tipos de interés del Grupo:

Memoria Anual 2022

Estados Financieros Grupo Andbank

121



122

Miles de euros

Mas de un Mésde Masdeun
mesy tres meses anoy Mas

Hasta hastatres yhastaun hasta de cinco No Saldo
31 de diciembre de 2022 un mes meses afo  cinco afos anos Sensible Total
Efectivo, saldo en otros bancos
centralesy otros depdsitos a la 541.699 - - - - - 541.699
vista
Activos Financieros 167.009 133.275 189.946 324.016 315.747 22.820 1.152.813
Préstamos y partidas a cobrar 1.852.996 558.944 1419676 266.032 282.057 (28.145) 4.351.560
Préstamosy Créditos aentidades 1278686  102.710 27087 = = 2569 1411052
Créditos a clientes 574310 456234 1392589 266.032 282057 (30.714) 2940508
Derivados = = = = = 169.897 169.897
Derivados de Cobertura - - - - - 19.180 19.180
Inversiones dependientes, ) ) ) ) ) 3.289 3.289
negocios conjuntos y asociados
Otros activos 103.425 1.547 38.443 854 - 562.609 706.878
Total Activo 2.665.129 693.766 1.648.065 590.902 597.804 749.650 6.945.316
Pasivos fin:.ancieros mantenidos ) ) ) ) ) 91.691 91.691
para negociar
Pasivos financieros designados
a valor razonable con cambios - - - - - - -
en resultados
FEENES i Eores A s 1753248 321.803 668727 2231984 31916 975107 5982785
amortizado
Depdsitos en Bancos Centrales 28422 = 150.650 = = = 179.072
Depdsitos en Bancos 239549 151.382 31761 = = 5029 427721
Depositos Clientes 1359723 133399 303100 2163143 3416 867408 4830189
A vista 1.284.599 40.866 90518 2038575 3416 864494 4322468
A plazo 75124 92533 212582 124568 = - 504807
Intereses corridos no pagados = = = = = 2914 2914
Otros pasivos financieros = = = = = = =
valores Emitidos representativos 4 o555, 37022 183216 68841 28500 - 443133
de deuda
Otros Pasivos Financieros = = - = = 102670 102670
Derivados de cobertura - - - - - 1.032 1.032
Pasivos amparados por ) ) ) ) ) 14.456 14.456
contratos de seguros
Otros pasivos 4,791 76.545 20.565 - - 146.677 248.578
Total Pasivo 1.758.039 398.348 689.292 2231984 31.916 1.228963 6.338.542
Patrimonio = = = = 33.950 572824 606.774
Total Pasivo + Patrimonio Neto 1.758.039 398.348 689.292 2231984 65.866 1.801.787 6.945.316
Activo 2.665.129 693.766 1648065 590.902 597.804 749.650 6.945.316
Pasivo 1.758.039 398.348 689292 2.231.984 65.866 1.801.787 6.945.316
IRS - Derivados 38.000 31.081 69.711 - (151.111) - (12.319)
GAP SIMPLE 945.090 326.498 1028485 (1641083) 380.828 (1.052137) (12.319)
GAP ACUMULADO 945.090 1271588 2.300.073 658990 1.039.818 (12.319) -




Miles de euros

Mas de un Mésde Masdeun
mesy tres meses anoy Mas

Hasta hastatres yhastaun hasta de cinco No Saldo
31 de diciembre de 2021 un mes meses ano cinco afios afos Sensible Total
Efectivo, saldo en otros bancos
centralesy otros depdsitos a la 1.079.398 - - - - - 1.079.398
vista
Activos Financieros 55.838 155.349 71.075 387.862 316.429 25.771 1.012.324
Préstamos y partidas a cobrar 538.492 479.560 1.549.458 129.819 294.452 (36.289) 2955.492
Préstamos y Créditos a entidades 208.778 50.000 23.059 48341 154480 868 485526
Créditos a clientes 329.714 429560 1.526.399 81478 139972 (37.157) 2469966
Derivados = = = = = 119.575 119.575
Derivados de Cobertura - - - - - 2.955 2.955
regocios conjuntos y asediados - - - - e
Otros activos = e = e = 551.837 551.837
Total Activo 1.673.728 634.909 1620533 517.681 610.881 666.987 5.724.719
E::;v:zggl?::neros mantenidos ) ) ) ) ) 57847 57847
Pasivos financieros designados
a valor razonable con cambios = e = e = e =
en resultados
Pasivos financieros a coste 1.337.438 136674 253957 2023828 335837 877754 4965488
Depdsitos en Bancos Centrales 16.582 = - 164250 = - 180832
Depdsitos en Bancos 60.150 50121 33,707 48340 249015 2688 444021
Depdsitos Clientes 1.075.328 61.493 164687 1767261 53.500 730774 3853043
A vista 1.019.871 50.883 129610 1719517 = 729388 3649269
A plazo 55457 10610 35077 47.744 53500 - 202388
Intereses corridos no pagados = = = = = 1.386 1.386
Otros pasivos financieros = = = = = = =
volores Emitidosrepresentatvos 15378 25060 55563 43977 33322 545 343845
Otros Pasivos Financieros = = = = = 143747 143747
Derivados de cobertura - - - - - 4757 4.757
e .- - swm saos
Otros pasivos - - - - - 124.809 124.809
Total Pasivo 1.337.438 136.674 253957 2023828 335.837 1.070.275 5.158.009
Patrimonio = = = = 34.700 532.010 566.710
Total Pasivo + Patrimonio Neto 1.337.438 136.674 263957 2023828 370.537 1.602.285 5.724.719
Activo 1.673.728 634.909 1620533 517.681 610.881 666.987 5.724.719
Pasivo 1.337.438 136.674 253957 2023828 370.537 1602285 5724719
IRS - Derivados 38.000 2.790 25.423 (23.000) (45.653) - (2.440)
GAP SIMPLE 374289 501.025 1.391.999 (1529147) 194.690 (935.296) (2.440)
GAP ACUMULADO 374.289 875314 2267.313 738.165 932.856 (2.440) -
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Anélisis de sensibilidad

A continuacion, se presenta un analisis de la sensibilidad del Grupo a variaciones en los tipos de interés de mercado en un horizonte
temporal de 1 afio:

Miles de euros

Impacto margen de intereses Impacto valor econémico

Incrementode 25 Decrementode25  Incrementode 100 Decrementode 100

31 de diciembre del 2022 puntos basicos puntos basicos puntos basicos puntos basicos
Media del periodo 7,35% (7,71%) 0,68% (0,31%)
Méximo del periodo 12,88% (2,17%) 3,93% 1,70%
Minimo del periodo 2,54% (13,25%) (1,15%) (4,13%)

Milers d’ euros

Impacto margen de intereses Impacto valor econémico

Incrementode 25 Decrementode25  Incrementode 100 Decrementode 100

31 de diciembre del 2021 puntos basicos puntos basicos puntos basicos puntos basicos
Media del periodo 9,18% (8,69%) (2,98%) 3,89%
Maximo del periodo 11,60% (6,41%) 0,54% 5,99%
Minimo del periodo 7,44% (12,33%) (4,88%) (0,70%)

Exposicién al riesgo de tipo de cambio

El Grupo entiende el riesgo de tipo de cambio como el impacto en el valor de mercado de los activos y pasivos del Grupo denominados
en divisas distintas del euro como consecuencia de los movimientos en los tipos de cambio siendo las posiciones en signo positivo
posiciones largas y en negativo posiciones cortas. Diariamente se hace un seguimiento de las operaciones de cambio al contadoy a
plazo para que la posicion abierta de divisa se mantenga dentro de los limites autorizados. Las principales posiciones netas por divisas
contravaloradas a euro son las siguientes:

Miles de euros

Exposicion a la moneda extranjera 2022 2021
usD (35) 4.780
GBP (767) (1.130)
CHF 357 (230)
JPY 429 460

=e. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo no pueda hacer frente a sus compromisos de pago en el corto plazo, ya
sea ocasionado por el vencimiento de depdsitos, la disposicidn de lineas de crédito concedidas o los requisitos de garantias en
operaciones con colateral, entre otros.

El Comité de Activos y Pasivos gestiona el riesgo de liquidez asegurando que en todo momento se dispondra de liquidez suficiente
para atender cancelaciones de los pasivos, a la vez que mantiene un remanente de liquidez para aprovechar oportunidades de inversion
en el activo.

Con el fin de realizar una correcta gestion de la liquidez se analizan los estados de situacion consolidados por vencimientos
contractuales. La entidad dispone de herramientas informaticas para efectuar la correcta distribucién de los vencimientos de las



cuentas de activo y pasivo en el tiempo, de esta manera se pueden analizar los flujos futuros de cobro y pago y determinar los
posibles gaps.

La mayor parte de la financiacién proviene de los depdsitos de clientes, aunque el mercado interbancario, principalmente mediante
operaciones repo, es una fuente de financiacion relevante.

El Departamento de Control de Riesgo Financiero controla diariamente la liquidez disponible en diferentes plazos, verificando que se
mantenga por encima del minimo de liquidez establecido. Este minimo se sitlia durante el afio 2022 en los 300 millones de euros de
los dos dias hasta los 3 meses, y en los 500 millones de euros hasta 1 afio de cash y posiciones con elevada liquidez. Este control
incluye el seguimiento diario de las posiciones financiables con repo y de la cartera liquida. El Grupo ha cumplido durante el ejercicio
estos limites.

El Grupo Andbank, con el fin de cumplir con los estandares internacionales, calculay sigue el Ratio de liquidez LCR (Liquidity Coverage
Ratio). Esta ratio esté definida por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea y relaciona los activos de alta liquidez disponibles
con el neto de entradas menos salidas de cash los proximos 30 dias. El nivel del Grupo Andbank de esta ratio a cierre de 2022 es de
234%, cumpliendo sobradamente el limite impuesto por normativa (100%).

Aparte de la ratio de cobertura a corto plazo, Grupo Andbank calcula desde el mes de marzo y trimestralmente la ratio de cobertura
de liquidez a largo plazo. Esta ratio también se encuentra descrito por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea que lo define
como la cantidad de financiacidn estable disponible para la Entidad respecto a la cantidad de financiacién requerida con un horizonte
temporal de un afio. El nivel de esta ratio a cierre de 2021 es de 131 %, cumpliendo el limite impuesto por normativa (100%).

Desde el inicio de la crisis financiera internacional se elabora con periodicidad mensual un plan de contingencia de la liquidez del
Grupo, en el que se evalla cuél es la liquidez contingente en funcion de diferentes niveles de movilizacién de los activos liquidos y de
las fuentes de financiacion disponibles, considerando cual es el coste que tendria esta liquidez. Asi, se hace unranking de los activos
movilizables las fuentes de liquidez gestionables, en el que se prioriza la utilizacion de fuentes de liquidez que tienen unimpacto bajo
en el estado de resultados y se pospone el uso de fuentes de liquidez que tienen un impacto negativo elevado en el estado de
resultados. También se identifican las potenciales situaciones de salida de liquidez, ya sean derivados de la actividad de los clientes
como de la actividad en los mercados financieros, y se clasifican en dos grupos, en funcion del grado de probabilidad de que sucedan,
como probables e improbables. Al final, se contrasta la liquidez que se podria generar respecto a las potenciales salidas y se evalla
que el excedente sea superior al nivel minimo de liquidez aprobado.
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Andlisis de vencimientos por activos y pasivos financieros

Las siguientes tablas muestran la clasificacion de las principales cuentas de activo y pasivo del Grupo a 31 de diciembre de 2022y
2021, por plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos esperados de realizacion o liquidacion:

Miles de euros

Mas de un Masde Masdeun
mesy tresmeses afoy
Hastaun hastatres yhastaun hasta Mas de No Saldo
31 de diciembre de 2022 mes meses afio cincoafios cinco afios Sensible Total
BB DENERESTTEE) 409.776 - - 16228 115695 - 541699
centralesy otros depdsitos alavista
Activos Financieros 137.009 89.665 162.995 342.732 397.592 22.820 1152813

Préstamos y partidas a cobrar 1.509.484 153.818 517.587 1.305.570 893.246 (28.145) 4.351.560

Préstamos y Créditos a entidades ~ 1.169.185 48341 27.087 = 163.870 2569 1411052
Créditos a clientes 340299 105477 490500 1305570 729376 (30.714) 2940508
Derivados = = = = = 169.897 169.897
Derivados de Cobertura = = = = = 19.180 19.180
regocios conjuntos asseciados : - - - e
Otros activos 103.425 1.547 38.443 854 - 562.609 706.878
Total Activo 2.159.694 245.030 719.025 1.665.384 1.406.533 749.650 6.945.316

Pasivos financieros mantenidos

; = = = = = 91.691 91.691
para negociar

Pasivos financieros designados
avalor razonable con cambios - - - = - - ;
en resultados

Pasivos financieros a coste 1483356 226762 657.897 579.363 2060300 975.107 5982785

amortizado

Depdsitos en Bancos Centrales 28422 = 150.650 = = = 179.072

Depdsitos en Bancos 8.739 56.341 20932 17637 319.043 5029 427721

Depdsitos Clientes 1389723 133399 303099 492885 1673675 867408 4830189
Avista 1.284.599 40.866 90517 368317 1673675 864494 4322468
A plazo 75124 92533 212582 124568 = - 504807
Intereses corridos no pagados - = - = - 2914 2914

Otros pasivos financieros - = - - B _ B

Valores Emitidos representativos

86.472 37.022 183.216 68.841 67.582 - 443133
de deuda
Otros Pasivos Financieros = = = = - 102.670 102.670
Derivados de cobertura - - - - - 1.032 1.032

Pasivos amparados por

i - - - - 14.456 14.456
contratos de seguros

Otros pasivos 4,791 76.545 20.565 - - 146.677 248.578
Total Pasivo 1.488.147 303.307 678.462 579.363 2060.300 1.228.963 6.338.542
Patrimonio - - - - 33.950 572.824 606.774

Total Pasivo * Patrimonio Neto 1.488.147 303.307 678.462 579.363 2.094.250 1.801.787 6.945.316

GAP SIMPLE 671.548 (58.277) 40.563 1.086.021 (687.717) (1.052.137) =

GAP ACUMULADO 671.548 613271 653.834 1.739.854 1.052.137 S =
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Miles de euros

Mas de un Mésde Mas dg un
mesy tres meses afoy
Hastaun hastatres yhastaun hasta Mas de No Saldo
31 de diciembre de 2021 mes meses afo cincoafos cinco afnos Sensible Total
centalosy tros epiatonaiavista 292899 g === g e -
Activos Financieros 8.658 111.995 68.076 412.761  385.064 25.771 1.012.324
Préstamos y partidas a cobrar 301.650 152.899 589.054 1.075384 872.794 (36.289) 2955492
Préstamos y Créditos a entidades 208.778 50.000 23.059 48341 154.480 868 485.526
Créditos a clientes 92.872 102.899 565995 1027.043 718.314 (37157) 2469966
Derivados = = = = - 119575 119.575
Derivados de Cobertura = = = = = 2.955 2.955
regocios conjuntos | associados - - - - e
Otros activos = = = = - 551837 551.837
Total Activo 1273207 264.894 669.365 1.488.144 1362122 666.987 5724719
S:f;v'?:;cl)r;aig::leros mantenidos ) ) ) ) ) 57847 57847
Pasivos financieros designados
avalor razonable con cambios = = = = = = =
en resultados
Pasivos financieros a coste 1140457 81052 378128 617.659 1870438 877754 4965488
Depdsitos en Bancos Centrales 16.582 = - 164.250 - = 180.832
Depdsitos en Bancos 37.252 9.500 22878 61.640 310.062 2.688 444021
Depdsitos Clientes 1080611 61493 164687 342508 1472970 730.774 3853043
Avista 1.019870 50.883 129610 300.048 1419470 729388 3649269
A plazo 60.741 10.610 35.077 42.460 53.500 - 202388
Intereses corridos no pagados - = - = - 1.386 1.386
Otros pasivos financieros - = - = - = -
valores tmitidosrepresentativos 5012 10059 190563 49261  87.405 545 343845
Otros Pasivos Financieros = = = = = 143.747 143.747
Derivados de cobertura = e = = = 4.757 4.757
contratos de sequrcs. : - : - e
Otros pasivos - - - - - 124.809 124.809
Total Pasivo 1.140.457 81.052 378.128 617.659 1.870438 1.070.275 5.158.009
Patrimonio = = = = 34700 532.010 566.710
Total Pasivo + Patrimonio Neto ~ 1.140.457 81.052 378.128 617.659 1.905.138 1.602285 5.724.719
GAP SIMPLE 132.750 183.841 291.237 870.485 (543.016) (935.296) -
GAP ACUMULADO 132.750 316.591 607.828 1478313 935.297 - -
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Los activos que a 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encuentran comprometidos (aportados como colateral o garantia con respecto
a ciertos pasivos), y aquellos que se encuentran libres de cargas, se muestran a continuacion:

31 de diciembre del 2022
Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos

Valor en libros de
activos
comprometidos

458.109

Valor de mercado
de activos
comprometidos

414.721

Valor en libros de
activos no
comprometidos

15.702
679.002

Miles de euros

Valor de mercado
de activos no
comprometidos

15.702
615.828

Miles de euros

31 de diciembre del 2021
Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos

Valor en libros de
activos
comprometidos

HCGICIES

Valor de mercado
de activos
comprometidos

597.966

Valor en libros de
activos no
comprometidos

18.803
397.206

Valor de mercado
de activos no
comprometidos

18.803
393.357

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los colaterales recibidos principalmente por la operativa de adquisicion temporal de activos o
préstamos de valores, y aguellos que podrian comprometerse en su mayoria, con el propdsito de obtener financiacién se muestran a

continuacion:

A 31 de diciembre del 2022
Garantias recibidas
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos

Valor razonable de
garantias recibidas
comprometidas o
autocartera emitida

325927

Valor razonable de
garantias recibidas o
autocartera emitida
disponible para
comprometer

117071

Miles de euros

Valor razonable de
garantias recibidas o
autocartera emitida no
disponible para
comprometer

208.857

Milers d' euros

A 31 de diciembre del 2021
Garantias recibidas
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Préstamos y anticipos

Valor razonable de
garantias recibidas
comprometidas o
autocartera emitida

425231

Valor razonable de
garantias recibidas o
autocartera emitida
disponible para
comprometer

178.692

Valor razonable de
garantias recibidas o
autocartera emitida no
disponible para
comprometer

246.539

Las garantias recibidas en forma de adquisicion temporal de activos o préstamo de valores se comprometen mediante su utilizacion
en operaciones de cesion temporal de activos, al igual que se hace con los valores representativos de deuda.



=f. Riesgo operacional

Definicién y Gestion del riesgo

El Grupo define el riesgo operacional como "el riesgo de
pérdida resultante de la inadecuacién o fallos en los
procesos, personal y sistemas internos, o bien a causa de
acontecimientos externos", de acuerdo con lo dispuesto en
la Ley 35/2018 de solvencia, liquidez y supervision
prudencial de entidades bancariasy empresas de inversion:;
un concepto que también se alinea con las directrices del
Comité de Basilea respecto al riesgo operacional.

El riesgo operacional es inherente a todas las actividades,
productos, sistemasy procesos, y sus origenes son diversos
(procesos, fraudes internos y externos, tecnolégicos,
recursos humanos, practicas comerciales, desastres,
proveedores). En consecuencia, el Grupo considera
importante asegurar que la gestion del riesgo operacional
esta integrada en la estructura de gestidn global de riesgos
de la Entidad y que se realice una gestion de forma activa.

El principal objetivo del Grupo en relacion con el riesgo
operacional es la identificacion, evaluacidn, control y
seguimiento de todos los eventos que supongan un foco de
riesgo, con o sin pérdida econdmica, con el objetivo de
adoptar las mejores medidas para su mitigacion.

El Departamento de Riesgo Operacional tiene como
principal objetivo el desarrollo de un marco avanzado para
la gestion del riesgo operacional, contribuyendo con ello a
lareduccion del nivel de exposicidn futuroy de las pérdidas
que afectan al estado de resultados. Sus principales
responsabilidades son:

= Promover el desarrollo de una cultura de riesgo
operacional en todo el Grupo, involucrando todas las
funciones de negocio en la gestidon y control de este.

Disefiar e implantar un marco para la gestiony control
del riesgo operacional, garantizando que todos los
acontecimientos susceptibles de generar riesgo
operacional son identificados y debidamente
gestionados.

Velar por el correcto disefio, mantenimiento e
implementacidn del cuerpo normativo relativo al
riesgo operacional.

Hacer el seguimiento de los limites de riesgo
operacional establecidos, asegurando el
mantenimiento del perfil de riesgo dentro de los
niveles fijados en el apetito al riesgo de la Entidad.

Supervisar la gestidony control del riesgo operacional
en las diferentes areas de negocio y apoyo.

Asegurar que la Alta Direccion y el Consejo de
Administracién reciben una perspectiva global de
todos los riesgos relevantes, garantizando la
comunicacion del perfil de riesgo operacional.

Estructuray Organizacion

Las areas y departamentos son las responsables de la
gestion diaria del Riesgo Operacional en sus ambitos

respectivos. Esto implica identificar, evaluar, gestionary
controlar los riesgos operacionales de su actividad, e
informar de ello, colaborando con la Direccién de Riesgo
Operacional en la implementacion del modelo de gestion.

La Direccion de Riesgo Operacional forma parte de la
Direccion de Riesgos, dependiente de Direccion General.
El control y la supervision global del riesgo operacional se
ejerce manteniendo las funciones de independencia
requeridas por el Comité de Supervision Bancaria de
Basilea, entre las responsabilidades de la cual est4 el
control y la supervision del riesgo operacional.

LLa Direccion de Riesgo Operacional es la responsable de
definir, estandarizar e implementar el modelo de gestion,
medicién y control del riesgo operacional. Ademas,
proporciona apoyo a las dreas y departamentos y consolida
la informacidn sobre los riesgos operacionales de todo el
perimetro para el Reporting a la Alta Direccidon y los
comités/comisiones de gestidn de riesgo implicados.

Elmarco de gestidn del riesgo operacional de la Entidad se
basa en el modelo independiente de las tres lineas de
defensa, en el que las propias areas y departamentos son
las responsables de la primera linea de control, la Direccién
de Riesgo Operacional es la segunda linea y Auditoria
Interna actiia como terceralinea de defensa independiente.

Palancas de gestion

LLa metodologia implementada a través de las palancas de
gestion del Riesgo Operacional y las herramientas y
procedimientos de medicidn, seguimiento y mitigacion forman
parte del conjunto palancas de gestién fundamentales de
identificacion, medicidny evaluacién del riesgo operacional.

Las herramientas de identificacion y medicion de los riesgos
operacionales dan una visién de las pérdidas que se han
materializado y permiten realizar la autoevaluacién de los
riesgosy controles, que serviré paraponer el foco en la gestion
anticipativay la mitigacion de los riesgos operacionales. Todos
los procesos de autoevaluacion de riesgos, enriquecimiento de
la base de datos de pérdidas, gestion de KR, establecimiento
de puntos débilesy planes de accidn, etc. se hacen a través de
flujos de trabajo que gestionay controla el propio departamento
de Riesgo Operacional, juntamente con las personas
responsables de las tareas de seguimiento de los diferentes
departamentos.

Las principales herramientas utilizadas para la gestion del
riesgo operacional dentro del Banc son:

= El ejercicio anual de Autoevaluacidon de Riesgo
Operacional (RCSA, del inglés Risk & Control Self-
Assessment) con sumapa de riesgos, que consiste en
una evaluacion de las actividades propias para
identificar aquellos procesos y/ o tareas que pueden
generar un riesgo dentro de la operativa diaria del
Banco, asi como sus responsables y controles. El
objetivo es definir medidas de mitigacion y planes de
accion para reducir la exposicion al riesgo.

Memoria Anual 2022

Estados Financieros Grupo Andbank

129



130

= La base de datos de eventos, que permite la capturay
registro de todos los sucesos relacionados con el
riesgo operativo sucedidos en todas las filiales del
Grupo. Los eventos mas relevantes de cada filial y del
Grupo son especialmente revisados y documentados.

= Los indicadores claves de riesgo (KRIs, del inglés Key
Risk Indicators) permiten la gestion proactiva del
riesgo evaluando el grado de control operativo a través
del andlisis y del seguimiento de su evolucion.

= Los planes de accién que se definen para mitigar el
riesgo de aquellos eventos con riesgo residual elevado
ylo critico.

iv. Calculo de requerimientos de recursos propios
computables.

El Grupo utiliza para el calculo de los requerimientos de
fondos propios por riesgo operacional el método de
indicador basico, mediante el cual los requerimientos de
recursos propios se determinan por el 15% de la media
del indicador relevante de los tres ultimos ejercicios,
siguiendo las indicaciones del articulo 202 del
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2018. El importe
de los requisitos de capital a 31 de diciembre de 2022
de riesgo operacional, calculado segun el método del
indicador basico, asciende a 31.785 miles de euros con
una exposicion al riesgo operacional de 397.315 miles
de euros (APR’s).

=g. Riesgo de cumplimiento normativo

Cumplir con la normativa vigente que regula nuestra actividad
bancariay de prestacién de Servicios financieros, es un objetivo
irrenunciable para Andbank. En este sentido, la entidad ha
adoptado una serie de medidas para gestionar los riesgos de
cumplimiento normativo y reputacional. Por riesgo de
cumplimiento normativo se entiende la posibilidad de tener
sanciones o pérdidas financieras, de caracter material o
reputacional, como consecuencia del incumplimiento de la
normativa vigentey / o de los propios procedimientos internos del
Grupo. Por lo tanto, el riesgo de cumplimiento normativo esta
estrechamente ligado con el riesgo reputacional que implica una
percepcion negativa del Grupo Andbank por parte de la opinidn
publica o de los grupos de interés (clientes, contrapartidas,
empleados, reguladores) para una actuacion incorrecta de la
entidad en el desarrollo de sus actividades.

El Grupo Andbank concibe su imagen publica como su mejor
activo a la hora de preservar la confianza de los clientes,
reguladores, accionistas e inversores.

El Grupo Andbank cuenta con una funcién de cumplimiento
normativo alineada con los objetivos estratégicos de la entidad,
que ejerce sus actividades de forma independiente de las areas
de negocio y esté formada por profesionales especializados en
cada jurisdiccion donde el Grupo tiene presencia. En este sentido,
la entidad dedica importantes recursos a la mejora continua del
capital humano y de los medios técnicos disponibles, que
permitan el desarrollo de un modelo de controles y de gestidn del
riesgo de cumplimiento normativo permanentemente actualizado.

Teniendo en cuenta los objetivos mencionados, se han disefiado
una serie de politicas globales aprobadas por el Consejo de
Administracion que se revisan anualmente con el fin de adaptarlas
a la evolucion de la actividad que desarrolla el Grupo Andbank.
Las politicas Globales, que enmarcan la prevencién de blanqueo
de capitales, la funcidn de cumplimiento normativo, anticorrupcion
y el cddigo de conducta, que son aplicables para todo el Grupo,
como también lo son un conjunto de procedimientos, herramientas
y controles internos para la gestion del riesgo normativo y
reputacional.

Asimismo, la entidad cuenta con una Comisién de Etica y
Cumplimiento Normativo del Consejo de Administracion que tiene
como principal objetivo la vigilancia'y supervision de la adecuacion
y suficiencia del modelo de cumplimiento normativo para todo el
Grupo Andbank. Cabe mencionar que el modelo incluye un
programa de prevencion de riesgo penal.

A continuacion, se relacionan los principales pilares en los que
Andbank ha instrumentado la gestion del riesgo de cumplimiento
normativo y del riesgo reputacional:

Normas éticas y de conducta

El Grupo Andbank adopta medidas que promueven un
comportamiento ético por parte de todos los trabajadores del
Grupo. A tal efecto, Andbank entiende que el cliente es el
elemento principal de la entidad y ninguin negocio es admisible si
puede generar riesgo de reputacion.

El Grupo cuenta con un Cédigo Etico que establece estrictos
estandares de conducta que todos los trabajadores, directivos y
administradores deben cumplir, y los vincula a desarrollar una
conducta responsable en la realizacidn de sus funciones. Los
empleados cuentan con un canal seguro para resolver dudas o
comunicar actividades que puedan contravenir los estandares de
conducta de la entidad.

Prevencion del Blanqueo de Capitales y Financiamiento del
Terrorismo

El Grupo Andbank se compromete activamente a luchar contra el
blanqueo de capitales, la financiacién del terrorismo y otros delitos
financieros, dentro del marco de la Ley 14/2017 de prevenciény
lucha contra el blanqueo de dinero o valores y la financiacién del
terrorismo, y sus posteriores modificaciones. La efectiva
implementacion de procedimientos y normas basadas en la premisa
«Conozca a su cliente» (KYC) son fundamentales para el Grupo.

EIKYC supone conocer en detalle tanto a las personas y entidades
con las que el Grupo opera (sea una simple transaccién o unarelacion
comercial duradera) o en las que ofrezca servicios, asi como conocer
quiénes son los beneficiarios finales y personas vinculadas. EI KYC
€s un proceso continuo que comienza con la aceptacion del cliente
y perdura a lo largo de toda la relacion de negocio. De manera similar,
se aplica un proceso similar en la admisidon de nuevos empleados,
proceso denominado KYE (del inglés Know Your Employee).

En el marco de la actividad de banca privada, el Grupo dispone de
unmodelo global en materia de prevencion de blangueo de capitales
basado en las directrices de la Unidn Europea; que incorpora las
adaptaciones necesarias a las peculiaridades del negocio de cada



filial y en sunormativa local, y que esté en constante evolucion para
su adaptacion a los cambios normativos.

iA tal efecto, Andbank aplica un conjunto de medidas de diligencia

debido a la adopcidny el seguimiento de la operativa de clientes. A
partir de la informacion facilitada por los clientes y la informacién
obtenida por la misma entidad, todos los clientes se clasifican en
funcion de su riesgo potencial, de acuerdo con los estandares
internacionales en esta materia (como el pais de origen, de residencia
o la actividad profesional, entre otros).

El Grupo Andbank apuesta por las nuevas tecnologias y cuenta con
medios técnicos de Ultima generacidn para detectar modelos de
comportamiento y operativa sospechosa de estar relacionada con
el blanqueo de capitales y / o financiacién del terrorismo.

La funcién de cumplimiento normativo se centra en realizar una
revision independiente para dar las garantias suficientes en la
adopcidén de los nuevos clientes. Este proceso no se limita a su
aceptacion, es esencial realizar un seguimiento continuo para
garantizar el adecuado conocimiento de nuestros clientes en todo
momento y asi poder detectar operaciones que pudieran ser
contrarias a lo establecido en la normativa vigente.

Con el objetivo de estandarizar y hacer mas eficaz el control sobre
potenciales riesgos relacionados con Cumplimiento, se han
desarrollado procedimientos donde se recogen las actividades a
través de las cuales se gestionan los riesgos, los cuales se
encuentran actualizados de acuerdo con la normativa local y
estandares internacionales.

Para reforzar el buen gobierno en este ambito tan critico para
cualquier entidad financiera, el Grupo Andbank ha establecido varios
comités donde participa la Alta Direccidon y en los que se revisa la
adopcidn de clientes especialmente relevantes y se hace un
seguimiento de las actuaciones realizadas por la funcién de
Cumplimiento Normativo en esta materia, adoptandose cuantas
decisiones sean necesarias para cumplir con los objetivos
anteriormente sefialados.

De acuerdo con la normativa vigente, Andbank esta sometida a un
proceso anual de supervisidon independiente de los procesos
anteriormente citados.

Proteccion del Inversor

El compromiso del Grupo con sus clientes tiene dos ejes
fundamentales: la creacion de valor a largo plazo y la maxima
transparencia informativa. A tal efecto, el Grupo dispone de
politicas globales y de procedimientos adaptados a las
peculiaridades de cada jurisdiccién donde opera, para garantizar
el cumplimiento de los requisitos establecidos en las
diferentes normativas.

Elmodelo establecido por Grupo Andbank para mitigar los riesgos
de cumplimiento normativo y reputacional toma en consideracion:

= Una estructura organizativa orientada a la gestion del riesgo.

= Asignacién de funciones y responsabilidades dentro de la
organizacion.

= Politicas y procedimientos transparentes a disposicion de
los clientes.

= Refuerzo de las normas de conducta para una mayor proteccion
de los inversores.

= Un procedimiento de distribucion de productos financieros basado
en la categorizacion de servicios, tipologia de clientes vy
productos ofrecidos.

= Revisidn continuada del modelo de control para adaptarse a los
cambios originados por las nuevas regulaciones.

En este sentido, el Grupo vela por la consecucion de:

= Servicios financieros adecuados a las necesidades de
los clientes.

= Unarelacién bilateral transparente con derechos y obligaciones
para ambas partes.

= Resolucion justa de les reclamaciones del cliente.

La Ley 8/2013 del 9 de mayo, sobre los requisitos organizativos
y las condiciones de funcionamiento de las entidades operativas
del sistema financiero, la proteccidn del inversor, el abuso de
mercado y los acuerdos de garantia financiera, ha sido
modificada en través de la Ley 17/2019, del 15 de febreroy el
Reglamento de desarrollo de la Ley 8/2013. Ambos textos
culminan la transposicién del marco regulatorio de MiFID y la
legislacion andorrana.

CRS (Common Reporting Standard)

CRS es un sistema de intercambio automatico de informacién
tributaria entre paises que permite a las administraciones
tributarias de los paises adheridos obtener, anualmente,
informacion fiscal relativa a las inversiones o posiciones que sus
residentes fiscales tienen en instituciones financieras situadas
en el extranjero (fuera del pais donde son residentes fiscales).

El Principado de Andorra aprobd la Ley 19/2016, de 30 de
noviembre, de intercambio automatico de informacién en materia
fiscal, la cual recoge los principios establecidos por la OCDE para el
Common Reporting Standard (CRS), incluidos en la Convention on
Mutual Administrative Assistance (CMAA) in Tax Matters, enrelacion
con el intercambio automatico entre autoridades competentes de
los territorios miembros sobre determinada informacion de caracter
fiscal. La ley se publicé en la pagina web del Boletin Oficial del
Principado de Andorra (BOPA) (www.bopa.ad).

Esta ley supone que las entidades financieras estan obligadas -
por imperativo legal - a comunicar a sus respectivas autoridades
competentes (en el caso del Principado de Andorra la
comunicacién se hace en el Departamento de tributos y de
fronteras) determinada informacion personal y fiscal respecto de
las cuentas de clientes no residentes.
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Gestion del conocimiento y formacién

Una de las actuaciones prioritarias del Grupo son las acciones formativas, para que todos los empleados tengan conocimiento de las
exigencias derivadas de la normativa vigente y de las politicas y procedimientos implantados.

El Grupo define anualmente los planes de formacion necesarios en todas las jurisdicciones, que son impartidos por el propio Grupo o
por proveedores externos tanto de manera presencial como a través del canal online Transmitir la cultura de cumplimiento a toda la
organizacion es una necesidad para una gestion adecuada del riesgo de cumplimiento normativo.

A través de estos programas anuales, se imparten cursos de regulacion en el ambito fiscal, de prevencion de blanqueo de capitales y
de la financiacion del terrorismo, y de proteccion al inversor, que son adaptados en tematica y profundidad a las actividades que llevan
a cabo los receptores de estos cursos.

Asimismo, Andbank fomenta que su equipo profesional disponga de certificaciones profesionales reconocidas, asi como de una
formacién continua en materia de prevencion de blanqueo y financiacién del terrorismo.

Proteccion de datos

El Grupo Andbank tiene el compromiso de proteger la privacidad, de acuerdo con el que dispone la Ley 29/2021, del 28 de octubre,
cualificada de proteccion de datos personales. El programa de cumplimiento normativo de Andbank implementa un conjunto de
procedimientos que tienen como objetivo asegurar que la informacidn de clientes es tratada de manera licita, leal y transparente,
de acuerdo con las finalidades legitimas y sdlo durante el tiempo necesario para las finalidades del tratamiento y garantizando
|a seguridad.

Incidencias y reclamaciones

El Grupo Andbank pone en todo momento en primer lugar el interés del cliente y, por tanto, sus opiniones o posibles reclamaciones son
siempre atendidas y consideradas. El Departamento de Calidad canaliza todas las inconformidades que el cliente transmite al Grupo a
través de los diferentes canales de comunicacion disponibles. El objetivo de este Departamento es conseguir una resolucion agil de las
incidencias y promover los cambios en las politicas y procedimientos necesarios para mitigar el riesgo de que estas incidencias se
puedan repetir.



39. Valor razonable de los instrumentos financieros

=a. Modelos y marco de valoracién

Enrelacidn con los instrumentos financieros cuyo valor en libros de los cuales coincide con su valor razonable, el proceso de valoracién
se ha realizado de acuerdo con una de las siguientes metodologias:

= Nivel 1: el valor razonable se ha determinado tomando su cotizacion en mercados activos, sin hacer ninguna modificacion
sobre estas cotizaciones.

= Nivel 2: el valor razonable se ha estimado en base a precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares
o mediante la utilizacion de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados en datos
de mercado observables directa o indirectamente.

= Nivel 3: el valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracién en las que algun input significativo
no esta basado en datos de mercado observables.

=sb. Activos y pasivos reconocidos valorados a valor razonable (jerarquia de valor razonable)

A continuacion, se muestra la clasificacion de los activos y pasivos registrados a valor razonable en los estados de situacion financiera
consolidados adjuntos, desglosados segiin el método de valoracion utilizado en la estimacion de su valor razonable:

Miles de euros

31 de diciembre de 2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros mantenidos para negociar 79.859 309.483 =
Derivados = 169897 =
Instrumentos de patrimonio 113 126 =
Valores representativos de deuda 79.746 139460 -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados 2654 5745 ’
Instrumentos de patrimonio 2.654 5745 =
Valores representativos de deuda =

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 11.802 -
Valores representativos de deuda = 11802 -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 198.551 34.153 =
Instrumentos de patrimonio 3406 3658 =
Valores representativos de deuda 195145 30.495 -
Derivados - Contabilidad de coberturas - 19.180 =
Pasivos financieros mantenidos para negociar = 92.723 =
Derivados = 91691 -
Derivados - Contabilidad de coberturas = 1.032 =
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Miles de euros

31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros mantenidos para negociar 49.489 172.429 =
Derivados = 119575 =
Instrumentos de patrimonio 654 124 =
Valores representativos de deuda 48835 52730 -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a

valor razonable con cambios en resultados 1683 7592 ’
Instrumentos de patrimonio 1683 7.592 =
Valores representativos de deuda =

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 13.333 -
Valores representativos de deuda - 18888 =
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 231.925 98.792 -
Instrumentos de patrimonio 5.505 3245 =
Valores representativos de deuda 226.420 95547 -
Derivados - Contabilidad de coberturas = 2.955 =
Pasivos financieros mantenidos para negociar = 57.847 =
Derivados = 57.847 =
Derivados - Contabilidad de coberturas = 4.757 =

Durante los ejercicios 2022y 2021 no se han producido movimientos significativos entre los niveles de la jerarquia de valor razonable.
=c. Técnicas de valoracion
Para las mediciones del valor razonable recurrentes y no recurrentes clasificados dentro del Nivel 2 y Nivel 3 de la jerarquia del valor

razonable, a continuacion, se detalla una descripcion, por tipo de instrumentos, de la (s) técnica (s) de valoracidny los datos de entrada
(inputs) utilizadas en la medicién del valor razonable a 31 de diciembre de 2022 y de 2021.:

Rango de

estimaciones

(media

Entrada no ponderada)

Valor Técnicas de observable paralaentrada

31 de diciembre de 2022 razonable valoracion significativa  no observable

Instrumentos financieros de Nivel 2

Discount Model, Credit Default

DEriEees 2100 Model Black-Scholes, Futures Noples i
Instrumentos de patrimonio 9.530 Deal Value No aplica =
Valores representativos de deuda 181.758 tireelit Rsloy gl Discelt No aplica =

Model, Deal Value, others

() Se incluyen los derivados de activos y pasivos conjuntamente
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Rango de

estimaciones

(media

Entrada no ponderada)

Valor Técnicas de observable paralaentrada

31 de diciembre de 2021 razonable valoracion significativa  noobservable

Instrumentos financieros de Nivel 2

Discount Model, Credit Default

Dsiereos LSl Model Black-Scholes, Futures Mo gfpliss i
Instrumentos de patrimonio 10.961 Deal Value No aplica =
Valores representativos de deuda 161.610 Credit Risky Models, Discolnt No aplica =

Model, Deal Value, others

() Se incluyen los derivados de activos y pasivos conjuntamente

ud. Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

La siguiente tabla muestra el valor razonable de los instrumentos financieros que no son medidos a valor razonable en los estados de
situacion financieray se analizan por el nivel en la jerarquia del valor razonable en que se categoriza cada medicion del valor razonable
para los ejercicios 2022y 2021

Activos financieros a coste Total valor
amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total valor en libros
31/12/22 523.085 51.967 - 575.052 680.463
31/12/21 486.287 64.707 - 550.994 556.656

El 28% del nocional de estos instrumentos financieros se encuentran cubiertos a nivel de tipo de interés (ver nota 11).

Durante el ejercicio 2022 se han producido ventas infrecuentes y poco significativas de la cartera de coste amortizado, que cumplen
conlos criterios de gestidn del Grupo y que son congruentes con el Modelo de Negocio de la cartera de coste amortizado. Estas ventas
no han impactado de manera significativa en la cuenta de pérdidas y ganancias.

40. Hechos Posteriores

Desde el 1 de enero de 2023 hasta la fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han producido hechos que afecten de
forma significativa a la situacion patrimonial o a los resultados del Grupo.

41. Cumplimiento de las normas legales
Ley de regulaciéon del coeficiente de inversiones obligatorias.

El M.I. Consejo General del Principado de Andorra, en su sesion del 30 de junio de 1994, aprobd la Ley de regulacion del coeficiente de
inversiones obligatorias. El Reglamento que desarrolla esta ley concierne exclusivamente a las entidades bancarias, y las obliga a mantener
en su activo, si es necesario, un coeficiente de inversion en fondos publicos andorranos.

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo no mantiene inversiones en deuda emitidos por el Gobierno de Andorra, dentro del &mbito de esta ley.

Ley de regulacién de reservas en garantia de depdsitosy de otras obligaciones operacionales a mantenery depositar por las entidades
encuadradas en el sistema financiero.

EIM.I. Consejo General del Principado de Andorra, en su sesidn del 11 de mayo de 1995, aprobd la Ley de regulacién de reservas en garantia de
depdsitosy de otras obligaciones operacionales a mantenery depositar por las entidades encuadradas en el sistema financiero. Esta ley obliga alas
entidades integradas en el sistema financiero andorrano a mantener entre sus recursos permanentes unas reservas minimas de fondos propios en
garantia de sus obligaciones operacionales de hasta el limite del 4% de las inversiones totales de las entidades, deducidas las realizadas con fondos
propiosy fondos de origen bancario. Segun la Ley 1/2011, del 2 de febrero, de creacidn de un sistema de garantia de depdsitos para las entidades
bancarias, las cantidades depositadas en la AFA en virtud de las disposiciones de la Ley de reservas en garantia de depdsitos y otras obligaciones
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operacionales fueron entregadas. En este sentido, como consecuencia
del acuerdo tomado por la Comision Gestora del fondo de garantia en
fecha 29 de agosto de 2011 enseguimientode laLey 1/2011, de 2 de
febrero, la entidad ha procedido a constituir unareservade 25.929 miles
de euros a31 de diciembre de 2016 (ver nota 20). A 31 de diciembre de
2022 estareserva asciende a 27.026 miles de euros.

Enméritos delaley 20/2018 de 13 de septiembre, reguladora del fondo
Andorrano de Garantia de Depdsitosy del Sistema andorrano de garantia
de inversiones, quedd derogada la Ley 1/2011 excepto su disposicién
transitoria cuarta, y en esta ley establece la necesidad de un colchdn
adicional de recursos financieros para el fondo de garantfa, y la aportacion
anualmente, como sistema ex ante, de contribuciones con unimporte
equivalente al 0,8% de los depdsitos garantizados hasta el 30 de junio
de 2024, y al mismo tiempo se incrementa la cobertura maxima por el
sistema de garantia de inversiones, establecido en la citadaley, dandola
posibilidad a las Comisiones Gestoras del fondoy el sistema de garantia
solicitar contribuciones extraordinarias adicionales a las
entidades miembros.

Confecha 23 de abril de 2014 el Gobierno dicté el Reglamento regulador
del programa de ajuste para la mejora del parque inmobiliario nacional, la
mejora de la eficiencia energética de los edificios y el uso de las energias
renovables, modificado por Reglamento de modificaciéon del 11 de
febrero de 2015. A 31 de diciembre de 2022 el saldo pendiente de
cobro de las operaciones concedidas bajo este programa es de 1.045
miles de euros (1.143 miles de euros al 31 de diciembre de 2021)y
figuran dentro del estado de situacion consolidado en el apartado de
préstamos y créditos a clientes.

Ley 14/2017, del 22 de junio, de prevenciény lucha contra el
blanqueo de dinero o valoresy la financiacién del terrorismo.

El Consejo General del Principado de Andorra, en su sesion del 22 de
juniode 2017, aprobd la Ley de cooperacion penal internacional y de
lucha contra el blanqueo de dinero o valores producto de la
delincuencia internacional. Esta ley fue publicada en el Boletin Oficial
del Principado de Andorra con fecha 19 de julio de 2017 y entré en
vigor con fecha 20 de julio del 2017.

La implementacion de los estandares internacionales de prevencion
y lucha contra el blanqueo de dinero o valores y contra la financiacion
del terrorismo se ha convertido en una prioridad nacional en Andorra
que ha conllevado la adopcion de iniciativas legislativas enlos Ultimos
afios y la revision del sistema de prevencidny represion con el fin de
lograr el marco més efectivo para la lucha contra estas
conductas delictivas.

En este contexto, el Principado de Andorra se somete de forma
periddica a las evaluaciones del Consejo de Europa, realizadas por el
Comité de expertos para la evaluacion de las medidas contra el
blangueo de dinero o valores y contra la financiacion del terrorismo
(Moneyval), evaluaciones para las que resulta fundamental una
adecuaday efectivaimplementacion de los estandares internacionales
en la materia, materializados en las nuevas recomendaciones del
Grupo de Accién Financiera (GAFI).

Esta ley tiene como objetivo reforzar aiin mas el compromiso del
Principado de Andorra en la prevencidn y represion del blanqueo de
capitalesy de la financiacion del terrorismo, mediante un proceso de
adaptacion constante de la legislacién a la evolucion de los estéandares
internacionales.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley, el Banco ha establecido los
procedimientos adecuados y suficientes de control y comunicacion
interna, a fin de proteger el secreto bancario y de prevenir e impedir
operaciones relacionadas con el blanqueo de capitales procedentes
de actividades delictivas. En este sentido se han llevado a cabo
programas especificos de formacién del personal.

Esta ley ha sido modificada por la ley 21/2019 que implica la
transposicion al ordenamiento juridico andorrano los principios de la
cuarta directiva europea en la materia. Mediante Decreto Legislativo
de 19 de febrero de 2020 se publicd un texto refundido de
estanorma.

Con fecha 16 de diciembre de 2021 la mencionada ley se ha vuelto
amodificar por la Ley 37/2021, donde: se ha ampliado el &mbito de
los sujetos obligados a los proveedores de servicios vinculados a todo
tipo de activos virtuales sin limitacion a los proveedores de servicios
de cambio de monedas virtuales por monedas fiduciarias y de
servicios de custodia de monederos electrénicos; se ha regulado el
acceso a la informacidn sobre los beneficiarios efectivos que conste
en el Registro de Sociedades, en el Registro de Asociacionesy en el
Registro de Fundaciones, y se ha eliminado la necesidad de que las
personas solicitantes deban acreditar un interés legitimo; y se ha
creado el Registro de Cuentas Financieras y Asimiladas, donde las
entidades bancarias, las entidades de pago y las entidades de dinero
electrénico operativas en el Principado de Andorra declaran en este
Registro los datos de identificacion de los titulares o beneficiarios
efectivos de cuentas de pago, de cuentas bancarias identificadas con
un ndmero IBAN y de contratos de alquiler de cajas de seguridad; y
por ultimo se ha regulado especificamente el acceso a la informacion
sobre propiedades inmobiliarias en Andorra.

Ley sobre el régimen juridico de las entidades operativas del
sistema financiero andorranoy otras disposiciones que regulan
el ejercicio de las actividades financieras en Andorra.

Ensusesidon del 9 de mayo de 2013, el M.I. Consejo General, aprobd
la Ley 7/2013 sobre el régimen juridico de las entidades operativas
del sistema financiero andorranoy otras disposiciones que regulan el
gjercicio de las actividades financieras en Andorra.

Lafinalidad de estaley es la de unificar en un Unico texto normativo la
normativa sobre las entidades operativas del sistema financiero
dispersa entre las leyes 24/2008, 13/2010, 14/2010vy la Ley de
regulacion de las facultades operativas de los diversos componentes
del sistema financiero del afio 1996. Es por ello, que esta ley no
introduce modificaciones significativas a la regulacion existente, sino
gue actla como un refundido y una reestructuracion de las leyes
vigentes en la materia con el fin de aportar mas seguridad juridica al
marco legislativo que regula el sistema financiero andorrano.

La aprobacién de la Ley 7/201.3 conlleva la derogacion de la Ley de
regulacion de las facultades operativas de los diversos componentes
del sistema financiero del afio 1996; la derogacion de la Ley 24/2008
sobre el régimen de las entidades financieras no bancarias de crédito
especializado; la derogacion de la Ley 13/201.0 sobre el régimen
juridico de las entidades financieras de inversion y de las sociedades
gestoras de organismos de inversion colectiva; y la derogacion de los
articulos 8 a 17 de la Ley 14/2010 de régimen juridico de las
entidades bancarias y de régimen administrativo de las entidades
operativas del sistema financiero.



Ley sobre los requisitos organizativos y las condiciones de
funcionamiento de las entidades operativas del sistema
financiero, la proteccion del inversor, el abuso de mercado y los
acuerdos de garantia financiera.

Ensusesion del 9 de mayo de 2013, el M.I. Consejo General, aprobd
laLey 8/201.3 sobre los requisitos organizativos y las condiciones de
funcionamiento de las entidades operativas del sistema financiero, la
proteccion del inversor, el abuso de mercado y los acuerdos de
garantia financiera.

La finalidad de esta ley es mantener un sistema financiero estructural
y funcionalmente sélido, apostando por una clarificacion del marco
legal vigente en Andorra que regula el sistema financiero, unificando
asi en un Unico texto las disposiciones de la Ley 14/2010 y las
disposiciones vigentes de la Ley de ordenacién del sistema financiero
andorrano de 27 de noviembre de 1993, al tiempo que incorporaala
legislacion andorrana los compromisos adquiridos sobre informacion
privilegiada y manipulacion y abuso de mercado con la firma del
Acuerdo Monetario con la Unién Europea.

Estaley recoge los principios establecidos en la directiva comunitaria
2004/39/CEE, del Parlamento Europeoy del Consejo, de 21 de abril
de 2004, conocida como MIFID (Markets in Financial Instruments
Directive), relativos a las normas éticas y de conducta que deben
cumplir las entidades financieras de inversion.

La aprobacidn de la Ley 8/2013 conlleva la derogacion de los articulos
la7,18a44y46a55delaley 14/2010 de régimenjuridico de las
entidades bancarias y de régimen administrativo de las entidades
operativas del sistema financiero; y la derogacion de la Ley de ordenacion
del sistema financiero andorrano de 27 de noviembre de 1993.

Dicha ley ha sido modificada periédicamente para incorporar los
estandares europeos de acuerdo con el establecido en el Acuerdo
Monetario firmado entre la Unién Europea y Andorra. Asi se incluyd,
entre otras, la normativa de solvenciay de abuso de mercado. EI 19
de febrero de 2020, mediante decreto legislativo, se publicd un texto
refundido de esta norma.

Ley de la Autoridad Financiera Andorrana.

Ensusesiéndel 23 de mayo de 2013, el M.I. Consejo General, aprobd
la Ley 10/201.3 del Instituto Nacional Andorrano de Finanzas.

La finalidad de esta ley es dotar al supervisor de los medios necesarios
para la consecucion de sus objetivos, al tiempo que los amplia,
teniendo en cuenta la globalidad del ambito de actuacion de la
autoridad financiera en un contexto de expansion internacional del
sistema financiero andorrano, la evolucién de los mercados financieros
a nivel internacional, y los compromisos adquiridos por Andorra con
la firma del Acuerdo Monetario con la Unién Europea.

La aprobacién de la Ley 10/201.3 conlleva la derogacion de la Ley
14/2003 del Instituto Nacional Andorrano de Finanzas; la derogacion
del articulo 45 de laLey 14/201.0 de régimen juridico de las entidades
bancariasy de régimen administrativo de las entidades operativas del
sistema financiero; y la derogacion del articulo 22 de la Ley de
regulacion de los criterios de solvencia y liquidez de las entidades
financieras del 29 de febrero de 1996, entre otras regulaciones.

Esta ley fue modificada mediante la Ley 12/2018, del 31 de mayo
por la que el nombre de la autoridad financiera va a ser sustituido por
el de Autoridad Financiera Andorrana (AFA).

Ley del Impuesto General Indirecto.

El Consejo General del Principado de Andorra, en su sesion del 21 de
junio de 2012, aprobd la ley del Impuesto General Indirecto (IGl) que
entré en vigor el 1 de enero de 2013. Esta Ley fue posteriormente
modificada por la Ley 29/2012 del 18 de octubre y por la Ley
11/2013 del 23 de mayo, de modificacién de la Ley 11/2012. El
impuesto general indirecto grava las entregas de bienes, las
prestaciones de servicios y las importaciones realizadas en el
territorio andorrano por empresarios o profesionales, a titulo oneroso,
con caracter habitual u ocasional, en el desarrollo de su actividad
econdémica, con independencia de la finalidad o los resultados
perseguidos en la actividad econdmica o en cada operacién en
particular e incluso de la condicion del importador. El tipo de gravamen
general es de un 4,5%, con un tipo reducido del 1% y un tipo
incrementado del 9,5%, que se aplica sélo a las prestaciones de
servicios bancarios y financieros.

La disposicién adicional quinta a la Ley 11/2012, del Impuesto
General Indirecto (IGl), aprobada por la Ley 10/2014 del 3 de junio,
establece un régimen especial del sector financiero al que se
acogieron las entidades bancarias y las entidades financieras -no
bancarias- de crédito especializado que hagan actividades sujetas al
tipo de gravamen incrementado previsto en el articulo 60 de la Ley.
Este régimen limita la deduccion de las cuotas soportadas en un
importe maximo equivalente al 10% de las cuotas repercutidas al tipo
impositivo del 9,5% para las prestaciones de servicios bancarios y
financieros, con el limite del impuesto soportado en las actividades
sujetas. No es aplicable a bienes inmuebles.

El periodo de liquidaciéon depende del importe neto de la cifra anual de
negocios para el conjunto de actividades llevadas a cabo por el
obligado tributario en el afio inmediatamente anterior. Este puede ser
semestral, trimestral o mensual. Los obligados tributarios deben
determinar en cada periodo de liquidacion la deuda tributaria,
aminorando el impuesto general indirecto repercutible en el periodo,
por las cuotas del impuesto general indirecto soportado que tengan
el caracter de deducible. El crédito o deuda mantenida con el Gobierno
de Andorra derivado de la declaracién de dicho impuesto se registra
respectivamente a los capitulos de los estados de situacion "Créditos
y cuentas a cobrar" o "Deudas a corto plazo".

Conlaentradaenvigor delaley 11/2012 del 21 de junio del Impuesto
General Indirecto, queda derogada la ley del 14 de mayo de 2002
sobre el Impuesto Indirecto sobre la prestacidn de servicios bancarios
y servicios financieros.

Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes Fiscales.

EIM.I. Consejo General del Principado de Andorra, en su sesion del 29
de diciembre de 2010, aprobd la Ley del Impuesto sobre la renta de los
no residentes fiscales. Este impuesto, de caracter directo, tiene por
objetivo gravar las rentas obtenidas en el territorio del Principado de
Andorraporlas personas fisicas ojuridicas no residentes fiscales en este.

La cuota de liquidacion del impuesto se calcula restando la deduccién
por doble imposicidn de la base de tributacion, determinada de
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acuerdo con lo previsto en la Ley del Impuesto sobre la Renta de
no residentes.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 94/2010, del 29 de
diciembre, del Impuesto sobre la renta de los no residentes fiscales,
modificada por la Ley 18/2011, de 1 de diciembre, el tipo de
gravamen aplicable en el ejercicio 2022 asciende al 10% con
caracter general, al 1,5% cuando se trate de rendimientos derivados
de operaciones de reaseguro y al 5% cuando se trate de rentas
satisfechas en concepto de canon.

Ley 8/2015, del 2 de abril, de medidas urgentes para implantar
mecanismos de reestructuracion y resolucién de entidades
bancarias.

En su sesion del 2 de aboril, el M.I. Consejo General del Principado de
Andorra, aprobd la Ley 8/2015, del 2 de abril, de medidas urgentes
para implantar mecanismos de reestructuracion y resolucién de
entidades bancarias.

Esta ley es la respuesta del Principado de Andorra a determinados
acontecimientos que han puesto de manifiesto que el sistema
financiero se encuentra estrechamente interconectado, por lo que la
crisis de una entidad financiera puede contagiarse de forma répida a
otras entidades, ya la economia de forma global. Se establecen
determinadas medidas que permitan responder de forma flexible a
determinadas situaciones de este riesgo sistémico, incluyendo la
atribucion a una Agencia Estatal de Resolucion de Entidades
Bancarias (AREB) como autoridad competente en materia de
resolucién. También, con el fin de financiar, en la medida que sea
necesario, las medidas acordadas en aplicacion de esta Ley, se crea
el Fondo Andorrano de Resolucién de Entidades Bancarias (FAREB),
entidad sin personalidad juridica que sera gestionada por el AREB.

La redaccion y desarrollo de esta Ley, ha sido inspirada por los
principios de la directiva 2014/59/UE.

Ley 19/2016, del 30 de noviembre de intercambio automatico
de informacién en materia fiscal.

EstaLeyregulaelmarco juridico necesario para cumplir los compromisos
de intercambio automatico de informacidn tanto con la Unién Europea
como los asumidos en virtud del Convenio multilateral del Consejo de
Europay de la OCDE y adapta e incorpora al ordenamiento juridico
andorrano los principios de los Common Reporting (CRS) de la OCDE.

Asimismo, se deroga la Ley 11/2005, de 1.3 de junio, de aplicacién del
Acuerdo entre el Principado de Andorray la Comunidad Europearrelativo
al establecimiento de medidas equivalentes a las previstas enla Directiva
2003/48 | CE del Consejo de Europa en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses.

Ley 35/2018, del 20 de diciembre, de solvencia, liquidez y
supervision prudencial de entidades bancarias y empresas de
inversion.

Con el fin de adaptar el ordenamiento juridico andorrano los cambios
normativos que se imponen en el ambito de la Unién Europea, es
requeria una modificacion sustancial de la normativa vigente en
relacion con: (i) régimen de supervision, (i) los requisitos de capital
inicial, (iii) el acceso a la actividad, (iv) los requisitos de gobierno
corporativoy (v) el régimen sancionador.

Por ello, con fecha 20 de diciembre de 2018, el Consejo General
procedid a aprobar la nueva Ley de solvencia, liquidez y supervision
prudencial que implementa de manera coherente y clara incluyendo
todos los cambios normativos necesarios para incorporar la norma
comunitaria al ordenamiento juridico andorrano, la cual entrd en vigor
el 24 de enero de 2019, y donde hay un calendario de adaptacion de
algunos aspectos.

Entre las principales diferencias desde el punto de vista de la solvencia
podemos destacar una diferenciacion de los diferentes elementos de
capital en funcion de su capacidad de absorber pérdidas; unos
requisitos mas exigentes a la hora de considerar los instrumentos de
capital como elementos de fondos propios; el incremento significativo
del importe total de la exposicion a los diferentes riesgos a que se
encuentran expuestas las entidades; un régimen de colchones de
capital; la autoevaluacion del riesgo por cada entidad con didlogo con
la Autoridad Financiera Andorrana (AFA), asi como la necesidad de
dotarse de capital adicional para cubrir riesgos no capturados en el
importe total a la exposicion al riesgo identificado en los procesos de
revision y evaluacion supervisora; la transparencia en el mercado
sobre el cumplimiento de los requisitos de solvenciay liquidez por
parte de las entidades y, finalmente, las obligaciones de publicacion
de informacién por parte de la AFA en relacion a la regulaciény la
supervision financiera.

Desde el punto de vista de la liquidez, la presente Ley representa una
mejora notable en cuanto al refinamiento del calculo de laratio de liquidez
a corto plazo, para garantizar que se mantienen suficientes activos
liquidos, o colchdn de liquidez, para cubrir la totalidad de las salidas de
liguidez menos las entradas de liquidez, en situaciones de tension,
durante un periodo de 30 dias. El anterior régimen de liquidez de la Ley
de regulacion de los criterios de solvenciay de liquidez de las entidades
financieras, de 29 de febrero de 1996, sdlo preveia que las entidades
bancarias debian cubrir con activos suficientemente liquidos el 40% de
sus compromisos a corto plazo. El nuevo régimen de liquidez también
prevé que las entidades tengan que calcular e informar la AFA sobre la
ratio de liquidez estructural a largo plazo o de financiacion estable,
entendido como la ratio entre los pasivos que proporcionan financiacion
estable, como los fondos propiosy depdsito a largo plazo, y los activos a
largo plazo que requieren de financiacion estable. Hasta que no avance
la regulacion europea en materia de financiacion estable, no se prevé la
incorporacion al ordenamiento juridico andorrano del cumplimiento de un
limite de financiacion estable.

Por Ultimo, y a modo de conclusién, remarcamos que el objetivo de
esta ley no deja de ser otro que fortalecer la resiliencia del sector
bancario y financiero andorrano para que esté en una mejor posicion
ante las crisis econdmicas, asi como garantizar que las entidades
bancarias sigan financiando la actividad y el crecimiento econémicos
CON UNOoS recursos propios adecuados y suficientes.

Ley 8/2018 de los servicios de pago y el dinero electrénico.

En virtud del Acuerdo Monetario, Andorra se comprometié a
implementar en su ordenamiento juridico, entre otras, las
disposiciones juridicas europeas relativas a la Directiva 2009/11.0/
CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de
2009, sobre el acceso a la actividad de las entidades de dinero
electronicoy su ejercicio, asi como la supervision prudencial de dichas
entidades, que modifica las directivas 2005/60/CE y 2006/48/CE
y que deroga la Directiva 2000/46/CE.



A los efectos de cumplir con dichos compromisos, el Consejo General,
en la sesidén del 17 de mayo de 2018, aprobd la Ley 8/2018, del 17
de mayo, de los servicios de pagoy el dinero electrdnico, que entré en
vigor al dia siguiente de su publicacién y que tenia por objeto la
inclusion de las entidades de pago y las entidades de dinero
electrénico como nuevas entidades operativas del sistema financiero
andorrano, con un régimen juridico propio, y regular los derechos y
obligaciones de proveedores y usuarios en relacion con la prestacion
y la utilizacidn de servicios de pagoy la emisidn de dinero electrénico.
La mencionada ley, fue modificada mediante laLey 27/2018, del 25
de octubre, de modificacion de la Ley 8/2018, del 17 de mayo.

Por ultimo, el Gobierno, en uso de la habilitacion prevista en la
disposicién final novena de la Ley 27/2018, del 25 de octubre, de
modificacién de laLey 8/2018, del 17 de mayo, los servicios de pago
y el dinero electrdnico, desarrolla con este Reglamento el Titulo Il de
la Ley 8/2018, tal y como éste queda redactado segun las
modificaciones de laLey 27/2018, del 25 de octubre, de modificacion
de la Ley 8/2018, del 17 de mayo, los servicios de pago y el dinero
electrdnico, y derechos y obligaciones enrelacion con la prestaciony
utilizacidn de servicios de pago; y el Titulo IV de la Ley 8/2018, tal y
como éste queda redactado seguiin las modificaciones de la Ley
27/2018, del 25 de octubre, de modificacién de la Ley 8/2018, del
17 demayo, de los servicios de pagoy el dinero electrdnico, desarrolla
la autorizacion de operaciones de pago y su ejecucion, tanto de las
ordenes de pago y los importes transferidos, como del plazo de
ejecucion y fecha de valor y el correspondiente régimen de
responsabilidad.

La finalidad de esta ley es mantener un sistema financiero estructural
y funcionalmente sdlido, apostando por una clarificacion del marco
legal vigente en Andorra que regula el sistema financiero, unificando
asi en un Unico texto las disposiciones de la Ley 14/2010 y las
disposiciones vigentes de la Ley de ordenacién del sistema financiero
andorrano de 27 de noviembre de 1993, al tiempo que incorporaala
legislacion andorrana los compromisos adquiridos sobre informacion
privilegiada y manipulacion y abuso de mercado con la firma del
Acuerdo Monetario con la Unién Europea.

Esta Ley recoge los principios establecidos en la directiva
comunitaria 2004/39/CEE, del Parlamento Europeoy del Consejo,
de 21 de abril de 2004, conocida como MiFID (Markets in Financial
Instruments Directive), relativos a las normas éticas y de conducta
que deben cumplir las entidades financieras de inversion.

Ley 10/2020 de adhesién del Principado de Andorra en el
Fondo Monetario Internacional (FMI).

El 10 de enero de 2020 se acordado la adhesién del Principado de
Andorra como nuevo miembro del FMIy se aprobd una ley en el que
se establece las facultades y autoridades competentes en relacion
con dicho Organismo. Esta ley entrara en vigor una vez se haya
ratificado por parte del Principado de Andorra el Convenio Constitutivo
del Fondo Monetario Internacional.

Ley 7/2021, de 29 de abril, de recuperacién y resolucién de
entidades bancarias y de empresas de inversion.

En su sesion del dia 28 de abril de 2021 el M.I. Consejo General del
Principado de Andorra, aprobd la Ley de 7/2021, de 29 de abril, de
recuperacion y de resolucion de entidades bancarias y de empresas
deinversion.

Estaley completa la adaptacién iniciada mediante laLey 8/2015 ala
normativa europea, que queda derogada por la presente ley, creando
un marco completo para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion en el
ordenamiento juridico andorrano, cumpliendo con los compromisos
internacionales adquiridos por el Principado de Andorra en virtud del
Acuerdo monetario suscrito con la Unién Europea y donde se
introducen las previsiones que permiten la plena armonizacion del
sistema andorrano con los Estados miembros de la Unidn Europea en
materia de recuperaciony resolucion.

El objetivo de la normativa es posibilitar la resolucion de cualquier
institucion financiera de forma ordenada, sin interrupcion sistémica
grave, y minimizar en lo posible el riesgo para los contribuyentes gracias
a la proteccidn de las funciones que resultan criticas para el mercado
financieroy la economiareal, asegurando la asuncion de las pérdidas por
parte de los accionistas y acreedores de la entidad en crisis.

Ley 29/2021, de 28 de octubre, calificada de proteccién de
datos personales.

El dia 28 de octubre de 2021 se aprobd la Ley 29/2021 calificada
de proteccion de datos personales

LLa nueva normativa tiene por objeto actualizar la normativa relativa al
tratamiento que, tanto personas o entidades privadas como la
Administracion publica andorrana, llevan a cabo de los datos
correspondientes a personas fisicas acogiéndose a la nueva
regulacion europea, contenida en el Reglamento general de proteccidn
de datos y modernizando el marco juridico existente.

Ley 5/2022, del 3 de marzo, de aplicacién de sanciones
internacionales

Esta ley dotd al ordenamiento juridico andorrano de un marco de
referencia para la aplicacién de sanciones internacionales que nazcan
de organismos internacionales como las Naciones Unidas o la
Unién Europea.

Ley 36/2022, del 24 de noviembre, de creacién de reservas
internacionales y acceso del sistema financiero a asistencia en
forma de provisién urgente de liquidez

Esta Ley estructura un mecanismo de prestamista de Ultima
instancia basado en las reservas internacionales que permiten la
provision urgente de liquidez. El mecanismo desarrollado por esta
Ley es plenamente homologable con los existentes al contexto
internacional, en concreto replica el modelo de asistencia de
liquidez de emergencia (ELA en sus siglas en inglés) del Banco
Central Europeo vy, en el caso de Andorra, ha contado para su
desarrollo con el asesoramiento técnico del FMI.
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Anexo 1- Sociedades del Grupo Andbank

Sociedad

Caronte 2002, SLU (%)

Mon Immobiliari, SLU

Andorra Gestid Agricol Reig, SAU, SGOIC
EgregiaB.V

Zumzeiga B.V

Andorra Assegurances Agricol Reig, SAU
And Private Wealth S.A

Columbus de México, SA de CV Asesor en
Inversiones Independiente

Quest Capital Advisers Agente de Valores,
SA

Andbank Asset Management Luxembourg,
S.A.

Andbank Luxembourg, S.A.

Mylnvestor Banco, SAU (anteriorment
Andbank Esparfia, SAU)

Andbank Wealth Management, SGIIC, SAU
Medipatrimonia Invest, SL

Merchbanc, E.G.F.P. S.A.

Merchbanc, International, S.A.R.L
Andbank Correduria de Seguros S.L.U.
Mylnvestor, S.A.

Andbank Monaco S.A.M.

Andbank Corretora de Seguros de Vida,
Ltda

Andbank Gestao de Patrimonio Financeiro,
Ltda

Banco Andbank (Brasil), S.A

Andbank Distribuidora de titulos e Valores
Mobiligrios, Ltda

Sigma Investment House Ltd.
Sigma Portfolio Management Ltd.
Sigma Premium Ltd.

Sigma Mutual Funds

Sigma Financial Planning Pensién Insurance
Agency 2011 Ltd.

APW Uruguay SA

APC Servicios Administrativos SLU
Andbanc Wealth Management LLC
Andbanc Advisory LLC

Andbanc Brokerage LLC

APW Consultores Financeiros, Ltda
AND PB Financial Services, S.A
Andorra Capital Agricol Reig BV
Quest Wealth Advisers, Inc

AB Covered Bonds, D.A.C.

AB Financial Products, D.A.C.
Sigma M. Partners, LTD

Actyus Private Equity SGIIC, SAU

Andbank Espafia Banca Privada, SAU
(anteriorment WealthPrivat Bank, S.A.U.)

WealthPrivat Corporate Finance, S.A.U.

Domicilio
Andorra
Andorra
Andorra
Paises Bajos
Paises Bajos
Andorra
Suiza

México
Uruguay

Luxemburgo
Luxemburgo
Espana

Espana
Espafia
Espafia
Luxemburgo
Espana
Espana
Mdnaco

Brasil

Brasil
Brasil
Brasil

Israel
Israel
Israel
Israel

Israel

Uruguay
Espafia
EE.UU
EE.UU
EE.UU
Brasil
Uruguay
Paises Bajos
Panama
Irlanda
Irlanda
Israel

Espana
Espafia

Espania

Actividad

Servicios

Inmobiliaria

Gestora de fondos
Sociedad instrumental
Sociedad instrumental
Seguros

Gestora de patrimonios

Gestora de patrimonios
Agencia de valores

Gestora de fondos
Entidad bancaria
Entidad bancaria

Gestora de fondos

Servicios de inversion

Gestora de fondos de pensiones
Instrumental. Tenedora de acciones.
Intermediacion de seguros

Agente. Servicios Auxiliares
Entidad bancaria

Intermediacion de seguros

Gestora de patrimonios

Entidad bancaria

Intermediacion de valores y gestion
discrecional de carteras

Holding

Gestora de carteras

Gestora de carteras y asesoramiento
Gestora de Fondos de inversién

Gestora de planes de pensiones

Servicios

Servicios

Holding
Asesoramiento
Servicios financieros
Servicios financieros
Oficina de representacion
Sociedad instrumental
Casa de Valores
Sociedad instrumental
Sociedad instrumental
Asesoramiento
Gestora de fondos

Entidad bancaria

Servicios financieros

%

Participacion

Directa
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

95%
100%

100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
49,80%
100%

100%

() En proceso de liquidacion



%
Participacion
Indirecta

100%
50%

100%

100%

100%
51%
100%
100%
100%
54%

100%

100%

100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%

100%

Sociedad
auditada

No

Dividendo a
cuenta

2022

Patrimonio
Neto

104

36
4.303
6.805
34.400
2.936
3.731

5.279

3.075

5.864
47.019
37.001

24.173
1.479
2.036
2.012

300
8.235
36.385

99

402
82.882
100

4.022
5.109

(772)
1.454

(1.605)

1.149
3.614
7.379
2.491
2.712
506
274
981
2.089
338
(112)
361
300

215971
1.452

Capital
32

30
1.000
180
30.153
2.404
3.710

1.558
13

3.000
44.893
18.000

1.004
54
601
25

12.538
26.880

1

343
114.489
318
388

186

370
2.069
20.649
570
975
1.306
855

18

951

535
300

63.949
1.316

Reservas
6

95
1.019
14.617

481
348

(513)

250
(1.538)
19.760

20.826
1.113
1.169
2.015

309
8.422
2.970

26

(47)
(13.949)

8.027
7.081
825
745

(58)
1.516

2.145
1.417
833
(217)

(431)

940

137.772
266

Resultados de
ejercicios anteriores
pendientes de
afectacion

74

(86)
(7.935)
3.781
19

98

3.864

2.152

(46)

(5)
(11.550)
4.325

321

288
(13.859)
(191)

(4.385)
(1.710)
(2.066)
706

(1.748)
788

(12.987)

(1.480)
66
924
1.992
529
(75)
(1.196)

Resultados
(9)

)

2.285
(57)

466

32

(425)

369

908

2.614
3.664
(759)

2.343
1.061
266
19

(7)
(1.175)
2.210

(250)

(133)
(3.800)
(19)

(8)
(263)
469
(183)

143

49
29
(283)
(225)
319
(152)
70
39
(422)
(191)
(38)
84

14.249
(130)
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Anexo 1- Sociedades del Grupo Andbank

Sociedad

Caronte 2002, SLU (¥)

Mon Immobiliari, SLU

Andorra Gestid Agricol Reig, SAU, SGOIC
Andbank (Bahamas) Limited (*)

Nobilitas, N.V. (*)

Egregia B.V

Zumzeiga B.V

Andorra Assegurances Agricol Reig, SAU
And Private Wealth S.A

Columbus de México, SA de CV Asesor en
Inversiones Independiente

Quest Capital Advisers Agente de Valores,
SA

Andbank Asset Management Luxembourg,
SA

Andbank Luxembourg, S.A.

Andbank Espafia, S.A.U.

Andbank Wealth Management, SGIIC, SAU
Medipatrimonia Invest, SL

Merchbanc, E.G.F.P. S.A.

Merchbanc, International, S.A.R.L
Andbank Correduria de Seguros S.L.U.
Mylnvestor, S.A.

Andbank Monaco S.A.M.

Andbank Corretora de Seguros de Vida,
Ltda

Andbank Gestao de Patrimonio Financeiro,
Ltda

Banco Andbank (Brasil), S.A

Andbank Distribuidora de titulos e Valores
Mobiliarios, Ltda

Sigma Investment House Ltd.
Sigma Portfolio Management Ltd.
Sigma Premium Ltd.

Sigma Mutual Funds

Sigma Financial Planning Pensién Insurance
Agency Ltd.

APW Uruguay SA

APC Servicios Administrativos SLU
Andbanc Wealth Management LLC
Andbanc Advisory LLC

Andbanc Brokerage LLC

APW Consultores Financeiros, Ltda
AND PB Financial Services, S.A
Andorra Capital Agricol Reig BV
Quest Wealth Advisers, Inc

AB Covered Bonds, D.A.C.

AB Financial Products, D.A.C.

Sigma M. Partners, LTD

Quest Capital Advisers, S.A. (AAGI) ()
WealthPrivat Bank, S.A.U.
WealthPrivat Corporate Finance, S.A.U.

Domicilio

Andorra

Andorra

Andorra

Bahamas

Antillas Holandesas
Paises Bajos

Paises Bajos
Andorra

Suiza

México
Uruguay

Luxemburgo

Luxemburgo
Espana
Espafia
Espafia
Espafa
Luxemburgo
Espana
Espana
Mdnaco

Brasil

Brasil
Brasil
Brasil

Israel
Israel
Israel
Israel

Israel

Uruguay
Espafia
EE.UU
EE.UU
EE.UU
Brasil
Uruguay
Paises Bajos
Panama
Irlanda
Irlanda
Israel
Argentina
Espafia
Espania

Actividad

Servicios

Inmobiliaria

Gestora de fondos
Entidad bancaria
Sociedad patrimonial
Sociedad patrimonial
Sociedad instrumental
Seguros

Gestora de patrimonios

Gestora de patrimonios
Agencia de valores

Gestora de fondos

Entidad bancaria

Entidad bancaria

Gestora de fondos

Servicios de inversion

Gestora de fondos de pensiones
Instrumental. Tenedora de acciones
Intermediacion de seguros

Agente. Servicios auxiliares
Entidad bancaria

Intermediacién de seguros

Gestora de patrimonios

Entidad bancaria

Intermediacion de valores y gestion
discrecional de carteras

Holding

Gestora de carteras

Gestora de carteras y asesoramiento
Gestora de fondos de inverisén

Gestora de planes de inversion

Servicios

Servicios

Holding

Asesoramiento

Servicios financieros
Servicios financieros
Oficina de representacion
Sociedad instrumental
Casa de Valores
Sociedad instrumental
Sociedad instrumental
Asesoramiento

Agente Asesor Global de Inversiones
Entidad bancaria
Servicios financieros

%

Participacion

Directa
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%

95%
99,98%

1,93%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
49,78%
95%
100%

() En proceso de liquidacién



%
Participacion
Indirecta

100%
100%

100%
50%

100%

100%

100%
51%
100%
100%
100%
70,95%

98,07%

100%

100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%

100%

Sociedad
auditada

No
No

Dividendo a
cuenta

2021

Patrimonio
Neto

112
39
3.713
34.802
6.862
30.742
2.970
3.984

4.390

2.581

5.669

44.575
196.299
21.830
1.153
1.800
1.955
311
9.410
28.294

303

474
44.499
107

3.446
5.738
(1.326)
1.748

(1.867)

1.038
3.585
7.235
2.882
2.255
587
194
942
2.361
529
(74)
407
22.630
1.581

Capital
32

30
1.000
2.448
1.000
180
27.860
2.404
3.710

1.368
12

3.000

54.100
75.000
1.004
54

601

25

12.538
21.000

306
75.892
284
388

iLefe)

370
2.069
18.742
846
919
1.317
55

18

951

569
608
46.520
1.316

Reservas
6

95
1.019
58
44135
14.617
714
481
164

(499)
82

389

(296)
74.083
15.821

881
904
1.984
309
8.422
2.970

(20)

(els1l)
(16.973)
(7)

8.313
7.565
882
796

(121)
1.488
386
1.428
979
548
(227)

(581)

1.005
(70)
(15.978)
63

Resultados de
ejercicios anteriores
pendientes de
afectacion

75

(94)
(2.445)
(10.307)
(7.867)
1.914
10

(541)

2.955

1.971

(10.713)
45.935

6

(5.119)
3.225

164

40
(11.413)
(136)

(5.253)
(2.186)
(2.944)

899

(1.860)
586

(13.184)

Resultados
(1)

-

1.695
(60)

(26)

(68)

253

75

651

567
516

2.280

1.485
1.281
5.004
868
289
(54)

(1)
(6.431)
1.099

157

139
(3.007)
(34)

(2
359
737

(145)

(7)

203
28
1.291
607
357
111
40
145
(556)
115
210
45
(199)
(7.912)
203
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Anexo 2

INFORME ANUAL 2022

Con fecha 23 de enero de 2019, se publicé en el Boletin Oficial del Principado de Andorra, la Ley 35/2018, del 20 de diciembre, de
solvencia, liquidez y supervision prudencial de entidades bancarias y empresas de inversion.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 90, las entidades deben publicar anualmente en un informe anexo a los estados
financieros auditados, especificando para paises donde estan establecidas, la siguiente informacioén en base consolidada para
cada ejercicio:

1. La denominacion, naturaleza de las actividades y ubicacion geografica;

2. El volumen de negocio;

3. El nimero de empleados sobre una base equivalente a tiempo completo;

4. El resultado bruto antes de impuestos;

5. Los impuestos sobre el resultado;

6. Las subvenciones publicas recibidas.

Se detalla a continuacion, la informacidn requerida, anteriormente mencionada:

Denominacidn, naturaleza de las actividades y ubicacién geografica

Andorra Banc Agricol Reig, SA (en adelante, "Andbank" o "el Banco") es una sociedad andnima constituida en 1930 segun las leyes
andorranas y domiciliada en Escaldes-Engordany (Principado de Andorra). El Banco tiene como objeto social el ejercicio de la actividad
bancaria segun esta definida por la normativa del sistema financiero andorrano. Asimismo, podra realizar todas cuantas operaciones
y actividades sean accesorias o complementarias del objeto social.

El Banco tiene su domicilio social en la calle Manuel Cerqueday Escaler, nimero 4-6, en Escaldes-Engordany, Principado de Andorra.
Ademas de las operaciones que realiza directamente, Andbank es la sociedad matriz del Grupo Andorra Banc Agricol Reig (en adelante,
el "Grupo Andbank") en el que se integran varias sociedades que operan en diferentes jurisdicciones, desarrollando actividades de
Bancay servicios Financieros y fundamentalmente, con especial atencion al desarrollo de servicios de Banca Privada. Grupo Andbank,
desarrolla su actividad, principalmente, en las jurisdicciones de Andorra, Espafia, Luxemburgo, Israel, Suiza, Ménaco, Brasil, Estados
Unidos, Panama, México y Uruguay.

Resto de informacidn en base consolidada

En este epigrafe se muestra la informacion en base consolidada correspondiente al volumen de negocio, el nimero de empleados
sobre una base equivalente a tiempo completo, el resultado bruto antes de impuestos, los impuestos sobre el resultado, de acuerdo

con los puntos b) a e) del art. 90 de la Ley 35/201.8, del 20 de diciembre, de solvencia, liquidez y supervision prudencial de entidades
bancarias y empresas de inversion:



Volumen de

Negocio (*)

Andorra 79.121
Espania 86.984
Luxemburgo i18.528
Monaco 21.455
Brasil 5.432
Israel 6.601
Estados Unidos 5.081
México 5.979
Uruguay 5.008
Suiza 1.787
Panama 3.822
Otrosy ajustes (13.113)
TOTAL 226.480

Ndmero de
empelados sobre
una base
equivalente a
tiempo completo

325
459
59
50
119
41
21
87
37

27

1.232

Resultado bruto
antes de
impuestos

16.141
10.225
5.367
2.947
(2.542)
213
(287)
458
119
(435)
(422)
(3.695)

28.089

Miles de euros

Impuestos sobre
el resultado

(815)
4.906
(1.341)
(737)
(197)

(84)
=)
11

(7)

1.735

(*) Se ha considerado como volumen de negocio el resultado de explotacion, neto

Subvenciones publicas recibidas
Elimporte de las subvenciones publicas recibidas no es significativo.

Otra informacidn

Al 31 de diciembre de 2022, el rendimiento de los activos del Grupo consolidado calculado dividiendo el resultado consolidado

del ejercicio entre el total activo es de un 0,43%.

, seguin aparece en la cuenta de pérdidas y ganacias
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Evolucion
economica global
v de mercados
financieros

Sintesis del 2022 y perspectivas para el 2023.

2022 - Entorno Exterior. Comportamiento
de la economiay los mercados financieros
globales: Un afio favorable para la
recuperacion Post-Covid, pero muy
negativo para los activos financieros.

El crecimiento econdmico mundial en 2022 se situd en un
notable 3,4%, siendo las economias emergentes las que
presentaron un mayor dinamismo, con un crecimiento promedio
del 3,9%, lideradas por los paises asiaticos, que crecieron en
promedio al 4,3%, por encima de las economias emergentes
de Latinoamérica que avanzaron un 3,9%, mientras que los
paises emergentes europeos quedaron rezagados con un
avance del 0,7%. Por lo que respecta a las economias
desarrolladas, estas crecieron un 2,7%, liderados por la
Eurozona (+3,5%), Reino Unido (+4,1%), Canadé (+3,8%), EUA
(+2%) y Japdn (+1,4%).

Haciendo una valoracién general del entorno en el que nos hemos
movido, en términos de actividad el afio 2022 acabd siendo un
afio favorable pero que claramente fue de mas a menos, con la
actividad mundial y las perspectivas globales viéndose

deterioradas en la ultima parte del afio como consecuencia de la
elevada incertidumbre geopolitica, la alta y creciente inflaciony
por unas condiciones financieras restrictivas. Asi, las
perspectivas relativas al comercio mundial y a la demanda externa
empeoraron en el Ultimo trimestre en comparacion con las
proyecciones del segundo y tercer trimestre.

Entrando mas en el detalle del crecimiento de la zona del euro
(+3,5%) durante el 2022, decir que a pesar de la cifra el
resultado oculta una ralentizacion significativa de la actividad
en el segundo semestre del afio, reflejo de la desaparicion
gradual del efecto base favorable de factores que habian
respaldado la economia durante la primera mitad del afio, y que
tienen que ver sobre todo con el acusado repunte de la
demanda de servicios tras la relajacidn de las restricciones
relacionadas con el COVID-19 durante el 2021. Tanto es asf
que la actividad econdmica de la zona del euro se estanco en
el Ultimo trimestre de 2022, como resultado de factores
contrapuestos. Mientras que la demanda exterior neta tuvo un
efecto positivo en el crecimiento, todos los componentes de la
demanda interna privada se contrajeron en un contexto de
caida de la renta real disponible y condiciones de financiacion
mas restrictivas. Se espera que la economia de la zona del euro
comenzara a situarse en una senda de recuperacion progresiva
a principios de 2023, dado que los datos de las encuestas mas
recientes apuntan a un cierto aumento de la confianza tras la
mayor seguridad del suministro de energia, la reduccidn
sustancial de los precios energéticos, la disminucién de los
problemas en las cadenas de suministroy el apoyo publico, que
deberia seguir proporcionando cierto alivio a los hogaresy a
los sectores en los proximos trimestres. A medio plazo, la
fortaleza del mercado de trabajo y la recuperacion de las rentas
reales deberian contribuir a un repunte del crecimiento del PIB
de la zona del euro, si bien también esperamos que el
endurecimiento gradual de las condiciones de financiacion
tenga un efecto moderador en la actividad.

Conrelacién al comportamiento de los mercados financieros
durante el 2022, hay que destacar que fue un afio
profundamente negativo, destacando la alta correlacion entre
los diferentes tipos de activos, lo que hizo imposible para un
inversor resguardarse en ninguna tipologia de activos que no
fuera la liquidez.

En los mercados de renta variable las caidas fueron
generalizadas y profundas, destacando los siguientes registros:
MSCI ACWI Global (-19,97%), US S&P Index (-19,4%), Europe
Stoxx Index (-14,4%), China Shenzhen Index (-21.9%).

En cuanto a los activos de renta fija, las caidas fueron tan o mas
pronunciadas que las de los activos de renta variable. El bono del
Tesoro USA a 10 afios arrojé un-17,4% en el afio. El Bono aleman
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a 10 afios perdio un-22,1%. El bono benchamrk de gobierno UK
perdié un -20,6%. El bono de gobierno de Japdn cedid solo un
-2,7% por mantener el BoJ una politica de compras de deuda
durante todo el 2022. Dentro de Europa, los bonos de los
gobiernos periféricos no pudieron escapar a la tendencia, y
mostraron las pérdidas més importantes: Bono de gobierno
Espafia (-24%), Italia (-27%), Portugal (-24%). Grecia (-25%).

2023 - Perspectivas globales.

Mundo: Desaceleracion del crecimiento mundial
en 2023, con inflaciones auin persistentes y por
encima del 7%. Los efectos colaterales del rapido
aumento de las tasas de politica monetaria estan
haciéndose visibles.

Segun los prondsticos de base, el crecimiento en la actividad global
caera desde el 3,4% observado en 2022 aun 2,8% en 2023,
para posteriormente estabilizarse en el 3,0% en 2024. Se prevé
que las economias avanzadas experimenten una desaceleracion
del crecimiento, desde 2,7% en 2022 a1,3% en 2023.

En un escenario alternativo adverso (aunque razonable) y con
mayor tension en el sector financiero, el crecimiento mundial
disminuye hasta aproximadamente 2,5% en 2023, con una
fuerte desaceleracién de las economias avanzadas que caerian
por debajo del 1% en crecimiento.

|

Mo W B

=i =

En cuanto a la inflacién mundial, en el escenario base, el nivel
general de precios disminuye de 8,7% en 2022 a 7,0% en
2023 debido a los menores precios de las materias primas,
aungue es probable que la inflacidn subyacente disminuya con
mas lentitud. En la mayoria de los casos, es poco probable que
la inflacidn retorne al nivel fijado como meta antes de 2025.

Las tenues sefales de comienzos de 2023 de que la economia
mundial podria lograr un aterrizaje suave —con crecimiento
firme e inflacidn a la baja — se han ido disipando a medida que
avanzaba el nuevo afio en medio de una inflacidn
persistentemente alta y de la reciente turbulencia en el sector
financiero. Si bien la inflacién general ha ido disminuyendo (a
medida que los precios de la energiay los alimentos han cedido),
las presiones subyacentes de los precios estan resultando
persistentes, con estrechez en el mercado laboral en varias de
las economias més importantes. De la misma manera, los
efectos colaterales del répido aumento de las tasas de politica
monetaria estan haciéndose visibles tras la fuerte inestabilidad
bancaria observada en los EUAy en Europa.

Los riesgos para las perspectivas estan muy sesgados hacia un
empeoramiento de la situacion, y las probabilidades de que se
produzca un aterrizaje brusco han aumentado
significativamente.

Eurozona en 2023. Pese a la caida de Credit
Suisse, los bancos afrontan en mejores
condiciones las disrupciones del mercado.
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En términos de inflacién y crecimiento, el BCE prevé que la
inflacion seguira siendo demasiado alta durante demasiado
tiempo. En consecuencia, el 16 de marzo de 2023, el Consejo
de Gobierno decidié subir los tres tipos de interés oficiales del
BCE en 50 puntos. Las nuevas proyecciones macroeconémicas
de los expertos del BCE se finalizaron a principios de marzo,
antes de la reciente aparicion de tensiones en los mercados
financieros. En consecuencia, estas previsiones podrian haber
quedado algo desfasadas. La senda de referencia para la
inflacion general quedo fijadaenel 5,3 % en 2023, el 2,9 %
en 2024 yel 2,1 % en 2025. Al mismo tiempo, las presiones
inflacionistas subyacentes siguen siendo fuertes, con los
precios subyacentes aumentando de nuevo en febrero. Los
expertos del BCE esperan que se sitlie en una media del 4,6 %
en 2023, por encima de lo estimado en las proyecciones de
diciembre. Posteriormente, descenderia hasta el 2,5 % en
2024 y el 2,2 % en 2025, en un contexto de desaparicion
gradual de las presiones al alza debidas a las perturbaciones
de oferta anteriores y a que el endurecimiento de la politica
monetaria frena cada vez mas la demanda.

Inflacién general y sus principales componentes

(tasas de variacién interanual; contribuciones en puntos porcentuales)
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Fuentes: Eurostat y calculos del BCE.

Notas: IAPC se refiere al Indice Armonizado de Precios al Consumo. IAPCX es la
inflacién medida por el IAPC, excluidos la energia y los alimentos. Las Ultimas
observaciones corresponden a febrero de 2023 (estimacion de avance).

Indicadores de presiones latentes

(tasas de variacién interanual)
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= Precios de importacion - Bienes intermedios (escala derecha)
= Precios de importacion - Bienes de consumo no alimenticio
= Precios de produccién interior - Bienes intermedios (escala derecha)

Precios de produccién interior - Bienes de consumo no alimenticio

Fuentes: Eurostat y calculos del BCE.
Notas: Las Ultimas observaciones corresponden a febrero de 2023.

Las proyecciones de referencia para el crecimiento en 2023
se han revisado al alza hasta una media del 1,0 % como
resultado de la mayor capacidad de resistencia de la economia
mostrada ante el dificil entorno internacional. Los expertos del
BCE esperan que el crecimiento repunte posteriormente en
mayor medida, hasta situarse enel 1,6 %, tanto en 2024 como
en 2025, respaldado por la fortaleza del mercado de trabajo,
el aumento de la confianza y la recuperacion de las rentas
reales. Al mismo tiempo, el repunte del crecimiento en 2024 y
2025 es mas débil de lo estimado en las proyecciones de
diciembre debido a la orientacion méas restrictiva de la
politica monetaria.

PIB real de la zona euro y sus componentes

(tasas de variacién intertrimestral; contribuciones en puntos porcentuales)
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Fuentes: Eurostat y célculos del BCE.
Notas: Las ultimas observaciones corresponden en el cuarto trimestre de 2022.

Condiciones financieras y decisiones de politica monetaria.
De cara a posibles nuevas actuaciones del BCE, se refuerza
la importancia de un enfoque dependiente de los datos para
las decisiones del Consejo de Gobierno sobre los tipos de
interés, que estaran determinadas la dinamica de la inflacidn
subyacente y la intensidad de la transmisién de la politica
monetaria. El Consejo de Gobierno también anuncié que
estaba haciendo un atento seguimiento de las actuales
tensiones en sector bancario y esté preparado para responder
como resulte necesario a fin de mantener la estabilidad
financiera en la zona del euro. EI BCE afirma contar con todos
los instrumentos necesarios para suministrar apoyo de
liquidez al sistema financiero si fuera. Los mercados cotizan
ahora unas estimaciones del tipo terminal que se han revisado
ala baja hastarondar el 3,3%. Tras el rescate de CS quienes
sostenian una postura mas restrictiva (halcones) parecen
ahora més flexibles. Pese a su determinacién en combatir la
inflacion, si persistiera la inestabilidad el BCE bien podria
optar por menores subidas (+25 pb) o por hacer una pausa. El
proceso de transmision de la politica monetaria que comienza
a observarse en el canal de crédito (mayor coste de
endeudamiento, menor demanda de crédito, requisitos mas
exigentes de concesion) ird a mas al afectar el endurecimiento
de las condiciones financieras al préstamo bancario, que
sigue constituyendo el grueso de la financiacion a largo plazo
de las empresas de la zona euro. Esto permitira al BCE
adoptar un papel menos agresivo. No obstante, y si las
tensiones bancarias cediesen, las subidas de tipos se
reanudarian, ya que la inflacion sigue en niveles altos y con
rigidez a la baja. Hay “mas camino que recorrer” en materia de



inflacién, en palabras de Lagarde. Esperamos nuevas subidas
de tipos, pero su trayectoria futura se ha vuelto mas incierta
y el proceso podria ralentizarse.

La solvencia del sector bancario europeo ha mejorado
significativamente durante la Ultima década, mitigando
posibles efectos de contagio. Atendiendo primero a los
grandes bancos de la zona euro (cuyos activos totales
equivalen al 80% del PIB de la regidn), el sector esta en la
actualidad mucho mejor capitalizado que en 2015 gracias a
una regulacién y supervisién mejores y mas coherentes. La
tasa de morosidad de los préstamos dudosos (NPL) se sitla
hoy por debajo del 3% de la cartera de inversidn crediticia, al
tiempo que la ratio de capital ordinario de Nivel 1 (CET1)
promedio se incrementd en mas de 2 puntos porcentuales
hasta niveles cercanos al 13%, rondando ahora el nivel de sus
homdlogos estadounidenses. La liquidez también mejord,
elevandose la ratio de liquidez (LCR) del 125% en 2015 al
150% en 2022, muy por encima del minimo regulatorio del
100%. Con todo, los grandes bancos estadounidenses suelen
ser més rentables, con una rentabilidad sobre recursos
propios (RoE) 3 puntos porcentuales superior a la de los
europeos. Algo que se refleja también en la cotizacion
bursatil. Al ampliar el universo muestral para incluir bancos
més pequefos, podriamos decir que la robustez de la banca
europea tiende a ser mayor.
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Sin embargo, los bancos europeos siguen muy expuestos al
riesgo-pafs, creando un nexo peligroso. Los bancos europeos
tienen en su balance un volumen importante de bonos
nacionales, debido también a la necesidad de disponer de
activos liquidos. El nexo entre la banca comercial y el emisor
soberano plantea serios riesgos para la estabilidad financiera
y apenas se ha abordado, més que parcialmente, en los
Ultimos afios (no se ha producido una reduccién sustancial en
las carteras de deuda nacional).

El nuevo mecanismo de extincién de incendios bancarios en
Europa permite afrontar los problemas con mayor
tranquilidad. La zona euro ha reforzado su marco de
supervision y resolucidon bancaria, pero no su esquema de
depdsitos regionales. En principio, estos mecanismos de
supervision y resolucion deberian ser suficientes para
gestionar episodios especificos de estrés en alguna entidad.
La gran crisis financiera (GCF) mundial de 2008y la posterior
crisis de deuda soberana en Europa dieron lugar a la Unién
Bancaria (UB) europea, disefiada como un conjunto de reglas

comunes para generar una mayor resiliencia. En la actualidad
la UB se apoya en dos pilares: el Mecanismo Unico de
Supervision (SSM/MUS) y el Mecanismo Unico de Resolucién
(SRM/MUR), que proporciona herramientas para resolver de
una manera ordenada bancos en quiebra y proteger a los
contribuyentes de los paises participantes de la UE del coste
asociado a los rescates externos (bail-out). Otro elemento
importante es el Fondo Unico de Resolucién (SRF/FUR),
integrado en el MUR, y es un fondo de emergencia del que
solo se dispondria tras haber agotado todas las demas
posibilidades, entiéndase la recapitalizacién interna (bail-in).
A través del FUR es la propia industria financiera la que
asegura la estabilizacion del sistema financiero, no los
contribuyentes. Los bancos estan legalmente obligados a
realizar una aportacién anual a dicho fondo; el FUR, que tenia
66.000 millones de EUR al cierre de 2022, debera alcanzar
a finales de 2023 al menos el 1% del monto de los depdsitos
garantizados de las entidades de crédito de la UB. La reforma
del Mecanismo Europeo de Estabilidad (ESM/MEDE) cred un
mecanismo de respaldo comun (common backstop), otro
instrumento que mejora la capacidad de la UB para gestionar
las quiebras bancarias. Este fondo de emergencia adicional,
qgue iguala en tamafio al FUR utilizando dinero publico,
refuerza la confianza en el sistema. En caso de que se agotase
el FUR, el MEDE prestaria al FUR los fondos necesarios para
financiar la resolucion. EIl MEDE opera como ultimo recurso
al conceder una linea de crédito renovable, estableciéndose
el tope nominal para los préstamos del MEDE en 68.000
millones de EUR. El FUR deberé devolver el préstamo del
MEDE en un plazo de tres afios con dinero de la aportacion de
los bancos (con una posible prérroga hasta cinco afios). De
este modo, a medio plazo, los préstamos del MEDE serian
fiscalmente neutrales. No obstante, y a pesar de todos estos
avances en la estabilizacién del sistema bancario europeo,
aun esta pendiente el tercer pilar, el Sistema Europeo de
Garantia de Depdsitos (EDIS/SEGD), que proporcionaria una
cobertura del aseguramiento de depdsitos mayor y mas
uniforme que la prestada por los sistemas nacionales de
garantia de depdsitos. Una condicion previa para alcanzar ese
estatus es la reduccion sustancial de la exposicion de los
bancos nacionales a la deuda soberana nacional, rompiendo
circulos viciosos entre la banca y el emisor soberano. Un
asunto en el que auin estamos lejos de cumplir.

Estados Unidos.

En Estados Unidos el crecimiento previsto para el 2023 es
de tan solo un 1,4%, debido sobre todo a una ralentizacion
de la actividad econdémica en la primera mitad del afio,
mientras que es probable que el proceso de desinflacidon sea
mas gradual de lo esperado. Como sefial de esta debilidad
econdmica de cara al 2023, los indicadores publicados a
principios de afio apuntaban a un crecimiento modesto del
gasto en consumo, reflejo, en cierta medida, del
endurecimiento de las condiciones financieras. Ademas, la
actividad en el sector de la vivienda sigue debilitandose, en
gran parte como consecuencia del incremento de los tipos de
interés de los préstamos hipotecarios, y es que este aumento
en el coste del capital esta pasando ya factura a la produccion
y alainversién empresarial en capital fijo. La desaceleracion
continuada de la demanda interna también apunta a un
crecimiento débil ya para la primera mitad del afio, pese a la
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solidez del mercado de trabajo. Nos Ilama la atencion este
tensionamiento (fortaleza) en el mercado laboral
estadounidense, dada la clara ralentizacién de |a actividad en
aspectos clave de la economia (como la manufactura y la
construccion). Por el momento se observan pocas sefiales de
deterioro en el mercado laboral, lo que permite que los
salarios nominales sigan avanzando en términos nominales.
Esto respalda nuestra opinidn de que la inflacion en este pais
podria ser méas persistente de lo previsto.

La inflacidn general interanual medida por el IPC descendid
hasta situarse en el 5% en marzo de 2023, debido a la bajada
de los precios de los alimentos y la energia, sin embargo, los
efectos de segunda ronda persisten, haciendo que la inflacién
subyacente interanual vuelva a subir ligeramente hasta el 5,6%.

Consecuencias de las quiebras de bancos estadounidenses.
Lo mas probable es que la quiebra de cuatro bancos regionales
reduzca la oferta de crédito y refuerza nuestra opinién de que
la economia de EE.UU. deba enfilar una recesién hacia la
parte final del 2023. La ultima encuesta de opinién a
directores de crédito puso de manifiesto un marcado
endurecimiento de los criterios de concesion de crédito en
todos los tipos de productos. Por ejemplo, en el mercado de
la vivienda, la contencidén en los nuevos préstamos
hipotecarios apunta a un deterioro del crecimiento de los
precios inmobiliarios, lo que probablemente minorara el gasto
de consumo de los hogares. Los bancos estadounidenses, con
miras a conservar capital y disponer de colchones de liquidez,
previsiblemente endureceran aln mas los requisitos para
conceder crédito. Y es que el regulador en EE.UU. parece
preferir extinguir incendios a prevenirlos, y estas importantes
deficiencias regulatorias acabaron convirtiéndose en
negligencia y deficiente gestion de riesgos de SVB y otras
entidades. El deterioro del valor de los activos bancarios (htc)
hace considerablemente mas vulnerable al sistema bancario
estadounidense ante panicos bancarios por parte de los
depositantes no asegurados, y los bancos se volveréan aun
mas precavidos. ¢Fue SVB un caso aislado? Cabe mencionar
que SVB estaba lejos de estar entre los bancos
estadounidenses el peor capitalizado o tener las mayores
pérdidas no reconocidas. Sélo con que la mitad de los
depositantes no asegurados decidiera retirar sus fondos, 190
bancos estarian en riesgo de sufrir una merma en su capital.
La quiebra de SVB augura crecientes fricciones en el sistema
financiero si la Fed no logra contener la inflacién y se ve
obligada a seguir subiendo los tipos de interés. La proteccion
integral de los depositantes por parte de la Fed ha reforzado
la confianza, pero también entrafiaria restricciones fiscales
si los mercados pusieran a prueba a mas bancos.

Credit Suisse era uno de los principales operadores de la Fed,
y los acontecimientos revelan que persiste el riesgo de un
contagio en todaregla. El resumen es que las tensiones en el
sector financiero, desencadenadas por las quiebras
bancarias, podrian suponer un lastre para el crecimiento de
la economia estadounidense. Su impacto sigue siendo muy
incierto a dia de hoy.

Sobre el camino a seguir por la Reserva Federal, las
expectativas del mercado sobre el tipo terminal de la Fed
han sido muy cambiantes en las Ultimas semanas. Jerome

Powell, presidente de la FED, declard el 8 de marzo, en
comparecencia ante el Congreso, que «los datos
econodmicos han resultado ser mejores de lo esperado, lo
gue apunta a que el nivel final de los tipos de interés
probablemente sera mas alto de lo anticipado», y afiadio
que «si todos los datos indicaran la conveniencia de
acelerar el endurecimiento monetario, estariamos
dispuestos a aumentar el ritmo de las subidas de tipos».
Antes de su declaracién se habia conocido otro informe del
mercado laboral con cifras bastes firmes aln. Ambos
elementos generaron expectativas de tipos de interés mas
altos, y durante mas tiempo, de lo que antes se esperaba.
Por esas fechas, el escenario base situaria el tipo terminal
enel 5,75%-6%. Entonces se produjo el colapso de Silicon
Valley Bank (SVB), el decimosexto banco de EE.UU. por
activos. Una retirada gradual de depdsitos, en su mayoria
por parte de empresas de reciente creacién que
necesitaban liquidez para continuar operando en un entorno
de menor disponibilidad de financiacion a través de capital-
riesgo, se convirtié en un panico bancario en toda regla,
cuyo desencadenante fue el anuncio de recapitalizacion del
banco tras haber vendido a pérdidas un volumen importante
de bonos del Tesoro y MBS para afrontar los problemas de
liquidez que padecia. Aunque pudimos ver un rapido efecto
contagio sobre otros bancos regionales con un perfil de
riesgo similar, siendo el First Republic Bank el mas
problematico, la sangria habria sido mayor sin la
intervencién del gobierno (FDIC, Fed y Tesoro) para proteger
a los depositantes asegurados, al tiempo que la Reserva
Federal cred un programa de préstamo de emergencia para
proporcionar liquidez a bancos que la necesitasen. Como
resultado de la intervencidn, el balance de la Fed se amplio
en casi 400.000 millones de USD en dos semanas. La Fed,
en su primera conferencia de politica monetaria tras la
quiebra de SVB y la fuga de depdsitos, sostuvo que “los
problemas del sector bancario se limitaban a unas pocas
instituciones”, enfatizando que el sistema financiero en su
conjunto era «solido y resistente». El mercado cotiza ahora
la posibilidad de que ya estemos en el nivel del tipo terminal
o muy cerca del mismo, apostando a que a partir de la
reunion de junio el banco central invertira pronto la marcha
y comenzaré a reducir los tipos de interés..

Reino Unido.

En el Reino Unido se espera que la actividad econdmica
continde siendo débil en la primera mitad de 2023. Después
de que la economia evitara por poco una recesion técnica a
finales del afio pasado, el ritmo de crecimiento fue negativo
en torno al cambio de afio. Esta evolucidn, junto con la
debilidad de los datos de los indicadores coyunturales,
sugiere que el crecimiento podria volver a ser negativo en el
primer trimestre, ya que dichos indicadores apuntan a una
prolongada falta de dinamismo y que los hogares contintan
afrontando descensos de los salarios reales y unas
condiciones financieras mas restrictivas.

La inflacidn general interanual medida por el IPC descendid
hasta el 10,1 % en enero, reflejo de la bajada de los precios
de los combustibles, mientras que la inflacién la subyacente
mostré sefiales incipientes de moderacion, gracias a la caida
en los precios de los servicios de hosteleria. Sin embargo,



como el mercado de trabajo sigue tensionado y los salarios
estén creciendo con fuerza, también se espera que las
presiones inflacionistas en la economia britanica sean mas
persistentes, pese a la fragil evolucion del crecimiento.

China.

En China, la recuperacién de las disrupciones relacionadas
con la pandemia que se produjeron recientemente avanza por
buen camino. El crecimiento intertrimestral del PIB real no
experimentd variaciones en el cuarto trimestre de 2022 a
pesar de un aumento acusado de las tasas de contagio tras la
repentina decision de las autoridades de renunciar a la
estrategia dinamica de COVID cero. Mientras la ola de
contagios sigue remitiendo, se espera que la actividad
econdmica repunte ya en el primer trimestre de 2023, y que
cobre mas intensidad a partir del segundo trimestre a medida
que disminuyan las restricciones relacionadas con la
pandemia. Esta previsidn se ve respaldada por el fuerte
incremento de la movilidad y la congestidn en las grandes
ciudades, si bien, por el momento, la recuperacion de otros
indicadores que realizan un seguimiento de la actividad
economica, como los relativos a los precios del carbdny a la
calidad del aire, ha sido mas moderada. EIl turismo
internacional chino también estaria repuntando. Mientras
tanto, el sector inmobiliario solo estéd experimentando una
ligera recuperacién, debido a la persistencia de percepciones
negativas sobre la viabilidad de los promotores inmobiliarios
privados, cuyas dificultades generaron un prolongado efecto
sobre la confianza en relaciéon con las compras de importe
elevado por parte del consumidor local.

Con este trasfondo, las perspectivas de crecimiento de China
se han revisado al alza para 2023y se esperan tasas medias
de avance cercanas al objetivo de crecimiento en torno al 5
% anunciado recientemente por el Gobierno. Las presiones
inflacionistas en este pais contintian siendo moderadas y no
se espera que aumenten de forma significativa a medida que
la economia se reabra.

En cuanto al PBoC y su politica monetaria y de estimulos, el
tipo preferencial de préstamo lleva siete meses intacto. El
tipo preferencial de préstamo (LPR) del PBoC a un afio se
mantuvo en 3,65% vy, a 5 afos, en 4,30%. Dicho esto, es
cierto que la necesidad de relajacion monetaria disminuyo
después de que el PBoC recortase inesperadamente el
coeficiente de reservas minimas obligatorias (RRR) en 25 pb.
Algunos economistas auin consideran posible que los tipos
preferentes disminuyan este afio como medida para respaldar
el préstamo y afianzar la confianza inversora.

Con relacién a esa confianza, las acciones de China que
cotizan en EE.UU. perdieron todo lo ganado en el afio 2022,
con unos beneficios escasos y sin medidas de politica que las
incentive. El interés inversor vuelve a centrarse en las
tensiones geopoliticas entre Estados Unidos y Chinay en el
control del Estado sobre las empresas privadas. China
paraliza la autorizacion de recibos de depdsito internacionales
(ADRs o GDR), lo que amenaza el auge de la venta de acciones
en Europa y representa una potencial amenaza para una
lucrativa serie de admisiones a cotizacion en Bolsas europeas.
Quienes formulan las politicas temen que una oleada de

emisiones de GDR en Zurich pueda generar una significativa
presion bajista en los mercados de valores de China..

Japon.

En Japdn, el crecimiento del PIB real se mantuvo estancado
en el cuarto trimestre de 2022 en un contexto de debilidad
relativa de la demanda interna. Esta evolucion fue peor de lo
previsto, ya que en general se esperaba una recuperacion mas
dindmica, dada la contraccion del crecimiento en el tercer
trimestre.

De acuerdo con las proyecciones, la actividad econdmica
aumentara gradualmente en 2023, respaldada por la
demanda pendiente, pero especialmente por la reapertura
econdmica de China y el apoyo continuado de las politicas
monetaria y fiscal.

En enero, la inflacién general interanual medida por el IPC se
incrementd hasta el 4,3 %. A corto plazo se prevé que la
inflacion se modere, debido a unos efectos de base favorables
derivados de la subida de los precios de la energia y los
alimentos el afio pasado, asi como a la prérroga de las
subvenciones a la energia por parte del Gobierno.

Economias Emergentes de Asia.

Las economias emergentes se enfrentan a un entorno
macroeconomico dificil e incierto, con un debilitamiento de la
demanda mundial y un endurecimiento sincronizado de la
politica monetaria. Todos estos factores afectan
adversamente al crecimiento de los paises desarrollados vy,
por supuesto, también al de los paises emergentes. A pesar
de ello, en conjunto, las economias emergentes han mostrado
por lo general una mayor capacidad de resistencia frente a los
cambios en las condiciones financieras mundiales durante el
ciclo de endurecimiento actual que en el pasado, lo que podria
deberse a la reduccion de sus vulnerabilidades
macrofinancieras. Las economias emergentes han pasado a
ser menos vulnerables, en general, a lo largo de la pasada
década, en parte gracias a un proceso de reformas en los
ambitos bancarios, fiscal y laboral. Sin embargo, hay cierta
heterogeneidad en el comportamiento de los paises a este
respecto. Se observa que el impacto de las perturbaciones de
politica monetaria estadounidense varia de unas economias
emergentes a otras y viene determinado por esas
vulnerabilidades macrofinancieras asi como a las medidas de
politica monetaria nacionales. Analisis recientes muestran
gue un endurecimiento por sorpresa de la politica monetaria
en Estados Unidos suele ir asociado a un endurecimiento
inmediato de las condiciones financieras en una economia
emergente. Entre este grupo de paises, esta respuesta puede
ser muy diferente en funcion de las necesidades de cada pais
de defender el valor de sumoneda, y que estara en funcién de
la cantidad de reservas (fruto del comercio neto con el
exterior) que el pais maneje en relacion con su PIB. En el
actual ciclo de endurecimiento global, muchas economias
emergentes comenzaron incluso a subir sus tipos de interés
bastante antes que Estados Unidos, lo que obedece, en parte,
a la mejora de los marcos de politica monetaria, ya que
muchos bancos centrales tienen ahora méas independencia y
mandatos més creibles.
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Respecto la India, las perspectivas macroeconémicas siguen
siendo favorables. Las exportaciones indias de bienes y
servicios en el primer semestre del ejercicio fiscal 2022-23
han sido, en porcentaje del PIB, las mas altas desde 2016, y
los flujos de inversion extranjera directa dirigidos hacia su
industria farmacéutica se han cuadriplicado. Segun el Global
Innovation Index, India ha entrado en el ranking de los 40
paises mas innovadores del mundo, pasando del puesto 81
en2015al40en2022,y convirtiéndose en el mas innovador
del grupo de paises de renta media-baja, superando a Vietnam
(48)y liderando Asia Central y Meridional. La previsién de PIB
para este afio fiscal se sitla en la horquilla del 6-6,8% en
términos reales (11% en términos nominales). Sus
exportaciones en el segmento de electrdnicay telefonia movil
se estima que se tripliquen, habiéndose convertido ya hoy en
el segundo fabricante mundial de mdviles; cifras que
previsiblemente mejoraréan a medida que mas actores
nacionales e internacionales se establezcan y amplien sus
bases en India (la estrategia China-Plus One es un buen
ejemplo de ello).

Los parametros macroecondmicos de la India reflejan, en
términos generales, una situacion mas saneada con sus
600.000 millones de USD en reservas internacionales, el
problema del déficit gemelo (publico y por cuenta corriente)
significativamente resuelto y con iniciativas por el lado de la
oferta que probablemente potenciaréan la capacidad
productiva. La recaudacién del impuesto sobre bienes y
servicios muestra una tendencia favorable y hay buenas
perspectivas para la inversion publica en capital fijo (cappex).
El riesgo para las previsiones de resultados derivado de
inflacidn, alzas de tipos, compresion de méargenes y posible
debilitamiento de la demanda se compensa en parte con los
beneficios del comercio de productos basicos y materias
primas. Los niveles de valoraciéon de las empresas de gran
capitalizacion bursatil estéan ahora en una zona cémoda, por
referencia tanto a beneficios pasados como futuros. Tras la
correcciodn, el Sensex indio cotiza a 18,4 veces los beneficios
esperados del ejercicio 2023, en su media de los Ultimos 10
afios. India, que actualmente supone el 3,1% de la
capitalizacién bursatil mundial (por encima de su media
histérica del 2,5%), esta entre los cinco primeros mercados
del mundo por esa métrica. Los resultados empresariales se
mantuvieron firmes en 2022, si bien el adverso entorno
macroecondmico, caracterizado por una mayor inquietud ante
el alza de los tipos de interés, los elevados precios del crudo
y la escasez de liquidez, ha mantenido la volatilidad y el
nerviosismo en los mercados.

El sector bancario experimentd por fin un crecimiento del
crédito superior al 10%, lo que podria ser el ansiado
catalizador que mejorase su rentabilidad.

Resulta dificil predecir el precio del petréleo, pero el Banco
de la Reserva de la India (RBI) supone una cifra inferior a 100
USD/barril, un precio compatible con que el pais logre las
tasas de crecimiento implicitas en sus encuestas oficiales. La
recuperacion de la economia es un hecho, por lo que ya no
tenemos que seguir hablando de recuperacidn post
pandémica, sino de encarar la siguiente fase en una década
en la que las reformas de los Ultimos ocho afios mejoraran el
desempefio de la India.

Por el lado del coste de capital, India podria incorporarse al
crucial indice de bonos de JPMorgan. La entidad
norteamericana sigue sondeando a grandes inversores con
miras a su inclusion en su no menos popular indice de bonos
de mercados emergentes, lo que permitiria la entrada de
decenas de miles de millones de délares en la economia india
a medida que el mercado nacional vaya abriéndose al capital
extranjero. La decisidn de incluir deuda india en alguno de
esos indices emblematicos marcaria un punto de inflexion en
la exposicién de los inversores internacionales a la quinta
economia del mundo, dando fruto afios de conversaciones
entre el gobierno indio, proveedores de indices e inversores.
La consulta con gestores de activos es el resultado de que un
numero creciente de inversores y analistas se inclinen por
incluir los bonos soberanos de la India en el influyente indice
de referencia. Pensamos que existe un claro interés de los
inversores en esa inclusidn, y los recelos del gobierno indio
ante los flujos de capital especulativos, por la rapidez con que
entrany salen, también se han calmado. El gobierno se habria
convencido de que los fondos que entran a través de indices
son menos transitorios de lo que inicialmente pensaba. Todos
saldrian ganando si saliera bieny los incentivos son ahora los
adecuados para que asi suceda, por lo que seria mera
cuestion de tiempo, en nuestra opinion. Las previsiones son
que unos 270.000 millones de USD de los bonos soberanos
plenamente accesibles (FAR) que se negocian en el mercado
indio fueran admitidos en el indice GBI-EM para 2023, de
modo que el pais supondria alrededor del 10% del indice tras
la inclusién. Eso generaria entradas de capital inversor que
ayudarian a India moderar su coste promedio de capital, ya
que la India no forma parte de la mayoria de los demas indices
de bonos principales, como el Global Aggregate Index de
Bloomberg o FTSE Emerging Markets Bond. FTSE Russell
colocd los bonos indios en una lista de vigilancia para su
posible inclusién a principios de 2021, pero en marzo
comunico que, a la espera de otra evaluacion, ese estado no
habia cambiado.

Ameérica Latina.

En Brasil, el nuevo marco fiscal esta casi listo tras méas de 100
dias de legislatura en el nuevo gobierno de Lula. Cuando
Fernando Haddad asumid el cargo ministerial conocia bien la
importancia que tenia la propuesta del gobierno para el nuevo
marco presupuestario. Las primeras indicaciones habian sido
que el marco, que implicaba un cambio constitucional, se
aprobaria antes del 31 de agosto, que era la fecha limite para
remitir los Presupuestos de 2024 al Congreso. Al aumentar la
presion por el paso de las semanas cambio la fecha a junio,
abril y, por ultimo, marzo. Hoy siguen discutiéndose detalles
con el presidente Lula, pero partes de la propuesta se han
filtrado. Al contenido del proyecto han tenido acceso Simone
Tebet, ministra de Planificacidén; Geraldo Alckmin,
vicepresidente y ministro de Industria, y Roberto Campos Neto,
presidente del Banco Central de Brasil (BCB). La reaccion de
todos ha sido de satisfaccién con lo que se les mostré. El marco
anterior era algo simple. En 2016 se establecié un techo de
endeudamiento cuyo nivel se reajustaria actualizandolo con la
inflacién acumulada en los 12 meses del afio anterior, lo que
se cumplié durante un tiempo. Sin embargo, tras la declaracion
de pandemia en 2020, el mundo entero se entregd a los
estimulos fiscales y monetarios y Brasil no fue la excepcion,



sirviéndose de una disposicion en el proyecto original que
permitia, en caso de emergencia, dispensar de esa regla de
gasto, y es lo que sucedié en 2020. Sin embargo, las secuelas
de la pandemia continuaron considerandose como situacion de
emergencia y desde entonces no se ha respetado el techo de
deuda. El presidente Lula sostuvo en su campaiia electoral que
el techo de deuda era una norma deficiente y que promoveria
un marco mejor, lo que suscité una intensa preocupacion, que
se preguntaba qué acabaria pasando en Brasil sin un ancla de
contencion fiscal que aliviase futuras inquietudes al respecto.
Lo que hasta ahora sabemos es que habria una regla de gasto
basada en el PIB per cépita: en los afios en que este se elevase
el gobierno reduciria el gasto publico para disponer de en los
afios en que la métrica empeorase. Ademas, algunas partidas
de gasto publico fijas, como educacidn y salud, cuyos niveles
minimos estan fijados en la Constitucion (y no cabe por tanto
alterar via Presupuestos), no computarian a los efectos del
techo de deuda.

Faltan muchas piezas por encajar y queda mucho por negociar
antes de que la norma adquiera redaccién definitiva. El mismo
Lula ha pedido unos dias més para reconsiderar la propuesta
antes de autorizar su remision al Congreso, donde se debatira,
negociara y sometera a dos sesiones de votacidn; después,
antes de que pueda convertirse en ley, deberia superar otras
dos votaciones en el Senado.

Las primeras reacciones por parte del mercado ain son de
escepticismo. Los inversores todavia no estan convencidos de
que la propuesta se materialice. En otra ocasién mencionamos
que existia desconfianza en la capacidad de Fernando Haddad
para mantener firme su posicién frente a los deseos de Lula o
el Partido de los Trabajadores (PT). Nuestra opinién es que, si
Haddad sorprendiera al mercado con una propuesta de marco
mejor de lo anticipado, la correccion en los tipos de interés no
se demoraria. En caso contrario, los mercados probablemente
seguiran guiandose por un escenario internacional que, como
poco, plantea retos a Brasil. Sivpor el contrario el gobierno
demostrase que puede aprobary respetar ese marco, todos los
activos de riesgo de Brasil, mercado de valores incluido,
deberian revalorizarse. En caso de decepcionar las
expectativas, Haddad se expondria a perder autoridad
demasiado pronto y practicamente arruinaria sus posibilidades
como candidato en 2026.

En cuanto a las condiciones financieras y la politica monetaria,
el BCB mantuvo inalterado su tipo de interés oficial de politica
monetaria (la tasa SELIC) en el 13,75%. El tono de la
declaracion del comité de politica monetaria (COPOM) fue
ademas mas restrictivo de lo esperado. La decision se tomo
pese a la presidn del presidente Lulay de otros miembros del
PT para reducir el coste de endeudamiento. Lula afirmé que
Campos Neto, el presidente del banco central, se comportaba
irresponsablemente al mantener los tipos en esos niveles y que
su obligacion era atender al empleo y a los ingresos de las
personas, competencias también incluidas en el mandato del
BCB. El problema es que, aun cuando la inflacidn interanual
haya bajado recientemente (con un registro de +5,6%, cuando
en enero fue del +5,77%), la inflacién subyacente permanece
por encima de lo que seria compatible con la meta del BCB. A
esto se suman unas expectativas de inflacién que
recientemente han vuelto a elevarse.

En México, las cifras de inflacion han dado buenas noticias que
podrian llevar a Banxico a considerar un alza inferior a la
aplicada en su ultima reunion (+50 pb). Esa dltima subida llevo
el tipo de interés al 11% vy, en su comunicado tras la decision
de politica monetaria, Banxico no descarté mas subidas de
tipos, aungue explicitamente afiadid que, de seguir mejorando
las condiciones, la magnitud del incremento seria menor. El
mercado ha cambiado sus perspectivas para el nivel terminal
de este ciclo de endurecimiento, situandolo enel 11,25%
(cuando antes la prevision era del 12%). Para final de afio se
espera que las bajadas de tipos dejen el nivel en 10,50%.

La inflacion se moderd en la primera quincena de marzo mas
de lo esperado. Medida por el IPC su aumento interanual fue
del +7,12%, cuando al cierre de febrero el dato fue del
+7,48%. La inflacion subyacente también disminuyd en el
mes (+8,15%, frente al +8,21% del mes anterior), pero aun
esta en niveles muy altos y ha acaparado la atencion de
Banxico. Ahora se prevé que la inflacién se situaré en el 5%
al final de 2023, es decir, 70 pb por encima de lo que se
esperaba al final del afio pasado. En el caso de la inflacion
subyacente también se han revisado al alza las previsiones
para los proximos ocho trimestres, esperandose ahora que
cierre el afio en el 5%. La convergencia con el objetivo a largo
plazo del banco central (3%) no se prevé hasta finales de
2024 o principios de 2025.

Respecto al crecimiento econémico, el PIB en 2022 alcanzo el
3%, pero la previsiéon para 2023 se ha reducido a niveles por
debajo del 1%. Hemos observado un creciente flujo de
inversion extranjera directa (IED) hacia sectores que podrian
beneficiarse de larelocalizacion cercana, con la perspectiva de
que la distancia comercial y diplomatica entre Chinay EE.UU.
podria favorecer al sector exportador mexicano. Un notable
ejemplo de esta tendencia lo constituye el anuncio de una
futura inversion de Tesla en una planta de produccion
en Monterrey.

En el ambito de la politica, una noticia relevante es que las
diferencias comerciales suscitadas en el seno del Tratado entre
México, Estados Unidos y Canadé (T-MEC o USMCA) no se
resolvieron con la visita a México de Trudeau y Biden con
motivo de la Cumbre de la Comunidad de Estados
Latinoamericanos y Caribefios (CELAC). Si bien ahora existe
mayor afinidad politica entre los presidentes de México y
Estados Unidos que bajo la presidencia de Trump, no cabe
descartar que EE.UU. incoe una nueva disputa con México por
practicas anticompetitivas tras la aprobacién de medidas para
revertir la reforma energética de 201 3. El Gobierno mexicano
parece llevar todas las de perder y, como castigo, podria
enfrentarse a mayores aranceles o al pago de indemnizaciones
alas empresas afectadas. Por otra parte, durante dicha cumbre
se confirmd que México y Canada ganaron el litigio contra
Estados Unidos por las reglas de origen en el sector automotriz,
lo que supone una gran noticia para la exportacién de
automoviles a EE.UU.

En cuanto a los mercados financieros de este pais, seguimos
observando niveles de valoracion atractivos para la renta
variable respecto al pasado, lo que entrafia un potencial de
revalorizacion. Los informes de las empresas revelan cierta
resiliencia, pero esto no parece ser argumento suficiente para
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que cambie la percepcion de riesgo y se amplien los multiplos
de valoracion. En renta fija mantenemos nuestra prevision de
un diferencial de rendimiento a 12 meses entre los bonos
denominados en MXN y USD de 500 pb. Para ambos
esperamos que el diferencial a corto plazo se mantenga a lo
largo de 2023, incluso en el caso de que tanto la Fed como
Banxico bajaran sus tipos de interés. El peso mexicano
continla siendo una de las monedas mas fuertes frente al
ddlar, si bien la aversién global al riesgo ha llevado
recientemente el cambio bilateral a rondar las 19 unidades por
ddlar. Estimamos un cruce objetivo a 12 meses entre ambas
monedas de unos 20 pesos por dolar.
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Gestion
del riesgo

Alcanzar un modelo robusto y eficiente de control y gestion de
riesgos ha sido siempre uno de los elementos clave y objetivos
prioritarios del Grupo Andbank. Los principales riesgos a los
que se expone el Grupo en el desarrollo de su actividad son
los siguientes:

= Riesgo de tipos de interés,
= Riesgo de tipos de cambio,
= Riesgo de mercado,

= Riesgo de crédito,

= Riesgo de liquidez,

= Riesgo operacional,

= Riesgo reputacional,

= Gestidn de capital.

La funcién de seguimiento y control permanente del riesgo a nivel
global la tiene asignada el/la Director/a Global de Riesgos, del que
dependen los departamentos: Riesgo de Crédito, que gestionay
sigue el riesgo de crédito con los clientes; Control de Riesgo
Financiero, que supervisa el riesgo de tipos de interés, tipos de
cambio, mercado, contrapartida, paisy liquidez; Controller Filials,
que controla la actividad de las filiales internacionales para
asegurar que esta se lleva a cabo dentro del marco regulador

establecido y se cumplen los requisitos del supervisor de cada
jurisdiccién; Riesgo Operativo, que supervisa los riesgos
operacionales de la entidad, y Gestién de Capital. Adicionalmente,
como funcion global, los responsables de control de riesgo de
cada una de las entidades que forman parte del Grupo dependen
funcionalmente del/de la Director/a Global de Riesgos, quien
supervisa su actividad y asegura que, ademas de los
requerimientos locales, se aplican unos estandares de control
homogéneos dentro del Grupo.

El Departamento de Auditoria Interna asume un rol de control
de tercera linea de defensa con el objetivo de poner de
manifiesto el incumplimiento o asuncién de riesgos no
autorizados, planteando las medidas correctoras en caso de
que no hubieran sido detectados y reportados por los distintos
responsables de control permanente.

Con el fin de asegurar la evolucion hacia una gestion avanzada
de los riesgos, durante 2016 el Grupo llevé a cabo el Plan
corporativo de riesgos y senté las bases para el desarrollo de
un modelo de gestidn integral en linea con las recomendaciones
de los reguladores y las mejores practicas del mercado.
Durante los afios siguientes, se llevaron a cabo las principales
lineas de actuacion de este programa y se hizo realidad el
modelo de gestidn integrada de riesgos en el Grupo Andbank.

Este modelo de gestidny control de riesgos se fundamenta en el
establecimiento de las métricasy limites del marco de apetito de
riesgo como cuantia y tipologia de los riesgos que se considera
razonable asumir en la ejecucion de la estrategia de negocio.

El entorno de control establecido permite garantizar el
mantenimiento del perfil de riesgo dentro del nivel fijado en el
apetito de riesgo, asi como adaptarse a un entorno regulador
creciente y cada vez mas exigente.

Los principales elementos que aseguran un control
efectivo son:

= Una estructura robusta de gobierno de riesgos liderada por la
Comision de Riesgos, que actiia como asesora del Consejo de
Administracion en el ambito de riesgos. Esta comisidn cuenta
con dos consejeros especializados que se encargan de
garantizar el cumplimiento de la regulacién y adecuacion a los
mejores estandares internacionales en materia de control y
gestion del riesgo.

El marco corporativo de politicas de riesgos y capital establece
los principios basicos para la gestidn de todos los riesgos a los
que se encuentra expuesta la entidad. Este marco permite
garantizar el establecimiento, en todas las filiales del Grupo, de
un modelo de control y gestion de riesgos homogéneo y alineado
con la estrategia global del Grupo.
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= La independencia de la funcién de riesgos, que garantiza la
separacion entre las unidades generadoras del riesgo (primera
linea de defensa) y las responsables de su control (segunda
Iinea de defensal).

= La supervisiony consolidacién agregada de todos los riesgos.

= Una cultura de riesgos integrada en toda la organizacion que
comprende una serie de actitudes, valores, habilidades y pautas
de actuacion frente a todos los riesgos.

Los limites de riesgo se revisan peridédicamente para adaptarlos
a la coyuntura econdmica y de los mercados y, en cualquier
caso, se presentan, como minimo, una vez al afio en el Consejo
de Administracion para su aprobacion.

En cuanto a la metodologia de asignacion de limites de riesgo
de pais, se consideran factores relativamente estaticos, como
la pertenencia a organismos internacionales (UE, OCDE) o el
rating (la calificacidon) y factores dindmicos (variables de
mercado), como el nivel al que cotiza el credit default swap del
pais. En cuanto alos limites de riesgo asignados a instituciones
financieras, se tienen en cuenta factores como el rating y el
capital Tier 1, asi como indicadores de mercado, concretamente
el nivel al que cotiza el credit default swap. Esta metodologia
permite mantener unas exposiciones en riesgo estables en
paisesy contrapartidas con buena calidad crediticia, asi como
reajustar rapidamente la exposicién a aquellos paises y
contrapartidas que presenten un deterioro de su
capacidad crediticia.

Como responsable de la gestidon del riesgo de tipos de interés,
tipos de cambio, riesgo pais y contrapartida, liquidez y
mercado, el Comité de Activos y Pasivos (COAP) se reline con
periodicidad mensual. Adicionalmente, es responsabilidad de
este comité la gestidn del balance y la gestidn del capital. Por
su parte, el COAP delega la supervision de estos riesgos al
Departamento de Control de Riesgo Financiero.

Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés se define como el impacto en el
valor de mercado de los activos y pasivos del Grupo como
consecuencia de los movimientos en los tipos de interés. Las
medidas que utiliza el Grupo para evaluar este impacto son la
sensibilidad del margen financiero a desplazamientos paralelos
de la curva de tipos de interés de 25 puntos basicos para las
principales divisas del balance, y la sensibilidad del valor de
mercado de los recursos propios a desplazamientos paralelos
de la curva de tipos de interés de 100 puntos basicos.

En la coyuntura de tipos de interés negativos de los Ultimos
afios para el euro, el Grupo mantiene una exposicion positiva a
desplazamientos al alza de la curva de tipos de interés, es
decir, el margen financiero del Grupo aumentaria en caso de un
repunte de los tipos de interésyy, a la inversa, se veria reducido
en caso de una disminucion de los tipos de interés. Asi, el gap
de revalorizacién de los activos y pasivos sensibles a los tipos
de interés del balance es positivo, es decir, globalmente la
revalorizacion de los activos es anterior en el tiempo a la de los
pasivos. Este posicionamiento se refleja en la cesion de
depdsitos en el interbancario a plazos muy cortos
(principalmente depositados en el BCE) y en la tenencia de una
cartera de inversion de renta fija invertida principalmente en
bonos con la rentabilidad ligada al EURIBOR, o bonos a tipo fijo
con vencimientos a corto y medio plazo, aunque una parte de
la cartera se compone de bonos a tipo fijo de vencimientos
largos que permiten generar un margen adicional y aumentan
la duracion del activo del balance. Buena parte de estos bonos
de vencimientos largos se financian en mercado con
operaciones con pacto de recompra (repo), que permiten cubrir
su riesgo de duracion.

Sensibilidad del margen financiero en un afio
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El limite de sensibilidad de los recursos propios como
consecuencia de un desplazamiento paralelo de la curva de
tipos de interés de 100 puntos bésicos fue aprobado por el
Consejo de Administracion en un nivel del 5%. A lo largo del
afio 2022, la sensibilidad de los recursos propios ha fluctuado
en terreno positivo y negativo, como consecuencia de la
estrategia de tipos de interés adoptada y el posicionamiento
del balance, pero siempre se ha mantenido por debajo de
este limite.
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Sensibilidad de los recursos propios Rlesgo de tIpOS de cambio

El Grupo entiende el riesgo de tipo de cambio como el impacto
en el valor de mercado de los activos y pasivos del Grupo

o denominados en divisas distintas del euro como consecuencia
3% de los movimientos en los tipos de cambio. Diariamente, se
2% realiza un seguimiento de las operaciones de cambio al contado
1% y a plazo para que la posicidn abierta de divisa se mantenga

g dentro de los limites autorizados.

Las principales posiciones netas por divisas contravaloradas
aeuro son las siguientes:

T T T T T T T T T T T T T
dic2l en22 feb22 mar22 abr22 may22 jun22 jul22 ag22 set22 oct22 nov22 dic22 Miles de euros

— Sensibilidad al alza de los tipos Exposicién ala

— Sensibilidad ala baja de los tipos moneda extranjera 2022 2021
usD (35) 4.780
GBP (767) (1.130)
CHF 357 (230)
JPY 429 460

Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado se entiende como la pérdida potencial a la que esté expuesta la cartera de negociacién como consecuencia
de cambios en las condiciones de mercado, tales como los precios de los activos, los tipos de interés, las curvas de crédito, la
volatilidad y la liquidez del mercado. La medida que utiliza el grupo para gestionar el riesgo de mercado de la cartera de
negociacioén es la metodologia valor en riesgo (value at risk o VaR) como estandar general del mercado, asi como las pruebas de
resistencia (stress testing) para las carteras hold to collect (HTC), hold to collect and sell (HTC&S) y negociacion.

El método de calculo del VaR utilizado es el método histdrico. El célculo obtenido corresponde a la pérdida maxima esperada en
un horizonte temporal determinado y con un nivel de confianza definido. El Banco calcula el VaR para un horizonte temporal de
un diay con un nivel de confianza del 99%, y el periodo histdrico considerado para el calculo es de un afio. Durante el afio 2022,
el VaR medio calculado para la cartera de negociacidon ha sido de 227 miles de euros, con un méximo de 768 miles de euros y
un minimo de 69 miles de euros, mientras que la posicién media de la cartera de negociacion ha sido de 243 millones de euros.
Globalmente, la cartera de negociacion se compone de bonos de buena calidad crediticia y con una duracion muy corta, lo que
determina un VaR muy reducido.

Miles de euros

VaR a VaR Mediodel  VaR Maximo del VaR Minimo del

A 31 de diciembre de 2022 31/12/2022 periodo periodo (*) periodo (*)
Riesgo tipo interés 99 220 774 75
Riesgo de spread 24 27 64 38
Riesgo de renta variable - - - -
Efecto diversificacion a7) (21) (71) (39)
Total 106 227 768 69

() Las observaciones de VaR méaximas y minimas por componentes de riesgo corresponden a las observadas con el VaR total.

El Grupo aplica pruebas de resistencia a la cartera de inversidn para evaluar cual seria la pérdida de valor que experimentaria
esta cartera si se dieran situaciones extremas de incrementos de la curva de tipos de interés o de ampliacién de los diferenciales
de crédito.

Estas pruebas se aplican mediante simulaciones de cambios en el valor de mercado de los activos que componen la cartera
frente a diferentes escenarios.Se analizan seis escenarios, cuatro de ellos son histéricos (crisis griega de 2010, quiebra de
Lehman Brothers de 2008, ataques terroristas a las Torres Gemelas de 2001 vy crisis de la deuda rusa de 1998) y dos son
hipotéticos (steepening de la curva de tipos, flattening de los diferenciales de crédito).



En la tabla siguiente se muestra mensualmente el impacto en el cambio de valor de las carteras de negociaciony HTC&S y HTC
para los escenarios histéricos:

HTC&S +HTC Negociacién

Crisis Crisis

deuda Crisis Lehman Torres deuda Crisis Lehman Torres
Mes griego  deuda ruso Brothers Gemelas griego  deuda ruso Brothers Gemelas
Enero -1,69% -2,02% -2,02% -1,28% -0,45% -0,68% -0,24% -0,34%
Febrero -1,61% -1,93% -2,31% -1,21% -0,17% -0,31% 0,10% -0,21%
Marzo -1,52% -1,71% -3,08% -1,12% -0,16% -0,26% 0,07% -0,18%
Abril -1,42% -1,65% -3,56% -1,09% -0,24% -0,39% 0,01% -0,25%
Mayo -1,71% -1,82% -3,10% -1,27% -0,09% -0,18% 0,02% -0,15%
Junio -1,82% -2,16% -3,32% -1,49% -0,12% -0,15% -0,03% -0,09%
Julio -3,21% -3,40% -2,59% -1,96% -0,21% -0,31% 0,06% -0,21%
Agosto -2,45% -2,60% -2,37% -1,62% -0,17% -0,18% 0,02% -0,16%
Septiembre -2,27% -2,42% -2,73% -1,71% -0,19% -0,23% 0,07% -0,13%
Octubre -2,00% -2,02% -2,59% -1,43% 0,00% 0,11% 0,07% 0,07%
Noviembre -2,04% -1,74% -1,87% -1,69% 0,28% 0,36% 0,82% 0,37%
Diciembre -1,94% -1,65% -1,28% -1,60% 0,17% 0,18% 0,32% 0,16%

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la pérdida potencial proveniente de que una contrapartida no cumpla con las obligaciones que
tiene hacia el Grupo. La exposicion que tiene el Grupo al riesgo de crédito comprende:

= El riesgo de incumplimiento derivado de la operativa habitual de tesoreria, que incluye, basicamente, préstamos en el mercado
interbancario, préstamos y endeudamiento con valores, operaciones con pacto de recompray transacciones con derivados OTC;

= Elriesgo de incumplimiento de los emisores de bonos en cartera propia;
= Elriesgo de incumplimiento de la cartera crediticia.

El Grupo aplica una politica prudente en la asignacién de limites y autoriza la exposicion al riesgo a paises con buena calificacion
crediticiay, dentro de estos paises, a las entidades financieras que presentan un riesgo de crédito moderado. La aprobacion de los
limites de riesgo por parte del Consejo de Administracion es, como minimo, anual.

La concesion de limites es mas estricta para las exposiciones a contrapartidas en las que no existe un valor en garantia. En estos
casos, se requiere que la contrapartida tenga un rating de alta calidad crediticia, partiendo de la evaluacién de las principales agencias
(Moody's, Fitchy S&P), y que el mercado le asigne un riesgo de crédito moderado en términos relativos, que se refleja en el nivel al
que cotiza el CDS en 5 afios respecto a un indice. La observacion de la variable de mercado permite incorporar en el modelo con mayor
inmediatez cualquier cambio en la calidad crediticia de la contrapartida.

Con el fin de reducir la exposicidn al riesgo, el Grupo utiliza valores en garantia en diversas operaciones, basicamente, transacciones
conderivados OTC, operaciones con pacto de recompray préstamo y endeudamiento de valores. Para las contrapartidas con las que
se ha firmado un contrato marco ISDA con aceptacion de netting, se efectlia una compensacion de la exposicidn en derivados entre
ambas contrapartidas. Andbank ha firmado contratos ISDA, CSA y GMRA con varias contrapartidas, lo que le permite diversificar las
contrapartidas disponibles con las que efectuar transacciones con derivados y, al mismo tiempo, limitar la exposicion al riesgo de la
contrapartida. Paralelamente, se esta llevando a cabo una gestion de valores en garantia muy activa, que comprende una monitorizacion
diaria de las exposiciones sujetas a los citados contratos y la emisidn de peticiones de valores en garantia adicionales a las
contrapartidas en las que se origina una exposicion al riesgo a mitigar.
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Durante el afio 2022, la cartera de renta fija del Grupo se ha
dirigido a activos de buena calidad crediticia, con un porcentaje
de inversidon de la cartera del 37,70% en soberanos,
administraciones publicas o agencias gubernamentales. En
cuanto a la concentracion por paises, la cartera esta diversificada
principalmente en emisores de Estados Unidos, Francia, Andorra,
Esparia e Italia, que suponen el 74% del total de la cartera.

Asi, la cartera de renta fija se compone de emisiones en las que
el Grupo mantiene una exposicion directa al riesgo del emisor o
garante que, en su gran mayoria, tienen rating de grado de
inversion, asi como de bonos de cobertura de depdsitos
estructurados de clientes que el Grupo mantiene en balance, pero
para los que se ha transferido el riesgo a sus clientes. La
clasificacion de la cartera de renta fija segun el rating del emisor
es la siguiente (en miles de euros):

Miles de euros

Rating

31/12/2021 31/12/2021
AAA 85.339 43.774
De AA+ a AA- 109.938 43.848
De A+a A- 521.019 496.235
BBB+ 144.002 254.888
BBB o inferior 191.256 154.776
Total 1.051.554 993.521

Respecto a la exposicidn al riesgo de crédito por operativa con
clientes, la inversion crediticia bruta del Grupo se sittaen 2.972
millones de euros, principalmente en pdlizas de crédito y
préstamos, donde destacan las operaciones con garantia
pignoraticia (1.486 millones de euros) y garantia hipotecaria
(1.310 millones de euros).

Los principales elementos en la gestion del riesgo de crédito son
las politicas de concesiény las facultades, la monitorizacion de
la evolucidn de la exposicion y el establecimiento de comités
periédicos (Riesgo Irregular y Comisién Ejecutiva). Las
concentraciones enriesgo de crédito se revisan como minimo con
periodicidad semanal, con un seguimiento para que se encuentren
dentro de los parametros marcados por el supervisor y
estableciendo niveles de endeudamiento maximo en
determinados colectivos. La responsabilidad de la gestiony el
control del riesgo de crédito con clientes corresponde al
Departamento de Riesgo de Crédito.

Paralelamente, se lleva a cabo un control de los niveles de
morosidad por producto para ajustar las politicas de concesiény
facultades. Las decisiones de concesion se determinan en funcion
de la operacion. El seguimiento de la evolucidn del riesgo se
realiza a partir del analisis de variables cualitativas y cuantitativas,
adaptadas a los requisitos del supervisor. La ratio de morosidad
del grupo es del 1,65% y se sitlia por debajo de la media de las
instituciones financieras de los paises vecinos. Durante 2022, el
Grupo ha mantenido una politica de dotaciones conservadora, lo
que ha permitido que las provisiones del total de la cartera
crediticia representen un 75% del saldo de dudosos.

El riesgo de crédito hace referencia a la pérdida potencial
derivada del incumplimiento total o parcial de las obligaciones
contractuales que tiene un cliente o contrapartida con el Grupo.

La principal estrategia de negocio del Grupo Andbank esta
enfocada en actividades de banca privada, con una base de
clientes muy amplia, una alta diversificacién y una baja
concentracién de los recursos de clientes. Adicionalmente, la
sociedad lleva a cabo exclusivamente para el mercado andorrano
el negocio de banca al por menor mediante la concesion de
créditos para particulares y pequefias y medianas empresas
en Andorra.

Con el objetivo de asegurar una gestién dptima del riesgo de
crédito integrada en la estructura de gestion global de riesgos
gue permita obtener una rentabilidad acorde con el nivel de riesgo
asumido, el Grupo ha definido unos principios basicos comunes
gue garantizan la alineacidn con el plan de negocio de la entidad,
el apetito de riesgo definido y el cumplimiento de las directrices
reguladoras.

La gestidn del riesgo de crédito se basa en un sélido modelo
organizativo y de gobierno en el que participan el Consejo de
Administracion y los diferentes comités de riesgos, que
establecen las politicas y procedimientos de riesgos, limites y
delegaciones de facultades, y apruebany supervisan el marco de
actuacion de Riesgo de Crédito.

Dentro del &mbito exclusivo de riesgo de crédito, el Comité de
Créditos es el érgano de decisidn responsable de la supervision
y control del riesgo de crédito del Grupo. Su objetivo es ser un
instrumento para el control efectivo del riesgo de crédito y
asesorar a la Comision Ejecutiva para asegurar que el riesgo de
crédito se gestiona de acuerdo con el nivel de apetito de
riesgo aprobado.

Ciclo del riesgo de crédito

El ciclo completo de gestidn del riesgo de crédito comprende toda
la vida de la operacion, desde el analisis de la viabilidad y la
admisién del riesgo, segun los criterios establecidos, hasta el
seguimiento de las operaciones vivas y, eventualmente, la
recuperacion de los activos deteriorados.

= Andlisis y admision de operaciones

El proceso de analisis y admision de las operaciones de préstamos
y créditos se caracteriza por un riguroso analisis de la capacidad
de devolucién de la deuda por parte del cliente, asi como la
naturaleza, la liquidez y la calidad de las garantias aportadas.

Este proceso debe tener en cuenta los criterios de aprobacion de
operaciones definidos en la politica de riesgo de crédito, asi como
las normas de delegacion basadas en la atribucion de facultades
a los distintos érganos de gobierno en funcidn del tipo de
producto, el importe y su vencimiento.

Adicionalmente, con el objetivo de mitigar la exposicion al riesgo,
el Grupo ha definido un modelo que establece los limites y las
lineas autorizados con cada contrapartida. El Consejo de
Administracion aprueba este modelo, que se revisa anualmente.



Cualquier nueva operacion queda sujeta al cumplimiento de estos
limites, cuyo consumo es monitorizado en todo momento.

Este proceso de analisis y admision consta de las siguientes fases:

= Propuesta: el gestor presenta la operacion con un analisis de
la calidad crediticia del cliente, sus posiciones, su solvenciay
rentabilidad, en funcion del riesgo asumido.

Analisis de la operacion: el Departamento de Riesgo de
Crédito analiza el detalle de la propuesta realizada y valida la
existencia documental de la informacién relacionada con las
operaciones, asi como su calidad y accesibilidad, necesarias
para su posterior sancion.

Sancion de la operacion: una vez analizada la operacion, el
Departamento de Riesgo de Crédito la sanciona teniendo en
cuenta las politicas de concesidn definidas, asi como los
limites de apetito de riesgo, con la intencion de mantener un
equilibrio entre riesgo y rentabilidad.

Comunicacion: el proceso de admision concluye con la emision
y firma de un acta, y su comunicacion posterior a las funciones
involucradas para su correcto registro en los sistemas.

= Seguimiento

El seguimiento de clientes y operaciones analiza la evolucién de
todos los elementos que podrian incidir en su calidad crediticia
para detectar anticipadamente las incidencias que puedan llegar
a producirse con el fin de emprender acciones encaminadas a
mitigarlas o resolverlas.

Como consecuencia de este seguimiento, se identifican aquellos
clientes o aquellas operaciones que requieren una revision mas
profunda y un seguimiento mas exhaustivo, sea porque presentan
un deterioro de su calidad crediticia o porque su naturaleza o
importe asi lo requieren.

Adicionalmente, se realiza un seguimiento y control diarios del
cumplimiento de los limites y las lineas de riesgo aprobados. Enel
cierre de mercado, se recalculan todas las exposiciones de acuerdo
con los flujos de entrada y salida de operaciones, las variaciones de
mercado y los mecanismos de mitigacidn del riesgo establecidos.
De esta forma, las exposiciones quedan sometidas a un seguimiento
diarioy a un control bajo los limites aprobados.

= Recuperaciones

Larecuperacion es una funcion relevante en el &mbito de gestion
del riesgo de crédito. Este proceso define las estrategias y
acciones necesarias para asegurar la correcta regularizacion y
recuperacion de los créditos en situacion irregular, en el menor
tiempo y coste posibles. Esta funcién corresponde al
Departamento de Recobro y Recuperaciones. Este departamento
es un area de gestion directa de clientes y su valor afiadido se
basa en la gestién eficaz y eficiente del cobro, ya sea por
regularizacién de saldos pendientes de pago o por la
recuperacion total.

El modelo de gestidn de recuperaciones requiere la adecuada
coordinacién de diferentes departamentos (Comercial, Riesgos y
Asesoria Juridica) y esté sujeto a una revisién permanente y una
mejora continua de los procesos y metodologias de gestién, para

adaptarlos en funcion del contexto normativo vigente y las
mejores practicas del sector.

Deterioro del riesgo de crédito

Un activo financiero o una exposicién crediticia se considera
deteriorado cuando existe una evidencia objetiva de que se ha
producido un evento o el efecto combinado de varios eventos que
da lugar a un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros
que se estimaron en momento de formalizar la transaccion,
debido a la materializacion de un riesgo de crédito. Las pérdidas
por deterioro de los instrumentos de deuda y otras exposiciones
crediticias fuera del balance se registran como un gasto en el
estado de resultados consolidado del ejercicio en el que este
deterioro se estima, y las recuperaciones de las pérdidas
previamente registradas, si procede, se reconocen también en el
estado de resultados consolidado del ejercicio en el que el
deterioro desaparece o se reduce.

El célculo del deterioro de los activos financieros se realiza en
funcion del tipo de instrumento, una vez se han tenido en cuenta
las garantias eficaces recibidas. Para los instrumentos de deuda
valorados al coste amortizado, el Grupo reconoce tanto cuentas
correctoras, cuando se constituyen provisiones por insolvencias
para cubrir las pérdidas por deterioro, como saneamientos
directos contra el activo, cuando se estima que la recuperacion
esremota.

Clasificacion contable en funcién del riesgo de crédito por
insolvencia

El Grupo ha establecido criterios que permiten identificar a los
acreditados que presenten incrementos significativos de riesgo
o debilidades o evidencias objetivas de deterioro, y clasificarlos
en funcidn de su riesgo de crédito.

Las exposiciones crediticias, asf como las exposiciones fuera del
balance, se clasifican, en funcién del riesgo de crédito, en las
siguientes fases:

= Riesgo normal o fase 1: operaciones que no cumplen los
requisitos para clasificarlas en otras categorias.

Riesgo normal con incremento significativo de riesgo o fase 2:
esta categoria comprende todas las operaciones que, sin
cumplir los criterios para clasificarse individualmente como fase
3 o quiebras, presentan aumentos significativos del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Se incluyen en esta
categoria las operaciones en las que existan importes vencidos
de mas de 30 dias de antigliedad. Las operaciones refinanciadas
y reestructuradas, clasificadas en esta categoria, se clasifican
en una categoria de menor riesgo cuando dan cumplimiento a
los requisitos establecidos para proporcionar esta
reclasificacion. Las operaciones que se clasificaron como riesgo
normal en vigilancia especial (fase 2), debido a incrementos
significativos del riesgo o importes vencidos de mas de 30 dias,
deben reclasificarse en la categoria de riesgo normal (fase 1)
una vez hayan superado un periodo de prueba de seis meses,
basado en la probabilidad de entrada en la categoria de riesgo
normal en vigilancia especial.

Riesgo dudoso o fase 3: comprende los instrumentos de deuda,
vencidos o no, en los que, sin que concurran las circunstancias
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para clasificarlos en la categoria de riesgo fallido, se presenten
dudas razonables sobre el reembolso total (principal e intereses)
por parte del titular, asi como las exposiciones fuera del balance
cuyo pago por parte del Grupo sea probable y su
recuperacion dudosa.

= Por razén de la morosidad del titular: operaciones con
alguin importe vencido por principal, intereses o gastos
pactados contractualmente, a todos los efectos, con mas
de 90 dias de antigledad (si bien se toman en
consideracidn las caracteristicas particulares de las
operaciones originadas o compradas con deterioro
crediticio), salvo que proceda clasificarlos como fallidos.
También se incluyen en esta categoria las garantias
concedidas cuando el avalado haya incurrido en morosidad
de la operacion avalada. Asimismo, se incluyen los
importes de todas las operaciones de un titular cuando
las operaciones con importes vencidos con caracter
general, tal como se ha indicado anteriormente, de mas
de 90 dias de antigliedad, sean superiores al 20% de los
importes pendientes de cobro.

Por razones distintas de la morosidad del titular:
operaciones en las que, sin que concurran las
circunstancias para clasificarlas en las categorias de
quiebras o fase 3 por razén de la morosidad, se presentan
dudas razonables sobre la obtencion de los flujos de
efectivo estimados de la operacion, asi como las
exposiciones fuera del balance no calificadas en la fase 3
por razén de la morosidad cuyo pago por parte del Grupo
sea probable y su recuperacion, dudosa.

La definicion contable de fase 3 coincide con la que se utiliza en la
gestidn del riesgo de crédito efectuada por el Grupo. Asimismo,
coincide con la definicion de default reguladora, a excepcion de que,
en términos reguladores, se consideran default todas las
operaciones de un titular en segmento empresarial cuando existen
importes vencidos con mas de 90 dias de antigliedad, mientras que
en la definicion contable Unicamente se consideraran fase 3 todas
las operaciones de un titular cuando las operaciones con importes
vencidos de mas de 90 dias de antigliedad son superiores al 20%
de los importes pendientes de cobro.

= Riesgo fallido: el Grupo da de baja de los estados de situacion las
operaciones que, tras un analisis individualizado, se consideren
total o parcialmente de recuperacion remota. Dentro de esta
categoria se incluyen los riesgos de los clientes que estan en
concurso de acreedores con peticion de liquidacion, asi como las
operaciones clasificadas en la fase 3 por razones de morosidad
con una antigliedad superior a los cuatro afios, o inferior, cuando
el importe no cubierto con garantias eficaces se haya mantenido
con una cobertura por riesgo de crédito del 100% durante méas de
dos afios, salvo los saldos que cuenten con garantias eficaces
suficientes. Asimismo, se incluyen operaciones que, sin presentar
ninguna de las situaciones anteriores, tienen un deterioro notorio
e irrecuperable de su solvencia.

Estimaciones de las coberturas de las pérdidas
porriesgo de crédito

Los instrumentos de deuda no incluidos en la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar, asi como las exposiciones
fuera de balance, se clasifican, en funcién del riesgo de crédito

por insolvencia, en alguna de las categorias recogidas en las
siguientes secciones.

Las coberturas de las operaciones clasificadas como riesgo
normal estan asociadas a un grupo de operaciones con
caracteristicas de riesgo de crédito similares ("grupo homogéneo
de riesgo") y, por tanto, pueden estimarse de forma colectiva,
teniendo en cuenta pérdidas crediticias de operaciones con
caracteristicas de riesgo similares.

Las coberturas de las operaciones clasificadas como riesgo
normal con incremento significativo del riesgo pueden estar
asociadas a un grupo homogéneo de riesgo o a una operacion.
Cuando estén asociadas a un grupo homogéneo, deben estimarse
de forma colectiva; cuando estén asociadas a operaciones
concretas, pueden estimarse bien de forma individualizada, a
partir de las pérdidas crediticias de la operacidn, bien de
forma colectiva.

Por ultimo, las coberturas de las operaciones clasificadas como
riesgo dudoso estan asociadas a operaciones concretasy pueden
estimarse de forma individualizada o bien de forma colectiva.

Mitigacidon del riesgo de crédito

La exposicion al riesgo de crédito se gestiona y sigue
rigurosamente sobre la base del analisis de solvencia de los
acreditados y su potencial para atender el pago de sus
obligaciones con el Grupo, y los limites de exposicidn establecidos
para cada contraparte se adecuan hasta el nivel que se considere
aceptable. También es habitual modular el nivel de exposicidn
mediante la constitucion de colaterales y garantias en favor del
banco por parte del obligado.

Normalmente, estas corresponden a garantias de tipo real,
mayoritariamente dinerarias, de valor o hipotecarias de inmuebles
destinados a vivienda (acabados o en construccion). El Grupo
también acepta, aunque en menor medida, otro tipo de garantias
reales, como hipotecarias sobre inmuebles locales, naves
industriales, etc., asi como activos financieros. Otra técnica de
mitigacion del riesgo de crédito habitualmente usada por la
entidad es la aceptacion de avales, en este caso, condicionada a
que el avalista presente una solvencia contrastada.

Todas estas técnicas de mitigacion se establecen asegurando su
certidumbre juridica, es decir, con contratos legales que vinculan
a todas las partes y permiten su exigibilidad legal en todas las
jurisdicciones pertinentes para asegurar, en todo momento, la
posibilidad de liquidacién de la garantia.

Exposicion maxima al riesgo de crédito

De acuerdo con la NIIF 7, Instrumentos financieros: informacion
a revelar, a continuacion, se presenta la distribucién (por
epigrafes del estado de situacion financiera consolidado) de |a
exposicion maxima del Grupo al riesgo de crédito a 31 de
diciembre de 2022y 2021, sin deducir las garantias reales ni las
mejoras crediticias obtenidas por asegurar el cumplimiento de las
obligaciones de pago, desglosada segun la naturaleza de los
instrumentos financieros.



Miles de euros

Exposicién maxima al riesgo de crédito 31/12/2022 31/12/2021
Activos financieros mantenidos para negociar 389.342 221.918
Derivados 169.896 119575
Instrumentos de patrimonio 239 779
Valores representativos de la deuda 219.206 101.565
Préstamos y adelantadas - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a 8.274 9.275
valor razonable con cambios en resultados ' ’

Instrumentos de patrimonio 8274 9275
Valores representativos de deuda = =
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 11.802 13.333
Instrumentos de patrimonio = =
Valores representativos de deuda 11.802 13.333
Préstamos y adelantadas - -
Activos financieros disponibles para la venta 233.072 330.717
Instrumentos de patrimonio 7132 8.750
Valores representativos de deuda 225940 321967
Activos financieros a coste amortizado 5.032.156 3.512.148
Valores representativos de deuda 680.596 556.656
Préstamos y anticipos 4.351.560 2955492
Derivados - Contabilidad de coberturas 19.180 2.955
Total riesgos por activos financieros 5.693.826 4.090.346
Compromisos de préstamo concedidos 900.400 510.170
Garantias financieros concedidas 116.430 93.955
Otros compromisos y otras garantias concedidas 10.446 10.102
Total compromisos y garantias concedidas 1.027.276 614.227
Total exposicién maxima al riesgo de crédito 6.721.102 4.704.573

Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Grupo no pueda hacer frente a sus compromisos de pago en un momento
determinado, ya sean los ocasionados por el vencimiento de depdsitos, la disposicion de lineas de crédito concedidas o los
requerimientos de garantias en operaciones con valores en garantia, entre otros.

ElI COAP gestiona el riesgo de liquidez asegurando que en todo momento se dispone de liquidez suficiente para atender cancelaciones
de los pasivos, a la vez que mantiene un remanente de liquidez para aprovechar oportunidades de inversion en el activo.

Con el fin de gestionar correctamente la liquidez, se analiza el balance por vencimientos contractuales. La entidad dispone de
herramientas informaticas para distribuir correctamente los vencimientos de las partidas de activo y pasivo en el tiempo, de
este modo se pueden analizar los flujos futuros de cobro y pago y determinar los posibles gaps.

La mayor parte de la financiacién procede de los depdsitos de clientes, aunque el mercado interbancario, principalmente
mediante operaciones con pacto de recompra, es una fuente de financiacion relevante.

La siguiente tabla muestra los activos y pasivos clasificados por vencimientos. Para determinadas partidas, como pueden ser
las cuentas corrientes, se considera que una parte de estas carecen de vencimiento. Dada la experiencia historica y su estabilidad
en el balance, el resto se distribuye en los distintos plazos de acuerdo con un estudio histérico basado en la volatilidad, el importe
y las caracteristicas de los contratos.
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Miles de euros

Mas de un Masde Masdeun
mesy tresmeses afoy Mas de

Hasta hastatres y hasta hasta cinco No Saldo
31 de diciembre de 2022 un mes meses unafio cinco afios afios Sensible Total
Efectivo, saldo en otros bancos
centrales y otros depdsitos a la 409.776 (445) (2.543) 19.216 115.695 - 541.699
vista
Activos financieros 137.009 89.665 162.995 342732 397.592 22.879 1152872
Préstamos y partidas a cobrar 1.509.484 153.818 517587 1305571 893.246 (28.146) 4.351.560
Préstamosy créditos a entidades  1.169.185 48341 27.087 - 163870 2569 1411051
Créditos a clientes 340299 105478 490500 1305571 729376 (30.714) 2940509
Derivados (0) - - - - 169.838 169.838
Derivados de cobertura (0) - - - - 19.180 19.180
Invers?ones d_ependientes,_ ) ) ) ) ) 3.289 3.289
negocios conjuntos y asociados
Otros activos - - - - - 717.890 717.890
Total activo 1.673.728 634909 1620533 517.681 610.881 687.005 5.744.737
Pasivos fingncieros mantenidos ) } ) ) . 91.691 91691
para negociar
Pasivos financieros designados
a valor razonable con cambios - - - - - - -
en resultados
RS M Ees & @esit 1483356 226762 657897 579364 2060300 975107 5982785
amortizado
Depdsitos en bancos centrales 28422 = 150.650 = = = 179.072
Depdsitos en bancos 8.739 56.341 20932 17638 319.043 5029 427721
Depdsitos clientes 1359723 133399 303099 492885 1673675 867407 4830189
A vista 1.284.599 40.866 90518 368317 1673675 864.494 4322468
A plazo 75124 92533 212.582 124.568 = = 504.807
Intereses corridos no pagados = = - = = 2914 2914
Otros pasivos financieros = = = = = = =
Valores emitidos representativos [EENEEE 3702 [EEERIEN cccs1 EECREEE - 443133
de deuda
Otras pasivos financieros = = = = = 102671 102671
Derivados de cobertura 0 - - - - 1.032 1.032
Pasivos amparats por contratos B B ) B B 14.456 14.456
de seguros
Otros pasivos - - - - - 248.577 248.577
Total pasivo 1.483.356 226.762 657.897 579.364 2.060.300 1.330.864 6.338.542
Patrimonio - - - - 33.950 583.836 617.786
Total pasivo + patrimonio neto 1.483.356 226.762 657.897 579364 2094250 1.914.700 6.956.328
GAP SIMPLE 572913 16.277 20142 1.088156 (687.717) (1.009.770Q) -
GAP ACUMULADO 572913 589.190 609332 1.697.487 1.009.770 ) -
Pasivo 1.337.438 136.674 253957 2023828 370.536 1622303 5744737
IRS - Derivados 38.000 2.790 25.423  (23000) (45653 - (2.440)
GAP SIMPLE (726.525) 455.306 380.798 (349341) 593.580 (935.296) (2.440)
GAP ACUMULADO 374.289 (271.219) 109.579 (239.763) 353817 (581.479) -




El Departamento de Control de Riesgo Financiero controla
diariamente la liquidez disponible a diferentes plazos,
verificando que se mantenga por encima del minimo de liquidez
establecido. En el afio 2022, este minimo se sitda en 300
millones de euros, de los dos dias hasta los 3 meses, y en 500
millones de euros, hasta un afio de efectivo y posiciones con
elevada liquidez. Este control incluye el seguimiento diario de
las posiciones financiables con pacto de recompra y cartera
liquida. El banco ha cumplido estos limites en el ejercicio.

El Grupo Andbank, para cumplir con los estandares
internacionales, calcula y sigue la ratio de liquidez LCR
(liquidity coverage ratio). Esta ratio esté definida por el Comité
de Supervision Bancaria de Basilea y relaciona los activos de
alta liquidez disponibles con el neto de entradas menos salidas
de efectivo en los 30 dias siguientes. Los nivelesy el calendario
de cumplimiento son los siguientes:

A partir
de
2016 2017 2018 2019 2019
LCR 70% 80% 90% 100% 100%
minima
LCR
Andbank 234%

Elnivel del Grupo Andbank al cierre de 2022 es del 234%, de
modo que cumple sobradamente el limite impuesto por
la normativa.

Aparte de la ratio de cobertura a corto plazo, el Grupo Andbank,
sobre una base consolidada, calcula desde marzo y
trimestralmente la ratio de cobertura de liquidez a largo plazo
(NSFR). Esta ratio también esté descrita por el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea, que lo define como la cantidad
de financiacion estable disponible para la entidad respecto a la
cantidad de financiacion requerida con un horizonte temporal
de un afio. El nivel de estaratio al cierre de 2022 es del 149%,
que cumple el limite impuesto por la normativa (100%).

Adicionalmente, se elabora con periodicidad mensual un plan de
contingencia de la liquidez del Grupo, en el que se evalta cuél
es la liquidez contingente en funcion de distintos niveles de
movilizacién de los activos liguidos y las fuentes de financiacion
disponibles, considerando cual es el coste al que podria
generarse esta liquidez. Asi, se hace un ranking de los activos
movilizables y las fuentes de liquidez gestionables, en las que
se prioriza la utilizacién de fuentes de liquidez que tienen un
impacto bajo en la cuenta de resultados y se posterga el uso de
fuentes de liquidez que tienen un impacto negativo elevado en
la cuenta de resultados. También se identifican las situaciones
potenciales de salida de liquidez, ya sean derivadas de la
actividad de los clientes o en los mercados financieros, y se
clasifican en dos grupos, en funcién del grado de probabilidad
de que sucedan, como probables o improbables. Al final, se
contrasta la liquidez que podria generarse respecto a las salidas
potenciales y se evalla que el excedente sea superior al nivel
minimo de liquidez aprobado.

Riesgo operacional

El banco define, de acuerdo con las directrices del Comité de
Basilea, riesgo operacional como el riesgo de pérdida resultante
de las deficiencias o la falta de adecuacion en los procesos
internos, los recursos humanos o los sistemas, o bien a causa de
eventos externos.

El riesgo operacional es inherente a todas las actividades,
productos, sistemasy procesos, y sus origenes son diversos
(procesos, fraudes internos y externos, tecnoldgicos, recursos
humanos, practicas comerciales, desastres, proveedores). En
consecuencia, el Grupo considera importante asegurar que la
gestién del riesgo operacional esta integrada en la estructura de
gestion global de riesgos de la entidad y se gestiona de
forma activa.

El principal objetivo del banco en relacién con el riesgo
operacional es la identificacién, la evaluacion, el control y el
seguimiento de todos los eventos que supongan un foco de
riesgo, con o sin pérdida econdémica, con el objetivo de adoptar
las mejores medidas para su mitigacion.

El Departamento de Riesgo Operacional tiene como objetivo
principal el desarrollo de un marco avanzado para la gestion del
riesgo operacional, contribuyendo con ello a la reduccion del nivel
de exposicion futuro y las pérdidas que afectan a la cuenta de
resultados. Sus principales responsabilidades son:

= Promover el desarrollo de una cultura de riesgo operacional en
todo el Grupo, involucrando a todas las funciones de negocio en
su gestiony control.

Disefiar e implantar un marco para la gestiéony control del riesgo
operacional para garantizar que todos los eventos susceptibles
de generar riesgo operacional son debidamente identificados y
gestionados.

Velar por el disefio, el mantenimiento y la implementacion
correctos del cuerpo normativo relativo al riesgo operacional.

Realizar el seguimiento de los limites de riesgo operacional
establecidos, asegurando el mantenimiento del perfil de riesgo
dentro de los niveles fijados en el apetito de riesgo de la entidad.

Supervisar la gestidon y control del riesgo operacional en las
diferentes areas de negocio y soporte.

Asegurar que la Alta Direccidn y el Consejo de Administracion
reciben una perspectiva global de todos los riesgos relevantes
para garantizar la comunicacion del perfil de riesgo operacional.

Las dreas y departamentos son las responsables de la gestion
diaria del Riesgo Operacional en sus respectivos ambitos. Esto
implica identificar, evaluar, gestionar y controlar los riesgos
operacionales de su actividad, e informar sobre ellos, y colaborar
con la Direccion de Riesgo Operacional en la implementacién del
modelo de gestion.

La Direccién de Riesgo Operacional es la responsable de definir,
estandarizar e implementar el modelo de gestion, mediciony
control del riesgo operacional. Ademéas, proporciona soporte a las
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areas y los departamentos y consolida la informacién sobre los
riesgos operacionales de todo el perimetro para el Reporting a la
Alta Direccién y los comités/comisiones de gestién de
riesgo implicados.

El marco de gestidn del riesgo operacional de la Entidad se basa
en el modelo independiente de las tres lineas de defensa, en las
que las propias areas y departamentos son las responsables de
la primera linea de control, la Direccidn de Riesgo Operacional es
la segunda linea y Auditoria Interna actia como tercera linea de
defensa independiente.

La metodologia implementada a través de las palancas de gestion
del Riesgo Operacional y las herramientas y los procedimientos
de medicidn, seguimiento y mitigacion forman parte del conjunto
de palancas de gestion fundamentales de identificacion, medicion
y evaluacion del riesgo operacional.

Las herramientas de identificacion y medida de los riesgos
operacionales dan una vision de las pérdidas que se han
materializado y permiten realizar la autoevaluacion de los riesgos
y controles, que servira para poner el foco en la gestion
anticipativa y la mitigacion de los riesgos operacionales. Todos
los procesos de autoevaluacion de riesgos, enriquecimiento de la
base de datos de pérdidas, gestion de KRI, establecimiento de
puntos débiles y planes de accidn, etc. se realizan a través de
flujos de trabajo que gestionay controla el propio departamento
de Riesgo Operacional, juntamente con las personas responsables
de las tareas de seguimiento de los diferentes departamentos.

Las principales herramientas utilizadas para la gestién del riesgo
operacional en el Grupo son:

= Elegjercicio anual de Autoevaluacion de Riesgo Operacional (RCSA,
delinglés Risk & Control Self-Assessment) con sumapa de riesgos,
que consiste en una evaluacion de las actividades propias para
identificar aquellos procesos o tareas que pueden generar un
riesgo en la operativa diaria del Banco, asi como sus responsables
y controles. El objetivo es definir medidas de mitigaciony planes
de accidn para reducir la exposicion al riesgo.

Labase de datos de eventos, que permite la capturay el registro
de todos los sucesos relacionados con el riesgo operativo
acaecidos en todas las filiales del Grupo. Los eventos mas
relevantes de cada filial y el Grupo son especialmente revisados
y documentados.

= Los indicadores clave de riesgo (KRI, del inglés key risk
indicators) permiten la gestion proactiva del riesgo al evaluar el
grado de control operativo a través del analisis y el seguimiento
de su evolucion.

= Los planes de accién que se definen para mitigar el riesgo de
aquellos eventos con riesgo residual elevado o critico.

El Banco utiliza para el célculo de los requerimientos de fondos
propios por riesgo operacional el método de indicador basico,
mediante el cual los requerimientos de recursos propios se
determinan por el 15% de la media del indicador relevante de los
tres Ultimos ejercicios, siguiendo las indicaciones del articulo 202
del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2018. El importe de
los requisitos de capital a 31 de diciembre de 2022 de riesgo

operacional, calculado segun el método del indicador basico,
asciende a 31.785 miles de euros, con una exposicion al riesgo
operacional de 397.315 miles de euros (APR).

Riesgo reputacional

Cumplir con la normativa vigente que regula nuestra actividad
bancariay de prestacion de servicios financieros es un objetivo
irrenunciable para Andbank. En este sentido, la entidad ha
adoptado una serie de medidas para gestionar los riesgos de
cumplimiento normativo y reputacional. Por riesgo de
cumplimiento normativo se entiende la posibilidad de tener
sanciones o pérdidas financieras, de caracter material o de
reputacién, como consecuencia del incumplimiento de la
normativa vigente y/o de los propios procedimientos internos del
Grupo. Por tanto, el riesgo de cumplimiento normativo esta
estrechamente ligado con el riesgo reputacional, que implica una
percepcion negativa del Grupo Andbank por parte de la opinién
publica o los grupos de interés (clientes, contrapartidas,
empleados, reguladores) por una actuacién incorrecta de la
entidad en el desarrollo de sus actividades.

El Grupo Andbank concibe su imagen publica como su mejor
activo a la hora de preservar la confianza de sus clientes,
reguladores, accionistas e inversores.

El Grupo Andbank cuenta con una funcién de cumplimiento
normativo alineada con los objetivos estratégicos de la entidad, que
gjerce sus actividades de forma independiente de las areas de
negocio y esta formada por profesionales especializados en cada
jurisdiccion en la que el Grupo tiene presencia. En este sentido, la
entidad destina importantes recursos a la mejora continua del
capital humano y de los medios técnicos disponibles que permitan
el desarrollo de un modelo de control y de gestidn del riesgo de
cumplimiento normativo permanentemente actualizado.

Teniendo en cuenta los objetivos mencionados, se han disefiado una
serie de politicas globales, aprobadas por el Consejo de
Administracidn, que se revisan anualmente con el fin de adaptarlas
a la evolucion de la actividad que desarrolla el Grupo Andbank. Las
politicas globales, que enmarcan la prevencion de blanqueo de
capitales, la funcién de cumplimiento normativo, anticorrupciony el
cddigo de conducta, son aplicables para todo el Grupo, como
también lo son un conjunto de controles internos para la gestion del
riesgo de incumplimiento normativo y reputacional.

Asimismo, la entidad ha creado la Comisién de Etica y
Cumplimiento Normativo del Consejo de Administracion, que
tiene como principal objetivo la vigilancia y supervision de la
adecuacion y suficiencia del modelo de cumplimiento normativo
para todo el Grupo Andbank. Cabe mencionar que el modelo
incluye un programa de prevencion de riesgo penal.

A continuacidn, se relacionan los principales pilares en los que
Andbank ha instrumentado la gestidn del riesgo de incumplimiento
normativo y del riesgo reputacional:

Normas éticas y de conducta

El Grupo adopta medidas que promueven un comportamiento
ético por parte de todos los trabajadores del Grupo. A tal efecto,



Andbank entiende que el cliente es el elemento principal de la
entidad y ningln negocio es admisible si puede generar riesgo
reputacional.

El Grupo Andbank cuenta con un cédigo ético que establece
estandares estrictos de conducta que todos los trabajadores,
directivos y administradores deben cumplir, y les vincula a
desarrollar una conducta responsable en el ejercicio de sus
funciones. Los empleados disponen de un canal seguro para
resolver dudas o comunicar actividades que puedan contravenir
a los estandares de conducta de la entidad.

Prevencidn del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo

El Grupo Andbank se compromete activamente a luchar contra el
blanqueo de capitales, la financiacion del terrorismo y otros
delitos financieros, dentro del marco de la Ley 14/2017 de
prevencion y lucha contra el blanqueo de dinero o valoresy la
financiacion del terrorismo, y sus posteriores modificaciones. La
implementacion efectiva de procedimientos y normas basadas en
la premisa "conoce a tu cliente" (KYC, del inglés Know Your
Customer) son fundamentales para el Grupo.

EIKYC supone conocer con detalle tanto las personasy entidades
con las que el Grupo opera (sea una simple transaccién o una
relacion comercial duradera) como a las que ofrece servicios, asf
como conocer quiénes son los beneficiarios finales y las personas
vinculadas. EI KYC es un proceso continuo que comienza con la
aceptacion del cliente y perdura a lo largo de toda la relacion de
negocio. De forma similar, se aplica un proceso similar en la
admisién de nuevos empleados, "conoce a tu empleado” (KYE, del
inglés Know Your Employee).

En el marco de la actividad de banca privada, la entidad dispone
de un modelo global en materia de prevencién del blanqueo de
capitales, basado en las directivas de la Unidn Europea, que
incorpora las adaptaciones necesarias a las peculiaridades del
negocio de cada filial y sunormativa local, y que esté en constante
evolucion para su adaptacion a los cambios normativos.

Atal efecto, Andbank aplica un conjunto de medidas de diligencia
debida en la adopcidn y seguimiento de la operativa de clientes.
A partir de la informacion facilitada por los clientes vy la
informacion obtenida por la propia entidad, todos los clientes se
clasifican en funcién de su potencial riesgo, de acuerdo con los
estandares internacionales en esta materia (como el pais de
origen, de residencia o la actividad profesional, entre otros).

El Grupo Andbank apuesta por las nuevas tecnologias y dispone
de medios técnicos de Ultima generacion para detectar patrones
de comportamiento y operativa sospechosa de estar relacionada
con el blanqueo de capitales o la financiacién del terrorismo.

La funcion de Cumplimiento Normativo se centra en realizar una
revisiéon independiente para dar las garantias suficientes en la
adopcion de los nuevos clientes. Este proceso no se limita a su
aceptacion, sino que es esencial realizar un seguimiento continuo
para garantizar el conocimiento adecuado de los clientes en todo
momento y asi poder detectar operaciones que puedan ser
contrarias a lo establecido en la normativa vigente.

Con el objetivo de estandarizar y hacer mas efectivo el control
sobre potenciales riesgos de Cumplimiento Normativo, se han
desarrollado procedimientos donde se recogen las actividades a
través de las cuales se gestionan los riesgos. Estos
procedimientos, que estan actualizados de acuerdo con la
normativa local y los estandares internacionales.

Para reforzar el buen gobierno en este ambito tan critico para
cualquier entidad financiera, el Grupo Andbank ha establecido
varios comités en los que participa la Alta Direccion, y en los que
se revisa la adopcidn de clientes especialmente relevantes y en
los que se hace un seguimiento de las actuaciones llevadas a cabo
por Cumplimiento Normativo en esta materia, ademas de adoptar
cuantas decisiones sean necesarias para cumplir con los
objetivos sefialados anteriormente.

De acuerdo con la normativa vigente, Andbank esta sometida a
un proceso anual de supervision independiente de los procesos
anteriormente mencionados.

Proteccidn del inversor

El compromiso del Grupo con sus clientes tiene dos ejes
fundamentales: la creacion de valor a largo plazo y la méxima
transparencia informativa. A tal efecto, el Grupo dispone de
politicas globales y procedimientos adaptados a las
peculiaridades de cada jurisdiccidn en las que opera para
garantizar el cumplimiento de los requisitos establecidos en las
diferentes normativas.

El modelo establecido por Andbank para mitigar los riesgos de
cumplimiento normativo y reputacional toma en consideracion
lo siguiente:

= Una estructura organizativa orientada a la gestion del riesgo.

= Asignacion de funcionesy responsabilidades en la organizacion.

= Politicas y procedimientos transparentes a disposicion de
los clientes.

= Refuerzo de las normas de conducta para una mayor proteccion
de los inversores.

= Un procedimiento de distribucién de productos financieros
basado en la categorizacion de los servicios, la tipologia de

clientesy los productos ofrecidos.

= Revision continuada del modelo de control para adaptarse a los
cambios originados por las nuevas regulaciones.

En este sentido, el Grupo vela por la consecucion de:
= Servicios financieros adecuados a las necesidades de los clientes.

= Unarelaciénbilateral transparente con derechosy obligaciones
para ambas partes.

= Laresolucidn justa de las reclamaciones del cliente.

La Ley 8/2013, de 9 de mayo, sobre los requisitos organizativos y
las condiciones de funcionamiento de las entidades operativas del
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sistema financiero, la proteccion del inversor, el abuso de mercado
y los acuerdos de garantia financiera, ha sido modificada a través de
laLey 17/2019, de 15 de febrero, y el Reglamento de desarrollo de
la Ley 8/2013. Ambos textos culminan la transposicién del marco
regulatorio de MiFID vy la legislacion Andorrana.

CRS (Common Reporting Standard)

CRS es un sistema de intercambio automatico de informacion
tributaria entre paises que permite a las administraciones
tributarias de los paises adheridos obtener, anualmente,
informacion fiscal relativa a las inversiones o posiciones que sus
residentes fiscales tienen en instituciones financieras situadas
en el extranjero (fuera del pais donde son residentes fiscales).

El Principado de Andorra aprobd la Ley 9/2016, de 30 de noviembre,
de intercambio automatico de informacidn en materia fiscal, que
recoge los principios que establece la OCDE para el CRS incluidos
enla Convention on Mutual Administrative Assistance (CMAA) in Tax
Matters, enrelacion con el intercambio automatico entre autoridades
competentes de los territorios miembros sobre determinada
informacion de caracter fiscal. La ley se publicé en el sitio web del
Boletin Oficial del Principado de Andorra (BOPA) (<www.bopa.ad>).

Esta ley supone que las entidades financieras estan obligadas —por
imperativo legal— a comunicar a sus autoridades competentes
respectivas (en el caso del Principado de Andorra, la comunicacion se
hace al Departamento de Tributos y Fronteras) determinada informacion
personal y fiscal respecto cuentas de clientes no residentes.

Sin embargo, y de acuerdo con la normativa vigente, Andbank
estd sometida a un proceso anual de supervision independiente
de los procesos anteriormente mencionados. Gestién del
conocimiento y formacion

Una de las actuaciones prioritarias del Grupo son las acciones
formativas para que todos los empleados tengan conocimiento
de las exigencias derivadas de la normativa vigente y las politicas
y procedimientos implantados.

El Grupo define anualmente los planes de formacién necesarios
en todas las jurisdicciones, que son impartidos por el propio
Grupo o por proveedores externos, tanto de forma presencial
como a través del canal virtual. Transmitir la cultura de
cumplimiento a toda la organizacion es una necesidad para una
adecuada gestion del riesgo de cumplimiento normativo.

A través de estos programas anuales, se imparten cursos de
regulacion en el ambito fiscal, prevencién del blanqueo de
capitalesy la financiacion del terrorismo, y proteccion al inversor,
que son adaptados en tematica y profundidad a las actividades
que llevan a cabo los receptores de estos cursos.

Asimismo, Andbank fomenta que su equipo profesional disponga
de certificaciones profesionales reconocidas, asi como de una
formacién continua en materia de prevencién de blanqueo y
financiacién del terrorismo.

Proteccién de datos

El Grupo Andbank tiene el compromiso de proteger la privacidad,
de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 29/2021, de 28 de

octubre, calificada de proteccion de datos personales. El
programa de cumplimiento normativo de Andbank implementa un
conjunto de procedimientos que tienen como objetivo asegurar
que la informacién de los clientes es tratada de forma licita, leal
y transparente, de acuerdo con los fines legitimos y solo durante
el tiempo necesario para los fines del tratamiento y garantizando
la seguridad. Incidencias y reclamaciones

El Grupo Andbank pone en todo momento en primer lugar el
interés del cliente, por tanto, sus opiniones o posibles
reclamaciones son siempre atendidas y consideradas. El
Departamento de Calidad canaliza todas las inconformidades que
el cliente transmite al banco a través de los distintos canales de
comunicacion disponibles. El objetivo de este departamento es
conseguir una resolucion &gil de las incidencias y promover los
cambios en las politicas y procedimientos necesarios para mitigar
el riesgo de que estas incidencias se puedan repetir.

Gestion del capital

En el proceso de homologacién del marco legislativo al caudal
comunitario europeoy, particularmente, en materia de legislacion
prudencial, el Consejo General del Principado de Andorra, en su
sesién de 20 de diciembre de 2018, aprobé la Ley 35/2018 de
solvencia, liquidez y supervision prudencial de entidades
bancariasy empresas de inversion. Esta ley, junto al Reglamento
que la desarrolla, pretende dar cobertura al paguete normativo
europeo CRD IV, constituido por el Reglamento UE n.° 575/2013
y la Directiva 2013/36/UE.

Estaley, que entré envigor el 24 de enero de 2019, deroga la Ley
de regulacién de los criterios de solvencia y liquidez de las
entidades financieras, de 29 de febrero de 1996.

Lanueva ley obliga a las entidades bancarias a mantener una ratio
de capital de nivel 1 ordinario (CET 1) minimo del 4,5%, un ratio
de capital de nivel 1 (Tier 1) minimo del 6% y un ratio total de
capital del 8%. Ademas de los requerimientos anteriores, a 31
de diciembre de 2022, las entidades estan obligadas a mantener
un cojin de conservacién de capital del 1,25%, que debe ser
satisfecho con capital de nivel 1 ordinario. A 31 de diciembre de
2022, Andbank se sitlia muy por encima de estas ratios minimas.
En este entorno regulatorio, las ratios de capital de Andbank a 31
de diciembre de 2022 son::

Global Progresiva
Ratio CET 1 13,63 % 14,32 %
Ratio TIER 1 15,05 % 1571 %
Ratio capital total 15,05 % 15,71 %

Coeficiente de apalancamiento

En este marco regulador, el Grupo Andbank se encuentra en una
posicién destacada, con una ratio de apalancamiento progresivo
del 5,39% al cierre del ejercicio 2022.
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1.Presentacion

El compromiso de Andbank con la sociedad y el entorno que lo
rodea hace que, afio tras afo, se incrementen las acciones que el
banco lleva a cabo con el objetivo principal de contribuir a una
mejora social y ambiental en los paises donde desarrollamos
nuestra actividad.

La responsabilidad social corporativa se desarrolla en nuestra
entidad de forma transversal e involucra a diferentes
departamentos. Queremos ser socialmente responsables, conla
éticay la cohesidn necesarias, y somos conscientes de que hay
que tener presentes en todas las decisiones y actuaciones
empresariales los tres pilares de la sostenibilidad: el progreso
econodmico, el progreso social y el progreso medioambiental.
Tenemos el convencimiento de que la primera responsabilidad de
una empresa es crear riqueza de una manera honestay sostenible.

Para hacer efectivos todos estos compromisos, Andbank dispone
de un conjunto de politicas internas y procedimientos, asi como
un cédigo de conducta, que garantizan el comportamiento ético
y responsable de toda la organizacion y que comprenden toda la
actividad del grupo.

Larelaciény laimplicacion que Andbank mantiene con la sociedad
en general, y el pals en particular, se basa en la busqueda de las
actuaciones mas idéneas que aporten valor a sus integrantes,
siempre orientadas a la excelenciay al servicio de sus clientes.

Elinforme anual del grupo Andbank tiene como finalidad informar a
todos nuestros grupos de interésy a la sociedad en general sobre
las actividades que el grupo ha llevado a cabo durante el afio 2021,
tanto en el &mbito econdmico como en el social y ambiental.

2.El Grupo Andbank

Reconocimientos internacionales

La agencia Fitch Ratings confirmd la calificacién crediticia a
largo plazo BBB de Andbank por tercer afio consecutivo, por lo
que es el banco con mejor rating de Andorra.

La agencia considerd que los beneficios y la rentabilidad de la
entidad seguirian mejorando gracias a la expansion de los
volumenes en el negocio de banca privada. También valord la
capitalizacion "satisfactoria" de Andbank, su presencia
internacional y su dimensién adecuada en Andorra. Asimismo,
destacd los sdlidos beneficios, la calidad de sus activos, las
elevadas provisiones y las garantias sobre los préstamos.

Por su parte, Brasil obtuvo por segunda vez, por parte de Fitch
Ratings, el rating AAA con perspectiva estable a largo plazo, la
méas alta en |la escala de calificacidn de la agencia. Entre los
aspectos mas destacados en el informe, Fitch destaca la
importancia estratégica de Andbank Brasil para la expansion
internacional del Grupo debido al potencial de crecimiento que
tiene el pafs. Asimismo, seguin la agencia, Andbank Brasil también
se beneficia de ser una filial de un grupo que tiene presencia en
varios mercados y que cuenta con un modelo de negocio
especializado en la gestion patrimonial y la banca privada.

Nuestros valores

Nuestros valores forman parte de la forma de ser de la entidad,
nos sirven de brujula en el dia a dia y en nuestra manera de
trabajar, y son los atributos que hacen que nuestra entidad se
diferencie del resto.

Mediante la responsabilidad social corporativa, la excelencia
en el servicio, la vision de empresa familiar, la innovacion, la
presencia internacional y la especializacidn en la gestién de
patrimonios, forjamos la cultura corporativa del nucleo
Andbank y definimos el compromiso que tenemos tanto con el
cliente como con nuestros colaboradores, a los que
proporcionamos el mejor asesoramiento y servicio.
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Ademas, esta cultura también da al equipo de Andbank
oportunidades de crecimientoy desarrollo personal y profesional.
Una cultura que fomentay reconoce la mejora continua, y que nos
permite prosperary tener éxito con nuestra estrategia.

3. Andbank, con el cliente

En Andbank tenemos una amplia gama de productosy servicios
disefiados por los gestores y especialistas de la entidad, que
buscan continuamente las alternativas adecuadas para ofrecer
las mejores soluciones a medida de cada persona y situacién.

Disponemos de varios canales de atencidn al cliente, tanto
personal como virtual, y apostamos por la innovacion
tecnoldgica para mejorar la relacion con el cliente y atender sus
demandas con més agilidad, donde seay cuando sea.

Nuestro objetivo es combinar los canales tradicionales con los
méas innovadores para encontrar el equilibrio entre tecnologia

Compromiso
con la sociedad

Busqueda de
la excelencia

Innovacion
constante

y proximidad, y para mantener la relacién continuada que
ofrece el trato personalizado. La incorporacion de contenidos
y la innovacion tecnoldgica facilitan el acceso a la operativa
bancaria a través de los dispositivos mas actuales, como los
teléfonos inteligentes (smartphones) o las tabletas tactiles.

Mejoras para la proteccion del cliente
Proteccidn del inversor

El compromiso del banco con sus clientes tiene dos ejes
fundamentales: la creacion de valor a largo plazo y la méxima
transparencia informativa. A estos efectos, el banco dispone de
procedimientos para garantizar el cumplimiento de los requisitos
establecidos en las diferentes normativas de las jurisdicciones
donde opera. También se han establecido politicas globales,
adaptadas a las peculiaridades de cada jurisdiccion.
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Incidencias y reclamaciones

Servicio de Atencidén al Cliente para consultas, quejas y
reclamaciones del Departamento de Calidad.

Los problemas no resueltos y el trato no empatico son las
principales causas de pérdida de clientes en las entidades
financieras. Ante esta situacién, Andbank valora positivamente
que sus clientes le comuniquen sus dudas, quejas o
reclamaciones, y considera que es vital asegurarse de que
estas lleguen al departamento o a la persona adecuada y que
se actlia adecuadamente.

El primer objetivo de Andbank es conseguir la satisfaccion de
sus clientes, y el segundo es favorecer que muestren sus
inquietudes para dar a la entidad la oportunidad de corregir el
error y conseguir alimentar el proceso de mejora constante. Por
ello, Andbank valora positivamente que sus clientes
comuniquen sus dudas, quejas o reclamaciones, y se asegura
de que estas lleguen al departamento adecuado y que se actua
adecuadamente.

Todos los clientes son atendidos y las incidencias se tratan de
diferentes maneras, segun el &mbito o el sector afectado y el
grado de dificultad que conlleve su resolucion.

Para facilitar al cliente |la presentacion de las consultas, quejas
y reclamaciones, estan disponibles los siguientes canales
y medios:

1. Presencial;

2. Servicio de atencién telefénica (+376) 873 333y (+376) 873 308;
3. Entrega del formulario ad hoc disponible en todas las oficinas;
4. Acceso habilitado en el web corporativo;

5. Carta o mensaje electronico.

DATOS ESTADISTICOS

Numero de reclamaciones y consultas presentadas

2020 2021 2022

Reclamaciones 149 Reclamaciones 240 Reclamaciones 306

Quejas 72 Quejas 56 Quejas 45

Consultas 18 Consultas 3 Consultas 1

Medios utilizados

2020 2021 2022

Carta: 2 % Carta: 3% Carta: 0,3%

Formulario: 1 % Formulario:3 % Formulario: 1,13 %

Presencial: 61 % Presencial: 73 %  Presencial: 84,16 %

Tel6fono: 2 % Tel6fono: 1 % Tel6fono: 0,85 %

Correo-e: 34 % Correo-e: 20 % Correo-e: 13,56 %

Tiempo medio de respuesta

2020 2021 2022

10,3 % 15 % 13,6 %

Porcentaje de respuestas en un plazo inferior a una
semana

2019 2020 2022

43 % 62 % 55 %

Productos sostenibles

Para integrar la responsabilidad social corporativa del grupo
en los productos y servicios de la entidad, se han desarrollado
diversos productos que integran estos aspectos:

Fondo Sigma Global Sustainable Impact (GS)

Este fondo es una apuesta de Andbank por la inversién sostenible,
un vehiculo de inversion multiactivo que invierte bajo criterios
ASG (ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo) y que
lanzo hace tres afios. Es un fondo multiactivo de renta variable
domiciliado en Luxemburgo, que pretende generar un impacto
positivo directo —a través de sus inversiones— y un impacto
social, al destinar el 9% de la comision de gestiony el 100% de
la comision de éxito a financiar proyectos de investigacion contra
el cancer. El fondo obtuvo los cinco globos del Morningstar
Sustainability Rating, la méxima calificacion en sostenibilidad.

Fondo Sigma Balanced

El Sigma Balanced es un fondo mixto de inversion directa que
invierte principalmente en bonos y acciones, ademas de aplicar
criterios de gestidon ASG. Las compafifas seleccionadas de este
fondo parten de una base de calidad, con sélidas perspectivas de
crecimiento y una posicién favorable en su mercado. El fondo
logré también los cinco globos Morningstar del rating de
sostenibilidad, ademas de mantener, a cierre de 2020, las cuatro
estrellas Morningstar en dos clases del fondo.
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AndVida y AndSalut

Andbank Seguros ofrece sus nuevos seguros de viday salud, en los
que ha incrementado las coberturas para adaptarlas a la realidad
sanitaria. Los seguros de vida y salud ofrecen soluciones 6ptimas a
nuestros clientes, asi como unas prestaciones adaptadas a sus
necesidades y totalmente flexibles que les dan el acceso a la
medicina mas avanzada y de alta calidad para un bienestar mejor.

Innovacidn digital

Desde la crisis de la COVID-19, se ha visto un cambio en la
tendencia de la relacion entre el banco y los clientes a escala
mundial. La importancia que adquirieron algunas soluciones como
la Banca digital o las apps, o también la capacidad de tener una
relacion telematica a distancia con los clientes, fue evidente.

Andbank ya hace tiempo que ha apostado por la transformacion
digital, utili zando la tecnologia de forma diferente para aportar
mayor valor a los clientes de la entidad. No solo intentando
mejorar los canales internos y los grados de automatismo que
tienen los gestores en la relacidn diaria con sus clientes, sino
también escuchando al cliente para mejorar las herramientas y
los servicios que se le prestan.

Algunas de las herramientas digitales que se ofrecen a los
clientes son la banca online y la app. Unas herramientas que se
han ido dotando de nueva operativa, actualizando las versiones
para incorporar nuevas funcionalidades para la gestion agil de las
cuentasy el control de las inversiones.

En este sentido, el aumento de los usuarios en ambas
herramientas ha sido bastante notable. El aumento de la
expectativay la confianza en las nuevas tecnologias es evidente
y también es un punto de mejora y de inversidén en nuevos
formatos, nuevas prestaciones y mas aplicaciones.

2020 2021 2022
Usuarios digitales 13.586 16.344 19.495
Evolucién app usuarios 1.415 3.053 7.304

Siguiendo el curso de la tendencia global, Andbank lanzé a finales
de noviembre un canal 100% digital, Myandbank, para dar
respuesta a una de las necesidades que estaban esperando los
usuarios del pais. El porqué de esta apuesta era dar una respuesta
innovadora a la demanda de los usuarios. Con Myandbank se ha
conseguido que los usuarios tengan una cuenta totalmente digital
con la que operar a través del maévil y la comodidad de poder abrir
la cuenta desde casa. Una cuenta totalmente gratuita: comision de
mantenimiento, tarjetas y transferencias sin coste alguno. Y el
primer banco en ofrecer el servicio Bizum en todo el pais. Ademas,
la cuenta comenzd con una remuneracion del 1%, un porcentaje
gue iréd aumentando segun la situacion de los mercados.

Este proceso ha sido un paso mas para simplificar la relacion del
cliente con la entidad financiera.

4. Estrategia de responsabilidad social
corporativa

La responsabilidad social corporativa es un elemento clave de la
cultura del grupo Andbank. Por ello, la estrategia esta basada en
los principios y valores del grupo, que nos definen como una
entidad orientada al servicio de sus clientes y comprometida con
las sociedades donde esté presente.

Una de las lineas de actuacién y principal proyecto de la
responsabilidad social corporativa del grupo se centra en la lucha
contra el cancer y la investigacion oncoldgica. Por este motivo,
Andbank colabora activamente con diversas entidades que tienen
como eje principal esta linea de trabajo: el centro VHIO (Vall
d'Hebron Institut d'Oncologia), la Fundacion Feroy el Hospital 12
de Octubre (a través de la Fundacién CRIS contra el cancer), en
el sector de la investigacion, también es socio fundacional del
SJD Pediatric Cancer Center de Barcelona en su nuevo proyecto
contra el cancer infantil de referencia a escala europea, promovido
por el Hospital Sant Joan de Déu. Instituciones lideres en su
ambito de actuacion.

Andbank, compromiso con laluchay lainvestigacion
contra el cancer

La entidad colabora con el VHIO (Vall d'Hebron Institut
d'Oncologia) y la Fundacién Fero. Un instituto encabezado por el
Dr. Josep Tabernero, director del VHIO y jefe del departamento
de Oncologia Médica del Hospital Universitario Vall d'Hebron.

Un afio més se participd en la entrega de la XXl Beca Fero -
Andbank, que se celebrd en el marco de la tradicional gala que se
celebra en Madrid. El presidente Manel Cerqueda entregé el
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premio a la ganadora, la Dra. Alicia Gonzalez Martin,
investigadora del Departamento de Bioquimica de la Universidad
Auténoma de Madrid y el Instituto de Investigaciones
Biomédicas "Alberto Sols" (IIB-CSIC/UAM), con un proyecto que
pretende encontrar nuevas dianas terapéuticas para potenciar
la respuesta inmune contra el cancer de pulmon.

Banco de pelucas

Andbank también ha sido el impulsor de la creacién de un banco
solidario de pelucas oncoldgicas, a través de un acuerdo con la
organizacion "Mechones Solidarios" y el centro de estéticay
peluqueria Kerala. El banco de pelucas cede las pelucas de forma
gratuita a las personas que, a causa de un tratamiento de
quimioterapia, han perdido el cabello o estan a punto de hacerlo.

Al principio, el banco contaba con 5 pelucas disponibles, pero el
objetivo es ir aumentando el nimero a medida que se incremente
la demanda. Por este motivo, se organizaron algunos eventos para
ayudar a este incremento, como el 19 de octubre, dia mundial del
cancer de mama, en el que se organizé una jornada de donacion
de cabello con el lema "Cambia tu cabello por una sonrisa", o un
partido solidario entre youtubers residentes, que cambiaron los
portatilesy las camaras por unas botas de futbol.

Andbank, con la sociedad

El compromiso del grupo Andbank con la sociedad va mas allé de
la aportacion econdmica: obedece a una profunda conciencia de
responsabilidad social y da apoyo a entidades que cooperan con
la poblacion del pais para ayudar a su bienestar social.

En 2022, se han podido apoyar diversas iniciativas en el ambito
social, cultural y deportivo con el fin de ampliar y maximizar el
impacto positivo de retorno a la sociedad.

Social

= Conferencias. Se han llevado a cabo varias conferencias con
nuestro Chief Economist, Alex Fusté, a través de las plataformas
digitales, sobre temas de macroeconomia en todas las
jurisdicciones del Grupo.

= Torneo de Golf Leo Messi. Colaboracién con el V Pro-Am de la
Fundacién Leo Messi, que se celebrd en el Club de Golf

Vallromanes, con la finalidad de recaudar dinero para el Pediatric
Cancer Center del Hospital Sant Joan de Déu.

Fundacion privada Nostra Senyora de Meritxell. Desde hace
mas de una década, Andbank tiene un compromiso de
colaboracién con la Fundacién, una entidad privada sin animo
de lucro que atiende a las personas con discapacidad para
mejorar su calidad de vida, generando oportunidades para una
vida plenay feliz.

Empresa Familiar Andorrana. Andbank colabora anualmente en
el Foro de la Empresa Familiar Andorrana (EFA). La 20.2 edicion
se celebrd en el mes de junio con el titulo: 2022: retos y
tendencias para el Principado de Andorra.

Ramaders d’Andorra. Andbank inicié un convenio con Ramaders
d'Andorra con el objetivo de lograr una serie de prestaciones
para hacer mas accesible el acceso a la Carn d'Andorra en los
centros escolares del pais, asi como las acciones de divulgacion
de la labor de los Ganaderos de Andorra.

Cultural

= La 45.2 edicion de la Noche Literaria, que el Circulo de las Artes
organiza anualmente, se celebré esta vez en la parroquia de
Sant Julia de Loria. Andbank otorgd el premio Manuel Cerqueda
Escaler de novela corta a la obra La persecucion de Joaquim
Brustenga.

= Colaboracion con el Festival Castell de Peralada. Andbank sigue
el espiritu de contribucidén a la difusion de la culturay, en 2022,
se celebrd siguiendo con la apuesta por la excelencia de las
propuestas artisticas del Festival.

= Colaboracién con el comu de Sant Julia de Loria en el ciclo de
conferencias de otofio, con un gran elenco de ponentes que casi
[lenaron el Centro de Congresos laurediano.

= Noche de la Candela. Un afio méas, después de dos ediciones sin
celebrarlo, tuvo lugar la Noche de la Candela, organizada por el
Comu de Ordino. En esa noche, se iluminan las plazas, callesy
jardines de Ordino con once mil velas, y hay diferentes
actuacionesy conciertos gratuitos por varios lugares del pueblo.

Noche de la candela



Andbank, con el deporte

Los valores que genera el deporte de base o de alto nivel, como el

esfuerzo, la tenacidady la perseverancia, son valores con los que
Andbank se siente plenamente identificado. Cada vez mas, los

proyectos deportivos completan estos valores para que sigamos
apoyando diferentes iniciativas y entidades deportivas.

= Comité Olimpico Andorrano (COA). Andbank patrocina las
actividades del COA desde hace mas de una década. En 2022
se particip6 en los Juegos Olimpicos de Invierno de Beijingy en
los Juegos del Mediterraneo, en Oran, Argelia.

Federacion Andorrana de Esqui (FAE). Andbank ha patrocinado
los equipos de esqui de fondo desde hace mas de una década.
Los jovenes corredores Irineu Esteve y Carola Vila han obtenido
resultados excelentes en las competiciones en las que han
participado y, ahora, el equipo juvenil con Gina del Rio y Quim
Grioche esté dando mucho empuje.

Federacion Andorrana de Natacion (FAN). Andbank siguié con
el apoyo a la federacion de natacion. En 2022 participaron en
el European Youth Olympics Festival en Banska Bystrikay en el
campeonato de Europa de Roma. Igualmente, en el Campeonato
del Mundo de piscina corta de Melbourne.

Festa del Nordic. Andbank colaboré en estas jornadas en las que
se compitio en varias disciplinas, como el biatlén y el esqui
cross, ademas de la Marxa Andorra Fons.

Irineu Esteve - Foto: Modica Nordic Focus

= [ronman. Segunda edicidn en la que la marca Ironman trajo
pruebas de su categoria a Andorra. Bajo el nombre Andorra
Multisport Festival, Andbank patrociné tres de las cinco pruebas
que se celebraron en el pais: el IRONMAN 70.3 Andorra, la
prueba reina de triatlén con esta reconocida marca; Andorra
MTB Classic-Pyrenees, una prueba de BTT por parejas, y la Trail
100 Andorra-Pyrenees, una carrera de montafia con cuatro
distancias por atletas de todos los niveles.

La purito
= La Purito. La marcha cicloturista promovida por Joaquim Purito
Rodriguez regresoé en agosto en su sexta edicion, tras dos afios
de ausencia forzada por la COVID-19, y con una limitacién de
1.800 participantes. La marcha conté con Markel Irizar como
ciclista invitado, en la que participaron algunos invitados
conocidos del mundo del deporte, como Carlos Checa, Oliver
Avilés, Eder Sarabia u Oscar Lanza.

= Memorial Manuel Cerqueda. Se celebrdé la 33.2 edicidn de la
tradicional carrera de esqui de veteranos, organizada por el
Esqui Club de Andorra, en la categoria de eslalon gigante.

= Andorra Women Trial Team. Colaboracion con el primer equipo
femenino de trial del pais.

= Olympus Race. Andbank participd en esta carrera de obstaculos
paralos més exigentes, pero sobre todo para todos aquellos que
quieran superar sus limites.

Andbank, solidario

La Asociacion Solidaria de Colaboradores de Andbank (ASCA) ha
complementado, un afio mas, sus acciones solidarias con las de
Andbank, y ha dado proyecciony apoyo, de forma altruista, a las
solicitudes de ayuda solidaria que llegan a la entidad. Estos
proyectos, de ambito tanto nacional como internacional, se
coordinan desde la propia asociacion.

En 2022 se han efectuado diversas ayudas, en acciones de
extrema urgencia, como la guerra de Ucrania, el huracan lan, que
devasto las costas de Haiti, o la recogida de material sanitario
para Cuba.

Otra entidad no gubernamental del pais con la que Andbank
colabora es AINA, concretamente, en la edicion del cancionero
que hace posible la concesién de becas a nifios para asistir a las
colonias de verano.
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Andbank, internacional

Enmarcada dentro del plan estratégico, la expansién internacional
es uno de los objetivos del grupo Andbank. Por ello, el compromiso
de la entidad se extiende més alla de las fronteras e intenta
mantener una estrecha relacion e implicacién con el tejido
empresarial y la sociedad en general de todas las jurisdicciones
donde Andbank esté presente.

Andbank Espafa, siguiendo también con |la estrategia de
responsabilidad social corporativa del Grupo, apoya a proyectos
y fundaciones relacionados con la investigacion contra el cancer,
como el proyecto Stab de la Unidad CRIS de Inmuno-Oncologia
en el Hospital 12 de Octubre, a la Fundacion FERO, o a proyectos
de investigacion contra el cancer, como el Programa de
Diagndstico Molecular Avanzado (DIAMAYV), asi como la
Fundacién Contigo contra el Cancer de la Mujer, cuyo objetivo es
impulsar proyectos de investigacion que contribuyan a ponerle
freno al cancer de la mujer.

También apoya a Fundaciones asistenciales, como la Fundacion
Casaverde, que tiene el objetivo de promover lineas de
investigacion, innovacion cientifica, médica y tecnoldgica en el
ambito de la salud. La Fundacion ConecTEA, que quiere mejorar
la vida de las personas afectadas por el Trastorno del Espectro
Autista ("TEA), o la Fundacién Kalida, que promueve un modelo de
apoyo oncoldgico integral complementario centrado en la
persona.

Asimismo, apoya a otros colectivos desfavorecidos, como a la
Orden de Malta, la Fundacidon Menifios y Save the Children.

Por parte de Andbank Brasil, estuvo presente en el 1.er Women
Invest Summit, explicando su filosofia de inversiony la misién del
banco en el proceso de gestion patrimonial, reforzando el
compromiso por estar siempre en la bdsqueda y defensa de los
objetivos de los nuestros clientes.

Women Invest Summit - SP Brasil

También ha organizado diversas reuniones y ponencias con
clientes de Rio de Janeiro, Sao Paulo, Fortaleza o Curitiba.

En este sentido, en Curitiba, Leonardo Marques Hojaij, Director
General de la entidad, y el CIO, Marcus Macedo, hablaron sobre
la estrategia comercial y los servicios en Brasil y sobre la
metodologia de asignacién de activos y gestion de patrimonios.

Igualmente, se han organizado varios encuentros con grupos de
clientes para hablar y comentar sobre el escenario econdmico
mundial y las perspectivas para futuras inversiones con nuestro
Economista Jefe Global, Alex Fusté, y el Consejero del Grupo,
Manel Cerqueda Diez.

Andbank, con el medio ambiente

R

Medio ambiente

Andbank es una entidad comprometida con su entorno natural, y
lo demuestra integrando diversas acciones respetuosas con el
medio ambiente en su actividad de negocio, incluidos sus
proyectos, servicios y productos.

En 2022, la entidad aprobd la ampliacién de su plan de ahorro
energético para reducir el consumo de energia y alcanzar la
reduccion de al menos un 15% global. Las medidas se informaron
a toda la entidad en un programa de concienciacién a los
colaboradores para asumir el uso responsable de las instalaciones
y el consumo solo indispensable tanto del material de oficina
como de la electricidad y del agua.

Los principales impactos de esta ampliacion estuvieron
enfocados en disminuir:

- El consumo de papel;

- La electricidad y el gasoil:

- La generacion de residuos.

Para reducir este impacto y alcanzar los objetivos, se establecen
diferentes iniciativas, de las cuales se hace seguimiento y se
evalla el grado de realizacion:

- Reduccion del papel y soporte del formato digital (correspondencia
con clientes, publicidad, etc.);

- Recogida selectiva de residuos (pilas, vidrio, plastico y cartén);

- Reduccion de las impresiones, a doble caray en blanco y negro
(cambio de impresoras);

- Promocion de los canales digitales y las nuevas tecnologias.



Materiales

Los principales materiales que se consumen en la entidad son el
papel y los téneres. Con la instalacion de nuevas impresoras se
ha continuado con la reduccién de téneres. Igualmente, seguimos
con la accion del gramaje reducido para el uso de papel propio.

Total papel consumido 2021 2022

Total consumo tipo A4 10.330kg 9.930 kg
Total consumo tipo A3 350 kg 307 kg
Total consumo de sobres 670 kg 618 kg

Las fuentes energéticas que utiliza Andbank son el gaséleoy la
electricidad, que se utilizan tanto en la sede social como en las
oficinas del pals.

LLa sede social de la entidad tiene instalado, en las zonas comunes
del edificio como el aparcamiento y las escaleras, un sistema de
sensores de movimiento que permite tener las luces apagadas
cuando no hay nadie; de este modo, se produce un ahorro de
energlia eléctrica.

En 2021, a pesar de continuar con la practica del teletrabajo, se
ha puesto de manifiesto el retorno de muchos empleados a sus
puestos de trabajo.

En cuanto a los residuos generados, reciclados y dados, las Energia 2021 2022
cantidades han sido las siguientes: i
¢ lisizz] elesitfieield 3250007kWh  2.927.912KWh
consumida
Residuos generados 2021 2022 Electricidad consumida/ 10.252 kWh 8766 kWh
. : empleado
Materiales reciclables 550 k 558 k
separados (t/kg) 9 9 Total gasoil consumido 253.902 m® 147.350 m®
Residuos llevados al Gasoil consumido/
vertedero velle el empleado 1Ll AT
Residuos reciclados 2021 2022 Agua 2021 2022
Papel 22.600 kg 21.620 kg Total agua consumida 5611 ms 5.900 m®
Pilas 55kg 49 kg ,:\r%u?ec;?jr;sumida/ 17,7 me 17,7 me
Tapones de plastico 105kg 97 kg P
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Estructura
del equipo
huMmano

El Grupo ANDBANK finalizé el afio 2022 con una plantilla total
de 1.257 empleados/as, de los que 334 ejercen la actividad en
Andorray los otros 923 en las diferentes filiales (véase gréafico).

Estas cifras representan un crecimiento de un 2% respecto al
afio 2021.

Distribucién empleados por filiales

, Uruguay
. Panama 30,
Suiza Monaco 2%
0% 4%
Mé)éico Andorra
7% 27%
Luxemburgo

5%

Israel
3%

Brasil
9%

EEUU
Espafia 2%
38%

Género, edad y antigliedad

En materia de género, la plantilla esta distribuida en un
41,53% de mujeres y un 58,47% de hombres.

Respecto al promedio de antigliedad de los empleados, es de
aproximadamente 7,5 afios.

Antigliedad empleados
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Mujeres Variacién Total Variacién Total Variacién
2021 vs 2021 vs 2021 vs
2021 2022 2022 2021 2022 2022 2021 2022 2022
Personas 506 522 3,2% 721 735 1,9% 1.227 1.257 2,4%
Promediodeedad 40,57 41,05 1,2% 4265 42,96 0,7% 41,79 42 0,5%
Promedio de
o 7,72 7,54 -2,3% 7,23 7,45 3,0% 7,43 7,48 0,7%
antigliedad

La filial que tiene los empleados con mayor antigliedad es
Andorra (13 afios); por el contrario, la filial de Brasil es la que
presenta la cifra méas baja, con un promedio de 3 afios.

El promedio de edad, igual que en el afio 2021, es
aproximadamente de 42 afios y, por franja de edad, la mayor
es la de 40-49 afios, que supone el 31,19%, seguida de la
franja de los 30-39 afios, que supone el 30,55%.

Caracteristicas del Equipo de ANDBANK:

En la actualidad, en el Grupo conviven 33 nacionalidades,
por lo que un afio mas podemos concluir que la diversidad es
una caracteristica clave en el Grupo ANDBANK.

Continuamos apostando por incorporar personal cualificado
y, de la plantilla incorporada, hay un 81 % que dispone de un
grado superior para el 2021.

Desarrollo de talento.

Andbank, comprometido con el desarrollo de las personas y
consciente de la necesidad de prepararse para afrontar los
retos profesionales que se produzcan, ofrece formacién a
todos sus empleados/as con el fin de que amplieny actualicen
los conocimientos previos, asi como para adquirir habilidades
en nuevas materias.

Se pone a disposicion del trabajador una amplia gama de
acciones formativas. Las podemos clasificar en 3 grupos:

= Formacion de caracter regulador
= Formacion complementaria

= Formacién continuada

Formacidn de caracter regulador

Es toda la formacién requerida por las normativas que rigen el
sistema financiero. Y, por tanto, todos los empleados y agentes
deben realizarla obligatoriamente.

En Andbank, se imparte a través de la herramienta interna
[lamada Campus Andbank. En el afio 2022, se han llevado a

cabo 23 acciones formativas.

Por otra parte, se han hecho 8 cursos dirigidos a todas las
nuevas incorporaciones de Andorra.

Algunas de las formaciones mas destacadas que se imparten
son:

= Formacién en prevenciony lucha contra el blanqueo de dinero
o valoresy la financiacién del terrorismo

= Proteccion de Datos Personales

= Seguridad de la informacion

= Finanzas Sostenibles (ASG)

= Formaciones en productos financieros

Formacion complementaria

En diversas posiciones o departamentos, esta formacion es
una recomendacidn, pero existen algunos casos en los que es
de obligado cumplimiento realizar esta formacién debido a las

normativas financieras que nos aplican.

En concreto, tiene un impacto directo en dos areas
importantes: Negocio y Cumplimiento Normativo.

Estructura del equipo humano
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Curso FIBA

B Aprobado

B Suspenso

En el area de Negocio, se recomienda u obliga, en funcion del
cargo que ocupa el/la trabajador/a, realizar la formacién de
European Investment Practitioner (EIP) como requisito
indispensable para poder ofrecer un buen servicio v,
adicionalmente, se dala opcion de obtener el Nivel Il del European
Financial Advisor (EFA).

Entotal se inscribieron 14 empleados/as en cursos preparatorios
para los examenes, de los cuales 9 se presentaron al examen de
EIPy, de estos, 6 pasaron el examen satisfactoriamente. El resto
sigue en el curso preparatorio y, en el afio 2023, se presentaran
al examen.

En el drea de Cumplimiento Normativo se realizan formaciones a
través de la asociacion comercial Financial & International
Business Association (FIBA), que ofrece una base sdlida de
conocimientos en materia de prevencién de blanqueo de activos
y contra la financiacidn del terrorismo que llega a todos los
sectores. 10 trabajadores del Grupo Andbank se inscribieron en
el curso "Anti-Money Laundering Certified Associate" (AMCL), 2
trabajadores en el curso "Certified Professional in Anti-Money
Laundering”" (AMLCP) y 4 en el curso de sanciones de "Office of
Foreign Assets Control" (OFAC). La tasa de aprobados en estos
cursos es de mas del 70%.

Formacidn por filiales

H
|

Brasil Miami Andorra  Luxemburgo  Esparia

En esta formacion participan trabajadores de todas las filiales,
como puede observarse en el gréfico.

Ademés, Andbank también cuenta con una plataforma de
formacion en linea que esté a disposicion de los empleados desde
el afio 2020. A través de Goodhabitz, los colaboradores tienen
acceso a mas de 300 cursos de diversos ambitos: comunicacion
e idiomas, habilidades personales, seguridad y bienestar,
desarrollo de negocio, comunicacion, productividad, gestion de
equipos, etc.

Formacidén continuada

Por norma general, este tipo de formacién también se realiza a
través del Campus de Andbank. Su objetivo es mantener
actualizados a los empleados del Area de Negocio y agentes en
materia financieray, de esta forma, cumplir también con lo que
marca la guia técnica 4/2017 que exige la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV).

Andbank Experience

Afio tras afio, nos implicamos en proyectos relacionados con
nuestro compromiso con los colaboradores y la sociedad.

Andbank Trainee Program

Un programa de practicas consolidado, y de gran éxito desde
2015, en el que participan jovenes de diferentes nacionalidades
e hijos de empleados.

En este, Andbank ofrece la oportunidad, a través del Andbank
Trainee Program de realizar practicas durante los meses de
verano, de manera que los estudiantes aprendan y adquieran
experiencia laboral. Estas practicas remuneradas se pueden
hacer en cualquier departamento del banco, para lo que se pone
a disposicién de los candidatos seleccionados unos mentores
especializados en cada una de las areas.

Durante el verano de 2022, se incorporaron un total de 24
jovenes estudiantes a los servicios corporativos de Andorra, que
han realizado las préacticas en varios periodos de tiempo
comprendidos entre finales de junio y principios de septiembre.
13 jovenes llevaron a cabo las practicas en las diferentes oficinas
bancarias que la Entidad tiene en el Principado, y los 11 restantes
lo hicieron en los distintos departamentos ubicados en el Centro
de Negocios de Andorra.

Andbank Trainee Program larga duracién

Enel 2022, se han incorporado un total de 9 jovenes al programa
de larga duracioén. Estos habian finalizado sus estudios de
formacidn profesional superior, universitarios o de master, y han
tenido la oportunidad de iniciar su experiencia laboral en el mundo
de la banca. Se han sumado a los equipos de Operaciones,
Mercados, Infraestructura y Negocio.
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Presidencia

Manel Cerqueda Donadeu
Presidente

Oriol Ribas Duré
Vicepresidente

Consejo de administracion

Carmen Aquerreta Ferraz
Consejera independiente

Manel Cerqueda Diez
Consejero

Javier Gémez-Acebo Saenz de Heredia
Consejero independiente

Jorge Maortua Ruiz-Lépez
Consejero independiente

Sergi Pallerola Gene
Consejero

Jaume Serra Serra
Consejero

César Valcarcel Fernandez
Consejero independiente

Pablo Garcia Montaiiés
Secretario no consejero

Direccién General

Carlos Aso Miranda
Director general

Marta Bravo Pellisé
Directora General Adjunta
Area Estrategia 'y Negocio

Josep Xavier Casanovas Arasa
Director general adjunto
Intervenciony control

Pablo Garcia Montariés
Director General Adjunto
Secretario General

Santiago Mora Torres
Director general adjunto
Area de Inversiones

Javier Planelles Cantarero
Director General Adjunto
Area Tecnologia y Operaciones
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BRASIL

Grupo ANDBANK BRASIL
Licencia Bancaria

Gestora de fondos y de carteras

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2179
8 andar Jd. Paulistano

CEP 01452-000

Sé&o Paulo - SP. Brasil
T.+55.11 3095. 7070
privatebank br@andbank.com

ESTADOS UNIDOS

Andbanc Wealth Management, LLC
Holding

201 S Biscayne Blvd. Suite 1210
Miami FL 33131. USA
T.+1.305. 702. 0600
info.miami@andbank.com

Andbanc Brokerage, LLC

Actividades de intermediacién financiera

201 S Biscayne Blvd. Suite 1210
Miami FL 33131. USA
T.+1.305. 702. 0600
info.miami@andbank.com

Andbanc Advisory, LLC

Gestion de carteras y asesoramiento financiero

201 S Biscayne Blvd. Suite 1210
Miami FL 33131. USA
T.+1.305. 702. 0600
info.miami@andbank.com

MEXICO
Columbus de Mexico, S.A. de CV
Asesor Independiente en Inversiones

Blvd. Adolfo Lépez Mateos 2370, 1°
Colonia Altavista

01060 México D.F. , México
T.+52.555.377.28.10
columbus@columbus.com.mx

PANAMA
QUEST Wealth Advisers, Inc.
Casa de valores

Business Park Torre V, Piso 15

Avenida de la Rotonda, Costa del Este. Panama City
T.+507.297.58. 00

info.panama@andbank.com

URUGUAY

AND PB Financial Services, S.A.

Oficina de Representacién de Andorra Banc
Agricol Reig, S.A.

Luis Bonavita 1294

WTC Torre IV - Of 1402
11300 Montevideo.
T.+598 2628 6885
info.uruguay@andbank.com

Quest Capital Advisers Agente de Valores, S.A.
Agencia de valores

WTC Free Zone

Dr. Luis Bonavita 1294 piso 11 Oficina 1101
11300 Montevideo.

T.+598 2626 2333
info@questadvisers.com

APW Uruguay, S.A.
Asesor en Inversiones

Luis Bonavita 1266

WTC Torre IV - Of 608
11300 Montevideo. Uruguay
T.+598 2623 4371
info.uruguay@andbank.com

Andbank en el mundo
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ANDORRA

Andorra Banc Agricol Reig, S. A.
Licencia Bancaria

C/ Manuel Cerqueda i Escaler, 4-6
AD700 Escaldes-Engordany. Andorra
Tel. +376.873. 333
info@andbank.com

Andorra Gestid Agricol Reig, S. A.U., SGOIC
Gestora de fondos de Andorra

C/ Manuel Cerqueda i Escaler, 3-5
AD700 Escaldes-Engordany. Andorra
Tel. +376.873. 300
info@andbank.com

ESPANA

Andbank Espaiia Banca Privada, S.A.U.
Licencia Bancaria

Paseo de |la Castellana, 55, 3°
28046 Madrid. Espafia
T.+34.91.206. 28. 50
contactenos@andbank.es

Myinvestor Banco, S.A.U.
Licencia Bancaria

Paseo de |a Castellana, 55, 3°
28046 Madrid. Espafia
T.+34.91.206. 28. 50
contactenos@andbank.es

Andbank Wealth Management SGIIC S.A.U.
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Paseo de |la Castellana, 55, 3°
28046 Madrid. Espafia
T.+34.91.206. 28. 50
andbankwmes@andbank.es

Medipatrimonia Invest S. L.
Asesor Financiero Independiente

Passeig de la Bonanova, 47, 2n
08017 Barcelona. Esparfia
T.+34.93.567.88.51
medpatrimonia@med.es

Merchbanc, EGFP, S.A.U.
Gestora de fondos de inversién

C/ Diputacid, 279 4a. Planta
08007 Barcelona
(+34) 93 393 35 00

ISRAEL
Grupo SIGMA
Gestora de Fondos y de carteras

14 Abba Hillel Silver Road
Ramat Gan

5250607 - Tel-aviv.
T.+972.361.38218
info@sigma-invest.co.il

LUXEMBURGO
Andbank Luxembourg, S. A.
Licencia Bancaria

4, rue Jean Monnet

[-2180 Luxembourg
T.+352.27.49.761
info.luxembourg@andbank.com

Andbank Asset Management
Luxembourg, S. A.
Gestora de Fondos y de carteras

4, rue Jean Monnet

[-2180 Luxembourg
T.+352.27.49.761
info.luxembourg@andbank.com

MONACO
Andbank Monaco, SAM
Licencia Bancaria

1, Avenue des Citronniers - BP 97
MC 98002 Monte - Carlo
Principauté de Monaco
T.+377.93.253.013
info@andbank-monaco.mc

SUIZA
And Private Wealth, S. A.
Gestora de patrimonios

Rue du Rhéne 11
CP3012-1211 Geneva 3
T.+41.228.183.940
info.apw@andpw.com
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