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My preferred charts: Inflacion en USA. Una valoracién e implicaciones para la
Fed

CPI M/M +0.3% (previo +0.4%)

CPIY/Y +3.4% (previo +3.5%)

CPI Core M/M +0.3% (previo +0.4%)

CPI Core Y/Y +3.6% (previo +3.8%)

Valoracion.

Los datos de precios marcan una leve moderacidn respecto el mes anterior. Han salido muy en
linea con lo esperado.

En términos visuales comprenderan mejor el mensaje implicito en el dato de hoy:

La inflacién intermensual (ver barra roja) se modera por tercer mes, pero permanece en un
incomodo 3.82% anualizado.

La inflacién trimestral (linea naranja) sigue estancada en un nivel muy alto del 4.6% anualizado.
La inflacién semestral (linea gris) todavia sigue subiendo, y se sitda en el 3.72% anualizado.

La inflacién interanual (linea negra), esta estancada desde junio de 2023 en el 3.36%, y sin
indicaciones de dirigirse al 2%.

Implicaciones.

El grafico refleja cuan dificil resulta hoy rebajar los precios. La Fed debera tener paciencia, me
temo. Los inversores también.
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US - HEADLINE CPI Inflation
% Change annualized 1m, 3m, 6m, 12m

2023 2024
Il CPI, 1m annualized —— CPI, 3m annualized
- CPI, 6m annualized = CPI, 12m annualized

Source: LSEG Datastream / ANDBANK

Cordiales saludos

El presente documento ha sido elaborado por Andbank, principalmente para su distribucion interna y para inversores
profesionales. La informacién en él contenida no debe considerarse un asesoramiento en materia de inversion ni una
recomendacion para la compra de activos o productos o la adopcidon de estrategias. Ninguna referencia a cualesquiera
emisores de titulos o a cualesquiera valores que figuren en este documento se entenderd que constituye una recomendacién
de compra o de venta de tales valores.



