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PARA ENTENDIMENTO DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E IMPORTANTE A LEITURA DA SECAO "FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES" NA PAGINA 69 DO PROSPECTO PRELIMINAR E DA SEGCAO “4. FATORES DE RISCO” NA PAGINA 18 DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. DEMAIS INFORMAGOES A RESPEITO DA EMISSORA E DA OFERTA PODERAO SER OBTIDAS NO FOR-
MULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E NO PROSPECTO PRELIMINAR, CUJAS COPIAS ESTAO DISPONIVEIS NOS ENDERECOS INDICADOS NO ITEM
“INFORMAGOES ADICIONAIS” DESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

MATERIAL PUBLICITARIO

DA OFERTA PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AC~6ES,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 6° (SEXTA) EMISSAO DA

Algar:
>
Telecom
ALGAR TELECOM S.A.

Companhia Aberta - CVM n° 21032
Rua José Alves Garcia, n° 415, 38.400-668, Uberlandia - MG
CNPJ n° 71.208.516/0001-74 - NIRE 313.000.117-98 - CVM n° 02103-2

No valor total de, inicialmente,

R$320.000.000,00

(trezentos e vinte milhdes de reais)

Cddigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCTBCDBS064
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCTBCDBS072
Cddigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRCTBCDBS080

Classificacao de Risco das Debéntures pela Standard & Poor’s: brAA-

SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES

(Os termos definidos em letras maiusculas referem-se as definices constantes do Prospecto Preliminar e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Copias do Prospecto
Preliminar e do Formuldrio de Referéncia poderao ser obtidas nos sites indicados na pagina 20 abaixo. Para informagdes sobre a Classificacdo de Risco das Debéntures
verificar o Prospecto Preliminar).

AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE, CONFORME PORTARIA Ne 1.003, DE 24 DE FEVEREIRO DE 2017, EMITIDA PELO
MINISTERIO DAS COMUNICAGOES (“MINISTERIO”) E PUBLICADA EM 3 DE MARGO DE 2017 NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO QUE ENQUADROU O PROJETO
(CONFORME DEFINIDO ABAIXO) COMO PRIORITARIO E QUE ESTA ATUALMENTE EM VIGOR (“PORTARIA”), CONTAM COM O TRATAMENTO FISCAL PREVISTO
NA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431”), NO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016 (“DECRETO 8.874"),
NA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUCAO CMN 3.947”) OU NORMA POSTERIOR QUE
AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE E COM
AS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE APLICADOS NO PROJETO. AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE NAO FAZEM JUS AO INCENTIVO PREVISTO NA LEI 12.431.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagoes contidas no Prospecto
Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao aos Fatores de Risco a que a Emissdo e a Emissora estao expostas. Exemplar do Prospecto
Preliminar e do Formulario de Referéncia da Emissora poderao ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informagdes Adicionais” abaixo.

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO
DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS RESPECTIVAS
SECOES DE FATORES DE RISCO”
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ALGARTELECOM S.A. Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.
BANCO ITAU BBA S.A. Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.
O Itau BBA e o Santander, em conjunto. Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.

Instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais que poderao ser convidadas pelo Coordenador Lider para
0 assessorarem e/ou participarem da colocagéo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes, devendo, neste caso,
ser celebrados contratos de adesao com as respectivas instituicoes financeiras contratadas. Vide pdgina 14 do Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, em conjunto. Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.

A presente emissdo das Debéntures, que representa a 62 (sexta) emissdao de debéntures da Emissora. Vide pdgina 10 do
Prospecto Preliminar.

Inicialmente, 320.000 (trezentas e vinte mil) debéntures simples, sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais, todas nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes, em até trés séries, da espécie
quirografaria, da 62 (sexta) emissao da Emissora, objeto da Oferta, com as demais caracteristicas previstas na Escritura
de Emissao e no Prospecto Preliminar. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures
da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
referéncia as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto.
Vide pdgina 8 do Prospecto Preliminar.

Oferta publica de distribuicdo de Debéntures, sob a coordenacdo dos Coordenadores, nos termos da Lei n° 6.385,
de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), Instrucdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008,
conforme alterada (“Instrucao CVM 471"”), do Convénio CVYM-ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de
Ofertas Publicas, regulado pela Instrugcao CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA"),
do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas vigente a partir de 1° de abril de
2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas
Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios” vigente a partir de 1° de agosto de 2016, e das demais disposi¢oes
legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis. Vide a capa do Prospecto Preliminar.

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo
da Emissora realizada em 3 de marco de 2017 ("RCA da Emissora”), nos termos do artigo 10 (XI) do Estatuto Social da
Emissora e do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢oes”).
A RCA da Emissora sera devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e publicada no Diario Oficial
do Estado de Minas Gerais e no Jornal Hoje em Dia. Vide pdgina 46 do Prospecto Preliminar.

O valor da emissao ¢ de, inicialmente, R$320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais), na Data de Emissao, sem
considerar o exercicio da opcdo de emissao de Debéntures Suplementares e de Debéntures Adicionais, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrucao CVM 400 (“Valor Total da Emissao”). Vide pdgina 44
do Prospecto Preliminar.

Serdo emitidas, inicialmente, 320.000 (trezentas e vinte mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares
e as Debéntures Adicionais eventualmente emitidas no ambito da Emissao. A alocacdo das Debéntures entre as séries sera
realizada pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.
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Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
48.000 (quarenta e oito mil) Debéntures suplementares nas mesmas condi¢ées das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme opc¢ao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacao, Colocacgéo e Distribuicao Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Até 3 (Trés) Séries,
da Espécie Quirografaria, da 62 (Sexta) Emissdo da Algar Telecom S.A! celebrado entre a Companhia e os Coordenadores
(“Contrato de Distribuicao”), que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissoraatéa
data de divulgacdo do Antincio de Inicio. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderao ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serdo colocadas sob regime
de melhores esforcos de colocacao pelos Coordenadores. Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdgo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 64.000
(sessenta e quatro mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢oes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Adicionais”),, que somente poderao ser emitidas pela Emissora em comum acordo com os Coordenadores até a data de
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacédo
dos termos e condic¢des da Oferta. A critério dos Coordenadores e da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderao ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda
Série e/ou Debéntures da Terceira Série. As Debéntures Adicionais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores
esforcos de colocagao pelos Coordenadores. Vide pdgina 45 do Prospecto Preliminar.

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao. Vide pdgina 45 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com
garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacao de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagoes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissao,
e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas, ou seja, sem qualquer preferéncia. Vide pdgina 46 do
Prospecto Preliminar.

Vide a sec¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures sdo da espécie quirografdria,
ndo contando com qualquer espécie de garantia ou preferéncia” na pdgina 72 do Prospecto Preliminar.

A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes, sendo que a existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada na primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), na segunda série (“Debéntures da Segunda
Série”) e na terceira série (“Debéntures da Terceira Série”) serdo definidas pelos Coordenadores, em conjunto com a
Emissora, ap6s a conclusao do Procedimento de Bookbuilding, observado que qualquer uma das séries podera nao ser
emitida. O Valor Total da Emissao, a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por série, bem como a quantidade
de séries da Emissdo e a taxa final da Remuneracdo, serdo objeto de aditamento a Escritura de Emisséo e serdo divulgadas
por meio do Anuncio de Inicio. Vide pdgina 46 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes sobre o sistema de vasos comunicantes, ver a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures - A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacao das Debéntures entre as séries
da Emissao sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a liquidez da(s) série(s)
com menor demanda” na pagina 74 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcéo organizado para: (a) distribuicdo no mercado
primario por meio do (i) MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ou (ii) DDA
- Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;
e (b) negociagdo no mercado secunddrio por meio do: (i) CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes liquidadas financeiramente na CETIP; e/ou (ii) PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA (“PUMA”), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a liquidacdo financeira e a negociacdo das Debéntures;
e (c) custodia eletronica na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso. Vide pdgina 58 do Prospecto Preliminar.
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Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures poderdo ser colocadas em até 6 (seis) meses contados da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que os Coordenadores terdo até a Data Limite (7 de maio de 2017) para,
se for o caso, cumprir a sua obrigacdo de garantia firme de colocacdo (“Prazo de Colocagao”), observados os limites
individuais e ndo solidarios de garantia firme de cada Coordenador indicados no Contrato de Distribuicdo. Vide pdgina 57 do
Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes, veja a secdo “Informacdes sobre a Oferta - Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocacdo” na pagina
110 do Prospecto Preliminar e a secéo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” na pagina 125 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serao subscritas e integralizadas por meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a vista, no ato da subscricao,
e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério, de acordo com as regras aplicaveis a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA
(“Precgo de Integralizacao”), sendo que as Debéntures de uma respectiva série deverdo ser todas subscritas e integralizadas
na mesma data (“Data de Integralizacao”). Vide pdgina 57 do Prospecto Preliminar.

15 de marco de 2017. Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

Ressalvada a hipotese de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissao, o vencimento final (i) das Debéntures da Primeira Série ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2022; (ii) das Debéntures da Segunda Série também
ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2022;
e (iii) das Debéntures da Terceira Série ocorrera ao término do prazo de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2024. Vide pdgina 58 do Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nao sera atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”), a partir da Data de Integralizacdo, calculada pro rata temporis por Dias Uteis até a data do
seu efetivo pagamento, nos termos da férmula prevista na Escritura de Emissao (“Atualizacao Monetaria”), sendo o produto
da Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Respectiva Série incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitério
ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da respectiva série (“Valor Nominal Atualizado”).
Vide pdgina 59 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacdes, vide a secdo “Informacdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures - Atualizacao
Monetaria” na pagina 85 do Prospecto Preliminar.

1. Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série fardo jus a remuneragdo
correspondente a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra grupo’, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.
br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa a ser definido no Procedimento de Bookbuilding limitada a uma taxa
maxima de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, a partir
da Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a férmula indicada na Clausula 6.12.1.6 da Escritura de
Emissao (“Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”).

Il. Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a remuneragao incidente
a partir da Data de Integralizacdo, ou a partir da data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a taxa maxima de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com juros semestrais e com vencimento em 2022 (“Tesouro IPCA+/22"), de acordo com a férmula
indicada na Clausula 6.12.2.13 da Escritura de Emisséo (“Remuneracéao das Debéntures da Segunda Série”). A taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA+/22 devera ser a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://
www.anbima.com.br) no Dia Util imediatamente anterior a data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding.
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IIl. Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da Terceira Série farao jus a remuneracéo incidente
a partir da Data de Integralizacdo ou a partir da data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a taxa superior ou igual a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao ano e inferior ou igual a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+
com juros semestrais e com vencimento em 2024 (“Tesouro IPCA+/24"), de acordo com a férmula indicada na Clausula
6.12.3.6 da Escritura de Emissao (“Remuneracao das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneracéo
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, “Remunerac¢ao”). A taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+/24 devera ser a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no
Dia Util imediatamente anterior a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding. Vide pdgina 60 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagobes, vide secdo “Informagoes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Juros
Remuneratorios” na pagina 89 do Prospecto Preliminar.

Debéntures da Primeira Série: O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera realizado
semestralmente, nos meses de setembro e marco de cada ano, iniciando-se o primeiro pagamento em 15 de setembro
de 2017 (inclusive) e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme previsto na Escritura
de Emisséo.

Debéntures da Segunda Série: O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd realizado anualmente,
sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2018 (inclusive) e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, conforme previsto na Escritura de Emissao.

Debéntures da Terceira Série: O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série serd realizado anualmente,
sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2018 (inclusive) e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série, conforme previsto na Escritura de Emissao. Vide pdgina 61 do Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes, veja a secdo “Informacoes Relativas a Oferta - Caracteristicas da Emissdo - Periodicidade de
Pagamento da Remuneracdo” na pagina 95 do Prospecto Preliminar.

Observado o disposto na Escritura de Emissao: (i) o Valor Nominal Unitério, ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas, sendo (a) 50,00% (cinquenta por cento)
do Valor Nominal Unitario em 15 de marco de 2021; e (b) 100,00% (cem por cento) do saldo remanescente do Valor Nominal
Unitario na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série serd amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série; e (iii) o Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas, sendo (a) 50,00%
(cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado em 15 de marco de 2023; e (b) 100,00% (cem por cento) do Valor
Nominal Unitério Atualizado na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série. Vide pdgina 59 do Prospecto Preliminar.

Nao haverd repactuacao programada das Debéntures. Vide pdgina 62 do Prospecto Preliminar.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total ou parcial
das Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas
da Primeira Série, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas da Primeira Série para aceitar
ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado, nos termos do artigo 55, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por A¢des,
de acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissdo. Vide pdgina 62 do Prospecto Preliminar. Ver secao
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderéo ser objeto de Aquisicao Facultativa
easDebénturesdaPrimeira Série poderao serobjeto de OfertaFacultativa de Resgate Antecipado nos termos previstos
na Escriturade Emissao, o que poderaimpactar de maneira adversaaliquidez das Debéntures no mercado secundario”
na pagina 76 do Prospecto Preliminar.

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo apds transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data
de Emisséo, conforme determina a Resolucdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacéo ou
regulamentacao aplicaveis), oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série (sendo vedado a oferta de resgate parcial), enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Série,
sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série, igualdade de condicdes para aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures por eles detidas, nos termos do artigo 55, paragrafo segundo da Lei das Sociedades por A¢bes, de acordo com os
termos e condigbes previstos na Escritura de Emissao. Vide pdgina 62 do Prospecto Preliminar.
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As Debéntures ndo serao objeto de resgate antecipado facultativo a qualquer tempo e a exclusivo critério da Emissora. Nao
obstante, havera resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente na hipétese de indisponibilidade da Taxa
DI ou do IPCA, conforme o caso, de acordo com a Resolucdo CMN 4.476, nos termos da Escritura de Emissédo. Vide pdgina 63
do Prospecto Preliminar.

Para maiores informagoes, ver a segao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da
Primeira Série poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipéteses de extingao, limitacao e/ou nao divulgacao
da Taxa DI ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série por proibicao
legal ou judicial” e “Fatores de Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipéteses de auséncia de apuracao
e/oudivulgacao do IPCA, bem como se ocorrer sua extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao
judicial” nas paginas 76 e 77, respectivamente do Prospecto Preliminar.

Néo sera permitida, também, a amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures pela Emissora, exceto na hipdtese
de indisponibilidade da Taxa DI, nos termos da Escritura de Emissédo. Vide pdgina 96 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures em circulacao, a qualquer tempo, em relacao as Debéntures da Primeira Série, e ap6s decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissao ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao aplicaveis,
observado o disposto na Lei 12.431, em relacao as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, poderdo
ser adquiridas pela Companhia, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na regulamentacao aplicavel editada pela
CVM: (i) por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, devendo o fato constar do relatério da administracao e das demonstragées financeiras da Emissora;
ou (i) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderéao
(i) ser canceladas observado o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel, conforme o caso,
e, ainda, em relacdo as Debéntures da Segunda Série e em relagao as Debéntures da Terceira Série, o disposto na Lei 12.431;
(ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneragao
aplicavel as demais Debéntures.

Para mais informacgoes sobre a Aquisicao Facultativa, veja a secao “Informacées Sobre a Oferta - Caracteristicas da
Emissao e das Debéntures - Aquisicao Facultativa’, na pagina 97 do Prospecto Preliminar, e a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa e as Debéntures
da Primeira Série poderao ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos previstos na Escritura de Emissao,
o que podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario” na pagina 76 do
Prospecto Preliminar.

Os eventos que podem acarretar o vencimento das Debéntures, nos termos da Clausula 6.25 da Escritura de Emissao.

Vide pdgina 11 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados eventos de vencimento antecipado, conforme estabelecido pela Escritura
de Emissao. Para mais informacoes, veja a Clausula 6.25 da Escritura de Emissdo e a secao “Informagées Sobre
a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Vencimento Antecipado” na pagina 67 do Prospecto
Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigacoes da Emissora constantes da
Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” na pagina 74 do Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas, observado
que a assembleia geral poderd ser instalada:

I. Caso o assunto a ser deliberado seja comum a todas as séries de Debéntures; ou
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Il. Caso o assunto a ser deliberado seja especifico para apenas Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da
Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, a assembleia geral de Debenturistas serd realizada em separado,
computando-se separadamente os respectivos qudruns de convocacdo, instalacdo e deliberacao, a fim de tratarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série, dos Debenturistas da Segunda Série ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme aplicavel, de acordo com os quéruns estabelecidos abaixo.

Exceto se de outra forma estipulado na Escritura de Emissdo, para os fins da Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico para determinada série sempre que se referir a alteragdes: (i) na remuneracdo pactuada;
(ii) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao relativos a respectiva série;
e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva série.

Exceto se de outra forma estipulado na Escritura de Emissao, os procedimentos previstos na Clausula 9 da Escritura de Emissao
serdo aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como as assembleias gerais de Debenturistas da Primeira
Série, as assembleias gerais de Debenturistas da Segunda Série ou as assembleias gerais de Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, e os quoéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideragao o total das Debéntures,
em circulacdo ou presentes, conforme o caso, de todas as séries, ou o total das Debéntures, em circulagdo ou presentes,
conforme o caso, de cada uma das séries, devendo sempre observar o disposto no paragrafo 5° do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ac¢oes.

Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em circulacdo caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberacdes a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagéo.

Néo estao incluidos no quérum mencionado acima:
I. os quéruns expressamente previstos na Escritura de Emisséo; e

Il. as alteracoes que deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagao, a respeito: (a) das disposi¢des da Clausula 9.8.1 (b) da Escritura de Emissao; (b) de qualquer
dos quoéruns previstos na Escritura de Emissao; (c) da reducédo da Remuneracao; (d) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissao; (e) da espécie das Debéntures para uma espécie com menor
prioridade de seus créditos em caso de faléncia da Emissora; (f) da criacdo de evento de repactuacao; (g) das disposicdes
relativas a Clausula 6.18 da Escritura de Emissao; e (h) qualquer alteracdo nos Eventos de Inadimplemento.

Vide pdgina 65 do Prospecto Preliminar.

O publico-alvo da Oferta é composto por (i) (a) “investidores profissionais”, assim definidos no artigo 9-A da Instru¢ao CVM
n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucao CVM 539”): (1) instituicdes financeiras e demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (2) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;
(3) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (4) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigao de investidor profissional mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrugao CVM 539; (5) fundos
de investimento; (6) clubes de investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM;
(7) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagao a seus recursos proprios; e (8) investidores nao residentes; e (b) “investidores qualificados’,
assim definidos no artigo 9-B da Instrucdo CVM 539: (1) investidores profissionais; (2) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo préprio, nos termos do Anexo 9-B da Instrucdo
CVM 539; (3) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacoes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios; e (4) clubes de investimento cuja
carteira seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados (“Investidores Institucionais”);
e (ii) investidores residentes e domiciliados ou com sede no Brasil que, ndo possam ser classificados como Investidores
Institucionais (“Investidores Nao Institucionais”). Vide pdgina 51 do Prospecto Preliminar.
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Procedimento de coleta de intencdes de investimento dos potenciais Investidores Institucionais, a ser organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, com possivel recebimento
de reservas, conforme Clausula 5.10(i)(a) do Contrato de Distribuicao, sem lotes minimos ou maximos, a ser organizado pelos
Coordenadores, para a definicdo em conjunto com a Companhia: (i) da Remuneracdo (conforme termo definido acima)
das Debéntures de cada uma das séries; (ii) da quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, por série, bem como a
quantidade de séries da Emissao; e (iii) do exercicio, ou nao, conforme o caso, da opgao das Debéntures Suplementares e/ou
da opgao das Debéntures Adicionais, observadas as disposi¢ées constantes no Contrato de Distribuicdo (“Procedimento de
Bookbuilding”). Vide pdgina 55 do Prospecto Preliminar.

Podera seraceitaa participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding,
ndo havendo limite maximo para sua participacdo. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais), nao serd permitida a colocagao de
Debéntures perante Investidores Institucionais e/ou Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva e as intencdes de investimento apresentadas por tais investidores automaticamente canceladas,
nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, exceto: (i) pela colocacdo de Debéntures perante o Formador de Mercado
caso tenha apresentado intencdes de investimento nos termos do Contrato de Distribuicdo e conforme divulgado nos
Prospectos; ou (ii) pela colocacdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de Reserva
Nao Institucional dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

Os investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas e que realizarem Pedidos de Reserva Néo Institucional
junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) terao a sua participacdo
restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores Nédo Institucionais; (ii) estardo sujeitos as mesmas restricdes que
a estes sao impostas, no ambito da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c’, da Deliberagdao CVM 476,
incluindo, mas sem limitagao, a ndo participagdo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicao da
Remuneracdo das Debéntures, as condi¢des de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio
da Oferta Nao Institucional; e (iii) observardo o Limite Maximo do Pedido de Reserva. As limitagdes previstas neste paragrafo
ndo se aplicam aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e apresentem Pedidos de Reserva Institucional
ou intencdes de investimento no ambito da Oferta Institucional. Veja a pdgina 56 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes acerca do Procedimento de Bookbuilding, veja a secao “Informacoes Sobre a Oferta -
Caracteristicas da Oferta - Procedimento de Bookbuilding” na pagina 80 do Prospecto Preliminar e a secdao “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da Remuneracao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais ou Investidores Nao Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario”
na pagina 75 do Prospecto Preliminar .

O montante equivalente a 20% (vinte por cento) das Debéntures, ou seja, 64.000 (sessenta e quatro mil) Debéntures,
serd destinado a colocacgao publica prioritaria para (i) Investidores Nao Institucionais que sejam ou ndo Pessoas Vinculadas
e (ii) Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e optem por participar da Oferta Nao Institucional,
bem como preencham e apresentem, em ambos o0s casos acima, junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta o Pedido
de Reserva da Oferta Nao Institucional durante o Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas,
conforme o caso, observado o Limite Maximo do Pedido de Reserva. Vide pdgina 53 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes acerca da Oferta Nao Institucional, veja a se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta - Contrato de Distribuicao
- Oferta Nao Institucional” na pagina 112 do Prospecto Preliminar.

O limite maximo do Pedido de Reserva Nao Institucional é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), por investidor,
independentemente da quantidade de Pedidos de Reserva Nao Institucional realizados. Vide pdgina 13 do Prospecto Preliminar.

Periodo compreendido entre 20 de marco de 2017 (inclusive) e 06 de abril de 2017 (inclusive), no qual os Investidores
Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que nao sejam Pessoas Vinculadas poderdo realizar Pedidos de Reserva
Néo Institucional ou Pedidos de Reserva Institucional no ambito da Oferta (“Periodo de Reserva”). Vide pdgina
53 do Prospecto Preliminar.
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Periodo compreendido entre 20 de marco de 2017 (inclusive) e 28 de marco de 2017 (inclusive), o qual antecedera em 7 (sete)
Dias uteis a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, no qual os investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
realizar seus Pedidos de Reserva (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”). O investidor que seja Pessoa Vinculada
deverd indicar, obrigatoriamente, no seu Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta. Vide pdgina 53 do Prospecto Preliminar.

Consideram-se “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam: (i) controladores e/ou administradores da Emissora,
de seus controladores e/ou de suas controladas, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das Instituicdes Participantes
da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou da Emissora que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional, diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes
auténomos que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta e/ou a Emissora; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou com as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Institui¢des Participantes da Oferta e/ou pela Emissora; (vii) sociedades controladas, direta
ou indiretamente por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta e/ou a Emissora desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v) acima;
e(ix) clubesefundosdeinvestimento cujamaioriadas cotas pertencaa pessoasvinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI da Instrucao CVM 505,
conforme aplicavel. Vide pdgina 53 do Prospecto Preliminar.

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no @ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam esses Pessoas Vinculadas ou ndo, observado que os Investidores
Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverao (a) realizar a reserva de Debéntures mediante a apresentacao
e preenchimento do Pedido de Reserva da Oferta Institucional junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta durante
o Periodo de Reserva, ndo havendo valores minimos ou maximos de investimento; ou (b) apresentar suas intencoes de
investimento perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
indicando a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo limites minimos ou
maximos de investimento. Vide pdgina 53 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacoes acerca da Oferta Institucional, veja a secéo “Informacoes Sobre a Oferta - Contrato de Distribuicéo -
Oferta Institucional” na pagina 115 do Prospecto Preliminar.

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva Nao Institucional apresentados pelos Investidores
Néo Institucionais que sejam ou ndo considerados Pessoas Vinculadas e pelos Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas e optem por participar da Oferta Nao Institucional seja igual ou inferior a 20%
(vinte por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de Reserva Nédo Institucional nao cancelados serdo integralmente
atendidos, e as Debéntures remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Ressalvada a hipotese prevista abaixo, caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva Néo Institucional
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta Néo
Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais que sejam ou ndo considerados Pessoas Vinculadas e os
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas e optem por participar da Oferta Nao Institucional,
proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva Nao Institucional e nao
alocado a estes investidores, nao sendo consideradas fracdes de Debéntures.

Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva Nao Institucional. Vide pdgina 54 do Prospecto Preliminar.

Caso os Pedidos de Reserva Institucional e as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Debéntures remanescentes ap6s o atendimento da Oferta Néao Institucional, os Coordenadores dardo
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacao das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional,
bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Vide pdgina 55
do Prospecto Preliminar.
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O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operagdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagées das Debéntures no mercado
secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de
telecomunicagoes. Os investidores devem ler as secoes “Sumario da Emissora - Principais Fatores de Risco Relativos
a Emissora” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” nas paginas 36 e 69, respectivamente,
do Prospecto Preliminar, em conjunto com a secao “4. Fatores de Risco”, do Formulario de Referéncia, incorporado

por referéncia ao Prospecto Preliminar.

Sujeito aos termos e condi¢oes do Contrato de Distribuicéo, os Coordenadores realizarédo a Oferta de acordo com o Plano
de Distribuicao, sob regime (i) de garantia firme de colocacao, de forma individual e ndo solidéria entre os Coordenadores,
para o montante total de R$320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais), sendo R$160.000.000,00 (cento e sessenta
milhdes de reais) para o Coordenador Lider e R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) para o Santander;
e (ii) melhores esforcos de colocagao para as Debéntures Adicionais e para as Debéntures Suplementares, caso venham
a ser emitidas. A garantia firme terd validade até 7 de maio de 2017 (“Data Limite”), podendo tal prazo ser prorrogado
a exclusivo critério dos Coordenadores, mediante comunicagao prévia por escrito pelos Coordenadores a Emissora.

Vide pdgina 50 do Prospecto Preliminar.

Para mais informagoes sobre o regime de colocacéo e a garantia firme de colocagao prestada pelos Coordenadores, veja a

secao “Informacdes Sobre a Oferta - Contrato de Distribuicao - Regime de Colocacdo” na pagina 110 do Prospecto Preliminar.

Observado o disposto na secdo “Destinacao de Recursos” na pagina 47 do Prospecto Preliminar, os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio das Debéntures da Primeira Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocacéo
das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais nesta série, serdo destinados para o pagamento, na respectiva
data de vencimento, da totalidade ou de parte do saldo devedor das debéntures da 22 (segunda) emissdo da Companhia.
As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série serao emitidas nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°,
da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo CMN 3.947, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, e tendo em vista o enquadramento do Projeto como projeto prioritrio pelo Ministério conforme a
Portaria, nos termos artigo 2°, inciso IV, do Decreto 8.874, terdo seus recursos destinados, incluindo os recursos obtidos
eventualmente com a alocacdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais nestas séries, exclusivamente
para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de expansao e modernizacao
da rede de comunicacgdo de dados para prover os servicos de acesso a Internet para todos os segmentos de mercado por
meio da implantagao, ampliagdo e modernizagao de rede de comunicagao de dados, rede mével 3G e 4G, rede fixa de banda
larga, construcéao de rede dptica e infraestrutura nos estados de Minas Gerais, Mato Grosso do Sul, Goias, Sédo Paulo, Rio de
Janeiro, Parana, Santa Catarina, Rio Grande do Sul e Distrito Federal, enquadrado como prioritario pelo Ministério, conforme a
Portaria (“Projeto”), que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, nos termos da Lei 12.431. Para mais informacdes, veja a secao “Destinacao dos Recursos” na pagina

129 do Prospecto Preliminar.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08,
Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38. O Agente Fiducidrio podera ser contatado
por meio dos seguintes contatos, Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira,
no telefone (21) 3385-4565, fax: (21) 3385-4046 e e-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br O site do Agente Fiducidrio

é www.pentagonotrustee.com.br. Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.
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Para os fins do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada,
e com base no organograma da Emissora, o Agente Fiducidrio da Emissao declara que presta servicos de agente fiducidrio na:
(i) 22 (segunda) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em duas séries,
em regime de garantia firme de colocacdo, da Emissora (“22 Emissao da Emissora”), no valor total de R$293.985.000,00
(duzentos e noventa e trés milhdes, novecentos e oitenta e cinco mil reais), com emissdo de 61.385 (sessenta e uma mil,
trezentas e oitenta e cinco) debéntures da primeira série e 232.600 (duzentas e trinta e duas mil e seiscentas) debéntures
da segunda série, em 15 de setembro de 2012, sendo que a data de vencimento das debéntures da primeira série é em
15 de setembro de 2017, e das debéntures da segunda série é 15 de setembro de 2019. Até a presente data, no ambito
da 22 Emissao da Emissora, foi verificado evento de amortizagao exclusivamente das debéntures da primeira série e ndao
foram verificados eventos de resgate, inadimplemento pecuniario, repactuacao ou conversao, conforme previsto nos termos
da respectiva escritura de emissdo. As debéntures da 22 Emissao da Emissora ndao possuem garantias, conforme previsto
respectiva na escritura de emissdo; (ii) 32 (terceira) emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em regime de garantia firme de colocacdo,
da Emissora (“32 Emissao da Emissora”), no valor total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes reais), com emissao de 20.000
(vinte mil) debéntures, em 15 de abril de 2014, sendo que a data de vencimento das debéntures é em 15 de abril de 2021.
Até a presente data ndo foram verificados, no ambito da 32 Emissao da Emissora, eventos de amortizacdo, resgate,
inadimplemento pecuniario, repactuacao ou conversao, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissao.
As debéntures da 32 Emissao da Emissora sao garantidas por garantia fidejussoria prestada pela Algar S.A. - Empreendimentos
e Participacoes, que garante a totalidade dos valores devidos no ambito da 32 Emissao da Emissora, conforme previsto na
respectiva escritura de emissao; e (iii) 52 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria adicional, em série Unica da Emissora (“52 Emissao da Emissora”), no valor de R$210.000.000,00
(duzentos e dez milhdes de reais), com emissdo de 210.000 (duzentas e dez mil) debéntures, com data de emissdao
em 15 de maio de 2016 e data de vencimento em 15 de maio de 2022. Até a presente data nao foram verificados, no ambito
da 52 Emissdao da Emissora, eventos de amortizacdo, resgate, inadimplemento pecuniario, repactuacdo ou conversao,
conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissao. As debéntures da 52 Emissdo da Emissora sao garantidas
por garantia fidejussoria prestada pela Algar S.A. - Empreendimentos e Participacoes, que garante a totalidade dos valores
devidos no ambito da 52 Emissdo da Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo. Vide pdgina 41
do Prospecto Preliminar.

A instituicdo prestadora de servicos de escrituracao das Debéntures é a Itat Corretora de Valores S.A. A instituicao prestadora
de servicos de banco liquidante das Debéntures é o Itat Unibanco S.A.

O Banco Liquidante e o Escriturador poderédo ser substituidos a qualquer tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. Vide pdgina 43 do Prospecto Preliminar.

Banco Santander (Brasil) S.A. Vide pdgina 50 do Prospecto Preliminar.

07 de abril de 2017. Vide pdgina 125 do Prospecto Preliminar.

20 de abril de 2017. Vide pdgina 125 do Prospecto Preliminar.

As informacées apresentadas neste Material Publicitdrio constituem resumo dos termos e condicées da distribui¢do publica de debéntures

da 62 (sexta) emissdo da Emissora, as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na Escritura de Emissdo. Referidos termos

e condicbes sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagées aqui constantes estardo totalmente reproduzidas

na Escritura de Emissdo.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial investidor, os quais incluem fatores

relacionados a liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica, entre outros. Os fatores de riscos a que os potenciais investidores estdo

sujeitos encontram-se descritos no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, e um resumo encontra-se transcrito abaixo.
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FATORES DE RISCO

Os fatores de risco aqui mencionados estao apresentados de modo resumido, e também em consondancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrugao CVM 400.
A descricdo completa dos fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar nas péaginas 69 a 77 e no Formuldrio de Referéncia da Emissora. Os fatores de risco
contidos neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas nao os substituem, pois estdo apresentados
de modo resumido.

Antes de tomar uma decisdo acerca da aquisicao das Debéntures, os investidores devem considerar cuidadosamente todas as informagdes contidas na Escritura de
Emisséo, no Prospecto Preliminar, em especial, a secéo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”e no Formulario de Referéncia, em especial, as secoes “4.
Fatores de Risco”. Os negdcios, a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora podem ser adversa e significativamente afetados por quaisquer desses riscos
ou outros fatores. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento da Emissora na data do Prospecto Preliminar. Riscos adicionais, atualmente desconhecidos
ou irrelevantes, também podem ter um efeito adverso nos negoécios da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A EMISSORA

A crescente utilizagdo dos servigos de dados em lugar de servi¢os de voz tradicional e comunicagées via servi¢o de mensagens curtas, ou SMS pode gerar efeito
material adverso sobre os negdcios, resultados operacionais, condicdo financeira e perspectivas da Companbhia.

A Companhia enfrenta crescente concorréncia dos servicos de dados ndo-tradicionais nos novos servicos de voz e mensagens sobre as tecnologias de Internet,
em especial, aplicativos over-the-top (OTT), como o Skype, Google Talk, FaceTime e WhatsApp, entre outros. Esses aplicativos sdo muitas vezes gratuitos e permitem que
seus usuarios tenham acesso potencialmente ilimitado a mensagens e servigos de voz através da Internet, ultrapassando servigos tradicionais de voz mais caros e servigos
de mensagens, como o SMS, que tém sido historicamente uma fonte de receitas para as operadoras de redes moveis. Com o uso crescente de smartphones, tablets e
computadores no Brasil, um numero crescente de clientes estd usando os servicos de aplicativos OTT em substituicao aos tradicionais de voz ou comunicagao de SMS.
Como resultado, a Companhia estd diante de um mercado de telefonia mével em que a pressédo dos precos tem aumentado. Se 0s servicos nao tradicionais moéveis de voz
e de dados ou servigos similares continuarem a aumentar em popularidade e, isso podera contribuir para novas quedas na receita média por usuario, ou average revenue per
user (ARPU). Consequentemente, com margens mais baixas em produtos e servigos, a Companhia poderia ter um efeito material adverso sobre os seus negécios, resultados
operacionais, condicao financeira e perspectivas.

A Companhia enfrenta vdrios riscos de cyber seguranca que, se ndo tratado adequadamente, pode ter um efeito adverso sobre os seus negdcios.

A Companhia enfrenta varios riscos de cyber seguranca que podem resultar em perdas de negdcios, incluindo, entre outros, a contaminagao (intencional ou acidental)
de suas redes e sistemas por terceiros com quem troca dados, acesso nao autorizado a dados confidenciais e/ou reservados de clientes por pessoas dentro ou fora da
organizagao, cyber ataques que causam degradacdo aos sistemas ou indisponibilidade de servico, a penetracdo em sistemas de tecnologia da informacéo e plataformas
por terceiros e infiltracdo de malware (tais como virus de computador) nos sistemas. A Companhia pode ndo ser capaz de proteger com sucesso os seus sistemas de
tecnologia da informagdo e operacional e as plataformas contra tais ameacas. Além disso, como os cybers ataques continuam a evoluir, a Companhia pode incorrer em
custos significativos na tentativa de modificar ou melhorar as medidas de prote¢ao ou investigar ou corrigir qualquer vulnerabilidade. O eventual comprometimento dos
sistemas de informacéo e de rede operacional pode gerar efeito negativo sobre os negécios, condicao financeira e resultados de opera¢des da Companhia.

Os Contratos Financeiros e outros instrumentos representativos das dividas da Companhia possuem obrigacées especificas, sendo que qualquer inadimplemento
em decorréncia da inobservdncia dessas obrigacoes pode afetar adversamente e de forma relevante a condi¢do financeira da Companhia e sua capacidade de
conduzir seus negécios.

A Companhia é parte em diversos instrumentos financeiros, alguns dos quais exigem manter certos indices financeiros e cumprir com outras obrigacoes especificas.
Inadimplementos a estes instrumentos que ndo sejam sanados ou renunciados pelos respectivos credores poderdo acarretar a decisdo desses credores em declarar o
vencimento antecipado de tais dividas, bem como podem resultar no vencimento antecipado de outros instrumentos financeiros (cross-default) o que poderia afetar
adversamente e de forma relevante a condicao financeira da Companhia e sua capacidade de conduzir seus negocios.

A perda de membros da alta administra¢do da Companhia ou sua incapacidade de atrair e manter pessoal pode ter um efeito adverso relevante sobre as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Companbhia.

Nao hé garantia de que os administradores e empregados qualificados, cujo desempenho esté fortemente relacionado ao sucesso da Companhia, permanegam no futuro
atuando na Companhia, sendo que nenhuma dessas pessoas estd sujeita a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo-concorréncia.

Além disso, a Companhia ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. Dessa forma, a perda de qualquer
dos membros da alta administracdo da Companhia e a sua incapacidade de contratar profissionais com a mesma experiéncia e qualificagdo, podem causar um efeito
adverso nas atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Companhia.

As operagoes da Companhia dependem de sua rede. Uma eventual falha dessas redes pode causar atrasos ou interrup¢ées no servigo, o que pode reduzir ou
inviabilizar a capacidade da Companhia prestar os servicos adequadamente a seus clientes.

Danos e/ou falhas na rede e sistemas de reforco da Companhia podem resultar em atrasos ou interrupgdes nos servigos prestados e impactar sua capacidade de oferecer
aos clientes servicos adequados por meio de suas redes. Alguns dos riscos para as redes e infraestrutura da Companhia incluem: (i) danos fisicos a linhas de acesso;
(ii) picos de eletricidade e apagdes; (iii) defeitos de hardware e software; (iv) falhas por motivos além do alcance da Companhia; (v) falhas de seguranca; e (vi) desastres
naturais. Eventuais danos ou falhas no sistema podem causar atrasos ou interrupcdes no servico, o que pode reduzir ou inviabilizar a capacidade da Companhia em
prestar os servicos adequadamente a seus clientes, podendo reduzir as suas receitas operacionais, e adicionalmente, pode fazer com que a Companhia incorra em
despesas adicionais. Além disso, a ocorréncia de qualquer um desses eventos pode submeter a Companhia a multas e outras sangdes impostas pela Agéncia Nacional de
Telecomunicagoes (ANATEL), afetando seus negdcios e resultados operacionais.
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A Companbhia pode néo conseguir executar integralmente sua estratégia de negdcios.

A Companhia ndo pode garantir que quaisquer de seus objetivos e estratégias serao integralmente realizados. Por exemplo, a medida que a Companhia busca expandir
suas atividades para outras regides do Brasil, a Companhia pode néo ser capaz de replicar sua estrutura de negécios de forma a atender as demandas dos diferentes
mercados. As dificuldades poderao advir, especialmente, de questdes financeiras, demograficas, de concorréncia e/ou de tecnologia entre outros, podendo causar efeitos
adversos em sua condicao financeira e resultados operacionais.

A Companhia enfrenta diversos riscos de operacgdo que podem afetar negativamente os seus resultados operacionais.

A Companhia depende de sofisticados sistemas de informagdes e processamentos para operar e, eventuais falhas e/ou interrupcdes nesses sistemas, podem afetar adver-
samente seus negdcios, condicao financeira e seus resultados operacionais. Esses sistemas de informacoes e processamentos dependem de softwares licenciados a Com-
panhia por terceiros. Assim, existe a possibilidade de a Companhia ser impedida de usar referidos sistemas de informacoes e processamento em decorréncia de eventual
rescisao das licencas dos softwares utilizados. Além disso, a Companhia estd sujeita a pleitos por indenizagdes, multas contratuais por interrupcao de servicos, problemas
de qualidade, problemas de seguranca (roubo de informacgéo, fuga de informacao, integridade de dados) entre outros, em contratos de prestacdo de servicos, principal-
mente de redes de dados para empresas, 0s quais, se concretizados, podem afetar adversamente os negécios, condicao financeira e resultado operacional da Companhia.

O uso ndo autorizado da rede pode afetar adversamente os custos e resultados operacionais da Companhia.

O uso néo autorizado da rede da Companhia podera causar um efeito adverso relevante nos seus custos e resultados operacionais, tendo em vista que as operadoras
devem arcar com o custo de servicos providos aos usuarios fraudulentos. A Companhia sofre perdas em suas receitas decorrentes do uso fraudulento de suas redes de te-
lecomunicagbes, bem como despesas devido a sua obrigacao de reembolsar as operadoras pelos custos de servicos fornecidos a usuarios fraudulentos. Além disso, a Com-
panhia tem custos associados com o uso ndo autorizado da sua rede de telecomunicagdes, incluindo custos administrativos e de capital associados com a implementacao
e monitoramento de sistemas e politicas antifraude. Assim, o uso nao autorizado da rede pode afetar adversamente os custos e resultados operacionais da Companhia.

Afalta de disponibilidade de financiamento para o programa de investimentos da Companhia pode afetar a capacidade competitiva, negdcios, condicdo financeira
e resultados operacionais da Companhia.

Devido a grande necessidade de capital do setor de telecomunicagdes, a Companhia utiliza, para efetuar os investimentos necessarios a modernizacdo, ampliagao e
manutencao de sua rede, além de recursos proprios, recursos de terceiros, obtidos por meio de empréstimos e financiamentos. Ndo ha garantia de que a Companhia
consiga obter 0s recursos necessarios ou a custos aceitaveis para a realizacao da totalidade de seus programas de investimentos, obtendo recursos para desenvolver
ou adotar novas tecnologias em tempo adequado para a manutencdo da sua competitividade, o que poderd afetar os negdcios, condicdes financeiras e resultados
operacionais da Companhia.

Danos ndo cobertos pelos seguros contratados pela Companhia poderdo resultar em prejuizos, impactando de forma adversa os negécios da Companhia.

Prejuizos decorrentes de eventos como guerra, terrorismo, caso fortuito e forca maior podem ndo estar cobertos pelas apdlices de seguro contratadas pela Companhia.
Assim, a ocorréncia de qualquer dos eventos n&o cobertos nos termos das apdlices ou a ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado podera gerar prejuizos
significativos a operacao da Companhia. Adicionalmente, a Companhia podera ser responsabilizada judicialmente por eventuais danos causados a terceiros e, assim,
obrigada a indenizé-los pelos prejuizos por eles sofridos, 0 que podera acarretar impactos financeiros a Companhia.

Decisées judiciais desfavordveis podem afetar adversamente os resultados operacionais da Companhia e eventuais divergéncias na interpretacdo da legislacdo
entre a Companhia, suas controladas e as autoridades competentes podem trazer efeitos adversos relevantes a Companhia e suas atividades.

A Companhia e suas controladas sao parte no pdlo passivo em diversos processos judiciais e procedimentos administrativos decorrentes do curso normal de seus
negocios. Decisdes ou acordos desfavoraveis, poderdo afetar a sua condicdo financeira de forma negativa. Com relagao a esses processos ou procedimentos, veja o item 4.3
do Formulario de Referéncia. Adicionalmente, eventuais divergéncias na interpretagdo da legislacédo entre a Companhia, suas controladas e as autoridades competentes
podem trazer efeitos adversos relevantes a Companhia e suas atividades.

RISCOS RELATIVOS AOS SETORES DA ECONOMIA NOS QUAIS A EMISSORA ATUA

O mercado de telecomunicagées e a base de assinantes da Companhia podem ser afetados adversamente por mudancas na economia brasileira que tenham
impacto negativo sobre o poder de compra da populagdo.

A base de assinantes da Companhia pode ser afetada por mudangas nas condi¢cdes econdmicas e financeiras no Pafs, como o poder de compra da populacéo,
a disponibilidade, a qualidade e o custo de servicos competitivos.

Nesses casos, 0s assinantes, especialmente os residenciais, poderao adotar medidas que levardo a alteracdo de seus habitos e reduzir o uso dos servicos de telecomunicacoes,
em especial o servico de telefonia fixa e TV por assinatura, impactando negativamente os negdcios, condicao financeira e resultados operacionais da Companhia.

A forte concorréncia do setor pode reduzir a participacdo de mercado da Companbhia e prejudicar seu desempenho econémico e financeiro.

A abertura do mercado brasileiro para a concorréncia em relagao aos servicos de telecomunicacéo e a reducao paulatina da utilizacado por parte dos usuérios, dos servicos
de telecomunicagées tradicionais afetaram negativamente as margens histéricas do setor,

A Companhia enfrenta principalmente a concorréncia de empresas tais como TIM, Claro, Vivo, NET e Oi.

O aumento da concorréncia pode aumentar a taxa de desisténcia dos clientes e prejudicar a participagdo da Companhia no mercado e suas margens. A capacidade da
Companhia de concorrer dependerd da eficacia do marketing, da percepgao pelos clientes em relacdo aos seus diferenciais, da capacidade financeira para dar continuidade
ao seu plano de investimentos, de prever e reagir rapidamente aos fatores competitivos que afetam o setor, incluindo novos servicos, mudancas na preferéncia dos clientes,
tendéncias demogréficas, situacdo econdmica, estratégias de precos e descontos dos concorrentes.
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Para fazer frente a concorréncia, portanto, a Companhia podera incorrer em maiores custos com propaganda, publicidade, investimentos para manutencdo dos servicos
atuais, atualizagdes tecnoldgicas, bem como com atendimento aos clientes e/ou com servicos agregados que busquem representar valor e diferenciacao para os clientes.

A incapacidade da Companhia de concorrer de maneira eficaz pode resultar em perda e sua fatia de mercado, afetando de maneira adversa e relevante sua receita
operacional e rentabilidade.

A concorréncia pode se intensificar em virtude do ingresso de novas empresas no mercado, consolidagdo do setor e do rdpido desenvolvimento de novas tecnologias,
produtos e servigos.

A eficacia da Companhia na competicao no setor de telecomunicacoes depende do éxito de comercializacdo de seus servicos, da retencao de seus clientes, de seus
recursos financeiros e de outros recursos (incluindo o acesso a capital) em comparacdo com seus concorrentes e sua capacidade de antecipar e responder aos fatores
competitivos que afetam o setor, incluindo a introdugdo de novos servicos, mudangas nas preferéncias do consumidor, mudangas na regulamentagao, tendéncias demo-
graficas, condicdes econdmicas e estratégias de desconto nos pregos utilizadas pelos concorrentes, bem como uma adicional consolidacéo setorial. Nao é possivel prever
exatamente quais fatores, impactardo a competitividade da Companhia, tal como a crescente necessidade de promogdes, descontos e outras iniciativas de marketing,
ou quais investimentos serdo necessarios para desenvolver e fornecer as tecnologias, produtos e servicos necessarios. Isso poderd afetar adversamente a participacdo de
mercado e as margens da Companhia.

Adicionalmente, a intensificacdo da concorréncia pode resultar na reducéo da taxa de crescimento da Companhia, diminuicdo das tarifas, aumento da taxa de rotatividade
de clientes, diminuicdo da base de assinantes, aumento de suas despesas e perda de profissionais importantes para concorrentes e/ou para outros segmentos de mercado,
causando um efeito negativo sobre as atividades, resultados e condicao financeira da Companhia. A Companhia poderd também enfrentar crescente concorréncia devido
as possiveis regulamentagdes relativas a desagregacdo de elementos de rede (Unbundling). O aumento na concorréncia na area de concessao da Companhia podera gerar
efeitos significativos e adversos do ponto de vista de perda ou conquista de novos usudrios, margens de lucro, resultados operacionais e condi¢do financeira da Companhia.

Eventual elevagdo nos tributos incidentes sobre o setor de telecomunicac¢ées no Brasil pode afetar adversamente os resultados da Companhia.

Um eventual aumento da carga tributaria no Brasil pode causar efeitos adversos na rentabilidade da Companhia. A majoracdo dos impostos incidentes sobre o setor de
telecomunicagdes normalmente resulta em tarifas mais elevadas para os consumidores finais da Companhia, resultando em um menor uso dos servicos de telefonia e,
consequentemente, numa menor receita da Companhia. Uma receita menor resulta em menores margens de lucro sobre os servicos prestados. A Companhia ndo pode
assegurar que o governo federal brasileiro, os governos estaduais e municipais ndo criardo novos tributos nem irdo elevar as aliquotas atuais dos tributos incidentes sobre
as atividades da Companhia em suas respectivas esferas de competéncia tributéria.

Eventuais conflitos surgidos com outras companhias quanto a interconexdo entre redes de prestadoras de telecomunicacoes podem afetar adversamente
os negécios da Companhia.

A interconexao entre redes de prestadoras de servicos de telecomunicagao de interesse coletivo é obrigatéria por disposicao da Lei n° 9.472, de 16 de julho de 1997,
conforme alterada (“Lei Geral de Telecomunicac¢bes”) e permite que a Companhia realize interconexao com outras redes de servicos, possibilitando atender demandas
de seus assinantes. Deste modo, a Companhia utiliza a rede de outras prestadoras de servicos de telecomunicagdes possibilitando-a alcancar seus clientes e fornecer
seus servicos. Contudo, fatores alheios a Companhia, tais como problemas nas redes de outras empresas que se interconectam na rede da Companhia, ou mesmo
eventuais descumprimentos dos contratos de interconexao por tais empresas, podem, enquanto nao resolvidos, diminuir a quantidade e qualidade dos servicos prestados
pela Companhia, afetando seus negécios, condigao financeira e resultados operacionais. A rescisao, extingdo ou modificacdo dos acordos de interconexao estabelecidos,
bem como a ndo conclusao de novos acordos favoraveis a Companhia, podem afetar negativamente o desempenho operacional e a capacidade competitiva da Companhia.

Adicionalmente, problemas ou falhas nas redes da Companhia podem reduzir as receitas de interconexao e causar prejuizos a outras prestadoras, podendo resultar
na imposi¢do de multas contratuais ou indenizacdes a Companhia, o que pode afetar negativamente os resultados e a condicao financeira da Companhia.

O setor de telecomunicagées estd sujeito a frequentes mudancas tecnoldgicas. A capacidade da Companhia de continuar competitiva depende de sua habilidade
de implementar novas tecnologias o que poderd afetar seus negécios.

Empresas da industria de telecomunica¢des devem adaptar-se as rdpidas mudancas tecnoldgicas. A industria mével de telecomunicagoes, experimentou um rapido
e significativo desenvolvimento tecnoldgico, além de frequentes progressos na capacidade, qualidade e velocidade de transmissao de dados. As mudancas tecnolégicas
podem tornar os equipamentos, servicos e tecnologia da Companhia, obsoletos ou ineficientes, o que pode afetar sua competitividade e obriga-la a aumentar seus
investimentos de modo a manter sua competitividade.

E possivel que as tecnologias alternativas sejam desenvolvidas de uma forma mais avancada do que as utilizadas pela Companhia. Além disso, os custos dessas tecnologias
podem, eventualmente, exceder os beneficios esperados pela Companhia.
RISCOS RELATIVOS A REGULACAO DOS SETORES EM QUE A COMPANHIA ATUA

A extingdo de Concessoes e Autorizagoes atualmente garantidas a Companhia pode afetar de forma adversa e relevante seus negécios e resultados operacionais
e financeiros.

A Lei Geral de Telecomunicagbes estabelece que as concessdes da Companhia podem ser extintas nos seguintes casos: (a) término do prazo de concessao;
(b) rescisdo amigdvel ou judicial; (c) caducidade; (d) encampacéo; e (e) anulacdo.

O vencimento do prazo das concessdes da Companhia se dard em 2025 para a prestacao de servicos de STFC (Servico Telefonico Fixo Comutado), e ndo ha garantias que a
Companhia obterd éxito em suas renovacdes. Na hipdtese das concessdes serem extintas, a Companhia ficard impedida de continuar prestando o STFC em regime publico,
ou seja, servico de telefonia fixa dentro de sua drea de concessao. Assim, o término antecipado dos contratos de concessao, em conjunto ou individualmente, teria efeito
substancial e adverso na condugao dos negécios, nos resultados operacionais e na condicao financeira da Companhia.
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A Companhia oferece também, por meio dela propria e de suas controladas, outros servicos de telecomunicagdes, como o STFC prestado no regime privado, ou seja,
servico de telefonia fixa, prestado por meio de autorizacao em localidades fora de sua drea de concessao, bem como o SMP (Servico Movel Pessoal), servico de telefonia
movel, o SCM (Servico Comunicacdo Multimidia), servicos de dados e o SeAC (Servico de Acesso Condicionado), servico de TV por assinatura. Os referidos servicos sao
outorgados pela ANATEL por meio de autorizagdes por prazo indeterminado que, nos termos da Lei Geral de Telecomunicacdes, poderdo ser extintas por (a) cassagao;
(b) caducidade; (c) decaimento; (d) renuincia; ou (e) anulacao, fato que, em conjunto ou individualmente, teria efeito substancial e adverso na conducéo dos negécios, nos
resultados operacionais e na condigdo financeira da Companhia.

Ampla regulagdo governamental da industria das telecomunicacées na concessdo pode limitar a flexibilidade da Companhia em responder as condigoes
do mercado, a concorréncia, a mudangas em sua estrutura de custos ou impactar suas tarifas.

Aextensa regulamentacao e as condicoes impostas pelos Orgaos Reguladores do setor das Telecomunicaces poderdo limitar a flexibilidade da Companhia para responder
as condi¢oes de mercado, concorréncia e mudancas em sua estrutura de custos.

Alteragdes nas regras que disciplinam o setor de telecomunicagées no Brasil, incluindo alteragdes nos critérios de remuneragao do uso de redes, podem afetar adversamente
05 negdcios, situacao financeira e resultados operacionais da Companhia.

A ANATEL é responsavel, entre outras atividades, por:
- Politicas e regulamentacédo do setor;

- Licencas;

- Taxas e tarifas;

- Concorréncia;

« Alocacdo de recursos de telecomunicacoes;

« Padrées de servico;

- Padrdes técnicos;

« Padroes de qualidade;

- Interconexao e liquidacdo de acordos; e

« Supervisao de obrigacdes de servico universal.

Portanto, os resultados das operacoes, receitas e condi¢des financeiras poderiam ser afetados negativamente pelas agcdes das autoridades brasileiras, incluindo,
particularmente, o seguinte:

«a introdugao de novas ou mais rigorosas exigéncias operacionais;

« a concessdo de licengas de operagdo na drea de concessdo da Companhia;

+ atrasos nos acordos ou nao concordancia em aprovagdes para aumentos de tarifas;

- limitagdes antitruste impostas pela ANATEL e pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE).

A estrutura de regulamentacao das telecomunicagdes no Brasil esté se alterando continuamente. As alteracoes e adequagdes da regulamentacdo definidas pelo 6rgao
regulador, neste processo de construcao evolutiva do setor de telecomunicagées, ndo podem ser previstas antecipadamente pela Companhia.

A Companhia opera sob concessao e autorizagado do governo brasileiro, e portanto, a luz da estrutura de regulacéo, ndo se pode assegurar aos potenciais investidores que a
ANATEL nao modificard os termos da prestacao de servicos da Companhia. Além disso, a Companhia é obrigada a cumprir determinados requisitos e a manter um minimo
de qualidade, cobertura e padrdes de servico. Falhas no cumprimento dessas exigéncias podem resultar na imposicdo de multas ou outras san¢des governamentais,
incluindo o término de suas operacdes. Uma revogagao parcial ou total teria um efeito adverso substancial sobre seus negdcios, condicdo financeira, receitas,
resultados operacionais e perspectivas.

Nao é possivel prever se o atual regime de regulamentacédo continuard a ser adotado ou se alguma mudanca futura na regulamentacéo terd um efeito adverso
nos resultados operacionais da Companhia.

Alteracées na regulamentagdo, cujos efeitos dependerdo do comportamento dos usudrios, podem vir a afetar adversamente os negécios das companhias
de telecomunicacgoes.

A exemplo das alteracoes sofridas quando da assinatura dos novos contratos de concessao, onde a ANATEL mudou a forma de tarifacdo, trocando a antiga metodologia de
tarifagdo por pulsos pela tarifagdo por minutos, outras alteracbes no modelo de prestacéo de servicos, como por exemplo o fim da cobranga de assinatura basica mensal,
podem ser aplicadas pelo Orgdo Regulador. Dessa forma, a Companhia ndo tem como prever quando referidas alteracées na regulamentacao serdo implementadas,
tampouco todos os impactos dessas alteracdes em suas atividades, que podem ser afetadas adversamente.

Afiscaliza¢do da ANATEL e o ndo cumprimento da regulamentagdo aplicdvel a prestacdo de servigos de telecomunicagbes podem afetar adversamente a Companbhia,
com reflexos em seus resultados e condi¢do financeira.

A Companbhia esta sujeita a fiscalizacao da ANATEL com relacdo ao cumprimento da regulamentacédo aplicavel aos servicos de telecomunicacoes oferecidos pela Companhia.
As concessiondrias de telefonia fixa estdo sujeitas a observancia de determinadas metas de qualidade e universalizagao previstas nos Planos Gerais de Metas de Qualidade e
de Universalizacéo, respectivamente, bem como nos Contratos de Concessao. Eventuais descumprimentos dos indicadores de qualidade e universalizacéo pela Companhia
poderdo afetar a qualidade dos servicos prestados, além de sujeita-las as sancdes que poderdo ser impostas pela ANATEL, podendo afetar adversamente a Companhia,
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com reflexos em seus resultados e condicao financeira. Todos os servicos de telecomunicacoes oferecidos pela Companhia também estao sujeitos a regulamentacao
expedida pela ANATEL e obrigacdes constantes dos termos de Autorizagao, em especial com rela¢éo a qualidade dos servigos e direitos dos usudrios. Em caso de nao
cumprimento da regulamentagdo e obrigacdes aplicaveis a prestacao de servicos de telecomunicacoes, poderdo ser aplicadas pela ANATEL, apds o devido processo
administrativo, as seguintes penalidades: (i) adverténcia; (ii) multa, no valor maximo de R$ 50 milhdes por cada infracdo cometida; (iii) suspenséo temporaria;
(iv) caducidade; (v) declaragdo de inidoneidade; e (vi) cassagao, fatos que, em conjunto ou individualmente, teriam efeito substancial e adverso na conducao dos negécios,
nos resultados operacionais e na condicao financeira da Companbhia.

RISCOS RELATIVOS A QUESTOES AMBIENTAIS

O setor de telecomunicagées estd sujeito a extensa regulamentacao, inclusive ambiental. Requerimentos e restri¢oes das agéncias ambientais ou alteracées nas leis
e regulamentos ambientais podem implicar maiores despesas e um efeito adverso para a Companbhia.

As atividades exercidas pela Companhia estao sujeitas a leis federais, estaduais municipais, assim como a regulamentos, autorizagdes e licencas aplicaveis, dentre
outros, a construgao, ao zoneamento, ao uso do solo, a protecao do meio-ambiente, a interferéncia em dreas especialmente protegidas, ao uso de recursos hidricos, ao
gerenciamento dos residuos sélidos gerados pela Companhia e a contaminagao do solo e das dguas que afetam as suas atividades. A Companhia é obrigada a obter e
renovar periodicamente licencas e autorizaces de diversas autoridades governamentais para desenvolver seus empreendimentos ou suas dispensas.

Na hipétese de violagdo ou descumprimento de tais leis, regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obtencao ou renovacao ou dispensas, a Companhia pode
vir a sofrer sangdes administrativas, tais como imposicao de multas, cancelamento de licencas e revogagao de autorizagdes, além de outras penalidades civis e criminais.
Quaisquer desses eventos podem afetar adversamente o negdcio, os resultados operacionais e a situacao financeira da Companhia, além de gerar reflexos negativos a
imagem e reputacao da Companhia.

Além disso, o poder publico pode editar novas normas mais rigorosas ou buscar interpretagcdes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, o que pode implicar em
gastos adicionais para a Companhia, de modo a adequar suas atividades a estas regras.

A legislacdo ambiental tem sido cada vez mais restritiva e complexa, exigindo da Companhia investimentos continuos na melhoria e adequacéao de suas atividades.
Os gastos para cumprimento das atuais e futuras leis e regulamentos, além de demoras ou indeferimentos na emissao de licengas ambientais ou dispensas, podem
prejudicar as atividades, resultados operacionais ou a situacao financeira da Companhia.

A ocorréncia de um ou mais fatores acima pode gerar um efeito adverso para a Companhia.

RISCOS RELATIVOS A OFERTA E AS DEBENTURES

« Caso as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures
de Infraestrutura nos termos da Lei 12.431, ndo hd garantias de que elas continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive,
ndo se pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Conforme as disposicoes da Lei 12431, foi reduzida para O (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos auferidos em decorréncia
da titularidade de Debéntures de Infraestrutura, tais como as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, auferidos por pessoas residentes ou
domiciliadas no exterior - que tenham investimentos na forma da Resolugcdo CMN 4.373 - e que ndo sejam residentes ou domiciliadas em pais que nao tribute ou que
tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) a renda decorrente da titularidade de, dentre outros, Debéntures de Infraestrutura que tenham sido objeto de
oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas como instituicoes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei 12431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de Debéntures
de Infraestrutura que tenham sido emitidas por concessiondria constituida sob a forma de sociedade por acdes para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, como as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto para obtencéo do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de
que os recursos captados por meio das Debéntures de Infraestrutura sejam destinados a projetos de investimento classificados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Ainda, as Debéntures de Infraestrutura devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) ndo admitir a pactuagao total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagao a sua recompra pelo
respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos 2 (dois) primeiros anos apds a sua emissao, tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate, sem observancia
da Resolugdo CMN 4.476; (v) vedacdo a compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao de seu registro em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures de Infraestrutura em projeto de investimento considerado como prioritario
pelo Ministério competente. Para informacdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secdo “Visdo Geral da Lei 12.431"na pagina 143 do Prospecto Preliminar.

Caso as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série deixem de atender a qualquer um dos atributos relacionados nos itens (i) a (viii) acima,
nao ha como garantir que as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série permanecerao recebendo o tratamento tributério diferenciado previsto
na Lei 12.431. Nesse caso, ndo hé garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures
da Terceira Série continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito na Lei 12431, podendo passar a ser tributados a aliquota varidvel de 15% (quinze por cento)
a 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) para pessoas fisicas residentes no Brasil, e 15% (quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento),
para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota méxima inferior a 20%
(vinte por cento). Da mesma forma, ndo é possivel garantir que nao incidirdo tributos sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Integralizacao em decorréncia
da titularidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, acrescidos de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.
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Além disso, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer
o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série.

Por fim, na hipdtese de néo aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures no Projeto, é estabelecida na Lei 12431 uma penalidade, a ser paga pelo emissor
do valor mobilidrio (no caso, a Emissora), de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario do titular da Debénture
Incentivada, previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento
n&o causara um efeito adverso em sua situagao financeira.

- As Debéntures sdo da espécie quirografdria, ndo contando com qualquer espécie de garantia ou preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois séo da espécie quirograféria.
Dessa forma, na hipdtese de eventual faléncia da Emissora, os titulares das Debéntures estarao subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia
real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia). Em razdo das carateristicas das Debéntures, os titulares das Debéntures
somente preferirdo aos titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da Emissora em relagao a ordem de recebimento de seus créditos.
Em caso de faléncia da Emissora, ndo had como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

- Avolatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de valores mobilidrios pode dificultar a venda das Debéntures
e afetar o valor a ser recebido por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve um maior grau de risco se comparado a investimen-
tos em valores mobilidrios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor, menos liquido,
mais concentrado e mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario existente no Brasil para negociagcdo de debéntures apresenta baixa liquidez e ndo hd nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado ativo e liquido para negociacdo desses valores mobilidrios que possibilite aos adquirentes desses titulos sua pronta alienacédo caso assim decidam.
Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda das Debéntures no mercado secundario.

« Apercepgdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre 0s quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
mais desenvolvidos, podendo esses investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as
Debéntures, estao sujeitos a riscos econdmicos e politicos desses paises que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios, incluindo da Emissora,
de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo, dentre outros, mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagao a seus investimentos, e restrices a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido.

Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido.
A Emissora ndo pode garantir que ndo ocorrerdo no Brasil ou em outros paises eventos politicos ou econdémicos que poderao interferir nas atividades da Emissora,
ou na cotagado de valores mobilidrios de sua emissao, conforme descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos
e europeus, e com regulamentacao e supervisdo de mercado diferentes das desses mercados.

- A modificacédo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo dos indices financeiros estabelecidos na Escritura de Emissédo pode afetar a percep¢do de risco dos
investidores negativamente e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

Os indices financeiros estabelecidos na Escritura de Emissao e descritos na Secao “Informagdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures - Vencimento
Antecipado” na pagina 100 do Prospecto Preliminar serdo calculados em conformidade com as préticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas
informacoes financeiras.

Caso haja modificacéo de tais praticas contabeis, pode haver divergéncia entre a forma como os indices financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os
mesmos seriam calculados no futuro caso o célculo fosse feito de acordo as praticas contabeis ndo modificadas, o que poderd afetar negativamente a percepgao de risco
dos investidores. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto
nao se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséo.

- Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora poderd dificultar a captacdo de recursos pela Emissora,
bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emissora.

Na realizacdo de uma classificagéo de risco (rating), determinados fatores relativos a Emissora sdo considerados, tais como sua situacao financeira, sua administragao e seu
desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢des assumidas pela Emissora, os direitos a elas atribuidos em contratos
e os fatores politico-econdmicos que podem afetar os aspectos operacionais e econdémico-financeiros da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opiniao
quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, incluindo a obrigagdo de pagar principal e juros das Debéntures no prazo estipulado. Eventual
rebaixamento na classificacao de risco das Debéntures e/ou da Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco desses valores mobilia-
rios e sua negociagao no mercado secundario e/ou ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipotese de eventual rebaixamento na classificacdo de risco
das Debéntures, a Emissora poderd encontrar dificuldades de captacdo por meio de outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poderd, consequentemente,
ter um impacto negativo relevante nos resultados e opera¢des e na sua capacidade de honrar as obrigagdes decorrentes das Debéntures. Adicionalmente, ndo ha garantias
de que a Emissora dispord de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado, caso em que
os Debenturistas poderao sofrer um impacto negativo relevante, assim como a Emissora, que podera ter seus resultados e operacdes negativamente impactados.
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Além disso, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar)
estao sujeitos a regulamentacdes especificas que limitam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento na
classificacdo de risco das Debéntures pode fazer com que esses investidores alienem suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar adversamente o preco
dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

« A Oferta serd realizada em até trés séries, sendo que a alocagéo das Debéntures entre as séries da Emissdo serd efetuada com base no sistema de vasos comunicantes,
o que poderd afetar a liquidez da(s) série(s) com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao serd definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimen-
to de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as séries da Emisséo serd efetuada por meio do sistema de vasos comunicantes. Por exemplo,
caso, apds o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para determinada série, referida série podera ter sua liquidez, no mercado secundario,
afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida série poderao enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado
secundario ou, até mesmo, podem ndo conseguir realizéd-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas de uma
determinada série poderao enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas das
demais séries caso seja verificada uma demanda menor para as Debéntures da referida série, diminuindo, assim, o nimero de votos que cada Debenturista da referida série
faz jus face a totalidade de votos representados pelas Debéntures.

- As obrigagées da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece diversas hipdteses que podem ensejar o vencimento antecipado (automatico ou ndo automético) das obrigacdes da Emissora com
relacao as Debéntures, como, por exemplo, pedido de recuperacao judicial ou de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de
Emissdo, ndo observancia de certos indices financeiros e vencimento antecipado de outras dividas, entre outros. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipdtese que
poderd acarretar um impacto negativo relevante a Emissora e aos Debenturistas, incluindo a capacidade de receber pontual e integralmente os valores que lhes forem
devidos nos termos da Escritura de Emissao. Para descricao completa dos eventos que podem ensejar o vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora
com relacao as Debéntures, ver secao “Informagoes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Vencimento Antecipado” na pagina 100
do Prospecto Preliminar.

- A participagdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd impactar adversamente a
defini¢do da Remuneragdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores Institucionais ou Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas poderd ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundadrio.

Poderd ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding, sem limite de participagado em relacdo ao
valor total da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures perante Investidores Institucionais e/ou Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento apresentadas por tais investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 55 da Instrugao CVM 400, exceto: (i) pela colocacao de Debéntures perante o Formador de Mercado, caso tenha apresentado intencdes de investimento nos termos
do Contrato de Distribuicéo e conforme divulgado nos Prospectos; ou (ii) pela colocacdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedidos de
Reserva Néo Institucional dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

Dessa forma, a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderd resultar em mé formacao da taxa
final da Remuneracdo. Além disso, a participagdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderd ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. A Emissora ndo tem como garantir
que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de circulagao.

« A Taxa DI utilizada para a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série pode ser considerada nula em decorréncia da Sumula n° 176 do Superior
Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/CETIP.
Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é valida como fator de
remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera
conceder aos Debenturistas da Primeira Série uma remuneracéo inferior a Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Primeira Série.

- As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisi¢cdo Facultativa e as Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado parcial
nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio.

Conforme descrito na Escritura de Emissao, de acordo com as informacodes descritas na secao “Informacoes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures
- Aquisicdo Facultativa” na pagina 97 do Prospecto Preliminar, a Emissora podera (i) a qualquer tempo, em relacao as Debéntures da Primeira Série; e (ii) apds decorridos
2 (dois) anos contados da Data de Emisséo e desde que respeitado o disposto nos incisos | e Il do §1° do artigo 1° da Lei 12.431, em relacdo as Debéntures da Segunda
Série e as Debéntures da Terceira Série, realizar Aquisicao Facultativa das Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3¢ da Lei das Sociedades por Agoes e
na regulamentacao aplicavel editada pela CVM.

Ainda, conforme descrito na secdo “Informacées Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures - Oferta de Resgate Antecipado”na pagina 96 do Prospecto
Preliminar, a Companhia poderd, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate antecipado parcial para as Debéntures da Primeira Série enderecada a todos os Debenturistas
de tal série, com o consequente cancelamento das Debéntures da Primeira Série cujos titulares aceitem a oferta.
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A realizacdo da Aquisicao Facultativa das Debéntures e/ou da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte considerdvel das Debéntures de uma determinada
série da Emissdo, podera ser retirada de negociacao.

« As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipéteses de extingdo, limitacdo e/ou néo divulgacdo da Taxa DI ou no caso
de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série por proibicdo legal ou judicial.

As Debéntures da Primeira Série poderao ser objeto de resgate antecipado em razao da extingao, limitacao e/ou nao divulgacao da Taxa DI, da impossibilidade de aplicagdo
daTaxa Dl as Debéntures da Primeira Série por proibicao legal ou judicial, se ndo houver substituto legal ou judicial para a Taxa DI e acordo entre a Emissora e os Debenturistas
da Primeira Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série sobre o novo parametro a ser aplicado. Para mais informacoes veja a segao “Informagdes Sobre a
Oferta - Caracteristicas da Emisséo e das Debéntures - Juros Remuneratérios” na pagina 89 do Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas da Primeira Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de referido resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento
do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Primeira Série. Além disso, a atual legislacao tributéria referente ao imposto sobre a renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da Primeira Série
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

« As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses de auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo
do IPCA, bem como se ocorrer sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagao judicial.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado em razdo da auséncia de apuracao e/ou divulgacdo do IPCA,
da extincao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial do IPCA, se ndo houver substituto legal para o IPCA e acordo entre a Emissora e os Debenturistas da
Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e de Debenturistas da Terceira Série sobre 0 novo parametro
a ser aplicado, desde que tenham transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentacéo aplicaveis). Para mais inf ormagées veja a se¢ao “Informacoes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures - Atualizacdo Monetdria’na pagina 85 do Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de referido resgate antecipado, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série.
Além disso, a atual legislagdo tributéria referente ao imposto sobre a renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.
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INFORMAGOES ADICIONAIS

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou a Oferta poderdo ser obtidas com o Coordenador Lider, o Coordenador e a CVM, nos enderecos
indicados na secao “Identificacéo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador, dos Consultores Legais e dos Auditores
Independentes’, na pagina 26 do Prospecto Preliminar.

Todos os avisos aos investidores que sejam divulgados até a data de publicagdo do Anuncio de Encerramento serdo divulgados nas seguintes paginas, da Companhia
(http://www8.algartelecom.com.br/ri), da CVM (www.cvm.gov.br), da CETIP (www.cetip.com.br), da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br), do Coordenador
Lider (www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/), do Coordenador - (www.santander.com.br/prospectos) e da ANBIMA (http://cop.anbima.
com.br/webpublic/Default.aspx) nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

"

O Formulario de Referéncia da Companhia esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) http://www8.algartelecom.com.br/ri (Neste website acessar a aba“Divida
e clicar na secao "Titulos de Divida’, em tal pagina no campo referente a “62 Emissao’, clicar no link “Formulério de Referéncia”) e (ii) Comissao de Valores Mobiliarios:
www.cvm.gov.br (Nesta pagina, acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Informacoes sobre Companhias” e em seguida clicar em “Informacoes periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)” e, posteriormente, no campo “1 - Consulta por parte de nome ou CNPJ de Companhias Abertas’,
digitar "Algar Telecom” no campo disponivel. Em seguida, acessar "Algar Telecom S.A! e, na pagina seguinte, selecionar “Formulario de Referéncia” Acessar download da
versao mais recente disponivel).

O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1) Emissora: http://www8.algartelecom.com.br/ri (neste website acessar
a aba "Divida” e clicar na secdo “Titulos de Divida’, em tal pagina no campo referente a “62 Emissao’, clicar no link “Prospecto”); (2) Coordenador Lider: http://www.
itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Algar Telecom SA’, em “2017’,"Marco’, e em seguida clicar em “Algar_Prospecto_
Preliminar”); (3) Coordenador: www.santander.com.br/prospectos (clicar em “Ofertas em Andamento’, localizar o “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em até Trés Séries, da 62 (sexta) Emisséo da Algar Telecom S.A! e clicar em “Download
Prospecto Preliminar”); (4) CVM: http://www.cvm.gov.br (nessa pagina clicar em “Informacées de Regulados’,“Companhias’,“Consulta a Informacoes de Companhias”e,
em seguida, em "“Documentos e Informacdes de Companhias’, digitar "Algar Telecom’, posteriormente clicar em “Algar Telecom S.A!, clicar em “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica’, e clicar em“Consulta” ou “Download” da versao mais recente disponivel do Prospecto); (5) CETIP: http://www.cetip.com.br (em tal pagina, clicar em
"Comunicados e Documentos”e depois selecionar “Publicacao de Ofertas Publicas” No campo “Titulo’, digitar "Algar Telecom S.A”"e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar
versao mais recente do Prospecto para efetuar o download); (6) BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/ofertas-publicas/ofertas-em-
andamento (em tal pagina, clicar"Algar Telecom S.A!, clicar em“Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica’e, na sequéncia, acessar a versao mais recente do Prospecto);
e (7) ANBIMA - http://cop.anbima.com.br/webpublic/Default.aspx (nesta pagina acessar "Acompanhar Andlise de Ofertas” - acessar “protocolo 002/2017",
em seguida acessar “Prospecto Preliminar”com a data mais recente).

Para descricdo completa das condi¢des aplicéveis a Oferta, ver secdo “Informacdes Relativas a Oferta’, no Prospecto Preliminar.
A presente Oferta encontra-se em analise pela CVM, e os seus respectivos termos e condi¢des estao sujeitos a complementacao e correcéo.

A colocacéo das Debéntures somente terd inicio apos: (a) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda da Escritura de Emissao;
(b) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (c) o depésito para distribuicao e negociagao das Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; (d) a divulgacao
do Antincio de Inicio; (e) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugao CVM 400; e (f) o consentimento prévio
(waiver) de determinados credores da Emissora cujos instrumentos contenham, de alguma forma, restricdes para a realizacao da Emissao.

O Prospecto Definitivo desta Emisséo serd colocado a disposicao dos investidores nos locais referidos acima, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
o que dependerd da concessao de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto
Preliminar e no Formuldrio de Referéncia da Emissora, com especial atencao as secdes Fatores de Risco a que a Emissao estd e a Emissora estdo expostas. Exemplar
do Prospecto Preliminar e do Formulério de Referéncia poderéo ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informagées Adicionais” acima.

A(0) presente oferta publica (programa) foi
A elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo
e Melhores Préticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
ANBIMA g Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios.
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