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Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF n° 02.998.611/0001-04 - NIRE 35300170571 - CVM n° 18376
Rua Casa do Ator, n° 1.155, 92 andar, CEP 04546-004 - Sao Paulo - SP

no montante de

R$300.000.000,00

(trezentos milhoes de reais)

Classificacao de Risco Preliminar “Fitch Ratings”: “AAA(bra)”
Cddigo ISIN das Debéntures: BRTRPLDBS055

ATOTALIDADE DOS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS PELA EMISSORA POR MEIO DA EMISSAO DAS DEBENTURES, SERA UTILIZADA EXCLUSIVAMENTE PARA O
PAGAMENTO FUTURO E/OU REEMBOLSO DE GASTOS, DESPESAS OU DIVIDAS RELACIONADOS AOS PROJETOS QUE OCORRERAM EM PRAZO DE ATE 24 (VINTE
E QUATRO) MESES CONTADOS DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) (CONFORME DESCRITO NA SECAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS” NA PAGINA 53 DO PROSPECTO PRELIMINAR), OS QUAIS SERAO ENQUADRADOS PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA
(“MME”) COMO PROJETOS PRIORITARIOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA NA AREA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA, NOS TERMOS DA LEIN.c
12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011, CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431"), E DO DECRETO N° 8.874, DE 11 DE OUTUBRO DE 2016, O QUAL REVOGOU O DECRETO
N°7.603, DE 9 DE NOVEMBRO DE 2011 (“DECRETO 8.874"), DE FORMA QUE AS DEBENTURES DEVERAO SER EMITIDAS NA FORMA DA LEI 12.431. AS DEBENTURES
CONTARAO COM O INCENTIVO PREVISTO NO ARTIGO 2° DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N°
3.947, DE 27 DE JANEIRO DE 2011 (“RESOLUGAO CMN N° 3.947”) OU DE NORMA POSTERIOR QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU COMPLEMENTEM, CONFORME
APLICAVEIS, SENDO OS RECURSOS CAPTADOS COM AS DEBENTURES APLICADOS INTEGRALMENTE NOS PROJETOS. NOS TERMOS DA LEI 12.431, DEVERA SER
EXPEDIDA PELO MME, PARA ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS, A PORTARIA MME (“PORTARIA MME”), A QUAL DEVERA SER PUBLICADA
NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO (“DOU”).

ANTES DE DECIDIR ADQUIRIR AS DEBENTURES, OBJETO DA PRESENTE OFERTA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM ANALISAR CUIDADOSAMENTE TODAS
AS INFORMACOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E NO FORMULARIO DE REFERENCIA (CONFORME ABAIXO
DEFINIDO), INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENGCAO AOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS A EMISSAO,
A OFERTA, AS DEBENTURES E A EMISSORA ESTAO EXPOSTOS. EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA PODERAO SER
OBTIDOS NOS ENDERECOS INDICADOS NO ITEM “INFORMAGOES ADICIONAIS”, ABAIXO.

As informagées apresentadas neste Material Publicitdrio constituem resumo dos termos e condicdes da distribuicdo publica de debéntures da 5 (quinta) emissGo da Emissora,
as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar (conforme abaixo definido) e na Escritura de EmissGo (conforme abaixo definida). Referidos termos e condicdes sdo
indicativos, ndo sdo exaustivos e ndo é assegurado que as informagées constantes da Escritura de Emissdo e do Prospecto Preliminar estardo totalmente reproduzidas neste Material
Publicitdrio.

Neste Material Publicitdrio, os termos “Emissora’ “Companhia’ “CTEEP’ “n6s” e “nossos” e verbos na primeira pessoa do plural referem-se, a menos que o contexto determine de forma
diversa, a CTEEP - Companhia de Transmissédo de Energia Elétrica Paulista.

Este é um material publicitdrio de mala direta, que serd divulgado aos investidores clientes do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais (conforme abaixo definido)
por meio impresso e/ou eletrénico.

“LEIA O PROSPECTOE O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO”
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SUMARIO DE TERMOS E CONDICOES

Exceto quando especificamente definidos neste Material Publicitario, os termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no
“Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (Quinta) Emissdo da
CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista” (‘Prospecto Preliminar’), sendo que a definicdo de Prospecto Preliminar engloba todos os seus anexos
e documentos a ele incorporados por referéncia, e no “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista’ (“Escritura de Emissdo”), o qual foi celebrado, em 7 de fevereiro
de 2017, entre a Emissora e a Pentdagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiduciario”).

Esta secdo contém um sumadrio de determinadas informagdes da Emissao, das Debéntures e da Oferta. Esta secdo ndo contém todas as informacdes da Emissao, das
Debéntures e da Oferta que deverao ser consideradas pelos Investidores da Oferta (conforme abaixo definidos) antes de se tomar uma decisdo em investir nas Debéntures.
A leitura desta secao nao substitui a leitura do Prospecto Preliminar e/ou do o Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instru¢édo da CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulério de Referéncia’ e “Instrucao CVM 480", respectivamente). Para mais informagdes sobre a Emisséo, a Oferta e as
Debéntures, vide as secoes “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das Debéntures” e “Informacoes Relativas a Emisséo,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta’, nas paginas 62 e seguintes e 54 e seguintes, respectivamente, do Prospecto Preliminar.

Emissora, CTEEP ou CTEEP - COMPANHIA DE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA PAULISTA. Vide pdgina 35 do Prospecto Preliminar.

Companbhia:

Coordenador Lider: Banco Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider”). Vide pdgina 35 do Prospecto Preliminar.

Participantes Especiais: Outras instituicdes financeiras, que ndo se enquadrem como coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais

para participarem da colocacdo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes. Vide pdgina 35 do Prospecto Preliminar.

Emissao: 52 (quinta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série Unica da Emissora.
Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

Valor Mobiliario: Debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie quirograféria, todas nominativas e escriturais, da 52 (quinta) emissao da
Emissora. Vide pdgina 35 do Prospecto Preliminar.

Banco Liquidante e Banco Bradesco S.A, instituicao financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar,
Escriturador: Vila Yara, Osasco - SP, CEP 06029-900, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF")
sob 0 n° 60.746.948.0001-12. Vide pdgina 36 do Prospecto Preliminar.

Autorizacao: A Emissao e a Oferta serao realizadas com base nas deliberacdes tomadas na reunido do conselho de administracao da Emissora,
realizada em 19 de dezembro de 2016 (“RCA”"), conforme retificada e ratificada pelo Conselho de Administracdo da Emissora em
7 de fevereiro de 2017 (“Re-Rat” e, em conjunto com a RCA, “Atos Societarios da Emissora”), nos termos do disposto no artigo
59, paragrafo 1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) e do artigo 20,
inciso (xiv), do Estatuto Social da Emissora. A ata da (i) RCA foi publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) em
14 de janeiro de 2017 e no jornal “Valor Econémico’, em 16 de janeiro de 2017, e foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“JUCESP"), em 12 de janeiro de 2017, sob o n° 4.929/17-2; e (ii) da Re-Rat serd publicada no DOESP e no jornal “Valor
Econdmico’, e serd arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso | e no artigo 289, da Lei das Sociedades por
Acdes, bem como divulgadas no médulo de envio de informagoes periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net,
estando disponiveis para consulta no site www.cvm.gov.br, e na pagina da Emissora na rede internacional de computadores
(http://www.cteep.com.br/ri). Vide pdgina 52 do Prospecto Preliminar.

Forma e Comprovacéo de As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos

Titularidade: os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, (i) para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), serd expedido por esta, extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), serd expedido por esta, extrato
em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures. Vide pdgina 45 do Prospecto Preliminar.

Conversibilidade: As Debéntures nao serao conversiveis em acoes de emissao da Emissora ou de qualquer outra companhia. Vide pdgina 44 do Prospecto
Preliminar.
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Espécie:

Classificacao de Risco:

Valor Total da Emissao:

Séries:

Quantidade:

Debéntures Suplementares:

Valor Nominal Unitario:
Valor Minimo de Subscricao:

Limite Maximo de Pedido de
Reserva:

Data de Emissao:

Prazo e Data de Vencimento:

Amortizacdo Programada:

As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com
garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacdo de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagcdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissao,
e nao conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas. Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar. O investidor deve
ler o subitem “As Debéntures sao da espécie quirografaria, nao contando com qualquer tipo de garantia adicional” do item
“Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” da secdo “Fatores de Risco” e na pagina 91 do Prospecto Preliminar.

“AAA(bra)” pela Fitch Ratings Brasil Ltda. Vide pdgina 37 do Prospecto Preliminar.

O valor total da emissao sera de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), podendo ser aumentado em virtude do eventual
exercicio da Opcdo de Debéntures Suplementares (conforme abaixo definidas) (“Valor Total da Emissao”). O Valor Total da
Emissao poderd ser reduzido, (i) caso nao ocorra a aprovacgao da totalidade dos Projetos pelo MME, nos termos do item 2.6 acima;
(i) por decisdo da Emissora, caso obtenha outras linhas de financiamento para os Projetos; ou (iii) por decisao da Emissora, em caso
de ocorréncia de evento que dificulte a realizacao de qualquer parte dos Projetos com o uso dos recursos oriundos das Debéntures.
A Escritura de Emissdo devera ser ajustada de maneira a refletir o Valor Total da Emissdo final, mediante a celebracao de aditamento
a Escritura de Emissao, o qual deverd ser inscrito na JUCESP, nos termos da Escritura de Emissao, sem necessidade de nova aprovagao
societdria pela Emissora ou de realizagcdo de Assembleia Geral de Debenturistas. Vide pdgina 43 do Prospecto Preliminar.

A Emissdo serd realizada em série Unica. Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

Serao emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares. A quantidade de Debéntures
poderd ser reduzida, nas hipdteses previstas na Clausula 6.2 da Escritura de Emissdo. A Escritura de Emissdo deverd ser ajustada de
maneira a refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebracao de aditamento a Escritura de Emissao, o
qual deverd ser inscrito na JUCESP, nos termos da Escritura de Emissao, sem necessidade de nova aprovagao societdria pela Emissora
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas. Vide pdgina 43 do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser acrescida em,
aproximadamente, 2,33% (dois inteiros e trinta e trés centésimos por cento), ou seja, em até 7.000 (sete mil) Debéntures suplementares
("‘Debéntures Suplementares”), nas mesmas condicoes das Debéntures inicialmente ofertadas, destinadas a atender excesso
de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), conforme opgao
outorgada pela Emissora ao Coordenador Lider (“Opgao de Debéntures Suplementares”), nos termos do “Contrato de Distribuicao
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 52 (quinta) Emissdo da CTEEP
- Companhia de Transmissédo de Energia Elétrica Paulista’, celebrado em 7 de fevereiro de 2017 entre a Emissora e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicao”), que somente poderd ser exercida pelo Coordenador Lider em comum acordo com a Emissora
até a data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”). As Debéntures Suplementares, caso emitidas, serao
colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacao pelo Coordenador Lider. Vide pdgina 43 do Prospecto Preliminar.

R$1.000,00 (mil reais). Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.
R$1.000,00 (mil reais). Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

O limite méaximo de Pedido de Reserva por investidor no ambito da Oferta Nao Institucional € de R$1.000.000,00 (um milhao de reais)
(“Limite Maximo de Pedido de Reserva"). Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

15 de fevereiro de 2017. Vide pdgina 45 do Prospecto Preliminar.

7 (sete) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2024 (“Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipdteses da declaragdo de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures e de Aquisicdo Facultativa com
cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao e do Prospecto Preliminar. Vide pdgina 45 do
Prospecto Preliminar.

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido) serd amortizado integralmente, em uma Unica parcela,
na Data de Vencimento. Vide pdgina 46 do Prospecto Preliminar.
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Atualizacdo Monetaria do Valor As Debéntures terao o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente (“Atualizagao Monetaria das Debéntures”’) a partir

Nominal Unitario:

Indisponibilidade do IPCA:

Remuneracao:

Pagamento da Remuneracao:

Repactuacao Programada:

Forma e Prazo de Subscricéo:

Forma e Preco de
Integralizacao:

Depdsito Eletronico para
Distribuicao e Negociacao e
Custédia Eletronica:

da Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo até a integral liquidacao das Debéntures, pela variacdo do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), calculada de forma
pro rata temporis por Dias Uteis (conforme abaixo definidos), sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario, segundo a férmula descrita na Escritura de Emissao (“Valor Nominal
Atualizado das Debéntures").Vide pdgina 46 do Prospecto Preliminar.

A Escritura de Emissao dispoe sobre o eventual tratamento a ser dado na hipdtese de indisponibilidade do IPCA para fins de
Atualizacdo Monetdria das Debéntures. Vide pdgina 66 do Prospecto Preliminar.

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratorios em percentual correspondente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2026 a ser verificada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding),
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), decrescida de uma
taxa fixa a ser definida de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a um percentual
minimo de 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricao e Integralizacao das Debéntures (inclusive) ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), em regime de capitalizagdo composta, de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (‘Remuneragio”), de acordo com férmula
descrita na Escritura de Emisséo e no Prospecto Preliminar. Vide pdgina 46 do Prospecto Preliminar. Para mais informacoes sobre a
Remuneracéo, veja secao “Informacées Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Emissao e das
Debéntures - Remuneracdo e Pagamento da Remunera¢éo” abaixo e na pagina 67 do Prospecto Preliminar. A Remuneragao
sera apurada na data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding e divulgada no Antncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da Instrucao CVM 400.

A Remuneracdo serd paga anualmente, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de fevereiro de 2018
e o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures, conforme tabela descrita na cldusula 6.17 da Escritura de Emissao e
na secao “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Pagamento da Remuneracao’, sendo cada data de pagamento
da remuneragao denominada “Data de Pagamento da Remuneragao’. Fardo jus a Remuneracdo das Debéntures aqueles que forem
titulares das Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao. Vide pdgina
47 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao programada. Vide pdgina 47 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serao subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, a qualquer tempo, dentro
do Periodo de Colocagéo (conforme abaixo definido), observado o exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de colocagao
das Debéntures, nos termos do Contrato de Distribuicdo, e observado o cronograma estimado da oferta previsto nos Prospectos e o
disposto na regulamentacao aplicavel. Vide pdgina 44 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, de acordo com as normas de
liquidacao aplicaveis a CETIP ou a BM&FBOVESPA, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a
CETIP ou a BM&FBOVESPA (“Preco de Integralizagdo”). Caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o preco
de integralizacdo para as Debéntures que foram integralizadas apos a primeira data de subscri¢cdo e integralizacado das Debéntures
(‘Primeira Data de Subscricao e Integralizagao’) serd o Valor Nominal Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido),
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizacdo. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos investidores interessados em
adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como nédo havera fixacdo de lotes méaximos ou minimos, independentemente de
ordem cronolégica. Para informagées sobre o preco de subscricéao e forma de integralizacao das Debéntures, vide secao
“Informacdes Sobre a Oferta - Caracteristicas da Oferta - Forma e Preco de Integralizacdao” do Prospecto Preliminar.
Vide pdgina 45 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério e negociagdo no mercado secundario em mercado de bolsa
e mercado de balcao organizado por meio (a) do MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA”") e do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21"), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a negociacao
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA - Sistema de Distribuicao de
Ativos (‘DDA") e do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos ("PUMA”), respectivamente, ambos administrados
e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA o depdsito e a liquidagao financeira da Oferta e a
negociacao das Debéntures. Vide pdgina 51 do Prospecto Preliminar.
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Resgate Antecipado
Facultativo:

Aquisicao Facultativa:

Tratamento Tributario das
Debéntures:

As Debéntures ndo serao objeto de resgate antecipado facultativo a qualquer tempo e a exclusivo critério da Emissora. Nao obstante,
poderd haver o resgate antecipado da totalidade das Debéntures exclusivamente na hipétese de Indisponibilidade do IPCA e na
hipdtese prevista no item “Tratamento Tributario e Imunidade Tributéria” abaixo, em ambos 0s casos se ja tiver transcorrido o periodo
de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo, conforme determina a Resolucdo CMN n° 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentagao aplicaveis). Os demais termos e condi¢des do Resgate seguem descritos na clausula
6.18 da Escritura de Emissao e na secao “Informacgoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Resgate Antecipado Facultativo’,
na pagina 47 do Prospecto Preliminar. Para maiores informacoes, ver a secao “Fatores de Risco - Riscos Relacionados a Oferta
e as Debéntures - As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA e na
hipétese de ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida
aos titulares das Debéntures em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissao”
abaixo e na pagina 95 do Prospecto Preliminar.

A Emissora poderd, decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislacao ou regulamentacédo aplicaveis), adquirir as Debéntures em circulagao, nos termos dos incisos | e Il do paragrafo
1o doartigo 1°da Lei 12.431. A Emissora poderé adquirir as Debéntures em circulagéo, desde que observados os termos no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentacao aplicavel editada pela CVM, na medida em que a aquisicdo seja
(i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Atualizado, devendo tal fato constar do relatério da administracao e das demonstragoes
financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Atualizado. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao,
a critério da Emissora, (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao
aplicavel; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos descritos no Prospecto Preliminar, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus a mesma
Remuneracao aplicavel as demais Debéntures. Vide pdgina 47 do Prospecto Preliminar.

Para maiores informacgbdes, ver a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As Debéntures poderao
ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira
adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario” na pagina 96 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributdria diferente daquelas previstas na Lei 12431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, que serd
avaliada pelo Banco Liquidante e Escriturador e podera ser julgada apropriada pelo Banco Liquidante e Escriturador, sob pena de ter
descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributéria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse
de isencao tributaria. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicao de imunidade ou isencao
tributdria deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informacéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou pela Emissora.

Adicionalmente, nos termos do paragrafo 8°, do artigo 19, da Lei 12.431, caso a Emissora nao utilize os recursos captados por meio das
Debéntures na forma prevista na Clausula 4 da Escritura de Emissao, esta sera responsavel pela multa, a ser paga nos termos da referida
Lei, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor dos recursos ndo alocado nos Projetos.

Sem prejuizo da multa mencionada no paragrafo acima, nos termos da Lei 12431, os rendimentos produzidos pelas Debéntures
sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipdtese de nao alocacéo dos recursos captados na Oferta na
forma do disposto na Cldusula 4 da Escritura de Emisséo.

Caso, a qualguer momento durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento, ocorra a perda do beneficio tributario
previsto na Lei 12431 e/ou seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracao devida
aos Debenturistas em aliquotas superiores aguelas em vigor na presente data, a Emissora (i) estara autorizada, independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures desde que transcorridos 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicaveis), nos
termos do item Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) até que o resgate seja realizado, devera acrescer aos pagamentos de Remuneracao
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na
fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura da Escritura de Emisséo, sendo que o pagamento de referido acréscimo devera
ser realizado fora do ambiente CETIP e/ou fora do ambiente BM&FBOVESPA. Vide pdgina 37 do Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes, veja a secao “Destinacao dos Recursos” no Prospecto Preliminar e a secao “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que a
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuarao a receber o tratamento tributério
diferenciado previsto na Lei 12.431” na pagina 92 do Prospecto Preliminar.
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indices Financeiros:

Vencimento Antecipado:

Quoruns de Instalacdo:

Quoruns de Deliberacao:

Oferta:

Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado automdatico e ndo automadtico, previstas na Escritura de Emisséo,
constitui evento de vencimento antecipado que pode acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Escritura de Emissao, nao atendimento, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a
seguir: (@) quociente da divisdo da Divida Liquida da Emissora pelo EBITDA Ajustado da Emissora deve ser inferior a 3,50 (trés inteiros
e cinquenta centésimos); e (b) quociente da divisdo do EBITDA Ajustado da Emissora pelo Resultado Financeiro da Emissora deve
ser maior que 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) até a apuracao realizada com data-base de 30 de junho de 2017 e, a partir da
apuracao realizada com a data-base de 30 de setembro de 2017, 2,00 (dois). Vide pdgina 38 do Prospecto Preliminar.

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido
da Remuneracao, desde a Primeira Data de Subscricao e Integralizacao das Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, até a data de seu efetivo pagamento na ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura de Emissao e no Prospecto
Preliminar da Oferta, cujas leituras cuidadosas sao recomendadas. Vide pdgina 73 do Prospecto Preliminar. Para mais informacoes, ver
a Clausula 7 da Escritura de Emissao e a secao “Informacoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Vencimento
Antecipado” do Prospecto Preliminar e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - As obrigagdes da Emissora
constantes da Escritura de Emisséao estao sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado” do Prospecto Preliminar.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem metade,
no minimo, das Debéntures em Circulagao e, em segunda convocacao, com qualquer quérum. Vide pdgina 49 do Prospecto Preliminar.

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

Nas deliberagoes das Assembleias Gerais de Debenturistas a cada Debénture em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicao
de mandatario, Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto no pardgrafo abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdao de aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagao, em primeira convocagao, e maioria dos presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda
convocacao a qual, em nenhuma hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagao. Em caso de
rendincia ou perdao tempordrio a cada Evento de Vencimento Antecipado, as deliberacées a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas, dependerdo de aprovagéo da maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e maioria dos
presentes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocagao a qual, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo.

N&o estao incluidos no quérum a que se refere o paragrafo acima:
(i) os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissao; e

(i) as alteracoes relativas as caracteristicas das Debéntures, como por exemplo (a) dos quéruns previstos na Escritura de Emissao;
(b) da Remuneracao; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; ou (e) de quaisquer dos termos previstos na Clausula 7 da Escritura de
Emissdo e suas subcldusulas, as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagao, em primeira convocagao, ou em segunda convocacao. Vide pdgina 49 do Prospecto Preliminar.

Para mais informacgoes acerca dos quoruns de deliberagao das Assembleias Gerais de Debenturistas, veja secao
“Informacgoes Relacionadas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Assembleia Geral de Debenturistas’, na pagina 80 do
Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instru¢cdo CVM 471"),
no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), do“Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores
Préticas para as Atividades Conveniadas’, vigente a partir de 1° de abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”),
do "Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicado e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”
vigente a partir de 1° de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Codigos ANBIMA”) e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis. Vide pdgina 12 do Prospecto Preliminar.
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Colocacao e Procedimento de
Distribuicao:

Regime de Colocacéo:

Distribuicao Parcial:

Publico-Alvo da Oferta:

Plano de Distribuicao:

A Oferta serd realizada nos termos da Instrucao CVM 400, da Lei de Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucao CVM 471,
do Convénio CVYM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia
firme de colocacgao para o Valor Total da Emissao (sem considerar a emissao das Debéntures Suplementares, as quais, se emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacgdo), nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo de
outras instituicoes financeiras, que nao se enquadrem como coordenadores da Oferta, autorizadas a operar no mercado de capitais
para participar da colocagao das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes Especiais’ e, em conjunto
com o Coordenador Lider, “Instituicdes Participantes da Oferta”), observado o Plano de Distribuicao (conforme abaixo definido).
As Debéntures Suplementares eventualmente emitidas em virtude do exercicio da Opgéo de Lote Suplementar serdo colocadas,
pelo Coordenador Lider, em regime de melhores esfor¢os de colocacao. Vide pdgina 39 do Prospecto Preliminar.

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuicao e na regulamentagao aplicavel, as Debéntures (excluindo as Debéntures
Suplementares as quais, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocagao), serdo objeto de distribuicao
publica, sob o regime de garantia firme de colocacao, pelo Coordenador Lider termos descritos no Contrato de Distribuicdo. Na
hipotese de ndo haver subscricao e integralizacdo por parte de investidor que tenha manifestado adesao a Oferta no Procedimento de
Bookbuilding, sua manifestacdo de adeséo sera considerada como cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestacdo poderao ser
colocadas perante outros Investidores da Oferta, observado o Plano de Distribuicao. Vide pdgina 40 do Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes sobre o plano da Oferta, ver secéo “Informagoes Sobre a Oferta - Caracteristicas das Debéntures
Oferta - Plano da Oferta” na pagina 83 do Prospecto Preliminar.

N&o serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400. Vide pdgina 54 do
Prospecto Preliminar.

O Publico-Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores Institucionais”, definidos, em conjunto, como investidores que sejam
(a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizagado; bem como (c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9-B da Instrugao da CVM ne 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada;
e (2) “Investidores Nao Institucionais’, definidos, em conjunto, como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que nao estejam
compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores Nao Institucionais, quando
considerados em conjunto, “Investidores da Oferta”). Vide pdgina 50 do Prospecto Preliminar.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta conforme o plano de distribuicao
adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, pardgrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, elaborado de comum acordo com
a Emissora, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider e da Emissora, os quais assegurarao (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e
equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicoes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar, o qual incorpora por referéncia o Formulério
de Referéncia e que inclui anexos e outros documentos incorporados por referéncia, disponibilizado nesta data, nos termos do artigo
54-A da Instrucao CVM 400; e (b) do Prospecto Definitivo, o qual incorpora por referéncia o Formulério de Referéncia e que inclui
anexos e outros documentos incorporados por referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacédo do Anuincio de
Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider (‘Plano de Distribuicao”). O Plano de Distribuicdo sera fixado observados os termos
e condi¢oes estabelecidos no Contrato de Distribuicao e nos Prospectos. O Plano de Distribuicao serd fixado nos seguintes termos:
(i) as Debéntures serao objeto de oferta publica de distribui¢ao, com intermediacdo do Coordenador Lider; (ii) a Oferta tera como
publico alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais; (iii) apos a divulgacéo do aviso ao mercado
da Oferta (“Aviso ao Mercado’) e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta, poderao ser realizadas
apresentacoes para potenciais investidores (Roadshow e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”);
(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados
serdo, conforme o caso, submetidos a aprovagao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrugao CVM 400, ou encaminhados
a CVM previamente a sua utilizagao, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugao CVM 400; (v) apds as Apresentacoes para
Potenciais Investidores e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, o Coordenador Lider realizard o Procedimento
de Bookbuilding, que seré realizado nos termos abaixo indicados; (vi) concluido o Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador
Lider consolidaré os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais, os Pedidos de Reserva
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Periodo de Colocacéo:

Procedimento de Coleta de
Intengbes de Investimentos
(Procedimento de
Bookbuilding):

dos Investidores Nao Institucionais e dos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e as inten¢des de investimento
dos Investidores Institucionais para subscricao das Debéntures; (vii) desde que todas as condigdes precedentes listadas no Contrato
de Distribuicdo tenham sido satisfeitas ou tenham sido expressamente renunciadas pelo Coordenador Lider, e observados os
demais termos e condicoes do Contrato de Distribuicao, a Oferta somente terd inicio apds (a) o atendimento dos requisitos a que
se refere a Cldusula Segunda da Escritura de Emissao; (b) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (c) o registro para distribuicdo
e negociacao das Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; (d) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (e) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugao CVM 400; (f) a classificacdo dos Projetos, como prioritarios
pelo MME, por meio de portaria(s) especifica(s), nos termos da Lei 12.431; e (g) o consentimento prévio (waiver) de determinados
credores da Emissora cujos instrumentos contenham, de alguma forma, restricdes para a realizacdo da Emissao, em especial,
o consentimento prévio (waiver) do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES; (viii) iniciada a Oferta:
(@) os Investidores da Oferta que manifestaram interesse na subscricao das Debéntures durante o Periodo de Reserva (conforme abaixo
definido) por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, observado o Limite Mdximo de Pedido de Reserva; (b) os Investidores
da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas que manifestaram interesse na subscri¢cdo das Debéntures durante o Periodo
de Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) por meio de preenchimento do Pedido de Reserva, observado o
Limite Méximo de Pedido de Reserva; e/ou (c) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas
Debéntures e tiveram suas ordens alocadas deverao assinar o boletim de subscri¢do, na respectiva Primeira Data de Subscri¢do e
Integralizagdo, sendo certo que a integralizacao das Debéntures somente ocorrerd apés a assinatura do boletim de subscricao e sera
efetuada pelo Preco de Integralizacao; (ix) a colocacao das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA, bem como com o Plano de Distribuicdo; e (x) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores da Oferta interessados em subscrever Debéntures no ambito da Oferta. Vide pdgina 39 do Prospecto Preliminar. Para
mais informacées sobre a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja as secoes “Informacoes Relativas a Emissao,
a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Pessoas Vinculadas” e “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures - A participacao de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicio da Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario.; na pagina 95 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures poderao ser colocadas em até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio (‘Periodo de
Colocagao”), observado o exercicio, pelo Coordenador Lider, da garantia firme de colocagao das Debéntures, nos termos do Contrato
de Distribuicdo. A garantia firme de colocacdo poderd ser exercida pelo Coordenador Lider até o dia 25 de abril de 2017. Apds a
colocagao das Debéntures, seré divulgado o antincio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM
400 ("Antincio de Encerramento’). Para mais informacgoes, veja a secao “Informacgoes Relacionadas a Emissao, a Oferta e as
Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Periodo de Colocacao e Regime de Colocacao” e a secao“Cronograma Estimado das
Etapas da Oferta’, do Prospecto Preliminar. Vide pdgina 43 do Prospecto Preliminar.

Serd adotado o procedimento de coleta de intencdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo
23, paréagrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a verificagao, junto aos Investidores Institucionais (conforme
abaixo definidos), da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou méximos, para definicdo, junto a Emissora, da Remuneragdo e a eventual emissdo e a quantidade das Debéntures
Suplementares a serem eventualmente emitidas, (‘Procedimento de Bookbuilding"). Poderdo participar do Procedimento de
Bookbuilding os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relagdo ao
valor total da Oferta. Os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas e que realizarem Pedidos de Reserva
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas (i) terdo a sua participagéo restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores
Néo Institucionais; (ii) estardo sujeitos as mesmas restricbes que a estes sao impostas, no ambito da Oferta Nao Institucional, nos
termos do inciso |, alinea “c’, da Deliberacdo da CVM ne 476, de 25 de janeiro de 2005 (‘Deliberagao CVM 476"), incluindo, mas
sem limitacdo, a ndo participacao do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da Remuneracao das
Debéntures, as condigdes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional,
conforme abaixo definido; e (iii) deverdo observar o Limite Méximo de Pedido de Reserva (conforme abaixo definido). O investidor
deve ler a secao “Fatores de Risco relativos a Oferta e as Debéntures - A participacao de Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicao da
Remuneracdo das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez no mercado secundario” abaixo ou na pagina 95 do Prospecto Preliminar.
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Pessoas Vinculadas:

Oferta Nao Institucional:

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada
(sem considerar as Debéntures Suplementares), ndo serd permitida a colocacdo, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, de
Debéntures junto aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definidos) que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo as respectivas intengdes de investimentos automaticamente canceladas, com excegao
aqueles Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), periodo este que antecede 7 (sete) Dias Uteis a data de realizacdo
do Procedimento de Bookbuilding, observado o Limite Maximo de Pedido de Reserva. Esta vedagdo nao se aplicard ao Formador
de Mercado (conforme abaixo definido), uma vez que o direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobiliarios a ser
subscrita, se houver tal limitagdo, estara divulgada nos Prospectos.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao, a ser celebrado
anteriormente a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora,
e sera divulgado por meio do Antincio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, e 54-A da Instrucdo CVM 400.

Vide pdgina 42 do Prospecto Preliminar.

Para os fins da presente Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas (i) controladores ou administradores da Emissora,
de sua controladora e/ou de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a emisséo e distribuicao, bem como seus cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até 0 2° (segundo) grau; (i) controladores ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacéo ou de suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autdnomos que
prestem servicos a Emissora e/ou as Instituicoes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou
com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicoes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 19, inciso
VI da Instrugdo CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme aplicavel (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”). Vide pdgina 50 do
Prospecto Preliminar.

Os Investidores Néo Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverao preencher e apresentar a uma Instituicao
Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de pedido de reserva (‘Pedido de Reserva”), durante o periodo que
se inicia em 17 de fevereiro de 2017 (inclusive) e se encerra em 16 de marco de 2017 (inclusive) (‘Periodo de Reserva”), observado
o limite maximo de Pedido de Reserva por investidor no ambito da Oferta Néo Institucional de R$1.000.000,00 (um milhao de reais)
(“Limite Maximo de Pedido de Reserva"). Os Investidores da Oferta considerados Pessoas Vinculadas deverao apresentar Pedido de
Reserva durante o periodo que se inicia em 17 de fevereiro de 2017 (inclusive) e se encerra em 7 de margo de 2017 (inclusive), o qual
precedera o encerramento do Procedimento de Bookbuilding em pelo menos 7 (sete) Dias Uteis, observado, ainda, o Limite Maximo
de Pedido de Reserva. Como condicéo para eficacia do Pedido de Reserva, cada Investidor da Oferta devera indicar, obrigatoriamente,
no Pedido de Reserva se é ou nao Pessoa Vinculada (“Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas”). As Pessoas Vinculadas que
realizarem seu Pedido de Reserva apos o encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, estarao sujeitas ao disposto
artigo 55 da Instrucdo CVM 400 (“Oferta Nao Institucional”).

O montante de 60.000 (sessenta mil) Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares), ou seja, 20% (vinte por cento) do
Valor Total da Emissao, serd destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional. O Coordenador Lider, em comum acordo com a
Emissora, podera manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal quantidade até
o limite méaximo do Valor Total da Emissao, considerando as Debéntures Suplementares que vierem a ser emitidas.

Os Investidores Ndo Institucionais, incluindo aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculada nao participarao do Procedimento
de Bookbuilding e, consequentemente, nao farao parte da definicdo da Remuneragao.

Os demais termos e condicoes da Oferta Néo Institucional seguem descritos na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

“LEIA O PROSPECTOE O FORMULARIO DE
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Critério de Rateio de Oferta
Nao Instituicional:

Oferta Institucional:

Critério de Colocacao da Oferta
Institucional:

Disposi¢cdes Comuns a Oferta
Nao Institucional e a Oferta
Institucional:

Caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) das Debéntures, todos os Pedidos de Reserva
ndo cancelados serao integralmente atendidos, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, as Debéntures destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante
de Debéntures indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nao alocado aos Investidores Néo Institucionais, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fracoes de Debéntures. O Coordenador Lider, em comum
acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva (“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional’). Vide pdgina 41 do Prospecto Preliminar.

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao Institucional, as Debéntures remanescentes
serdo destinadas aos Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”). Os Investidores
Institucionais interessados em subscrever Debéntures deverdo (a) apresentar suas intencdes de investimento ao Coordenador
Lider, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme cronograma indicado abaixo, indicando a quantidade
de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de taxa de juros, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de
investimento; ou (b) para os Investidores Institucionais considerados Pessoas Vinculadas, (b.1) apresentar suas intencoes de
investimento ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, ou (b.2) realizar a reserva de Debéntures,
mediante preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Reserva que serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel,
exceto pelo disposto nas alineas (ii) e (iv) abaixo, observarao as condi¢des do préprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes
condiges e observados os procedimentos e normas de liquidacao da CETIP e BM&FBOVESPA, sendo certo que os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas que realizarem seu Pedido de Reserva apds o encerramento do Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, estarao sujeitas ao disposto artigo 55 da Instrucao CVM 400. Os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculada, e que realizarem Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, (i) terdo a sua
participacao restringida a parcela (tranche) destinada aos Investidores N&o Institucionais e (ii) estarao sujeitos as mesmas restricdes
que a estes sao impostas, no ambito da Oferta Nao Institucional, nos termos do inciso |, alinea “c’, da Deliberacado CVM 476, incluindo,
mas sem limitacao, a ndo participacdo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da Remuneragao das
Debéntures, as condigdes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional;
e (iii) deverao observar o Limite Méximo de Pedido de Reserva;

Os demais termos e condi¢des da Oferta Institucional seguem descritos na pagina 40 do Prospecto Preliminar.

Caso as intengoes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais ou os Pedidos de Reserva excedam o total de
Debéntures remanescentes apods o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacao
das perspectivas da Emissora e a conjuntura macroeconémica brasileira e internacional, bem como criar condicdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Vide pdgina 40 do Prospecto Preliminar.

Recomenda-se aos Investidores N&o Institucionais e aos Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas Vinculadas
interessados na realizacdo de Pedido de Reserva, que (i) leiam cuidadosamente os termos e condigcdes estipulados no Pedido
de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagao da Oferta e as informagdes constantes dos
Prospectos e do Formulario de Referéncia; (ii) verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar
o seu Pedido de Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva, conforme o caso; (iii) verifiguem com a Instituicao Participante da Oferta de
sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicao
Participante da Oferta; e (iv) entrem em contato com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informacoes
mais detalhadas a realizacdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Instituicao Participante da Oferta, tais como bloqueio dos recursos necessarios a integralizacao das Debéntures,
autorizagdo para débito em conta corrente, eventual garantia exigida e outras condicbes que dizem respeito a relagéo juridica do
Investidor Nao Institucional e do Investidor da Oferta que seja Pessoa Vinculada com a Instituicdao Participante da Oferta. Vide pdgina
61 do Prospecto Preliminar.
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Inadequacao da Oferta:

Modificacao, Suspensao ou
Revogacao da Oferta:

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista
a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociages das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de transmissao de energia elétrica.
Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a secao
“Fatores de Risco”, do Prospecto Preliminar, em conjunto com as se¢oes “4. Fatores de Risco” e “4.2 Riscos de Mercado” do
Formulario de Referéncia da Emissora, cujo acesso esta indicado na secao “Documentos e Informacées Incorporados a este
Prospecto por Referéncia” do Prospecto Preliminar. Vide pdgina 50 do Prospecto Preliminar.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, (@) a modificacdo deverd ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacéo da Oferta; (b) o Coordenador Lider devera se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
comunicados diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel
de comprovacéo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16h00 (dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicado por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagéo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em nédo revogar sua aceitacao. Se o investidor que revogar sua
aceitacao ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com dedugédo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo

de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informacoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos
dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de comprovacao, a respeito e podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider (i) até as 16h00 (dezesseis horas)
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de comunicacdo por escrito pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo efetuada,
no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16h00 (dezesseis horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicado
por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor
em n&o revogar sua aceitacdo. Em ambas situacoes, se o investidor que revogar sua aceitacao ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacéo, referido Preco de Integralizagdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetdria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da

respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e
o Coordenador Lider e a Emissora comunicarao tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagcdo de
aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacéo sera
devolvido sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da resilicdo do Contrato ou da

revogacao da Oferta. Vide pdgina 82 do Prospecto Preliminar.
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Destinacao dos Recursos:

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo
das Debéntures, sera utilizada exclusivamente para o pagamento futuro e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados
aos Projetos que ocorreram em prazo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
cujas informacgoes, nos termos do paragrafo 1° do artigo 2° da Resolugdo CMN ne 3.947, seguem descritas na tabela abaixo:

Objetivo dos Projetos

Data do inicio dos
Projetos

Fase atual dos Projetos

Data de encerramento
dos Projetos

Volume de recursos
financeiros necessarios
para a realizacao dos
Projetos

Valor das Debéntures
que sera destinado aos
Projetos

Realizar investimentos em reforcos e melhorias de instalacdes de transmissao, compreendendo
a instalacdo, a substituicao ou a reforma, visando manter a prestacdo de servico adequada,
a confiabilidade do SIN — Sistema Interligado Nacional, a vida util dos equipamentos e/ou realizar
a conexao de novos usuarios (“Projetos”).

12 de dezembro de 2012.

Parte dos Projetos ja estao em fase operacional e outros estao em fase de implantagao.

Até 31 de Dezembro de 2019.

Aproximadamente R$636.300.000,00 (seiscentos e trinta e seis milhdes e trezentos mil reais).

R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricdo e a integralizacdo das Debéntures
Suplementares, observado o disposto no item “Valor Total da Emissao” acima; até, no méaximo,

R$307.000.000,00 (trezentos e sete milhdes de reais), considerando a possibilidade de subscricao e
integralizacdo das Debéntures e das Debéntures Suplementares, se emitidas.

Alocacgéo dos recursos a Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a totalidade dos recursos liquidos captados pela
serem captados por meio | Emissora por meio da Emissdo das Debéntures, serd utilizada exclusivamente para o pagamento
das Debéntures futuro e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos que ocorreram em

prazo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da data de divulgacao do Antincio de Encerramento..

Percentual dos recursos Aproximadamente 47% (quarenta e sete por cento) do volume estimado de recursos financeiros

financeiros necessarios necessarios para a realizagao dos Projetos, considerando a subscri¢ao e integralizagdo da totalidade
ao Projetos provenientes | das Debéntures, sem considerar a subscricao e a integralizagédo das Debéntures Suplementares.

das Debéntures

Os Projetos deverao ser considerados como prioritarios pelo MME, conforme a Portaria MME, para fins do disposto na Lei 12.431.
O valor total dos Projetos considerados como prioritarios pelo MME, conforme a Portaria MME, podera ser inferior aguele disposto
na linha “Volume de recursos financeiros necessarios para a realizacao dos Projetos” da tabela acima, observado o disposto no item
“Valor Total da Emissao” acima.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusao dos Projetos poderao decorrer de uma combinacao de recursos que a Emissora
vier a captar por meio de recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, via mercados financeiro e/ou de
capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

Caso haja o exercicio da Opgao de Debéntures Suplementares, os recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia
do exercicio de tais op¢des serdo integralmente destinados aos Projetos.
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Formador de Mercado:

Agente Fiduciario:

Para maiores informacgoes, veja a secao “Destinacao dos Recursos” na pagina 105 do Prospecto Preliminar e a secao “Fatores
de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas
que a enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, ndo ha como garantir que elas continuaréo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431” na pagina 92 do Prospecto Preliminar.

A Emissora contratou o Banco Santander (Brasil) S.A. como formador de mercado (‘Formador de Mercado”), para exercer a
atividade de formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundério mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por meio dos ambientes
administrados e operacionalizados pela CETIP, pelo prazo de 1 (um) ano, contados da Primeira Data de Subscricdo e Integralizacéo,
podendo ser renovado de comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado, nos termos da Instrucédo da CVM n° 384, de 17
de mar¢o de 2003 (“Instrugcao CVM 384”), do Manual de Normas para Formadores de Mercado no ambiente da CETIP, de 01 de julho
de 2008 e do Comunicado CETIP n° 111, de 06 de novembro de 2006, conforme alterado pelo Comunicado CETIP ne 085/07, de 30
de julho de 2007, conforme Contrato de Prestacao de Servicos de Formador de Mercado celebrado em 02 de janeiro de 2017, entre a
Emissora e o Formador de Mercado (“Contrato de Formador de Mercado”). Até 10% (dez por cento) das Debéntures (considerando
as Debéntures Suplementares), equivalente a 30.700 (trinta mil e setecentas) das Debéntures, destinadas a Oferta Institucional
serd preferencialmente destinado a colocacdo do Formador de Mercado, a fim de |he possibilitar a atuagdo como formador de
mercado (market maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda
para as Debéntures durante a vigéncia dos Contratos de Formador de Mercado e nos termos da legislagao aplicavel. As inten¢oes
de investimento do Formador de Mercado devem ser apresentadas na taxa de juros que vier a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na defini¢ao dos juros das Debéntures
durante o Procedimento de Bookbuilding. Vide pdgina 72 do Prospecto Preliminar.

O Agente Fiducidrio é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicao financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, (www.pentagonotrustee.com.br). O Agente Fiducidrio podera ser contatado
por meio Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira, Telefone: (21) 3385-4565,
Fax: (21) 3385-4046, email: operacional@pentagonotrustee.com.br.

Para osfinsdalnstrucao CVM 28, paragrafo 29, artigo 10 e com base no organograma da Emissora, o Agente Fiducidrio declara que presta
servicos de agente fiducidrio nas seguintes emissées de debéntures da Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econémico da Emissora: (i) 12 (primeira) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, em
duas séries, da espécie quirograféria, para distribuicao publica da Emissora (“12 Emissao da Emissora”), com data de emissdo em 15
de dezembro de 2009, em que foram emitidas 49.100 (quarenta e nove mil e cem) debéntures da 12 (primeira) série e 5.760 (cinco mil,
setecentas e sessenta) debéntures da 22 série, na data de emissao respectiva, no valor de R$548.600.000,00 (quinhentos e quarenta
e oito milhdes e seiscentos mil reais), vencida em 15 de dezembro de 2014 para a 12 (primeira) série, e com data de vencimento em
15 de dezembro de 2017 para 22 (segunda) série. Até a presente data foi verificado evento de amortiza¢éo, ndo tendo, contudo, sido
verificado qualquer evento de resgate, conversao, repactuacao e inadimplemento. Na data da emisséo, as debéntures da 12 Emisséao
da Emissora ndo possufam garantias, conforme previsdo na escritura de emissao respectiva; (ii) 32 (terceira) emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em acoes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicado publica com esforcos restritos da
Emissora (“32 Emissao da Emissora”), com data de emissao em 26 de dezembro de 2013, em que foram emitidas 50.000 (cinquenta
mil) debéntures na respectiva emisséo, no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), com vencimento em 26 de
dezembro de 2018. Até a presente data foi verificado evento de amortizagéo, ndo tendo, contudo, sido verificado qualquer evento
de resgate, conversao, repactuacgao e inadimplemento. Na data da emissao, as debéntures da 32 Emissao da Emissora nao possuiam
garantias, conforme previsao na escritura de emissao respectiva; e (iii) 42 (quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis
em acOes, em série Unica, da espécie quirograféria, para distribuicao publica com esforcos restritos da Emissora (‘42 Emissao da
Emissora”), com data de emissdo em 15 de julho de 2016, em que foram emitidas 148.270 (cento e quarenta e oito mil e duzentas
e setenta) debéntures na respectiva emissao, no valor de R$148.270.000,00 (cento e quarenta e oito milndes e duzentos e setenta
mil reais), com vencimento em 15 de julho de 2021. Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizagao,
conversao, repactuacao e inadimplemento. Na data da emisséao, as debéntures da 42 Emissao da Emissora ndo possuiam garantias,
conforme previsao na escritura de emisséo respectiva. Vide pdgina 35 do Prospecto Preliminar.
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CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA
Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Data

Eventos Prevista (NG

Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta por meio do procedimento simplificado previsto na Instrucdo CVM 471.
1. Publicagdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de anélise prévia da Oferta na ANBIMA, por meio do procedimento simplificado 19/02/2017
previsto na Instrugao CVM 471.

Publicacéo do Aviso ao Mercado.

2 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores da Oferta. (sl
Inicio das apresentacdes e Roadshow. 13/02/2017
4. Encerramento das apresentacdes de Roadshow. 14/02/2017

Inicio do Periodo de Reserva.
2 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas R

6. Encerramento do Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 07/03/2017
7. Encerramento do Periodo de Reserva. 16/03/2017
8. Procedimento de Bookbuilding. 17/03/2017
9. Registro da Oferta pela CVM. 30/03/2017

Divulgagao deste Anuncio de Inicio com a divulgagéao do resultado do Procedimento de Bookbuilding.
10. Data de Inicio da Oferta 31/03/2017
Disponibilizagédo do Prospecto Definitivo

11. Liquidagao Financeira das Debéntures 31/03/2017
12. Data de inicio da negociagdo das Debéntures na CETIP e/ou BM&FBOVESPA 03/04/2017
13. Divulgagao do Anuincio de Encerramento 03/04/2017

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider.

Qualquer modificagédo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM 400.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para informagdes sobre manifestacéo
de aceitacédo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensédo da Oferta e cancelamento ou revogacédo da Oferta, veja as secoes
“Informagoes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta - Modificacao, Suspensdo ou Revogacao da Oferta’, na pagina 54 doProspecto Preliminar.

Para informacdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelo Coordenador Lider, conforme o caso, veja a segao
“Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures - Contrato de Distribuicdo - Regime de Colocagéo” na pagina 83 do Prospecto Preliminar.

(2)

(3)

Vide pégina 86 do Prospecto Preliminar.

Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que serd publicado no jornal “Valor Econdmico’, bem como disponibilizado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora
(http://www.cteep.com.br/ri), do Coordenador Lider, da CVM, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da ANBIMA, bem como divulgadas no modulo de envio de informacoes
periddicas e eventuais (IPE) por meio do sistema Empresas.Net,, o Andncio de Inicio, o Andncio de Encerramento e todos os demais anuincios relacionados a Oferta serdo
disponibilizados nas paginas da rede mundial de computadores da Companhia (http://www.cteep.com.br/ri), do Coordenador Lider, da CVM, da CETIP, da BM&FBOVESPA
e da ANBIMA, conforme faculdade prevista no artigo 54-A da Instrugao CVM 400, bem como divulgadas no médulo de envio de informagoes periddicas e eventuais (IPE)
por meio do sistema Empresas.Net. Todos os demais atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, nos jornais nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicacdes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao “Valor Econdmico’, sempre imediatamente apos a ciéncia do ato a ser divulgado, bem
como serem encaminhados ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util ap6s a referida publicacdo. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢oes.
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FATORES DE RISCO

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELO POTENCIAL INVESTIDOR, OS QUAIS INCLUEM
FATORES RELACIONADOS A LIQUIDEZ, CREDITO, MERCADO, REGULAMENTAGCAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS. OS FATORES DE RISCOS A QUE OS
POTENCIAIS INVESTIDORES ESTAO SUJEITOS ENCONTRAM-SE DESCRITOS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.
ABAIXO ENCONTRA-SE TRANSCRITO UM RESUMO DE DETERMINADOS FATORES DE RISCO, PODENDO RISCOS ADICIONAIS E INCERTEZAS ATUALMENTE
NAO CONHECIDOS PELA COMPANHIA E PELO COORDENADOR LIDER, OU QUE ESTES CONSIDEREM ATUALMENTE IRRELEVANTES, TAMBEM PREJUDICAR AS
ATIVIDADES, SITUAGAO FINANCEIRA E RESULTADOS OPERACIONAIS DA COMPANHIA, A OFERTA E/OU AS DEBENTURES DE MANEIRA SIGNIFICATIVA.

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a
Companhia e suas atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagées contidas no Prospecto Preliminar e no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia
ao Prospecto Preliminar, incluindo os riscos mencionados abaixo, os riscos constantes das secoes “4. Fatores de Risco” e “4.2. Riscos de Mercado” do Formuldrio de
Referéncia e as demonstragées financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas.

A leitura do Prospecto Preliminar ndo substitui a leitura do Formuldrio de Referéncia. Os negdcios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa,
liquidez e/ou negédcios futuros podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e nas se¢ées “4. Fatores de Risco” e
“4.2. Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia. O pre¢co de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou todo o seu
investimento nos valores mobilidrios de emissdo da Emissora.

O Prospecto Preliminar contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condigbes das Debéntures e das obrigagcoes assumidas pela Emissora no dmbito da
Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e compreendam integralmente seus termos e condicbes, os quais sdo especificos
desta operacdo e podem diferir dos termos e condicées de outras operacées envolvendo o mesmo risco de crédito. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que acreditamos atualmente serem capazes de afetar de maneira adversa as
Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nédo conhecidos pela Companhia e pelo Coordenador Lider, ou que estes considerem
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Companhia, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira
significativa.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu Formuldrio de
Referéncia, nas se¢6es “4. Fatores de Risco” e “4.2 Riscos de Mercado’; incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a men¢do ao fato de que um risco, incerteza ou

s

problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situac¢do financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negocios atuais e futuros da Companhia, bem como no preco das Debéntures. Expressées similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse
contexto

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIREM
NAS DEBENTURES.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA E AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os principais fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atua¢do e ao ambiente macroecondmico
estdo disponiveis em seu Formuldrio de Referéncia, no item “4. Fatores de Risco’, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, cujos titulos sdo apresentados abaixo.

A extingdo antecipada da concessdo da Companhia pode gerar prejuizos.

Prorrogagdo do Contrato de Concessdo da Companhia. Tal contrato e seu aditivo preveem a indenizagdo de ativos anteriores a 31 de maio de 2000 que serd apurada
pelo regulador. Tal indenizagdo pode ndo ser suficiente para compensar a Companhia pelo valor total dos ativos vinculados a esta concessdo.

A Companhia pode vir a ser obrigada a reconhecer uma perda substancial relativamente ao plano de complementacdo de aposentadoria regido pela Lei 4.819/58.
A Companhia pode vir a ser obrigada a fazer pagamentos substanciais relativamente a ac¢do de cobranca da Eletrobrds contra a Eletropaulo e a EPTE.

As fungées de transmissdo da Companhia poderdo sofrer interrup¢ées em razdo de eventos que estdo fora do controle da Companhia, o que poderia reduzir sua
receita ou aumentar os seus custos.
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A ANEEL pode impor penalidades a Companhia e suas subsididrias ou intervir na concessdo ou autorizacoes outorgadas a Companhia por descumprimento de
obrigacées previstas no Contrato de Concessdo, nas autorizagées e nas leis e requlamentos setoriais.

A participagdo da Companhia e suas controladas em empreendimentos, tais como a construgdo, expansdo e operagdo de equipamentos e linhas de transmissdéo,
envolvem riscos significativos que podem levar a perda de receita, aumento de despesas e no limite, a exting¢do do contrato de concessdo.

A Companhia néo pode garantir o retorno do capital esperado para os investimentos realizados, tampouco pode garantir que sua participacGo em tais
empreendimentos ndo gere obrigacées indenizatorias de valores relevantes.

A Companhia é responsdvel por quaisquer perdas e danos causados ao sistema interligado nacional em decorréncia de falhas exclusivas no seu sistema de
transmissdo, exceto quando as interrupgoes ou disttirbios sejam identificadas e atribuidas a um agente especifico do setor elétrico. Nessas situagées, os seguros
contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

A Companhia pode nédo conseguir executar integralmente sua estratégia de negécio, podendo gerar prejuizos em seus negdcios e resultados operacionais.

As restri¢oes contratuais a capacidade de endividamento da Companhia e o vencimento antecipado das dividas existentes podem afetar adversamente sua
capacidade de pagar suas dividas e obter novos financiamentos.

Decisées judiciais atribuindo responsabilidade pelos empregados de empresas contratadas para execugdo de algumas atividades da Companhia poderdo causar
um efeito adverso relevante em seus resultados e/ou na sua condigdo financeira.

Influéncia das alterac¢ées na legislagéo trabalhista do Brasil.
Decisées adversas em um ou mais processos judiciais em que a Companhia é parte podem afetar adversamente seus negécios e resultados operacionais.
A Companhia pode vir a ser obrigada a realizar contribuicées extraordindrias em fun¢do da md gestdo do Plano de Aposentadoria mantido junto a FUNCESP.

A Companhia pode vir a sofrer penhoras em seu Plano de Aposentadoria (PSAP/CTEEP) em fun¢do da perda da capacidade de pagamento das dividas e beneficios
de algumas empresas que também patrocinam Planos de Aposentadoria junto a FUNCESP.

As violagées de seguranga e outras perturbacées poderiam avariar nossos bancos de dados e criar um passivo, o que comprometeria os nossos negocios e a nossa
reputagdo.

Alsa Capital do Brasil, controladora da Companhia, poderd ter interesses conflitantes com os interesses de outros investidores.

Falhas por parte de tais fornecedores podem prejudicar as atividades da Companhia, das suas controladas e das suas controladas em conjunto e ter um efeito
adverso relevante nos resultados da Companhia.

Acdo envolvendo o Diretor Técnico Estatutdrio pode acarretar efeito adverso a imagem da Companbhia.

O crescimento da Companhia por meio de licitacées pode ser adversamente afetado por futuras acées governamentais ou politicas relacionadas a concessées de
linhas de transmissdo de energia no Brasil.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeitd-la a efeitos adversos a sua imagem, bem como ao pagamento de
substanciais custos de recuperagdo ambiental e indenizacoes, que podem afetar negativamente a situagdo financeira da Companhia e o valor de mercado dos
valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

Eventuais alteragées na regulamentagdo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negdcios e os
resultados da Companbhia.

Os resultados operacionais da Companhia podem ser adversamente afetados caso a ANEEL ndo reajuste a RAP em termos favordveis para a Companbhia.

Eventuais alteragoes na regulamentacdo das agéncias reguladoras podem ter um efeito prejudicial no setor de energia elétrica, inclusive nos negdcios e nos
resultados da Companhia.

Alteracées nas leis e regulamentos ambientais, bem como atrasos nas concessoes e renovagoes de licencas ambientais, podem afetar de maneira adversa os
negdcios das empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

Vide pégina 92 do Prospecto Preliminar.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, ndo hd como garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas
no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 4.373 e que ndo sejam residentes ou domiciliados em Paises de Tributacao Favorecida
(“Pessoas Residentes no Exterior”) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, de Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures, e que tenham sido objeto de
oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Companhia.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil”
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e, em conjunto com as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures,
que tenham sido emitidas por concessiondria constituida sob a forma de sociedade por a¢des, para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
como a Companhia, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de investimento na drea de
infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sdo consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas:
(1) sejam remuneradas por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros
pds-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos apds a sua
emissdo, tampouco a sua liquidagdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, (5) néo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular,
(6) apresentem prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios no Brasil, e (8) os recursos captados com as Debéntures sejam alocados integralmente nos Projetos. Para informacoes adicionais
sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver se¢do “Visao Geral da Lei 12.431"do Prospecto Preliminar.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (1) a (8) do paragrafo anterior, ndo ha como garantir que as
Debéntures continuaréo a receber o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipdtese, ndo ha como garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuarao a ser tributada
a aliquota de 0% (zero por cento), passando a ser tributados a aliquota varidvel de 15% (quinze por cento) a 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por cento), conforme as Pessoas Residentes do Exterior sejam ou nao residentes ou
domiciliados em pais que néo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Da mesma forma, nao ha como garantir que os rendimentos
auferidos desde a Primeira Data de Subscricdo e Integralizacao das Debéntures ndo serao cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados
segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, ndo ha como garantir que a Lei 12431 nao sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagédo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento)
sobre o valor ndo destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas
Debéntures que sejam Pessoas Elegiveis. Além disso, ndo ha como garantir que teremos recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tivermos, que isso
nao terd um efeito adverso para a Companhia.

Avolatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas Debéntures
por seus titulares.

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado
a investimentos em valores mobilidrios de empresas localizadas em mercados de titulos internacionais. O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor,
menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de
que no futuro terao um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos
titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

A percepcgdo de riscos em outros paises, especialmente nos paises de economia emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos,
podendo esses investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estao sujeitos a riscos econdémicos
e politicos, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigacoes, envolvendo, dentre outros, os listados abaixo:

- mudancas nos ambientes regulatério, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte,
com relacdo a seus investimentos; e

- restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido. Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos,
mais concentrados e mais voldteis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus.

Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem, ainda, ter como consequéncia restrices a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido.
Nao h& como garantir que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da Companhia, conforme descrito acima.

A modificagdo das prdticas contdbeis utilizadas para cdlculo do Indice Financeiro pode afetar a percep¢do de risco dos investidores negativamente e gerar efeitos
adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secunddrio.

O Indice Financeiro estabelecido na Escritura de Emissdo e descrito na Secao “Informacées Sobre a Oferta - Caracteristicas da Oferta - Vencimento Antecipado” do Prospecto
Preliminar sera calculado em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacéo pela Emissora de suas informacdes financeiras. A percepcao de risco
dos investidores poderé ser afetada negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como o Indice Financeiro sera efetivamente calculado e a forma como
0s 