MATERIAL PUBLICITARIO

Para entendimento dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, € importante a leitura da secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures” nas paginas 103 a 109 do Prospecto Preliminar e das se¢des “4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descri¢cdo dos Principais Riscos de
Mercado”, nas paginas 22 e 38, respectivamente, do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar. Demais
informacfes a respeito da Oferta poderdo ser obtidas nas se¢cdes “Sumadrio da Oferta” e “Informacées relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures” nas paginas
24 e 46, respectivamente, do Prospecto Preliminar, cujas cOpias estdo disponiveis nos enderecos eletrénicos indicados no item “Informagées Adicionais” deste
Material Publicitario.

GRUPO

enerclsa

92 Emiss&o de D l *\
Instrucao CVM ati
Ug h- . b / -

| w’,

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer enercisa

Os termos iniciados em letras mailsculas neste documento teréo o significado a eles aqui atribuido ou atribuido no prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”) da oferta de distribuicdo publica
de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em até cinco séries, da 92 emissdo da Energisa S.A. (“Oferta”, “Debéntures”, “Emissdo” e “Emissora’”,
respectivamente), ainda que posteriormente ao seu uso.

A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo (inclusive decorrentes da colocagéo de Debéntures Suplementares e/ou Debéntures Adicionais, caso emitidas),
sera destinada ao pagamento de investimentos anuais correspondentes as obras classificadas como expanséo, renovagdo ou melhoria, constantes das UGltimas versdes dos Planos de
Desenvolvimento de Distribuigdo (PDD) apresentados a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL no ano de 2017 por cada uma das Controladas dos Projetos e que sejam previstos para os
anos de 2017 e 2018, conforme descritos nas Portarias, nos termos da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), observado o disposto no Prospecto Preliminar.
Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informag¢des contidas no Prospecto Preliminar,
incorporando por referéncia o Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formuldrio de
Referéncia”), em especial as se¢Bes “4.1. Descri¢cdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descricdo dos Principais Riscos de Mercado”, nas paginas 22 e 38, respectivamente, do Formulario de
Referéncia, e a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 103 do Prospecto Preliminar.

Este material apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo. Potenciais investidores devem ler o Prospecto Preliminar, incluindo o Formulario de Referéncia da Emissora,
incorporado ao Prospecto Preliminar por referéncia, em especial as se¢des “4.1. Descri¢cdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, nas paginas 22 e 38 do
Formuléario de Referéncia, e a se¢do “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures”, na pagina 103 do Prospecto Preliminar, antes de decidir investir nas Debéntures. Qualquer
decisdo de investimento por tais investidores deverd se basear Unica e exclusivamente nas informacdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como em sua versdo definitiva, quando
disponivel), que contera informagdes detalhadas a respeito da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e riscos relacionados a fatores
macroecondmicos, as atividades da Emissora e as Debéntures, além das demonstragdes financeiras da Emissora. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando
disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, a Comissdo de Valores Mobiliarios, a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéo — Segmento CETIP UTVM (“B3 CETIP”), ao Banco Ital BBA S.A., a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e ao Banco Bradesco BBI S.A.

Os investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Debéntures considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco
(suitability).

A Oferta encontra-se em andlise pela ANBIMA e pela CVM para obtencéo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigdes da Oferta e as informag6es contidas neste material e no Prospecto Preliminar
estéo sujeitos & complementag&o, correcao ou modificagédo em virtude de exigéncias da ANBIMA e da CVM.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO
PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO AO PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA, EM ESPECIAL AS SECOES “4.1. DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO”E
“4.2. DESCRICAO DOS PRINCIPAIS RISCOS DE MERCADO’, NAS PAGINAS 22 E 38, RESPECTIVAMENTE, DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A OFERTA E AS DEBENTURES’, NA PAGINA 103 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO
INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Os Coordenadores e seus respectivos representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado da deciséo de investimento tomada pelos investidores com
base nas informacdes contidas neste material. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo no mercado primério por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicédo de Ativos; e (b) negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, ambos administrados e operacionalizados pela B3 CETIP, sendo a distribui¢éo e as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da B3 CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 CETIP.
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Visdo Geral do Grupo Energisa J éheraisa

Perfi | Cor pO rativo Péaginas 9, 99, 157, 210 e 460 do Formulario de Referéncia

bilhdes®™ em Market Cap, listada no Nivel 2 de Governanca Corporativa na BMF&Bovespa

bilhdes de EBITDA Ajustado, periodo findo em 31/dezembro/2016

lider no reconhecimento do indice de Satisfacdo da Qualidade Percebida®

vencedora do Prémio Abradee® - melhor distribuidora do Brasil, acima de 500 mil consumidores

Ser uma das melhores e mais respeitadas empresas de energia elétrica no Brasil, com foco em

distribuicéo e atuagéo oportunistica em transmissao e geracgao.

1) Base 31/agosto/2017.

2) ISQP/ABRADEE — Associacéo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica. Com 81,5 pontos, a Energisa se sagrou como o Grupo mais bem avaliado em cinco quesitos: “fornecimento de energia”,
“informacéo e comunicagdo com o consumidor”, “conta de luz”, “atendimento ao consumidor” e “imagem”.

?3) Dos 15 prémios distribuidos, o Grupo Energisa venceu 10 categorias. Fonte: http://www.investimentosenoticias.com.br/noticias/energia/grupo-energisa-conquista-dez-trofeus-no-premio-abradee-2017
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Visao Geral do Grupo Energisa enercisa

Péaginas 11, 90, 95, 99, 100, 241, 242, 245 e 299 do
Formulario de Referéncia

= Presenca em onze estados brasileiros nos setores de distribui¢éo e transmissao.

Area de Concesséo

0 éhercisa

Energisa Borborema (EBO)

9 concessdes de distribuicdo Eﬂgl‘glsa Paraiba (EPB)

em todas as regiGes do Brasil®e 2 concessdes de
transmissao (Para e Goias)

PA
Receita Operacional Bruta 2016 |
( X ]
R$ 18,2 bilhdes . Energisa
TO SE & Sergipe (ESE)
Clientes MT
6,6 milhdes ee
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Energisa
Populagdo Atendida MS MG Minas Gerais (EMG)
(8,1% da Populac&o do Brasil) ® .
e ? Energisa
16,3 milhGes SP R Nova Friburgo (ENF)
3 PR
Total da Area Coberta
(19,1% do territ6rio brasileiro) ® Distribuidoras Pioneiras
1.630 mil Km? Distribuidoras Adquiridas

Projetos de transmissao

Fontes: ANEEL, ABRADEE e Energisa.
(1) Em 25 de abril de 2017, a Aneel aprovou o agrupamento das concessdes Companhia Forca e Luz do Oeste, Companhia Nacional de Energia Elétrica, Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale
Paranapanema S.A., Empresa Elétrica Bragantina S.A. e Caiua Distribuicdo de Energia S.A., sendo que a nova concessdo agrupada teve vigéncia a partir de 1° de julho de 2017. .
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Visao Geral do Grupo Energisa (Cont.)

GRUPO

€nercisa

Paginas 89, 90, 91, 92, 95, 131,162, 260, 284 e 455 do
Formulario de Referéncia

j GRUPO Nova
eneraisa
I Numero de Consumidores Totais (em milhares)

* 30 vezes mais clientes no periodo A
Investimentos em {

3 6.221 6.404 6.520 6.594*
Privatizacdo do Setor Elétrico Brasileiro GeIagao
\
[

[ \
2.453
N
[ [ -
» Criagao da

<icao da ENF
Companhia Forga & » AQUISIC

Historico de aquisi¢cdes e turnaround desde sua criagcao

. Venda de . Vence dois |otes NO
5 ativos de Leilao de
isigao da uisicao de 50 por ok
isigao da ESE j PE%UB‘ j | 2?\\105 de gerg%agi:;\f)es Transmissao
Luz Cataguazes- MRS cogeragao de K2 » Emissdo de
Leopoldina em agaco de cana debentufis ieno
Minas Gerais infraestrutur
375
o montante de R$
« Aquisigao da da no = Aquisigao do Grupo + Encerramento da milhdes
EBO = Ent\'aado de Rede, somando 8 Recuperagao
mer® 30 de novas distribuidoras € Judicial do Grupo
ENF: Energisa Nova Friburgo geraq’a_\a eolica 1 UHE ao Grupo em Rede e realizagao
ESE: Energisa Sergipe G diferentes regides do do Re-IPO no valor
EBO: Energisa Borborema Brasil
EPB: Energisa Paraiba

de R$ 1,5 bilhdo
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Visédo Geral do Grupo Energisa (Cont.) J énercisa

Péagina 385 do Formulario de Referéncia

Estrutura Societaria do Grupo

Gipar / Familia Botelho GIF IV (Gavea) Outros Minoritarios

CV: 66,1% CT: 30,0% CV: 10,0% CT: 20,8% CV: 7,0% CT: 14,5% CV: 16,9% CT: 34,7%
CV = Capital Votante ,
CT = Capital Total g SRUEY

(_enercGisa

Distribuicdo Controle Direto Energisa Distribuigdo Controle Direto Rede Energia®

100,0% 100,0% 100,0% 99,0% 99,9% 76,7% 57,7%

8,9%

100,0% 100,0%

Servigos Transmisséo

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Energisa Energisa Energisa Solucdes Energisa Para
Comercializadora Solucbes Construcoes
100,0% 100,0% 100,0%

Energisa Corretagem Multi Energisa
Servigcos Aéreos Seguros Servigos

(1)  AEnergisa possui participacéo de 96,2% na Rede Energia. 8
2) Nova razéo social da Caiué Distribuicdo de Energia S.A., Companhia Nacional de Energia Elétrica, Companhia Forga e Luz do Oeste, Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale Paranapanema S.A. e Empresa Elétrica Bragantina S.A.
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Visdo Geral do Grupo Energisa (Cont.) J éneraisa

Péaginas 319 a 324 e 327 a 329 do Formulario de Referéncia

Profissional

= Formou-se em Engenharia Eletronica pela Pontificia Catdlica do Rio de Janeiro e especializou-se em Microeletronica na Arizona State
RICARDO BOTELHO University, Graduou pela Harvard Business School (PPL) em 2014

CEO = Ex-Engenheiro Eletronico da CFLCL, da GTE Laboratories e da GTE Communications Products — Tempe. Atuou como chefe da Equipe de
Desenvolvimento da Micron Technology — Signal Processing Group

MAURICIO PEREZ = Formou-se em Engenharia Mecéanica pela Universidade Gama Filho e em Financas pela Tulane University School of Business
POTELHO = Ex-analista de Projetos da Dow Corning Corporation (Midland — USA) e ex-assistente financeiro do vice-presidente da American Express Bank
CFO e Diretor de RI (New York)
ALEXANDRE
FERREIRA

Economista formado pela Universidade Federal de Vigosa-MG

Diretor de Assuntos Regulatérios e
Estratégia

Formada em Administragdo de Empresas pela Universidade Federal do Cearda, em 2001. Possui Especializacdo em Financas Corporativas e
MBA em Gestéo pela Pontificia Catélica do Rio de Janeiro

DANIELE ARAUJO
SALOMAO CASTELO

) . Iniciou sua carreira no segmento de TelecomunicagGes, onde atuou em diversas fungdes até ocupar a posicdo de Gerente de Gestédo
Diretora de Gestdo de Pessoas Empresarial da Oi e Telemar, entre 1999 e 2007

Graduado em administracao de empresas pela Universidade Federal de Juiz de Fora e MBA Executivo em Finangas pelo Instituto Brasileiro de
GUSTAVO NASSER MOREIRA Mercado de Capitais (IBMEC-RJ)

Gustavo tem 18 anos de experiéncia profissional, com carreira desenvolvida nas areas de finangas corporativas, controladoria, planejamento
financeiro e gestéo de custos

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
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Profissional Histérico Profissional

IVAN MULLER
BOTELHO
Presidente

RICARDO PEREZ
BOTELHO
Vice Presidente

OMAR CARNEIRO DA
CUNHA SOBRINHO
Conselheiro

MARCILIO MARQUES
MOREIRA
Conselheiro

ANTONIO JOSE DE
ALMEIDA CARNEIRO
Conselheiro

JOSE LUIZ ALQUERES
Conselheiro

LUIZ HENRIQUE
FRAGA
Conselheiro

MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Grupo Energisa (Cont.)

GRUPO

€nercisa

Péaginas 15, 65, 66, 73 a 78, 313, 319 a 324, 334, 441, 460 do Formulario de Referéncia

83 anos, formado em Engenharia Elétrica pela University of Miami
Foi vice-presidente da Associacdo Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA), vice-presidente da Associagdo
Brasileira das Concessionarias de Energia Elétrica (ABCE)

58 anos, formado em Engenharia Eletronica pela PUC-RJ, com especializacdo em Microeletronica na Arizona State
University
Foi engenheiro eletrénico da CFLCL, da GTE Laboratories e da GTE Communications Products

71 anos, formado em economia pela Universidade de Ciéncias Politicas e Econémicas do Rio de Janeiro
Ex-presidente da Shell do Brasil S/A e da Billiton Metais S/A, foi também presidente da AT&T Brasil Ltda

85 anos, graduado em Direito pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro
Ex-membro do Conselho de Administragdo do BNDES, ex-vice-presidente e membro do Conselho de Administragao
do Grupo Unibanco. Foi Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento do Brasil

74 anos, Diretor na Multiplic Empreendimentos e Comércio Ltda, Sobrapar Sociedade Brasileira de Organizacdo e
Participacdes Ltda, Agropecuaria Ponte Nova Ltda, Multiplic Ltda e 196 Participacdes Ltda

73 anos, pos graduado em Planejamento Urbano pela OEA e Planejamento Energético pela Universidade de Chicago
Foi Secretario Nacional de Energia e presidiu a CERJ, Eletrobras, Alstom do Brasil e a Light S.A.

56 anos, Bacharel em Economia pela PUC-RJ, MBA pela American Graduate School of International Management
Sécio fundador da Gavea Investimentos, ex-presidente da Latinvest Asset Management e sécio da Globalinvest
Management Co.

Politica de Dividendos

O Conselho de Administragéo estabeleceu politica de
distribuicéo de dividendos entre 35% e 50%

Estatuto determina a distribui¢do de dividendo minimo
obrigatdrio de 35% do lucro liquido do exercicio

Politica de Gestéo de Riscos Financeiros

Caixa minimo

Concentragdo em aplicagdes financeiras

Nivel de alavancagem, assegurando preservagédo do rating
Diversificagdo de fontes de recursos

Exposicdo em moeda estrangeira, gestéo de derivativos e
limite de perdas

Partes Relacionadas e Negociacéo de Valores
Mobiliarios
Politica de Operacdes entre Partes Relacionadas com
procedimentos para evitar conflitos de interesse
Politica de Negociagéo de Valores Mobiliarios, que visa
prevenir praticas de insider trading

Comités
Comité de Auditoria e Riscos
Comité de Remuneracéo e Sucessao
Comité de Divulgacao
Comité de Gestdo de Riscos decorrentes do Mercado
Financeiro

Boas Préticas

Listagem no Nivel 2 de Governanga Corporativa da
BMF&Bovespa

Tag Along: 100% do valor pago aos acionistas detentores de
acoes ON e PN

Adeséo ao Codigo ABRASCA de Autorregulagéo e Boas
Praticas das Companhias Abertas

10

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Visao Geral do Grupo Energisa (Cont.)

Estudo de Caso: Aquisicao do Grupo Rede

GRUPO

€nercisa

Péginas 90, 91, 165, 166, 213, 214, 215, 222, 260, 361, 450,

455, 456 do Formulario de Referéncia

= Em diversas ocasifes, a Energisa estudou uma potencial aquisicdo do Grupo Rede, porém divergéncias em relagdo ao valor da operagdo impediram que as

discussfes avancassem.

= Em 2013, ap6s a resolucdo de alguns pontos mais criticos, a Energisa retornou ao processo, garantindo a aquisicdo em abril/2014. O cronograma da transagéo e
eventos posteriores a aquisicdo seguem abaixo:

Marco 2014 ’
Abril 2014 v
v
Maio 2014

v
v
v

Setembro 2014
v

Novembro 2014
Marco e Maio v

2015

Captacao de empréstimo ponte para financiar
aquisicao: R$1,5 bilhdo (liquidado antecipadamente)

Assuncao do controle do Grupo Rede

Reestruturacao de dividas bancarias das distribuidoras:
R$1,1 bilhdo

Aporte Capital em holdings e distribuidoras: R$1,2
bilhao
Reestruturacdo passivos junto a Eletrobras: RS$1,1
bilhao

Captacao do FIDC para financiar investimentos em
distribuidoras: R$641 milhGes

Obtencao de habilitacao Energisa Mato Gross/Energisa
Tocantins na SUDAM

Concluséo da venda dos ativos de geracao por RS 2,7
bilhoes

Novembro 2015

Dezembro 2015

Dezembro 2015

Maio 2016
Agosto 2016

Aumento de capital no montante de R$250 milhdes

Emissdo de R$1,0 bilhdo em debéntures conjugadas
com bonus de subscricao junto ao BNDESPAR

Repasse Finem/Finame BNDES (R$941 milhdes), para
financiamento dos investimentos até meados de 2017

Captacao do FIDC para financiar investimentos
(EMT/EMS) até meados de 2018: R$700 milhdes

Re-IPO de R$1,5 bilhdo
Emissdao de debéntures de infraestrutura no montante

de R$375 milhdes
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MATERIAL PUBLICITARIO

Péagina 110 do Formulario de Referéncia

Resultado Operacional e Financeiro Consolidado enercisa
Venda de Energia EMT — Energisa Mato Grosso
EMS - Energisa Mato Grosso do Sul

EPB - Energisa Paraiba

ESS - Energisa Sul Sudeste

ESE - Energisa Sergipe

ETO - Energisa Tocantins

EMG + ENF - Energisa Minas Gerais + Energisa Nova Friburgo
EBO - Energisa Borborema

Venda de Energia por Distribuidora (Cativo + TUSD) - 2016

(GWh) 0
6% 2% 28.549
8% 621
I Adquiridas do Grupo Rede 11% 1.783
Pioneiras da Energisa -
14% 3.054
4,108
17%
EMT EMS EPB Ess™ ESE ETO EMG + ENF EBO Energisa

(1) ESS (Energisa Sul Sudeste) reflete incorporacéo pela ECI (Energisa Caiud), da EBR (Energisa Bragantina), da EVP (Energisa Vale Paranapanema ), da ENA (Energisa Nacional) e da ELO Consolidada 13

(Energisa CFLO)
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado (Cont.) J éhercisa

Péagina 276 do Formulario de Referéncia

Indicadores de Qualidade (2T17)

FEC

(12 meses)

19,81 19,48

9,35 9,80 9,29 9,91
[ ]

8,77

EMG ENF ESE EBO EPB EMT EMS ETO ESS
BFEC (vezes) =FEC Regulatorio

DEC

(12 meses)

EMG ENF ESE EBO EPB EMT EMS ETO ESS
mDEC (horas) =DEC Regulatério

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado (Cont.)

GRUPO

€nercisa

Péaginas 29, 66, 67 e 282 do Formulario de Referéncia

= Prioridade nas ac¢@es de fiscaliza¢@o das unidades consumidoras das distribuidoras, visando a combater o furto e a fraude no consumo de energia elétrica.

Distribuidoras Pioneiras: Perdas (%)

Limite Regulatorio:  12,40% 12,42%

12,38%

Dez-16 Jun-17

Perdas N&o-Técnicas (GWh) Perdas Técnicas (GWh)
-.— % Perdas Totais sobre Energia Injetada

Medidas para reducéo de perdas

Internalizagdo de 100% da forca de trabalho das equipes de combate as perdas
comerciais, para alcancar melhor desempenho e maior produtividade

Inspecédo em unidades consumidoras

Regularizacéo e blindagem de padrdes de medicao

Instalacdo de telemedicdes nos consumidores do Grupo A, com o principal
objetivo de monitorar em tempo real a qualidade e a integridade das medigdes

Ampliacao da atuacdo do Centro de Inteligéncia de Controle de Perdas

Substituicdo de medidores obsoletos

Divulgagéo nas midias locais

15
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado (Cont.) enercisa

Paginas 9 e 210 do Formulario de Referéncia

Evolucédo Econbmico Financeira

= Desempenho financeiro influenciado pela aquisi¢do do Grupo Rede em abril de 2014, gerando crescimento de receita liquida, EBITDA e lucro liquido.

Lucro Liquido (R$ mm) e Margem Liquida®@ (%) EBITDA Ajustado (R$ mm) e Margem EBITDA® (%)
20.2%
3,7% 3,3% 0
o n:. 17% 1.8% S . 16.2% 17 4% 18 1% 1540 171%
4 L 4 * 2, 245 * ¢
e R$ 475mm 1,977 2,052
da venda de
: : ativos de 1,673
| 1 | geragdo
1 1
305 1 391 / 1,048
L 196 206 855
|
[ |
(124)
2014 2015 2016 6M16 6M17 2014 2015 2016 jun/17 6M16 6M17

(1) Margens consideram receita de construgao.
(2) Margem liquida de 2,9% em 2015 considerando a venda de ativos. 16
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado (Cont.) enercisa

Péaginas 9, 210, 241, 243 e 244 do Formulario de Referéncia

Evolucdo do Pessoal, Material, Servigos e Outros (PMSO) Evolucdo do EBITDA Consolidado no Semestre

PMSO Consolidado (Semestre) EBITDA e EBITDA Ajustado

R$ mm R$ mm
110 l
949
PMSO PMSO EBITDA EBITDA EBITDA  Acréscimos EBITDA
Reportado 6M17 Ajustado 6M16 6M17 Moratorios Ajustado
6M16 6M16 6M17
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado (Cont.) J éheraisa

Péaginas 211, 212 e 216 do Formulario de Referéncia

Perfil da alavancagem da Companhia

Cronograma de amortizacdo (Divida Bancaria e de Emissao de R$ 7.660 milhdes)

(R$ Milhdes)
2.524 Prazo médio: 6,8 anos
1.595 1.561
1.163
1.017
877
Caixa jun/2017 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Apbs 2022
Evolucéo do custo da divida liquida Divida bruta por indexador — 2T17
(R$ MM / %)
14,53% SELIC BROL
' 4,9%
13,84% Tip
7.6% ‘

TR "

11,69% 12,1% CDI®

52,8%

IPCA/IPC/
Atuarial
0,
4T15 4T16 2T17 20,1%
18

(1) Divida em dolar convertida para CDI, sem limitador de protecé&o.
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado J éneraisa

Péaginas 130 e 213 do Formulario de Referéncia

= Pré-pagamento realizado em jun/17, antes do fechamento da BRR em 2017 para as empresas que passardo em breve pelo 4° ciclo de revisao tarifaria periodica.

R$ 248 milhdes Pré-pagamento Remuneracao (PRORET)

R$ milhdes WACC: 12,26%

v' Energisa Mato PLPT: 0,73% a.a.

Grosso 220

v Energisa Mato o5 RGR: 2,88% a.a.
Grosso do Sul

v' Energisa Sergipe 2

v' Energisa Sul 1

Sudeste
19
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GRUPO

Resultado Operacional e Financeiro Consolidado enercisa

EMT

EMS

(1) RAP Contratada = RAP Proposta Lote 3 + RAP Proposta Lote 26

Péaginas 95, 106, 168, 284, 299 do Formulario de Referéncia

Extenséo: 272 km

Estado: Goias

Capex ANEEL: R$ 295,3 milhdes

RAP Méaxima: R$ 58,8 milhGes

RAP Proposta: R$ 36,7 milhdes (desagio de 37,6%)
Inicio da Operacao: Até agosto de 2021

Empreendimento: linha de transmissdo de 230kV Rio Verde Norte — Jatai, com 136 km de extenséo
em circuito duplo, e a subestacdo Rio Verde Norte

Extenséo: 592 km

Estado: Para

Capex ANEEL: R$ 329,8 milhdes

RAP Maxima: R$ 65,8 milhdes

RAP Proposta: R$ 46,3 milhdes (desagio de 29,6%)
Inicio da Operagao: Até fevereiro de 2022

Empreendimento: linha de transmissao de 230kV Xinguara Il — Santana do Araguaia, com 296 km em
circuito duplo, e a subestagéo Santana do Araguaia

20
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Resultado Operacional e Financeiro Consolidado J éneraisa

Péagina 157 do Formulario de Referéncia

Prémio Abradee 2017

= Grupo Energisa foi o Vencedor do Prémio Abradee.

T EPB: Prémio Abradee Nacional, Melhor Empresa do Nordeste
e Gestao Econdémico-Financeira e Gestao Operacional

Empresas com

mais de 500 mil
consumidores

ESE: Gestdo Econémico-Financeira e Gestao Operacional

EMS: Evolucdo de Desempenho e Melhor Empresa
Norte/Centro Oeste

Empresas com até 500
mil consumidores

EBO: Responsabilidade Social e Gestdo Operacional

A EPB conquistou o Prémio Abradee 2017 de melhor

distribuidora de energia elétrica do pais?

(1) Fonte: http://www.investimentosenoticias.com.br/noticias/energia/grupo-energisa-conquista-dez-trofeus-no-premio-abradee-2017 21
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Visao Geral das Distribuidoras O éhercisa

Péagina 121 do Prospecto Preliminar

= Sera realizada uma Unica emissé@o (em 5 séries) via ICVM 400 pela Energisa S.A., no
montante de R$ 850 MM, consolidando o financiamento dos investimentos de sete
empresas do Grupo. Na sequéncia os recursos serdo transferidos para as distribuidoras
por meio da aquisicdo de debéntures privadas pela Energisa S.A., as quais serdo dadas
em garantia a emissao:

Energisa Paraiba: R$ 216 MM

Energisa Mato Grosso do Sul: R$ 199 MM
Energisa Mato Grosso: R$ 195 MM
Energisa Tocantins: R$ 176 MM

Energisa Sul-Sudeste: R$ 159 MM
Energisa Sergipe: R$ 132 MM

Energisa Minas Gerais: R$ 67 MM

LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE
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Péaginas 11, 91, 92, 93, 101, 102, 103, 104 e 120 do Formulario de Referéncia

GRUPO

Visao Geral das Distribuidoras ‘enercnsa

Energisa Mato Grosso

Energia Paraiba

Energisa Mato Grosso

do Sul

Energisa Sul-Sudeste

Energisa Tocantins

Energisa Sergipe

Energisa Minas
Gerais

Adquirida em abril de 2014, a Energisa Mato Grosso atualmente atende a aproximadamente 1,3 milhdo de consumidores, em 141 municipios no estado de Mato
Grosso

A area de concesséo total abrange 903.378 km?, na qual possui uma extensdo de 171.830 km em linhas e redes de distribuicao

Concesséao até 11/12/2027

Fundada em 1964 e adquirida em leildo de privatizagdo em novembro de 2000, a Energisa Paraiba atende a aproximadamente 1,4 milhdo de consumidores
distribuidos em 216 municipios no estado de Paraiba

A &rea de concesséo total abrange 54.595 kmz2, na qual possui uma extenséo de 70.861 km em linhas e redes de distribuicéo

Concesséao até 21/03/2031

Adquirida em abril de 2014, a Energisa Mato Grosso do Sul atualmente atende a aproximadamente 1,0 milhdo de consumidores, em 74 municipios no estado de
Mato Grosso do Sul

A area de concessao total abrange 328.335 km?, na qual possui uma extensao de 97.078 km em linhas e redes de distribuicdo

Concesséo até 04/12/2027

Resultado da incorporacdo da Companhia Forga e Luz do Oeste, Companhia Nacional de Energia Elétrica, Empresa de Distribuicdo de Energia do Vale
Paranapanema S.A. e Empresa Elétrica Bragantina S.A., pela Caiua Distribuicdo de Energia S.A.

Distribuidoras adquiridas em abril de 2014, a ESS atualmente atende a aproximadamente 765 mil consumidores, em 82 municipios nos estados de S&o Paulo, Minas
Gerais e Parana

A &rea de concessao total abrange 30.082 kmz, na qual possui uma extenséo de 30.768 km em linhas e redes de distribui¢ao

Concesséo até 07/07/2045

Adquirida em abril de 2014, a Energisa Tocantins atende a aproximadamente 571 mil clientes, em 139 municipios do estado de Tocantins
A area de concesséo total abrange 277.721 km?, na qual possui uma extensao de 89.959 km em linhas e redes de distribuicdo
Concesséao até 30/01/2020

Fundada em 1959 e adquirida em leildo de privatizagdo em dezembro de 1997, a Energisa Sergipe atende a aproximadamente 757 mil clientes, em 63 municipios
no estado de Sergipe

A &rea de concesséo total abrange 17.465 kmz2, na qual possui uma extenséo de 26.848 km em linhas e redes de distribui¢éo

Concessao até 23/12/2027

Pioneira do Grupo Energisa, a Energisa Minas Gerais, atende a aproximadamente 442 mil clientes, nos 66 municipios do estado de Minas Gerais
A &rea de concesséo total abrange 16.331 kmz?, na qual possui uma extenséo de 26.635 km em linhas e redes de distribui¢éo

Concessao até 07/07/2045 24
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Detalhes da Transacao enercisa

Péaginas 48 a 74 e 83 a 95 do Prospecto Preliminar

Termsheet

Qesoss B
Coordenadores @BBA Bradesco BBl @« investimentos
Coordenador Lider

Titulo Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em até cinco séries, da 92 emissao da
Emissora, todas nominativas e escriturais

Valor da Emisséao R$ 850 milhdes, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais

Espécie As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional real

A Oferta sera realizada em até cinco séries, sendo que a alocacéo das Debéntures entre as séries da Emisséo ocorrera no Sistema de Vasos
Comunicantes e a 13, 22 e 32 séries serdo enquadradas nos termos da Lei 12.431

12 Série: Tesouro IPCA 2022 com juros semestrais + 0,10% ao ano (base 252) - fixa
22 Série: Tesouro IPCA 2024 com juros semestrais + 0,20% ao ano (base 252) - fixa
32 Série: Tesouro IPCA 2026 com juros semestrais + 0,35% ao ano (base 252) - fixa
42 Série: 107,75% do CDI ao ano (base 252)

52 Série: Tesouro IPCA 2024 com juros semestrais + 0,85% ao ano (base 252)

Pagamento~d < Anual, para todas as séries, a partir da Data de Emisséao
Remuneracgéo

Cessao fiduciaria de direitos creditérios, principais e acessorios, presentes e futuros, de titularidade da Emissora, decorrentes de (i) debéntures
Garantia Real privadas emitidas pelas Controladas dos Projetos; (ii) conta vinculada de titularidade da Emissora em que serdo depositados 0s recursos obtidos com
a Oferta, bem como os recebiveis decorrentes das debéntures privadas

Taxa Teto de
Bookbuilding

12 Série: 5 anos a partir da Data de Emissao, com vencimento em 15/10/2022, amortizagéo bullet na data do vencimento

22 Série: 7 anos a partir da Data de Emissao, com vencimento em 15/10/2024, com amortizacéo bullet na data do vencimento

Prazo e Amortizagéo 32 Série: 10 anos a partir da Data de Emisséo, com vencimento em 15/10/2027, com amortizacéo bullet na data do vencimento

42 Série: 5 anos a partir da Data de Emissédo, com vencimento em 15/10/2022, com amortizagao em trés parcelas ao final do 3°, 4° e 5° anos

52 Série: 7 anos a partir da Data de Emissao, com vencimento em 15/10/2024, com amortizagcdo em duas parcelas iguais ao final do 6° e 7° anos 26
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Detalhes da Transacao (Cont.) J ehercisa

Paginas 48 a 74 e 83 a 95 do Prospecto Preliminar
Termsheet g P

Valor Nominal Unitario R$1.000,00, na Data de Emissao

Colocacéo e Procedimento As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme de colocacdo, exceto pelas Debéntures Suplementares e as
de Distribuicao Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocacéo pelos Coordenadores da Oferta

Amortizacao

Extraordinaria Facultativa

e Resgate Antecipado
Facultativo

Quantidade de Debéntures Seréo emitidas 850.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais
N&o observancia da razéo Divida Financeira Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0x por pelo menos 2 trimestres consecutivos

Nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431 e do Decreto n° 8.874, a totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
serdo destinados ao pagamento de investimentos anuais correspondentes as obras classificadas como expanséo, renovagdo ou melhoria,
constantes das Ultimas versdes dos Planos de Desenvolvimento de Distribuicdo (PDD) apresentados a ANEEL no ano de 2017 por cada uma das
Controladas dos Projetos

Clas_smcagao T RISCE AA.br+ em escala nacional, emitido pela Fitch Ratings
(Rating)

Banc_o Ly iakie @ Banco Bradesco S.A.

Escriturador

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, Para maiores informagdes sobre o histdrico de emissdes de valores mobiliarios da
Emissora, de suas controladas, controladoras, sociedade coligada ou integrante do mesmo grupo em que o Agente Fiduciario atue prestando
servicos de agente fiduciario e agente de notas, vide secédo “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Agente Fiduciario”, na
pagina 51 do Prospecto Preliminar, e a Clausula IX, na pagina 52 da Escritura de Emisséo

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria facultativa ou resgate antecipado facultativo (total ou parcial)

Destinacé@o dos Recursos

Agente Fiduciario

27
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GRUPO

Cronograma Estimado enercisa

Péagina 43 do Prospecto Preliminar

# Eventos Data®@®)
. Publicacéo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de analise prévia da Oferta na ANBIMA, por meio do
1 procedimento simplificado previsto na Instru¢do CVM 471 5 de setembro de 2017

. Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta, por meio do procedimento simplificado previsto
na Instrucdo CVM 471

Divulgacao do Aviso ao Mercado
2 . Disponibilizacédo do Prospecto Preliminar ao Publico Alvo da Oferta 21 de setembro de 2017
Inicio das apresenta¢des de Roadshow

3 ° Encerramento das apresentacdes de Roadshow 22 de setembro de 2017
4 . Inicio do Periodo de Reserva 28 de setembro de 2017
5 3 Encerramento do Periodo de Reserva (até 9h30) 17 de outubro de 2017
6 . Procedimento de Bookbuilding 17 de outubro de 2017
7 3 Registro da Oferta pela CVM 26 de outubro de 2017

. Divulgacao do Anuncio de Inicio com a divulgacéo do resultado do Procedimento de Bookbuilding
8 . Data de Inicio da Oferta 27 de outubro de 2017
Disponibiliza¢édo do Prospecto Definitivo

9 . Liquidacdo Financeira das Debéntures 30 de outubro de 2017
10 3 Data de inicio da negociacéo das Debéntures na B3 1° de novembro de 2017
11 o Divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 1° de novembro de 2017
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GRUPO

Cronograma Estimado (Cont.) enercisa

Péagina 43 do Prospecto Preliminar

M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipacées sem aviso prévio, a critério da
Emissora e dos Coordenadores, Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagéo
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400,

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogacdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado, Para
informag8es sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacao da Oferta, veja as sec¢des “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures - Caracteristicas da Oferta — Modificacéo,
Suspensao ou Revogacéo da Oferta”, nas paginas 92 a 93 do Prospecto,

@ Para informacdes sobre o prazo para exercicio da garantia firme e venda das Debéntures objeto da garantia firme pelos Coordenadores, conforme o caso,
veja a secao “Informagdes Relativas a Emisséo, a Oferta e as Debéntures — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao” na pagina 93 do Prospecto,
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FATORES DE RISCO J éhercisa

Paginas 22 a 42 do Formulario de Referéncia

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informagGes contidas no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia, incluindo os riscos mencionados a seguir e nos itens “4.1. Descrigdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descri¢édo dos
Principais Riscos de Mercado”, nas paginas 22 e 38, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e as demonstracdes financeiras (DFP) e informagGes trimestrais (ITR) da Emissora e respectivas notas
explicativas incorporadas por referéncia ao Prospecto Preliminar.

A leitura do Material Publicitario ndo substitui a leitura do Prospecto Preliminar ou do Formulario de Referéncia. Os negdcios, a situagéo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo e nas se¢des “4.1. Descri¢do dos Fatores de Risco” e “4.2.
Descricéo dos Principais Riscos de Mercado”, nas paginas 22 e 38, respectivamente, do Formulario de Referéncia. O prego de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem
ser adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento
nas Debéntures.

Este Material Publicitario contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condigbes das Debéntures e das obrigagbes assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispenséavel que
os potenciais investidores leiam a Escritura e compreendam integralmente seus termos e condi¢des, os quais séo especificos desta operagdo. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou
todo o seu investimento nas Debéntures.

Os riscos descritos a seguir e nas se¢des “4.1. Descricdo dos Fatores de Risco” e “4.2. Descri¢do dos Principais Riscos de Mercado”, nas paginas 22 e 38, respectivamente, do Formulario de Referéncia
sd@o aqueles que a Emissora e os Coordenadores conhecem e acreditam que atualmente podem afetar de maneira adversa as Debéntures e a Oferta e/ou o ambiente macroeconémico, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagéo financeira e
resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara
ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressées similares incluidas nesta segéo
devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

. A Companhia é preponderantemente uma holding e, consequentemente, seu resultado financeiro depende primordialmente dos negécios, situagéo financeira e resultados
operacionais das sociedades controladas direta ou indiretamente pela Companhia. A redugdo dessa principal fonte de receitas pode afetar adversamente o seu resultado financeiro.

. A Companhia pode ser adversamente afetada pela dificuldade em obter recursos necessarios por meio de suas opera¢des no mercado de capitais ou de financiamentos.

. A Companhia podera ter dificuldades em integrar ou administrar novas construcdes ou ampliag6es de instalag8es e equipamentos de distribui¢do ou desenvolver novas instalagcdes ou
operacGes de empresas adquiridas, o que pode afetar negativamente seus negdcios, condigéo financeira e resultados operacionais.

. A aquisicéo de outros ativos no setor elétrico, como ja feito no passado, poderia aumentar alavancagem e afetar adversamente performance consolidada.
. A construgdo, operagao e ampliagéo das instalages e equipamentos de distribuicdo da Companhia envolvem riscos significativos que podem ensejar perda de receita ou aumento de
despesas.
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FATORES DE RISCO J éhercisa

. A Companhia pode ndo conseguir executar integralmente sua estratégia de negocio. Paginas 22 a 42 do Formulario de Referéncia
. Os contratos financeiros da Companhia possuem obrigacdes especificas, dentre as quais restricdes contratuais a capacidade de endividamento da Companhia. Qualquer
inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigages pode afetar adversamente e de forma relevante a Companhia.

. O crescimento da Companhia depende de sua capacidade de atrair e conservar pessoal técnico e administrativo altamente habilitado.

. A Companhia ndo pode garantir o pagamento de dividendos aos seus acionistas no futuro.

. A Companhia pode precisar de capital adicional no futuro para implementar sua estratégia de negécios, por meio da emisséo de valores mobiliarios, e isto podera resultar em uma

diluicdo da participagdo do investidor nas agées da Companhia.
. Os controles internos da Companhia poderédo ndo ser bem-sucedidos em sua fungdo de prevenir ou detectar todas as violagdes as leis ou as politicas internas da Companhia.

. A terceirizagdo de atividades pela Companhia pode ter um efeito adverso relevante nos seus resultados e/ou na sua condicéo financeira caso tal terceirizag@o venha a ser considerada
como vinculo empregaticio para fins da legislacéo aplicavel ou caso venha a ser considerada ilegal pelo Poder Judiciario.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO CONTROLADOR, DIRETO OU INDIRETO, OU AO GRUPO DE CONTROLE DA EMISSORA

. A Familia Botelho, grupo que controla, indiretamente, a Companhia, podera, sem a participagdo de todos os acionistas da Companhia, tomar determinadas decis6es com relagédo aos
negécios da Companhia que poderdo entrar em conflito com os interesses dos demais acionistas da Companhia.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS CONTROLADAS E COLIGADAS

. As concessdes de algumas das Distribuidoras foram prorrogadas em 2015. Esses contratos de concessdo prorrogados podem ser rescindidos caso as Distribuidoras ndo consigam
cumprir os indicadores de qualidade e financeiros por dois anos sucessivos ou ao final do quinto ano a contar da renovagéo das concessoes.

. Decisdes adversas em um ou mais processos administrativos, judiciais e/ou arbitrais em que a Companhia e/ou as Controladas sé@o partes podem afetar adversamente seus negécios
e resultados operacionais.

. A Companhia podera deixar de deter o controle acionério de algumas Distribuidoras caso as a¢des de emisséo de tais Distribuidoras de sua titularidade sejam excutidas no ambito de
contratos financeiros da Companhia e das Distribuidoras

. As Distribuidoras podem néo conseguir controlar com sucesso as suas perdas de energia.

. As operag0es, equipamentos e instalagdes das Controladas estdo sujeitos a ampla regulamentacéo ambiental e de salide que podem se tornar mais rigorosas no futuro e resultar em

maiores responsabilidades e investimentos de capital.

. As Distribuidoras poderdo ser responsabilizadas por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas no seu sistema de distribuicdo quando tais falhas néo
puderem ser identificadas e atribuidas a um agente especifico do setor elétrico. Nessas situacdes, os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

. As apolices de seguro da Companhia poderdo néo ser suficientes para cobrir totalmente as responsabilidades incorridas no curso ordinario dos negécios da Companhia e a cobertura
de seguros necessaria podera ndo estar disponivel no futuro.
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. As concessionérias distribuidoras de energia elétrica devem adquirir energia no ambiente de contratacéo regulada, podendo desencadear um aumento de suas

despesas.

Como resultado das condi¢des econdmicas e outros fatores além do controle da Companhia, o conjunto das concessionarias distribuidoras de energia elétrica esta sobrecontratado e

a ANEEL ainda ndo tem uma solucéo definitiva para o problema.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A FORNECEDORES DA EMISSORA

As Controladas compram equipamentos nacionais e importados e contratam servigos terceirizados para a construgdo, operacdo e manutencdo de seus empreendimentos. Caso tais

equipamentos ndo sejam entregues a contento ou 0s servicos ndo sejam executados de acordo com as especificagbes e padrdes minimos relativos a cada empreendimento, as Controladas e,
consequentemente, a Companhia, podem sofrer um impacto adverso em suas receitas e resultados operacionais.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A CLIENTES

As Distribuidoras obtém parte de suas receitas operacionais a partir de clientes qualificados como consumidores “potencialmente livres”, que tém a liberdade de procurar fornecedores

alternativos de energia.

As Distribuidoras possuem contas a receber vencidas que, se ndo forem pagas, podem afetar adversamente seus resultados financeiros.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO SETOR

O confisco temporario ou expropriagdo permanente dos ativos das Distribuidoras pode afetar adversamente suas condi¢des financeiras e resultados operacionais.

As concessionarias de distribuicdo de energia elétrica estdo sujeitas a uma ampla legislagcdo e constantes alteragdes na area regulatéria, ndo havendo como prever os impactos

adversos relacionados a essas mudangas sobre negdcios e resultados operacionais da Companhia.

As concessionarias de prestacdo de servicos de distribuicdo de energia elétrica poderdo ser punidas pela ANEEL por descumprimento de seus contratos de concesséo e da

regulamentagéo aplicavel.

A ANEEL podera extinguir o contrato de concessao das Distribuidoras antes do vencimento de seus prazos e a indenizagéo podera ser insuficiente para recuperar o valor integral de

seus investimentos, bem como a Companhia ndo pode assegurar que 0s atuais contratos de concesséo das Distribuidoras serdo renovados ou prorrogados quando do término de sua vigéncia.

As Distribuidoras deveréo respeitar os padrdes de qualidade dos servigos previstos em seus contratos de concessao de distribuicdo de energia elétrica e na regulamentacéo aplicavel.

O impacto de uma escassez de energia e 0 consequente racionamento de energia podera causar um efeito adverso significativo sobre os negécios e resultado operacional das

Distribuidoras e, consequentemente, nos negoécios e resultado operacional da Companhia.

O programa de “universalizacdo” do governo brasileiro requer que concessionarias distribuidoras de energia elétrica, incluindo as Distribuidoras, disponibilizem o servico de

eletricidade a certos consumidores de baixa carga instalada e tenham certos custos operacionais que podem nao ser vantajosos para essas concessionarias.

As tarifas cobradas pelas Distribuidoras séo delimitadas pela ANEEL, nos termos de seus respectivos contratos de concesséo.
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Paginas 22 a 42 do Formulario de Referéncia e

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AS QUESTOES SOCIOAMBIENTAIS Paginas 104 a 109 do Prospecto Preliminar
. Alteracdes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negdcios das empresas do setor de energia elétrica, inclusive as Distribuidoras.
. A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades de concessionarias de distribuicdo de energia elétrica pode sujeita-las a pagamentos substanciais relativos a recuperagéo

ambiental e indenizac¢des, que podem afetar negativamente os negécios e resultados dessas concessionarias.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO MERCADO

. O Governo Federal tem exercido, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia brasileira. Essa influéncia e as condig6es politicas e econémicas brasileiras podem
afetar desfavoravelmente os negécios, condicéo financeira e o resultado operacional das controladas da Companhia, distribuidoras de energia elétrica e, consequentemente, na condicéo financeira e o
resultado operacional da Companhia.

. A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar significativamente a incerteza econdmica no Brasil, podendo afetar desfavoravelmente os resultados
operacionais das Controladas e, consequentemente, os resultados operacionais da Companhia.

. A instabilidade na taxa de cadmbio pode afetar desfavoravelmente a economia brasileira, podendo prejudicar os resultados das operacdes das Controladas e, consequentemente, 0s
resultados das operagdes da Companhia.

. Restricdes sobre a movimentacdo de capitais para fora do Brasil poderdo prejudicar a capacidade das Controladas e da Companhia de cumprir determinadas obrigagbes de
pagamentos em moedas estrangeiras.

. Crises politicas recentes no Pais podem afetar a economia brasileira e o mercado de valores mobiliarios de emissores brasileiros.

. AlteracGes em politicas fiscais brasileiras poderéo causar um efeito adverso relevante na Companhia e nas Controladas.

. Risco de Crédito.

. Risco de Liquidez.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia, exceto pela Cesséo Fiduciaria, conforme previsto no Prospecto, ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie
quirografaria. Dessa forma, na hip6tese de ser decretada a faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente teréo preferéncia no recebimento de valores que Ihe forem devidos pela
Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora. Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei,
receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe forem devidos em carater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da
Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razao pela qual os Debenturistas poderdo ndo receber, ou receber apenas parcialmente, os valores a que fizerem jus.
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Caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a Emissora ndo pode garantir
que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos mecanismos de
investimento da Resolugdo CMN 4.373, e que ndo sejam residentes ou domiciliados em jurisdi¢éo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures que atendam
determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN
ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham sido
emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de
sociedades por agfes, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os projetos de investimento na area de infraestrutura
sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sé&o consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de prec¢o ou a taxa referencial; (i) ndo admitam a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv) ndo
admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois primeiros anos ap6s a sua emissao, tampouco a sua liquidagéo antecipada por meio de resgate, sem observancia da Resolu¢gdo CMN 4.476; (v)
ndo estabelecam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento periédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii)
comprove-se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) os recursos captados com as Debéntures sejam integralmente alocados nos Projetos. Para
informagdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secéo “Visdo Geral da Lei 12.431” na pagina 99 do Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures da Terceira Série deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (i)
a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir que as
Debéntures continuaréo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipétese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis continuaréo a ser
tributados a aliquota de 0%. Da mesma forma, a Emissora ndo pode garantir que o imposto de renda ndo pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacéo ndo sera cobrado
pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nédo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% sobre o valor captado e ndo alocado aos Projetos. A Emissora néo
pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo ter4 um efeito adverso para a Emissora.

A volatilidade e a falta de liquidez do mercado de capitais brasileiro poderédo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na ocasido que
desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em mercados emergentes, tal como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior risco em comparagdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos
considerados, em geral, de natureza mais especulativa.
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O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios mundiais, como os
Estados Unidos. N&o se pode assegurar que, apds a conclusdo da Oferta, havera liquidez das Debéntures, o que podera limitar a capacidade de os Debenturistas vendé-las pelo prego e na ocasido
desejados.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepgédo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissédo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacéo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado
dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises emergentes podem reduzir o interesse dos investidores
nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢cdes de mercado e pelas condigées econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢cdes econdmicas dos Estados Unidos. Os precos das
acdes na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutua¢des nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas.
Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais
brasileiro.

Né&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises
econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso
poderéa afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera
afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices Financeiros pode afetar negativamente a percepgéo de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos
dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura seréo calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informacdes financeiras, sendo que
ndo ha qualquer garantia que as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que n&do poderd haver divergéncia em sua interpretagdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices Financeiros seréo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o célculo fosse feito de
acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto nédo
se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificagédo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captacédo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugéo de liquidez das
Debéntures para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificagéo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sédo levados em consideragéo, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Séo
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicéo financeira da Emissora. Dessa
forma, as avaliagGes representam uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual
rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagédo a Oferta e/ou & Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissées de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente ter um impacto negativo relevante
nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagGes relativas a Oferta.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacédo as
Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundério, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negocia¢@o no mercado secundario.

A Oferta serarealizada em até cinco séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as séries da Emisséo sera efetuada com base no Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar
aliquidez das séries com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissao sera definida de acordo com a demanda das Debéntures pelos investidores, a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding, observado
gue a alocacéo das Debéntures entre as séries da Emisséo sera efetuada por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, o que podera afetar a liquidez das séries com menor demanda.

Dessa forma, os Debenturistas titulares de Debéntures das séries com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundério ou, até mesmo,
podem n&o conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas das séries com menor demanda poderdo enfrentar dificuldades para aprovar
matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de Debenturistas das quais participem Debenturistas de todas as séries.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hip6teses de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou néo) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas néo se limitando ao (i) pedido de
recuperac&o judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacées previstas na Escritura; (jii) ndo observancia de certos indices Financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras
dividas. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes, hipétese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante nos seus resultados e operagdes.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa, nos termos previstos na Escritura, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informag6es descritas na secao “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissao e das Debéntures — Aquisicao
Facultativa”, na pagina 69 do Prospecto, a Emissora podera adquirir Debéntures no mercado secundario diretamente de Debenturistas, ap6s transcorridos dois anos a contar da Data de Emiss&o (ou em
prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicavel) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, incisos | e I, da Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, no caso das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, e a qualquer tempo, no caso das Debéntures da Quarta Série e
das Debéntures da Quinta Série, inclusive por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacéo de aquisicéo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundéario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures, ou, ainda, parte
consideravel das Debéntures de uma determinada série da Emisséo, podera ser retirada de negociagéo.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Obrigatério na hipétese em que a Emissora e os Debenturistas ndo cheguem a um acordo quanto a Taxa Substitutiva do IPCA ou a Taxa Substitutiva da Taxa
DI Over, a Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para deliberar sobre a Taxa Substitutiva do IPCA ou a Taxa Substitutiva da Taxa DI Over néo seja instalada ou na hipétese de ser
editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracéo devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de assinatura da Escritura.
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Podera ocorrer o Resgate Obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Resolugdo CMN 4.476, com relagdo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da
Terceira Série, nas hipéteses de: (i) indisponibilidade ou impossibilidade de aplicacéo do IPCA, do IGP-M ou, na sua falta, de seu substituto legal, e caso ndo haja acordo sobre o novo indice para a Taxa
Substitutiva do IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, entre a Emissora e os Debenturistas da Terceira Série e/ou entre a
Emissora e os Debenturistas da Quinta Série, ou caso nédo seja obtido quérum de instalagéo ou deliberacéo da Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva série em primeira e segunda convocagdes,
(ii) indisponibilidade ou impossibilidade de aplicagédo da Taxa DI Over ou, na sua falta, de seu substituto legal, e caso ndo haja acordo sobre o novo indice para célculo dos Juros Remuneratérios da Quarta
Série entre a Emissora e os Debenturistas da Quarta Série, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagédo ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série em primeira e segunda
convocagdes; e/ou (iii) ser editada lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte sobre a Remuneracéo devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor na data de
assinatura da Escritura; conforme descrito na Escritura.

Os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatério, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatério, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

A taxa de juros remuneratérios estipulada para as Debéntures da Quarta Série pode ser questionada em decorréncia da Simula n°® 176 do Superior Tribunal de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI Over divulgada pela B3 CETIP. A referida
sumula néo vincula as decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agées judiciais em que se discutia a validade da aplicagédo da Taxa DI Over a contratos utilizados em operacdes bancérias
ativas. De acordo com os ac6rddos que sustentam a simula, a B3 CETIP é instituicéo de direito privado destinada a defesa dos interesses de instituigdes financeiras.

No entanto, como as Debéntures da Quarta Série serdo remuneradas com base na Taxa DI Over, ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI Over ndo é valida como fator de remuneragdo das Debéntures da Quarta Série. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder
Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Debenturistas da Quarta Série uma remuneragao inferior aos atuais Juros Remuneratdrios da Quarta Série, bem como limitar a aplicagéo de fator
de juros a 1% ao més, nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a fixagédo de juros remuneratérios, prejudicando a rentabilidade das Debéntures da Quarta Série.

As informacgdes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar podem n&o ser precisas.

O Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relagédo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta segéo “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas se¢bes “Descrigdo dos Fatores de Risco” e “Descrigdo dos Principais Riscos de
Mercado”, constantes das se¢fes 4.1 e 4.2, respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras se¢fes do Prospecto Preliminar. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem
como outras expressoes similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores séo
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacdes contidas no Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas.
N&do assumimos qualquer obrigagédo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo aplicavel, e a ndo concretizagdo das
perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes da Emissora.

A limitagdo na execucgdo da Cesséo Fiduciaria e a capacidade de pagamento das Controladas Relevantes poderédo afetar o recebimento do valor do crédito dos Debenturistas.

Caso venha a ser declarado o vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, seu eventual pagamento dependera do sucesso da excussdo da Cessdo Fiduciaria.
O processo de excussdo da Cessdo Fiduciaria, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado, além de depender de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da Emissora ou de seus
respectivos credores, podendo ainda o produto da excussdo da Cesséo Fiduciaria ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures.
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Adicionalmente, os direitos creditérios cedidos fiduciariamente por meio da Cesséo Fiduciaria decorrem dos valores devidos pelas Controladas Relevantes no ambito das Debéntures Privadas, de modo que
a liquidez da Cesséo Fiduciaria dependera da capacidade das Controladas Relevantes de realizarem pontualmente tais pagamentos.

A participagédo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderad impactar adversamente a definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Quarta Série e/ou da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quinta Série e o investimento por Pessoas Vinculadas podera ocasionar um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.

As taxas finais dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série e dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quinta Série serdo definidas com base no Procedimento de Bookbuilding, no
qual seréo aceitas inteng8es de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, observados os termos e condigdes descritos no Prospecto.

A participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Quarta Série e/ou da taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quinta Série, conforme o caso, bem como podera ocasionar um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de circulagao, influenciando a sua liquidez.
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Informac@es Adicionais

Quaisquer outras informag¢fes ou esclarecimentos sobre a Emissora e/ou a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores, a ANBIMA e a CVM, nos enderegos indicados na
secao “Informagoes Adicionais” na pagina 98 do Prospecto Preliminar.

O Prospecto Preliminar, que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia, esta disponivel nos seguintes enderegos e paginas da Internet:

= Emissora: Av. Pasteur, 110, 5° e 6° andares, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ (http://investidores.grupoenergisa.com.br/, nesta pagina clicar em “Informagées Financeiras”, depois clicar em
“Prospecto de Emissdes e Escrituras de Debéntures”, selecionar “Energisa” e clicar na versao mais recente disponivel do Prospecto Preliminar);

= Coordenador Lider: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1° 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, S&o Paulo, SP (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas, neste website, clicar em “Energisa”, posteriormente, na secdo “2017”, e na subsecé@o “Setembro”, acessar “92 Emissdo de Debéntures” e entdo clicar em
“Energisa — Prospecto Preliminar”);

= XP Investimentos: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 10° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP (http://www.xpi.com.br, neste website, clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “Debénture Energisa — 92 Emisséo da Energisa S.A.” e, entdo, clicar no Prospecto Preliminar da presente Emisséo);

= Bradesco BBI: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, CEP 01451-000, Sdo Paulo, SP (https://www.bradescobbi.com.br/site/ofertas_publicas/default.aspx, neste website,
localizar “Debéntures” e “Energisa S.A.” e selecionar “Prospecto Preliminar”);

= CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2° 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP
(http://lwww.cvm.gov.br, neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, acessar “Companhias”. Em seguida, clicar em “Consulta a InformagGes de Companhias”, clicar em
“Informacgdes Periddicas e Eventuais de Companhias” e, na pagina seguinte, digitar “Energisa” no campo disponivel. Clicar em “Energisa S.A.”, clicar em “Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica” e clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar disponivel);

= B3 CETIP, Alameda Xingu, n° 350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP (http://www.cetip.com.br, neste website, acessar “Prospectos — Prospectos de Debéntures”. No campo “Titulo”, digitar
“Energisa” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, clicar em “Energisa S/A” na linha referente a versao mais recente disponivel do Prospecto Preliminar da 92 emissdao de debéntures da
Emissora); e

= ANBIMA: Avenida das Nagdes Unidas, n° 8.501, 21° andar, Sdo Paulo, SP (http://cop.anbima.com.br, neste website, acessar “Acompanhar Analise de Ofertas”, em seguida acessar o
protocolo “013/2017” ou “ENERGISA S.A.” e clicar no link referente ao Ultimo Prospecto Preliminar disponivel).

Informagdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto, e junto a diretoria de relagdes
com investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario e a B3 CETIP, nos enderegos e websites indicados na secéo “Informagdes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador e os Auditores” na pagina 119 do Prospecto.
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Para a descrigdo completa das condi¢des aplicaveis a Oferta, ver segdo “Informagdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures”, na pagina 46 do Prospecto Preliminar.
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A Oferta somente terainicio ap6s a (i) o atendimento dos requisitos e demais disposi¢cdes do Contrato de Distribuigao; (ii) concessao dos registros da Oferta
pela CVM,; (iii) divulgacédo do Anlncio de Inicio; e (iv) colocacdo do Prospecto Definitivo a disposi¢cao dos investidores.

A Oferta encontra-se em andlise pela ANBIMA e pela CVM. O Prospecto Definitivo sera colocado a disposigao dos investidores nos locais referidos acima, a partir da
data de divulgacéo do Anuncio de Inicio, o que dependera da concessao do registro da Oferta pela CVM. Quando divulgado, o Prospecto Definitivo devera ser utilizado
como sua fonte principal de consulta para aceitacéo da Oferta, prevalecendo as informag6es nele constantes sobre quaisquer outras.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS
COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DOS PROSPECTOS E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, EM ESPECIAL AS SEGOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA INCORPORADO POR
REFERENCIA AOS PROSPECTOS, E A SEGAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES” DOS PROSPECTOS, PARA CIENCIA
DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A(O) presente oferta pablica (programa) fo

4 elabora
e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas

ANBIMA 40 stribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios

a(0) de acordo com as normas de Regulacao
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