MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 82 SERIE DA 12 EMISSAO DA

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Companhia Aberta, inscrita na CVM sob o n.° 18.406 - CNPJ/MF n.° 02.773.542/0001-22
Rua Amauri, n° 255, 5° andar, Parte, Jardim Europa, CEP 01448-000, S&o Paulo — SP

Lastreados em Debéntures emitidas pela

SOLAR"
NORSA REFRIGERANTES S.A.

CNPJ/MF n° 07.196.033/0001-06
Avenida Washington Soares, n° 55, Edson Queiroz, 9° andar, sala 902, CEP 60811-341, Fortaleza - CE

no valor total de, inicialmente,
R$500.000.000,00

(quinhentos milhGes de reais)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRRBRACRAOQ74

CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DOS CRA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.:
“AAA(exp)sf(bra)”

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, ESPECIALMENTE A
RESPECTIVA SECAO DE FATORES DE
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Sumario de Termos e Condigdes

(Os termos definidos em letras mailisculas referem-se as definigcdes constantes do Prospecto Preliminar que podera ser obtido nos enderecos
indicados na pagina 44 abaixo).

Securitizadora ou
Emissora

RB Capital Companhia de Securitizagéo

Coordenador Lider

Banco Itall BBA S.A.

Coordenadores

Coordenador Lider e o Banco Bradesco BBI S.A.

Participantes

As instituicOes financeiras autorizadas a operar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para participar da Oferta

Especiais na qualidade de participante especial, que poderao ser contratadas no ambito da Oferta pelo Coordenador Lider, sendo que,
neste caso, serdo celebrados os termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo (“Termos de Ades&o”), nos termos do
Contrato de Distribuicdo (“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicdes Participantes
da Oferta”).

Devedora NORSA Refrigerantes S.A.

Cedente Refrescos Guararapes Ltda.

Agente Fiduciario

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 17.343.682/0001-38 (http://www.pentagonotrustee.com.br/), representada pela Sra. Nathalia Machado Loureiro,
pela Sra. Marcelle Motta Santoro e pelo Sr. Marco Aurélio Ferreira, telefone (21) 3385-4565, correio eletronico:
operacional@pentagonotrustee.com.br.

Nos termos do artigo 6°, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 583, as informagdes exigidas para os fins previstos no
artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 583, podem ser encontradas na Clausula 9.3 do Termo de Securitizagdo e
na Segao “2.1.2.34. Principais Funcdes, Critérios e Procedimentos para Contratagédo e Substituicdo dos Prestadores
de Servigos”, item “Informacfes para os fins previstos no artigo 6°, paragrafo 2° da Instrucdo CVM 583", do
Prospecto Preliminar.

Instituicao
Custodiante

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Banco Liquidante

Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04, contratado pela
Securitizadora para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Securitizadora aos
Titulares de CRA (“Banco Liquidante”).
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Escriturador

Ital Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.© 61.194.353/0001-64, na qualidade de escriturador
dos CRA (“Escriturador”).

Lastro dos CRA

Os CRA serao lastreados em direitos creditorios, presentes e futuros, principais e acessorios, devidos pela Devedora por
forca das Debéntures, caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da
Lei 11.076 (“Direitos Creditorios do Agronegocio”), sendo que tais Direitos Creditérios do Agronegécio serdo
posteriormente cedidos a Securitizadora, mediante a celebracédo do Contrato de Cesséao.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo vinculados como lastro dos CRA com base no Termo de Securitizagdo, que
terd, substancialmente, as seguintes caracteristicas: (i) a Devedora emitird as Debéntures as quais serdo subscritas pela
Cedente, consubstanciando os Direitos Creditérios do Agronegdécio; (ii) a Cedente cedera e transferird a totalidade dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio para a Securitizadora, por meio do Contrato de Cessao; (iii) a Securitizadora realizara
a emissao dos CRA, nos termos da Lei 11.076, da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, sob regime fiduciario, com
lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme o disposto no Termo de Securitizag&o, os quais serdo ofertados
publicamente no mercado de capitais brasileiro; (iv) a Securitizadora efetuar4 o pagamento, em moeda corrente nacional,
do valor da cessédo a Devedora, por conta e ordem da Cedente, em contrapartida a cesséo onerosa definitiva dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio (“Valor da Cesséao”); (v) os recursos liquidos captados pela Devedora através da emissdo das
Debéntures serdo destinados integral e exclusivamente para o pagamento de obriga¢des contratuais oriundas da aquisicao
de aglcar comercializados por qualquer um dos produtores rurais previstos no Anexo | a Escritura de Emisséo, nos termos
do paréagrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076. Caso o Valor Total da Emissédo seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial,
da respectiva Opcéao de Lote Adicional e/ou Opgéo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também
serd utilizado exclusivamente para o desenvolvimento de suas atividades agroindustriais, conforme descritas acima.

Composigéo do
Patrimdnio Separado

O Patrim6nio Separado, conforme definido no Termo de Securitizagdo, serd composto (i) pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, incluindo eventuais valores devidos pela Fiadora em razdo da Fianca (conforme abaixo definido); (ii) pelos
demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo de Despesas (conforme abaixo
definido); e (iii) pelos bens e/ou direitos decorrentes dos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel. (“Créditos do Patriménio
Separado”).

Série e Emisséo

8?2 (oitava) série da 12 (primeira) emissédo de certificados de recebiveis do agronegécio da RB Capital Companhia de
Securitizagdo.

Data de Emissao

A data de emisséo dos CRA, qual seja, 29 de setembro de 2017 (“Data de Emisséo”).

Local da Emisséao
dos CRA

Os CRA serao emitidos na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Data de Emisséo.

Valor Total da
Emisséo

Inicialmente, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Opcdes de Lote
Adicional e de Lote Suplementar, conforme o caso. O Valor Total da Emiss&@o podera ser aumentado, de comum acordo entre
os Coordenadores, a Securitizadora e a Devedora, na forma descrita abaixo.
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Quantidade de CRA

Ser&o emitidos, inicialmente, até 500.000 (quinhentos mil) CRA. A quantidade de CRA podera ser aumentada em fungéo do
exercicio, total ou parcial, da Opcéo de Lote Adicional e da Opgéo de Lote Suplementar, na forma prevista no item “Valor
Total da Emissao” acima.

A Securitizadora, ap6s consulta e concordancia prévia dos Coordenadores e da Devedora, podera optar por aumentar a
guantidade dos CRA originalmente ofertados, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) CRA, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 (“Opcé&o de Lote Adicional”).
Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Securitizadora e da Devedora, com o propésito
exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucdo CVM 400, poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15%
(quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados, ou seja, em até 75.000 (setenta e cinco mil) CRA (“Opc¢éo
de Lote Suplementar”).

Aplicar-se-8o aos CRA a serem emitidos no &mbito da Op¢éo de Lote Adicional e da Opg¢éo de Lote Suplementar as mesmas
condig6es e preco dos CRA inicialmente ofertados.

Valor Nominal
Unitario dos CRA

R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Formae
Comprovagao de
Titularidade dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural e sua titularidade serd comprovada por (i) o extrato de posi¢édo de custédia
expedido pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”) — Segmento Cetip UTVM e/ou pela B3, conforme os CRA estejam
eletronicamente custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou na B3, respectivamente, em nome de cada titular de CRA;
ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada Titular de CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3
— Segmento Cetip UTVM e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme o caso, conforme os CRA estejam eletronicamente
custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou na B3, conforme o caso.

Prazo Total 1.830 (mil oitocentos e trinta) dias a contar da Data de Emiss&o, com vencimento em 03 de outubro de 2022, ressalvadas
as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizacéo.

Atualizacdo N&o sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizagdo ou correcédo monetaria do Valor Nominal Unitario.

Monetaria

Remuneragédo dos
CRA

Desde a Data de Integraliza¢do ou a Data de Pagamento da Remunera¢éo imediatamente anterior, conforme o caso, sobre
0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a um
determinado percentual da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia,
over “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3 - Segmento Cetip UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding (“Taxa de
Remuneragédo”), conforme previsto na Clausula 5 do Termo de Securitizagdo (“Remuneracao”).

Amortizagao dos
CRA

N&o havera amortizagdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario devido integralmente na Data de
Vencimento, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA estabelecidas na Clausula 6 do Termo de
Securitizagdo.
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Pagamento da
Remuneracgédo dos
CRA

Ressalvadas as hip6teses de Resgate Antecipado dos CRA, a Remuneracéo devera ser paga semestralmente, em 10 (dez)
parcelas, sendo cada uma devida em uma Data de Pagamento de Remuneragéo prevista na segéo “2.1.2.11. Data de
Pagamento da Remuneracdo e Amortizagdo dos CRA” do Prospecto Preliminar, sendo a primeira realizada em 03 de abril
de 2018 (“Datas de Pagamento da Remuneracgéo”).

Garantia Na&o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titulares de CRA nao obterdo
qualquer privilégio, bem como néo sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucdo judicial
ou extrajudicial das obrigacdes decorrentes dos CRA. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio que lastreiam os CRA contardo
com a Fianca em favor da Securitizadora na forma e nos termos da Escritura de Emisséo.

Fianca Para assegurar o cumprimento de todas as obrigag6es, principal ou acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que

venham a ser assumidas pela Devedora nos termos da Escritura de Emisséo, especialmente em relagdo ao pagamento
integral e pontual do valor nominal unitéario das Debéntures, acrescido da remuneragdo das Debéntures, encargos moratorios
das Debéntures, comissdes, multas, tributos, tarifas, outros encargos, judiciais ou ndo, honoréarios advocaticios e outros
acréscimos (“Obrigacdes Garantidas”), a Fiadora comparece a Escritura de Emissédo, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel, de forma irrevogavel e irretratavel, pelo pagamento pontual, quando devido (tanto na data de
vencimento das Debéntures, nas datas de pagamento da remuneragdo das Debéntures, quanto no caso de vencimento
antecipado, resgate antecipado ou em qualquer outra data conforme previsto na Escritura de Emisséo), nos termos dos
artigos 818 e seguintes e 275 e seguintes do Cédigo Civil, de todas as Obrigagcdes Garantidas atualmente existentes ou
futuras (“Fianca”).

Resgate Antecipado
dos CRA

Os CRA poderao ser objeto de resgate antecipado na ocorréncia (i) da declaragdo de Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 da Escritura de Emisséo; (ii) do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures,
caso nao haja acordo em relagéo a Taxa Substitutiva, conforme previsto na Clausula 5.2 da Escritura de Emissao; (iii) do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures na hipétese prevista na Clausula 5.3 da Escritura de Emisséo; (iv) do
resgate antecipado das Debéntures em razdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 5.4 da Escritura de Emisséo; ou (v) de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos das Clausulas 5.2 e seguintes
do Contrato de Cesséo, observados os procedimentos previstos na Clausula 6 do Termo de Securitizagdo, conforme descrito
na secéo “Caracteristicas da Oferta e dos CRA”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos CRA”, no Prospecto
Preliminar (“Resgate Antecipado dos CRA”).

Para maiores informagdes em relagdo ao Resgate Antecipado dos CRA, consultar a segdo “2.1.2.14. Resgate Antecipado
dos CRA” do Prospecto Preliminar.

Vencimento
Antecipado das
Debéntures

As Debéntures estao sujeitas ao vencimento antecipado de todas as suas obrigagées, nas hip6teses previstas na Clausula
6 da Escritura de Emisséo, observados os procedimentos ali previstos, conforme descrito na segéo “Caracteristicas dos
CRA e da Oferta”, mais especificamente no item “Resgate Antecipado dos CRA”, no Prospecto Preliminar.

Fundo de Despesas

Na data de integralizagdo dos CRA (“Data de Integralizacao”), observado o disposto na Clausula 3.14 do Contrato de
Cessao, a Securitizadora descontara do Valor da Cessédo um montante que sera transferido para a Conta Centralizadora
(“Fundo de Despesas”), para os fins de pagamento das Despesas previstas na Clausula 13 do Termo de Securitizacéo e
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demais despesas indicadas no Contrato de Cesséo e no Termo de Securitizagdo como sendo de responsabilidade do Fundo
de Despesas, observado o procedimento previsto no Contrato de Cessao e no Termo de Securitizacao.

Preco de
Integralizacéo e
Forma de
Integralizagao

O preco de subscri¢do e integralizagdo dos CRA no ambito da Emisséo, correspondente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remunerac&o pro rata temporis incidente a partir da Data de Integralizagéo dos CRA (se for o caso) (“Preco
de Integralizag&@o”), de acordo com o Termo de Securitizagao.

O Preco de Integralizagdo sera pago a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os
procedimentos estabelecidos pela B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou pela B3, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscri¢&o; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Securitizadora conforme Clausula 3.11 do Termo
de Securitizagao.

Todos os CRA deverdo ser subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo, sendo certo que, excepcionalmente, em
virtude de aspectos operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util
imediatamente subsequente, sendo em tal caso devida a Remuneracao relativa a esse Dia Util, calculada de forma pro rata
temporis.

Os Coordenadores ndo concederéo qualquer tipo de desconto aos Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito
da Oferta.

Multa e Juros
Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Securitizadora aos Titulares de CRA, de acordo
com o Termo de Securitizagdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, além da Remuneracéo,
independentemente de aviso, notificagcéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata
temporis (“‘Encargos Moratérios”).

Atraso no
Recebimento de
Pagamentos

O nédo comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Securitizadora, nas datas previstas no Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela
Securitizadora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham
sido disponibilizados pontualmente.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serao efetuados por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou por meio de procedimentos da B3,
conforme 0 ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, 0s
CRA nédo estejam custodiados na B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou na B3, a Securitizadora deixara, na Conta
Centralizadora, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposi¢éo do respectivo Titular de CRA, hipétese em
que, a partir da referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizagcdo ou remuneragédo sobre o valor colocado a disposi¢ao
do Titular de CRA.

Prorrogacgéo de
Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo aos CRA, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que n&o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo minimo, de 2 (dois) Dias Uteis, entre o recebimento dos Direitos
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Creditorios do Agronegdcio pela Securitizadora e o pagamento de suas obrigag6es referentes aos CRA, ndo havendo
qualquer remuneracgao dos valores recebidos pela Securitizadora durante a prorrogagéo mencionada.

Destinagéo dos Os recursos obtidos com a subscri¢éo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Securitizadora exclusivamente para
Recursos pagamento do Valor da Cessao, na forma da Clausula 2.2 do Contrato de Cessao, sendo que o Valor da Cesséo sera pago
pela Securitizadora por conta e ordem da Cedente diretamente & Devedora, observados os termos do Contrato de Cesséo,
sendo esse pagamento considerado como integralizagdo das Debéntures pela Securitizadora.

Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgao de Lote Adicional e/ou
Opcéo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Securitizadora sera utilizado na mesma forma prevista acima.

Os recursos liquidos captados pela Devedora através da emissdo das Debéntures serdo destinados integral e
exclusivamente para o pagamento de obrigagdes contratuais oriundas da aquisi¢éo de aglcar comercializados por qualquer
um dos produtores rurais previstos no Anexo | a Escritura de Emissdo, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
11.076.

N&o obstante o disposto acima, a Devedora enviard ao Agente Fiduciario, com copia para a Securitizadora, nos termos da
Clausula 3.12.3 do Termo de Securitizacdo, copias dos estatutos/contratos sociais e dos cartdes de CNPJ/MF dos
produtores rurais mencionados no item (ii) do Anexo | a Escritura de Emissdo quando da aquisicdo de agucar por qualquer
um destes produtores rurais, sendo que o objeto social devera ser adequado as atividades de producao de agucar.

A Devedora devera alocar, na forma da Clausula 3.6 da Escritura de Emisséo, a totalidade dos recursos liquidos obtidos por
meio da integralizagcdo das Debéntures até a data de vencimento das Debéntures.

Para fins de verificagdo do disposto acima a Devedora enviara ao Agente Fiduciario, com cépia para a Securitizadora, o
Relatério Trimestral (conforme definido no Prospecto Preliminar), até que venha a ser comprovada a utilizagédo da totalidade
dos recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Debéntures, conforme os fins definidos na Escritura de Emissao.

Em anexo ao Relatério Trimestral serdo encaminhadas as copias eletronicas das notas fiscais relativas as aquisicdes de
acucar e as copias dos pedidos de compra de agulcar, conforme o caso, podendo a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, solicitar as vias originais dos respectivos documentos de aquisi¢cao de aglcar, caso venha a ser necessario
para atender a eventual solicitacdo da CVM, Receita Federal do Brasil ou de qualquer outro érgdo regulador que venha a
solicitar essa informagédo ao Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora. Caso isso ocorra, a Devedora se obriga a encaminhar
as vias originais das notas fiscais e dos pedidos de compra de aglcar, conforme o caso, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitagdo ou no prazo equivalente & metade do prazo estipulado pelo respectivo 6rgéo, dos prazos acima
sempre 0 menor.

Caso o Agente Fiduciario verifiqgue o descumprimento, pela Devedora, da obrigacéo prevista nesta Clausula 3.12 do Termo
de Securitizacdo, o Agente Fiduciario devera, em até 10 (dez) dias contados da verificagdo do referido descumprimento,
informar a Emissora e a Devedora por meio dos enderecos indicados na Escritura de Emissao.

Uma vez que a Devedora tenha comprovado a destinagéo da totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Devedora com
a emisséo das Debéntures, a Devedora ficara desobrigada com relagdo ao envio dos Relatérios Trimestrais, nos termos da
Clausula 3.12.3 do Termo de Securitizacao.
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Caso o Valor Total da Emissao seja aumentado pelo exercicio, total ou parcial, da respectiva Opgao de Lote Adicional e/ou
Opcédo de Lote Suplementar, o valor adicional recebido pela Devedora também sera utilizado exclusivamente na forma
prevista na Clausula 3.12 do Termo de Securitizagao.

O Agente Fiduciario sera responsavel por receber os Relatérios Trimestrais, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo
e na Escritura de Emisséo, e proceder, exclusivamente com base nos Relatérios Trimestrais, com a verificacdo da efetiva
comprovagdo da utilizacdo dos recursos obtidos pela Devedora com a integralizacdo das Debéntures, até o resgate total
dos CRA ou até que se comprove a aplicagéo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro.

Regime Fiduciério

Em observancia a faculdade prevista nos artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, sera instituido
o Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, com a consequente constituicdo do Patriménio Separado.
Para fins do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizag&o sera registrado na Instituicdo Custodiante.

Eventos de
Liquidagao do
Patriménio Separado

Caso seja verificada a insolvéncia da Securitizadora, o Agente Fiduciario, conforme disposto na Clausula 9.8 do Termo de
Securitizagdo, devera assumir imediatamente e de forma transitéria a administracdo do Patrimonio Separado constituido
pelos Créditos do Patrimdnio Separado e convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidacgao, total ou parcial, do
Patrimdnio Separado.

Além da hipétese prevista na Clausula 11.1 do Termo de Securitizagdo, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 11.1.1 do Termo de Securitizagéo,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis, podera ensejar a assungdo da administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario, bem como a liquidagéo ou ndo do Patriménio Separado, conforme Clausula 11.1 do Termo
de Securitizagdo (cada um, um “Evento de Liquidagdo do Patrimfnio Separado”), observados os demais termos e
condicdes previstos no Termo de Securitizagdo.

Assembleia Geral

Os Titulares de CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12 do Termo de Securitizagdo
(“Assembleia Geral”).

Registro para
Distribuicéo e
Negociacéo

Os CRA serao depositados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA - Médulo de Distribuigao de Ativos
(“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e/ou (b) do DDA, sistema de distribuicdo de
ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3 — Segmento
Cetip UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e/ou (b) do PUMA
Trading System (“PUMA”"), plataforma eletrénica de negociagao de multiativos, administrado e operacionalizado pela B3,
em mercado de bolsa, sendo a liquidagédo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletrdnica dos CRA realizada
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da B3, conforme o caso.

Formae
Procedimento de
Colocacdo dos CRA

A distribuicdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagao,
com intermediacéo dos Coordenadores, integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, observados os termos e condi¢cdes abaixo descritos, estipulados no
Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram descritos também no Prospecto Preliminar.
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A garantia firme de colocagdo dos CRA, a ser prestada pelos Coordenadores, esta limitada ao montante de R$
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera prestada pelos Coordenadores de forma individual e ndo solidaria
entre os Coordenadores, observadas as disposi¢des da Instrugdo CVM 400 e do Contrato de Distribuicdo, na seguinte
proporcdo: (i) R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para o Coordenador Lider; e (ii) R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) para o Bradesco BBI.

A garantia firme de colocacdo prevista acima sera prestada proporcionalmente pelos Coordenadores, sem qualquer
solidariedade entre eles, (i) desde que e, somente se, satisfeitas todas as condi¢des precedentes previstas no Contrato de
Distribuigéo; e (ii) se ap6s o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA que nao tenha sido
alocado entre Investidores

A distribuicdo publica dos CRA oriundos de eventual exercicio da Opgéo de Lote Adicional e Opcao de Lote Suplementar
sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de melhores esforgos de colocagéo.

Na hipétese de ndo ser atingido 0 montante originalmente previsto para a Oferta N&o Institucional, equivalente a até 400.000
(quatrocentos mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcao de Lote Suplementar e/ou da Opg¢éo de Lote Adicional),
ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo, os CRA remanescentes serdo direcionados para os
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma
forma, na hipdtese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Institucional, equivalente a 100.000
(cem mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja,
até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emissédo, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores Ndo
Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.

Os Coordenadores, com anuéncia da Securitizadora e da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os
Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagbes com clientes e outras consideracdes de natureza
comercial ou estratégica.

Na&o sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os CRA; ou (iii)
firmado contrato de estabilizagao de precos dos CRA no ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, néo serdo utilizados instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento previstos
para os Titulares de CRA no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdo.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrugdo CVM 400, caso qualquer dos Coordenadores eventualmente
venha a subscrever CRA em razéo do exercicio da Garantia Firme, até a divulgagédo do Anuncio de Encerramento, ndo
havera revenda dos CRA subscritos pelos Coordenadores em razéo do exercicio da Garantia Firme. A revenda dos CRA
gue eventualmente venham a ser subscritos e integralizados pelos Coordenadores em razéo do exercicio da Garantia Firme,
apos a divulgagao do Anuncio de Encerramento, podera ser feita no mercado secundario pelos Coordenadores pelo preco
a ser apurado de acordo com as condi¢cdes de mercado verificadas a época, e devera ser efetuada de acordo com a
regulamentacdo aplicavel, sendo que ndo ha, nesta data, condicdes estabelecidas para a revenda dos CRA que
eventualmente venham a ser subscritos pelos Coordenadores em razéo do exercicio da Garantia Firme.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos
CRA” da Segao “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.
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Procedimento de
Bookbuilding

Os Coordenadores conduzirdo, junto a Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, inclusive os que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), o procedimento de coleta de intengbes de investimento,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por meio do qual serdo definidos, de
comum acordo entre os Coordenadores, a Securitizadora e a Devedora, (i) o volume da Emisséo, considerando a eventual
emisséo dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opgé&o de Lote Suplementar; e (ii) o percentual da Taxa de
Remuneracéo aplicavel 8 Remuneragao dos CRA (“Procedimento de Bookbuilding”).

O recebimento de Pedidos de Reserva e intengGes de investimento no ambito da Oferta atende as condi¢des previstas no
artigo 45 da Instrucdo CVM 400, tendo em vista que: (i) tal fato encontra-se previsto no Prospecto Preliminar e estara
previsto no Prospecto Definitivo, (ii) foi requerido o registro da distribuicdo dos CRA na CVM nos termos da legislacéo e
da regulamentacéo aplicavel, e (iii) o Prospecto Preliminar encontra-se a disposi¢éo dos investidores conforme secéo
“Exemplares do Prospecto” constante do Prospecto Preliminar.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever os CRA, devera declarar, no ambito
do respectivo Pedido de Reserva ou intengdo de investimento, com relagdo ao percentual a ser adotado para apuragéo da
Remuneracéo, se a sua participacdo na Oferta estd condicionada a definicdo de percentual minimo da Remuneracéo,
mediante a indicagéo de percentual da Taxa de Remuneragéo, observado o percentual maximo de 98% (noventa e oito
por cento), da Taxa DI (“Taxa Teto”), pelo Investidor, no Pedido de Reserva ou intengéo de investimento, conforme o caso.
Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Taxa de Remuneragdo seja superior ao percentual
maéaximo apontado no Pedido de Reserva ou intengdo de investimento como condicionante de participagdo na Oferta, nos
termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva ou intencdo de investimento sera cancelado pelos
Coordenadores.

No Procedimento de Bookbuilding, serdo atendidos os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem
a menor Taxa de Remuneracao, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicarem
taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipéteses de
identificacdo de divergéncia relevante entre as informag8es constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar
gue alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrucdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas

Sera aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem
limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400, caso
seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, ndo sera
permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até 50.000
(cinquenta mil) CRA no valor total de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando que o referido
montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito no Prospecto Preliminar, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400.
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Séao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores, sejam eles Investidores Institucionais ou Investidores N&o
Institucionais, que sejam: (i) Controladores ou administradores da Securitizadora, da Devedora, da Cedente, da Fiadora,
bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores
ou administradores de qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos
de qualquer das Instituicbes Participantes da Oferta que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional, diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos a qualquer
das Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituicbes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo ou de
suporte operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros néo vinculados.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas,
consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Segéo “Informagdes Relativas a Oferta” no Prospecto Preliminar.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGCAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Pedidos de Reserva

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA devera realizar a sua reserva para subscricéo de
CRA junto a uma das Instituicdes Participantes da Oferta, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura de formuléario
especifico, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intengdo de
subscrigcdo dos CRA no ambito da Oferta (“Pedido de Reserva”), sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, observadas
as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. Neste sentido, € admissivel o recebimento de
reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para subscricdo, as quais somente serdo confirmadas pelo
subscritor apds o inicio do periodo de distribuicao.

Periodo de Reserva

Significa o periodo compreendido entre os dias 29 de agosto de 2017, inclusive, e 11 de setembro de 2017, inclusive, no
qual os Investidores interessados deverédo celebrar Pedidos de Reserva para a subscrigao dos CRA (“Periodo de Reserva”).

Excesso de
Demanda e Critérios
de Rateio

Caso o total de CRA correspondente as intengBes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito da Oferta exceda o Valor Total da Emisséo, todos os Pedidos de Reserva e todas as intengdes
de investimento admitidos que indicarem a Taxa de Remuneragéo definida no Procedimento de Bookbuilding serédo rateados
entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes de CRA, sendo certo que referido rateio
ndo sera aplicavel aos CRA que sejam colocados ao Formador de Mercado.
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Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos
CRA” da Secéo “Informacdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Excesso de
Demanda perante
Pessoas Vinculadas

Caso seja verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA ofertados, ndo sera
permitida a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas, devendo os Pedidos de Reserva e as inteng¢des de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo
55 da Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo dos CRA perante o Formador de Mercado, no montante de até 50.000
(cinquenta mil) CRA no valor total de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando que o referido
montante maximo a ser subscrito pelo Formador de Mercado encontra-se descrito no Prospecto Preliminar, nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55, da Instrugdo CVM 400.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas,
consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secao “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE REMUNERAGAO E A
LIQUIDEZ DOS CRA. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO
PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA DE
REMUNERAGAO E A LIQUIDEZ DOS CRA”, DO PROSPECTO PRELIMINAR.

Publico Alvo da
Oferta

Os CRA serao distribuidos publicamente a Investidores.

Sao considerados “Investidores” os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais que venham a
subscrever e integralizar os CRA da presente Oferta.

Séao considerados “Investidores Institucionais” os Investidores Qualificados que sejam pessoas juridicas, além de fundos
de investimento, clubes de investimento (exceto fundos de investimento exclusivos cujas cotas sejam detidas por
Investidores N&o Institucionais), carteiras administradas cujos investidores nédo sejam Investidores N&o Institucionais, fundos
de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo ou quaisquer outros veiculos de
investimento que possam investir em certificados de recebiveis do agronegdcio.

Sé&o considerados “Investidores N&o Institucionais” Investidores Qualificados que ndo se enquadrem na definicdo de
Investidores Institucionais, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de
carteira, clubes de investimento, carteiras administradas cujos investidores ndo sejam Investidores Institucionais, pessoas
juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais e fundos de investimento exclusivos cujas cotas nao sejam detidas por
Investidores Institucionais.

Séao considerados “Investidores Qualificados” os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugao
da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme em vigor.

Inadequacéo do
Investimento

O investimento em CRA néo é adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relagao
aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado
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secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu setor de atuagéo
(comércio de refrigerantes e demais bebidas).

Agéncia de
Classificacao de
Risco e
Classificagdo de
Risco

Foi contratada a Fitch Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”) para a elaboragao do relatério de
classificacdo de risco para a Emisséo, e para a revisdo anual da classificacdo de risco até o vencimento final dos CRA,
sendo que a Agéncia de Classificacdo de Risco atribuiu rating preliminar “AAA(exp)sf(bra)” aos CRA (“Classificacéo de
Risco”).

A Agéncia de Classificagdo de Risco é responsavel pela classificagdo e atualizagédo anual dos relatérios de classificagdo de
risco dos CRA, nos termos da Clausula 3.13 do Termo de Securitizacgao.

Prazo Maximo de
Colocacéo

O prazo maximo de colocagdo dos CRA sera de 6 (seis) meses contados da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio (“Prazo
Méximo de Colocagéo”).

Data Estimada do
Bookbuilding

12 de setembro de 2017*.

Data Estimada da
Liquidagao

29 de setembro de 2017*.

Formador de
Mercado

Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratou o Itai Unibanco S.A., instituico financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n.°
60.701.190/0001-04 (“Formador de Mercado”) para atuar no dmbito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de
compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3 — Segmento Cetip UTVM, na forma e conforme as
disposi¢cbes da Instrucdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, conforme alterada, do Regulamento para Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio-Circular 004/2012-DN da B3 e do “Manual
de Normas Formador de Mercado”, editado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme atualizado, com a finalidade de
fomentar a liqguidez dos CRA no mercado secundario, nos termos descritos no Prospecto Preliminar.

Inexisténcia de
Manifestagdo de
Auditores
Independentes da
Securitizadora:

Os numeros e informagdes presentes no Prospecto Preliminar referentes a Securitizadora ndo foram e ndo serao
objeto de revisdo por parte dos Auditores Independentes da Securitizadora ou de quaisquer outros auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas manifestagdes de auditores independentes da Securitizadora acerca
da consisténcia das referidas informagdes financeiras constantes do Prospecto Preliminar, relativamente as
demonstragdes financeiras da Securitizadora incorporadas por referéncia no Prospecto Preliminar.

Auséncia de opinido
legal sobre o
Formulario de
Referéncia da
Securitizadora

O Formulario de Referéncia da Securitizadora nao foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo
que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as informacSes constantes do Formuléario de
Referéncia da Securitizadora.
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Manifestacao de

As demonstracGes contabeis da Devedora, anexas ao Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria por parte dos

Auditores Auditores Independentes da Devedora.

Independentes da

Devedora

Plano de Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel e desde que atendidas as condigGes precedentes previstas no
Distribui¢éo Contrato de Distribui¢ao, a distribuicdo dos CRA sera publica, sob regime de garantia firme de colocagéo para o Valor

Total da Emisséo (sem considerar os CRA objeto da Opg¢é&o de Lote Suplementar e/ou da Opcéo de Lote Adicional), com
a intermediagdo dos Coordenadores, conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, e observara
o plano de distribui¢éo estipulado no Contrato de Distribuigao.

Para maiores informacgdes sobre o plano de distribuicdo dos CRA, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Segéo
“Informacgdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva,
Intencdes de
Investimento,
Subscrigao e
Integralizagdo dos
CRA

Os Investidores poderéo participar da Oferta mediante a assinatura do Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva,
no caso dos Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, e o envio das inten¢bes de investimento pelos Investidores Institucionais, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
sendo que os CRA serdo subscritos pelo Pre¢co de Integralizacdo por meio da assinatura Boletim de Subscrigéo,
observados os procedimentos descritos no Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes sobre Pedidos de Reserva, intengfes de investimento, subscricdo e integralizacdo dos CRA,
consultar o item “Distribuicao dos CRA” da Segéo “Informagdes Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Direcionamento da
Oferta

A distribuicédo publica dos CRA devera ser direcionada aos Investidores respeitando a divisdo entre a Oferta Institucional e
a Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido). A Oferta Institucional é destinada aos Investidores Institucionais,
incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até 100.000 (cem mil) CRA (sem
considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja, até 20% (vinte por
cento) do Valor Total da Emisséo. A Oferta N&o Institucional é destinada aos Investidores Nao Institucionais, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de até 400.000 (quatrocentos mil) CRA (sem
considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por
cento) do Valor Total da Emissao.

Na hipétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta N&o Institucional, equivalente a até 400.000
(quatrocentos mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote Suplementar e/ou da Opcéo de Lote Adicional),
ou seja, até 80% (oitenta por cento) do Valor Total da Emissdo, os CRA remanescentes serdo direcionados para 0s
Investidores Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Da mesma
forma, na hip6tese de néo ser atingido o montante originalmente previsto para a Oferta Institucional, equivalente a 100.000
(cem mil) CRA (sem considerar os CRA objeto da Opcéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja,
até 20% (vinte por cento) do Valor Total da Emisséo, os CRA remanescentes serdo direcionados para os Investidores Néo
Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas.
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Oferta Nao
Institucional

Os Investidores N&o Institucionais, incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, poderdo participar da Oferta por meio da apresentagdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de
Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intencdes de
investimento deverdo ser apresentadas na forma de Pedidos de Reserva as Instituigées Participantes da Oferta (“Oferta
N&o Institucional”).

Ressalvado o disposto no Prospecto Preliminar, o montante equivalente a até 400.000 (quatrocentos mil) CRA (sem
considerar os CRA objeto da Opgéo de Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Lote Adicional), ou seja, até 80% (oitenta por
cento) do Valor Total da Emissao sera destinado, prioritariamente, a colocagéo publica para Investidores N&o Institucionais,
incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, que realizarem Pedido de Reserva
no periodo aplicavel, o qual devera ser preenchido nas condigbes previstas no Prospecto Preliminar e sera irrevogavel e
irretratavel, exceto nos previstos no Prospecto Preliminar.

Para maiores informag@es sobre a Oferta N&o Institucional, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Segéo “Informagdes
Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Os CRA que nao tiverem sido alocados no ambito da Oferta N&o Institucional serdo destinados aos Investidores
Institucionais, incluindo os Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, de acordo com
procedimento previsto no Prospecto Preliminar (“Oferta Institucional”).

Parte dos CRA destinados a Oferta Institucional sera preferencialmente destinada a colocagdo ao Formador de Mercado, a
fim de possibilita-lhe a atuagdo como formador de mercado (market maker) dos CRA.

Caso seja apurado no Procedimento de Bookbuilding que a demanda para a distribuicdo dos CRA revela-se insuficiente
para respeitar a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional, poder-se & proceder a realocacdo da distribuicdo, em
conformidade com a demanda verificada.

Para maiores informag6es sobre a Oferta Institucional, consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Segao “Informacgdes
Relativas a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Disposi¢cdes
Aplicaveis a Oferta
N&o Institucional e a
Oferta Institucional

Caso (a) seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que
altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor da Oferta ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o Investidor da Oferta que ja tiver aderido a Oferta devera
ser comunicado diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo
passivel de comprovacao, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao
aos Coordenadores (i) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de comunicag&o por escrito pelos Coordenadores sobre
a modificacdo efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicado por escrito sobre a suspensédo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao,
o0 interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Em ambas as situacdes, se o Investidor que revogar sua aceitacao
ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacéo, referido Preco de Integralizagcdo sera devolvido sem juros ou
corre¢cdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicéo seja resilido, todos os atos de aceitagao
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serdo cancelados e os Coordenadores e a Securitizadora comunicardo tal evento aos Investidores da Oferta, que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacéo, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢gdo monetaria, sem reembolso e com
dedug&o dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados da
data da comunicagéo do cancelamento, da resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou da revogacao da Oferta.

Na hipétese de haver descumprimento, pela Instituigdo Participante da Oferta, de quaisquer das normas de conduta
previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitagdo, aquelas previstas na Instrugdo CVM 400, a
Instituicdo Participante da Oferta deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacéo de
CRA no ambito da Oferta, sendo que serdo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicdo
Participante da Oferta devera informar imediatamente ao investidor sobre o referido cancelamento, sendo os valores
eventualmente pagos pelo Investidor N&o Institucional, incluindo o Investidor N&o Institucional que seja considerado Pessoa
Vinculada, devolvidos, sem juros ou corregdo monetéaria, em até 3 (trés) Dias Uteis da data do cancelamento do Pedido de

Reserva.
Suspensao, A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se processando em
Cancelamento, condig6es diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a
Alteracéo das regulamentacéo da CVM ou fraudulenta, ainda que apés obtido o respectivo registro.

Circunstancias,
Revogacéo ou
Modificacdo da
Oferta

A CVM devera proceder a suspenséo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanéaveis. O prazo
de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo importara no
cancelamento do referido registro.

A Securitizadora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensao ou do cancelamento aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
facultando-lhes, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagéio até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao
recebimento da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, altera¢éo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta, que acarrete
aumento relevante dos riscos assumidos pela Securitizadora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacéo da Oferta. E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores.
Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitagcdo anteriores ou posteriores tornar-se-40 sem efeito, sendo que os
valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos pela Securitizadora e/ou pelos Coordenadores, sem
juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducado de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicacao.

A Securitizadora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer a CVM a modificagdo
ou revogagao da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a
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Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta ou que o fundamentem, gque resulte em aumento relevante dos
riscos assumidos pela Securitizadora e inerentes a prépria Oferta.

Adicionalmente, a Securitizadora e/ou os Coordenadores, sempre com concordancia da Devedora, podem modificar, a
qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢gfes para os Investidores, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificagcdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta
podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacéo do pedido de modificagéo.

A revogacédo da Oferta ou qualquer modificagéo na Oferta sera imediatamente divulgada por meio de antncio de retificagao
a ser divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anincio de Inicio e do Anudncio de
Encerramento, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anuncio de Retificagdo”). Apds a divulgagéo de
Anuncio de Retificacao, as Instituicdes Participantes da Oferta somente aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam
cientes de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigfes, nos termos do Anuncio de
Retificagdo. Os Investidores que ja tiverem aderido & Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito do Anuncio de
Retificacéo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagéo, o
interesse em manter a declaracéo de aceita¢édo, presumida a manutencao de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipétese de (i) revogacéo da Oferta; ou (ii) revogacéo, pelos Investidores, de sua aceitagdo da Oferta, na hipétese de
modificagcéo das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrucdo CVM 400, os montantes eventualmente
utilizados por Investidores na integralizacdo dos CRA durante o Prazo Maximo de Colocacéo serdo integralmente restituidos
pela Securitizadora e/ou pelos Coordenadores, conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corre¢éo
monetaria, sem reembolso e com deducéo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (i) da revogacéo da Oferta; ou (ii) em que em receber a comunicagéo
enviada pelo Investidor de revogacéo da sua aceitacdo. Neste caso, os Investidores deverdo fornecer recibo de quitagdo
referente aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscri¢éo referentes aos CRA ja
integralizados.

Em qualquer hipétese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagédo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos
CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instru¢gdo CVM 400.

Datas Estimadas e
Locais de
Divulgacgéo

A Devedora, a Securitizadora e os Coordenadores realizardo a divulgagao da Oferta mediante a divulgagdo do Aviso ao
Mercado e a disponibilizacdo de material publicitario referente a Oferta, no periodo entre a data em que o Prospecto
Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizagdo dos CRA. Para mais informag6es sobre os CRA, favor contatar os
Coordenadores.

A Oferta tera inicio ap6s (i) o registro da Oferta pela CVM,; (ii) a divulgagéo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagéo do
Prospecto Definitivo aos Investidores.

A realizagdo da Emisséo e da Oferta ndo esté sujeita a condi¢des que ndo dependam do interesse legitimo da Securitizadora,
da Devedora, da Cedente e dos Coordenadores, ou de pessoas a eles vinculados.
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Para mais informagdes a respeito da Oferta e dos CRA, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos enderegos
el/ou péaginas da internet da Securitizadora, dos Coordenadores, da B3, da B3 — Segmento Cetip UTVM e/ou da CVM,
indicados nos itens 8 e 10 a seguir.

Cronograma Ordem dos )
Tentativo Eventos Eventos Data Prevista
1. Pedido de Registro da Oferta na CVM 11/07/2017

Divulgagdo e Publicagéo do Aviso ao Mercado
2. 15/08/2017
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar aos Investidores

3. Inicio do Roadshow 17/08/2017
4. Divulgacgéo e Publicacdo do Comunicado ao Mercado 22/08/2017
5. Inicio do Periodo de Reserva 29/08/2017
6. Encerramento do Periodo de Reserva 11/09/2017
7. Procedimento de Bookbuilding 12/09/2017
8. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 13/09/2017
9. Registro da Oferta pela CVM 27/09/2017

Divulgacdo do Anuncio de Inicio e inicio da Distribuicdo dos CRA junto aos
10. Investidores 28/09/2017
Disponibilizacio do Prospecto Definitivo aos Investidores

11. Data de Emissao 29/09/2017
12. Data de Liquidag&o Financeira dos CRA® 29/09/2017
13. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 — Segmento Cetip UTVM 02/10/2017
14. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na B3 02/10/2017
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15. Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 02/10/2017

@ As datas futuras acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modifica¢cdes suspensoes,
antecipacdes ou prorrogacdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Securitizadora. Qualquer modificagdo no
cronograma da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400. Ainda, caso ocorram altera¢des das circunstancias, revogagéo ou
modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Securitizadora e
dos Coordenadores, da B3, da B3 — Segmento Cetip UTVM e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizagao
do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400. Na hip6tese prevista
acima, os investidores que ja tiverem aderido a oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicag&o, o interesse em manter
a declaragdo de aceitagéo, presumida a manutengdo em caso de siléncio.

@ De acordo com a Clausula 4.1.1 do Termo de Securitizacdo, todos os CRA deverdo ser subscritos e
integralizados na Data de Integralizagcdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais
relativos a procedimentos de transferéncia bancéria e sistemas internos de pagamento e transferéncia de recursos
dos envolvidos, os Investidores poderdo realizar a integralizagdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente,
sendo em tal caso devida a Remuneragéo relativa a esse Dia Ultil, calculada de forma pro rata temporis.

* As datas previstas neste Material Publicitario sdo meramente estimativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos
e adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Devedora, da Securitizadora e dos Coordenadores, eventuais
alteracfes nas datas aqui previstas deverdo ser comunicadas a CVM e poderdo ser analisadas como modificagcao
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugcdo CVM 400.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial Investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre
outros, que se relacionam a Securitizadora, a Devedora, a Cedente e suas atividades e diversos riscos a que
estao sujeitas, ao setor do agronegocio, de aglcar e de comércio de refrigerantes e demais bebidas, aos Direitos
Creditorios do Agronegécio e aos proprios CRA objeto da emisséo regulada pelo Termo de Securitizagdo. O
potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informac¢des descritas no Termo de Securitizacdo e no
Prospecto Preliminar, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisao
de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nédo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na
subscricdo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderao ter um efeito adverso sobre a Securitizadora, sobre a Devedora e/ou
sobre a Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou Ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores dever&do considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formulério de Referéncia da Securitizadora, as
demais informacfdes contidas no Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Securitizadora, sobre a Devedora ou sobre a Cedente, quer
se dizer que o risco, incerteza poderda, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posicao financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Securitizadora, da Devedora
ou da Cedente, exceto quando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores derisco relacionados a Securitizadora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas, seus
investidores e ao seu ramo de atuagao, conforme aplicavel, estao disponiveis em seu Formuléario de Referéncia,
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no item 4 “Fatores de Risco”, incorporados por referéncia ao Prospecto Preliminar.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal, que modificam as politicas
monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As ac¢Oes do Governo Federal para controlar a inflagéo e efetuar outras politicas envolveram, no passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagao
da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as mercadorias e servicos importados, dentre outras. A Securitizadora, a
Devedora e a Cedente ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e ndo pode prevé-las. Os
negocios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Securitizadora, da Devedora e da Cedente podem ser adversamente afetados
em razéo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:

o variacao nas taxas de cambio;

o controle de cambio;

° indices de inflagéo;

o flutuacdes nas taxas de juros;

o expansao ou retragcao da economia;

o alteracdes nas legislagoes fiscais e tributarias;

o falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;

° racionamento de energia elétrica;

° instabilidade de precos;

° eventos diplomaticos adversos;

° politica de abastecimento, inclusive criacao de estoques reguladores de commodities;
° politica fiscal e regime tributario; e

° medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.
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A Securitizadora, a Devedora e a Cedente ndo podem prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetardo
negativamente a economia, os negécios ou desempenho financeiro do Patrimonio Separado e por consequéncia dos CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenario politico do pais no desempenho da economia brasileira e crises politicas tem afetado a confianga dos
investidores e do publico em geral, o que resulta na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras. Atualmente, os mercados brasileiros estéo vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operagdo Lava-Jato e
seus impactos sobre a economia brasileira e o ambiente politico.

Além disso, desde 2011, o Brasil vem vivenciando uma desaceleragdo econdmica. As taxas de crescimento do Produto Interno Bruto foram de -3,6%
(trés inteiros e seis décimos por cento) em 2016, -3,8% (trés inteiros e oito décimos por cento) em 2015, 0,1% (um décimo por cento) em 2014, 3,0%
(trés inteiros por cento) em 2013, 1,9% (um inteiro e nove décimos por cento) em 2012 e 3,9% (trés inteiros e nove décimos por cento) em 2011, em
comparagdo com um crescimento de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) em 2010. O baixo crescimento economia brasileira, as incertezas
e outros acontecimentos futuros da economia brasileira poderéo prejudicar as atividades e resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e
da Cedente.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagao consideraveis. A inflagcéo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com
a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econémica e aumentavam a volatilidade do mercado de
capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagéo frequentemente tém incluido a manutencao de politica monetaria restritiva
com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no mercado de cambio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito
material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta Emisséo.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagcdo da moeda (denominado Plano Real). Desde entédo, no entanto, por diversas razdes, tais como
crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicées presidenciais, entre outras ocorreram novos ‘repiques”
inflacionarios. Por exemplo, a inflagdo apurada pela variagdo do IPCA nos ultimos anos vem apresentando oscilagées, sendo que em 2009 foi de
4,31%, em 2010 subiu para 5,91%, em 2011 atingiu o teto da meta com 6,5%, recuou em 2012 para 5,84%, fechou 2013 em 5,91%, fechou 2014 em
6,40%, 2015 em 10,67% e 2016 em 6,28%. Até junho de 2017, a inflagdo acumulada nos Gltimos 12 meses se encontrava em 1,18%. A elevacao da
inflagéo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessé@o no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da
Securitizadora, da Devedora e da Cedente, influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagées. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos
e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizag6es repentinas, pequenas desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacbes cambiais
em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cambio do Real frente ao Délar em outras moedas. Nao é
possivel assegurar que a taxa de cambio entre o Real e o Doélar ira permanecer nos niveis atuais.
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As depreciacGes ou apreciacdes do Real frente ao Ddlar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar
negativamente a liquidez da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

Efeitos da Elevacao Subita da Taxa de juros

A elevacao subita da taxa de juros pode reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras e por titulos que
tenham seu rendimento pré-fixado em niveis inferiores aos praticados no mercado apos a elevacéo da taxa de juros. Neste caso, a liquidez dos CRA
pode ser afetada desfavoravelmente.

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aferido por meio do PIB tem desacelerado. A retragcdo no nivel da atividade econémica
podera significar uma diminuicdo na securitizagdo dos recebiveis do agronegécio, trazendo, por consequéncia, uma ociosidade operacional a
Securitizadora, a Devedora e a Cedente.

Alterac6es na legislagéo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e da
Cedente

O Governo Federal regularmente implementa alteragcdes no regime fiscal, que afetam os participantes do setor de securitizagéo, a Securitizadora, a
Devedora, a Cedente e seus respectivos clientes. Essas alteragées incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criacéo de tributos e a
cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadagdo é associada a determinados propdésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderdo resultar em aumento da carga tributaria da Securitizadora, da Devedora e da Cedente, que podera, por sua vez, influenciar sua lucratividade
e afetar adversamente os precos de servigos e seus resultados. N&o ha garantias de que a Securitizadora, a Devedora e a Cedente serdo capazes
de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem alteragées significativas nos tributos aplicaveis as suas operagoes.

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia brasileira e sobre os nego6cios da Securitizadora, da Devedora, da
Cedente e seus respectivos resultados e operacoes

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdcios da Securitizadora, da Devedora, da Cedente e seus respectivos resultados e operagoes.
O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando o desempenho da economia do pais. A crise politica que
precedeu o afastamento da ex-Presidente Dilma Rousseff afetou e podera continuar afetando a confianca das empresas e da populagdo em geral, o
gue resultou na desaceleragdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras. Adicionalmente, ndo ha como
se prever se o Governo do Presidente Michel Temer contara com apoio politico necessario para estabilizacdo da economia no Brasil.

Além disso, investigagdes de autoridades, tais como a “Operagao Lava Jato” e a “Operagéo Zelotes”, entre outros, podem afetar adversamente as
empresas investigadas e impactar negativamente o crescimento da economia brasileira. Os mercados brasileiros vém registrando uma maior
volatilidade devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral da Republica e outras
autoridades.

O potencial resultado destas investigagoes € incerto, mas elas ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacédo das empresas envolvidas,
e sobre a percepgéo geral do mercado da economia brasileira. Nao se pode prever se as investigacdes irdo refletir em uma maior instabilidade politica
e econdmica ou se novas acusagdes contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito destas
investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alegagdes, nem o seu efeito sobre a economia brasileira. O
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desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condicao financeira e resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora,
da Cedente e, portanto, a capacidade da Devedora de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio no ambito desta Emisséao.

Ambiente Macroeconémico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado Internacional

Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais brasileiro séo influenciados pela percepgéo de risco do Brasil, de outras
economias emergentes e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracdo da boa percepgéo dos investidores internacionais em relagdo a
conjuntura econdmica brasileira podera ter um efeito adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de
capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgao
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacéo rigorosa das normas de protecdo dos investidores
ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao influenciar
o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condicdes econdémicas em
outros paises podem provocar reages dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por
consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no preco de mercado dos CRA.

Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar
a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A classificacéo de crédito do Brasil enquanto nacao (sovereign credit
rating), foi rebaixada pela Standard & Poor’s Rating Services e pela Fitch Ratings Brasil Ltda. de BB+ para BB, e pela Moody’s América Latina Ltda.
de Baa3 para Ba2, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de
empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioragdo nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e
consequentemente sua capacidade de pagamento.

Reducéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo
Federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleracao da economia americana podem trazer
impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagoes de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente na capacidade de pagamento da Devedora.

Acontecimentos e mudancas na percepcéao de riscos em outros paises, sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco
de mercado dos valores mobiliarios globais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e
de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reacado dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia
emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.
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A inflagéo e os esforcos da acao governamental de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no
Brasil e podem provocar efeitos adversos nos negé6cios da Securitizadora, da Devedora e da Cedente

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagcdo. A inflagdo, combinada com a especulagéo publica sobre possiveis medidas
futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal em relacéo a inflagao frequentemente tém incluido uma manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas
de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. As taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou redugdo das taxas de juros, intervencao no mercado de cambio e acdes para ajustar ou
fixar o valor do Real poderdo desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Securitizadora e também, sobre a Devedora
e a Cedente, podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengéo do
Governo Federal sobre a economia, incluindo aimplementacéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos negdcios, condicao
financeira e resultados da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negécios da Securitizadora, da Devedora e da Cedente

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que
envolvam controle de salarios, pregcos, cambio, remessas de capital e limites a importagéo, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante
nas atividades da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

As atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e da Cedente poderdo ser prejudicados de maneira
relevante ou adversamente afetados devido a modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como: (i) taxas de juros; (ii)
controles cambiais e restricGes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutuagées cambiais;
(iv) inflagdo; (v) liguidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; e (vii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal, nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros
fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar ou causar efeitos adversos nas atividades e
resultados operacionais da Securitizadora, da Devedora e da Cedente.

RISCOS RELACIONADOS AO MERCADO E AO SETOR DE SECURITIZACAO
Recente Desenvolvimento da Securitizagcdo de Direitos Creditérios do Agronegécio

A securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio € uma operagao recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do
agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagéo € uma operagdo mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa
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forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagées em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma insegurancga juridica e um risco aos Investidores
dos CRA, uma vez que os 6rgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussao
elou de identificagédo de lacuna na regulamentagéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito
adverso sobre a Securitizadora, a Devedora, a Cedente e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses
dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacéo

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagéo a estruturas de securitizagédo, em
situacOes adversas podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos para execucao judicial desses
direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislagdo referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam a menor previsibilidade quanto a
sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Nao existe regulamentacgéo especifica acerca das emissées de certificados de recebiveis do agronegécio

A atividade de securitizagcdo de direitos creditorios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacdo da CVM, no que se refere a
distribui¢des publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como ainda néo existe regulamentacéo especifica para estes valores mobiliarios
e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de
2008, entendeu que os dispositivos da Instrugdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis imobiliarios, seriam aplicaveis, no que
coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do agronegécio e seus respectivos emissores. Assim, enguanto a CVM néo tratar da
matéria em norma especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegécio a Instrucdo CVM 414, interpretada na forma da
Lei 11.076, com as devidas adaptagdes a fim de acomodar as possiveis incompatibilidades entre a regulamentacéo dos certificados de recebiveis
imobiliarios e as caracteristicas das operacoes de certificados de recebiveis do agronegdcio, sem prejuizo de eventual edicdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operagées de certificados de recebiveis do agronegécio, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da
presente operacao e a eficacia dos termos e condigbes constantes de seus documentos, na medida em que a auséncia de regulamentagdo especifica
traz inseguranca sobre a forma de aplicagdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

Risco de concentracéo e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizagao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio séo devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta
concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, a Amortizagao e a Remuneragao dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracéo e Amortizacao dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos
no ambito das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade
de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situagdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de
fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegoécio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucao das Debéntures podem nédo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
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decorrente das Debéntures. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, SEUS LASTROS E A OFERTA

Os riscos a que estd@o sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de
condigGes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais, reducao de precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de
pagamento, bem como outras crises econdémicas que possam afetar o setor agropecuario, de aclcar e do comércio de refrigerantes e demais bebidas
em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias prestadas e impossibilidade de execucé@o por desaparecimento ou
desvio dos bens objeto de garantia.

Riscos Gerais

Tendo em vista as obrigacdes previstas para a Devedora nos Documentos da Oferta, a deterioragéo da situacao financeira e patrimonial da Devedora
e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econémico, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo
de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacéo, perdas
em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola, de agucar e de
comércio de refrigerantes e demais bebidas em geral, impactando precos de commaodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alterag6es em politicas de concesséo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento e/ou despesas da Devedora e de
suas Controladas e, consequentemente, sua condicao econdmico-financeira e capacidade de pagamento dos CRA. Crises econdmicas também
podem afetar os setores agricola, de aguicar e de comércio de refrigerantes e demais bebidas a que se destina o financiamento que lastreia os CRA,
objeto da captacdo de recursos viabilizada pela Emissédo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacéo do lastro da Emissdo e de sua
cessao, bem como a impossibilidade de execugao especifica de referido titulo e dos Direitos Creditérios do Agronegécio, caso necessaria, também
podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Alterac6es na legislagéo tributaria aplicavel aos CRA ou nainterpretagdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

As remuneracdes produzidas por CRA, quando auferidas por pessoas fisicas, estdo atualmente isentas de imposto de renda na fonte e na declaracéo
de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo.

A aprovacgao de nova legislagdo ou eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou elevando
aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos, mudancas na interpretagéo ou aplicacao da legislagdo tributaria
por parte dos tribunais ou autoridades governamentais ou, ainda outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas aos CRA, as quais poderao
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Securitizadora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento
tributario especifico a que estardo sujeitos com relacao aos investimentos em CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario
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O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdécio no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no
futuro, um mercado para negociagdo dos CRA com liquidez que permita sua alienagéo pelos subscritores desses valores mobiliarios caso decidam
pelo desinvestimento. O Investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRA por todo prazo da Emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA
conseguira liquidar suas posigdes ou negociar seus CRA pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA depende do pagamento, pela Devedora, dos
respectivos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tais Direitos Creditérios do Agronegécio correspondem ao direito de recebimento dos valores devidos
pela Devedora em razdo das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, e compreende, além dos respectivos valores de principal,
remuneracao, encargos contratuais ou legais, bem como os respectivos acessoérios. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos Titulares de
CRA, nado conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos em razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio para
habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacéo econémico-financeira da
Devedora podera afetar negativamente a capacidade do Patrimdnio Separado de suportar as suas obrigagbes estabelecidas no Termo de
Securitizagdo.

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das Obrigagdes Garantidas pela
Devedora com relagao aos Direitos Creditérios do Agronegocio.

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio, representados pelas Debéntures, contam com Fianca prestada pela Fiadora. No caso de a Devedora ndo
cumprir suas obrigacdes no ambito das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, os Titulares de CRA dependerdo do processo de execugao
da Fianca contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estéo fora do
controle da Devedora. Além disso, a Fiadora podera nao ter condi¢des financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitagcéo do
saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Titulares de CRA receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos
representados pelos Direitos Creditérios do Agronegaocio.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Nao foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, com excegédo da constituicdo do Regime Fiduciario sobre
os Créditos do Patriménio Separado. Assim, caso a Securitizadora ndo pague o valor devido dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizacao,
os Titulares de CRA nao terdo qualquer garantia a ser executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Risco de integralizacdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacéo da Securitizadora
e/ou dos Coordenadores, poderéo ser integralizados pelos novos Investidores com &gio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada por esses
Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipa¢do do pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio nas hipéteses previstas na Escritura de Emisséo, os recursos decorrentes dessa antecipacdo seréo imputados pela Securitizadora
no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo, hip6tese em que o valor a ser recebido pelos Investidores podera
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ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do
agio. Neste caso, nem o Patriménio Separado, nem a Securitizadora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfacdo dos interesses dos
Titulares de CRA.

Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinuidade

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Titulares de CRA decorrem direta e indiretamente dos pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegocio. Os recebimentos de tais pagamentos ou liquidacao podem ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento de
juros e amortizagdes dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Ap6s o recebimento dos referidos recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios legais cabiveis para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegocio,
caso o valor recebido ndo seja suficiente para saldar os CRA, a Securitizadora néo dispora de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o
pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Amortizacao e da Remuneragéo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos respectivos
Direitos Creditérios do Agronegdécio, a capacidade de pagamento da Devedora, podera ser afetada em fungéo de sua situagdo econdmico-financeira,
em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

O risco do Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado das Debéntures

De acordo com os termos e condi¢cdes das Debéntures, previstos na Escritura de Emissdo, em determinadas hipéteses, as Debéntures poderéo
vencer antecipadamente ou serem objeto de resgate antecipado, o que levara ao Resgate Antecipado dos CRA e, consequentemente, a diminuigéo
do horizonte de recebimento da Remuneracdo dos CRA pelos Investidores.

Invalidade ou Ineficacia da Cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures

A cessao dos Direitos Creditérios do Agronegdécio decorrentes das Debéntures pela Cedente pode ser invalidada ou tornada ineficaz apds a celebragéo
do Contrato de Cesséo, impactando negativamente a rentabilidade dos Titulares de CRA, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento
da alienacéo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme disposto na legislagdo em vigor, a Cedente estiver insolvente; (ii) fraude a execugéo,
caso (a) quando da cessao, realizada por meio do Contrato de Cessao, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio cedidos pela Cedente para a Securitizadora penda, na data de aquisigdo, demanda
judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da cessédo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela
Securitizadora, realizada por meio do Contrato de Cesséao, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso os Direitos Creditérios do Agronegécio
ja se encontrem vinculados a outros negdcios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.

Dessa forma, caso a validade da cessdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio venha a ser questionada no ambito de qualquer desses
procedimentos, eventuais contingéncias da Cedente, na qualidade de cedente do lastro dos CRA, poderdo alcancar os Direitos Creditérios do
Agronegdcio.
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Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Cedente pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de faléncia,
recuperacao judicial, extrajudicial ou processos similares contra a Cedente. Quaisquer dos eventos indicados acima podem implicar em efeito material
adverso aos Investidores por afetar o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegécio serem alcancados por obrigagdes da Cedente ou de terceiros.

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio que servem de lastro para a Emissao poderdo vir a ser alcancados por obrigacdes da Cedente ou de terceiros,
tendo em vista que a cessdo do Direitos Creditorios do Agronegécio pela Cedente podera ser declarada invalida ou tornada ineficaz, com impactos
negativos ao fluxo de pagamento dos CRA apds a sua aquisicao pela Securitizadora, caso apurado em agéo judicial prépria que a cessao foi realizada
em (i) fraude contra credores, incluindo, sem limitagéo, o disposto no artigo 130 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor, se,
no momento da cesséao e transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, conforme disposto na legislagéo em vigor, a Cedente estiver insolvente
ou, em razdo da cessao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, passe a esse estado; (ii) fraude a execucéo em processos civil e/ou trabalhista, (a)
caso quando da cesséo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia;
(b) caso sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio penda, na data de aquisi¢do, demanda judicial fundada em direito real e (c) nos demais casos
previstos em lei; (iii) fraude a execucéo fiscal, se a Cedente, quando da cessao dos Direitos Creditérios do Agronegocio, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida
fiscal; (iv) caso os Direitos Creditérios do Agronegécio ja se encontre vinculado a outros negécios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais; ou (v) meio a um pedido de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial da Cedente. Tais eventos podem afetar negativamente os
titulares dos CRA.

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio

A Institui¢cdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a existéncia das Debéntures
e dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados por uma via original da Escritura de Emisséo e do boletim de subscricdo das Debéntures.
N&ao ha como assegurar que a Instituicdo Custodiante atuara de acordo com a regulamentacéo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para
regular tal prestagdo de servicos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

Risco da Formalizagéo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e dos CRA

As Debéntures devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emisséo e formalizagéo. Adicionalmente, os CRA,
emitidos no contexto da Emissédo, devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegécio, atendendo a critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdo. Nao € possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizagdo das
Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servigos envolvidos neste processo,
conforme o caso, sendo que tais situagcdes podem ensejar a descaracterizagao das Debéntures, dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e/ou dos
CRA e, no limite, podem provocar o resgate antecipado ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos estabelecidos
na Escritura de Emisséo e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA, em razdo de sua ma formalizagdo, causando prejuizos aos Titulares
de CRA.

A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderé afetar adversamente
a formacao da Taxa de Remuneracéo e a liquidez dos CRA
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Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderdo ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de Investidores
considerados Pessoas Vinculadas, o que pode promover a ma formagdo da Taxa de Remuneracéo dos CRA e a reducdo da liquidez esperada dos
CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagéo. A Securitizadora nao
tem como garantir que a aquisicao dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por manter estes
CRA fora de circulagéo.

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operacao estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo
financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados
tendo por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razéo da pouca maturidade e da falta de histérico consolidado e jurisprudéncia no mercado
de capitais brasileiro, no que tange a operagées de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razédo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Quoérum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos
casos, exigem gquérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagéo. O Titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagédo de convocacao, instalagéo e realizagdo de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizagao dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os titulares
dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou da Devedora podera dificultar a captagéo de recursos pela Devedora, bem
como acarretar reducao de liquidez dos CRA para negociacao no mercado secundario e causar um impacto negativo relevante na Devedora

Para se realizar uma classificagéo de risco (rating), certos fatores relativos a Securitizadora e a Devedora e/ou aos CRA séo levados em consideracao,
tais como a condigao financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades envolvidas na operagdo, bem como as condi¢c6es
contratuais e regulamentares do titulo objeto da classificagdo. Sao analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigag6es assumidas
pela Securitizadora e pela Devedora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigéo financeira da Securitizadora e da Devedora, dentre
outras variaveis consideradas relevantes pela Agéncia de Classificagdo de Risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a
diversos fatores, incluindo, quanto as condig6es da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no
prazo estipulado relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio que lastreiam os CRA. Caso a classificagédo de risco originalmente
atribuida aos CRA e/ou a Devedora seja rebaixada, a Devedora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagées da Devedora e nas suas
capacidades de honrar com as obrigacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdécio. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que
adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagcdes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na classificacao de risco corporativo da Devedora, pode obrigar
esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o pre¢o desses CRA e sua negocia¢do no mercado
secundario.
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Risco de Adocé&o da Taxa DI para calculo da Remuneragcdo dos CRA e da remuneracdo das Debéntures

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada
pela Anbid/B3 — Segmento Cetip UTVM, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM. A referida simula decorreu do julgamento
de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM em contratos utilizados em
operacdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para
considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracao dos CRA e de remuneracéo das Debéntures, ou ainda, que a remuneracao dos
CRA e das Debéntures devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera conceder aos Titulares de CRA juros remuneratoérios inferiores a atual Taxa de
Remuneracéo, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a
fixacao de juros remuneratorios.

N&o sera emitida carta conforto por auditores independentes da Securitizadora no ambito da Oferta

No ambito desta Emisséo ndo sera emitida manifestacéo escrita por parte dos auditores independentes da Securitizadora acerca da consisténcia das
informagdes financeiras da Securitizadora constantes nos Prospectos com as demonstragées financeiras por elas publicadas. Consequentemente, 0s
auditores independentes da Securitizadora ndo se manifestardo sobre a consisténcia das informacdes financeiras da Securitizadora constantes nos
Prospectos.

Auséncia de opinido legal sobre o Formulario de Referéncia da Securitizadora

O Formulério de Referéncia da Securitizadora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due
diligence com relagéo as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Securitizadora, incluindo, mas néo se limitando, a conformidade do
Formulario de Referéncia da Securitizadora com os termos da Instru¢do da CVM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme em vigor, e demais
disposicGes legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis.

Né&o realizagdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegoécio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos termos da Instrucdo CVM 583, sdo
responsaveis por realizar os procedimentos de cobranga e execugdo dos Direitos Creditérios do Agroneg6cio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA. A realizagcao inadequada dos procedimentos de execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagédo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ou em caso
de perda dos Documentos Comprobatorios, a capacidade de satisfacéo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
Securitizadora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigac6es decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer
atraso ou falha pela Securitizadora ou, ainda, na hipétese de sua insolvéncia, a capacidade da Securitizadora em realizar os pagamentos
devidos aos Titulares de CRA podera ser adversamente afetada

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, ESPECIALMENTE A
RESPECTIVA SECAO DE FATORES DE

RISCO.




MATERIAL PUBLICITARIO

A Securitizadora é uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de direitos creditérios do
agronegoécio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agroneg6cio, cujo patriménio € administrado separadamente. O Patrimonio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do pagamento pela
Devedora dos valores devidos no contexto das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores e/ou pagamentos pela Securitizadora podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar as
obrigacdes decorrentes dos CRA. Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela
Devedora na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Devedora ndo ter4 qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou
transferéncias, sendo que uma falha ou situacéo de insolvéncia da Securitizadora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo
pagamento aos Titulares de CRA. Na hipdtese de a Securitizadora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a
administracdo do Patrimdnio Separado e os Titulares de CRA poderéo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimonio Separado
ou optar pela liquidagao deste, nos termos do Termo de Securitizagdo, que podera ser insuficiente para quitar as obrigagdes da Securitizadora perante
os respectivos Titulares de CRA. As regras de convocagao, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais, bem como a implantacéo das definicbes
estabelecidas pelos Titulares de CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a capacidade dos Titulares de CRA de
receber os valores a eles devidos.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Os pagamentos realizados pela Securitizadora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Securitizadora. Todos os pagamentos de remuneracao relacionados as Debéntures serdo
feitos com base na Taxa DI divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relag&o a data de célculo para cada uma das datas de pagamento
da remuneracgao das Debéntures. No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracao relacionados aos CRA serao feitos com base na Taxa
DI divulgada com 4 (quatro) Dias Uteis de defasagem em relacéo & data de calculo para cada uma das Datas de Pagamento da Remuneracéo dos
CRA. Em razéo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneracéo dos CRA a ser pago ao Titular de CRA podera ser menor do que
a Taxa DI divulgada nas respectivas Datas de Pagamento da Remuneragéo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelo Titular
de CRA.

Liquidagao do Patrimdnio Separado e/ou Resgate Antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade
dos CRA

Conforme previsto na Escritura de Emissao, ha possibilidade de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures. Além disso, o Contrato de Cesséo prevé determinadas hipoteses em que devera ocorrer o pagamento da Multa
Indenizatéria. Portanto, em linha com a estrutura da Emisséo, o Termo de Securitizacdo estabelece que, em tais hipdteses, dentre outras, havera
possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA. A Securitizadora uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Resgate Antecipado dos CRA,
observado o disposto no Termo de Securitizagao e no Prospecto Preliminar, devera efetuar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, o Titular de CRA podera ter seu
horizonte original de investimento reduzido.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora e/ou da Fiadora, bem como a insuficiéncia do Patrim6nio Separado podem afetar adversamente a
capacidade do Titular de CRA de receber os valores que |lhe sédo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipéteses, o Titular de CRA, com
o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em investimentos que apresentem a mesma
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remuneracao oferecida pelos CRA, sendo certo que ndo sera devido pela Securitizadora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatdrio das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, ou de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do Contrato de Cesséo, o descumprimento
pela Devedora de sua obrigagcdo de promover o pagamento dos valores devidos no &mbito das Debéntures e do Contrato de Cesséo, conforme o
caso, ndo impedira a Securitizadora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na Escritura de Emissao, no Contrato
de Cessao e/ou no Termo de Securitizagdo.

Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo, ou pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do Contrato de Cessdao, e a consequente
possibilidade de Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de qualquer hipétese de Resgate Antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos
Eventos de Liquidag&o do Patriménio Separado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda
ao resgate antecipado dos CRA,; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo
de convocacgéo e realizagdo da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que o Resgate Antecipado dos CRA
elou a deliberacdo acerca da eventual liquidagcdo do Patrimonio Separado ocorrerdo em tempo habil para que o Resgate Antecipado dos CRA se
realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Na hipétese de a Securitizadora ser declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administracdo do Patrim6nio Separado,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Além da hipotese de insolvéncia da Securitizadora, a critério dos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado podera ensejar a assungéo imediata da administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme Clausula 11 do Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral,
os Titulares de CRA deverao deliberar (i) pela liquidacao, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante
e as formas de liquidacao; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patrimoénio
Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacao de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condi¢des e termos para sua
administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do Patrim6nio
Separado, tal decisdo ndo acarreta, necessariamente, em um evento de Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Resgate
Antecipado Obrigatério das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo, ou de pagamento da Multa Indenizatéria, nos termos do Contrato de
Cessao, e por conseguinte, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Securitizadora proceda ao resgate antecipado
dos CRA.

Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia
de que existirdo, no momento da ocorréncia dos Eventos de Liquida¢éo do Patrimdnio Separado e/ou dos eventos de Resgate Antecipado dos CRA,
outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA,; e (ii) a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera resultar na aplicacéo efetiva de uma aliquota superior a aliquota que seria aplicada
caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Patriménio Liquido Insuficiente da Securitizadora

Conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514, a totalidade do patrimdnio da companhia securitizadora respondera pelos prejuizos
gue esta causar por descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da
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finalidade dos patriménios separados. Em tais hipoteses, o patriménio da Securitizadora (cujo patriménio liquido em 30 de junho de 2017 era de R$
16.404.802,70 (dezesseis milhdes, quatrocentos e quatro mil, oitocentos e dois reais e setenta centavos) podera ser insuficiente para quitar as
obrigacdes da Securitizadora perante os respectivos Titulares de CRA.

Possibilidade de a Agéncia de Classificacdo de Risco ser alterada sem Assembleia Geral de Titulares de CRA

Conforme descrito no Prospecto Preliminar, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas,
pela Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral, desde que (i) permanega 0 mesmo escopo de servicos originalmente
contratado com a Agéncia de Classificacao de Risco; e (ii) seja por qualquer uma das seguintes empresas: (a) Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros,
CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40; ou (b) Moody’s América Latina Ltda., agéncia de classifica¢é@o de risco com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
02.101.919/0001-05, o que podera importar em reclassificagdo do rating segundo critérios da nova agéncia de classificacdo de risco, podendo os
CRA ser negativamente afetados.

Decis@es judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os créditos de certificados de
recebiveis do agronegocio

A Medida Provisoéria 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelegam a afetagdo ou a separacgdo, a qualquer
titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa
falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagéo ou afetagéo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegécio poderéo
ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios
de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Securitizadora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e
subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos
com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagao dos Créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que
os Créditos do Patriménio Separado nao sejam suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Securitizadora
perante aqueles credores.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTADO DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegacio brasileiro (i) tera taxas de crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia
de condicdes climaticas desfavoraveis, redugdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes em
politicas de concesséo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam
afetar a renda da Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas e politicas que possam
afetar o setor agricola, de agucar e de comércio de refrigerantes e bebidas em geral. A reducao da capacidade de pagamento da Devedora podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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RISCOS RELACIONADOS AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA
A concorréncia poderéa gerar uma reducdo das margens da Devedora, aumento dos seus custos e diminui¢do da lucratividade da Devedora.

A Devedora enfrenta forte concorréncia nos setores em que atua, principalmente em bases de imagem da marca, preco, qualidade, redes de
distribuicdo e servico ao consumidor. Eventuais movimentos da concorréncia, tais como langamentos de novos produtos ou reposicionamento de
precos poderédo reduzir a participagdo de mercado da Devedora. Esse ambiente altamente competitivo pode limitar a capacidade de crescimento da
Devedora e pressionar os precos de seus produtos, reduzindo suas receitas e afetando adversamente seus resultados.

Ciclos de consumo sazonal e condigdes climaticas adversas podem acarretar flutuagdes na demanda pelos produtos da Devedora.

As vendas de bebidas nos mercados em que a Devedora atua séo sazonais, sendo historicamente maiores no inicio do verao e nos feriados de cada
regido. Assim, o desempenho da Devedora podera variar de acordo com a época do ano, fatores climéticos ou culturais. Além disso, fatores climéaticos
imprevistos podem frustrar expectativas de vendas de bebidas em determinada época do ano. Esses fatores poderdo afetar negativamente os
resultados da Devedora.

As incertezas econdmicas e politicas no Brasil, bem como a percepg¢éo dessas condi¢gdes nos mercados financeiros internacionais, poderdo
afetar negativamente os negdcios da Devedora.

A inflagdo, juntamente com as medidas governamentais que visam combater a inflagdo bem como especulagGes publicas a respeito de possiveis
medidas futuras, s@o alguns dos fatores que tem produzido efeitos significativamente negativos sobre a economia brasileira. A inflagdo brasileira,
medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor era 6,2% em 2012, 5,6% em 2013, 6,2% em 2014, 11,3% em 2015 e 6,6% em 2016. O Brasil
pode vir a experimentar elevados niveis de inflagdo no futuro. Futuras medidas governamentais, incluindo aquelas destinadas a corrigir o valor do
real, poderdo disparar aumentos na inflagdo. Nao se pode garantir que a inflagdo ndo afetara os negécios da Devedora no futuro. Além disso, quaisquer
esforcos por parte do governo brasileiro para preservar a estabilidade econdémica, bem como quaisquer especulagées publicas a respeito de possiveis
iniciativas futuras, podem contribuir significativamente para a incerteza econémica no Brasil e para uma volatilidade mais acentuada nos mercados
brasileiros de capitais e nos valores mobiliarios emitidos no exterior por emissoras brasileiras. Também é dificil avaliar o impacto que a conturbacéo
nos mercados de crédito tera na economia brasileira e, por conseguinte, nas operagoes e resultados financeiros futuros da Devedora.

Além disso, o0 ambiente politico no Brasil tem historicamente influenciado e continua a influenciar, o desempenho da economia do pais. Crises politicas
impactaram, e continuam a impactar, a confianga dos investidores e do publico em geral, o que historicamente tem resultado em desaceleragéo
econdmica.

A instabilidade econdmica e politica no Brasil contribuem para a queda de confianga do mercado na economia brasileira. Além disso, no contexto das
varias investigacoes envolvendo alegacdes de lavagem de dinheiro e corrupgéo, atualmente conduzidas pelas autoridades estaduais e federais
brasileiras, o ambiente econdémico e politico brasileiro tem sido impactado negativamente. O potencial desfecho dessas investigacdes de corrupgao é
incerto, mas tais investigagdes ja estdo afetando a percep¢édo do mercado em geral sobre a economia brasileira, 0 ambiente politico e o0 mercado de
capitais do pais. A Devedora ndo tem controle, e ndo pode prever, como e se tais investigacdes ou alegacdes impactardo o ambiente politico e
econdmico nacional.

Afetado pela recente instabilidade econémica e politica, entre outros fatores, o Brasil tem enfrentado varias dificuldades econdmicas e politicas ao
longo dos Ultimos anos, incluindo o aumento das taxas de desemprego, diminui¢cdo da confianca do consumidor e das empresas, diminuicdo da
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producéo industrial, déficit das contas primarias do Brasil, encolhimento do produto interno bruto, aumento da inflagdo, crescentes incertezas com
relacdo as decisdes do Congresso Nacional e a depreciagéo e volatilidade significativas do real. Em adigdo, a crise politica podera agravar as
condig6es econdmicas no Brasil, o que pode afetar negativamente os resultados operacionais da Devedora e a sua condi¢&o financeira. Todos esses
fatores contribuiram para a perda do grau de investimento do Brasil e a recess@o econémica em curso, o que podera impactar nas operacdes futuras
e resultados financeiros da Devedora.

O consumo de refrigerantes n o Brasil esta intimamente ligado as condigcbes econdmicas em geral, de forma que, historicamente, tais niveis de
consumo tendem a aumentar durante periodos de crescimento da renda per capita e a cair durante periodos de queda na renda per capita. Ademais
0 consumo per capita é inversamente relacionado ao prego de venda dos produtos da Devedora. Além de flutuar conforme as mudangas na renda
per capita, o consumo de refrigerantes também aumenta e diminui de acordo com as mudancas na renda disponivel. Qualquer declinio na renda
disponivel decorrente de um aumento da inflagéo, impostos sobre a renda, custo de vida, niveis de desemprego, instabilidade politica ou econémica
ou outros fatores provavelmente podem ter influéncia negativa sobre a demanda por refrigerantes e, consequentemente, sobre os resultados
operacionais da Devedora.

O aumento dos impostos incidentes sobre bebidas no Brasil podera afetar negativamente os resultados e a rentabilidade da Devedora.

Aumentos nos niveis de tributacdo no Brasil poderédo produzir um efeito adverso sobre a rentabilidade da Devedora. Aumentos nos impostos sobre
bebidas historicamente resultam em precos mais elevados das bebidas para os consumidores. Precos das bebidas mais elevados geralmente resultam
em niveis de consumo mais baixo e, portanto, numa menor receita operacional liquida de vendas. Uma menor receita operacional liquida de vendas
resulta em margens mais baixas. Ndo se pode garantir que o governo brasileiro ndo ira aumentar os atuais niveis de tributagéo, tanto na esfera
estadual quanto federal, e que isto ndo tera efeito sobre os negécios da Devedora.

Em janeiro de 2015, o governo federal brasileiro promulgou a Lei n® 13.097, que introduziu um novo modelo de tributacé@o federal para cervejas e
refrigerantes. O novo modelo fiscal entrou em vigor em 1° de maio de 2015. Entre outras alterag6es, o novo conjunto de normas estabelece que o
Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), o Programa de Integragdo Social (PIS) e a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) sao devidos pelos fabricantes e atacadistas e serdo calculados com base nos respectivos precos de venda (ad valorem). Segundo a
legislagdo anterior, esses impostos eram devidos exclusivamente pelos fabricantes sobre os valores fixados por litro de cerveja ou refrigerante (ad
rem).

Além disso, em 2015, o Estado de Pernambuco também aumentou sua aliquota do ICMS aplicavel a cerveja e/ou refrigerantes. Nao se pode garantir
gue a legislacao brasileira, em niveis estadual e/ou federal, ndo considerara aumentos adicionais de impostos incidentes sobre bebidas no futuro, o
que podera afetar negativamente os resultados e a rentabilidade da Devedora.

Regulamentacédo das atividades desenvolvidas pela Devedora podem fazer com que a Devedora incorra em custos adicionais, bem como
em contingéncias significativas que afetem os seus resultados

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacgédo federal, estadual e municipal relacionada a prote¢édo do meio ambiente, a saude e seguranga dos
trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo estar expostos a contingéncias resultantes de sua operacao e potenciais custos
para cumprimento da regulamentacéo ambiental e trabalhista.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da
obrigacao de reparar a degradagao causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
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direta e indireta. No caso da Devedora, significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada podera afeta-la, independentemente da
comprovacgéo de culpa, inclusive dos seus agentes terceirizados. Quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer intervencéo nas
suas operagdes, como, por exemplo, a disposicao final de residuos, a Devedora néo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados por estes terceiros contratados. Portanto, a Devedora pode ser considerada responséavel por todas e quaisquer consequéncias provenientes
da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderédo ter um efeito
adverso sobre os negécios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar sua capacidade de
pagamento das Debéntures.

O governo brasileiro tem exercido, e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia brasileira; a conjuntura econdmica e
politica brasileira tem impacto direto sobre os negécios da Devedora, e pode vir a afetar adversamente os seus resultados.

A economia brasileira tem sido caracterizada por um envolvimento significativo por parte do governo brasileiro, que frequentemente altera as politicas
monetarias, de crédito e outras, para influenciar a economia brasileira. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagéo e atingir outras
politicas monetarias por vezes envolveram o controle de salarios e pregos, a taxa basica de juros do Banco Central, entre outras medidas.

As medidas tomadas pelo governo brasileiro, relativas a economia, podem produzir efeitos relevantes sobre as empresas brasileiras e outras
entidades, incluindo a Devedora, e sobre as condi¢cdes de mercado e precos dos titulos brasileiros. A situacéo financeira e os resultados operacionais
da Devedora podem sofrer efeitos negativos devido aos seguintes fatores e a resposta do governo brasileiro aos seguintes fatores:

. desvalorizag6es e outras variagcdes nas taxas de cambio;
e inflagdo;

. investimentos;

. politicas de controle cambial;

. niveis de desemprego e regulamentacao trabalhista;
. instabilidade social;

e instabilidade de precos;

. desabastecimento de energia;

. desabastecimento ou racionamento de agua;

e taxas de juros e politicas monetarias;

e liguidez do mercado nacional de capitais e de crédito;

. crescimento ou desaceleracao da economia brasileira;
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. controles de importagéo e exportacao;

. controles de cambio e restricbes de remessa de divisas ao exterior;

e politica fiscal e mudancas na legislagéo tributéria; e

e  outros fatores politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos nacionais ou que tenham efeito sobre o Brasil.

Quaisquer dessas situacdes podem causar um efeito adverso relevante na situacéo financeira e nos resultados da Devedora.

RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E A CEDENTE

As atividades e receitas da Devedora e da Cedente dependem preponderantemente dos Contratos de Fabricacdo celebrados com a The

Coca-Cola Company

Atualmente, a Devedora e a Cedente tém autorizagcdo da TCCC para fabricar bebidas preparadas com xaropes desenvolvidos pela TCCC, bem como
possuem licenga de uso das marcas de titularidade da TCCC dentro de determinado territério de atuagdo, nos termos dos contratos de fabricagéo
celebrados, individualmente, entre Devedora e TCCC e entre a Cedente e a TCCC (“Contratos de Fabricagao”).

A receita e as atividades da Devedora sdo preponderantemente dependentes da fabricagdo das bebidas do portfélio TCCC, uma vez que as demais
atividades desempenhadas e receitas auferidas pela Devedora e pela Cedente advindas de outros tipos de bebidas que néo o refrigerante, seja por
meio de participacdes societarias ou acordos de distribuicdo envolvendo outras empresas, tém a sua continuidade subordinada a vigéncia dos aludidos
Contratos de Fabricacéo.

Os Contratos de Fabricacdo tém prazo de vigéncia determinado, com encerramento previsto, tanto para o Contrato de Fabricacédo celebrado pela
Devedora quanto para o Contrato de Fabricacdo celebrado pela Cedente, para 03 de outubro de 2017, e estdo sujeitos a hip6teses de rescisao
antecipada. Caso os Contratos de Fabricacdo (i) ndo sejam renovados ao final do periodo de vigéncia; ou (ii) venham a ser rescindidos
antecipadamente, os negdcios, resultados operacionais e situagéo financeira da Devedora e da Cedente poderéo ser impactados de maneira adversa.
Neste caso, a capacidade da Devedora e da Cedente de honrar as obrigagcdes assumidas no ambito da Escritura de Emisséo e do Contrato de
Cessao, conforme o caso, podera ser comprometida.

A Devedora e a Cedente dependem da reputacédo de seus produtos e marcas, podendo o dano a reputagdo dos mesmos produzir efeito
negativo nos resultados destas.

O sucesso da Devedora e da Cedente depende da sua capacidade de manter e aperfeicoar a imagem e reputacdo de seus produtos e marcas
existentes. A imagem e a reputacdo de seus produtos e das marcas poderdo ser enfraquecidos no futuro. Um evento ou uma série de eventos que
prejudique a reputacdo de uma ou mais das marcas apostas nos produtos da Devedora e da Cedente podera causar efeito adverso sobre as receitas
advindas venda dos seus produtos. A recuperacdo da imagem e reputagdo de produtos pode ser dispendiosa e até mesmo impossivel.

Se qualquer dos produtos da Devedora e/ou da Cedente contiver defeito ou ficar constatado que contém contaminantes, a Devedora e/ou a
Cedente poderéo ficar sujeitas a responsabilidades de recall do produto ou responsabilidades de outra natureza.
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As bebidas produzidas pela Devedora e pela Cedente e os materiais de embalagem a elas associados (tais como garrafas, tampas, latas e outros
recipientes) devem atender aos padrdes regulatérios e de seguranga alimentar exigidos.

Na hipétese de eventual descumprimento dos padrdes regulatérios e de seguranca exigidos (tais como contaminacao ou defeito) ocorrer no futuro
em quaisquer dos produtos da Devedora e/ou da Cedente, tal contaminacéo ou defeito podera desencadear interrupgées de negécio, recalls de
produtos ou responsabilizacdo da Devedora e/ou da Cedente, podendo cada um deles causar efeito negativo sobre os negdcios, reputagéo,
perspectivas, situacéo financeira e resultados operacionais da Devedora.

A Devedora e a Cedente podem ndo ser capazes de recrutar ou manter pessoas-chave.

A fim de desenvolver, suportar e comercializar os seus produtos, a Devedora e a Cedente devem contratar e manter empregados experientes com
expertise especifica. A implementagéo dos planos de negdcio estratégicos podera ser dificultada pela impossibilidade de recrutamento ou conservagao
de pessoal chave ou pela perda inesperada de empregados estratégicos, inclusive em relagéo as sociedades adquiridas pela Devedora e/ou pela
Cedente.

Os empregados-chave poderéo optar por deixar seu emprego por diversos motivos e a Devedora e a Cedente podem nédo ser capazes de atrair novos
empregados-chave, o que podera abalar o negécio da Devedora e da Cedente e produzir efeito negativo relevante sobre a situacéo financeira, os
resultados operacionais e a posicdo de competitividade da Devedora e da Cedente.

Falhas na tecnologia da informacéo podem prejudicar as operagcdes da Devedora.

A Devedora e a Cedente dependem de sistemas de tecnologia da informacao para processar, transmitir e armazenar informagoes eletronicas. Uma
parcela significativa da comunicacéo entre a Devedora e a Cedente com clientes e fornecedores depende da tecnologia da informacgé&o. Os sistemas
de informacao da Devedora poderdo ficar vulneraveis a diversas interrupgdes devido a eventos fora do controle da Devedora e da Cedente. Essas ou
outras interrupcdes similares poderiam impactar negativamente as operacoes, fluxos de caixa e/ou situacao financeira da Devedora e/ou da Cedente.

DecisGes desfavoraveis em processos judiciais e administrativos podem afetar negativamente os resultados de operagées, fluxos de caixa
e situacédo financeira da Devedora e/ou da Cedente.

A Devedora e a Cedente séo partes em processos judiciais e administrativos. Tais processos dizem respeito a, entre outras coisas, questdes fiscais,
civeis, trabalhistas, ambientais e criminais.

Os resultados de processos judiciais e administrativos sdo incertos e, independente do mérito dos pedidos, litigios podem ser custosos, demorados e
prejudiciais para a Devedora e/ou a Cedente. Nenhuma garantia pode ser dada de que a Devedora e/ou a Cedente obterdo decisao ou resolugédo
favoravel em qualquer processo em particular. Se a Devedora e/ou a Cedente nédo obtiverem uma resolugéo favoravel em um determinado processo,
a Devedora e/ou a Cedente poderdo estar sujeitas a danos, multas ou injungdes. Ndo ha qualquer garantia de que as provisdes constituidas pela
Devedora e/ou pela Cedente sejam suficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos em que estejam envolvidas ou que tais
provisionamentos sejam constituidos de acordo com a regulamentagao contabil aplicavel.

O resultado desfavoravel em qualquer processo podera afetar adversamente os negdcios, as marcas, a condi¢éo financeira e os resultados das
operacdes da Devedora e/ou da Cedente.
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Restricdes contratuais as quais a Devedora, a Cedente e/ou suas respectivas Controladas estdo sujeitas impactam a capacidade de
crescimento e ampliagédo dos neg6cios da Devedora e da Cedente.

A Devedora, a Cedente e suas respectivas Controladas séo parte de determinados instrumentos que podem conter disposi¢des restritivas quanto a
operacao e aos negoécios da Devedora e da Cedente. Estas restricdes poderdo limitar o valor e o volume de negécios conduzidos pela Devedora e
pela Cedente.

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciérias relacionadas a terceirizados podem impactar negativamente os resultados de operacoes,
fluxos de caixa e situacao financeira da Devedora e/ou da Cedente

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente pela Devedora e/ou pela
Cedente, a Devedora e/ou a Cedente podera ser responsabilizada por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario decorrentes de
discussdes judiciais e/ou procedimentos administrativos junto a prestadores de servigos terceirizados no que diz respeito, especialmente, a existéncia
ou nao de vinculo empregaticio. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora e/ou da Cedente e, portanto, o fluxo
de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

A Devedora e a Cedente dependem de fornecedores externos para viabilizar sua producéo, podendo arescisdo ou modificagcédo dos acordos
com esses terceiros prejudicar os negocios da Devedora e/ou da Cedente.

A Devedora e a Cedente dependem de fornecedores externos para ter acesso a diversas matérias-primas para producgdo de bebidas e embalagens,
dentre os quais se destacam latas de aluminio, vidro, barris e garrafas PET.

A Devedora e a Cedente possuem um numero limitado de fornecedores de latas de aluminio, vidro, barris e garrafas PET. A concentracédo do setor
de latas de aluminio, vidro, barris e garrafas PET em certos mercados em que a Devedora e a Cedente operam reduziu as alternativas de fornecimento
local e aumentou o risco de interrupgao desses suprimentos. A resciséo ou alteracéo de acordos com alguns fornecedores importantes, discordancias
com tais fornecedores quanto a condigdes de pagamento ou outras condi¢cdes, ou o descumprimento por parte de um fornecedor importante em
cumprir suas obrigacdes contratuais ou em entregar materiais compativeis com o uso corrente, exigira ou podera exigir que a Devedora e/ou a Cedente
comprem de fornecedores alternativos, em cada caso, a precos potencialmente mais altos do que aqueles acordados com o fornecedor em questéo.
Além disso, a Devedora e/ou a Cedente podem estar sujeitas a possiveis danos a sua reputacdo, se um de seus fornecedores violar as leis ou
regulamentos aplicaveis. Esses fatores podem impactar de forma relevante a producéo, distribuicdo e venda de refrigerantes da Devedora e da
Cedente, bem como causar um efeito adverso sobre os negocios, resultados operacionais, fluxos de caixa e/ou situagao financeira da Devedora e da
Cedente. Caso esses fornecedores figuem impossibilitados de continuar a atender as necessidades da Devedora e da Cedente, e caso nao seja
possivel desenvolver fontes alternativas de suprimento, isso podera causar impacto negativo sobre os negécios, resultados operacionais e situagdo
financeira da Devedora e da Cedente.

A demanda por produtos da Devedora e da Cedente pode ser prejudicada por mudancas nas preferéncias e gostos dos consumidores.

A Devedora e a Cedente dependem da sua capacidade em atender as preferéncias e gostos dos consumidores. As preferéncias e gostos dos
consumidores podem mudar de modo imprevisivel devido a uma diversidade de fatores, tais como mudancas demograficas, preocupagoes de saude
dos consumidores com obesidade, atributos e ingredientes dos produtos, mudangas nos padrées de viagem, férias e atividades de lazer, clima,
publicidade negativa decorrente de acao ou processo contra a Devedora e/ou a Cedente ou empresas do mesmo setor, ou desaceleracao da
economia. Os consumidores também poderao preferir os produtos de concorrentes ou de modo geral reduzir sua demanda por produtos do segmento
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de negoécio da Devedora e da Cedente. A falha da Devedora e da Cedente em prever ou responder adequadamente as mudancas nas preferéncias
e gostos de consumidores podera causar impacto adverso sobre seus negoécios, resultados operacionais e situagado financeira.

A volatilidade nos precos de commaodities podera afetar negativamente o desempenho financeiro da Devedora e da Cedente.

Uma parcela significativa dos custos de producéo da Devedora e da Cedente esta diretamente associada a commodities como aluminio, aglcar e
garrafas PET. O aumento nos precos dessas commodities afeta diretamente os custos operacionais da Devedora e da Cedente.

Adicionalmente, as receitas de vendas e o custo das vendas da Devedora e da Cedente podem ser afetados por alteracdes nos precos dos produtos
gue elas vendem e das matérias-primas necessarias para fabricagcdo dos produtos vendidos pela Devedora e pela Cedente.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZADORA
Crescimento da Securitizadora e seu capital

O capital atual da Securitizadora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengéo do crescimento esperado, de
forma que a Securitizadora pode vir a precisar de fontes de financiamento externas. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
momento em que a Securitizadora necessitar, e, caso haja, as condi¢6es desta captacéo poderiam afetar o desempenho da Securitizadora.

Os incentivos fiscais para aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios e certificados de recebiveis do agronegécio

Mais recentemente, especificamente, a partir de 2009, parcela relevante da receita da Securitizadora advém da venda de certificados de recebiveis
imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio a pessoas fisicas, que séo atraidos, em grande parte, pela isengédo de Imposto de Renda
concedida pela Lei 12.024, de 27 de agosto de 2009, conforme em vigor, que pode sofrer alteragdes. Caso tal incentivo viesse a deixar de existir, a
demanda de pessoas fisicas por certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio provavelmente diminuiria, ou
estas passariam a exigir uma remuneragao superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediagdo nas operagdes com tal publico de
investidores poderia ser reduzido, o que poderia impactar nos resultados da Securitizadora.

A importancia de uma equipe qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Securitizadora e/ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso
relevante sobre as atividades da Securitizadora, sua situagéo financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos da Securitizadora provem
basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para origina¢ado, estruturacao, distribuicdo e gestao, com
vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico de produtos da Securitizadora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade de geracéo de resultado da Securitizadora.

Registro da CVM

A Securitizadora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos imobiliarios e créditos do agronegoécio e sua atuacdo depende do
registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Securitizadora venha a ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgdo, em relagdo a companhia
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aberta, sua autorizacdo poderia ser suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua atuagdo no mercado de securitizacdo do
agronegocio.

Riscos associados aos fornecedores da Securitizadora

A Securitizadora contrata prestadores de servigos independentes para execucgéo de diversas atividades tendo em vista o cumprimento de seu objeto,
tais como assessores juridicos, agente fiduciario, servicer, auditoria de créditos, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros.
Em relacdo a tais contrataces, caso: (i) ocorra alteracdo relevante da tabela de precos relativos a estes prestadores de servicos; e/ou (ii) tais
fornecedores passem por dificuldades administrativas e/ou financeiras que possam leva-los a recuperacgéo judicial ou faléncia, tais situacdes podem
representar riscos a Securitizadora, na medida em que a substituicdo de tais prestadores de servicos pode nédo ser imediata, demandando tempo para
analise, negociacéo e contratacao de novos prestadores de servicos.

Limitacdo da responsabilidade da Securitizadora e o Patriménio Separado

A Securitizadora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio e imobiliarios, tendo como objeto social a aquisicéo e securitizagdo de
guaisquer direitos creditérios do agronegécio e créditos imobiliarios passiveis de securitizagdo por meio da emisséo de certificados de recebiveis do
agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, cujos patriménios sdo administrados separadamente.

O Patrimonio Separado tem como principal fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegécio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento, a Securitizadora, dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da Devedora e/ou da Fiadora, podera afetar negativamente a
capacidade da Securitizadora de honrar as obrigagfes assumidas junto aos Titulares de CRA.

A responsabilidade da Securitizadora se limita ao que dispde o paragrafo tnico do artigo 12, da Lei 9.514, em que se estipula que a totalidade do
patrimonio da Securitizadora (e ndo o Patrim6nio Separado) respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado.

O patrimdnio liquido da Securitizadora, de R$ 16.404.802,70 (dezesseis milhdes, quatrocentos e quatro mil, oitocentos e dois reais e setenta centavos),
em 30 de junho de 2017, é inferior ao Valor Total da Emisséo, e ndo ha garantias de que a Securitizadora dispora de recursos ou bens suficientes
para efetuar pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12 da Lei 9.514.
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O Prospecto Preliminar encontra-se disponivel para consulta nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (i) RB Capital Companhia de
Securitizagdo, no endereco Rua Amauri, n® 255, 5° andar, Parte, Jardim Europa, Sdo Paulo, SP, CEP 01448-000 ou em seu website:
www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 82 Série da 1* Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizagdo (CRA Solar)’; selecionar “Prospecto Preliminar” no campo
“Documentos da Operagéo” e em seguida clicar no icone download); (ii) Banco Itai BBA S.A., no enderego Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°,
e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, CEP: 04538-132, ou em seu website: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-
publicas (neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em “2017”, “Agosto” e acessar em
“CRA_Solar_Prospecto_Preliminar”); (iii)) Banco Bradesco BBI S.A., no endereco Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar, S&o Paulo, SP, CEP:
01451-000 ou em seu website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em
seguida clicar em “Prospecto Preliminar” ao lado de “CRA Solar”); (iv) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, na Rua XV de Novembro, 275, 6° andar, CEP
01013-001, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou em seu website: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website digitar “RB Capital Companhia de Securitizagao”, clicar em “Buscar”, depois clicar em
“RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO’. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de
Distribuigdo Publica”, e entao clicar no link referente ao Prospecto Preliminar com a data mais recente); (v) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento
Cetip UTVM, na Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ ou na Alameda Xingu, 350 - 1° andar - Alphaville 06455-030 -
Barueri/SP, ou em seu website: https://www.cetip.com.br (neste website acessar, em “Comunicados e Documentos”, o item “Prospectos”, em seguida
buscar “Prospectos do CRA” e, em seguida digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”, na sequéncia acessar
o link referente ao Prospecto Preliminar); (vi) Comissé&o de Valores Mobiliarios — CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ
ou Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2° a 4° andares, S&o Paulo - SP, ou em seu website: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar em “Informagdes de
Regulados” ao lado esquerdo da tela, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informagées de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
de Companhias”, buscar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo disponivel. Em seguida acessar “RB Capital Companhia de Securitizacéo” e
posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” no Prospecto Preliminar com data de referéncia mais recente).

O Aviso ao Mercado esta disponivel aos interessados e pode ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (i)
Securitizadora: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em Andamento”; em seguida clicar em “Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 82 Série da 12 Emissdo da RB Capital Companhia de Securitizagdo (CRA Solar)”, selecionar “Aviso ao Mercado” no
campo “Documentos da Operagdo” e em seguida clicar no icone download); (ii) Coordenador Lider: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-
negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdécio”, depois em “2017”, “Agosto” e acessar em
“CRA_Solar_Aviso_Mercado”); (iii) Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas _Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo
de oferta “CRA”, em seguida clicar em “Aviso ao Mercado” ao lado de “CRA Solar”); (iv) CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo,
acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagdes periddicas e eventuais (ITR, DFs,
Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na nova pagina, digitar “RB Capital Companhia de Securitizagao” e clicar em “Continuar”.
Em seguida, clicar em “RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAQO”. Na sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica”.
Clicar em download do Aviso ao Mercado da presente Emissdo); (v) B3: http://www.bmfbovespa.com.br/pt br/produtos/listados-a-vista-e-
derivativos/renda-variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar “RB Capital Companhia de Securitizagao”, clicar em “Buscar”, depois clicar em
“RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO’. Na nova pégina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica”, e, em seguida, clicar no Aviso ao Mercado da presente Emisséo para efetuar o download); e (vi) B3 — Segmento Cetip UTVM:
http://www.cetip.com.br (neste website, clicar em “Comunicados e Documentos” e selecionar o link “Publicagao de Ofertas Publicas”, e em seguida
digitar “RB Capital Companhia de Securitizagdo” no campo “Titulo” e clicar em “Filtrar”. Em seguida, selecionar o Aviso ao Mercado da presente Emissédo
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Adicionalmente, o Formulario de Referéncia da Emissora encontra-se disponivel na seguinte pagina da rede mundial de computadores:
www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Informagdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta a Informacdes de Companhias”,
depois clicar em “Informag6es Periddicas e Eventuais de Companhias” buscar por “RB Capital Companhia de Securitizagdo”, e selecionar “Formulario
de Referéncia”, depois clicar em Formulario de Referéncia — Ativo, versao mais recente).

A presente apresentacdo das informagdes sobre a Oferta e os CRA de emissdo da Emissora ndo constitui venda, promessa de venda, oferta a venda
ou subscricdo de valores mobiliarios, o que somente podera ser feito apos o registro dos CRA na CVM.

A Oferta néo foi registrada automaticamente. Assim, somente ap6s o registro da Oferta na CVM a distribuicdo dos CRA podera iniciar-se. O pedido de
registro da Oferta foi apresentado a CVM em 11 de julho de 2017 e esté sob a analise da referida autarquia.

A Oferta encontra-se em andlise pela CVM para obteng&o do registro da Oferta. Este material apresenta informagdes que estéo integralmente contidas
nos documentos sob andlise da CVM. Assim, caso aqueles documentos sejam modificados em razdo de exigéncia da CVM ou por qualquer outro
motivo, estas informag8es aqui constantes poderdo também ser modificadas, complementadas ou corrigidas. Para informag8es atualizadas, vide o
Prospecto Preliminar da Oferta.

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e nédo deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua
reproducéo, total ou parcial.

As informag6es aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condi¢des da Oferta, 0s quais se encontram descritos no Prospecto Preliminar e
no Termo de Securitizagao.

A RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO ESTA REALIZANDO UMA OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DE
SUA EMISSAO EM PROCESSO DE REGISTRO PERANTE A COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS. LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO FATORES DE RISCO.

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, ESPECIALMENTE A
RESPECTIVA SECAO DE FATORES DE
RISCO.
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Distribuicéo:

inl Bradesco BBl

COORDENADOR LIDER COORDENADOR
André Kok Rogério Queiroz
Rogério Mansur Dauro Zaltman
Felipe Almeida Denise Chicuta
Luiz Felipe Ferraz Diogo Mileski
Ricardo Prado
Rodrigo Melo
(11) 3708-8800 (11) 3556-3005

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO TERMO DE
SECURITIZACAO DOS CRA PELO INVESTIDOR ANTES DO INVESTIMENTO DE SEUS
RECURSOS.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.

Sao Paulo, 15 de agosto de 2017.

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, ESPECIALMENTE A
RESPECTIVA SECAO DE FATORES DE
RISCO.
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A(0) presente oferta puablica (programa) fo
¢ elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao
e Melhores Praticas da ANBIMA para Ofertas Publicas
ANBIMA 40 stribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios

LEIA O PROSPECTO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, ESPECIALMENTE A
RESPECTIVA SECAO DE FATORES DE
RISCO.




